I.

OPIS POLITYKI INWESTYCYJNEJ
PRIME ASI SA

Informacje podstawowe

PRIME ASI SA (dalej jako ,,ASI”) dziata jako Alternatywna Spotka Inwestycyjna zarzadzana
wewnetrznie w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z p6zn. zm.)
(dalej jako ,,Ustawa™).

II.

Cel Inwestycyjny ASI

Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

ASI bedzie dazyta do osiggnigcia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie 1 obejmowanie
akcji, udzialéw w spotkach kapitatowych oraz przystepowanie do spotek osobowych w
charakterze wspolnika. Beda to spotki na wezesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju.
W przypadku spotek na wezesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane beda w podmioty
posiadajace innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, cz¢sto
niematerialne, ktore dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spotek
na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadaja potencjat
rozwoju swojej dziatalnosci pod wzglegdem technologicznym lub organizacyjnym w taki
sposob, ze moze ona znacznie zwigkszy¢ warto§¢ danego podmiotu.

Inwestycje w akcje, udzialy oraz przystepowanie do spotek osobowych w charakterze
wspolnika mogg przynosi¢ zysk w postaci wyplaty dywidendy, udzialu w zysku, wzrostu
warto$ci udziatéw 1 akeji, praw w spotkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatow, akcji,
praw w spotkach osobowych lub innych pozytkow.

ASI bedzie dazyla do osiagnigcia celu inwestycyjnego takze poprzez nabywanie
kryptoaktywow w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 5) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywdw oraz
zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i
(UE) 2019/1937 (dalej ,,Rozporzadzenie MICA”) w zakresie w jakim aktywa te beda
dopuszczalne jako kategoria lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej zgodnie z przepisami
prawa europejskiego i polskiego (dalej ,,Kryptoaktywa”).

Inwestycje w Kryptoaktywa moga przynosi¢ zyski w postaci wzrostu ich wartosci 1 zysku z
ich sprzedazy, a takze wyplaty przez emitenta Kryptoaktywow innych pozytkdw.

ASI nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.



III. Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majatkowych
bedacych przedmiotem lokat ASI

1. ASI moze lokowa¢é aktywa w:
1.1. Akcje spotek akcyjnych.
1.2. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia.
1.3. Spotki osobowe, do ktorych przystapi w charakterze wspoélnika.
1.4. Bankowe lokaty pieni¢zne (w okresie kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie zostaly
jeszcze zaalokowane).
1.5. Waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF) (w
okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaly jeszcze zaalokowane).
1.6. Kryptoaktywa, z podziatem na:
a) Tokeny powigzane z aktywami (ART — Asset-Referenced Tokens) - reprezentujace
warto$¢ jednego lub wiekszej liczby aktywow (np. waluty, surowce, inne kryptoaktywa),
b) Tokeny bedace e-pienigdzem (EMT — E-Money Tokens) — odzwierciedlajgce wartos$¢
jednej oficjalnej waluty, ktorych celem jest pelnienie funkcji sSrodka wymiany,
c) Pozostate kryptoaktywa, ktore nie sg ani ART, ani EMT, w tym:
o waluty wirtualne (np. BTC, ETH),
stablecoiny (np. USDC, DAI),
altcoiny (np. Solana, Polkadot, Chainlink),
tokeny uzytkowe (utility tokens),
tokeny protokotow DeFi, warstw L2, DAO,
NFT — objete odrgbnym nadzorem lub nieobjete dotad uregulowaniem.
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IV. Kryteria Doboru Lokat

1. ASI bedzie dokonywala doboru lokat, kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci lokat,
przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

2. Kryteria doboru lokat w udzialy, akcje spotek kapitalowych i wyboru spélek osobowych,
do ktorych ASI przystapi w charakterze wspélnika na wczesnym etapie rozwoju

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i1 akcje spotek kapitatowych oraz wyboru spotek
osobowych, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspdlnika na wezesnym etapie rozwoju, beda:
2.1. Kadra spoiki - inwestycje w firmy znajdujace si¢ we wczesnych fazach rozwoju sa de facto

inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne s3 indywidualne 1 komplementarne cechy,
kompetencje oraz osiggni¢cia zespotu.

2.2. Skalowalnos$¢ projektu — mozliwos¢ dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez wchodzenie
na nowe rynki, zarowno zagraniczne jak i branzowe, zwigksza atrakcyjnos¢ dla ASI.

2.3. Produkt i rynek — powinien odpowiada¢ na sprecyzowang i realng potrzebe klientow. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Potencjalny
rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu.



2.4. Finanse oraz Model biznesowy — powinny wskazywa¢ moment osiagni¢cia progu
rentownos$ci (BEP), realne zatozenia rynkowe i branzowe, zapotrzebowanie na wysoko$¢
finansowania i wktadu kapitalowego.

2.5. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas sprzedazy
udziatow, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe $ciezki wyjscia z inwestycji oraz
potencjalni nabywcy beda zidentyfikowani juz na etapie wstepnej selekcji.

3. Kiryteria doboru lokat w udzialy, akcje spoltek kapitalowych i wyboru spotek osobowych,
do ktorych ASI przystapi w charakterze wspolnika na zaawansowanym etapie rozwoju

Glownymi kryteriami doboru lokat w udziaty 1 akcje spotek kapitalowych oraz wyboru spotek
osobowych, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspolnika na zaawansowanym etapie rozwoju
beda:

%? Sytuacja spotki - biezaca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spotki, ocena jakosci
dziatan podejmowanych przez zarzad, struktura wilasnosciowa, w tym pozycja ASI po
ewentualnym dokonaniu inwestycji.

3.2. Wartos¢ spotki - warto$¢ rynkowa posiadanych przez spotke aktywow, otoczenie
zewngetrzne oraz przewagi konkurencyjne spotki.

3.3. Potencjal rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju swojej
dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki sposob, ze moze
ona znacznie zwigkszy¢ warto$¢ danego podmiotu.

3.4. Skalowalnos$¢ projektu — mozliwos¢ dynamicznego rozwoju, rowniez poprzez wchodzenie
na nowe rynki, zard6wno zagraniczne jak i branzowe, zwigksza atrakcyjnos¢ dla ASI.

3.5. Kadra spotki - inwestycje w firmy znajdujace si¢ we wczesnych fazach rozwoju sg de facto
inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne 1 komplementarne cechy,
kompetencje oraz osiggnigcia zespotu.

3.6. Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowang i realng potrzebe klientow. Istotny
jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga konkurencyjna. Aby
mozliwe byto osiagnigcie zadowalajacego zwrotu z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni
rozmiar 1 dynamike wzrostu.

3.7. Finanse oraz Model biznesowy — powinny wskazywa¢ moment osiggni¢cia progu
rentownos$ci (BEP), realne zatozenia rynkowe 1 branzowe, zapotrzebowanie na wysoko$§¢
finansowania i wktadu kapitalowego.

3.8. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczgséciej realizowany podczas sprzedazy
udziatow, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe $ciezki wyjscia z inwestycji oraz
potencjalni nabywcy beda zidentyfikowani juz na etapie wstepnej selekc;ji.

4. Kiryteria doboru lokat w bankowe lokaty pieni¢zne

Dokonujac doboru lokat w bankowe lokaty pieni¢zne ASI bedzie kierowata si¢ przede wszystkim
kryterium potrzebnego (dla dokonywania inwestycji w udzialy, akcje, Kryptoaktywa oraz
przystgpowania do spétek osobowych w charakterze wspdlnika) poziomu ptynnosci finansowej, a
w drugiej kolejnosci kryterium zyskownos$ci. W tym celu brane bedzie pod uwage:

4.1. biezacy 1 prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji,

4.2. oprocentowanie lokat;



4.3. okres trwania lokaty;

4.4. wiarygodnos¢ banku;

4.5. rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;

4.6. wysokos$¢ optat za wezesniejsze zerwanie umowy lokaty;

4.7. koniecznos$¢ skorzystania z innych produktow banku — np. z konta oszczednosciowego lub
ROR-u.

5. Kryteria doboru lokat w waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz
frank szwajcarski (CHF)

Dokonujac doboru lokat w waluty, ASI bedzie kierowala si¢ przede wszystkim kryterium
potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje, Kryptoaktywa oraz przystepowania do
spotek osobowych w charakterze wspdlnika poziomu ptynnosci finansowej, a w drugiej kolejnosci
kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod uwagg:

5.1. biezacy 1 prognozowany kurs walut;

5.2. biezacy 1 prognozowany poziom rynkowych stop procentowych danej waluty w kraju
emitencie waluty;

5.3. biezacy 1 prognozowany poziom inflacji w kraju emitencie waluty;

5.4. Ogolny stan gospodarki kraju emitenta waluty na tle powszechnym.

6. Kryteria doboru lokat w Kryptoaktywa

Dobér kryptoaktywow do portfela ASI odbywa si¢ w oparciu o analiz¢ fundamentalng,
rentownosci oraz ryzyk, przy uwzglednieniu zgodnosci inwestycji z profilem ryzyka ASI oraz
przepisami prawa.

W szczegdlnosci Spotka kieruje si¢ nastepujacymi kryteriami:

6.1. Kryteria fundamentalne

a) Analiza modelu tokenomiki — weryfikacja podazy i emisji tokenéw, mechanizmow
spalania, zachet stakingowych oraz wptywu tych czynnikodw na potencjalng warto$¢
rynkowg aktywa.

b) Analiza projektu i1 jego zespotu — weryfikacja do$wiadczenia i reputacji zespotu
deweloperskiego, whitepaper, road mapy oraz celow projektowych.

c) Uzyteczno$¢ 1 zastosowanie rynkowe — badanie, czy kryptoaktywo posiada
rzeczywiste zastosowanie gospodarcze (np. w ramach zdecentralizowanych finansow,
infrastruktury blockchain, tokenizacji realnych aktywow).

d) Zgodno$¢ z regulacjami — ocena ryzyka prawnego oraz dostosowania do rezimow
regulacyjnych (w tym MiCA, AML/CFT, KYC, itp.).

6.2. Kryteria finansowe
a) Potencjal wzrostu wartosci — oparty na analizie technicznej i fundamentalnej (np.
wolumen obrotu, trend cenowy, kapitalizacja rynkowa, wspotczynnik Sharpe’a,
wskazniki on-chain).



b) Oczekiwana rentowno$¢ — szacowanie relacji zysku do ryzyka (risk/reward ratio), w
tym analiza mozliwego zwrotu na tle alternatywnych lokat.

¢) Ryzyko zmienno$ci — pomiar historycznej i prognozowanej zmiennosci cen,
wspolczynnika beta wzgledem BTC/ETH oraz podatnosci na manipulacje rynkowe.

d) Plynno$¢ rynkowa — dostgpnos$¢ na renomowanych gietdach, gtebokos¢ rynku, sredni
dzienny wolumen obrotu.

6.3. Kryteria emitenta

a) Reputacja i transparentnos$¢ emitenta — w tym poziom audytéw, zgodnos¢ z normami
AML, przejrzystos$¢ finansowa i komunikacja z rynkiem.

b) Kondycja finansowa emitenta lub operatora ekosystemu — m.in. zrodta finansowania,
struktura wtascicielska, zobowigzania 1 zabezpieczenia aktywow.

¢) Ocena kontraktu inteligentnego — obecno$¢ niezaleznych audytow kodu (np. CertiK,
Hacken), liczba historycznych exploitow, dlugo$¢ czasu dziatania bez incydentow

V. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

1. Podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI s3
udziaty 1 akcje spotek kapitatowych, Kryptoaktywa oraz przystgpowanie do spodlek
osobowych w charakterze wspolnika. Wszystkie srodki ASI przeznaczone na inwestycje
majg zosta¢ zainwestowane w udzialy i akcje spotek kapitatowych oraz spotki osobowe, do
ktorych przystapi ASI w charakterze wspdlnika. Do momentu dokonania inwestycji w
udziaty 1 akcje lub spotki osobowe, do ktorych przystapi ASI w charakterze wspolnika, ASI
moze ulokowac $rodki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pieni¢znych lub
walutach

2. Minimalna taczna warto$¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zt.

Maksymalna taczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zt

4. W przypadku Kryptoaktywow stosowana jest dywersyfikacja srodkdw w podziale na klasy
aktywow wedhug profilu ryzyka:

[98)

o Asset-Referenced Tokens (ART) E-Money Tokens (EMT) do 36% wartosci aktywow
ASI
ART - tokeny powigzane z koszykiem aktywow (np. walut, surowcoéw lub kryptowalut),
majace na celu utrzymanie stabilnej warto$ci. Pelnig funkcje alternatywnych instrumentow
rozliczeniowych 1 stanowia element dywersyfikacji rezerw ptynnosci. Ich stabilno$¢ i
zabezpieczenie moga ograniczaé zmienno$¢ portfela kryptoaktywow
EMT - tokeny elektronicznych pienigdzy emitowane przez podmioty regulowane,
powiazane bezposrednio z jedng waluta fiducjarng (np. euro lub USD). Uzywane jako
cyfrowy odpowiednik gotowki, moga wspiera¢ szybkie rozliczenia 1 zwigkszad
przejrzystos¢ operacji inwestycyjnych w obszarze blockchain. Stanowig bezpieczng czgs$¢
ptynnosciowa portfela

e Bitcoin (BTC) —do 21% wartoSci aktywow ASI
Trzon portfela oparty na najbardziej rozpoznawalnym i plynnym aktywie
kryptograficznym. BTC petni funkcje¢ magazynu wartos$ci i zabezpieczenia przed inflacja.

o Ethereum (ETH) — 25% portfela kryptoaktywow (15% calosci portfela)
Kluczowy sktadnik ekosystemu smart kontraktéw i zdecentralizowanych aplikacji. ETH
jest traktowane jako platforma infrastrukturalna dla DeFi, NFT i Web3.
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e Stablecoiny (np. USDC, DAI) —do 12% wartosci aktywow ASI
Rezerwa pltynnosci pozwalajaca na elastyczne reagowanie na zmiany rynkowe, a takze
zabezpieczenie przed zmiennoscia. Stablecoiny moga by¢ uzywane do stakingu lub jako
baza do szybkiego wejscia w rynek.

e Altcoiny o Srednim ryzyku (np. Solana, Polkadot, Chainlink) — do 9% wartosci
aktywow ASI
Projekty z uzasadnionym przypadkiem uzycia, istotng kapitalizacja rynkowa i aktywna
spotecznoscia.

e Innowacyjne aktywa o wysokim ryzyku (nowe protokoly, DeFi, warstwy L2) — do
3% wartoSci aktywow ASI
Czes¢ spekulacyjna portfela o potencjalnie wysokim zwrocie, jednak przy zachowaniu
ograniczonego udziatu w celu kontroli ekspozycji.

VI. Czynniki ryzyka
ASI identyfikuje nastepuje czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig inwestycyjna:

1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie

ASI prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng, a jej spotki portfelowe beda prowadzi¢ sprzedaz
produktéw 1ustug na wielu rynkach. Sytuacja makroekonomiczna panujgca na rynkach, na ktérych
ASI 1jej spotki portfelowe prowadzg dziatalnos¢, wywiera posredni wptyw na osiggane przez nich
przychody i1 wyniki finansowe. Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi majgcymi
wplyw na sytuacje ekonomiczng ASI i jej spotek portfelowych sg: tempo wzrostu PKB, stopa
inflacji, polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia. Spoza
wskaznikéw makroekonomicznych istotna bedzie takze wysokos¢ wydatkow na rozwigzania
informatyczne.

Zmiany czynnikow makroekonomicznych wplywaja przede wszystkim na popyt na produkty 1
ustugi oferowane przez spotki portfelowe, ktorych warto$¢ obrotéw jest skorelowana z
przychodami 1 rentownos$cia ASI. Niespodziewane zmiany sytuacji gospodarczej lub dtugotrwata
dekoniunktura moga powodowaé ograniczenie sprzedazy okreslonych produktéw i ustug spotek
portfelowych i mie¢ posredni, negatywny wptyw na wyniki finansowe ASI.

Wystapienie lub utrzymywanie si¢ mniej korzystnych warunkéw ekonomicznych moze mieé
niekorzystny wptyw na dzialalno$¢, sytuacj¢ finansowg oraz wyniki ASI ijej spotek portfelowych.

2. Ryzyko zwiazane z otoczeniem konkurencyjnym

W toku prowadzonej dziatalnosci ASI skupiat si¢ bedzie na inwestycjach w spotki na wezesnym i
zaawansowanym etapie rozwoju. Na rynku dziata szereg podmiotow prowadzacych dziatalnos¢
konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci ASI (inne alternatywne spotki inwestycyjne, fundusze
korzystajace z dofinansowania publicznego lub kapitatu zagranicznego). Znaczna czg¢$¢ z tych
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podmiotéw dysponuje przy tym wigkszym zapleczem finansowym niz ASI co stanowi przewage
konkurencyjng w zakresie rozwoju wielkosci portfela inwestycyjnego. Niemniej jednak,
zdefiniowana Strategia ASI, do$wiadczony zespot inwestoréw, jak rowniez plaska struktura
umozliwiaja ASI szybkie reagowania na potrzeby kapitalowe matych i $rednich spotek w
odpowiedzi na trendy rynkowe, w szczegdlnosci w obszarze najwyzszych technologii. Niemniej
jednak, nie mozna wykluczy¢, ze ASI na skutek wielu czynnikow, z ktorych znaczna cze$¢
pozostaje poza jej kontrolg, w tym w nastepstwie dziatan podejmowanych przez jej konkurentow,
oraz niezdolnosci spotek portfelowych do nadazania za szybkimi zmianami technologicznymi, nie
bedzie w stanie osiggna¢ znaczacej pozycji na rynku czy tez zwigkszy¢ udziat w rynku. Nie mozna
takze zagwarantowac, ze nie wzrosnie presja konkurencji na rynku, na ktérym ASI prowadzi
dzialalnos¢, w wyniku czego ASI nie bedzie w stanie znalez¢ podmiotéw charakteryzujacych sie
potencjatem wzrostu, lub ktéorych wyceny beda zbyt wysokie, by zapewni¢ oczekiwang stopg
zwrotu z inwestycji, czego konsekwencjg moze by¢ umocnienie pozycji dotychczasowych lub
powstanie nowych bezposrednich konkurentéw ASI.

Zminimalizowanie niniejszego ryzyka bedzie mozliwe dzigki wykwalifikowanej 1 doswiadczonej
kadrze zarzadczej ASI. Rownoczesnie, obecnos¢ przedstawicieli ASI w spotkach portfelowych
pozwala na bezposrednie oraz natychmiastowe reagowanie na dziatania spotek portfelowych, co
minimalizuje ryzyko dla potencjalnych inwestoréw ASI i stanowi przewage konkurencyjng na
rynku inwestycyjnym.

Pomimo podejmowanych przez ASI dziatan mitygujacych ryzyka zwigzane z presjg konkurencji
na rynku, ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki ASI i jej spotek portfelowych.

3. Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej. Wystapienie powyzszych zdarzen moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalnose,
perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa oraz wyniki ASI 1 jej spotek portfelowych.

4. Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

ASI bedzie prowadzi¢ swoja dziatalno§¢ w oparciu o wiedze 1 umiejgtnosci zespotu pracownikow
ASI zréznorodnym eksperckim, rynkowym i1 inwestycyjnym doswiadczeniem. Utrata kluczowych
pracownikow lub przedstawicieli kierownictwa moze wptyna¢ niekorzystnie na prowadzong przez
ASI dziatalno$¢. W celu minimalizacji zagrozenia utraty kluczowych pracownikow, ASI oferuje
pracownikom konkurencyjne warunki zatrudnienia, adekwatne do ich kompetencji.

Wystapienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa oraz wyniki ASI.



5. Ryzyko inwestycji w spolki na wezesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju

Dziatalno$¢ ASI zaktada inwestycje kapitalowe w spotki na wezesnym oraz zaawansowanym
etapie rozwoju. Podejmowane przez ASI dziatania w celu rozwoju portfela inwestycji oparte o
rzetelne analizy eksperckiego zespolu oraz wiedzy doswiadczonej kadry ASI wigza si¢ jednak z
ryzykiem inwestycyjnym wynikajacym z potencjalnie nietrafionej identyfikacji odpowiedniego
celu inwestycyjnego, nieprawidlowej oceny jej sytuacji prawnej i finansowej, w tym mozliwosci
lub potencjalnych mozliwosci generowania wynikow finansowych oraz odpowiedniej wyceny
takiego podmiotu. Pomimo do$wiadczenia zespotu ASI w nawigzywaniu wspoélpracy z
podmiotami, ktore charakteryzujg si¢ wysokim potencjalem wzrostu, oraz ktére dajg duze
prawdopodobienstwo na osiggnig¢cie atrakcyjnych stop zwrotu, nie mozna wykluczy¢, ze ASI nie
bedzie w stanie pozyskaé spotek do portfela. Nie jest tez wykluczone, ze inwestycje ASI nie
przyniosg oczekiwanych stop zwrotu. Istnieje rowniez ryzyko, ze w celu pozyskania nowych
inwestycji ASI bedzie musial zaangazowac¢ wigksze, niz przewidywane, zasoby finansowe.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa oraz wyniki ASI.

6. Ryzyko zwiazane z dokonywaniem inwestycji zagranicznych

W ramach prowadzonej dziatalno$ci ASI dopuszcza dokonywanie inwestycji w podmioty
zagraniczne. Nie mozna wykluczy¢, ze ekspansja na inne rynki doprowadzi do wygenerowania
dodatkowych, znaczacych kosztow zwigzanych z konieczno$cig podjecia dodatkowych dziatan
zabezpieczajacych interesy ASI. Nie mozna takze wykluczy¢ periodycznych zmian przepisow
prawa, na podstawie ktoérych utworzone zostaly i dziatajg spotki portfelowe. Zmiany te moga
wymagac¢ podjecia przez dang spotke portfelowa dziatan dostosowawczych, co w konsekwencji
moze spowodowac¢ powstanie nieprzewidywanych kosztow finansowych. Ponadto, ASI nie moze
zagwarantowac, ze przyjeta przez dang spotke portfelowg interpretacja przepisow prawa panstwa,
w ktorym taka spotka prowadzi dziatalno$¢, nie zostanie zakwestionowana. Nie mozna rowniez
wykluczy¢ mozliwo$ci wyciggniecia stosownych konsekwencji prawnych wynikajacych z takiej
btednej interpretacji przepisow.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$é, sytuacje
finansowa oraz wyniki ASI.

7. Ryzyko zwiazanie z dokonywaniem wyjs¢ z inwestycji

Zysk ASI pochodzi przede wszystkim z nadwyzki ceny sprzedazy akcji, udziatéw lub praw
wspolnika spotek portfelowych ponad ceng ich zakupu. Pomimo rzetelnych analiz ASI, nie ma
pewnosci, czy w zaktadanym okresie ASI znajdzie nabywce na calo$¢ lub czgs¢ posiadanych akc;ji,
udziatéw lub praw w spotkach osobowych. Polityka Inwestycyjna ASI zaklada m.in. inwestycje
w spotki na wczesnej fazie rozwoju, ktére czgsto nie posiadaja odpowiednio dtugiej historii
finansowej 1 stabilnego modelu biznesowego. Dzialalno§¢ ASI charakteryzuje si¢ zatem wysokim
ryzykiem zwigzanym z faktem, Ze tego typu spolki moga nigdy nie osiagna¢ dodatnich
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przeptywéw pienieznych a w skrajnym przypadku oglosi¢ upadtosé. Istnieje ponadto ryzyko
zwigzane z wyceng podmiotow, z ktérych ASI planuje wyjscie inwestycyjne. W szczegolnosci
istnieje ryzyko, ze ASI bedzie zmuszona dokona¢ wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji
rynkowej uzyskujac tym samym nizszy niz zaktadany zwrot na zaangazowanym kapitale. ASI nie
zaktada jednak sztywnych ram wskaznikowych dla wyjscia z inwestycji. Kazda mozliwa opcja
wyjscia z inwestycji, mogaca wygenerowa¢ znaczacy zysk dla ASI bedzie analizowana
indywidualnie 1 niezaleznie. ASI bedzie stale monitorowa¢ biezaca dziatalno§¢ spotek
portfelowych oraz dokonywac okresowych przegladow inwestycji, co pozwali na identyfikacje
odpowiednich okresow wyjscia z inwestycji.

Wystgpienie powyzszego ryzyka moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa oraz wyniki ASI.

8. Ryzyko utraty pltynnosci

Brak rozwoju spotek portfelowych zgodnie z zalozeniami przyjetymi przez ASI w planie
biznesowym, jak rowniez niemozno$¢ wyjscia z dokonanej inwestycji przez ASI ze wzgledu na
brak zainteresowania inwestorow dang spotka w okreslonym czasie, moze spowodowac problemy
z ptynnoscig finansowa ASI. Ryzyko niepowodzenia wyjscia z inwestycji oraz ryzyko zwigzane z
wolniejszym rozwojem spoétki portfelowej jest rezydualnym ryzykiem dziatalnosci ASI. Przy
czym, ASI jest w stanie zarzagdza¢ powyzszymi ryzykami poprzez utrzymywanie minimalnych
kosztow operacyjnych oraz dywersyfikacj¢ inwestycji w spotki portfelowe.

9. Ryzyko walutowe

Dziatalnos¢ ASI obejmuje inwestycje zarowno w spotki krajowe, jak i zagraniczne. Ostabienie
ztotego 1 duze wahania kursow walut moga utrudnic realizacj¢ planoéw rozwoju ASI, co moze mie¢
istotny negatywny wplyw na dziatalnos$¢, wyniki i sytuacje finansowa ASI. ASI bedzie mitygowac
to ryzyko poprzez bezposrednie inwestycyjne w waluty.

10. Ryzyko zmian w przepisach prawnych lub ich interpretacji

Dziatalno$¢ ASI 1 jej spotek portfelowych podlega przepisom prawa, ktore wyznaczaja ramy
prawne ich funkcjonowania. Jakkolwiek w ostatnim czasie maja miejsce proby zwigkszenia
stabilno$ci 1 harmonii przepiséw, a takze dziatania edukacyjne wlasciwych organdéw nadzoru,
regulacje te moga ulega¢ zmianom oraz moga powodowac watpliwosci interpretacyjne, ktore
mog3 utrudnia¢ prowadzenie biezacej dzialalnosci przez ASI 1 jej spotki portfelowe. W niektdrych
szczegdlnych przypadkach, przestrzeganie regulacji moze by¢ czasochtonne, a takze kosztowne.
Ztozono$¢ regulacji prawnych moze spowodowaé, mimo doktadania nalezytej starannos$ci, ich
btedng interpretacj¢ przez ASI i jej spotki portfelowe. Co wigcej, prawo nie jest w jednolity sposob
stosowane przez sady, organy administracyjne 1 inne organy stosujace prawo. Istnieje zatem
ryzyko, Ze postanowienia i decyzje wydane przez poszczeg6lne sady i inne organy w odniesieniu
do podobnych stanéow faktycznych beda rozbiezne. Niestabilno$¢ systemu prawnego i otoczenia
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regulacyjnego zwigksza ryzyko zaistnienia istotnych, dodatkowych i nieoczekiwanych wydatkéw
oraz kosztow dostosowania prowadzonej dzialalnosci do zmieniajacego si¢ otoczenia prawnego.

Dodatkowo, nieprawidlowosci lub opodznienia w implementacji dyrektyw unijnych do prawa
krajowego moga skutkowa¢ dodatkowymi watpliwo$ciami zwigzanymi m.in. z interpretacja
przepisow majacych wptyw na dziatalnos¢ ASI i jej spotek portfelowych.

Wystapienie tego rodzaju okolicznosci moze mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg oraz wyniki lub perspektywy rozwoju ASI 1 jej spotek portfelowych.

11. Ryzyko inwestycji w Kryptoaktywa

Dzialalnos¢ ASI zaklada inwestycje w Kryptoaktywa. Ponizej przedstawiono ryzyko zwigzane z
tego typu inwestycjami z podziatem na kategorie — technologiczne, rynkowe, regulacyjne,
operacyjne, podatkowe i psychologiczne. Kazde ryzyko opisano wraz z jego przyczynami i
potencjalnymi skutkami.

Ryzyko Kategoria Opis Prawdopodobierstwo Wptyw

Ceny Kryptoaktywow
moga sie gwattownie
Wysoka zmiennos¢ zmieniac w krétkim
cen Rynkowe czasie Wysokie Wysoki

Trudnosé w sprzedazy
aktywow bez duzych
Ryzyko ptynnoéci  Rynkowe strat Srednie Sredni

Duzi gracze moga
wptywac na ceny
Manipulacja rynku  Rynkowe Kryptoaktywow Srednie Wysoki
Mozliwos¢ kradziezy
Srodkow przez exploity
Btedy w smart (wykorzystanie btedéw
kontraktach Technologiczne w kodzie) Srednie Wysoki
Hard forki (to sytuacja,
w ktdrej blockchain
dzieli sie na dwie rézne
wersje, ktore nie sg ze
sobg kompatybilne),
przecigzenia moga
wptynac¢ na dziatanie

Problemy z siecig  Technologiczne Kryptoaktywodw Niskie Sredni
Ataki na sie¢ (np. Zagrozenie dla
atak 51% ) Technologiczne konsensusu blockchaina Niskie Wysoki
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Zmiany w
przepisach

Brak
jednoznacznego
statusu prawnego

Problemy z
podatkami

Utrata kluczy
prywatnych

Upadek gietdy

Btedy uzytkownika

FOMO (Fear of
Missing Out)
FUD (Fear,
Uncertainty,
Doubt)

Brak cierpliwosci
Brak uzytecznosci
Kryptoaktywa

Scam / rug pull

Zta tokenomika

Regulacyjne

Regulacyjne

Regulacyjne

Operacyjne

Operacyjne

Operacyjne

Psychologiczne

Psychologiczne

Psychologiczne

Projektowe

Projektowe

Projektowe

Nowe regulacje moga
ograniczyé uzycie lub
handel Kryptoaktywami
Niepewnos¢ co do
klasyfikacji
Kryptoaktywa

Ztozone obowigzki
podatkowe, zmienne
prawo

Brak mozliwosci
odzyskania dostepu do
srodkow

Utrata srodkow
przechowywanych na
platformie

Woystanie srodkéw na zty
adres lub brak kopii
klucza

Impulsywne kupowanie
podczas wzrostéw

Panika podczas spadkéw

Zbyt szybka sprzedaz lub
zmiana strategii

Kryptoaktywo nie ma
realnej wartosci

Oszustwo lub nagte
wycofanie srodkéw

Zbyt duza podaz, inflacja
Kryptoaktywa

Srednie

Srednie

Srednie

Srednie

Niskie

Srednie

Wysokie

Wysokie

Wysokie

Srednie

Niskie

Srednie

Wysoki

Sredni

Sredni

Wysoki

Wysoki

Sredni

Sredni

Sredni
Sredni
Wysoki
Bardzo

wysoki

Wysoki

Dla poszczegolnych rodzajow kryptoaktywow, przyporzadkowano ryzyka jak w tabeli ponizej:

Kategoria
kryptoaktywow
Tokeny powigzane
z aktywami (ART -
Asset-Referenced

Tokens)

Zidentyfikowane ryzyka

- Ryzyko regulacyjne — mozliwos¢ zmiany przepisdw unijnych (MiCA) i
krajowych, ktore mogg wptynaé na legalnos¢ emisji, obrotu i
przechowywania ART.

- Ryzyko kredytowe emitenta — niewyptacalnos¢ emitenta aktywow
bazowych, brak mozliwosci realizacji roszczen z tytutu zabezpieczenia.
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Tokeny bedgace e-
pienigdzem (EMT —
E-Money Tokens)

Bitcoin (BTC) i
Ethereum (ETH)

Stablecoiny (np.
USDC, DAI)

Altcoiny (np.
Solana, Polkadot,
Chainlink)

Tokeny uzytkowe
(Utility Tokens)

Tokeny DeFi i
warstwy L2

Ryzyko ptynnosci — ograniczony obrét na rynkach wtérnych, brak
mozliwosci szybkiej sprzedazy bez straty wartosci.

Ryzyko operacyjne — trudnosci z utrzymaniem stabilnego powigzania
tokena z aktywem bazowym (np. walutg, towarem), btedy w procesach
zarzadzania rezerwami.

Ryzyko emitenta — ryzyko niewyptacalnosci instytucji finansowej
emitujacej token, wptywajace na mozliwos¢ jego wykupu.

Ryzyko kursowe — wahania kurséw walutowych, szczegdlnie istotne przy
przeliczeniach na PLN, mogace wptynac na realng wartos¢ EMT.

Ryzyko regulacyjne — koniecznos¢ uzyskania licencji i dostosowania sie
do rygorystycznych wymogdéw prawnych dotyczacych pienigdza
elektronicznego.

Ryzyko funkcjonalne — ograniczona uzytecznos$¢ tokena poza
okreslonymi platformami lub funkcjg przechowywania wartosci.

Ryzyko rynkowe — bardzo wysoka zmiennos¢ kursu, zaleznos$¢ od
spekulacji i nastrojéw rynkowych.

Ryzyko technologiczne — mozliwo$¢ wystgpienia btedéw w kodzie, luk
bezpieczenstwa, ryzyko wystgpienia hard forkow.

Ryzyko systemowe — wptyw zmian w globalnych regulacjach na
funkcjonowanie sieci i wycene aktywow.

Ryzyko reputacyjne — skojarzenia z wykorzystaniem w dziataniach
przestepczych (np. darknet, ransomware), co moze wptyngé na popyt i
zaufanie inwestorow.

Ryzyko depegu — ryzyko utraty statego kursu wymiany wzgledem waluty
bazowej (np. USD), szczegdlnie przy silnych wahaniach rynkowych.
Ryzyko zabezpieczenia — brak petnej transparentnosci w zakresie
aktywow rezerwowych lub ich jakosci (np. obligacje korporacyjne).
Ryzyko kontrahenta — potencjalne problemy z instytucjg przechowujaca
rezerwy (np. bank, fundusz).

Ryzyko ptynnosci — ograniczony dostep do srodkéw w sytuacji paniki
rynkowej lub masowych wykupdw.

Ryzyko technologiczne — btedy w kodzie, problemy z bezpieczeristwem,
brak audytéw lub ich niska jakosc.

Ryzyko niskiej kapitalizacji — wieksza podatnos¢ na manipulacje
cenowe, pump-and-dump, niskg ptynnos¢.

Ryzyko adopcji rynkowej — uzaleznienie od sukcesu konkretnego
projektu lub ekosystemu, brak przyjecia przez uzytkownikow.

Ryzyko ograniczonej regulacji — brak przejrzystych zasad dziatania i
nadzoru ze strony organéw regulacyjnych.

Ryzyko braku wartosci rynkowej — wartos¢ tokena zalezy od popytu w
ramach konkretnej aplikacji lub platformy; poza ekosystemem moze by¢
bezuzyteczny.

Ryzyko projektu — upadtos$¢ lub porzucenie projektu przez zespét
deweloperski, brak roadmapy lub postepdw.

Ryzyko niskiej ptynnosci — niewielka liczba notowan na gietdach,
trudnos¢ z wyjsciem z inwestycji.

Ryzyko braku przejrzystosci — brak dostepu do danych

o zespole, strukturze finansowania, audytach.

Ryzyko kontraktu inteligentnego — btedy w kodzie, exploity, ataki
hakerskie mogg prowadzi¢ do utraty sSrodkow.
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- Ryzyko modelu ekonomicznego — nieprzewidywalne zmiany
w mechanizmie nagréd, tokenomii, inflacji tokena.

- Ryzyko interoperacyjnosci — zalezno$¢ od zewnetrznych protokotéw i
mostéw, podatnosé na btedy lub ataki w taricuchach posredniczgcych.

- Ryzyko ptynnosci i ,,rug pulli” — ryzyko wycofania srodkéw przez
tworcow projektu, znikniecia zespotu lub spotecznosci, brak
zabezpieczen dla inwestora.

W celu dalszego ograniczania ryzyka koncentracji Spoétka przewiduje wielowymiarowa
dywersyfikacj¢ w obrebie klasy kryptoaktywdw, obejmujaca:
a) rozne sieci blockchain (np. Ethereum, Solana, Polkadot, Avalanche),
b) zrdéznicowane modele tokenomiki i funkcjonalnosci (np. utility tokens, governance tokens,
RWA-backed tokens),
c) projekty z réznych jurysdykcji 1 poziomem zgodnosci regulacyjnej,
d) protokoty o réznym przeznaczeniu, np. zdecentralizowane gietdy, protokoty pozyczkowe,
infrastruktura warstwy 2.

VII. Dzialania ASI w zakresie realizacji kolejnych rund finansowania

ASI bedzie aktywnie wspierata spotki portfelowe w zakresie utozenia oraz realizacji strategii
pozyskania dokapitalizowania, jak i strategii wyjscia z inwestycji juz od samego poczatku
wspotpracy. Identyfikacja mozliwosci wyjscia z inwestycji bedzie jednym z czynnikéw
determinujacych decyzje o =zaangazowaniu kapitalowym w dang spotke. ASI bedzie
zaangazowana w dziatania marketingowe na rzecz kazdej ze spotek portfelowych, przygotowanie
materiatlow 1 dokumentéw na potrzeby promocji spotek portfelowych wsrdd inwestorow,
identyfikacje potencjalnych inwestoréw zainteresowanych dokapitalizowaniem lub akwizycja
spotek portfelowych, przygotowanie cztonkéw zarzadow spotek portfelowych do rozmoéow z
inwestorami, wsparcie bezposrednich rozmow 1 negocjacji z potencjalnymi inwestorami.

Niezaleznie od kontaktow branzowych samych spotek portfelowych, ASI bedzie
w ciagly 1 aktywny sposob prowadzita identyfikacj¢ potencjalnych inwestorow zainteresowanych
dokapitalizowaniem lub akwizycja spotek portfelowych. W tym zakresie ASI bedzie prowadzita
ciaggly monitoring rynku, oparty na $ledzeniu trendow, publikacji branzowych 1 raportow.

Dla potrzeb kontaktow z inwestorami, ASI bedzie wspierata Spotki w zakresie przygotowania w
profesjonalny sposob dokumentacji marketingowej, takiej jak kompleksowa prezentacja
inwestorska. Dokumenty zawiera¢ beda zestaw elementéw pozwalajacych oceni¢ prezentowana
spotke portfelowa, tzn. opis dziatalno$ci, modelu biznesowego, danych finansowych (budzetu,
projekcji), zespotu, przewag konkurencyjnych oraz sytuacji rynkowej, w tym trendow i prognoz.

Dotarciu do inwestorow, sondowaniu rynku oraz wzbudzeniu zainteresowania shuzy¢ beda
skoncentrowane dziatania prowadzone przez ASI na rzecz poszczegélnych spotek portfelowych,
takie jak organizacja cyklow spotkan z inwestorami i wirtualnych prezentacji dla inwestorow.
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Rolg ASI bedzie wsparcie zarzadow spotek portfelowych w bezposrednim dotarciu do decydentow
oraz wysondowaniu wstepnego zainteresowania projektem w trakcie spotkan z przedstawicielami
inwestorow finansowych lub branzowych. W dalszym kroku, ASI bedzie podejmowata dziatania
na rzecz zaaranzowania cyklu spotkan z inwestorami, w trakcie ktérego w relatywnie krotkim
okresie czasu begdzie mozliwe dotarcie do wigkszej liczby inwestorow. Niezaleznie, ASI bedzie
podejmowat dzialania polegajace na organizowaniu pojedynczych, bezposrednich spotkan
przedstawicieli spotek portfelowych z przedstawicielami inwestorow, tak
w formule online (z inwestorami zagranicznymi), jak 1 osobistych spotkan
(z inwestorami krajowymi 1 zagranicznymi). Intencja ASI jest kazdorazowe wsparcie
bezposrednich rozmoéw 1 negocjacji przedstawicieli spotek portfelowych z potencjalnymi
inwestorami, zwlaszcza w formie uczestnictwa w spotkaniach przedstawicieli Zarzadu ASI.
Powyzsze bedzie uzupelnione przez kluczowy element rozmow z inwestorami, jakim jest szacunek
wartos$ci przedsiebiorstwa, podparty adekwatnie dobrang metodg wyceny oraz analizg wrazliwosci.

W scenariuszu decyzji o pozyskaniu kapitatu w drodze emisji akcji na rynku publicznym, tudziez
wprowadzania akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, przebieg procesu,
w tym wybor doradcow (Autoryzowanego Doradcy) bedzie zabezpieczony kompetencjami i
doswiadczeniem Zarzadu ASI. Nalezy przy tym zaznaczy¢, iz w przypadku wariantu
upublicznienia spotek portfelowych, znakomita wigkszo§¢ etapdw procesu marketingu
inwestorskiego bedzie wygladac¢ podobnie jak zakreslono to powyze;j.

Potencjalna $ciezka wyjsécia z inwestycji w postaci sprzedazy praw wiascicielskich pozostatym
wlascicielom spoétki lub menadzerom spotki portfelowej, bedzie pochodng ewentualnych ustalen
miedzy wszystkimi wspolnikami.

VIII. Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI

ASI nie moze zacigga¢ kredytow 1 pozyczek, pozycza¢ papieréw wartoSciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 22023 r. poz. 681 z pézn. zm.), oraz inwestowa¢ w instrumenty pochodne
wlasciwe ASI, o ktorych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania
dzwigni finansowej, o ktoérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

IX. Podsumowanie polityki inwestycyjnej ASI

1. Cel inwestycyjny ASI:

1.1. Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost warto$ci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

1.2. ASI bedzie dazyta do osiagnigcia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie
akcji, udzialow w spotkach kapitatowych oraz przystepowanie do spotek osobowych w
charakterze wspolnika. Beda to spotki na wezesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju.
W przypadku spotek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane beda w
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podmioty posiadajace innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa,
czesto niematerialne, ktore daja perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W
przypadku spétek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, ktore
posiadaja potencjal rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub
organizacyjnym w taki sposdb, ze moze ona znacznie zwigkszy¢ warto$¢ danego
podmiotu.

1.3. Inwestycje w akcje, udzialy oraz przystepowanie do spotek osobowych w charakterze
wspolnika moga przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udzialu w zysku, wzrostu
warto$ci udziatow 1 akcji, praw w spotkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatow,
akcji, praw w spotkach osobowych lub innych pozytkow.

1.4. ASI bedzie dazyla do osiagnigcia celu inwestycyjnego takze poprzez nabywanie
kryptoaktywoéw w rozumieniu art. 3 wust. 1 pkt 5) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow
kryptoaktywow oraz zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 1 (UE) nr 1095/2010 oraz
dyrektyw 2013/36/UE 1 (UE) 2019/1937 (dalej ,,Rozporzadzenie MICA”) w zakresie w
jakim aktywa te beda dopuszczalne jako kategoria lokat alternatywnej spotki
inwestycyjnej zgodnie z przepisami prawa europejskiego 1 polskiego (dalej
,Kryptoaktywa”).

1.5. Inwestycje w Kryptoaktywa moga przynosi¢ zyski w postaci wzrostu ich wartosci 1 zysku
z ich sprzedazy, a takze wyplaty przez emitenta Kryptoaktywow innych pozytkow.

1.6. ASI nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

. Typy i rodzaje papierow wartoSciowych i innych praw majatkowych bedacych

przedmiotem lokat ASI:

2.1. Akcje spotek akcyjnych.

2.2. Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

2.3. Spotki osobowe, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspolnika.

2.4. Bankowe lokaty pieni¢zne (w okresie kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).

2.5. Waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF) (w
okresie kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie zostaly jeszcze zaalokowane).

2.6. Kryptoaktywa, z podziatem na:
2.6.1. Tokeny powigzane z aktywami ART,
2.6.2. Tokeny bedace e-pienigdzem EMT,

2.6.3. Pozostate kryptoaktywa, ktore nie sg ani ART, ani EMT

. Kryteria doboru lokat:

3.1. ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujac si¢ zasada maksymalizacji wartosci lokat,
przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

3.2. Gléwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty i1 akcje spolek kapitalowych oraz wyboru
spotek osobowych, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspolnika na wczesnym etapie
rozwoju beda:

3.2.1. Kadra spéiki - inwestycje w firmy znajdujace si¢ we wezesnych fazach rozwoju sa
de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne i komplementarne
cechy, kompetencje oraz osiggnigcia zespotu.

3.2.2. Skalowalno$¢ projektu — mozliwos¢ dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zar6wno zagraniczne jak 1 branzowe, zwigksza
atrakcyjnos$¢ dla ASI.

3.2.3. Produkt i rynek — powinien odpowiada¢ na sprecyzowang i realng potrzebe
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klientow. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga
konkurencyjna. Aby mozliwe bylo osiggnigcie zadowalajacego zwrotu z inwestycji,
rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu.

3.2.4. Finanse oraz Model biznesowy — powinny wskazywa¢ moment osiggniecia progu
rentowno$ci (BEP), realne zalozenia rynkowe i branzowe, zapotrzebowanie na
wysokos¢ finansowania 1 wktadu kapitatowego.

3.2.5. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatéw, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe $Sciezki wyjscia
z inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie
wstepnej selekcji.

3.3. Gléwnymi kryteriami doboru lokat w udziaty 1 akcje spotek kapitatowych oraz wyboru
spotek osobowych, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspolnika na zaawansowanym
etapie rozwoju beda:

3.3.1. Sytuacja spotki - biezgca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spotki, ocena
jakosci dziatan podejmowanych przez zarzad, struktura wtasnosciowa, w tym pozycja
ASI po ewentualnym dokonaniu inwestycji.

3.3.2. Warto$¢ spotki - wartos¢ rynkowa posiadanych przez spotke aktywow, otoczenie
zewngtrzne oraz przewagi konkurencyjne spotki.

3.3.3. Potencjat rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadajg potencjat rozwoju
swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym lub organizacyjnym w taki
sposob, ze moze ona znacznie zwigkszy¢ warto$¢ danego podmiotu.

3.3.4. Skalowalno$¢ projektu — mozliwo$¢ dynamicznego rozwoju, rOwniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zarOwno zagraniczne jak 1 branzowe, zwigksza
atrakcyjnos¢ dla ASI.

3.3.5. Kadra spotki - inwestycje w firmy znajdujace si¢ we wczesnych fazach rozwoju sa
de facto inwestycjami w ludzi. Niezwykle istotne sg indywidualne 1 komplementarne
cechy, kompetencje oraz osiggnigcia zespotu.

3.3.6. Produkt i rynek — powinien odpowiada¢ na sprecyzowang i realng potrzebe
klientow. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz przewaga
konkurencyjna. Aby mozliwe byto osiggni¢cie zadowalajacego zwrotu z inwestycji,
rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu.

3.3.7. Finanse oraz Model biznesowy - powinny wskazywa¢ moment osiggnigcia progu
rentowno$ci (BEP), realne zatozenia rynkowe i1 branzowe, zapotrzebowanie na
wysokos¢ finansowania 1 wktadu kapitatowego.

3.3.8. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatow, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe $Sciezki wyjscia
z inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu juz na etapie
wstepnej selekcji.

3.4. Dokonujac doboru lokat w bankowe lokaty pieni¢zne ASI bedzie kierowata si¢ przede
wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udzialy, akcje oraz
przystgpowania do spdtek osobowych w charakterze wspolnika poziomu ptynnosci
finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod
uwage:

3.4.1. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz inflacji;

3.4.2. oprocentowanie lokat;

3.4.3. okres trwania lokaty;

3.4.4. wiarygodno$¢ banku;

3.4.5. rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;

3.4.6. wysoko$¢ optat za wezesniejsze zerwanie umowy lokaty;

3.4.7. konieczno$¢ skorzystania z innych produktéw banku — np. z konta
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oszczgdnosciowego lub ROR-u.

3.5. Dokonujac doboru lokat w waluty, ASI bedzie kierowata si¢ przede wszystkim kryterium
potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udzialy, akcje oraz przystepowania do spétek
osobowych w charakterze wspolnika poziomu ptynnosci finansowej, a w drugiej
kolejnosci kryterium zyskowno$ci. W tym celu brane bedzie pod uwage:

3.5.1. biezacy i prognozowany kurs walut;
3.5.2. biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych danej waluty w
kraju emitencie waluty;
3.5.3. biezacy i prognozowany poziom inflacji w kraju emitencie waluty;
3.5.4. Ogolny stan gospodarki kraju emitenta waluty na tle powszechnym.
3.6. Glownymi kryteriami doboru lokat w Kryptoaktywa, beda:
3.6.1. Kryteria fundamentalne

a) Analiza modelu tokenomiki — weryfikacja podazy 1 emisji tokenow,
mechanizmow spalania, zachet stakingowych oraz wptywu tych czynnikow na
potencjalng warto$¢ rynkowg aktywa.

b) Analiza projektu 1 jego zespolu — weryfikacja doswiadczenia i reputacji zespotu
deweloperskiego, whitepaper, road mapy oraz celéw projektowych.

c) Uzyteczno$¢ 1 zastosowanie rynkowe — badanie, czy kryptoaktywo posiada
rzeczywiste zastosowanie gospodarcze (np. w ramach zdecentralizowanych
finanséw, infrastruktury blockchain, tokenizacji realnych aktywow).

d) Zgodnos¢ z regulacjami — ocena ryzyka prawnego oraz dostosowania do
rezimow regulacyjnych (w tym MiCA, AML/CFT, KYC, itp.).

3.6.2. Kryteria finansowe

a) Potencjat wzrostu warto$ci — oparty na analizie technicznej 1 fundamentalnej (np.
wolumen obrotu, trend cenowy, kapitalizacja rynkowa, wspdtczynnik Sharpe’a,
wskazniki on-chain).

b) Oczekiwana rentowno$¢ — szacowanie relacji zysku do ryzyka (risk/reward
ratio), w tym analiza mozliwego zwrotu na tle alternatywnych lokat.

c) Ryzyko zmienno$ci — pomiar historycznej 1 prognozowanej zmienno$ci cen,
wspotczynnika beta wzgledem BTC/ETH oraz podatno$ci na manipulacje
rynkowe.

d) Plynno$¢ rynkowa — dostepnos¢ na renomowanych gietdach, gltgbokos¢ rynku,
sredni dzienny wolumen obrotu.
3.6.3. Kryteria emitenta

a) Reputacja i transparentno$¢ emitenta — w tym poziom audytéw, zgodno$é z
normami AML, przejrzysto$¢ finansowa i komunikacja z rynkiem.
b) Kondycja finansowa emitenta lub operatora ekosystemu — m.in. Zrddia

finansowania, struktura wtascicielska, zobowiazania i zabezpieczenia aktywow.

C) Ocena kontraktu inteligentnego — obecno$¢ niezaleznych audytow kodu (np.
CertiK, Hacken), liczba historycznych exploitow, dlugos$¢ czasu dzialania bez
incydentow.

. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:

4.1. Podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI sa
udziaty i akcje spotek kapitatowych oraz przystgpowanie do spdtek osobowych w
charakterze wspolnika. Wszystkie $rodki ASI przeznaczone na inwestycje maja zostac
zainwestowane w udzialy i akcje spotek kapitatowych oraz spétki osobowe, do ktorych
przystapi ASI w charakterze wspolnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziaty i
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6.

X.

akcje lub spotki osobowe, do ktorych przystapi ASI w charakterze wspdlnika, ASI moze
ulokowa¢ $rodki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pieni¢znych lub
walutach.

4.2. Minimalna taczna warto$¢ pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zt.

4.3. Maksymalna tgczna warto$¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zt.

4.4. W przypadku Kryptoaktywdw stosowana jest dywersyfikacja srodkow w podziale na klasy
aktywow wedtug profilu ryzyka zgodnie z postanowieniami Strategii Inwestycyjne;j.

Dzialania ASI w zakresie realizacji kolejnych rund finansowania

5.1. ASI bedzie aktywnie wspierala spotki portfelowe w zakresie utozenia oraz realizacji
strategii pozyskania dokapitalizowania, jak 1 strategii wyjscia z inwestycji juz od samego
poczatku wspotpracy. Identyfikacja mozliwosci wyjscia z inwestycji bedzie jednym z
czynnikéw determinujacych decyzje o zaangazowaniu kapitatowym w dang spotke.

5.2. Niezaleznie od kontaktow branzowych samych spotek portfelowych, ASI bedzie
w ciagly 1 aktywny sposob prowadzita identyfikacje potencjalnych inwestorow
zainteresowanych dokapitalizowaniem lub akwizycjg spotek portfelowych.

Dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez ASI:

6.1. ASI nie moze zacigga¢ kredytow i1 pozyczek, pozycza¢ papierow wartoSciowych,
inwestowa¢ w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z p6zn. zm.), oraz
inwestowacé w instrumenty pochodne wlasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww.
Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt
42b ww. Ustawy.

Postanowienia koncowe

Niniejsza Polityka Inwestycyjna zostala przyjeta uchwala Zarzadu ASI w sprawie przyjecia

Polityki Inwestycyjnej Alternatywnej Spotki oraz uchwatg Rady Nadzorczej ASI.

W sprawach nieuregulowanych Polityka Inwestycyjna stosuje si¢ bezwzglednie obowigzujace

przepisy prawa.

PODPIS ZARZADZAJACEGO ASI (osoby uprawnione do reprezentacji podmiotu)

Imie¢ i nazwisko Funkcja/stanowisko Data Podpis (pieczec)

Michat Reczkowicz Prezes Zarzadu
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