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Informacje ogolne o Spoice

Firma: TALEX Spétka Akcyjna
Siedziba: 61 - 619 Poznan, ul Karpia 27D
Telefon: (061) 8 275 500

Fax: (061) 8 275 599

NIP: 7820021045

REGON: 004772751

PKD: 6311.Z

Oddzialy Spoftki
Aktualnie Spoétka posiada dziesie¢ oddziatéw terenowych.
Oddziaty krajowe:

- Oddziat w Biatymstoku przy ulicy Ogrodowej 31;

- Oddziat w Bydgoszczy, przy ul. Fordonskiej 393;

- Oddziat w Gdyni przy ulicy Chwarznienskiej 170b;

- Oddziat w Katowicach przy al. Walentego Rozdzienskiego 91;
- Oddziat w Krakowie przy ulicy Cystersow 21D;

- Oddziat w Lublinie przy ulicy Jana Sawy 2;

- Oddziat w todzi przy ulicy Piotrowskiej 276;

- Oddziat w Szczecinie przy ulicy Pomorskiej 53

- Oddziat w Warszawie przy ulicy Olbrachta 94;

- Oddziat we Wroctawiu przy ulicy Bierutowskiej 57/59,

Profil dziatalnosci Spotki

Spétka Talex S.A. (poprzednia forma prawna TALEX Sp. z o0.0.) jest dostawcy
zaawansowanych rozwigzan i ustug IT dla $rednich i duzych przedsiebiorstw. Spétka prowadzi
swojq dziatalnos$¢ od 1990 roku wykorzystujac swoje ponad 30 letnie doswiadczenie i wiedze
eksperckag w realizacji ztozonych i bardzo wymagajacych projektéow informatycznych.

Talex S.A. koncentruje swojg podstawowa dziatalno$¢ biznesowg w trzech gtéwnych
obszarach: integracji systemow teleinformatycznych, $wiadczeniu ustug outsourcingowych
w zakresie rozwigzan IT oraz produkcji oprogramowania dedykowanego.

W obszarze ustug integracji systemow teleinformatycznych spétka oferuje peten pakiet ustug,
poczgwszy od wstepnej analizy i konsultacji, poprzez przygotowanie projektu, realizacje
wdrozenia i zarzadzanie nim. W szczegdlnosci Talex S.A. skupia szczegdélng uwage na
procesach opracowywania i wdrozenia procedur integracyjnych, konfiguracji i strojenia
systeméw IT oraz szkoleniach pracownikéow klienta w zakresie oferowanych produktéw
i ustug. Tak kompleksowa a jednoczesnie dedykowana oferta gwarantuje klientom spotki
spdjnos¢ wszystkich uzytkowanych przez nich systeméw z zachowaniem najwyzszych
standardéw jakosci, niezawodnosci oraz spetnienia niezbednych wymogéw bezpieczenstwa.
Spétka oferuje ustugi integracyjne $rodowisk opartych na platformach Intel/RISC, UNIX,
i5/0S, Windows oraz Linux. Ustugi obejmuja miedzy innymi konsolidacje i wirtualizacje,
rozwigzania wysokiej dostepnosci (klastry), zabezpieczenia przed awariami (centra zapasowe,
replikacja danych, macierze dyskowe, systemy backupu, itp.) oraz rozwigzania zapewniajace
bezpieczenstwo informacji (zapobieganie i reagowanie na nieautoryzowane wtargniecia do
sieci teleinformatycznych) oraz budowe prywatnych sieci wirtualnych.

Oferta ustug outsourcingowych koncentruje sie na dwoch podstawowych filarach - pierwszy
to szeroki wachlarz ustug realizowanych w oparciu o dwa wtasne osrodki Data Center
zlokalizowane w Poznaniu i we Wroctawiu. Centrum Danych w Poznaniu to ponad 2200 m2

Sprawozdanie z dziatalnosci do SA-P 2025 Strona 2



TALEX

powierzchni, a w Data Center we Wroctawiu ma do dyspozycji powierzchnie 800 m2. Talex
S.A. jako jedyna firma w Polsce, oferuje swoim klientom ustugi Data Center certyfikowane na
zgodnos¢ ze standardami normy ISO 22237 w najwyzszej 4 klasie, dostepne w obu osrodkach
Data Center. Spotka realizuje peten zakres ustug Data Center, w tym ustugi prywatnej chmury
obliczeniowej, rozwigzania w modelach IaaS, PaaS, SaaS jak réwniez oferuje przestrzen
kolokacyjng dla infrastruktury IT klienta. Istotnym elementem oferty spotki sg rowniez ustugi
zachowania ciggtosci dziatania krytycznych procesdw biznesowych, w ramach ktérego Talex
S.A. realizuje dla swoich klientow ustugi DRC (zapasowego centrum danych) oraz swiadczy
ustugi Centrum Nadzoru gwarantujace catodobowy nadzér infrastruktury klienta w tym sieci
teletransmisyjnych, urzadzen IT oraz systemow i aplikacji biznesowych.

Drugi filar ustug outsourcingowych zwigzany jest bezposrednio z utrzymaniem ciggtosci
dziatania i obstugi s$rodowisk IT uzytkownika, realizowanych dla klientdw z rozlegty,
rozproszong siecig lokalizacji biznesowych. W zakresie ustug utrzymania IT spodtka realizuje
ustugi Contact Center (przyjmowanie i rejestracja incydentéw), ustugi ServiceDesk oraz
serwisu wyjazdowego we wszystkich wspieranych technologiach IT. Talex S.A. od wielu lat
specjalizuje sie rowniez w realizacji ustug instalacji, relokacji oraz wdrazania masowych zmian
i migracji dla srodowisk IT klienta (zaréwno dla sprzetu i oprogramowania).

Trzeci obszar dziatalnosci Spoétki skupia sie na produkcji oprogramowania dedykowanego,
w tym: tworzenie oprogramowania wtasnego, budowe modutdow rozszerzajacych dla
istniejacych aplikaciji, strojenie aplikacji pod konkretne potrzeby klienta oraz tworzenie kodéw
wykorzystywanych w zaawansowanych procesach integracyjnych. Zespoty developerskie
Talex S.A. wykorzystujq szeroki wachlarz technologii w tym réwniez narzedzia i mechanizmy
sztucznej inteligencji, tworzac unikatowe, specjalizowane i dedykowane rozwigzania
aplikacyjne i narzedziowe. Spoétka $wiadczy ustugi produkcji oprogramowania w szczegélnosci
na zamowienie instytucji finansowych, sektora publicznego oraz duzych przedsiebiorstw
przemystowych.

Talex S.A. jest partnerem wielu wiodacych producentéw sprzetu i oprogramowania, a
kompetencje pracownikéow spétki, w zakresie najnowszych technologii, potwierdzone sg
wilasciwymi certyfikatami uzyskanymi w wyniku odbytych szkolen i egzamindéw. Procesy
wewnetrzne witasciwe dla poszczegdlnych obszaréw sa zgodne z systemem zarzadzania
jakoscig certyfikowanym wedfug normy ISO 9001:2000. Ze wzgledu na specyficzny profil
dziatalnosci spotki, wymagania klientéw oraz dbato$¢ o najwyzsze standardy Spotka uzyskata
certyfikat ISO 27001:2005 gwarantujacy, ze stosowane przez nig procedury zapewniajg petne
bezpieczenstwo informacji i danych klienta. W 2024 roku Talex S.A. uzyskat réwniez certyfikat
ISO 22301:2019 potwierdzajacy spetnienie wymagan w zakresie zachowania ciggtosci
dziatania dla procesdéw realizowanych przez spotke.

Rynek IT w Polsce oraz strategia i perspektywy rozwoju Spoétki

Globalizacja rynkéw IT to nieodtgczny element naszej codziennosci. Potrzeba
nieograniczonego dostepu do informacji, wykorzystanie nowych technologii i osiggnie¢ nauki
dotyczy wszystkich gospodarek bez wzgledu na geografie. Rynek IT ro$nie wraz z globalnymi
potrzebami, co znajduje potwierdzenie w analizach eksperckich. Prognozy dotyczace rynkéow
IT na caty rok 2025 sg w zasadzie zgodne i wskazujg trend wzrostowy wydatkow zaréwno w
ujeciu globalnym jak i na rynkach europejskich. Forester podtrzymuje prognoze ponad
5 procentowego wzrostu naktadéw na IT w catym 2025 roku z bardzo silnym oddziatywaniem
w obszarze rozwoju oprogramowania, cyberbezpieczenstwa oraz ustug chmurowych.
Najwiekszym beneficjentem zwiekszonych naktadéw na IT jawig sie obszary kumulujace
znaczng pule osiggnie¢ zwigzanych z wykorzystaniem sztucznej inteligencji i bezpieczenstwa
danych. Agencje analityczne zgodnie podtrzymujgq prognozy z poczatku roku, zauwazajac, ze
wskazywane wzrosty w istotnej czesci bedg réwniez konsumowane koniecznoscig pokrycia
rosnacych kosztéw biezacego utrzymania.

Polski rynek IT réwniez wpisuje sie w prognozy z poczatku roku. Przewidywane wzrosty
naktadéw na IT na poziomie okoto 5-6 procent zdajg sie potwierdzac globalne trendy zaréwno
w zakresie dynamiki wzrostu jak rowniez obszaréw, ktérych ten wzrost dotyczy. Prognozy
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podtrzymujg eksperci z firmy Canalys, ktorzy oprécz samej prognozy z poczatku roku,
zwracajq uwage na trwate i dosc¢ silne ograniczenia wzrostu w naszym regionie spowodowane
niestabilng sytuacjg geopolityczng i trwajacym konfliktem w Ukrainie. Niezmiennie dla catego
roku to wtasnie te elementy, w powigzaniu z niestabnacg inflacjg, lezg u podstaw ciggle
umiarkowanego optymizmu polskiego rynku IT w II pétroczu 2025 roku i utrzymujaca sie
powsciggliwoscig przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Z catg pewnoscig nie oznacza
to jednak stagnacji. Zauwazalna potrzeba zwiekszania konkurencyjnosci, silna potrzeba
rozwoju i poprawa wydajnosci wymuszajg inwestycje w obszarze IT, co w perspektywie
najblizszych kwartatdéw daje realne poparcie dla przytoczonych prognoz. Niezbedne inwestycje
w bezpieczenstwo, innowacje i adaptacja nowych osiggniec¢ technologicznych to koniecznos¢
i polski rynek doskonale to rozumie. Co wiecej, polski rynek nieustannie podlega wymogom
regulacyjnym zaréwno krajowym jak i unijnym, co w oczywisty sposdb generuje dodatkowe
obowigzki, ale réwniez potrzeby w zakresie dostosowania i aktualizacji Srodowisk IT.

Niezmiernie aktualng pozostaje sentencja przytoczona w rocznym sprawozdaniu Zarzadu
Talex S.A. za rok 2024, méwigca o obecnych wyzwaniach rynku oraz o Swiadomosci Klientéw,
ze kluczowym czynnikiem przesgdzajgcym o ich konkurencyjnosci i rozwoju sg informacje -
kluczowe dane, poziom ich bezpieczenstwa i czas w jakim mozemy je pozyskaé. Oczywistym
staje sie, co potwierdzajg rowniez nasze doswiadczenia, ze to wiasnie ustugi pozostajace w
bezposredniej relacji z danymi pozostajg jeszcze silniej niz w latach poprzednich w centrum
zainteresowania catego rynku IT w Polsce. Obok koniecznosci zapewnienia bezpieczenstwa
danych, skrécenia czasu dostepu do nich, pojawiajg sie réwniez potrzeby zagwarantowania
suwerennosci danych. W sSwietle wydarzen ostatnich miesiecy, bardzo silne i dominujace
pozycje globalnych firm technologicznych jak réwniez panstw powodujg uzasadnione obawy,
ale i potrzeby dogtebnej analizy miejsca przechowywania danych oraz ich nieograniczonej
dostepnosci. Eksperci niezmiennie wskazuja na stale rosnacq role ustug oferowanych
z wykorzystaniem chmur obliczeniowych, réwniez tych lokalnych - krajowych, utrzymania
Srodowisk IT oraz zachowania petnej ciggtosci dla proceséw biznesowych. Niezmiennie
ogromnym wyzwaniem i wielkg szansg pozostaje dynamiczny rozwdj oprogramowania
wykorzystujgcego mechanizmy Al i coraz szybszg implementacjg proceséw biznesowych. To
nadal absolutny ,must have” na liscie najwazniejszych inwestycji w IT dla polskich
przedsiebiorstw w roku 2025 i kolejnych.

Perspektywa rozwoju spotki w roku w II potroczu 2025

Talex S.A. od wielu lat wpisuje sie w stabilny trend rozwojowy ustug IT prezentowany w
analizach eksperckich. Spoétka swiadczy ustugi IT zwigzane bezposrednio z utrzymaniem
i ciagtoscig dziatania $rodowisk informatycznych klientéw, oferuje ustugi chmury
obliczeniowej oraz szeroki wachlarz dedykowanych rozwigzan w oparciu o dwa wtasne osrodki
Data Center (IaaS, PaaS, SaaS) w tym réwniez kolokacje. Realizuje projekty wdrozeniowe,
integracyjne dla infrastruktury i systeméw IT. W ramach swojej dziatalnosci Talex realizuje
rowniez projekty produkcji i rozwoju oprogramowania dedykowanego. Talex S.A. koncentruje
swojq dziatalno$¢ na zapewnieniu wsparcia i realizacji ztozonych i wymagajacych projektéw
informatycznych dla klientéow polskich i zagranicznych. W oparciu o do$swiadczenia wtasne,
oczekiwania klientdw oraz prognozy rozwoju rynku spétka konsekwentnie buduje i rozwija
baze kompetencji eksperckich oraz infrastrukture techniczng niezbedng do biezacej i przysztej
realizacji ustug wtasnych.

Spoétka swiadczy szereg ustug o charakterze statym (cyklicznym) w oparciu o dtugoterminowe
(ramowe) umowy wspotpracy z kluczowymi klientami, co od wielu lat gwarantuje solidng
podstawe funkcjonowania Spoétki w kolejnych okresach. Dodatkowo, wykorzystujac swoje
kompetencje, Talex angazuje sie w projekty ustugowe o charakterze krotkoterminowym,
realizowane dla obecnych i nowo pozyskanych klientéw. Dywersyfikacja branz, zrodet
przychodow jak réwniez szeroki wachlarz realizowanych ustug pozwala zachowac stabilnos¢
dziatania jak réwniez daje szanse na uchwycenie stale zmieniajacych sie potrzeb rynku i
oczekiwan klientow, umozliwiajac rozwdj kompetencji technicznych spotki. Talex
konsekwentnie inwestuje réwniez w stabilny rozwdj portfela statych klientow spotki
systematycznie zwiekszajac ich grono.
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Ostatni okres potwierdzit réwniez, ze wzmozone zainteresowanie Spétki obszarem
wykorzystania narzedzi sztucznej inteligencji ma swoje silne uzasadnienie w tendencjach
rynkowych. Globalne procesy adaptacji mechanizméw AI w ramach obecnie dostepnych i
rozwijanych ustug stajg sie réwniez silng dominantg planéw rozwoju i transformacji ustug
Talex S.A. Obok zauwazalnego dotychczas, zwiekszonego zainteresowania klientéw
mozliwosciami zastosowania narzedzi AI w zamawianym oprogramowaniu w Talex S.A.,
obserwujemy réwniez rosnace zainteresowanie ustugami Data Center, ktdre spetniajg szybko
rosngce wymagania na moc obliczeniowg jak réwniez serwerownie duzej gestosci, bedace
nieodtacznym elementem wdrozenia i uruchomienia proceséow fabryki AI. To kolejny dowdd
i wyrazny sygnat gotowosci rynku na kolejny poziom transformacji cyfrowej z wykorzystaniem
osiagniec ery Al

W zgodzie z poprzednimi raportami okresowymi, Zarzad spoétki pozostaje otwarty na nowe
formaty strategicznego rozwoju w tym réwniez te, uwzgledniajace pozyskanie inwestora
strategicznego. Na dzien publikacji sprawozdania Zarzad spétki nie podjat, jak réwniez nie
deklaruje terminu podjecia ewentualnych decyzji kierunkowych.

Nakiady na rzeczowy majatek trwaty Spoétki w I pétroczu 2025

W I pétroczu 2025 spodtka poniosta naktady na rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci
niematerialne i prawne tacznie w wysokosci 2 130 tys. PLN.

Naklady poniesione

WYSZCZEGOLNIENIE w I poétroczu 2025 roku
(w tys. PLN)

Modernizacja budynkow Spotki 93
Inwestycje w wynajmowanych lokalach 64
Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 1874
Zakupy pozostatych srodkow trwatych 97
Wartosci niematerialne i prawne (oprogramowanie) 2
NAKLADY NA SRODKI TRWALE, RAZEM 2130

Najwieksze naktady spotka poniosta na zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn.

Zamierzenia zwiekszenia i utrzymania rzeczowych zasobow trwatych na rok
2025

Na II potrocze 2025 zaplanowano réwniez naktady na odnowienie i uzupetnienie, niezbednego
do swiadczenia ustug informatycznych, wyposazenia technicznego.

Wyszczegolnienie:

- Zakupy gotowych urzadzen technicznych i maszyn 900 tys. PLN

- Inwestycje w nieruchomosci Spotki 50 tys. PLN

- Pozostate $rodki trwate 50 tys. PLN

- Wartosci niematerialne i prawne 0 tys. PLN

RAZEM 1 000 tys. PLN
Podstawowe wielkosci ekonomiczno - finansowe Spoétki, ujawnione

w potrocznym sprawozdaniu finansowym

Przychody ze sprzedazy i wynik finansowy spotki w I pétroczu 2025 roku

W I poétroczu 2025 roku Spotka Talex osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
48 096 tys. PLN, przy stracie netto w wysokosci 922 tys. PLN (dla poréwnania, za I potrocze
roku 2024 przychody ze sprzedazy wynosity 32 874 PLN przy stracie netto na poziomie
569 tys. PLN).
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i I péirocze I péirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2025 rok 2024 rok Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktéw 31385 29 975 104,7%
Przychody ze sprzedazy towaréw 16 711 2 899 576,4%

W okresie objetym raportem Spoétka odnotowata znaczacy wzrost przychodéw ogdtem. Przy
zblizonym poziomie przychodoéw ze sprzedazy produktéw Spotka osiggneta ponad pieciokrotny
wzrost przychodéw ze sprzedazy towardw. Zmiana ta jest efektem umowy zawartej przez
Talex z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A., o ktérej Spoétka informowata w
raporcie biezagcym 6/2025 z dnia 30.05.2025 r. Szacowana wartos¢ czesci umowy
przewidzianej do realizacji w 2025 roku wynosi brutto 67 min PLN. Rzeczywista, catkowita
warto$¢ umowy uzalezniona jest od liczby i zakresu zamoéwien Banku dotyczacych przedmiotu
umowy w kolejnych latach obowigzywania umowy.

WYSZCZEGOLNIENIE ;g;;r::ﬁ ;g;;r::ﬁ W:m::"‘
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy 48 096 32874 146,3%
Zysk brutto ze sprzedazy produktow 6939 6 830 101,6%
Zysk brutto ze sprzedazy towaréw 763 317 240,7%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 7 702 7 147 107,8%
Koszty sprzedazy 1695 2242 75,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 7114 6 754 105,3%
Zysk (strata) ze sprzedazy -1107 -1849 59,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -877 -993 88,3%
Zysk (strata) brutto -1 081 -1193 90,6%
Zysk (strata)netto -922 -569 162,0%

Przychody ze sprzedazy w I potroczu 2025 roku wzrosty o ponad 46 % w porownaniu do
I pétrocza 2024 roku, co spowodowato wzrost marzy zaréwno na sprzedazy produktéw jak
i towaréw. Pozwolito to osiggngé Spotce wyzszy zysk brutto na sprzedazy anizeli w
analogicznym okresie 2024 roku. Ze wzgledu na zwiekszenie rentownosci na sprzedazy
towarow i ustug, zmniejszenie kosztéw sprzedazy, strata na sprzedazy w I potroczu 2025 roku
jest nizsza od wyniku w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Majatek spotki

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2025 r. wyniosta 54.770 tys. PLN i wzrosta
0 218 tys. PLN w stosunku do stanu na koniec I pétrocza 2024 roku, gdy wynosita 54.552 tys.
PLN.

i 30.06.2025 30.06.2024
WYSZCZEGOLNIENIE (tys. PLN) % udziatu w (tys. PLN) % udziatu w
aktywach aktywach

AKTYWA TRWALE 54 770 62,1% 54 552 78,0%
Wartosci niematerialne i prawne 114 0,1% 201 0,3%
Rzeczowe aktywa trwate 53 233 60,3% 53 806 76,9%
Naleznosci dtugoterminowe = = = =
Inwestycje dtugoterminowe = = = =
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1423 1,6% 545 0,8%
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Wartos¢ aktywow obrotowych na dziert 30.06.2025 r. wyniosta 33.494 tys. PLN i byta wyzsza
od stanu na 30.06.2024 roku. Najwiekszy udziat w aktywach obrotowych stanowity naleznosci
krétkoterminowe.

Spotka zgromadzita na rachunku bankowym 2.021 tys. PLN, co daje wartos¢ nizszg od kwoty
inwestycji kréotkoterminowych z poprzedniego, analogicznego okresu.

Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogdtem spétki na koniec I pétrocza 2025 roku wynidst
okoto 38% (w 2024 roku wynosit 22%). Wskaznik ten informuje o potencjalnych
mozliwosciach przedsiebiorstwa. Im wyzszy udziat tego wskaznika tym ptynnos¢ finansowa
Spotki jest wyzsza. Aktywa obrotowe w pordwnaniu z rzeczowymi sktadnikami aktywéw sa
o wiele tatwiej zamienialne na gotoéwke.

30.06.2025 30.06.2024
WYSZCZEGOLNIENIE o . .
Yo udziatu w % udziatu w
(. FLY) aktywach (7 FLY aktywach
AKTYWA OBROTOWE 33 494 37,9% 15 385 22,0%
Zapasy 1619 1,8% 1087 1,6%
Naleznosci krotkoterminowe 28 919 32,8% 9 819 14,0%
Inwestycje krdtkoterminowe 2021 2,3% 3 504 5,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 935 1,0% 975 1,4%
Ogoélna sytuacja ekonomiczna Spoétki
Wybrane wskazniki ekonomiczne.
Pap— ar I péirocze I péirocze Wielkosci
Wskazniki rentownosci 2025 2024 pozadane
Zni Sci dazy ROS
Wskaznik rentol\A’lnosm sPrze azy -1,92% -1,73% Dtk rosieey
zysk netto/wartos¢ sprzedazy *100 (%)
Wskaznik zysku od aktywéw ROA .
) -1,04% -0,81% Dodatni rosnac
zysk netto/ stan aktywdw * 100 (%) ° ° =
Wskaznik Sci kapitat tasnego ROE
skaznik rentownosci kapitatu wiasneg -1,88% -1,15% Dodatni rosnacy

zysk netto/kapitat wtasny * 100(%)
Skorygowana zyskownos$¢ majatku

zysk netto+(koszty finansowe - pod. dochodowy od -0,81% -0,52% Dodatni rosnacy
kosztow finansowych) /stan aktywow*100(%)

Dzwignia finansowa
zyskownos¢ kapitatow wiasnych - zyskownosc -0,83% -0,34% Dodatni rosnacy
majatku

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) informuje o tym, ile procent sprzedazy stanowi marza
zysku po odliczeniu kosztéow i podatkdéw. WyZzszy poziom tego wskaznika wskazuje na
korzystniejszg kondycje finansowg przedsiebiorstwa.

Wskaznik ROA swiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zyskéw. Iz wyzszy poziom
rentownosci aktywéw, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Wskaznik rentownosci kapitatu (ROE) wtasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Im wyzsza
efektywnos$¢ kapitatu wiasnego, tym lepsza sytuacja finansowa Spoétki i mozliwo$¢ wyptaty
wyzszych dywidend.

Dzwignia finansowa wskazuje, czy zysk operacyjny wypracowany przez kapitat obcy jest
wyzszy od odsetek, czyli czy finansowanie zewnetrzne dziatalnosci firmy na siebie zarabia.
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Dodatni efekt dzwigni wystepuje, gdy rentownos$¢ catego kapitatu (wiasnego i obcego)
przedsiebiorstwa obliczona jako stosunek zysku operacyjnego do tacznej wartosci kapitatu
bedzie wyzsza od stopy oprocentowania diugu (kapitatu obcego).

Osiggnieta w I pétroczu 2025 strata brutto, ktéra jest nizsza niz w analogicznym okresie

poprzedniego roku przy znacznym wzroscie wielkosci sprzedazy, spowodowata obnizenie
wskaznikow rentownosci.

PR &g I poétrocze I poétrocze Wielkosci
Wskazniki ptynnosci p2025 p2024 pozadane
Wskaznik ptynnosci III (ptynnosci biezacej) 114 135 12-18

aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci II (ptynnosci szybkiej)

(aktywa obrotowe - zapasy)/zobowiazania 1,09 1,25 0,8-1,0
krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci I (ptatnosci gotowkowej -
cash ratio)

inwestycje krétkoterminowe/zobowigzania
krotkoterminowe

0,07 0,31 Min. 0,3

Wielkosci wskaznikéw ptynnosci w I pétroczu 2025 roku pogorszyty sie. Dla zapewnienia
ptynnosci, Spotka korzysta dodatkowo z linii kredytowych w rachunkach biezacych. Ponadto,
Spotka zawarta umowe faktoringu z Eurofactor Polska S.A. Spétka na biezaco doktada staran,
by terminowo regulowa¢ zobowigzania wobec pracownikéw, kontrahentéw oraz budzetu
Panstwa.

P L I poirocze I poirocze Wielkosci
Wskazniki zadtuzenia 2025 2024 pozadane
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/aktywa 0,44 0,30 Max 0,5
ogdtem
Wskaznik zadluzenia dt t i
skaznik zadiuzenia diugoterminowego 0,07 0,07 Max 0,5-1

Zobowigzania diugoterminowe/kapitaty wiasne

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia nieznacznie zwiekszyt swojg warto$¢ na koniec I pétrocza 2025
roku w stosunku do okresu poprzedniego i znajduje sie na bezpiecznym poziomie. Terminy
sptat naleznosci oraz wymagalnosci zobowigzan krétkoterminowych pozwalajg na zachowanie
ptynnosci Spotki na bezpiecznym poziomie. W razie koniecznosci, Spétka ma mozliwosé
uruchomienie srodkéw z biezacych linii kredytowych.

Zadtuzenie dtugoterminowe wynika wytacznie z zawartych uméw leasingu sprzetu IT.

PE— o ¢ . I poétrocze I poétrocze Wielkosci
Wskazniki efektywnosci zarzadzania 2025 2024 pozadane
Wskaznik rotacji naleznosci
znik rotacji n : Znosci ’ _ - 3,88 3,82 2-10
Przychody ze sprzedazy netto /Sredni stan naleznosci
Cykl zapasow )
, . i 3,89 4,57 malejacy
sredni stan zapasow/koszt wtasny sprzed. *180
Cykl naleznosci
-y , 5 46,36 47,06 malejacy
sredni stan naleznosci/wartosc sprzedazy * 180
Czas trwania zobowiazan w dniach &redni termin
$rednie  zobowigzania  handlowe/koszt  wiasny 30,46 32,16 w G
. ymagalnosci
sprzedazy*180
Okres zamiany kapitatu obrotowego na srodki
pieniezne 50,25 51,63 malejacy

cykl naleznosci + cykl zapaséw (w dniach)
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Niski poziom wskaznika rotacji naleznosci, czyli ponizej wartosci 7, oznacza, ze poziom
naleznosci jest wysoki, czyli, ze przedsiebiorstwo nadmiernie kredytuje swoich klientéow, co w
praktyce oznacza dtugotrwate zamrozenie srodkéw pienieznych w naleznosciach.

Cykl zapaséw oznacza przecietng liczbe dni, jaka mija od wprowadzenia zapasu do magazynu
do czasu jego opuszczenia. Im krécej angazuje sie kapitat w ten sktadnik aktywow tym lepiej.

Cykl naleznosci zmniejszyt sie w odniesieniu do danych za I poétrocze 2024 roku, co oznacza,
Zze czas oczekiwania na sptate naleznosci sie skrécit. Wskaznik ten nieznacznie przekracza
terminy zawarte w warunkach sprzedazy. Spétka na biezaco monitoruje stan sptaty
naleznosci. W omawianym okresie odnotowano jedynie nieznaczne przypadki opdznien w tym
obszarze.

Analogicznie, skréoceniu ulegt czas trwania zobowigzan w dniach, z okoto 32 dni w I pdétroczu
2024 roku do 30 dni w I pdétroczu 2025. Odroczony termin ptatnosci zobowigzan jest
powszechnie stosowany jako forma nieoprocentowanego kredytu. Jest to szczegdlnie
korzystne w przypadku, gdy spétka kredytuje rowniez swoich odbiorcow, ustalajgc wydtuzone
terminy sptat naleznosci.

Analiza powyzszych wskaznikéw wskazuje na dobrg ogdlng efektywnos¢ dziatalnosci Spotki
w I pétroczu 2025 roku. Spétka Talex posiada prawidtowg ptynnos¢ finansowg. Wskazniki
obrotowosci utrzymujq sie na akceptowalnym poziomie.

Sytuacja finansowa

Kapitat wtasny spoétki na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosit 49 081 tys. PLN w tym:

e kapitat akcyjny (3.000.092 akcje) 3 000 tys. PLN
e kapitat zapasowy 47 003 tys. PLN
e zysk/strata netto za I potrocze 2025 r. -922 tys. PLN

Sytuacja ptatnicza Spotki w pierwszym pétroczu 2025 roku byta stabilna. Nie wystgpity
trudnosci z terminowymi ptatnosciami z tytutdéw podatkow, ubezpieczen spotecznych. Spoétka
terminowo realizuje zobowigzania wobec pracownikow i dostawcow. Terminowo rowniez
sptaca raty leasingu finansowego. Stan $rodkéw na rachunkach bankowych i w kasie Spofki
zabezpieczajg biezace potrzeby przedsiebiorstwa. taczna kwota zobowigzan na dzien
30.06.2025 r. wynosita 32.695 tys. PLN i stanowita ona prawie 67% kapitatow wiasnych
z tym, ze kwota zobowigzan obejmuje dtugoterminowe umowy leasingu.

Spoétka korzystata z obrotowych kredytéw bankowych. Na dzien 30.06.2025r. zobowigzania
z tytutu kredytéw krotkoterminowych wyniosty 4.683 tys. PLN.

Pod koniec 2023 roku Spétka zawarta umowe faktoringu z Eurofactor Polska S.A. Na dzien
30.06.2025 roku zobowigzania wynikajgce z ww. umowy wyniosty 119 tys. PLN w catosci ujete
w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Przedsiebiorstwo, podobnie jak dotychczas, zamierza finansowac¢ swojg biezacq dziatalnosc
gtéwnie kapitatem wtasnym Spotki, a biezace zobowigzania pokrywac¢ majatkiem obrotowym.

Informacje o nabywaniu akcji wiasnych

Na dzien 30 czerwca 2025 Spétka nie posiadata akcji wiasnych.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spétka czesciowo finansuje biezacg dziatalno$¢ wykorzystujac kredyty bankowe.
Zobowigzania z tytutu kredytow oprocentowane sg w oparciu o zmienne stopy procentowe.
Spétka narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych. Potencjalny wzrost stop
procentowych moze spowodowac zwiekszenie kosztéw finansowych, co negatywnie wptynie
na osiggane przez Spoétke wyniki finansowe. Spoétka na biezaco monitoruje poziom stép
procentowych.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walut obcych wzgledem ztotego dla Talex S.A.
w analizowanym okresie byto niskie. Spdétka wprawdzie nie korzystata z ustug jednostek
finansujgcych czy zabezpieczajacych ryzyko kursowe, ale tez nie dokonywata znaczacego
zakupu ani sprzedazy waluty. Wiekszos$¢ ptatnosci zobowigzan w walutach obcych Spétka
dokonywata z otrzymanych od odbiorcow naleznosci w tejze walucie. W I pétroczu 2025 roku
ptatnosci w walutach obcych stanowity zaledwie 0,5% wszystkich ptatnosci. Spotka na
dziatalnosci finansowej w zakresie réznic kursowych odnotowata statystyczng strate w
wysokosci 17,7 tys. PLN.

Zatrudnienie w spoice

Na dzien 30 czerwca 2025 roku Spotka zatrudniata 234 pracownikéw. Przecietny
stan zatrudnienia w I potroczu 2025 w przeliczeniu na petne etaty wyniost 228,18.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Kluczowe czynniki mogace w istotnym stopniu wptywa¢ na biezacg ocene ryzyka oraz
zagrozenia zwigzane z biezacag dziatalnoscig spotki sg na biezaco analizowane przez Spétke.
Obok czynnikdéw opisanych na wstepie wskazac¢ nalezy:

Ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarcza.

Nieustannie zachodzgace zmiany polityczno-gospodarcze moga stac¢ sie zrodtem zardéwno
zagrozen, jak i szans dla funkcjonowania przedsiebiorstw w Polsce. Najbardziej znaczacymi
elementami polityki gospodarczej panstwa dla funkcjonowania biznesu sg koszty pracy,
obcigzenia podatkowe oraz krajowa i unijna polityka regulacyjna. Do kluczowych czynnikéw
makroekonomicznych nalezy tez zaliczy¢é tempo wzrostu PKB, poziom inwestycji w
gospodarce, poziom inflacji oraz niestabilne kursy walut - gtdwnie USD i EUR. Ewentualne
pogorszenie sie stanu gospodarki, czyli kondycji przedsiebiorstw, w pierwszej kolejnosci
wplywa na ograniczenie poziomu inwestycji, w tym roéwniez inwestycji w rozwigzania
informatyczne. Mniejszy popyt na ustugi tego typu moze spowodowac kurczenie sie rynku, na
ktérym dziata Spoétka oraz wzmozong konkurencje objawiajaca sie miedzy innymi obnizaniem
cen. Taki rozwdj wypadkow miatby istotny wptyw na rentownos$¢ sprzedazy, a w diuzszym
okresie rowniez na ptynnos¢ przedsiebiorstw w branzy.

Ryzyko konkurencii.

Spotka dziata w branzy cechujacej sie bardzo duzg konkurencyjnoscig zaréwno ze strony
podmiotow krajowych jak i firm globalnych, oferujgcych swoje ustugi rowniez w Polsce.
Globalizacja rynku IT pozwala na dostep do szerokiej gamy produktéw i ustug oferowanych
zdalnie za posrednictwem kanatdéw elektronicznych. Umocnienie sie firm konkurencyjnych
moze prowadzi¢ do ostabienia pozycji rynkowej Spoétki. Dziatania Spoétki majace na celu
zapobieganie wymienionym ryzykom polegaja na zwinnej aktualizacji oferty ustug nie tylko o
najnowsze rozwigzania technologiczne, ale rowniez o te najbardziej pozadane przez rynek czy
wynikajace z bezposrednich zagrozen np. dla bezpieczenstwa danych. Ponadto spoétka
przywigzuje ogromng wage do statej profesjonalizacji pracownikéw oraz skupia sie na
$wiadczeniu ustug na najwyzszym poziomie gwarantujac sobie opinie profesjonalnego,
doswiadczonego, rzetelnego i godnego zaufania partnera biznesowego.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow.

Spétka zwigzana jest umowami partnerskimi z wieloma $wiatowymi koncernami
informatycznymi. Koncerny te, w wiekszosci przypadkdow, oferujg rozwigzania zblizone do
siebie zaréwno pod wzgledem funkcjonalnym jak i jako$ciowym oraz cenowym. Spoétka
wspotpracuje takze z wieloma krajowymi dystrybutorami produktow informatycznych. Dzieki
temu wiekszo$¢ oferowanych przez Spoétke rozwigzan moze by¢ konstruowana w oparciu o
alternatywne produkty pochodzace od réznych dostawcoéw. Czes$¢ zakresu ofertowego Spotki
zbudowana jest jednak w oparciu o produkty unikalne, ktérych zastosowanie podyktowane
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jest specyficznymi wymaganiami klienta badz unikalng technologig. Zaprzestanie wspotpracy
partnerskiej z wybranymi koncernami branzy informatycznej mogtoby oznacza¢ utrate
niektérych, z pozyskiwanych przez Spotke kontraktow. Dodatkowo, w ostatnich miesigcach,
Spotka identyfikowata ryzyka nadmiernego wptywu globalnych dostawcéw ustug IT na decyzje
geopolityczne, co moze rodzi¢ zagrozenia dla ciggtosci dziatania systeméw opartych na
chmurach publicznych i rozwigzaniach niezastepowalnych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych klientow.

Strategia biznesowa Spotki zaktada, ze znaczna czes¢ jej dziatalnosci bedzie oparta na statej,
wieloletniej i kompleksowej obstudze informatycznej duzych podmiotéw gospodarczych. Ze
strategig tg, oprocz wielu niewatpliwych zalet, wigze sie ryzyko, ze utrata niektorych
znaczacych klientdw moze oznaczac¢ dla Spotki okresowe zmniejszenie przychoddéw, a nawet
koniecznos¢ restrukturyzacji niektdrych rodzajow dziatalnosci. Spétka stara sie przeciwdziatac¢
temu ryzyku poprzez aktywnosci prowadzace do poszerzania portfela klientéw kluczowych,
dywersyfikacji obstugiwanych branz oraz poprzez generowanie czesci przychodow ze
wspotpracy z wieloma mniejszymi kontrahentami.

Ryzyko zwigzane z dostarczaniem rozwigzan i Swiadczeniem ustug majacych kluczowe
znaczenie dla dziatalnosci klientéw.

Znaczna czes¢ dostarczanych przez Spotke rozwigzan badz swiadczonych przez Spoétke ustug
zwigzana jest z kluczowymi, z punktu widzenia klienta, procesami biznesowymi. Ewentualne
wady w dostarczanych przez Spoétke rozwigzaniach badz niewtasciwa realizacja $wiadczonych
przez Spoétke ustug moze prowadzi¢ do znacznych strat po stronie klienta, a w niektdrych
przypadkach wrecz do uniemozliwienia realizacji podstawowej dziatalnosci klienta.
Wystgpienie takich przypadkow moze oznacza¢ konieczno$¢ wyptaty przewidzianych w
umowach kar finansowych i odszkodowan, a takze utrate czesci klientow. Spétka stara sie
minimalizowac to ryzyko poprzez zapisy w umowach, ograniczajgce odpowiedzialnos¢ Spotki
oraz przez zawieranie umdéw asekuracyjnych z towarzystwami ubezpieczeniowymi.

Ryzyvko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow Spotki.

Bardzo waznym czynnikiem analizowanym przez Zarzad pozostaje perspektywa pozyskania i
utrzymania odpowiedniej bazy talentow. Silna specjalizacja i profesjonalizacja branzy IT
sprawia, ze w krotkoterminowej strategii Spotka podtrzymuje potrzebe zapewnienia wiasciwej
i skutecznej polityki rozwoju i pozyskiwania specjalistéw w dziedzinach szybko rozwijajacych
sie i jednoczesnie pozostajacych w strategicznym kregu perspektywy rozwojowej Talex S.A.

Brak wystarczajacej liczby talentéw posiadajacych specjalistyczne, certyfikowane kwalifikacje
i doswiadczenie, moze prowadzi¢ do utraty niektorych certyfikatow i uprawnien, ktére posiada
Spoétka oraz do pogorszenia poziomu s$wiadczonych przez Spoétke ustug. Chcac ograniczac
ryzyko utraty kluczowych pracownikéw oraz pozyskiwac¢ nowe talenty, Spotka stosuje szereg
rozwigzan motywacyjnych, zaréwno o charakterze finansowym, rozwojowym i benefitowym.
Spétka nie odnotowata w ostatnim okresie zwiekszonego odptywu kluczowych specjalistow.

Ryzyko zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci w warunkach niepewnos$ci otoczenia
gospodarczego.

Niezmiennie od publikacji sprawozdania rocznego za rok 2024, istothym elementem
wptywajacym na krotko i $rednioterminowg perspektywe funkcjonowania i rozwoju spoiki
pozostaje niestabilna sytuacja geopolityczna regionu Europy centralnej i wschodniej. Spoétka
nie posiada bezposrednich kontraktow i klientdw powigzanych z tg czescig Europy, jednak
trwajacy od ponad 3 lat konflikt w Ukrainie z bardzo mglistymi i zmieniajgcymi sie prognozami
jego zakonczenia wpltywa w istotnym stopniu na niepewnos$¢ rynku przy podejmowaniu
znaczacych decyzji inwestycyjnych. Zrédta ryzyka geopolitycznego oraz potencjalny i
faktyczny wplyw na funkcjonowanie Spétki sg stale monitorowane i omawiane na
poszczegolnych poziomach zarzadzania przedsiebiorstwem. Spétka opiera swoje dziatanie o
zrownowazone wykorzystywanie ustug bankowych, o charakterze dtuznym i inwestycyjnym,
jak réwniez budowanie zdywersyfikowanego portfela dostawcéw ustug. Spoétka prowadzi
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rowniez projekty zmierzajace do zmniejszenia kosztow prowadzonej dziatalnosci, w tym
pozwalajace na ograniczenie uzaleznienia od dostawcow.

Podstawowe produkty, towary i ustugi Spotki

Sprzedaz towardow w I pdtroczu 2025 roku stanowita okoto 35% przychoddéw ze sprzedazy
ogdtem. Dynamika tej sprzedazy wyniosta okoto 576,4%.

Przychody ze sprzedazy ustug wyniosty ponad 31 min PLN co stanowi 104,7 % przychodéw
ze sprzedazy ustug I pdtrocza ubiegtego roku.

5 I potrocze I potrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2025 2024 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody ze sprzedazy produktow 31 385 29 975 104,7%
Przychody ze sprzedazy towaréw 16 711 2 899 576,4%

Najwiekszy udziat w sprzedazy ustug stanowity ustugi Data Center (50,2%), gdzie
odnotowano zwiekszenie sprzedazy w poréwnaniu do poziomu ubiegtorocznego. Nastepnie,
kolejno ustugi instalacji i utrzymania S$rodowisk IT (26,5%), ustugi zwigzane z
oprogramowaniem (9,8%) i ustugi outsourcingu IT, obejmujace ustugi Service Desk oraz
monitorowania infrastruktury (7,9%).

W kolejnych latach Spotka nadal rozwija¢ bedzie sprzedaz ustug s$wiadczonych przy
wykorzystaniu zasobéw Data Center oraz ustug w zakresie szeroko pojetego serwisu aplikacji,
urzadzen informatycznych oraz instalacji i konfiguracji sprzetu informatycznego, co jest
nastepstwem podpisanych przez Talex umodw dotyczacych tego typu ustug.

: I poirocze I poirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2025 2024 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Ustugi Data Center 15 760 14 813 106,39%
Ustugi instalacji i utrzymania $rodowisk IT 8 314 7 838 106,07%
Ustugi zwigzanie z oprogramowaniem 3 065 4 224 72,56%
Outsourcing ustug informatycznych 2474 2 458 100,65%
Integracja IT 1745 605 288,43%
pozostate 27 37 72,97%
RAZEM 31 385 29 975 104,70%

Dynamika przychodow ze sprzedazy towardéw i materiatdw na koniec I pétrocza 2025 roku
wyniosta 576,4 % i w cafosci dotyczy hurtowej sprzedazy komputerdéw, urzadzen
peryferyjnych i oprogramowania.

Pieciokrotny wzrost przychoddéw ze sprzedazy towarow jest efektem umowy zawartej
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. o ktérej Spotka informowata w raporcie
biezacym 6/2025 z dnia 30.05.2025r.

: I péirocze I péirocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2025 2024 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
hurtowa. spr.zedaz komquerow i urzadzen 16 711 2899 576,4%
peryferyjnych i oprogramowania
pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowg 0 0 -
Razem 16 711 2 899 576,4%
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Rynki zbytu oraz zrédta zaopatrzenia

W I poétroczu 2025 Spétka prowadzita sprzedaz towardow i produktédw wylgcznie na rynku

krajowym.

: I pétrocze I pétrocze
WYSZCZEGOLNIENIE 2025 2024 Dynamika
(tys. PLN) (tys. PLN)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw: 31 385 29 975 104,7%
Kraj 31 385 29 975 104,7%
Eksport 0 0 -
Przychody netto ze sprzedazy towaréw 16 711 2 899 576,4%
Kraj 16 711 2 899 576,4%
Eksport 0 0 =
Razem 48 096 32874 146,3%
Najwieksi odbiorcy Spoéftki.
WYSZCZEGOLNIENIE g "?:;‘:ﬁﬁ?zs Udziat %
Grupa PKO 17 744 36,9%
Grupa Santander 6 094 12,7%
Grupa Allegro Sp. z o.0. 4 579 9,5%
Credit Agricole Bank Polska S.A. 2 352 4,9%
Toyota Central Europe Sp. z o.0. 2076 4,3%
Volkswagen Group Polska S.A. 1 566 3,3%
Grupa Citi Handlowy 1 350 2,8%
P4 Sp.z o.0. 1 260 2,6%
Bravura Solutions Polska S.A. 1 004 2,1%
Hewlett-Packard International Sarl 753 1,7%
TIM S.A. 647 1,3%
NTT DATA Business Solutions Sp. z o.0. 550 1,1%
PGL Lasy Panstwowe 464 1,0%
pozostali 7 657 15,8%
RAZEM 48 096 100,00%
Struktura przychodéw wedtug rynkéw zbytu w I pétroczu 2025 roku.
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32,2% Handel Ustugi

0,3% Budownictwo
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1,0% Adm publ
centralna
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60,0% Banki 0,2% Przemyst

chemiczny
1,1% Pozostate

Glowni dostawcy Spofiki.

I poirocze 2025 w

WYSZCZEGOLNIENIE tys.PLN Udziat %
Also Polska Sp. z o.0. 14 902 40,37%
ENEA S.A. 5574 15,10%
ENEA Operator Sp.z 0.0. 1490 4,04%
WENDEX Mieczystaw Wendland 1423 3,86%
Volkswagen Financial Services Polska Sp.z 0.0. 1170 3,17%
Exclusive Networks Poland S.A. 1108 3,00%
S4E S.A. 797 2,16%
VERTIV Poland Sp. z o.0. 774 2,10%
BFF Investments Polska Sp. z 0.0. 696 1,89%
Ingram Micro Sp.z o.0. 606 1,64%
Hewlett Packard Enterprise Polska Sp. z 0.0. 494 1,34%
TD SYNNEX AS Poland Sp. z o.0. 477 1,29%
Grupa VAT ESV 471 1,28%
MAKROPOL TP Sp. z 0.0. 384 1,04%
ORLEN S.A. 379 1,03%
pozostali 6 165 16,70%
RAZEM 36 910 100,00%

Spétka nie jest w znaczacy sposéb uzalezniona od dostawcow. W szczegdlnosci towary
i produkty nabywane przez Spotke od jej statych dostawcéw mogq by¢ w wielu przypadkach
nabywane na zblizonych warunkach handlowych od alternatywnych dystrybutorow.

Spétka nie posiada, innych niz porozumienia handlowe, formalnych powigzan z odbiorcami
lub dostawcami, ktorych udziat przekracza 10% przychoddw ze sprzedazy ogotem.
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Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

W I poétroczu 2025 roku Spétka realizowata zadania wynikajace z umoéw statych oraz zaméwien
zleconych w ramach wspotpracy z kluczowymi klientami. Ponadto, Spétka zawarta szereg
umow oraz uzyskata zaméwienia, o czym informowata w raportach biezacych:

> W dniu 29 stycznia 2025 Spoétka powzieta wiadomos¢é o zawarciu umowy z Volkswagen
Group Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (raport biezacy 2/2025). Przedmiotem
umowy jest Swiadczenie ustug informatycznych. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.
Szacowana warto$¢ umowy w okresie 3 lat wynosi netto 6,98 min PLN. Rzeczywista
wartos¢ umowy uzalezniona jest od ilosci i zakresu Swiadczonych ustug objetych jej
przedmiotem.

> W raporcie biezagcym 6/2025 z dnia 30 maja 2025 Spodtka informowata o zawarciu umowy
z Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest dostawa sprzetu informatycznego oraz towarzyszacych ustug
IT. Umowa ma charakter ramowy i zostata zawarta na okres 3 lat. Szacowana wartos¢
czesci umowy przewidzianej do realizacji w 2025 roku wynosi brutto 67 min PLN.
Rzeczywista, catkowita warto$¢ umowy uzalezniona jest od liczby i zakresu zamodwien
Banku dotyczacych przedmiotu umowy w kolejnych latach obowigzywania umowy.

> W dniu 9 czerwca 2025 Spétka zawarta aneks do umowy z Credit Agricole Bank Polska
S.A. z siedzibg we Wroctawiu (raport biezacy 7/2025), o ktorej informowata w raporcie
biezacym nr 17/2011 oraz o jej zmianach w raportach biezacych nr 4/2016, 24/2018 i
22/2020. Przedmiotem aneksu jest przedtuzenie okresu $wiadczenia ustug
informatycznych z wykorzystaniem infrastruktury Data Center Spotki. Ustugi $wiadczone
bedq przez Spétke przez okres 5 lat a ich szacowana warto$¢ w tym okresie wynosi 25,6
min PLN brutto. Ustugi objete umowa majq charakter outsourcingu kwalifikowanego w
rozumieniu odnosnych przepisow Prawa bankowego.

Informacje o zaciagnietych kredytach i umowach pozyczek

W I pbtroczu 2025 Spétka korzystata z umowy MULTILINII zawartej z Santander Bank Polska
S.A., w ramach ktérej Bank pozostawit do dyspozycji Spotki kwote 5 min PLN mozliwego do
wykorzystania kredytu obrotowego oraz limitu gwarancji. Na dzien 30.06.2025r.,
wykorzystanie ww. umowy wyniosto 3 min PLN kredytu odnawialnego.

Réwniez w I potroczu 2025 roku Spoétka odnowita umowe limitu kredytowego wielocelowego,
zawartg z Credit Agricole Bank Polska S.A. Kwota maksymalnego zadtuzenia z tytutu
wykorzystania limitu to 3 min PLN. Na dzien 30.06.2025 wystgpito zobowigzanie z tego tytutu
w wysokosci 1.683 tys. PLN.

Spoétka korzysta z finansowania wierzytelnosci w ramach umowy faktoringu z Eurofactor
Polska S.A. Na dzien 30.06.2025 zadtuzenie z tego tytutu wyniosto 119 tys. PLN, wykazane w
zobowigzaniach krétkoterminowych.

Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Spoétka posiada zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych przez bank finansujacy
gwarancji dobrego wykonania umow i poreczen zabezpieczajacych ptatnosci w kwocie
328 tys. PLN. Zobowigzania te zabezpieczone sg hipoteka kaucyjng na budynku, bedacym
siedziba Spotki.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty gwarancje z tytutu dobrego wykonania kontraktu oraz
gwarancje z tytutu pfatnosci. Sposrdd wystawionych na dzien 30.06.2025 roku gwarancji,
78% stanowity gwarancje dobrego wykonania kontraktu. Celem tych gwarancji jest
zabezpieczenie roszczen mogacych powsta¢ w przypadku nieprawidtowego wykonania
umowy. Ponad 22%, na ostatni dzien czerwca 2025 roku, stanowity gwarancje wystawione z
tytutu zabezpieczenia pfatnosci.
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Zabezpieczeniem do odnowionej umowy o limit na gwarancje bankowe, udzielane Spétce
przez Santander Bank Polska S.A., jest hipoteka umowna, ustanowiona aktem notarialnym,
do kwoty 10 min PLN, na rzecz Santander Bank Polska S.A., z siedzibg we Wroctawiu. Hipoteka
zastata ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej wiasnos¢ Spétki, wpisanej do ksiegi
wieczystej prowadzonej przez Sad Rejonowy Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, Wydziat V
Ksiag Wieczystych, KW nr P01P/00137699/9. Nieruchomos$¢ te stanowi dziatka gruntu o
powierzchni 14.744,00 m?, zabudowana budynkiem biurowym o powierzchni uzytkowej 8470
m?2.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Informacje dotyczace zarzadzania zasobami finansowymi przedstawiono w rozdziatach
»Sytuacja finansowa” oraz ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”. Spétka na biezaco wywigzuje
sie z zacigganych zobowigzan. Wskazniki ptynnosci TALEX S.A. potwierdzajg zdolnos$¢
przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
emitenta

W opisywanym okresie nie nastgpity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadach
zarzadzania Spotka.

Zmiany w skladzie osd6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

W analizowanym okresie nie nastgpity zmiany w skladzie o0sob zarzadzajacych
i nadzorujgcych Spotke. Jak we wczesniejszych raportach okresowych, Spétka informuje, ze
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyto sie w dniu 7 czerwca 2022 r.
powotato pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej. Jednoczesnie, Rada Nadzorcza na posiedzeniu,
ktére odbyto sie w dniu 7 czerwca 2022 r., powotata pieciu cztonkéw Zarzadu. Wskazane
powotania cztonkdw organéw Spoétki uzasadnione byty uptywem kadencji wszystkich cztonkdéw
Rady Nadzorczej oraz wszystkich cztonkéw Zarzadu Spétki. W wyniku dokonanych wyboréw
nie ulegt zmianie sktad osobowy i ilosciowy, jak rowniez nie zmienity sie petnione funkcje
przez poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spoétki, w stosunku do ubiegtej
kadencji obu organow Spoéiki.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska

Spétka nie zawierata z osobami zarzadzajacymi uméw przewidujacych rekompensate
w przypadku ich odwotania, zwolnienia lub rezygnacji z zajmowanego stanowiska.

Akcje emitenta oraz akcje i udziaty w jednostkach powigzanych emitenta,
bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Spofki

Emisia Liczba akcji Wartos¢ nominaina (W Wartos¢ faczna
Ogoétem 3.000.092 1 3 000
Seria A 102.000 1 102

Seria B 849.000 1 849

Sprawozdanie z dziatalnosci do SA-P 2025 Strona 16



TALEX

Seria C 450.000 1 450
Seria D 889.092 1 889
Seria E 710.000 1 710

Wg stanu na dzien 30 czerwca 2025r. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
pozostajg nastepujace akcje Spoiki:

Liczba akcji
Akcjonariusz

serii A serii B serii C serii D serii E sl
razem
Janusz Gocatek 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Jacek Klauzinski 34000 283000 145216 294340 2237 758793
Andrzej Rozga 34000 283000 145216 294340 2237 758793

Rafat Szatek - - - - 290 290
Andrzej Kurc - - - 3036 - 3036

Zgodnie z wiedzg Zarzadu, pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtlos6w na walnym zgromadzeniu
emitenta

Stan na dzien 30 czerwca 2025 r.

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Udil:;ig;/'og W Liczba gtosow G*OS‘VN(ZOI/:) na
Ogotem 3.000.092 100,00 3.408.092 100,00
Janusz Gocatek 758.793 25,29 894.793 26,25
Jacek Klauzinski 758.793 25,29 894.793 26,25
Andrzej Rozga 758.793 25,29 894.793 26,25
Integrale IT sp. z 0.0.* 319.435 10,65 319.435 9,37

*stan akcji ustalony na podstawie listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, ktére
odbyto sie w dniu 12 czerwca 2025 r.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktoérych moga
w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Zarzadowi Spétki nie sg znane jakiejkolwiek umowy mogace skutkowaé w przysztosci zmiang
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spétka nie emitowata
obligaciji.

Informacje o posiadaczach papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

Spoétka nie emitowata papierow wartosciowych dajacych szczegélne uprawnienia kontrolne
w stosunku do niej.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Spétka nie emitowata akcji pracowniczych.
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Informacje o umowach 2z firma audytorska uprawniong do badania
sprawozdan finansowych

W dniu 26 czerwca 2024r. Rada Nadzorcza Spotki, dziatajac na podstawie Statutu Spétki,
podjeta uchwate o wyborze spétki UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Warszawie na podmiot, z ktérym zostanie podpisana umowa dotyczaca przegladu
$rédrocznego sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2024 r.
i badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2024 r. oraz przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na
dzien 30 czerwca 2025 r. i badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego
na dzien 31 grudnia 2025 r. Wybrany podmiot jest wpisany na liste firm audytorskich. Wybér
zostat dokonany zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi. tgczna
warto$¢ wynagrodzen z tytutu wykonania powyzszej umowy z Spétkg UHYECA Audyt Sp. z
0.0. wyniesie netto 174 tys. PLN.

W analizowanym okresie Spotka nie korzystata z ustug doradztwa podatkowego.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Spotka nie wchodzi w sktad grupy kapitatowej.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W opisywanym okresie nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej.

Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w s$Swietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych

Zarzad Spotki nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na rok 2025.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta

Spoétka w minionym poétroczu nie wszczeta ani nie byta strong istotnych postepowan przed
sadem lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci
emitenta.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
warunkach innych niz rynkowe

Spétka nie zawierata, w okresie od poczatku roku obrotowego, transakcji z podmiotami
powigzanymi.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
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podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W opisywanym okresie Spétka nie udzielita poreczen, kredytu, gwarancji czy tez pozyczki
0 znaczacej wartosci.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta

W opisywanym okresie nie miaty miejsca, inne niz opisane w niniejszym raporcie, zmiany
majqce istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda miatly wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
potrocza

Talex S.A. opiera swojg biezacqg dziatalnos$¢ oraz predykcje osigganych wynikéw w ujeciu
krétko i sSrednioterminowym na dwodch kluczowych filarach. Pierwszy z nich to portfel statych,
dtugoterminowych umow ramowych integrujacych pakiety ustug outsourcingowych
zwigzanych z utrzymaniem s$rodowisk IT klientéw oraz obejmujacych kluczowe obszary
zachowania ciggtosci dziatania dla krytycznych proceséw biznesowych (ustugi realizowane w
oparciu o infrastrukture Data Center i kompetencje eksperckie). Strong w umowach
ramowych pozostajq krajowe i miedzynarodowe instytucje finansowe, sektor automotive, e-
commerce oraz duze i $rednie przedsiebiorstwa zaréwno polskie jak i zagraniczne.
Dtugofalowy charakter wspotpracy gwarantuje solidng baze przychodowa, ktorej rozktad w
okresach trwania umoéow ma charakter liniowy bez znaczacych wahan sezonowych. Daje to
stabilny i trwaty fundament dla biezacej dziatalnosci spétki w najblizszych okresach
sprawozdawczych z ograniczonym wptywem czynnikéw zewnetrznych na ich kontynuacje.
Spétka bierze pod uwage i analizuje wiele scenariuszy majac jednak swiadomos¢ dominujacej
roli i pozytywnego wptywu tej czesci dziatalnosci na wyniki.

Drugi filar istotnie oddziatujacy na wyniki spoétki to portfel projektéw krétkoterminowych,
jednorazowych, zwigzanych bezposrednio z ustugami wdrozeniowymi, developerskimi jak
rowniez odsprzedazg infrastruktury IT. Zgodnie z informacjami zawartymi w raportach
biezacych, ktéore Spotka publikowata na koniec czwartego kwartatu 2024 r. oraz w ciggu I
pétrocza 2025, kumulacja prac zakontraktowanych w czesci zawartych umoéw przypada na II
pofrocze 2025 roku, co w istotnym stopniu wptywaé bedzie na przychody osiggane przez
Spétke. Niemniej jednak, w ujeciu ogdlnym, ostateczna warto$¢ projektow juz
zakontraktowanych oraz przysztych, realizowanych w ramach drugiego filara, zalezy w
istotnym stopniu od biezacych warunkéw otoczenia biznesowego i krétkoterminowej
perspektywy nastrojéw inwestycyjnych klientow. Ta cze$¢ dziatalnosci spétki skupia ryzyka,
ktore w ocenie Zarzadu majq bezposredni wptyw na osiggane przychody w perspektywie
krétkoterminowej.

Zauwazy¢ nalezy, ze oczywistg role odgrywaja tu rynkowe wskazniki koniunktury
gospodarczej Polski. Niemalejaca inflacja i utrzymujace sie nadal wysokie stopy procentowe
stanowig czynnik hamujacy sktonno$¢ do podejmowania ryzyka finansowego i odwaznych
inwestycji na rynku IT. Niezmienna tendencja regulatoréw do utrzymywania wskaznikéw na
obecnych poziomach sprawia wrazenie ostroznej i stabilnej jednak ujawnia rowniez w bardzo
duzym stopniu wptyw zewnetrznych czynnikéw (globalnych) na gospodarke a tym samym na
zagrozenia i szanse analizowane przez Spotke.
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Omawiane w sprawozdaniu rocznym za 2024 rok zrédia ryzyka i niepewnosci dotyczace
bezposrednio globalnej polityki handlowej USA nie ustajg. Globalne rynki IT wykazujg bardzo
silne wzajemne powiazania i pozostajq bardzo wrazliwe na prognozy i zapowiedzi decyzji
gospodarczych, politycznych i militarnych Stanéw Zjednoczonych. Zarzad spétki nieustannie
analizuje i przyktada szczegdlng uwage na nieuregulowane relacje zwigzane z naktadanymi
optatami celnymi w handlu z USA, co w istotny sposéb moze wptywac na dostepnos¢, warunki
handlowe i zdolno$¢ spétki do oferowania i wdrazania rozwigzan IT. Skutkiem ubocznym
omawianej sytuacji pozostajg silne wahania kurséow walut, co przy utrzymujacej sie
nieprzewidywalnosci, moze mie¢ wptyw na wyniki w najblizszych miesigcach.

Turbulentny rozdziat w relacjach USA - Europa - Rosja - Chiny nadal bardzo powaznie wptywa
na optyke krétkoterminowych prognoz przewidywalnosci i stabilnosci procesow
gospodarczych i pozostaje najwazniejszym faktorem determinujgcym warunki globalnego
otoczenia biznesowego. Niewatpliwie wydarzenia te stale pozostaja w centralnym punkcie
uwagi Zarzadu. Spétka na biezgco analizuje omawiane wyzej czynniki a te, w jej opinii, mogg
w najblizszym okresie i w znacznym stopniu interferowac z prognozami przychoddéw i wynikéw
Talex S.A.

Informacja na temat zasad sporzadzenia poétrocznego sprawozdania
finansowego

Informacja dotyczaca zasad sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
znajduje sie w zataczniku do niniejszego sprawozdania.

Poznan, sierpien 2025 r.

Signed by / Cztonkowie Zarzadu:

Podpisano przez:
Lech

Janusz Lec Janusz Gocatek

Date / Data: 2025- co

08-29 10:03 Jacek Klauzinski
Signed by /
Podpisano przez:
Andrzej Rézga
Date / Data:
2025-08-29 09:52

R f I_ Elektronicznie
a a podpisany przez

Rafat Szatek

Sza *e k Data: 2025.08.29

10:27:23 +02'00'
Signed by /
Podpisano przez:
Radostaw
Wesotowski
Date / Data: 2025-
09-01 09:13

Sprawozdanie z dziatalnosci do SA-P 2025 Strona 20

Signed by / Andrzej Rozga
Podpisano przez:

Jlgglejléithiﬁli’la’r Rafat Szatek

D e 0:47 Radostaw Wesotowski




		2025-08-29T09:52:20+0200


		2025-08-29T10:03:42+0200


		2025-08-29T10:27:23+0200
	Rafał Szałek


		2025-08-29T10:47:46+0200


		2025-09-01T09:13:39+0200




