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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO ‘
REWIDENTA

z oceny sprawozdania zarzadu sporzadzonego na podstawie
art. 6a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
w zakresie jego prawidtowosci i rzetelnosci

Image Power Spotka Akcyjna

z siedzibg w Warszawie (00-930) przy ul. Wybrzeze Kosciuszkowskie 21/U1
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Podstawa i zakres wykonanych prac

Na podstawie umowy z dnia 28.08.2025 r. pomiedzy Image Power Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy
ul. Wybrzeze Kosciuszkowskie 21/U1, a KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi przy ul. Tymienieckiego nr 25C
lok. 410, przeprowadziliSmy prace majace na celu sporzadzenie opinii z oceny sprawozdania zarzagdu Image Power
Spdétka Akcyjna sporzadzonego na podstawie art. 6a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
zgodnie z ktérym, jezeli wptaty nalezne na poczet akcji w celu podwyzszenia przez spétke publiczng kapitatu
zaktadowego majg zosta¢ dokonane przez potrgcenie wierzytelnosci spotki z tego tytutu z wierzytelnoscia
subskrybenta wzgledem spétki zarzad spétki sporzadza pisemne sprawozdanie, ktére podlega ocenie biegtego
rewidenta w zakresie jego prawdziwosci i rzetelnosci, w szczegélnosci ocena biegtego rewidenta powinna dotyczyé
metody i zatozen wyceny przyjetych w sprawozdaniu zarzadu.

Opinie sporzadzit i przeprowadzit badanie Jarostaw Wijatkowski, biegty rewident wpisany do rejestru biegtych
rewidentow prowadzonego przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem ewidencyjnym 13 294.

Zakres prac

Ocenie biegtego rewidenta podlegata wycena wierzytelnosci przystugujgcej Akcjonariuszowi — Panu Marcinowi
Zalenskiemu w stosunku do Spétki wynikajgcej z dwéch umdw pozyczek.
W szczegolnosci ocena Sprawozdania Zarzadu polegata na nastepujacych procedurach:

e sprawdzeniu czy Sprawozdanie Zarzadu zostato przygotowane zgodnie z art. 6a ust. 1 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych;

o weryfikacji metod i zatozen przyjetych w Sprawozdaniu Zarzady;

o weryfikacji zgodnosci zapisoéw i danych pomiedzy dokumentami zrodtowymi a Sprawozdaniem Zarzadu.

Nasza ocena zostata zaplanowana i przeprowadzona w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
ze Sprawozdanie Zarzadu nie zawiera istotnych znieksztatcen i aby uzyskaé dostateczng podstawe do wyrazenia
miarodajnej opinii o tym Sprawozdaniu. Na podstawie tak wykonanej oceny stwierdzamy, ze przeprowadzone przez
nas czynnosci i uzyskane dowody stanowig wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia niniejszej opinii.

Opis potrgcanych wierzytelnosci na pokrycie akcji serii F

Wierzytelnos$¢ wynika z ponizszych umoéw pozyczek:
e Umowy pozyczki z dnia 13 grudnia 2021 r. w tgcznej kwocie 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych 00/100)
zgodnie z ktérg na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Akcjonariuszowi bedzie przystugiwaé wierzytelnosé
w tacznej wysokosci 2.402.415,63 zt (wraz z naliczonymi odsetkami).
e Umowy pozyczki z dnia 29 czerwca 2023 r. w tacznej kwocie 550.000,00 zt (piec¢set pieédziesiat tysiecy
ztotych 00/100) zgodnie z ktérg na dziert 30 wrzesnia 2025 roku Akcjonariuszowi bedzie przystugiwac
wierzytelnos$¢ w tacznej wysokosci 621.051,92 zt (wraz z naliczonymi odsetkami).

Zarzad Spotki dla okreslenia wartosci wierzytelnosci przystugujgcych Akcjonariuszowi przyjat sume kapitatu
pozyczek, tj. 2.550.000,00 zt (stownie: dwa miliony pieéset pigecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Na podstawie
przedtozonego sprawozdania Zarzadu, przygotowanego zgodnie z art. 6a, wskazano, iz czes¢ odsetkowa w kwocie
473.467,55 zt (stownie: czterysta siedemdziesigt trzy tysigce czterysta szesédziesigt siedem ztotych 55/100)
zostanie w catosci umorzona. Umorzenie nastgpi na mocy odrebnego porozumienia zawartego pomiedzy Spé6tka
a Pozyczkodawca. Potraceniu podlega kwota 2.550.000,00 zt, za ktérg pozyczkodawca—- subskrybent obejmie
w sumie 1.677.631 akcje serii F.
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Wartosc godziwa wierzytelnosci

Warto$¢ godziwa nie zostata zdefiniowana w ustawie, bedacej podstawa sporzgdzenia sprawozdania zarzadu
w zwigzku z potrgceniem wierzytelnosci z naleznych wptat na podwyzszenie kapitalu zaktadowego.
W konsekwencji, na potrzeby okreslenia wartosci godziwej potracanych wierzytelnosci przyjeto zasady okreslone
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Wierzytelnosci stanowig zobowigzania finansowe, do ustalenia ich wartosci godziwej zastosowanie znajduje
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawnianiu i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,Rozporzadzenie”), wydane
na podstawie ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z §15 Rozporzadzenia za wiarygodng uznaje sie warto$¢ godziwg ustalong w szczegdlnosci droga:

1)  Wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej w aktywnym obrocie regulowanym, zas informacje
o tej cenie sg ogdlnie dostepne;

2) Oszacowaniu dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczacy tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywéw pienieznych
zwigzanych z tymi instrumentami;

3) Zastosowanie wtasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego a wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodzg z aktywnego obrotu regulowanego;

4) Oszacowanie ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny obrdt regulowany,
na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej w aktywnym obrocie regulowanym ceny nier6znigcego sie
istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego instrumentu finansowego;

5) Oszacowanie ceny instrumentu finansowego za pomocg estymacji powszechnie uznawanych
za poprawne.

Poniewaz w przypadku przedmiotowej wierzytelnosci zastosowanie metod wskazanych w pkt.1- 4 nie jest mozliwe,
wartosé wierzytelnosci oszacowano za pomocg metody estymacji powszechnie uznanych za poprawne.
Przedmiotowe wierzytelnosci nie sg wymagalne. Wycena wierzytelnosci zostata przeprowadzona w oparciu
o zdyskontowang wartos¢ netto przeptywdw pienieznych z czesci nominalnej pozyczek podlegajgcych konwersiji.
Do wyceny przyjeto okres od dnia 8 sierpnia 2025 roku (dzien wyceny Spétki) do dnia 30 wrzesnia 2025 roku
(planowana data konwersji wierzytelnosci na akcje na Walnym Zgromadzeniu Spétki).

Wartos$¢ wierzytelnosci wyniosta 2.530.600,55 zt (stownie: dwa miliony pieéset trzydziesci tysiecy szeséset ztotych
55/100). Réznica wzgledem wartosci nominalnej, wynoszacej 2.550.000,00 zt (stownie: dwa miliony piecset
piecdziesiat tysiecy ztotych 00/100), stanowi w przyblizeniu 0,76%. Z uwagi na nieznaczny poziom tej réznicy
Spotka, dla celéw konwersiji przyjmuje wartos¢ ksiegowa wierzytelnosci jako odpowiadajgcg wartosci godziwej.

Opinia

Badanie metody i zatozeh wyceny wierzytelnosci subskrybenta wzgledem spétki oraz wartos¢ godziwg tej
wierzytelnosci przeprowadzono stosownie do:
e Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych [Dz. U. z 2022 r. poz. 146
z pézniejszymi zmianami];
e Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci [Dz. U. z 2024 r. poz. 1863 z pdzniejszymi
zmianamil;
e Ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
[Dz.U. 2 2024 r. poz. 1863 z pdzniejszymi zmianami].

Na podstawie przeprowadzonego badania, wyrazamy opinig, ze sprawozdanie zarzadu przedstawia w sposob
prawdziwy i rzetelny, metody i zatozenia wyceny wierzytelnosci subskrybenta wzgledem Akcjonariusza oraz
ustalenie wartosci godziwej tej wierzytelnosci.
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Wymogi etyczne w tym niezaleznoSc

Przeprowadzajgc ustuge, biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogéw niezaleznosci i innych
wymogow etycznych okreslonych w ,Podreczniku Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw,
z pézn. zm., (,Kodeks etyki”)). Kodeks etyki oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci,
obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz profesjonalnego
postepowania. PrzestrzegaliSmy réwniez innych wymogow niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie
dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Warszaw

KPW Audytor sp.zo. 0.
KPW Consulting sp. z 0. 0.
KPW Ksiggowos¢ sp. z 0. 0.

a, dnia 03 wrzesnia 2025 roku

KPW Audytor Sp. z o.0.

ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 £6dz

Elektronicznie

Ja rOS*aW podpisany przez

Jarostaw Jerzy

J e rzy Wijatkowski
Wijatkowski 352255

Jarostaw Wijatkowski
Biegty Rewident nrrej. 13 294
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