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1. WPROWADZENIE

ATAL Spotka Akcyjna jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej ATAL S.A. (dalej zwang takze ,Grupg”
badz ,Grupg Kapitatowg”). Spotka zostata zatozona w dniu 17.07.2006 roku na mocy aktu notarialnego zawigzania
spotki akcyjnej (Rep. A nr 5398/2006). Spotka ATAL S.A. zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 22.08.2006r. pod numerem KRS: 0000262397, prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

2. PODSTAWOWE INFORMACIE O ATAL S.A. ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ ATAL S.A.
Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Strukture podmiotow zaleznych od ATAL S.A. i z nig stowarzyszonych na dzien 30 czerwca 2025r. prezentuje
ponizszy schemat:

ATALS.A.

. Apartamenty
ATAL Construction Sp. z 0.0. 9 9
onstruction Sp. z 0.0 100% Ostrédzka Sp. 2 0.0. 100%

komandytariusz komplementariusz jednostka stowarzyszona

L —

Atal Construction Sp. z 0.0. Sp. K. [KeloF7s ATAL Development GmbH Niemcy

Kapitat zaktadowy i struktura akcjonariatu

Kapitat zaktadowy ATAL S.A. na dzien 30.06.2025 r. wynosit 216.302.750,00 zt i dzielit sie na 43.260.550 akgji
o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, w tym:

e 1.500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,

e 13.604.600 akcji na okaziciela serii B,

e 17.110.000 akcji na okaziciela serii C,

e 10 akcji na okaziciela serii D,

e 6.500.000 akcji na okaziciela serii E,

e 4.500.000 akcji na okaziciela serii F,

e 45,940 akcji na okaziciela serii G.
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Struktura akcjonariatu na dzier 30.06.2025 r. przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcji Udziat w kapitale (%) Liczba gtoséw Udziat w gtosach na WZA (%)

Juroszek Holding Sp. z 0.0.
i Fundacja Zbigniewa Juroszka 33156 852 76,65% 34 656 852 77,43%
Fundacja Rodzinna*

Fundusze Zarzgdzane przez

0, 0,
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 3708523 8,57% 3708523 8,28%
Pozostali akcjonariusze 6395175 14,78% 6395175 14,29%
Ogétem: 43 260 550 100% 44 760 550 100%

*Juroszek Holding Sp. z 0.0., w ktorej 100% udziatdw posiada Pan Zbigniew Juroszek, zatozyciel i Prezes ATAL S.A.
i Fundacja Zbigniewa Juroszka FR w ktdrej fundatorem jest Zbigniew Juroszek

Struktura akcjonariatu Podziat gtoséw na Wz

Pozostali akcjonariusze; . . .
Pozostali akcjonariusze;

14,78% 14,29%
|~ >
Fundusze Fundusze
zarzadzane zarzadzane
przez przez
Natichale- Nationale-

Nederlanden
PTES.A., 8,57%

MNederlanden
PTE S.A. 8,28%

Juroszek Holding sp. z 0.0.1 Fundacja Juroszek Holding sp. z 0.0.1 Fundacja
Zbigniewa Juroszka FR*; 76,65% Zbigniewa Juroszka FR*; 77,43%

Polityka dywidendowa

Polityka Dywidendowa wprowadzona uchwata Zarzadu ATAL S.A. z dn. 21.03.2017 r. (raport biezacy nr 9/2017),
przewiduje rekomendacje przez Zarzad Spétki wyptaty dywidendy w wysokosci pomiedzy 70% a 100%
skonsolidowanego zysku netto, przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej. Dywidenda bedzie
wyptacana corocznie po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Przy ustalaniu wartosci wyptacanej dywidendy, ktdra bedzie rekomendowana Walnemu Zgromadzeniu przez
Zarzad Spotki, bedg uwzgledniane, miedzy innymi nastepujgce czynniki dodatkowe: sytuacja rynkowa, gospodarcza
i biznesowa Spotki, potrzeby inwestycyjne Grupy Kapitatowej ATAL, sytuacja ptynnosciowa Grupy Kapitatowej
ATAL, koszt oraz mozliwos¢ pozyskania finansowania, istniejgce i przyszte zobowigzania (w tym w szczegdlnosci
ograniczenia prawne oraz zapisy umowne dotyczgce zachowania okreslonego poziomu wskaznika zadtuzenia),
optymalizacja struktury finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL. Polityka Dywidendowa w zakresie
wyptaty dywidendy podlega okresowym przeglagdom Zarzadu, a ostateczna decyzja w zakresie szczegdtowych
warunkéw jej wyptaty oraz wysokosci zostanie kazdorazowo podjeta przez Walne Zgromadzenie Spotki
zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe Spoétki za dany rok obrotowy.
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Uchwatg nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A. z dnia 17.06.2025r. w przedmiocie: podziatu zysku
netto ATAL S.A. za rok 2024 przeznaczono na dywidende kwote 237.933.025,00 zt, tj. 5,50 zt na jedng akcje. Dzien
dywidendy ustalono na dzier 15.07.2025r., a termin wyptaty dywidendy ustalono na dziert 03.09.2025r.

Uchwatg nr 3 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw ATAL Construction Sp. z 0.0. z dnia 30.06.2025r. w
przedmiocie: podziatu zysku netto ATAL Construction Sp. z 0.0. za rok 2024 przeznaczono na dywidende kwote
4.967.308,03 zt. Dzien dywidendy ustalono na dzien 30.06.2025r., a termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien
31.07.2025r.

Uchwatg nr 2 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Apartamenty Ostrédzka Sp. z 0.0. z dnia 30.06.2025r. w
przedmiocie: podziatu zysku netto za rok 2024, przeznaczono na dywidende kwote 2.000.000,00 zt. Dzien
dywidendy ustalono na dzien 30.06.2025r., a termin wyptaty dywidendy ustalono na dzient 31.07.2025r.

Zmiany w strukturze kapitatu i strukturze spétek zaleznych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025r. nie nastapity zmiany w strukturze spotek zaleznych i
stowarzyszonych.

Na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A. z dnia 19 grudnia 2023 roku w
przedmiocie wprowadzenia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i cztonkéw zarzadu Grupy
ATALS.A. ustanowiono w Grupie program motywacyjny (,,Program Motywacyjny”), realizowany w oparciu o wyniki
finansowe i operacyjne Spotki osiggniete w poszczegdlnych latach obrotowych, poczawszy od roku obrotowego
konczacego sie w dniu 31 grudnia 2024 roku do roku obrotowego koriczgcego sie w dniu 31 grudnia 2025 roku.
Celem realizacji Programu Motywacyjnego uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A. z dnia
19 grudnia 2023 roku w drodze zmiany paragrafu 3a Statutu Spétki, zarejestrowanej w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17 stycznia 2024 roku, upowazniono Zarzad ATAL S.A. do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 750.000 zt poprzez jednokrotng lub wielokrotne emisje nie
wiecej niz 150.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 5 zt.

Uchwatg Zarzadu z dnia 28 grudnia 2023 roku okreslono liste uczestnikéw Programu Motywacyjnego, innych niz
cztonkowie zarzadu ATAL S.A., oraz maksymalng liczbe akcji premiowych, do ktérych uprawniony bedzie taki
uczestnik za realizacje okreslonych dla niego celow w kazdym z okreséw wynikow. W celu udziatu w Programie
Motywacyjnym kazdy Uczestnik musi podpisac List w sprawie Uczestnictwa w Programie, w ktorym Uczestnik
wyrazi zgode na otrzymanie akcji premiowych zgodnie z warunkami Programu Motywacyjnego. Poszczegdlni
uczestnicy otrzymywali listy w sprawie uczestnictwa w Programie poczawszy od dnia 4 stycznia 2024 roku.
Jednoczes$nie w dniu 26 stycznia 2024 roku Rada Nadzorcza ATAL S.A. okredlita liste uczestnikow Programu
Motywacyjnego, bedacych cztonkami zarzadu ATAL S.A. w osobach Mateusz Bromboszcz, Urszula Juroszek,
Angelika Kli$ i Andrzej Biedronka-Tetla, oraz maksymalnej liczby akcji premiowych, do ktérych uprawniony bedzie
taki uczestnik za realizacje celéw w kazdym z okreséw wynikdw. Uczestnicy Ci otrzymali listy w sprawie
uczestnictwa w Programie w dniu 26 stycznia 2024 roku.

Pani Angelika Kli$ ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Zarzadu ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2024
roku, w zwigzku z czym utracita uprawnienie do otrzymania akcji premiowych.

Zarzad ATAL S.A. w dniu 10 kwietnia 2025r. podjat uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w catosci prawa poboru,
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii G, zmiany statutu Spotki oraz rejestracji akcji spétki w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oraz ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Uchwata”). Zgodnie z Uchwatg spotka wyemitowata 45 940 akcji serii G o
warto$ci nominalnej 5,00 zt kazda akcja oraz o cenie emisyjnej jednej akcji wynoszacej 5,00 zt za akcje. Emisja akcji
zostata skierowana do cztonkéw zarzadu i pracownikow Spétki w ramach Programu Motywacyjnego.
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W dniu 13 maja 2025r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego dla Spotki podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
kwoty 216.073.050,00 zt do kwoty 216.302.750,00 zt, w drodze emisji 45.940 akcji zwyktych na okaziciela serii G
Spotki o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. W dniu 06.06.2025r. na podstawie Uchwaty Zarzad GPW z dnia
03.06.2025r. zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym wyzej wskazane akcje serii G.

Zatrudnienie w ATAL S.A. i Grupie Kapitatowej w | pétroczu 2025r.

Na dzier 30.06.2025r. zatrudnienie w podmiocie dominujgcym ATAL S.A. oraz pozostatych podmiotach w grupie
kapitatowe] przedstawiato sie nastepujgco:

Zatrudnienie na 30.06.2025r. Zatrudnienie na 31.12.2024r.
ATAL S.A. 363 357
ATAL Construction Sp. z o.0. 37 35
RAZEM GRUPA 400 392

3. OPIS DZIALALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ ATAL S.A. ORAZ GRUPE KAPITAtOWA ATAL
S.A. W1 POtROCZU 2025R.

Informacja o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Gtownym przedmiotem dziafalnosci spdétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej ATAL S.A. jest dziatalnosc¢
deweloperska w zakresie budownictwa mieszkaniowego na terenie Krakowa, Wroctawia, todzi wraz z Piotrkowem
Trybunalskim, Warszawy, Aglomeracji Slaskiej, Poznania i Swarzedza, Tréjmiasta wraz z Redg oraz Szczecina.
Jednoczes$nie Grupa realizuje pojedyncze projekty mieszkaniowe w Niemczech (Drezno). Wszystkie projekty
realizowane sg bezposrednio przez ATAL S.A. lub w przypadku projektdw warszawskich i krakowskich za
posrednictwem wewnatrzgrupowego generalnego wykonawcy (ATAL Construction Sp. z 0.0.). Spétki Grupy zlecaja
wykonanie ustug budowlanych podwykonawcom.

Sprzedaz mieszkan realizowana jest przez ATAL S.A. w sieci wiasnych biur sprzedazy, zlokalizowanych w miastach
w ktorych powstajg przedsiewziecia deweloperskie. Grupa oferuje réwniez program wykonczenia wnetrz ATAL
Design polegajacy na wykoriczeniu mieszkan ,pod klucz” w oferowanych standardach. Koszt tej ustugi jest wliczany
nabywcy do ceny mieszkania, co umozliwia finansowanie jej w ramach kredytu mieszkaniowego.

Zrédtem dodatkowych przychoddw jest wynajem powierzchni magazynowo - biurowych, ktérych wtaécicielem
jest ATAL S.A. W pierwszym potroczu 2025 roku dziatalnos¢ w zakresie najmu powierzchni prowadzona byta w
trzech lokalizacjach, tj. we Wroctawiu, Cieszynie i Krakowie.

Dziatalnos¢ poszczegdlnych podmiotdw zaleznych, powigzanych i stowarzyszonych w | pétroczu 2025 roku
obejmowata:
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e ATAL S.A—budowa osiedli mieszkaniowych i sprzedaz mieszkan.

e ATAL Construction Sp. z 0.0. — wewnatrzgrupowy generalny wykonawca dla czesci przedsiewziec
deweloperskich realizowanych przez ATAL S.A. w Krakowie i Warszawie,

e Atal Construction Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — realizacja przedsiewziecia
deweloperskiego ,,Centro Ursus” w Warszawie na posiadanym przez te spotke gruncie. Przedsiewziecie, ktére
byto realizowane przy udziale generalnego wykonawcy Atal Construction Sp. z o0.0., zostato zakoriczone w
2020 roku.

e  Apartamenty Ostrdodzka Sp. z 0.0. — realizacja przedsiewziecia deweloperskiego ,Apartamenty Ostrédzka I1”
w Warszawie na posiadanym przez spotke gruncie.

e Spodtka stowarzyszona ATAL Development GmbH z siedzibg w Republice Federalnej Niemiec zrealizowata
budowe 179 lokali mieszkalnych, jednego lokalu handlowego i 138 podziemnych miejsc parkingowych
(przedsiewziecie ATAL MiKa-Quartier), ktérego termin zakoriczenia prac budowlanych nastapit w IV kwartale
2022r. Umowne przeniesienie przedmiotu umowy i wszystkich zwigzanych z nim ryzyk nastgpito z dniem
31.12.2022r. W pierwszym poétroczu 2025 roku trwata realizacja Il etapu przedsiewziecia deweloperskiego
ATAL Mika na posiadanym przez te Spdtke gruncie.

Dziatalnos$¢ gospodarcza spotek nalezgcych do Grupy Kapitatowej ATAL S.A. prowadzona jest w nastepujgcych

miejscowosciach:

e Cieszyn, ul. Stawowa 27 —siedziba gtéwna ATAL S.A. oraz podmiotédw powigzanych i zaleznych,

e Katowice — Biuro Zarzadu,

e Krakéw — siedziba Apartamenty Ostrodzka Sp. z 0.0,

e Wroctaw, Cieszyn, Krakéw — wynajem pomieszczen i obiektow nalezgcych do ATALS.A,,

e Krakéw, Warszawa, Wroctaw, tédz z Piotrkowem Trybunalskim, Poznari i Swarzedz, Aglomeracja Slaska,
Trojmiasto oraz Reda, Szczecin — produkcja budowlana realizowana bezposrednio przez ATAL S.A. lub przez
Atal Construction Sp. z 0.0. Sprzedaz mieszkan realizowana przez ATAL S.A.

Jednostka stowarzyszona ATAL Development GmbH prowadzi dziatalno$¢ na terenie Republiki Federalnej Niemiec.

Informacja o zrddtach przychodéw, w tym na poszczegdélnych rynkach zbytu

Podstawowym Zrédtem przychoddw Grupy Kapitatowej w okresie pierwszego potrocza 2025 r. byta sprzedaz
mieszkan, ktdéra stanowita niemal 99% wszystkich przychoddéw. Pozostate przychody osiggnieto z tytutu wynajmu
obiektow komercyjnych i zakupionych gruntéw, na ktdrych nie rozpoczeto jeszcze prac deweloperskich.

Przychody wg segmentéw operacyjnych w tys. PLN 30.06.2025r. 30.06.2024r.
dziatalnos¢ deweloperska 384768 695 397
ustugi najmu 5393 5884
Dziatalnos$¢ ogétem 390 161 701 281

Przychody ze sprzedazy produkcji budowlanej rozpoznawane sg w momencie przekazania finalnemu odbiorcy,
wszystkich znaczgcych ryzyk oraz korzysci wynikajgcych z posiadania nieruchomosci. ATAL S.A. uznaje, ze transfer
ryzyk i korzysci nastepuje po zakoriczeniu budowy i wczesniejszym z dwoch zdarzen: odbiorze lokalu protokotem
przekazania lub zawarciem umowy sprzedazy w formie aktu notarialnego.

Poziom przychoddw Grupy Kapitatowej uwzglednia przekazania lokali mieszkalnych (LM) i ustugowych (LU) w
nastepujgcych miastach:
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30.06.2025r. 30.06.2024r. zmiana r/r
Miasto Liczba  Powierzchniaw  Liczba  Powierzchnia w lokale  powierzchnia
LM+LU m? LM+LU m?

Krakéw 4 284,90 171 9 187,86 -98% -97%
Warszawa 94 4509,90 152 9 304,14 -38% -52%
Wroctaw 240 12 032,71 266 15 107,51 -10% -20%
tédz 181 10 594,45 278 15 607,96 -35% -32%
Katowice 52 2 878,69 184 10 155,80 -72% -72%
Gdansk 9 657,47 137 9119,73 -93% -93%
Poznan 30 1582,83 27 1587,54 11% 0%
Razem 610 32 540,95 1215 70 070,54 -50% -54%

Informacja o zakoriczonych w | pétroczu 2025r. przedsiewzieciach deweloperskich

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025r. Grupa zakonczyta budowy 9 przedsiewzie¢ mieszkaniowych z 1 403
lokalami, z czego otrzymata pozwolenie na uzytkowanie 6 projektéw deweloperskich, w sktad ktérych wchodzito

1 004 lokali, w tym w nastepujacych Filiach:

w Krakowie — 1 projekt Liczba LM+LU
Strefa Cegielnia |l 134

we Wroctawiu — 3 projekty Liczba LM+LU
ATAL City Square IV 326
ATAL Strachowicka | 105

Na Opoczynskiej 90
Razem 521

w Warszawie — 1 projekt Liczba LM+LU
Osiedle Poematu Il 144

w todzi - 1 projekt Liczba LM+LU
ATAL Aura |l 205

w Aglomeracji Slgskiej — 2 projekty Liczba LM+LU
Ogrody Andersa 114
Olimpijska bud. A 225
Razem 339
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w Gdarisku — 1 projekt

| OGOLNOPOLSKI
DEWELOPER

Liczba LM+LU

Kowale Apollina

60

Informacja o rozpoczetych w | pétroczu 2025r. przedsiewzieciach deweloperskich

W okresie | pétrocza 2025 roku Grupa Kapitatowa rozpoczeta realizacje 7 nowych projektéw z 957 lokalami, w

tym w poszczegdlnych Filiach:

w Krakowie — 2 projekty:

Liczba LM+LU

Skwer Harmonia Il

251

Strefa Cegielnia Ill

137

Razem

w Tréjmiescie — 3 projekty:

388

Liczba LM+LU

Niebieski Bursztyn lla

172

ATAL Jasieny

48

Przystan Sobieszewo

28

Razem

w Poznaniu — 1 projekt

248

Liczba LM+LU

ATAL Parkowa

we Wroctawiu — 1 projekt

262

Liczba LM+LU

ATAL Grabiszyn

59

Informacja o zawartych w | pétroczu 2025r. umowach deweloperskich i przedwstepnych

W okresie 6 miesiecy 2025 roku Grupa ATAL S.A. zawarta umowy deweloperskie i przedwstepne, w ktorych
zobowigzata sie do wybudowania i sprzedania 735 lokali, czyli o 534 lokali mniej niz w analogicznym okresie

ubiegtego roku (1 269 zawartych umow).

Liczba zakontraktowanych mieszkan i lokali (zawartych umow deweloperskich i przedwstepnych) na przestrzeni

catego poétrocza przedstawiata sie nastepujgco:

umowy deweloperskie i przedwstepne (ilos¢ lokali)

Okres
| pétrocze 2025r. | potrocze 2024r.
— Styczen 65 288
- Luty 86 217
— Marzec 196 212
—  Kwiecien 95 178
- Maj 113 190
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— Czerwiec 180 184

— tacznie 735 1269

W | potroczu 2025r. Grupa ATAL podpisata o 42% mniej umdéw deweloperskich i przedwstepnych niz w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz sprzedaz mieszkan w | pétroczu 2024
roku znajdowata sie nadal pod wptywem rzagdowego programu Bezpieczny Kredyt 2%.

Na nizszy poziom sprzedazy mieszkan w | potroczu 2025 roku w szczegdlnosci miat wptyw wysoki poziom stop
procentowych, ktéry ograniczat zdolnos¢ kredytowa potencjalnych kredytobiorcow. Aktualnie na rynku mozna
zauwazy¢ stabilizacje cen oraz wzrost podazy mieszkan na rynku pierwotnym. Dalsze planowane obnizki stép
procentowych oraz wzmocnienie akcji marketingowych i sprzedazowych powinny zwiekszy¢ poziom sprzedazy w
drugiej potowie 2025 roku.

4. ISTOTNE UMOWY ZAWARTE W | POtROCZU 2025 ROKU

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku Grupa ATAL S.A. zawarta nastepujgce istotne umowy:

Zakupy gruntéw:

Krakow:

e transakcja zakupu miata miejsce w styczniu 2025r., przewidywany PUM ok. 4,5 tys. m?
e transakcja zakupu miata miejsce w marcu 2025r., przewidywany PUM ok. 15,0 tys. m?
e transakcja zakupu miata miejsce w czerwcu 2025r., przewidywany PUM ok. 9,6 tys. m?

Warszawa:
e transakcja zakupu miata miejsce w styczniu 2025r., przewidywany PUM ok. 13,4 tys. m?
e transakcja zakupu miata miejsce w styczniu 2025r., przewidywany PUM ok. 3,4 tys. m?

Wroctaw:
e transakcja zakupu miata miejsce w marcu 2025r., przewidywany PUM ok. 3,3 tys. m?
e transakcja zakupu miata miejsce w kwietniu 2025r., przewidywany PUM ok. 1,2 tys. m?

Gdansk:

e transakcja zakupu miata miejsce w lutym 2025r., przewidywany PUM ok. 8,1 tys. m?

taczna cena transakcyjna netto tytutem zaptaty za zakupy gruntéw wyniosta w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2025r. 108 min zt. Spdtka wstepnie szacuje, ze na nabytych w trakcie catego pierwszego poétrocza 2025r. gruntach
zrealizuje w kolejnych okresach projekty deweloperskie o powierzchni uzytkowej mieszkan na ponad 58 tys. m2.
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Wykonawecy:

W ramach Umowy o wspofpracy w zakresie generalnego wykonawstwa z dnia 29.05.2013r. zawartej pomiedzy
ATAL S.A, a ATAL Construction Sp. z 0.0. podpisano w | potroczu 2025r. nastepujgce zlecenia:

Data zakorniczenia

Nr Zlecenia Przedmiot Zlecenia Data Zlecenia )
Zlecenia
Realizacja projektu Skwer Harmonia Il
1/2025 20-01-2025 30-06-2027
Warszawa
Realizacja projektu Strefa Cegielnia Ill
2/2025 24-03-2025 30-06-2027

Krakow

Realizacja projektu Zakole Wisty
3/2025 ) L, 28-05-2025 31-07-2025
Krakéw - rozbidrka

Od 2017r. w ramach generalnego wykonawstwa ATAL Construction Sp. z 0.0. realizowane sg jedynie projekty w
Krakowie i Warszawie.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte w pierwszym poétroczu 2025r. miaty charakter rynkowy. Opis
transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawiony zostat w Nocie 18 Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. od 1 stycznia do 30 czerwca 2025r.

Emisje Obligacji:
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku ATAL S.A. wyemitowata nastepujgce serie obligacji:
e emisja obligacji na okaziciela serii BC z dnia 17.02.2025 r. o tgcznej wartosci nominalnej 130 min zt, termin

wykupu 17.02.2027r., oprocentowanie WIBOR 6M plus marza 1,40 pp pa, bez zabezpieczen. Obligacje
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW S.A.

W pierwszym potroczu 2025 roku zostaty wykupione nastepujgce obligacje:
e w dniu 15.05.2025 r. ATAL S.A. wykupita obligacje serii BA (PLATAL000210) o tgcznej wartosci nominalnej 80
min zt, ktore byty notowane na rynku Catalyst.

Kredyty bankowe — nowe uruchomienia:

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku w Grupie ATAL S.A. zawarto nastepujgce nowe umowy
kredytowe i aneksy przedtuzajace, bgdz podwyzszajgce dotychczas istniejgce kredyty/limity kredytowe:

11
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PKO Bank Polski S.A.:

e Aneks z dnia 30.05.2025r. zawarty z ATAL S.A. zmieniajgcy termin sptaty kredytu w rachunku bankowym na
dziert 31.05.2026r.

e Aneks z dnia 30.05.2025r. zawarty z Atal Construction Sp. z 0.0. zmieniajgcy termin sptaty kredytu w rachunku
bankowym na dzien 31.05.2026r.;

mBank S.A.:

e Umowa o elastyczny kredyt odnawialny z dnia 04.04.2025r. w kwocie 100 mlIn zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezgcej dziatalnosci zawarta z ATAL S.A.,, zmieniona aneksem z dnia 28.04.2025r.
podwyzszajgcym kwote kredytu do wysokosci 200 min zt.; stopa procentowa WIBOR 1M + marza, ostateczny
termin sptaty: 31.03.2026r.

ING Bank Slaski S.A.:

e Umowa dyskontowa - umowa wykupu wierzytelnosci odwrotnego (Finansowanie Dostawcow) z dnia

17.01.2025r. zawarta z ATAL S.A. i ATAL Construction Sp. z 0.0. z limitem kredytowym w wysokosci 5 min zt.,
zmieniona aneksem z dnia 19.05.2025r. podwyzszajgcym kwote limitu do 8 min zt. Na podstawie Umowy Bank
bedzie sptacat do 27.02.2026r. wierzytelnosci przystugujgce wobec ATAL S.A. i ATAL Construction Sp. z o.0.
Kontrahentom wskazanym za posrednictwem Aleo i zaakceptowanym przez Bank. Ostateczny termin sptaty
przypada na 06.03.2026r.

Alior Bank S.A.:

e Aneks z dnia 02.04.2025r. zawarty z ATAL S.A. zmieniajgcy termin sptaty Umowy Wspdtpracy Wstgpienie w
Prawa Wierzycieli (Faktoring Odwrotny) na dzier 31.03.2026r.

e Umowa o kredyt w rachunku biezagcym z dnia 29.04.2025r. w kwocie 40 miIn zf, zawarta z ATAL S.A. z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci; stopa procentowa WIBOR 1M + marza, ostateczny
termin sptaty: 28.04.2026r.

Pozyczki (udzielone i otrzymane)
W pierwszym potroczu 2025 roku w Grupie Kapitatowej ATAL S.A. nie udzielono pozyczek podmiotom
zewnetrznym.

W pierwszym pétroczu 2025 roku ATAL S.A. zaciggata nastepujgce pozyczki:

e Pozyczka w maksymalnej kwocie limitu 100 min PLN udzielona w dniu 14.01.2025 r. przez jednostke
dominujacg Juroszek Holding Sp. z 0.0., stopa procentowa: WIBOR 3M + marza w wysokosci 2,0 pp; ostateczny
termin wykorzystania, a zarazem sptaty: 13.01.2027r.

e Pozyczka w maksymalnej kwocie limitu 100 miIn PLN udzielona w dniu 19.05.2025 r. przez jednostke
dominujacg Juroszek Holding Sp. z 0.0., stopa procentowa: WIBOR 3M + marza w wysokosci 2,0 pp; ostateczny
termin wykorzystania, a zarazem sptaty: 18.05.2027r.

e Pozyczka w maksymalnej kwocie limitu 100 miIn PLN udzielona w dniu 23.06.2025 r. przez jednostke
dominujacg Juroszek Holding Sp. z 0.0., stopa procentowa: WIBOR 3M + marza w wysokosci 2,0 pp; ostateczny
termin wykorzystania, a zarazem sptaty: 22.06.2027r.
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Udzielone i otrzymane poreczenia

W pierwszym potroczu 2025 roku ATAL S.A. nie udzielat poreczern innym podmiotom.

Zobowigzania warunkowe

e W dniu 7 sierpnia 2020 roku na majatku ATAL S.A. ustanowiona zostata hipoteka umowna do kwoty 363,72 tys.
EUR na rzecz Powszechnej Kasy Oszczednosci Banku Polskiego Spotki Akcyjnej na zabezpieczenie wierzytelnosci
z tytutu gwarancji w wysokosci 242,48 tys. EUR zabezpieczajgcej roszczenia Miasta Drezno wobec ATAL
Development GmbH z porozumienia o przejeciu umowy urbanistycznej z dnia 21 wrzesnia 2018 roku
dotyczacej planu zagospodarowania przestrzennego.

Udzielone gwarancje

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025r. ATAL S.A. nie udzielata gwarancji oraz nie zlecata wystawiania

gwarancji bankowych.

Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Grupa Kapitatowa ATAL S.A. nie posiada zadnych informacji na temat ewentualnych umoéw pomiedzy

akcjonariuszami zawartych w | pétroczu 2025 roku.

Umowy o wspdtpracy lub kooperag;ji

Grupa Kapitatowa ATAL S.A. nie zawarta w pierwszym potroczu 2025r. zadnych uméw dotyczacych wspdtpracy lub

kooperaciji.

Wykorzystanie wptywow z emisji papieréw wartosciowych

Grupa Kapitatowa ATAL S.A. nie uzyskata wptywdw z emisji papieréw wartosciowych w pierwszym pdtroczu 2025r.

Prognozy finansowe

Grupa Kapitatowa ATAL S.A. nie informowata o prognozach finansowych na rok 2025 i lata nastepne, z wyjatkiem
prognoz dotyczacych Szacunkowej wartosci zobowigzan finansowych Emitenta oraz Szacunkowej struktury
finansowania Emitenta, wynikajgcych z art. 35 ustawy z dnia 15.01.2025r. o obligacjach. Powyisze prognozy
publikowane sg na stronie internetowe] https://ri.atal.pl/obligacje-2/
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Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa ATAL S.A. posiada petng zdolnos¢ do realizacji zamierzert inwestycyjnych. Planowane projekty
bedg finansowane ze srodkéw witasnych, kredytéw, pozyczek oraz emisji obligacji. Posiadane srodki finansowe,
odpowiedni zaséb gruntéw oraz biezgca i planowana struktura finansowania pozwala na realizacje przyjetych
zatozen inwestycyjnych.

5. SYTUACIA MAJATKOWA | FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWE) (opis danych
skonsolidowanych)

Prezentowane dane sg zgodne ze srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej, ktore obejmuje okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2025r. oraz zostato sporzadzone zgodnie
z MSR 34 Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zawiera
wszystkich informacji, ktore ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym
zgodnie z MSSF i nalezy je czytac fgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za
rok 2024.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw

Dane w tys. zt 30.06.2025 30.06.2024 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 390161 701 281 -44%
Zysk brutto ze sprzedazy 132911 200 387 -34%
Koszty sprzedazy 12 215 10 862 +12%
Koszty ogdlnego zarzadu 15932 16 973 -6%
Zysk operacyjny 108 389 173 137 -37%
EBIT*/przychody ze sprzedazy 28% 25% +3pp
Zysk netto 57 485 154 332 - 63%

* EBIT = zysk z dziatalnosci operacyjnej

Grupa Kapitatowa ATAL S.A. wygenerowata niemal catos¢ przychoddow ze sprzedazy w segmencie dziatalnosci
deweloperskiej. Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej ATAL S.A. obnizyty sie w pierwszym potroczu w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku, na skutek nizszej liczby planowo zakorczonych przedsiewziec,
a tym samym mniejszej liczby wydanych mieszkar i lokali w tych przedsiewzieciach. Grupa wydata ilosciowo o0 50%
mniej mieszkan niz w roku poprzednim, a 54% mniej pod wzgledem wydanej powierzchni uzytkowej lokali. Spadek
przychoddw w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego zwigzany jest z cyklicznoscig produkcji
budowlanej i nierownomiernym rozktadem zakornczenia prowadzonych budéw w ciggu roku obrotowego. Grupa
ATAL planuje zakonczenie wiekszosci planowanych na 2025 rok przedsiewzie¢ w drugim poétroczu 2025 roku.

W przychodach ze sprzedaz pierwszego pdtrocza 2025r. rozpoznano 610 lokali mieszkalnych i ustugowych o tgcznej
powierzchni uzytkowej ponad 32,5 tys. m?. Najwieksza liczbe lokali wydano we Wroctawiu, todzi, Warszawie i
Katowicach. Na skutek powyzszych czynnikdw zysk netto zmniejszyt sie nominalnie do poziomu 57,4 min zt, czyli o
63% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwiekszyta sie jednak rentowno$¢ prowadzonej
dziatalnosci.
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Wskazniki rentownosci 30.06.2025 30.06.2024 Zmiana
Wskaznik marzy zysku operacyjnego
27,8% 24,7% +3,1pp
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
przychody ze sprzedazy
Wskaznik marzy zysku netto
14,7% 22,0% -7,3pp
Zysk netto
przychody ze sprzedazy
Stopa zwrotu z aktywow (ROA)
1,2% 4,1% -2,9
Zysk netto ° ° pp
aktywa ogdtem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)
3,7% 9,7% -6,0 pp

Zysk netto
Kapitat wiasny

W pierwszym potroczu 2025 roku odnotowano wzrost wartosci wskaznika rentownosci zysku operacyjnego oraz

spadek rentownosci netto. Powyzsze zmiany zwigzane sg z faktem wydawania w pierwszym pétroczu 2025 roku

projektéw deweloperskich o bardzo wysokiej rentownosci. W pierwszym potroczu biezacego roku wynik netto

zostat jednak obcigzony wyzszymi, niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, kosztami finansowymi, co

doprowadzito do obnizenia sie wskaznika marzy zysku netto. Pomimo spadku poziom wskaznikéw rentownosci

netto rok do roku, wielkosci te uznaé nalezy za satysfakcjonujgce.

Majgc na uwadze wzrastajgcy w pierwszym pofroczu 2025r. poziom aktywdw, gtéwnie obrotowych, oraz nizszy

poziom wygenerowanego zysku, poziomy wskaznikow zwrotu z aktywéw (ROA) oraz zwrotu z kapitatu wiasnego

(ROE) odnotowaty nizsze poziomy niz w poprzednich okresach.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — aktywa

Dane w tys. zt 30.06.2025 31.12.2024 Zmiana
Aktywa ogbtem 4654421 3799642 +22%
Aktywa trwate 206 094 194 820 +6%
Aktywa obrotowe w tym: 4448 327 3604 822 +23%
Zapasy 4214 565 3384386 +25%
Naleznosci z tytutu dostaw, roboét i ustug 106 484 93 346 +14%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku

516 0 -

dochodowego
Sr?dkl plem.ezne iich ekwwvalenty oraz 126 762 127 090 _0,3%
krétkoterminowe aktywa finansowe
- w tym $rodki na rachunkach powierniczych 117 363 104 085 +13%
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W | pdétroczu 2025 roku w pordwnaniu do korica 2024 roku nastgpit wzrost poziomu aktywow, gtdwnie
obrotowych. ATAL realizuje znacznie wiekszg ilos¢ przedsiewzie¢ deweloperskich oraz byt nadal aktywny na rynku
zakupu gruntow. Na koniec pierwszego poétrocza 2025 roku poziom zapasow, przede wszystkim produkcji w toku,
wzrdst znaczagco w poréwnaniu do roku poprzedniego i utrzymywat sie na rekordowym poziomie. Zwiekszony
poziom realizowanych budéw sprawit, iz obnizyt sie poziom Srodkéw pienieznych, wzrosty natomiast zobowigzania,
ktére finansowaty realizacje przedsiewzie¢ deweloperskich.

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — pasywa

Dane w tys. zt 30.06.2025 31.12.2024 Zmiana
Kapitat wtasny 1559 316 1739067 -10%
Kapitat podstawowy 216 303 216 073 0%
Zobowigzania ogétem 3095 105 2060575 +50%
Zobowigzania dtugoterminowe 1067 462 821143 +30%
Zobowigzania krétkoterminowe 2027 643 1239432 +64%

Spadek kapitatéw wifasnych na dzied 30.06.2025r. byt wynikiem uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w dniu 17.06.2025r. w sprawie wyptaty dywidendy w kwocie 237,9 min zt. Kwota ta zwiekszyta
jednoczesnie zobowigzania krétkoterminowe, gdyz termin wyptaty dywidendy zostat wyznaczony na dzien 3
wrzesnia 2025r.

Zobowigzaniami, gtéwnie w postaci wyemitowanych obligacji, kredytéw bankowych oraz pozyczek otrzymanych
od gtéwnego Akcjonariusza, finansowana byta znaczna czes¢ realizowanych projektow deweloperskich, jak
rowniez zakupy nowych gruntéw pod przyszte projekty. Spotka prowadzi projekty budowlane jedynie na gruntach
wtasnych, badz uzytkowanych wieczyscie, co wymaga znacznego zaangazowania kapitatowego.

Struktura Finansowania i zarzgdzanie zasobami finansowymi

Dane w tys. zt 30.06.2025 31.12.2024
Aktywa ogodtem 4654 421 3799 642
Aktywa trwate 206 094 194 820
Kapitat wtasny 1559316 1739067
Zobowigzania ogétem 3095 105 2 060 575
Zobowigzania dtugoterminowe 1067 462 821143
Zobowigzania krétkoterminowe 2027 643 1239432

Kapitat wtasny na dzier 30.06.2025r. finansowat w catosci aktywa trwate oraz czes$é aktywdw obrotowych Grupy.
Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od wiekszosciowego akcjonariusza w kwocie 650 min zt oraz
pozostate zobowigzania finansowe, w tym obligacje w kwocie 390 mIn zt, pozwalajg na finansowanie realizacji
czesci prowadzonych przedsiewzie¢ deweloperskich. W zobowigzaniach finansowych nieco mniejszy udziat miaty
zobowigzania z tytutu kredytow o tacznej wartosci 367 min zt.
Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej ATAL S.A. w 2025 roku niezmiennie polegato na
efektywnym zapewnieniu finansowania dziatalnosci Grupy, w tym w szczegdlnosci zapewnieniu zrédet
finansowania realizowanych projektéw deweloperskich. Wykorzystywano w tym celu Srodki wtasne, srodki od
nabywcow, pozyczki od wiekszoSciowego akcjonariusza, wyemitowane obligacje oraz $rodki z kredytéw
bankowych. ATAL S.A. wypracowata system wdrozenia oraz dalszego monitorowania zrédet finansowania
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poszczegdlnych przedsiewzie¢ deweloperskich. Kazde przedsiewziecie ma zapewnione i szczegdtowo okreslone
Srodki na realizacje umozliwiajgce prawidtowe funkcjonowanie i terminowe zakonczenie projektu. Biezgcy
przeglad Zzrodet finansowania polega na monitorowaniu terminowosci i celowosci uruchomien transz kredytu lub
skierowaniu $rodkéw pochodzgcych z emisji obligacji w powigzaniu z monitoringiem zwalnianych przez banki
srodkéw pienieznych zdeponowanych na mieszkaniowych rachunkach powierniczych. Celem takiego dziatania jest
zapewnienie bezpieczenstwa finansowego Grupy, a tym samym utrzymania prawidtowych wskaznikow ptynnosci

Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki zadtuzenia 30.06.2025 31.12.2024

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym
34% 46%

kapitat wtasny
aktywa ogdtem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
198% 118%
Zobowigzania ogdtem
kapitat wiasny

Wskaznik ogélnego zadtuzenia
66% 54%
Zobowigzania ogdtem
aktywa ogodtem

Wskaznik zadtuzenia netto Grupy* 0,28 0,16

* zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji rozumiany jako stosunek tgcznej wartosci Dtugu netto do Kapitatow Wtasnych.
Zadtuzenie finansowe oznacza skonsolidowane zadtuzenie Grupy Emitenta z wytqczeniem pozyczek udzielonych Emitentowi
przez Akcjonariusza (Pan Zbigniew Juroszek bezposrednio lub posrednio), obligacji Emitenta nabytych przez Akcjonariusza, jak
réwniez obligacji Emitenta nabytych przez spotki: ZJ Invest Sp. z o.0., Juroszek Holding Sp. z 0.0. oraz Fundacji Zbigniewa
Juroszka FR, nad ktorymi kontrole wtascicielskq sprawuje Akcjonariusz, jak rowniez z wytgczeniem zobowigzari leasingowych
prezentowanych z tytutu umdw najmu lokali i prawa wieczystego uzytkowania gruntow ujawnianych w sprawozdaniu
finansowym jako zobowiqzanie z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16 (nowy zakres ujawnieri poczqwszy od 2019r.).

Wskazniki zadtuzenia na koniec czerwca 2025 roku ulegty zwiekszeniu w stosunku do poziomow z ubiegtego roku.
Zwigzane jest to w gtéwnej mierze z koniecznoscig zwiekszenia zadfuzenia zewnetrznego niezbednego do
sfinansowania wzrostu poziomu aktywow obrotowych — zapasow, tj. realizacji podwyzszonej liczby realizowanych
przedsiewzie¢ deweloperskich. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz na poziom wskaznikow zadtuzenia wptywa rowniez
planowana do wyptaty dywidenda w kwocie 238 min zt, ktdra obnizyta kapitaty wtasne i powiekszyta zobowigzania
na dzien bilansowy.
Wskaznik zadtuzenia netto Grupy, zgodnie z definicjg okreslong w Warunkach Emisji Obligacji ksztattuje sie na
poziomie wyzszym niz na koniec 2024 roku. Istotny wptyw na wzrost wskaznika miato zwiekszenie finansowania
zewnetrznego oraz nizszy poziom srodkow pienieznych wykorzystywanych do realizacji zwiekszonej ilosci
przedsiewzie¢ deweloperskich.
Warto$¢ powyzszego wskaznika uwzglednia wytgczenia zadtuzenia wobec gtéwnego Akcjonariusza i podmioty
przez Niego kontrolowane (Juroszek Holding Sp. z o0.0. i Fundacja Zbigniewa Juroszka FR). tgczna wartos¢
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zadtuzenia wobec Akcjonariusza wyniosta 710 miIn zt wedtug stanu na dziert 30.06.2025r. Rdwnoczesnie wytacza
sie z zadtuzenia wptyw standardu MSSF 16 Leasing.

W opinii Zarzadu poziom zadtuzenia Grupy ATAL S.A. nalezy uzna¢ nadal za bezpieczny, zwtaszcza ze finansuje
realizowane projekty deweloperskie, ktérych zakonczenie spowoduje sptate zobowigzan finansujacych te
konkretne przedsiewziecia.

Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci 30.06.2025 31.12.2024

Wskaznik biezgcy

2,19 2,91
Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik szybki
0,12 0,18

Aktywa obrotowe - zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Poziom wskaznika ptynnosci biezacej Grupy ATAL na dzier 30.06.2025 r. ulegt co prawda spadkowi w stosunku do
2024 roku, lecz utrzymuje sie na wysokim i bezpiecznym poziomie. Wskaznik ptynnosci szybki ksztattuje sie na
poziomie nizszym od ogdlnie oczekiwanego, lecz jego poziom jest charakterystyczny dla branzy deweloperskie;.
Wartos¢ tego wskaznika jest determinowana przez wysoki stan zapaséw, czyli przede wszystkim produkcji w toku
na ktorg sktadajg sie z kolei budowane mieszkania. Wysoki poziom zapaséow wynika z dtugiego procesu
budowlanego (ok. 24 m-ce).

6. INFORMACJE DODATKOWE

Postepowania toczace sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej:

Na dzien 30.06.2025 roku Grupa nie byta strong (przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego oraz organem administracji publicznej) innych postepowan dotyczgcych zobowigzan ani
wierzytelnosci Grupy, ktorych jednorazowa lub tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% jej kapitatow
wtasnych.

Pozostate informacje dodatkowe:
W | pétroczu 2025 roku Grupa Kapitatowa ATAL S.A.:
e nie odnotowata osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju,
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e nie nabywata udziatow (akcji) wtasnych,

e nie utworzyta i nie posiadata oddziatéw (zaktadow),

e nie korzystata z instrumentow finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen
przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej,

e nie prowadzita dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym charakterze.

Czynniki i zdarzenia nietypowe:

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2025r. nie wystgpity czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosci za ten okres.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Grupg Kapitatowa

W okresie | pétrocza 2025 roku nie nastgpity zadne zmiany w zasadach zarzgdzania Grupg Kapitatowa.

7. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOIJU ATAL S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWEJ ATAL S.A.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka istotnych dla rozwoju Grupy ATAL S.A. w okresie | potrocza 2025r. naleza:

Sytuacja makro

Pierwsze podtrocze 2025 roku byto dla polskiej gospodarki okresem kontynuacji ozywienia gospodarczego. W |
kwartale 2025 roku PKB byt o 3,2% wyzszy niz przed rokiem, a w Il kwartale zgodnie z szacunkami wzrost
prawdopodobnie wynosit okoto 3,4% r/r. Struktura PKB wskazuje, ze najwiekszy udziat we wzroscie miata
konsumpcja gospodarstw domowych, ktéra wzrosta o 2,5% r/r. Wynikato to ze stabilizacji na rynku pracy (stale
niskie bezrobocie) oraz poprawy realnych dochodéw gospodarstw domowych. Pozytywny wktad miaty réwniez
inwestycje, ktére wzrosty 0 6,3% r/r. Wzrost w tym elemencie jest powigzany z coraz szerszym wykorzystaniem
Srodkéw z Krajowego Planu Odbudowy.

Druga potowa roku powinna przynies¢ jeszcze szybsze przyspieszenie inwestycyjne zwigzane z mocniejszym
impulsem dotyczgcym wykorzystania srodkow z KPO oraz zwiekszonymi wydatkami zbrojeniowymi. Szacuje sie ze
w catym 2025 roku wzrost PKB moze oscylowac okoto 4% r/r.

W pierwszym pétroczu 2025 roku miato miejsce stopniowe wygasanie presji inflacyjnej. Inflacja CPI w pierwszym
kwartale pozostawata na poziomie 4,9% r/r, natomiast w drugim kwartalne spadta do poziomu 4,1% r/r. Spadek
inflacji byt wspierany miedzy innymi przez obnizki cen paliw oraz podwyzszony poziom bazy zesztego roku.

W drugiej potowie 2025 roku prognozuje sie dalszy spadek inflacji, a czynnikiem wspierajgcym spadek inflacji
bedzie zapewne nizsza taryfa gazowa. Zgodnie z prognozami pod koniec 2025 roku mozliwy jest powrdt do
dopuszczalnego pasma odchylen celu inflacyjnego NBP (2,5% - 3%).

Obnizajgca sie w 2025 roku inflacja sktonita Rade Polityki Pienieznej do obnizek stop procentowych o 50 pkt
bazowych w maju oraz 25 pkt bazowych w lipcu biezgcego roku. Byty to pierwsze obnizki od pazdziernika 2023
roku. Zgodnie z komunikacjg NBP obnizki nie byty poczatkiem cyklu, lecz jedynie dostosowaniem do aktualnych
warunkéw makroekonomicznych.
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Majac na uwadze prognozy makroekonomiczne, zaktada sie dalsze tagodzenie polityki pienieznej w drugim
potroczu 2025 roku. Prognozuje sie, iz RPP obnizy stopy procentowe do konca roku o kolejne 25-50 punktéw
bazowych.

W pierwszym poétroczu 2025 roku sytuacja na rynku pracy pozostawata stabilna. Stopa bezrobocia na koniec
czerwca wyniosta 5,2% i byty 0 0,3% wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Jednakze nalezy zauwazy¢,
ze stopa bezrobocia nalezy do najnizszych w krajach Unii Europejskiej i nadal pozostaje na historycznie niskim
poziomie.

Popyt na mieszkania a sprzedaz mieszkan

Pierwsze pétrocze 2025 roku to czas stabilizacji cen oraz wzrostu podazy na rynku mieszkaniowym. Deweloperzy
ktérzy w poprzednich okresach odbudowywali swojg oferte (mocno wyprzedang w ramach programu Bezpieczny
Kredyt 2%), doprowadzili do sytuacji w ktdérej catkowita oferta dostepnych lokali w najwiekszych miastach w Polsce
osiggneta rekordowe poziomy. Potencjalni nabywcy mieszkarh musieli sie natomiast mierzy¢ z wysokim poziomem
stép procentowych, ktére mocno ograniczaty zdolnos¢ kredytowa potencjalnych kredytobiorcow. Doprowadzito
to do znacznego obnizenia sprzedazy nowych mieszkan i finalnie do stabilizacji cen nowych mieszkan. Powyzsza
sytuacja sktonita natomiast deweloperdow do ograniczenia rozpoczynania nowych buddéw. Spadta réwniez liczba
wydanych pozwolerl na budowe, co bedzie miato znaczenie dla poziomu oferty w kolejnych okresach.

Obnizki stop procentowych, ktére miaty miejsce w | potroczu 2025 roku, wcigz rekordowo niski poziom bezrobocia
oraz w miare stabilna sytuacja makroekonomiczna pozwalajg patrze¢ z optymizmem na drugg potowe 2025 roku.
Juz w drugim kwartale 2025 roku pojawito sie nieznaczne ozywienie w biurach sprzedazy mieszkan. Dalsze
planowane obnizki stop procentowych oraz coraz czesciej stosowane réznego rodzaju promocje i rabaty cenowe,
powinny przyczynic¢ sie do zwiekszenia poziomu sprzedazy nowych mieszkan w drugiej potowie 2025 roku.

Dostepno$é kredytdw hipotecznych

W | kwartale 2025 roku liczba nowych kredytéw hipotecznych byta znacznie nizsza niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Zwigzane to byto w gtéwnej mierze z wysokim poziomem stép procentowych, ktére przektadaty
sie na nizszg zdolnos$¢ kredytowa potencjalnych kredytobiorcow. Ulegajgce poprawie czynniki makroekonomiczne,
stabilizacja cen mieszkan oraz co najwazniejsze, obnizka stép procentowych, doprowadzity do wzrostu
zainteresowania kredytami w Il kwartale 2025 roku. Pomimo braku nowych programdéw wsparcia dla
kredytobiorcow, rynek kredytéw mieszkaniowych powoli odzyskuje dynamike. Przektada sie to na coraz wiekszy
poziom zapytan o kredyty oraz wzrastajgcy wolumen udzielanych kredytéw hipotecznych.

Administracja publiczna

Podaz mieszkan jest ciggle ograniczana przez problemy administracyjne. Przeciggajgce sie procesy wydawania
decyzji, czy proces odwotan od nich mogg ograniczy¢ dziatalnos¢ deweloperska.

Sytuacja na rynku gruntéw

Grupa Kapitatowa ATAL S.A. posiada tzw. ,,bank ziemi” pozwalajgcy na budowe ponad 10 tys. nowych mieszkan w
przysztosci, co zabezpiecza dziatalno$¢ Grupy na okres 4 kolejnych lat. Istnieje konieczno$¢ sukcesywnego
uzupetniania zasobow o nowe grunty, co Grupa z powodzeniem realizowata w | pétroczu 2025 roku, przeznaczajac
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na zakupy nowych gruntéw 108 min zt. Szacunkowo pozwoli to na realizacje projektéw deweloperskich o
powierzchni uzytkowej mieszkan przekraczajagcej 58 tys. m2.

Ryzyko zwigzane z wojng w Ukrainie

Na dziatalnos¢ Grupy wptyw rowniez ma i bedzie mie¢ w przysztosci rozpoczety na szerokga skale konflikt zbrojny
pomiedzy Rosjg i Ukraing. Wojna moze miec jeszcze w przysztosci powazne skutki dla polskiej gospodarki, a w
szczegdlnie trudnej sytuacji moze znalez¢ sie branza budowlana. Nastepujgce czynniki mogg mieé¢ negatywny
wptyw na branze:

e opdznienia na budowach, zwigzane z dalszym powrotem do Ukrainy kolejnych pracownikow
budowlanych, jak réwniez kierowcdéw narodowosci ukrainskiej, ktérzy pracujg przy dostawach na
budowy,

e ponowny wzrost kosztow paliw, gazu oraz energii elektrycznej, ktére spowodujg wzrost kosztow
wykonawstwa, jak rowniez materiatdéw budowlanych,

e  dalszy wzrost kosztow importowanych surowcow i materiatow

e  mozliwe zaburzenia faiicucha dostaw importowanych surowcéw i materiatow z terenu Ukrainy.

Aktualnie nie ma mozliwosci precyzyjnego oszacowania ostatecznego wptywu wojny w Ukrainie na
funkcjonowanie Grupy, cho¢ powyzej wskazane ryzyka miaty najwieksza site oddziatywania w poczatkowej fazie
wojny w Ukrainie. Rozwoj sytuacji jest i bedzie przez Zarzad spoétki dominujgcej na biezgco monitorowany.
Zwtaszcza w kontekscie réznych scenariuszy zakonczenia wojny proponowanych przez Stany Zjednoczone i kraje
europejskie.

8. PERSPEKTYWY DALSZEJ DZIALALNOSCI ATAL S.A. ORAZ GRUPY KAPITALOWE] ATAL S.A.

Strategia rozwoju Grupy Kapitatowej ATAL S.A. zaktada utrzymanie pozycji ATAL S.A. (podmiotu dominujgcego w
Grupie) w $cistej czotéwce najwiekszych deweloperéw mieszkaniowych w Polsce. ATAL jest jednym z nielicznych
duzych deweloperdw o zasiegu ogdlnopolskim, obecnym na 8 najwiekszych rynkach mieszkaniowych: Warszawie,
Krakowie, Wroctawiu, todzi, Aglomeracji Slaskiej oraz w Poznaniu i Tréjmiescie a takze w Szczecinie.

Gtownym celem dziatalnosci Grupy Kapitatowej bedzie maksymalizacja wartosci ATAL S.A. dla akcjonariuszy
poprzez realizacje projektow mieszkaniowych zapewniajacych odpowiednio wysoki poziom wypracowanej marzy.
Wiodgcym produktem Grupy bedg nadal mieszkania w standardzie $rednim oraz podwyzszonym, ktore
realizowane bedg w popularnych lokalizacjach w o$miu najwiekszych miastach w Polsce.

W catym 2025r. Grupa Kapitatowa planuje zakonczy¢ i oddac do uzytkowania 18 projektow, ktore tgcznie obejma
budowe 3 447 mieszkan (ok. 196,5 tys. m? PUM), w tym:

o 3 projekty na 408 mieszkan w Krakowie,

o 2 projekty na 239 mieszkari w Warszawie,

e 4 projekty na 652 mieszkania we Wroctawiu,

e 2 projekty na 248 mieszkan w Trdjmiescie,

e 3 projekty na 844 mieszkania w Aglomeracji Slgskiej,

e 2 projekty na 416 mieszkan w todzi,

e 2 projekty na 640 mieszkan w Poznaniu.
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Grupa posiada odpowiednie zasoby gruntow pozwalajgce na uruchomienie lub rozpoczecie przygotowan do
przedsiewzie¢ deweloperskich w kolejnych latach.

Wedtug wstepnych zatozen ATAL S.A., na dotychczas posiadanych gruntach, bedzie mozna zrealizowac i przekazac
w latach 2025-2028 az 91 przedsiewzieé, ktdre obejmg ponad 20,4 tys. mieszkan na ponad 1,1 min m? PUM.

9. INNE ZDARZENIA WPELYWAIACE NA DZIALALNOSC ATAL S.A. ORAZ GRUPY
KAPITAtOWEJ, JAKIE NASTAPILY PO ZAKONCZENIU OKRESU OBROTOWEGO DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

e wdniu02.07.2025r. ATALS.A. zawarta z PKO BP S.A. aneks zwiekszajgcy kwote kredytu w rachunku biezgcym
do 47,5 min zt.

e w dniu 09.07.2025r. ATAL S.A. zawarta z mBank S.A. aneks zmieniajacy termin sptaty kredytu w rachunku
bankowym na dzien 17.07.2026r.;

e w dniu 12.08.2025r. ATAL S.A. otrzymata od jednostki dominujgcej Juroszek Holding Sp. z 0.0. pozyczke w
maksymalnej kwocie limitu 100 min PLN, ostateczny termin wykorzystania, a zarazem spfaty pozyczki przypada
w dniu 11.08.2027r.

e w dniu 26.08.2025r. ATAL S.A. otrzymata od jednostki dominujgcej Juroszek Holding Sp. z 0.0. pozyczke w
maksymalnej kwocie limitu 200 min PLN, ostateczny termin wykorzystania, a zarazem spfaty pozyczki przypada
w dniu 25.08.2027r.

e w dniu 01.09.2025r. ATAL S.A. otrzymata od jednostki dominujgcej Juroszek Holding Sp. z 0.0. pozyczke w
maksymalnej kwocie limitu 100 min PLN, ostateczny termin wykorzystania, a zarazem sptaty pozyczki przypada
w dniu 31.08.2027r.

e wdniu 17.07.2025r Fundacja Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna zbyta 10.000 sztuk obligacji serii BB (ISIN:
PLATALO00236) o wartosci nominalnej 1.000 kazda.

e dodnia 03.09.2025r. ATALS.A., zgodnie z uchwatg WZA z dn. 17.06.2025 roku, wyptacita dywidende za 2024
rok od akcji PLATALOO0046 i PLATALOO0178 w tacznej wysokosci 237,93 min zt.

e w dniu 31.07.2025r. zostata zarejestrowana spotka Aleja Pokoju 83F Sp. z 0.0. Jedynym udziatowcem spotki
jest ATAL S.A. Spotka powstata w celu zarzgdzania nieruchomoscia.

10. WALNE ZGROMADZENIE

W | pétroczu 2025r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A. odbyto sie w dniu 17 czerwca 2025r. w Katowicach.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotane zostato w sposdb formalny poprzez ogtoszenie opublikowane na stronie
internetowej ATAL S.A. w dniu 22 maja 2025r. oraz w formie raportu biezgcego Spétki nr 16/2025 z dnia 22 maja
2025r.

Przebieg Walnego Zgromadzenia byt zgodny z przepisami Kodeksu spdtek handlowych, postanowieniami Statutu
Spotki, regutami zawartymi w jawnym i dostepnym publicznie Regulaminie Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.
i zasadami Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Akcjonariusze mogli zapoznac sie z treScig projektéw uchwat, przewidzianych w porzadku obrad, w kazdym
przypadku nie pdzniej niz na 26 dni przed planowanym terminem obrad Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy
Walnego Zgromadzenia zapewniat sprawny przebieg obrad. Obrady Walnego Zgromadzenia byty transmitowane
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w czasie rzeczywistym. Obrady Walnego Zgromadzenia nie byty odwotywane ani przerywane. Zadna z podjetych
uchwat nie byta kwestionowana w postepowaniu sgdowym.

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku osiggnietego przez Spoétke w roku 2024
oraz w sprawie wyptaty dywidendy zapadta jednogtosnie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL S.A. podjeto w dniu 17 czerwca 2025r. uchwaty w nastepujacych sprawach:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A.

2. Wybodr Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A. oraz jego zdolnosci do
podejmowania prawnie wigzgcych uchwat.
Przyjecie porzadku obrad.

5. Rozpatrzenie sprawozdania finansowego ATAL S.A. za rok 2024.
Rozpatrzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. w 2024 roku obejmujacego
sprawozdanie finansowe z dziatalnosci ATAL S.A.

7. Rozpatrzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za rok 2024.

8. Rozpatrzenie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku 2024.

9. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego ATAL S.A. za rok 2024.

10. Zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. w 2024 roku obejmujgcego
sprawozdanie finansowe z dziatalnosci ATAL S.A.

11. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za rok 2024.

12. Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku netto ATAL S.A. za rok 2024.

13. Podjecie uchwaty w przedmiocie zaopiniowania ,Sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach Cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej ATAL S.A. w roku obrotowym 2024”.

14. Podjecie uchwaty w przedmiocie udzielenia cztonkom Zarzadu Spétki absolutorium z wykonania obowigzkdéw
w roku 2024.

15. Podjecie uchwaty w przedmiocie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw
w roku 2024.

16.Zamkniecie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Wszystkie uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie w 2025 roku stuzyty realizacji interesu Spétki i uwzgledniaty
prawa innych interesariuszy.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie zamieszczone sg w Internecie pod adresem:
https://ri.atal.pl/walne-zgromadzenie/

11. ZARZAD

Sktad osobowy Zarzadu

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2025 roku Zarzad sktadat sie z 4 nastepujgcych cztonkow:
® Zbigniew Juroszek - Prezes Zarzadu, ktory jest jednoczesnie gtéwnym akcjonariuszem Spotki (za

posrednictwem Juroszek Holding Sp. z 0.0.). Jako zatozyciel firmy aktywnie zarzadza i bierze petna
odpowiedzialnos¢ za strategiczne decyzje w zakresie jej dziatalnosci.
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e Mateusz Bromboszcz - Wiceprezes Zarzgdu - odpowiada za zagadnienia zwigzane z prawno-formalng strong
dziatalnosci Grupy ATAL S.A.

e Urszula Juroszek — Cztonek Zarzadu ds. Kadrowo-Ptacowych - odpowiada za zagadnienia zwigzane z
obszarem administracji, kadr i pfac Grupy ATAL S.A.

e Andrzej Biedronka-Tetla — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych - odpowiada za aspekty finansowe i
korporacyjne dziatalnosci Grupy, budzetowanie i kontroling oraz relacje inwestorskie.

Po dniu 30.06.2025r. nie nastgpity zadne zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki.
12. RADA NADZORCZA

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

W okresie od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
® Mateusz Juroszek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Maciej Fijak — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej — Cztonek niezalezny

Elzbieta Spyra — Cztonek Rady Nadzorczej — Cztonek niezalezny

Wiestaw Smaza — Cztonek Rady Nadzorczej

Dawid Prysak — Cztonek Rady Nadzorczej — Cztonek niezalezny

Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 19 ust. 2 pkt 1)-3) Statutu
Spotki, dokonata w dniu 20 marca 2025 roku oceny przedtozonych przez Zarzad dokumentdw, tj. Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. w 2024 roku obejmujgcego sprawozdanie z dziatalnosci
ATAL S.A., sprawozdania finansowego ATAL S.A. za rok 2024, skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej ATAL S.A. za rok 2024 oraz w dniu 20 maja 2025 roku wniosku Zarzadu dotyczgcego przeznaczenia
zysku netto za rok 2024.

Po analizie wyzej wymienionych sprawozdan, na podstawie zasiegnietej opinii Komitetu Audytu, Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenita sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej ATAL S.A.

Jednoczes$nie w dniu 20 maja 2025 r. Rada Nadzorcza ztozyta i przyjeta sprawozdanie ze swojej dziatalnosci w
2024r., zawierajace oceny okreslone w Zasadzie 2.1 Dobrych praktykach spétek notowanych na GPW 2021.

Po dniu 30.06.2025r. nie nastapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.
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Komitety Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Komitet Audytu w okresie od dnia 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku dziatat przy Radzie Nadzorczej w sktadzie:

e Dawid Prysak — Przewodniczgcy Komitetu Audytu — Cztonek Niezalezny,
e  Elzbieta Spyra — Cztonek Komitetu Audytu — Cztonek Niezalezny,

e Wiestaw Smaza — Cztonek Komitetu Audytu.

Po dniu 30.06.2025 r. nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spoétki.

13. POLITYKA WYNAGRODZEN CZtONKOW ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ ATAL S.A.

Wartos$¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Wartos¢ wynagrodzen wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych oraz nagrdd i korzysci odrebnie dla
kazdej z 0sob zarzadzajgcych ATAL S.A. oraz dla kazdej z oséb nadzorujacych Grupe przedstawiona zostata w nocie
nr 18 $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku.

Umowy zawarte pomiedzy spétkg a osobami zarzadzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia

Grupa nie zawarta zadnych umow z osobami zarzgdzajagcymi przewidujgcych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu potgczenia spotki przez przejecie.

Akcje w posiadaniu cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Stan posiadania akcji Spotki przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2025r. przedstawiat sie
nastepujgco:

Wihascicielem 32.505.623 akcji ATAL S.A. (w tym 1.500.000 akcji uprzywilejowanych serii A) byt na dzien
30.06.2025r. Juroszek Holding Sp. z 0.0., w ktérej 100% udziatéw posiada Pan Zbigniew Juroszek, Prezes Zarzadu
ATALS.A.

Wihascicielem 651.229 akcji byta na dziern 30.06.2025r. Fundacja Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna, ktérej
fundatorem jest Pan Zbigniew Juroszek, Prezes Zarzgdu ATAL S.A.

Pan Mateusz Juroszek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej posiadat na dzient 30.06.2025r. poprzez MJ Foundation
Fundacja Rodzinna 255.015 akcji Spétki serii E oraz F.

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji ATAL S.A.
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Pan Mateusz Bromboszcz Wiceprezes Zarzadu posiadat na dziert 30.06.2025r. 6.700 akcji Spotki serii G

Pani Urszula Juroszek Cztonek Zarzadu ds. Kadrowo-Ptacowych posiadata na dzier 30.06.2025r. 6.100 akcji Spotki
serii G

Pan Andrzej Biedronka-Tetla Cztonek Zarzadu ds. Finansowych posiadat na dzierh 30.06.2025r. 6.100 akcji Spofki
serii G

Informacja o znanych spétce umowach, w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

ATAL S.A. nie posiada Informacji o zadnych umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATAL S.A. z dnia 19 grudnia 2023 roku w
przedmiocie wprowadzenia programu motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i cztonkéw zarzadu Grupy
ATAL S.A., ustanawiajgcej w Grupie program motywacyjny (,Program Motywacyjny”), realizowany w oparciu o
wyniki finansowe i operacyjne Spotki osiggniete w poszczegdlnych latach obrotowych Zarzad ATAL S.A. w dniu 10
kwietnia 2025r. podjat uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji
serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru, ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii G, zmiany statutu Spotki oraz rejestracji akcji spétki w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii
G do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zgodnie z Uchwatg spdtka wyemitowata 45 940 akgji serii G o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda akcja oraz o cenie
emisyjnej jednej akcji wynoszacej 5,00 zt za akcje. Emisja akcji zostata skierowana do cztonkéw zarzadu i
pracownikow Spoétki w ramach Programu Motywacyjnego.

14. SYSTEM KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM

Opis podstawowych cech stosowanych w Grupie systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych.

Grupa posiada system kontroli wewnetrznej zapewniajgcy rzetelnosé, terminowos$¢ oraz wiarygodnosé
sprawozdan finansowych. Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki jest procesem wieloetapowym. Kazdy
etap jest zakonczony weryfikacjg i potwierdzeniem zgodnosci danych. Spétka stale monitoruje istotne czynniki
ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego oraz operacyjnego. Osoby odpowiedzialne za administrowanie
sktadnikami majgtkowymi dokonujg ich weryfikacji pod katem ich kompletnosci, przydatnosci i utraty wartosci.
Osoby odpowiedzialne za realizacje kontraktdw oraz osoby prowadzace sprawy sgdowe identyfikujg potencjalne
ryzyka zwigzane z ich przebiegiem i realizacja.
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Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Grupy przygotowane sg przez Dziat
Ksiegowosci i Dziat Finansowy na podstawie zapisow w ksiedze gtdwnej oraz informacji otrzymywanych od oséb
odpowiedzialnych za administrowanie sktadnikami majgtkowymi, realizacje kontraktow, prowadzenie spraw
sadowych i od cztonkdéw Zarzadu.

Grupa wypracowata wtasne procedury sporzadzania sprawozdan finansowych w celu zapewnienia ich
kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich transakcji gospodarczych w danym okresie takie jak:

- Polityka rachunkowosci wraz z Zaktadowym Planem Kont,

- Instrukcje inwentaryzacyjng,

- Instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne w zakresie systemdéw kontroli i akceptacji dokumentéw
ksiegowych,

- Regulamin Obiegu Informacji Poufnych zatwierdzony przez Zarzad.

Wiele proceséw przetwarzania danych ksiegowych jest zautomatyzowanych co minimalizuje ryzyko wystgpienia
btedow. ATAL S.A. i pozostate spdtki z Grupy prowadzg ksiegi rachunkowe w systemie informatycznym, ktory
poprzez swojg funkcjonalnosé zapewnia spojnosc zapisdw ksiegowych oraz kontrole pomiedzy ksiegg gtowng i
ksiegami pomocniczymi. Dostep do zasobow informacyjnych systemu informatycznego ograniczony jest
odpowiednimi uprawnieniami upowaznionych pracownikéw wytacznie w zakresie wykonywanych przez nich
obowigzkow.

Pracownicy Dziatu Ksiegowosci odpowiedzialni za przygotowanie poszczegdlnych elementéow sprawozdania
finansowego przed ich przygotowaniem potwierdzajg zgodnos¢ danych ksiegowych ze stanem faktycznym, oraz
fakt kompletnego ujecia operacji o charakterze majgtkowym w ksiegach rachunkowych.

Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Grupy
sprawuje Gtowny Ksiegowy.

Przygotowane sprawozdania podlegajg weryfikacji i zatwierdzeniu przez Zarzad ATALS.A. W procesie sporzgdzania
sprawozdan finansowych jednym z podstawowych elementéw kontroli jest weryfikacja sprawozdania finansowego
przez niezaleznego biegtego rewidenta wybranego przez Rade Nadzorczg, na podstawie rekomendacji
przedstawionej przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej, w oparciu o przyjetg Polityke i procedure w zakresie
wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych Spétki oraz Grupy
Kapitatowej ATAL S.A.

15. AUDYTOR (INFORMACJA ZARZADU SPOtKI W SPRAWIE WYBORU FIRMY AUDYTORSKIEJ)

Rada Nadzorcza w dniu 11 maja 2023 roku, dziatajgc na podstawie §19 ust. 1 pkt. 11)i § 17 ust. 2 Statutu Spofki,
zgodnie z obowigzujacymi przepisami, normami zawodowymi oraz przyjetg przez Spotke Politykg i procedurg w
zakresie wyboru firmy audytorskiej uprawnionej do przeprowadzania badania sprawozdan finansowych ATAL S.A.
oraz Grupy Kapitatowej ATAL S.A., uwzgledniajgc rekomendacje Komitetu Audytu, podjeta uchwaty w sprawie
wyboru firmy audytorskiej, tj. spotki Grant Thornton Polska Prosta Spdtka Akcyjna (dawniej: Grant Thornton Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa) z siedzibg w Poznaniu (nr KIBR 4055), a
mianowicie uchwate nr 15 w przedmiocie wyboru wyzej wymienionej firmy audytorskiej do przegladu skréconego
srédrocznego sprawozdania finansowego ATAL S.A. oraz skréconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za okres od 01.01.2023r. do 30.06.2023r., od
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01.01.2024r. do 30.06.2024r. oraz od 01.01.2025r. do 30.06.2025r. sporzgdzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz uchwate nr 16 w przedmiocie wyboru tej firmy audytorskiej do
badania sprawozdania finansowego ATAL S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ATAL S.A. za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2023r., 31 grudnia 2024r. oraz 31 grudnia
2025r. sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Dotychczas Swiadczone ustugi na rzecz Spotki przez Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k. obejmowaty badanie
sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za rok 2017 i 2018, 2019, 2020, 2021 i 2022 a
takze przeglad srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego za | pétrocze 2017,
2018, 2019, 2020, 2021 i 2022 roku. Ponadto Spotka korzystata z ustug Grant Thornton Frgckowiak Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu (nr KIBR 3654) w zakresie badania
sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych Spdétki za lata od roku 2014 do 2016, a takze przegladu
Srédrocznego jednostkowych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych Spétki w poszczegdlnych latach od
roku 2014 do 2016.

Mozliwo$¢ przedtuzenia wspdtpracy z Grant Thornton Polska Sp. z 0.0. Sp. k. na kolejne lata, zaistniata w zwigzku
uchyleniem przez art. 49 ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych
innych ustaw, art. 134 ust. 1 ustawy z dnia 11.05.2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, na skutek ktérej to zmiany okres rotacji firm audytorskich w przypadku ustawowych badan
sprawozdan finansowych zostat poddany bezposrednio regulacji art. 17 ust. 1 akapit 2 rozporzgdzenia UE nr
537/2014. Tym samym nieprzerwany okres zatrudnienia tej samej firmy audytorskiej (lub firmy z jej sieci) do
ustawowego badania sprawozdania finansowego tej samej jednostki zainteresowania publicznego nie moze trwaé
dtuzej niz 10 lat.

16. OSWIADCZENIE ZARZADU ATAL S.A. DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad ATAL S.A. oswiadcza, ze srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ATAL S.A.
(,Grupa Kapitatowa”), zawierajgce $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej ATAL S.A.
za potrocze zakoriczone dnia 30 czerwca 2025 roku oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci (MSSF) oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy, a pdtroczne sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zawierajgce sprawozdanie z dziatalnosci ATAL S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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17. ZATWIERDZENIE PRZEZ ZARZAD SPOtKI SPRAWOZDANIA ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ATAL S.A. W | POLROCZU 2025 ROKU

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca

2025 roku, obejmujgce sprawozdanie z dziatalnosci ATAL S.A. zostato sporzgdzone oraz zatwierdzone przez Zarzad
jednostki dominujgcej ATAL S.A. w dniu 3 wrzesnia 2025 roku.

Sporzadzono w Cieszynie, dnia 3 wrzesnia 2025r.
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