I.

OPIS STRATEGII INWESTYCYJNEJ
PRIME ASI SA

Informacje podstawowe

PRIME ASI SA (dalej jako ,,ASI”) dziala jako Alternatywna Spotka Inwestycyjna zarzadzana
wewngtrznie w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2023 r. poz. 681 z p6zn. zm.)
(dalej jako ,,Ustawa™).

II.

I11.

Cel Inwestycyjny ASI

Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywow ASI w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

ASI bedzie dazyta do osiagnigcia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie 1 obejmowanie
akcji, udzialéw w spotkach kapitatowych oraz przystepowanie do spotek osobowych w
charakterze wspolnika. Beda to spotki na wezesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju.
W przypadku spotek na wezesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane beda w podmioty
posiadajagce innowacyjne produkty, technologie, know-how Ilub inne aktywa, czg¢sto
niematerialne, ktore dajg perspektywe komercjalizacji na szerokg skale. W przypadku spotek
na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty, ktére posiadaja potencjat
rozwoju swojej dziatalnosci pod wzglegdem technologicznym lub organizacyjnym w taki
sposob, ze moze ona znacznie zwigkszy¢ warto$¢ danego podmiotu.

Inwestycje w akcje, udziaty oraz przystgpowanie do spotek osobowych w charakterze
wspolnika moga przynosi¢ zysk w postaci wyplaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu
wartosci udziatow i akceji, praw w spotkach osobowych, zysku ze sprzedazy udziatow, akcji,
praw w spotkach osobowych lub innych pozytkow.

ASI bedzie dazyla do osiggnigcia celu inwestycyjnego takze poprzez nabywanie
kryptoaktywOw w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 5) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
1 Rady (UE) 2023/1114 z dnia 31 maja 2023 r. w sprawie rynkow kryptoaktywow oraz
zmiany rozporzadzen (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 1095/2010 oraz dyrektyw 2013/36/UE i
(UE) 2019/1937 (dalej ,,Rozporzadzenie MICA”) w zakresie w jakim aktywa te beda
dopuszczalne jako kategoria lokat alternatywnej spotki inwestycyjnej zgodnie z przepisami
prawa europejskiego i polskiego (dalej ,,Kryptoaktywa”).

Inwestycje w Kryptoaktywa mogg przynosi¢ zyski w postaci wzrostu ich wartosci 1 zysku z
ich sprzedazy, a takze wyplaty przez emitenta Kryptoaktywow innych pozytkdw.

ASI nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Glowne kategorie aktywow, w ktore ASI moze inwestowacé



Podstawowymi kategoriami lokat stuzagcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI s udziaty i
akcje spotek kapitalowych, Kryptoaktywa oraz przystgpowanie do spotek osobowych w
charakterze wspolnika. Wszystkie $rodki ASI przeznaczone na inwestycje majg zostad
zainwestowane w udziaty 1 akcje spotek kapitatowych, Kryptoaktywa oraz spotki osobowe do
ktorych przystapi ASI w charakterze wspolnika. Do momentu dokonania inwestycji w udziaty 1
akcje lub spotki osobowe, do ktorych przystapi ASI w charakterze wspdlnika, ASI moze ulokowaé
srodki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pieni¢znych.

1. ASI moze lokowa¢ aktywa w:

1.1. Akcje spotek akcyjnych.

1.2. Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

1.3. Spotki osobowe, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspolnika.

1.4. Bankowe lokaty pieni¢zne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty
jeszcze zaalokowane).

1.5. Waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF) (w
okresie kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie zostaly jeszcze zaalokowane).

1.6. Kryptoaktywa, maksymalnie do 60% wartosci aktywow ASI, z podziatem na:

1.6.1. Tokeny powigzane z aktywami (ART — Asset-Referenced Tokens) - reprezentujace
wartos¢ jednego lub wigkszej liczby aktywow (np. waluty, surowce, inne
kryptoaktywa),

1.6.2. Tokeny bedace e-pieniadzem (EMT — E-Money Tokens) — odzwierciedlajace warto$¢
jednej oficjalnej waluty, ktorych celem jest pelnienie funkcji srodka wymiany,

1.6.3. Pozostate kryptoaktywa, ktore nie sg ani ART, ani EMT, w tym:

a) waluty wirtualne (np. BTC, ETH),

b) stablecoiny (np. USDC, DAI),

¢) altcoiny (np. Solana, Polkadot, Chainlink),

d) tokeny uzytkowe (utility tokens),

e) tokeny protokotéw DeFi, warstw L2, DAO,

f) NFT — objete odrgbnym nadzorem lub nieobjete dotad uregulowaniem.

IV. Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz
szczegollne klasy aktywow, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej

1. ASI moze lokowa¢ aktywa w spotkach posiadajacych siedzibg na terytorium:
a) Rzeczpospolitej Polskiej,
b) panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,
c) Standéw Zjednoczonych Ameryki.

2. Pod warunkiem spetienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI
moze lokowa¢ aktywa w spotkach ktorych dziatalno$¢ wpisuje si¢ tematycznie w obszar
nastepujacych branz:

a) Biotechnologiczna,
b) Medyczna,



V.

c) Informatyczna,

d) Transportowa,

e) Edukacyjna,

f) Przemystowa,

g) Handlowa,

h) Doradcza,

i) Budowlana,

j) Finansowa,

k) Militarna (dual use).

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych

ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz dane

rynkowe. ASI moze dodatkowo korzysta¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty trzecie.

Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy miedzy innymi nastepujacych aspektow:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

kadry spotki, skalowalno$ci projektu, produktu i1 rynku, modelu biznesowego, finansow,
wyjscia z inwestycji — w przypadku spotek na wezesnym etapie rozwoju.

sytuacji spotki, wartosci spotki, potencjatu rozwoju, skalowalnosci projektu, produktu i
rynku, modelu biznesowego, finansow, wyjscia z inwestycji - w przypadku spdiek na
zaawansowanym etapie rozwoju.

biezacego 1 prognozowanego poziomu rynkowych stop procentowych oraz inflacji,
oprocentowania lokat, okresu trwania lokaty, wiarygodnosci banku, rodzaju lokaty,
wysoko$ci optat za wczesniejsze zerwanie umowy lokaty, konieczno$ci skorzystania z
innych produktow banku — w przypadku lokat w bankowe lokaty pienigzne.

zyskownos$¢ inwestycji, sytuacji fundamentalnej spoiki, spetnienia zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego 1 oceny ratingowe;j,
o ile takg uzyskata — w przypadku lokat w finansowanie dziatalno$ci spotek poprzez m.in.
udzielanie im pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat oraz obejmowania lub
nabywania ich obligacji.

W przypadku Kryptoaktywoéw analiz¢ fundamentalng projektéw opartych na technologii
blockchain, ze szczegdlnym uwzglednieniem struktury tokenomiki, zastosowan uzytkowych,
kompetencji zespolu projektowego oraz poziomu adopcji rynkowej; ocen¢ ryzyk
technologicznych, w tym bezpieczenstwa smart kontraktow oraz odpornos$ci infrastruktury
sieciowej; analiz¢ ptynnosci 1 zmiennosci instrumentow cyfrowych; przeglad uwarunkowan
regulacyjnych w jurysdykcjach istotnych z punktu widzenia inwestycji, a takze
monitorowanie nastrojow rynkowych i zachowan uczestnikow rynku kryptowalutowego.
ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju - zbadania czy wystgpuje sytuacja lub warunki
srodowiskowe, spoleczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore — jezeli wystapia — moglyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wpltyw na warto$¢ inwestycji.

ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty. ASI zaktada
lokowanie aktywow w przedsigwzigcia zlokalizowane na r6znych obszarach geograficznych.



Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz warto$¢
aktywow wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego przypadajacych na jednag akcje moze
podlega¢ istotnym wahaniom.

Inwestycje ASI, ktorych warto$¢ przekracza 3 000 000,00 (trzy miliony ztotych), beda
dokonywane za zgoda wyrazong uchwala Rady Nadzorczej ASI.

ASI nie przewiduje brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju z perspektywy oddziatywania inwestycji na otoczenie,
gdyz zwigkszyloby to w sposob znaczacy koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter
ASI, rodzaj udost¢pnianych produktow oraz skale prowadzonej dziatalnosci - ograniczyloby
rentowno$¢ ASI, a w konsekwencji zwrot z tytutu udziatu w ASI.

Przez gléwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju nalezy rozumie¢ te skutki decyzji
inwestycyjnych, ktore maja niekorzystny wpltyw na czynniki zrownowazonego rozwoju.

Przez ,,czynniki zrownowazonego rozwoju” rozumie si¢ kwestie srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

ASI podejmujac decyzje inwestycyjne bada ryzyka dla zrownowazonego rozwoju.

Zdaniem ASI, ryzyka dla zrownowazonego rozwoju majace wptyw na zwrot z tytutu udziatu w
ASI, biorgc pod uwage calg dzialalno$¢, sa nieznaczgce. ASI, z uwagi na swodj charakter
(inwestycje typu venture capital), rodzaj udostepnianych produktow (akcje) oraz skale
prowadzonej dziatalnosci (na podstawie wpisu do rejestru KNF) nie przewiduje, aby ryzyka dla
zrOwnowazonego rozwoju istotnie negatywnie wptywaty na zwrot z tytutu udziatu w ASI.

Niewykluczone jest jednak, ze takie ryzyka moga negatywnie wptywaé na niektore z inwestycji
ASI, co jednak nie powinno mie¢ istotnego wptywu na catosciowy wynik ASI.

Zgodnie z art. 7 ROZPORZADZENIA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE)
2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia
2020.06.22) ASI oswiadcza, ze inwestycje w ramach tego produktu finansowego (ASI) nie
uwzgledniaja unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowazonej S$rodowiskowo dziatalnos$ci
gospodarczej.

VI. Strategia lokowania aktywow w akcje/udzialy spolek kapitalowych oraz
przystepowania przez ASI do spolek osobowych w charakterze wspolnika
- mechanizmy nadzoru wlascicielskiego

1. ASI zaktada ponizsze sposoby lokowania aktywéw w spotkach portfelowych:
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1.1. obejmowanie udziatow / akcji lub przystapienie do spétki osobowej w charakterze wspolnika
na etapie zawigzywania spotki, w sytuacji, gdy spotka nie byta wczesniej zawigzana,

1.2. podwyzszenie kapitalu zakladowego i objecie nowoutworzonych udziatow / akcji lub
przystapienie do spotki osobowej w charakterze wspolnika i tym samym rozwodnienie
dotychczasowych wlascicieli w sytuacji, gdy spotka byla wezesniej zawigzana.

Glownym celem nadzoru jest zapewnienie efektywnosci funkcjonowania ASI poprzez
zagwarantowanie ochrony dla szeroko rozumianych interesariuszy przy eliminowaniu
ewentualnych naduzy¢, na przyklad ze strony dominujacych udzialowcow czy menedzerow.

Zarzad Spotki odpowiadal bedzie za zarzadzanie s$rodkami pienigznymi ASI zgodnie z
wewnetrznymi regulacjami ASI (w tym Statutem Spoéiki, Polityka Inwestycyjna, Strategia
Inwestycyjng oraz innymi przyjetymi przez organy ASI procedurami).

Dla zapewnienia efektywnego funkcjonowania, ASI zapewnia nadzorowanie spotek
portfelowych. ASI bedzie uprawniona do dokonywania oceny informacji wynikajacych z analiz 1
wnioskow dotyczacych spotek portfelowych oraz cztonkéw rad nadzorczych spotek portfelowych.
Zarzad ASI zobowigzany bedzie prowadzi¢ rejestr otrzymywanych 1 przekazywanych
dokumentow dotyczacych spotek portfelowych oraz zarzadza¢ zebrang baza danych.

2. ASI zobowiazuje si¢ petni¢ nadzér nad Spotkami portfelowymi poprzez:

2.1. uczestnictwo w organach wilascicielskich spotek portfelowych oraz wykonywanie prawa
glosu nalezacych do ASI w sposob, zgodny z dtugoterminows strategia;

2.2. opracowanie procesOw wyznaczania 0sOb majacych peli¢ funkcje w organach spotek
portfelowych, a takze aktywnego uczestnictwa w procesie ich wyznaczania, tak, aby zapewni¢
odpowiedni poziom kwalifikacji, umiejetnosci i do§wiadczenia cztonkdéw organdw spotek
portfelowych;

2.3. wprowadzanie systemow sprawozdawczo$ci pozwalajacych na regularne monitorowanie oraz
ocen¢ wynikow spotek portfelowych — systemy 1 procedury sprawozdawcze bgda dawac ASI
prawdziwy obraz wynikow oraz sytuacji finansowej spotki portfelowej, umozliwiajac reakcje
na czas oraz dokonywanie wyboru, kiedy nalezy interweniowac;

2.4. prowadzenie ciaggltego dialogu z audytorami zewng¢trznymi (bieglymi rewidentami),
ksiggowymi oraz panstwowymi organami kontrolnymi;

2.5. zapewnienie, aby systemy wynagrodzen dla czlonkow organdéw spotek portfelowych
sprzyjaty dlugofalowym interesom tych spotek oraz aby potrafity przyciagna¢ i motywowac
wykwalifikowanych specjalistow.

3. ASI sprawowac¢ bedzie réwniez kontrole nad spotkami portfelowymi poprzez zapisy zawarte
w umowie inwestycyjnej. W umowie inwestycyjnej, a co za tym idzie w umowie/statucie
spotki portfelowej, beda okreslone decyzje wymagajace zgody ASI. Ponizej przedstawiono
modelowy katalog sytuacji 1 zdarzen wymagajacych zgody:
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3.1. zmiana umowy spotki portfelowe;;

3.2. zaciagganie zobowigzan powyzej okreslonej kwoty wychodzacych poza ramy zatwierdzonego
budzetu;

3.3. dysponowanie majatkiem spoiki portfelowej powyzej wyznaczonych kwot;

3.4. wszelkie kwestie zwigzane z wynagrodzeniami dla zalozycieli, w tym systemow
motywacyjnych dla zatozycieli;

3.5. utworzenie oddzialu - w szczegdlnosci za granica;

3.6. zaangazowanie kapitalowe w inne podmioty;

3.7. transakcje z podmiotami powigzanymi;

3.8. decyzje odnoszace si¢ do wlasnosci intelektualnej spotki portfelowe;.

Spoéiki portfelowe w kazdym miesigcu, do konkretnego dnia raportowa¢ beda ASI wykonanie
finansowe 1 merytoryczne z poprzedniego miesigca. Zakres raportowania zostanie ustalony z
kazda ze spotek portfelowych w umowie inwestycyjnej. Wdrozone zostanie rozwigzanie, ktore
utatwia¢ bedzie raportowanie, w znacznej mierze automatyzujac czynnosci.

W cyklu kwartalnym bedzie raportowane wykonanie budzetu. W przypadku braku realizacji
budzetu i agendy, zarzad ASI begdzie decydowat o wstrzymaniu kolejnych transz finansowania lub
ewentualnej] modyfikacji budzetu. W takim przypadku ASI bedzie dazyta do otrzymania i
zachowania prawa wprowadzenia do wiladz spotki portfelowej osoby uprawnionej do biezacej
kontroli finanséw Spoétki, w tym do kontrasygnaty wszystkich faktur kosztowych oraz
zobowigzan.

VII. Strategia lokowania aktywow w Kryptoaktywa

Strategia lokowania aktywow w Kryptoaktywa zaklada zrownowazone podejscie inwestycyjne,
taczace ekspozycje na glowne aktywa cyfrowe o ustalonej pozycji rynkowej (Bitcoin, Ethereum)
z ograniczonym udzialem projektow o wyzszym potencjale wzrostu, ale 1 wyzszym ryzyku
(altcoiny, DeFi, nowe protokotly). Celem jest maksymalizacja zyskow w §rednim i dlugim
horyzoncie czasowym (12—60 miesigcy) przy jednoczesnej kontroli ryzyka i zachowaniu wysokiej
ptynnosci czgsécei portfela. Maksymalny procent udziatu kryptoaktywdéw w portfelu nie przekroczy
60% wartosci catkowitej portfela.

1 Alokacja aktywow

Punktem wyjscia jest dywersyfikacja srodkow w podziale na klasy aktywow wedtug profilu
ryzyka:

o Asset-Referenced Tokens (ART) E-Money Tokens (EMT) do 36% wartosci
aktywow ASI
ART - tokeny powigzane z koszykiem aktywow (np. walut, surowcow lub kryptowalut),
majace na celu utrzymanie stabilnej warto$ci. Petnig funkcje alternatywnych

6



instrumentoéw rozliczeniowych i stanowig element dywersyfikacji rezerw ptynnosci. Ich
stabilnos¢ 1 zabezpieczenie moga ogranicza¢ zmienno$¢ portfela kryptoaktywow
EMT - tokeny elektronicznych pieni¢dzy emitowane przez podmioty regulowane,
powiazane bezposrednio z jedng walutg fiducjarng (np. euro lub USD). Uzywane jako
cyfrowy odpowiednik gotéwki, moga wspiera¢ szybkie rozliczenia i zwickszac
przejrzystos¢ operacji inwestycyjnych w obszarze blockchain. Stanowig bezpieczng czes$¢
ptynnosciowa portfela

e Bitcoin (BTC) —do 21% wartoSci aktywow ASI
Trzon portfela oparty na najbardziej rozpoznawalnym i plynnym aktywie
kryptograficznym. BTC petni funkcje magazynu wartos$ci i zabezpieczenia przed inflacja.

e Ethereum (ETH) — 25% portfela kryptoaktywow (15% calosci portfela)
Kluczowy sktadnik ekosystemu smart kontraktow 1 zdecentralizowanych aplikacji. ETH
jest traktowane jako platforma infrastrukturalna dla DeFi, NFT 1 Web3.

e Stablecoiny (np. USDC, DAI) — do 12% wartosci aktywéw ASI
Rezerwa plynnosci pozwalajaca na elastyczne reagowanie na zmiany rynkowe, a takze
zabezpieczenie przed zmienno$cig. Stablecoiny moga by¢ uzywane do stakingu lub jako
baza do szybkiego wejs$cia w rynek.

e Altcoiny o Srednim ryzyku (np. Solana, Polkadot, Chainlink) — do 9% wartosci
aktywow ASI
Projekty z uzasadnionym przypadkiem uzycia, istotng kapitalizacjg rynkowa 1 aktywng
spolecznoscia.

e Innowacyjne aktywa o wysokim ryzyku (nowe protokoly, DeFi, warstwy L2) — do
3% wartoSci aktywow ASI
Czes¢ spekulacyjna portfela o potencjalnie wysokim zwrocie, jednak przy zachowaniu
ograniczonego udziatu w celu kontroli ekspozycji.

2 Wejscie na rynek — strategia akumulacji

Zakup aktywow odbywa si¢ w sposob roztozony w czasie, z zastosowaniem strategii Dollar Cost
Averaging (DCA) — polegajacej na inwestowaniu rownych kwot w regularnych odst¢pach czasu
(np. tygodniowo lub miesi¢cznie), niezaleznie od biezacej ceny rynkowej. Strategia ta pozwala
zminimalizowa¢ ryzyko wejScia na rynku w niekorzystnym momencie oraz ogranicza wplyw
emocji na decyzje inwestycyjne.

W przypadku silnych korekt (np. >20% od lokalnego szczytu), dopuszcza si¢ zwigkszenie

intensywnosci zakupow (,,.buy the dip”’) — ale wylacznie w ramach wcze$niej ustalonych limitéw
ryzyka.

3 Bezpieczenstwo i przechowywanie aktywow
Priorytetem jest fizyczne i1 cyfrowe zabezpieczenie srodkow:

e Gtowne aktywa (BTC, ETH) powinny by¢ przechowywane w portfelach
sprzetowych (np. Ledger, Trezor), z backupem kluczy offline.



o Stablecoiny i cz¢$¢ altcoindbw moga by¢ przechowywane na gietdach o wysokiej
reputacji, pod warunkiem zastosowania silnego uwierzytelnienia (2FA) i unikania
trzymania duzych $rodkow online.

e Uzytkownik powinien prowadzi¢ rejestr transakcji i danych dostepowych offline, w
bezpiecznym miejscu (np. sejf, kopie papierowe).

4 Monitoring i rebalansowanie portfela

Portfel powinien by¢ monitorowany co najmniej raz w miesiacu, z pelnym przegladem 1 oceng
co 3-6 miesigcy. W przypadku istotnych przesunig¢ wartosci, nalezy dokona¢ rebalansowania
portfela — czyli przywrdcenia pierwotnych proporcji przez sprzedaz nadwyzki 1 przesunigcie
srodkoéw do stabilniejszych aktywow (BTC, stablecoiny).

Dzigki temu portfel zachowuje stabilnos¢ strukturalng, niezaleznie od krotkoterminowych ruchoéw
rynkowych.

VIII. Strategia wyjs¢ z inwestycji w Spotkach
1. Zalozenia strategii wyjs¢ z inwestycji

Celem ASI jest pozyskanie kolejnych rund finansowania dla kazdej ze spoétek portfelowych
wchodzacych w sktad portfolio ASI oraz docelowo uptynnienie posiadanych aktywéw. Dziatania
zwigzane z pozyskaniem inwestorow bedg prowadzone réwnolegle z pracami realizowanymi w
spotkach portfelowych.

Dodatkowo, intencja ASI jest obligatoryjne wbudowanie na etapie rozwodnienia w kazdej ze
spotek portfelowych mechanizmow programu motywujacego dla zarzadow spotek portfelowych,
opartych na otrzymywaniu przez nich dodatkowych praw wiasdcicielskich w zaleznosci od
przyrostu wartosci spotek portfelowych.

W ramach strategii wyj$¢ z inwestycji, ASI zaktada standardowo kilka mozliwos$ci zakonczenia
zaangazowania kapitatowego w spotkach portfelowych:

1. sprzedaz cato$ci lub czeséci udziatow/akeji, praw w spotce osobowej nalezacych do
ASI inwestorowi branzowemu,

2. sprzedaz udzialow/akcji, praw w spotce osobowej nalezacych do ASI innemu
podmiotowi,

3. sprzedaz udziatow/akcji, praw w spotce osobowej nalezacych do ASI do funduszy
inwestycyjnych,

4. sprzedaz akcji w drodze oferty prywatnej lub oferty publicznej oraz wprowadzenie

akcji spotki portfelowej do obrotu zorganizowanego (New Connect, rynek
regulowany),



5. sprzedaz udzialéw/akcji, praw w spotce osobowej pozostalym wiascicielom lub
menadzerom spotki portfelowe;.

Czynnikami determinujacymi wybor metody wyjscia z inwestycji beda:

wyniki finansowe spotki portfelowej,

etap rozwoju spotki portfelowe;,

etap cyklu zycia produktéw lub ustug oferowanych przez spotke portfelowa,
okres inwestycji i wymagane efekty ekonomiczne,

koniunktura rynkowa,

pozycja rynkowa spotki portfelowe;j, struktura sektora i jego perspektywy,
sytuacja w spoice portfelowe;,

stan rozmoOw z potencjalnym inwestorami,

ustalenia z pozostatymi wspolnikami.

A N A o e

2. Planowany okres inwestycyjny

Okres zaangazowania ASI w spotke portfelowa wynosi od 2 do 5 lat.
3. Grupy potencjalnych inwestorow oraz sytuacja rynkowa

Skoncentrowana Strategia Inwestycyjna ASI pozwala zoptymalizowa¢ dziatania prowadzone
przez ASI na rzecz Spotek w kontaktach z wyselekcjonowang grupg inwestorow branzowych oraz
finansowych, dzialajacych w obszarze przyjetej Strategii Inwestycyjne;.

Podstawowe grupy inwestorow, do ktorych adresowane beda dziatania ASI na rzecz pozyskania
finansowania dla Spotek, to:
1. krajowe i zagraniczne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne,
2. krajowi 1 zagraniczni inwestorzy branzowi,
3. uczestnicy krajowego rynku kapitalowego, w tym aniolowie biznesu, inwestorzy na
publicznym rynku kapitalowym.

ASI poprzez aktywny udzial w konferencjach branzowych, posiadane relacje osobiste oraz analiz¢
opracowan 1 raportow bedzie prowadzil biezace rozeznanie aktualnej sytuacji rynkowej i
zainteresowania ze strony inwestoréw branzowych i finansowych. Zarzad ASI identyfikuje szereg
podmiotdéw, wpisujacych si¢ swoim profilem inwestycyjnym lub przedmiotem dziatalnosci w
strategi¢ inwestycyjng ASI.

IX. Strategia wychodzenia z inwestycji w Kryptoaktywa

1. Wyjscie etapowe (ang. laddering)

Gléwnym mechanizmem realizacji zyskow jest sprzedaz czeSci aktywéw na ustalonych
wczesniej poziomach cenowych. Pozwala to na:
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e stopniowe zabezpieczanie zyskow bez konieczno$ci prognozowania szczytu rynku,
e zmniejszenie ryzyka spadku wartosci portfela w przypadku odwrocenia trendu.

Przyklad modelu ladderingu:

Sprzedaz 25% pozycji przy wzroscie o 100% (x2),

Sprzedaz kolejnych 25% przy x3,

Sprzedaz kolejnych 25% przy x5,

Pozostawienie 25% jako dlugoterminowej ekspozycji lub do dalszej analizy.

Alternatywnie, poziomy mogg by¢ ustalone w wartosciach procentowych lub nominalnych (np.
sprzedaz po osiggnigciu okreslonej ceny Kryptoaktywa).

2. Regula ,,Return of Capital” (odzyskanie kapitatu)

Jedng z najprostszych 1 najbezpieczniejszych zasad zarzadzania ryzykiem jest tzw. regula
odzyskania kapitalu. Polega na sprzedazy czesci pozycji w momencie, gdy wartos¢ inwestycji
wzrosnie dwukrotnie (lub zgodnie z indywidualnym progiem), w celu odzyskania petnej kwoty
zainwestowane;j.

Pozostate srodki inwestora pozostajg na rynku, jednak ich warto$¢ pochodzi juz wytacznie z
zysku — zmniejszajac tym samym ryzyko strat kapitatowych.

3. Strategia wyjscia w czasie spadkow (bessa)

W warunkach przedtuzajace;j si¢ korekty lub rynku niedzwiedzia (bear market), strategia zaktada:

e stopniowa konwersje Kryptoaktywow o wysokiej zmiennosci do stablecoinow,

e czasowe wycofanie czgsci srodkéw do gotowki lub lokat niskiego ryzyka,

e wykorzystanie stablecoindw do stakingu (zamrazanie Kryptoaktywa na okreslony czas,
aby wspiera¢ dziatanie sieci blockchain, w zamian za pozytki) lub generowania dochodu
pasywnego, jesli warunki rynkowe sa odpowiednie,

e niepanikowanie i unikanie wyprzedazy w czasie ekstremalnej przeceny (tzw. kapitulacja),
jesli brak jest fundamentalnych przestanek do trwatej utraty wartosci danego projektu.

4. Warunki fundamentalne do calkowitego wyjscia z pozycji

Strategia przewiduje mozliwos$¢ catkowitego wyjscia z inwestycji w dany projekt, jesli zostana
spetnione ktorekolwiek z ponizszych kryteriow:

o Powazne zmiany w zespole projektowym lub strukturalne ryzyko (np. $mier¢ lidera
projektu, bankructwo),

o Utrata uzyteczno$ci Kryptoaktywa lub brak rozwoju ekosystemu,

o Problemy regulacyjne (np. uznanie Kryptoaktywa za papier wartosciowy),

e Trwale ztamanie zaufania spotecznosci (np. rug pull, skandal, exploit bez naprawy).

5. Harmonogram i analiza techniczna
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W praktyce wyjscie moze by¢ uzaleznione od:

e okreslonych dat (np. koniec roku podatkowego),
e cykli rynkowych (np. po halvingu Bitcoina),

o wskaznikow technicznych

e lub po osiagnieciu celéw finansowych ASI

6. Podsumowanie

Skuteczna strategia wyjscia jest tak samo wazna jak traftny wybor aktywow. Powinna by¢ oparta
na zasadach, a nie emocjach, 1 uwzglednia¢ rdzne scenariusze rynkowe. Dzigki etapowemu
podejsciu, odzyskiwaniu kapitatu oraz dyscyplinie realizowania zyskéw, ASI moze zabezpieczy¢
rezultaty swojej pracy 1 przygotowac si¢ na kolejne cykle rynkowe

X. Opis polityki zarzadzania konfliktem interesow

W celu zarzadzania konfliktem interesow, w tym minimalizacji ryzyka zaistnienia negatywnych
konsekwencji pojawienia si¢ potencjalnych sytuacji zwigzanych z konfliktem interesow, ASI
przyjeto polityke zarzadzania konfliktem interesow.

XI. Opis polityki ASI w zakresie zaciaggania pozyczek lub dzwigni finansowej

ASI nie moze zacigga¢ kredytow 1 pozyczek, pozyczaé papierow wartosciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. 22023 r. poz. 681 z p6zn. zm.), oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne
wiasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania
dzwigni finansowej, o ktoérej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

XII. Podsumowanie strategii inwestycyjnej ASI

1. Glowne kategorie aktywow, w ktore ASI moze inwestowac:

1.1. Akcje spotek akcyjnych.

1.2. Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia.

1.3. Spotki osobowe, do ktorych ASI przystapi w charakterze wspolnika.

1.4. Bankowe lokaty pieni¢zne (w okresie kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie zostaly
jeszcze zaalokowane).

1.5. Waluty takie jak: dolar amerykanski (USD), euro (EUR) oraz frank szwajcarski (CHF) (w
okresie kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty jeszcze zaalokowane).

1.6.Kryptoaktywa, z podziatem na:

1.6.1. tokeny powigzane z aktywami ART,

1.6.2. tokeny bedace e-pienigdzem EMT,
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1.6.3. pozostate kryptoaktywa, ktore nie sg ani ART, ani EMT

2. Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegodlne klasy
aktywow, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej:

2.1. ASI moze lokowac¢ aktywa w spotkach posiadajacych siedzibe na terytorium:

2.1.1.Rzeczpospolitej Polskie;j,
2.1.2.panstw cztonkowskich Unii Europejskie;j,
2.1.3.Stanow Zjednoczonych Ameryki.

2.2. Pod warunkiem spetnienia kryteriéw doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI
moze lokowa¢ aktywa w spotkach ktérych dziatalno$¢ wpisuje si¢ tematycznie w obszar
nastepujacych branz:

2.2.1. Biotechnologiczna,
2.2.2. Medyczna,

2.2.3. Informatyczna,
2.2.4. Transportowa,
2.2.5. Edukacyjna,

2.2.6. Przemystowa,
2.2.7. Handlowa,

2.2.8. Doradcza,

2.2.9. Budowlana,
2.2.10. Finansowa,

2.2.11. Militarna (dual use).

3. Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dZzwigni finansowej:

ASI nie moze zacigga¢ kredytow 1 pozyczek, pozyczaé papierow wartosciowych, inwestowaé w
instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy z
dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z pdzn. zm.), oraz inwestowaé¢ w instrumenty
pochodne wiasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do
powstania dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

XIII. Postanowienia koncowe

Niniejsza Strategia Inwestycyjna zostata przyjeta uchwaly Zarzadu ASI w sprawie przyjecia
Strategii Inwestycyjnej Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej oraz przez Rad¢ Nadzorcza ASI.

W sprawach nieuregulowanych Strategia Inwestycyjna stosuje si¢ bezwzglednie obowiazujace
przepisy prawa.

PODPIS ZARZADU (osoby uprawnione do reprezentacji podmiotu)
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