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l. Wstep

Miasto stoteczne Warszawa jako emitent papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu

na krajowym rynku regulowanym wypetnia obowigzki informacyjne zgodnie z:

1) rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE,

2) ustawag z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

3) rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosSciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim,

4) regulacjami obowigzujgcymi na gietdowym rynku réwnolegtym prowadzonym przez GPW

w Warszawie S.A. i pozagietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.

I.1. Oswiadczenia Prezydenta Miasta Stotecznego Warszawy

Miasto stoteczne Warszawa (,,m.st. Warszawa”, ,,Emitent”) zapewnia, iz zgodnie z najlepsza wiedzg,
po dopetnieniu starannosci w celu weryfikacji tego zapewnienia, sprawozdanie finansowe za okres

od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2024 roku i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie

z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkows i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Emitent zapewnia, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz podmiot ten, oraz
niezalezni biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Wszystkie odniesienia w niniejszym dokumencie do ,,PLN” lub ,ztoty” oznaczajg walute
Rzeczypospolitej Polskiej. Wszelkie odniesienia w Raporcie rocznym do przepisu prawa nalezy
interpretowad jako odniesienia do tresci tego przepisu z kazdorazowymi zmianami lub, w razie jego
uchylenia lub utraty mocy obowigzujgcej, do przepisu, ktéry go uchylit albo, ktdry reguluje zasadniczo

takg sama materie, jak przepis uchylony.

Raport roczny Emitenta za rok 2024 winien by¢ czytany z:

1) jednostkowym sprawozdaniem z wykonania budzetu m.st. Warszawy za rok 2024 oraz za rok
2023,

2) sprawozdaniami okresowymi,

3) informacjamii dokumentami opublikowanymi na stronie internetowej m.st. Warszawy

https://bip.warszawa.pl/ lub podanymi w innej formie do publicznej wiadomosci.
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https://bip.warszawa.pl/

Il. Dokonania Emitenta i perspektywy rozwoju

Zgodnie z art. 37 ust. 1 pkt 2 ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. (Dz. U. z 2024
r. poz. 1530, z pézn. zm.!) sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy zostato opublikowane
na stronie Biuletynu Informacji Publicznej m.st. Warszawy w zakfadce: ,Budzet, mienie, finanse /
Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy / Wykonanie budzetu / 2024 / Sprawozdanie

z wykonania budzetu m.st. Warszawy”.

https://bip.warszawa.pl/web/biuro-planowania-budzetowego/-/2024-sprawozdanie-

kompendium?redirect=%2Fwykonanie-budzetu

Rada Miasta Stotecznego Warszawy uchwatg nr XX11/873/2025 w dniu 26 czerwca 2025 r. udzielita

Prezydentowi Miasta Stotecznego Warszawy absolutorium z tytutu wykonania budzetu za 2024 rok.

Rada Miasta Stotecznego Warszawy uchwatg nr XX11/871/2025 w dniu 26 czerwca 2025 r. udzielita
rowniez wotum zaufania Prezydentowi Miasta Stotecznego Warszawy z tytutu rozpatrzenia Raportu

o stanie miasta.

Budzet m.st. Warszawy za rok 2024 zamknat sie dodatnim wynikiem finansowym (nadwyzka
budzetowg) w wysokosci 805,8 mlin zt. Kwota ta stanowita réznice miedzy uzyskanymi dochodami

a poniesionymi wydatkami i byta wyzsza o 2 620,2 min zt od kwoty planowanej (plan zaktadat deficyt
na poziomie 1 814,4 min zt). W poréwnaniu z 2023 r. wynik budzetu w 2024 r. byt wyzszy

0 3 252,4 min zt (rok 2023 zakoniczyt sie ujemnym wynikiem finansowym na poziomie 2 446,6 min zi)

Uzyskanie nadwyzki budzetu w 2024 r. zwigzane byto z wptywem na rachunek m.st. Warszawy w dniu
3 grudnia 2024 r. dodatkowych dochoddéw z udziatu w PIT w kwocie 973,1 min zt, przekazanej

z budzetu panstwa w ramach ogdlnej kwoty 10 mld zt dodatkowego zasilenia dla jednostek
samorzgdu terytorialnego, na mocy ustawy z dnia 8 listopada 2024 r. o zmianie ustawy

o szczegdblnych rozwigzaniach stuzacych realizacji ustawy budzetowej na rok 2024 (Dz. U. poz. 1755).
Natomiast wynik budzetu wyzszy niz zaktadano byt rezultatem zaréwno ponadplanowych dochodéw

jak i nizszej kwoty realizacji wydatkow.

Zrealizowane dochody w wysokosci 28 379,2 min zt byly wyzsze od planu o 883,3 min zt (103,2%
planu). W stosunku do 2023 r. dochody w 2024 r. byty wyzsze 0 30,5%, tj. o kwote 6 639,0 min zt.

Jednoczesnie w 2024 r. m.st. Warszawa ponosito wydatki w wysokosci 27 573,4 min zt, co oznacza
wykonanie na poziomie 94,1% planu, tj. o kwote 1 736,9 min zt ponizej planu. W stosunku do 2023 r.
wydatki byty wyzsze o 14,0%, tj. o kwote 3 386,6 min zt.

Na zmiane wysokosci dochoddw i wydatkow w 2024 r. wptyw miaty, m. in.:
- wzrost wysokosci $redniorocznego wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych (pot. Inflacja)

oraz wysokie wskazniki inflacji w poprzednich latach, co przyczynito sie do znaczgcego wzrostu

1Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogtoszone w Dz. U. z 2024 r. poz. 1572, 1717, 1756 i 1907 oraz w
Dz. U.z2025r. poz. 39.
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wydatkéw Miasta we wszystkich obszarach dziatalnosci, zaréwno w obszarze zadan biezacych jak

i majatkowych oraz zwigzanych z obstugg zadtuzenia;

- ograniczenie wptywoéw podatkowych z PIT na skutek rozwigzan tzw. Polskiego tadu a takze

5 Kaczynskiego;

- pomoc obywatelom Ukrainy przebywajgcym na terenie Warszawy, w zwigzku z sytuacja
geopolityczng zwigzang z konfliktem zbrojnym toczonym na terytorium Ukrainy;

- wzrost kwoty ponoszonej obowigzkowo do budzetu panistwa tzw. janosikowego (w 2024 r. wptata
wyniosta 2 076,6 min zt i byta wyzsza w stosunku do 2023 r. 0 45,2%, tj. o kwote 646,8 min zt);

- dodatkowe srodki finansowe z budzetu panstwa - w ramach ustawy z 16 stycznia 2024 .

o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych realizacji ustawy budzetowej na rok 2024 (Dz. U. z 2024 r.
poz. 123) oraz ustawy z 8 listopada 2024 r. o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych
realizacji ustawy budzetowej na rok 2024 (Dz. U. z 2024 r. poz. 1755).

Wydatki biezace zostaty zrealizowane w kwocie 24 627,5 min zi, co oznacza wykonanie na poziomie
94,6% planu, tj. o kwote 1 411,1 min zt ponizej planu. W stosunku do 2023 r. wydatki biezgce byty
wyzsze 0 19,5%,tj. 0 4 016,4 min zt.

Najwyzsze wydatki biezgce w 2024 r. poniesione zostaty w nastepujgcych sferach:
e Edukacja—8590,2 min zt;

e Transport i komunikacja —4 819,7 min z;

e Finanse i rdzne rozliczenia - 2 287,0 min z;

e QOchrona zdrowia i polityka spoteczna — 2 279,6 min zt.

Wydatki majatkowe osiggnety kwote 2 945,9 min zt i byty nizsze od planowanych o kwote 325,8 min
zt (90,0 % planu). W stosunku do 2023 r. wydatki majgtkowe byty nizsze 0 17,6 %, tj. 0 629,8 min zt.

Na inwestycje realizowane na poziomie ogélnomiejskim wydatkowano srodki w wysokosci
1 590,2 min zt, natomiast inwestycje dzielnic wyniosty 873,5 min z, pozostate wydatki majatkowe —
482,1 min zt.

Wartos¢ projektédw inwestycyjnych wspétfinansowanych z budzetu Unii Europejskiej wyniosta
564,0 min zt, w ramach ktérych srodki z budzetu UE stanowity kwote 344,2 min zi.

Najwyzsze wydatki majgtkowe poniesione w 2024 r.:

511,0 min zt Projekt i budowa Il linii metra

206,0 min zt Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej

191,5minzt  Whniesienie wktadu do spétki Tramwaje Warszawskie Sp. z 0.0.

133,7 minzt  Whniesienie wktadow do spotek TBS w zwigzku z realizacjg budownictwa

spotecznego i programu rewitalizacji

54,1 min zt Modernizacja Sali Kongresowej w budynku Patacu Kultury i Nauki

49,0 min zt Budowa zespotu szkolno-przedszkolnego w rejonie ul. Hennela
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48,4 min zt Ptatnosé z tytutu refundacji wydatkdw na zakup taboru na potrzeby projektu

"Budowa Il linii metra wraz z zakupem taboru- etap 1"

45,5 min zt Whiesienie wktadu do spétki Szpital Czerniakowski Sp. z o.0.

44,7 min zt Budowa kompleksu o$wiatowego przy ul. Swiderskiej w Warszawie
42,9 min zt Budowa zespotu szkolno - przedszkolnego na terenie osiedla Chrzanéw
38,6 min zt Modernizacja terenu przy ul. Wawelskiej 5

37,7 min zt Whiesienie wktadéw do spotki Miejskie Przedsiebiorstwo Wodociggdéw

i Kanalizacji w m.st. Warszawie S.A.

Zadtuzenie m.st. Warszawy na koniec 2024 r. wyniosto 5 784,6 min zt, w tym z tytutu zaciggnietych
kredytow i pozyczek 5 284,2 min zt, wyemitowanych obligacji 499,4 min zt oraz z tytutu zobowigzan

wymagalnych 1,0 min zt.

W stosunku do stanu na koniec 2023 r. zadtuzenie ulegto zwiekszeniu o 389,2 min zt. Wzrost stanu
zadtuzenia na koniec 2024 r. w stosunku do korica 2023 r. byt wynikiem zaciggniecia nowych
zobowigzan dtuznych w kwocie 616,0 min zt przy sptacie rat wczesniej zaciggnietych zobowigzan
w wysokosci 215,9 min zt oraz zmian kursu walutowego, co miato wptyw na poziom zadtuzenia

z tytutu kredytu w EURO zaciggnietego w Europejskim Banku Inwestycyjnym.
Na koniec 2024 r. poziom zadtuzenia w relacji do dochodéw ogdtem wyniost 20,4%.

W 2024 r. spetniono ustawowe reguty ostrozno$ciowe? odnoszace sie do limitu wydatkéw biezgcych
oraz dotyczace limitu obstugi zadtuzenia wraz z odsetkami oraz wydatkéw zwigzanych z udzielonymi

poreczeniami i gwarancjami.

Perspektywy rozwoju m.st. Warszawy w najblizszym czasie zostaty okreslone w budzecie na 2025 rok
przyjetym uchwatg nr XI11/483/2024 Rady m.st. Warszawy z 12 grudnia 2024 r. zmienionym uchwatg
nr XVI/650/2025 Rady m.st. Warszawy z 13 marca 2025 r., uchwatg nr XX1/807/2025 Rady m.st.
Warszawy z 5 czerwca 2025 r. i uchwatg nr XXI1/870/2025 Rady m.st. Warszawy z 26 czerwca 2025 r.
oraz w Wieloletniej Prognozie Finansowej na lata 2025-2055 przyjetej uchwatg nr XI11/482/2024 Rady
m.st. Warszawy z 12 grudnia 2024 r. zmienionej uchwatg nr XV1/649/2025 Rady m.st. Warszawy z 13
marca 2025 r., uchwatg nr XX1/806/2025 Rady m.st. Warszawy z 5 czerwca 2025 r. i uchwatg nr
XXI11/869/2025 Rady m.st. Warszawy z 26 czerwca 2025 r.

Wieloletnia Prognoza Finansowa jako instrument zarzadzania finansami m.st. Warszawy oraz jako
dokument strategiczny stuzy ocenie dtugoterminowego potencjatu m.st. Warszawy, ocenie jej
sytuacji finansowej i zdolnosci kredytowej oraz podnosi poziom transparentnosci, przejrzystosci

i jawnosci finanséw Miasta.

2 Art. 242 i 243 ustawy z 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych.
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Na przestrzeni ostatnich kilku lat warunki funkcjonowania m.st. Warszawy jako podmiotu sektora
finanséw publicznych nacechowane byly niestabilnoscig otoczenia prawno-spoteczno-gospodarczego,
co wraz z istotnym ograniczeniem dochoddéw wtasnych Miasta bedgcym konsekwencjg rozwigzan
prawnych objetych tzw. 5 Kaczynskiego i tzw. Polskim tadem bez adekwatnych rekompensat,

skutkowato znaczgcymi ograniczeniami budzetowymi.

Ostabienie potencjatu dochodowego m.st. Warszawy zbiegto sie z negatywnymi konsekwencjami
pandemii koronawirusa Covid-19, pomocga udzielang obywatelom Ukrainy przebywajgcym na terenie
Warszawy w zwigzku z konfliktem zbrojnym toczonym na terytorium tego panstwa, jak rowniez
podwyzszona inflacja z apogeum w latach 2022-2023 oraz ciggle utrzymujaca sie niepewnosc
przysztego przebiegu proceséw inflacyjnych wywotujg presje na wydatki Miasta we wszystkich

obszarach dziatalnosci, zaréwno w obszarze zadan biezgcych, jak i w zakresie inwestycyjnym.

Budzet m.st. Warszawy na 2025 r. oraz Wieloletnia Prognoza Finansowa m.st. Warszawy edycji
2025-2055 zostaty opracowane z uwzglednieniem przepisdw nowej ustawy o dochodach jednostek
samorzadu terytorialnego uchwalonej 1 pazdziernika 2024 r. (Dz. U. z 2024 r. poz. 1572 i 1717).

Nowa ustawa o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego wprowadzita zasadnicze zmiany

w sposobie ustalania dochoddéw jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu udziatéw w podatkach
dochodowych od oséb fizycznych (PIT) i prawnych (CIT), subwencji z budzetu panstwa oraz dotacji na
realizacje opieki przedszkolnej, a takze zmienita zasady w zakresie tzw. janosikowego zastepujac

dotychczasowy system korektg z tytutu zamoznosci.

Wprowadzono rozwigzania uniezalezniajgce dochody jednostek samorzadu terytorialnego z PIT i CIT
od polityki podatkowej panistwa poprzez ich powigzanie z dochodami podatnikéw przed
opodatkowaniem w miejsce udziatdéw w wielkosci odprowadzanych podatkéw. Ponadto jednostki
samorzadu terytorialnego objeto partycypacjg w czesci ryczattowe] PIT stanowigcej dotychczas

w catosci dochdd budzetu panstwa.

Nowe rozwigzania zaktadajg takze zwiekszenie roli dochoddéw z PIT i CIT kosztem subwencji i dotacji
przedszkolnej oraz likwidacje przeptywdéw miedzy jednostkami samorzadu terytorialnego z tytutu tzw.
janosikowego, co zostaje zastgpione korektg z tytutu zamoznosci.

Zasadniczg zmiang jest rdwniez wydzielenie miast na prawach powiatu (66 jednostek) do osobnej
kategorii, czego efektem dla Warszawy jest badanie jej stopnia zamoznosci w obrebie wytgcznie

miast na prawach powiatu, a nie jak dotychczas oddzielnie w ramach gmin i powiatéw.

Efektem nowej ustawy o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego jest zwiekszenie stopnia
stabilizacji dochodéw jednostek samorzgddw terytorialnych i ich podwyzszenie w stosunku do

poprzedniego stanu prawnego.

W przypadku m.st. Warszawy zmiana zasad finansowania jednostek samorzadu terytorialnego
przejawia sie znacznie wyzszymi dochodami wtasnymi z udziatéw w podatkach dochodowych od oséb
fizycznych i prawnych, ujmujgcymi w sobie takze dotychczasowg subwencje oSwiatowgs i dotacje
przedszkolng, oraz nizszg o blisko potowe kwote korekty z tytutu zamoznosci w stosunku do kwoty

tzw. janosikowego.
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Zrédta dochodéw m.st. Warszawy objete zmianami, tj. PIT, CIT, subwencja ogdlna, dotacja
przedszkolna, pomniejszone o wptate na tzw. janosikowe / korekte z tytutu zamoznosci, stanowia

tacznie 2/3 dochodow ogdétem Miasta.

Na 2025 r. zaplanowano dochody w kwocie 26 887,3 min zt, co przy wzrosScie planowanych

wydatkow na poziomie 31 010,8 min zt daje ujemny wynik w wysokosci 4 123,5 min zi.

Planowana sptata zobowigzan w 2025 r. wynika z zaciggnietych w latach poprzednich zobowigzan

dtuznych i wyniesie 495,7 min zt (spfata rat kredytéw i pozyczek oraz wykup obligacji).

Planowany na 2025 r. ujemny wynik budzetu oraz sptata zobowigzan dtuznych zostang sfinansowane
przychodami pochodzgcymi z zobowigzan dtuznych na kwote 2 369,0 min zt oraz tzw. wolnych
srodkéw w kwocie 1 440,7 min zt i niewykorzystanych srodkéw pienieznych na rachunku biezgcym
budzetu w kwocie 309,6 mlin zt, a takze z przelewdéw z rachunkéw lokat w kwocie 500,0 min zi.

Planowane na 2025 r. wydatki biezace wyniosg 26 569,2 min zt, co oznacza ich wzrost wzgledem
wykonanych wydatkéw biezgcych w 2024 r. 0 4 018,3 min zt (dla zapewnienia poréwnywalnosci
wydatki biezgce w 2024 r. zostaty pomniejszone o 2 076,6 min zt wptaty do budzetu panistwa z tytutu

tzw. janosikowego).

Najwyzsze wydatki biezgce w 2025 r. poniesione zostang w nastepujacych obszarach:
e Edukacja—9016,8 min zt;
e Transport i komunikacja — 5 844,1 min z;

e QOchrona zdrowia i polityka spoteczna — 2 525,2 min zt.

Wydatki majatkowe zaplanowano na 2025 r. w kwocie 4 441,6 min zt, w tym uwzgledniono srodki na

dokapitalizowanie spotek Miasta tgcznie w kwocie 511,1 min zt.

Wartos¢ projektéw inwestycyjnych wspétfinansowanych z budzetu Unii Europejskiej w 2025 r.
ksztattuje sie na poziomie 802,6 min zt. Dochody z tytutu dofinansowania unijnego do inwestycji

zaplanowano w kwocie 166,4 min zt.

Planowane do poniesienia w 2025 r. wydatki inwestycyjne obejmujg m.in.:

617,3 min zt Projekt i budowa Il linii metra

145,4 min zt Modernizacja Sali Kongresowej w budynku Patacu Kultury i Nauki

Modernizacja zabytkowych obiektéw oraz budowa sali koncertowej przy ul.

113,0 min zt
Grochowskiej na potrzeby Sinfonia Varsovia
88,1 min zt Budowa Muzeum Sztuki Nowoczesnej
56,6 min zt Modernizacja wiaduktow drogowych nad ul. Paryskg w Warszawie
56,1 min zt Przebudowa czesci nawierzchni Placu Defilad
52,6 min zt Rozwdj sieci tras rowerowych Warszawy — etap I
50,5 min zt Zakup 12 autobusdw niskoemisyjnych dla m.st. Warszawy
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41.2 min 2t Rozbudowa i modernizacja budynkéw SOSW dla Dzieci Stabowidzgcych nr 8
,2min z
w Warszawie wraz z zagospodarowaniem terenu

39.7 min zt Ptatnosé z tytutu refundacji wydatkdéw na zakup taboru na potrzeby projektu
,7 min z
»Budowa Il linii metra wraz z infrastrukturg towarzyszacg - etap IV"

38,9 min zt Budowa Centrum Aktywnosci Miedzypokoleniowej

38,7 min zt Modernizacja | linii metra — etap |
34,2 min zt Zakup sprzetu informatycznego i oprogramowania
33,6 min zt Poprawa bezpieczenstwa ruchu drogowego

32,8 min zt Rozbudowa Szkoty Podstawowej nr 215 przy ul. Kwatery Gtéwnej 13

30,6 min zt Zagospodarowanie terendéw zieleni nad Kanatem Zerarskim

W perspektywie WPF 2025-2055 dla pierwszych pieciu lat prognozy, tj. lat 2025-2029, zaktada sie
wystgpienie ujemnego wyniku budzetowego, zwigzanego gtdwnie z wysokimi naktadami
inwestycyjnymi oraz okresem adaptacji do zewnetrznych uwarunkowan dochodowych, natomiast
poczawszy od 2030 r. przewiduje sie uzyskiwanie nadwyzek dochoddw nad wydatkami stuzgcych
sptacie dtugu zaciggnietego do roku 2014 i w latach 2020-2021 i 2023-2024 oraz planowanego do
zaciggniecia w latach 2025-2029.

Prognozy ujete w WPF zaktadajg, ze w latach 2025-2029 nastgpi pozyskanie sSrodkéw dtuznych

w tacznej kwocie 7 591,4 mlin zt, natomiast sptata dtugu planowana jest w tgcznej kwocie 2 333,8 min
zt. Tym samym dtug w ujeciu netto w catym okresie programu kredytowego ujetego w WPF edycji
2025-2055, tj. do 2029 r., przyrosnie o 5 257,6 min zt (nowy dtug w kwocie 7 591,4 min zt
pomniejszony o sptate dtugu w kwocie 2 333,8 min zt).

Przewiduje sie, ze wsparcie programu inwestycyjnego instrumentami dtuznymi zwiekszy maksymalny
poziom zadtuzenia m.st. Warszawy do wartosci 11 076,1 min zt w 2029 r., a najwyzsza wartos¢ relacji
obstugi dtugu wraz z odsetkami do dochoddéw ogdtem wystgpi w roku 2028 i wyniesie 4,32%.

Zaktada sie sukcesywng sptate dotychczasowego i przewidywanego do zaciaggniecia diugu, az do jego
catkowitej redukcji w perspektywie 2054 r.

W celu zapewnienia odpowiedniego poziomu naktaddw na realizacje zadan biezgcych w budzecie na
2025 r. przewiduje sie deficyt operacyjny (brak mozliwosci sfinansowania wydatkéw biezgcych
dochodami biezgcymi), w kwocie 319,7 min zt. Jednak w dalszej perspektywie od 2026 r. Wieloletnia

Prognoza Finansowa edycji 2025-2055 zaktada powrdt do generowania nadwyzek operacyjnych.

Dzieki trwatemu zwiekszeniu dochodéw m.st. Warszawy na mocy nowych rozwigzan ustawowych
obowigzujgcych od 2025 r. oraz konsekwentnie prowadzonej polityce ewolucyjnej adaptacji finansow
Miasta do zmienionych uwarunkowan zewnetrznych, w budzecie na 2025 r. i w perspektywie WPF
edycji 2025-2055 zabezpieczono finansowanie wieloletniego programu inwestycyjnego oraz
zapewniono stabilny poziom naktadéw na realizacje zadan biezgcych, przy respektowaniu

ustawowych regut ostroznosciowych okreslonych w art. 242 i 243 ustawy o finansach publicznych.
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Sytuacja finansowa emitenta

Il.1. Wybrane dane finansowe

Prezentowane wykonanie za rok 2024 zgodne jest ze Sprawozdaniem z wykonania budzetu m.st.

Warszawy za 2024 r. zaopiniowanym pozytywnie przez Regionalng Izbe Obrachunkowa.

1I.1.1. Dane ogodlne

Tab. 1. Dane ogdlne w latach 2023-2024 [w mIn zt/EUR]*

2023** 2024+ ZDJZ'ET;::
Lp. Wyszczegélnienie
min zt min EUR* min zt min EUR* % w zt
A |DOCHODY OGOtEM 21740,2 5000,0 28379,2 6641,5 130,5
A.1 [DOCHODY BIEZACE 20463,1 4706,3 27 076,7 6336,7 132,3
A.2 |DOCHODY MAJATKOWE 1277,1 293,7 1302,5 304,8 102,0
B WYDATKI OGOLEM 24 186,8 5562,7| 27573,4 6452,9 114,0
B.1 |WYDATKI BIEZACE 20611,1] 4740,4 24 627,5 5763,5 119,5
B.1.1 [KOSZT OBStUGI ZADtUZENIA 185,4 42,7 195,5 45,7 105,4
B.2 |WYDATKI MAJATKOWE 3575,7 822,4 2945,9 689,4 82,4
C |[NADWYZKA/DEFICYT [A - B] -2446,6 I -562,7 805,8] 188,6|
D [WYNIKBIEZACY [A.1- B.1] -148,0 I -34,0 2449,1 573,2
E |WYNIK MAJATKOWY [A.2- B.2] -2298,6 -528,7 -1643,3 -384,6 71,5
F PRZYCHODY OGOtEM 4344,8 999,3 2298,3 537,9 52,9
G ROZCHODY OGOLEM 215,9 49,7 715,9 167,5 331,6
H |WYNIK BUDZETU 1682,3 I 386,9 2388,2 558,9 142,0

* Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzie 29.12.2023 (1 EUR =4,3480 PLN) i na dzieri 31.12.2024 (1 EUR =4,2730 PLN)
**Dane za 2023 r. w zakresie dochoddw biezacych oraz majatkowych zgodne ze sprawozdaniem RB-NDS po korekcie z dnia 17.04.2024 r.

*** Dane za 2024 r. w zakresie dochoddw biezacych oraz majatkowych oraz wydatkéw biezacych zgodne ze sprawozdaniem RB-NDS po korekcie z dnia 25.04.2025 r.

Wyk. 1. Planowane i wykonane dochody, wydatki i wynik finansowy m.st. Warszawy w 2024 roku [w min zi]
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1.1.2. Dochody biezace

Tab. 2. Dochody biezgce w latach 2023-2024 [w min zt/ EUR]*

2023** 2024+ Dynamika
Al yrf] 2024/2023
Wyszczegdlnienie
min zt min EUR* min zt min EUR* % w zt
DOCHODY BIEZACE RAZEM 20463,1 4706,3 27076,7 6336,7 132,3
DOCHODY WtASNE 15632,2 3595,3 20416,6 4778,0 130,6
Podatki i optaty lokalne 1637,1 376,5 1762,0 412,4 107,6
Udziat datkach st i h dochéd
zlalyw podatikach stanowliacych docho 7716,8 1774,8 12141,8 28415 157,3
budzetu panstwa
Dochody z mienia 1357,7 312,3 1396,6 326,9 102,9
Sprzedaz biletéw komunikacji miejskiej 948,8| 218,2 954,7] 223,4] 100,6
Pozostate 39718 913,5 4161,4 973,9 104,8
TRANSFERY 4831,0 1111,1 6 660,1 1558,6 137,9
Subwencja ogdlna 3689,9 848,6 5263,4 1231,8 142,6
Dotacje celowe z budzetu panstwa 755,0| 173,6 1074,9 251,6 142,4
Srodki pozyskiwane z innych funduszy 347,9 80,0 290,9! 68,1 83,6
Pozostate, w tym $rodki z UE 38,1 8,8 31,0 7,2 81,2
* Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzien 29.12.2023 (1 EUR =4,3480 PLN) i na dzieri 31.12.2024 (1 EUR =4,2730 PLN)
** Dane za 2023 r. w zakresie dochoddw biezacych zgodne ze sprawozdaniem RB-NDS po korekcie zdnia 17.04.2024 r.
***Dane za 2024 r. w zakresie dochoddw biezacych zgodne ze sprawozdaniem RB-NDS po korekcie z dnia 25.04.2025 r.
Wyk. 2. Dochody m.st. Warszawy z PIT w latach 2010-2024 [w mIn z{]
w min zt
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Wyk. 3. Dochody m.st. Warszawy z CIT w latach 2010-2024 [w mIn zi]
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Wyk. 4. Dochody m.st. Warszawy z podatku od nieruchomosci w latach 2010 — 2024 [w mln z{]
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Wyk. 5. Dochody m.st. Warszawy z PCC w latach 2010-2024 [w min zt]

w min zt

1200

1000

800

600

400

200

1058

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

12/24



Wyk. 6. Dochody m.st. Warszawy ze sprzedazy biletéw komunikacji miejskiej w latach 2010-2024 [w min zi]
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11.1.3. Wydatki biezace

Tab. 3. Wydatki biezagce wg rodzaju w latach 2023-2024 [w min zt/ EUR]*

Dynamika
2023 2024**
Wyszczegotnienie 20220
minzt min EUR* minzt min EUR* % w zt
Wydatki biezace, w tym: 20611,1] 4740,4 24 627,5 5763,5 119,5
Wynagrodzenia i sktadki od nich naliczane 7266,9 16713 8899,1 2082,6 122,5
Wydatki zwigzane z realizacjg zadan statutowych 10053,8 2312,3 11596,1 2713,8 115,3
Dotacje na zadania biezace 2420,2 556,6 3242,4 758,8| 134,0
- wot - ; "
w tlym .wp ata na cze$¢ réwnowazaca subwengji 14298 2088 2076,6 1860 1457
ogolnej
Swiadczenia na rzecz 0sdb fizycznych 641,7 147,6 674,3 157,8 105,1
Wydatki na programy finansowane z UE 43,0 9,9 20,1 4,7 46,7
Koszty obstugi dtugu 185,4 42,6 195,5 45,7 105,4
Poreczenia i gwarancje 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

* Do obliczen warto$ci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzier 29.12.2023 (1 EUR =4,3480 PLN) i na dzieri 31.12.2024 (1 EUR =4,2730 PLN)

**Dane za 2024 r. w zakresie wydatkow biezacych zgodne ze sprawozdaniem RB-NDS po korekcie z dnia 25.04.2025 r.
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Wyk. 7. Wydatki biezagce m.st. Warszawy na edukacje w latach 2010-2024 [w min z{]
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Wyk. 8. Wydatki m.st. Warszawy na zakup ustug przewozowych komunikacji miejskiej w latach 2010-2024
[w min zt]
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Wyk. 9. Wpfaty m.st. Warszawy do budzetu panstwa na rzecz subwencji ogdlnej w czesci rownowazacej
(tzw. janosikowe) w latach 2010-2024 [w mln z{]
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11.1.4. Dochody majatkowe

Tab. 4. Dochody majatkowe w latach 2023-2024 [w min zt/ EUR] *

2023%* 2020%%% Dynamika
Wyszczegélnienie ALAPITE
min zt min EUR* min zt min EUR* % w zt

Dochody majatkowe razem 1277,1 293,7 1302,5 304,8 102,0
Dochody wtasne 446,2 102,6 359,2 84,1 80,5
Whptyw ze sprzedazy lokali i nieruchomosci 312,8 72,0 215,5 50,4 68,9
Zb\l/ae praw majatkowych - sprzedaz udziatéw w 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
spoétkach
Wpfywy z przeksztatcenia pra\,lv.a uzytkowania 70,8 16,3 64,0 15,0 90,4
wieczystego w prawo wiasnosci
Pozostate 62,5 14,4 79,7 18,7, 127,6
Transfery 830,8 191,1 943,3 220,8 113,5
Srodki na doflnans?wanle projektédw realizowanych 55,0 1286 644,1 150,7 15,2
w ramach programoéw UE
!Dotaqe c.elowe z budzetu paristwa otrzymane na 71 16 62,1 145 8789
inwestycje
Pozostate 264,7 60,9 237,0 55,5 89,5

* Do obliczen wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzier 29.12.2023 (1 EUR =4,3480 PLN) i na dziert 31.12.2024 (1 EUR =4,2730 PLN)
** Dane za 2023 r. w zakresie dochodéw majatkowych zgodne ze sprawozdaniem RB-NDS po korekcie z dnia 17.04.2024 r.
***Dane za 2024 r. w zakresie dochodéw majatkowych zgodne ze sprawozdaniem RB-NDS po korekcie z dnia 25.04.2025 r.

Wyk. 10. Dochody m.st. Warszawy ze sprzedazy lokali i nieruchomosci w latach 2010-2024 [w min zi]
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Wyk. 11. Dochody majgtkowe m.st. Warszawy z Unii Europejskiej w latach 2010-2024 [w min zt]
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I1.2. Zadtuzenie

Stan zadtuzenia m.st. Warszawy na koniec 2024 r. wyniést 5 784,6 min zi, z czego kredyty i pozyczki
to kwota 5 284,2 min zt, obligacje krajowe 499,4 min zi, pozostatg kwote stanowig zobowigzania

wymagalne.

Rozchody Emitenta z tytutu sptaty zobowigzan w 2024 r. wyniosty tgcznie 215,9 min zt i obejmowaty
planowe sptaty rat kredytéw udzielonych przez Europejski Bank Inwestycyjny - 182,4 min zt i Bank
Rozwoju Rady Europy - 30,8 mln zt oraz planowe sptaty pozyczek udzielonych przez Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej - 2,2 mIn zt i Mazowiecki Regionalny Fundusz
Pozyczkowy — 541 tys. zi.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2024 r. nie wystepowaty wymagalne zobowigzania dtuzne z tytutu
kredytéw, pozyczek lub obligacji.

Na obstuge zadtuzenia przeznaczono srodki w facznej wysokosci 411,4 min zt. Kwota ta obejmuje
sptfaty rat kapitatowych od kredytéw i pozyczek w kwocie 215,9 mln zt oraz koszty obstugi dtugu
na poziomie 195,5 min zt (w tym koszty odsetkowe od zobowigzan o statym oprocentowaniu —

100,6 min zt i oprocentowaniu zmiennym — 94,9 min zf).

11.2.1. Dtug Emitenta

Tab. 5. Tabela syntetyczna zadtuzenia w latach 2023-2024 [w mln zt/ EUR]*

Dynamika
2023** 2024***
PO 2024/2023
Wyszczegdlnienie
min zt min EUR* min zt min EUR* % w zt
Stan zadtuzenia na poczatek roku 5271,9 1212,5 5395,4 1262,7 102,3
Stan zadtuzenia na koniec roku 5395,4, 1240,9 5784,6 1353,8 107,2
Przychody z tytutu finansowania 384,0 88,3 616,0 144,2 160,4|
Zaciagniete kredyty i pozyczki 384,0 88,3 616,0 144,2 160,4
Emisja obligacji 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Sptata zobowigzan 215,9 49,7 215,9 50,5/ 100,0
Sptata rat kapitatowych z tytutu kredytéw i pozyczek 215,9 49,7 215,9] 50,5 100,0
Wykup obligacji 0,0 0,0 0,0 0,0 -
r

Réznice kursowe i/lub zobowigzania wymagalne -44,6 -10,2 -10,9 -2,5 24,4

* Do obliczer wartosci podanych w EUR przyjeto kursy walut na dzier 29.12.2023 (1 EUR =4,3480 PLN) i na dzier 31.12.2024 (1 EUR =4,2730 PLN)
** Dane za 2023 r. w zakresie zadtuzenia zgodne ze sprawozdaniem Rb-Z po korekcie z dnia 17.04.2024 r.
*** Dane za 2024 r. w zakresie zadtuzenia zgodne ze sprawozdaniem Rb-Z po korekcie z dnia 25.04.2025 r.
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11.2.2. Wskazniki zadtuzenia

Tab. 6. Wskaznik zadtuzenia w latach 2019-2024 [w %]

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Wskaznik
wykonanie
%
Wzrost zobowigzar ogdtem (r/r) -14,7 45,1 2,8 9,3 2,3 7,2
Udziat zadtuzenia w walutach obcych 0,0 4,6 10,6 11,9 10,8 9,9
Zobowigzania ogétem/Dochody ogétem 21,5 30,5 26,9 24,3 24,8 20,4
Zobowigzania ogétem/Dochody biezgce 22,3 31,8 28,2 25,5 26,4 21,4
Zobowigzania ogétem/Nadwyzka operacyjna* 3,6 -30,5 2,5 2,9 -36,5 2,4
Obstuga zadtuzenia/Dochody ogétem 4,7 4,0 2,4 3,4 1,8 1,4
Obstuga zadtuzenia/Dochody biezace 49 4,2 2,5 3,5 2,0 15
Odsetki/Dochody biezgce 1,0 0,8 0,6 0,9 0,9 0,7

*wskaznik pokazany jako wielokrotnosé zobowigzan wzgledem nadwyzki operacyjnej

Wyk. 12. Stan zadtuzenia na koniec roku i relacja zadtuzenia do dochodéw w latach 2010-2024 [w min zt, w %]
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11.2.3. Prognoza dtugu na lata 2025-2027

Prezentowane dane zgodne s3g ze zmianami w Wieloletniej Prognozie Finansowej m.st. Warszawy na
lata 2025-2055 oraz w budzecie m.st. Warszawy na rok 2025 wprowadzonymi uchwatg nr
XX11/869/2025 Rady m.st. Warszawy z 26 czerwca 2025 r. oraz uchwatg nr XX11/870/2025 Rady m.st.

Warszawy z 26 czerwca 2025 r.

Limit obstugi zadtuzenia obliczony zostat zgodnie z art. 243 ustawy o finansach publicznych.

Tab. 7. Prognoza dtugu na lata 2025-2027 i wykonanie za 2024 rok [w mln zi]

2024** 2025 2026 2027
Wyszczegodlnienie wykonanie prognoza
Dochody ogétem 28379,2 26 887,3 27932,8 29294,9
Wydatki ogétem 27573,4 31010,8 31393,3 29399,9
w tym koszty obstugi zadtuzenia 195,5 413,7 532,3 643,8
Nadwyzka/Deficyt 805,8 -4123,5 -3460,5 -105,0
Przychody zwrotne 616,0 2369,0 3682,4 479,4
Sptaty zadtuzenia 215,9 495,7 419,2 454,1
Zadtuzenie ogétem 5784,6 7 665,2 10937,1 10972,5
Wskaznik zadtuzenia 20,38% 28,51% 39,15% 37,46%
Limit obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wytaczen)* 9,79% 9,40% 7,34% 6,67%
Wskaznik obstugi zadtuzenia (z uwzgl. wytaczen)* 1,42% 2,64% 2,32% 3,00%

* Wskaznik/limit obstugi zadtuzenia obliczony zgodnie z art. 243 ustawy o finansach publicznych z uwzglednieniem ustawowych wytaczen.

** Daneza 2024 r. w zakresie dochodéw, wydatkéw i zadtuzenia zgodne ze sprawozdaniami RB-NDS i Rb-Z po korekcie z dnia 25.04.2025 r.

I1.3. Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Na etapie planowania budzetu i opracowywania Wieloletniej Prognozy Finansowej m.st. Warszawy
identyfikowane s3 ryzyka, ktére moga wptynaé negatywnie na przyjete wartosci. Do najwazniejszych
zidentyfikowanych ryzyk finansowych nalezy zaliczy¢:

e ryzyko ograniczen w rozwoju potencjatu dochodowego Miasta w stosunku do uwarunkowan
rynkowych/gospodarczych kraju, ktore istotnie zmalato w nastepstwie wejscia w zycie zmian w
systemie finansowania samorzgdéw (sytuacja w zakresie dochodéw podatkowych Warszawy

ulegta poprawie),

e ryzyko nieotrzymania lub uzyskania z opdznieniem funduszy z UE przeznaczonych na

wspotfinansowanie zadan inwestycyjnych w ramach projektéw unijnych,

e ryzyko stopy procentowej, moggce wptyngé na zwiekszenie obcigzen budzetu wydatkami
zwigzanymi z obstugg istniejgcego zadtuzenia oraz zobowigzan planowanych do zaciggniecia

(wzrost kosztu obstugi nowego zadtuzenia oraz zadtuzenia o oprocentowaniu zmiennym),
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e  ryzyko zmian kursu EUR/PLN mogace skutkowa¢ konsekwencjami opisanymi w poprzednim
punkcie oraz zaréwno w krétkim, jaki i w dtugim okresie ewentualnym zwiekszeniem kosztéw

prowadzonych inwestycji,

e ryzyko wystgpienia katastrof naturalnych, mogacych wptynac¢ na zwiekszenie wydatkéw
zwigzanych z koniecznoscia przedsiewziecia nadzwyczajnych dziatan oraz z bezposrednimi

skutkami oddziatywania zdarzen charakterze katastroficznym.

Nalezy zaznaczyé, ze ryzyka mogg jednoczes$nie tworzy¢ szanse, na przyktad pogorszenie sie sytuacji
gospodarczej moze oznaczac wzrost konkurencji i tym samym w niektérych obszarach spadek

kosztow realizacji inwestycji.

. Wartos¢
Ryzyka r::;:gij? « Sposab realizacji Miara
2022 2023 2024
e Optymalna struktura zadtuzenia w
ramach mix financing, co oznacza
dywersyfikacje ryzyka zrodet Srednia
finansowania i termindw spfat. zapadalno$é
e Zaktadana struktura zadtuzenia: dtugu
a) zréznicowanie portfela dtugu,
zawierajgcego kredyty, obligacje i (w Iata.ch) ol >2 &
pozyczki, - kraj 9,3 9,3 8,9
b) mozliwie najdtuzszy sredni termin - zagranica 90 89 86
zapadalnoéci dtugu wyznaczonego - razem ’ ’ ’
wskaznikiem ATM3.
. e Poziom sredniej zapadalnosci dtugu w
E 2024 r. byt wypadkowa:
§ B a) Eauagm;;gga nlow?go kredytu w EBI w P dusenio 1 bt
c = wocie min zt; adtuzenie z tyt.
Z § b) zaciagniecia dtugoterminowych emisji obligag}i 9,5% 9,3% 8,6%
4=
o = pozyczek w ramach Krajowego Planu
% Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
S w kwocie 406,2 min zt;
& c) procesu starzenia sie istniejgcego L
dtugu. Zad’fuzenu’a z .tyt.
e Zadtuzenie z tyt. kredytow i pozyczek w kre(?ytow : 90,5% 90,7% 91,4%
og06lnym zadtuzeniu w 2024 r. pozyczek
nieznacznie wzrosto.
e 7 uwagi na gorsze wyniki operacyjne
Warszawy w 2023 r., (deficyt operacyjny .
148 min zt), ktdre byty spowodowane Wskazn|!< SP*atV
czynnikami zewnetrznymi (m.in.: zadiuzenia 2,9 - 2,4
reforma ,Polski tad”, obcigzenie (w latach)?
,Janosikowym”) wskaznik sptaty
zadtuzenia w 2023 r. byt ujemny.

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajgcy, umiarkowany, niski.

3 ATM —Srednia zapadalno$¢ dtugu. Wskaznik ten okreéla ryzyko refinansowania dtugu. Srednia zapadalno$¢ to wyrazona
w latach srednia dtugosc¢ okresu, po ktérym zaciaggniety dtug zostanie catkowicie sptacony.

4 Wskaznik obliczony wg wzoru: Zobowigzania ogétem / (Dochody biezgce — Wydatki biezace). Wskaznik ten okresla czas,
w jakim Miasto mogtoby sptaci¢ swoje zadtuzenie gdyby jego nadwyzka biezgca pozostawata na niezmienionym poziomie
i w catosci bytaby przeznaczona na sptate zadtuzenia.
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Ryzyka Stopien Wartos¢
realizacji Sposéb realizacji Miara
* 2022 2023 2024
o Preferowane jest zacigganie zobowigzan
w walucie polskiej, zadtuzanie w walucie
° obcej ograniczone do poziomu 25% Zadtuzenie w
g catego zadtuzenia. Zacigganie zadtuzenia walucie 88,1% 89,2% 90,1%
g % w walucie obcej dokonywane jest tylko w krajowej
=°‘ 2 euro (w latach 2020-2021 Warszawa
< = zaciggneta kredyt walutowy w EBI o
5 zerowym oprocentowaniu na taczng
kwo_tq 134 mI.n eu’ro); Zad’ru.zenle w. 11,9% 10,8% 9,9%
o Udziat zobowigzan w walutach obcych w walucie obcej
2024 r. wynosit 9,9%.
L. . . ATR dtugu
e Dazenie do ograniczenia negatywnego 1,9 1,7 2,6
oddziatywania wzrostu stép na wydatki (w latach)>
Miasta z tytutu kosztéw obstugi, a tym
T samym i na wzrost wskaznika obstugi Duration
g zadtuzenia ponad planowany poziom. wyemitowany
‘s‘ e Preferowane jest zacigganie zobowigzan ch obligacji 0,5 0,3 0,2
§ - na statg stope, przy utrzymaniu minimum (w latach)s
o 9 50% posiadanego zadtuzenia opartego na
§ g statej stopie procentowe;j.
17 e Wartos¢ wskaznika ATR wzrosta do 2,6 Zadtuzenie o
% roku na koniec 2024 r., z uwagi na oprocentowani 68,7% 71,5% 75,5%
r.::;' zblizajace sie t?rmlny refixingu/konwersji u statym
stawek kredytow o statym
oprocentowaniu i znaczagcym udziale Zadtuzenie o
zobowigzan podlegajgcych konwersji oprocentowani 31,3% 28,5% 24,5%
stawek w dtugu ogétem Miasta. u zmiennym
Gtéwne instrumenty zarzadzania ryzykiem Limit w
ptynnosci: rachunku
e zabezpieczony odpowiedni poziom biezacym 300 300 300
kredytu.w rachunku biezagcym (min 20
5 obstugujacego banku —300 min zt.;
"§ e oprocentowane rachunki biezacy i
3 '_g pomochnicze; Zadtuzenie w
| 2 o |okowanie $rodkéw na oprocentowanych instytucjach 9,8% 9,5% 16,0%
% = lokatach bankowych w walucie PLN (w krajowych
n;:. bankach z ktérymi Miasto ma podpisang
umowe) oraz w postaci depozytu u
Ministra Finansow; Zadtuzenie w
e mix financing — utrzymywanie dostepu instytucjach 90,2% 90,5% 84,0%

do Srodkéw z rynku krajowego i
zagranicznego;

zagranicznych

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

5 ATR — Miara ryzyka stopy procentowej zwigzanego z dtugiem. Wyrazona w latach $rednia dtugosé okresu, na jaki koszty
dtugu sg ustalone.

6 Duration — Miara wrazliwosci kosztéw obstugi wyemitowanych obligacji. Wyrazona w latach $rednia dtugos¢ dostosowania
kosztéw obstugi obligacji do zmiany poziomu stép procentowych.




Stopien
Ryzyka | realizacji Sposob realizacji
*
° § = o Funkcjonuje system limitow lokat dla poszczegdlnych bankéw, z ktérymi Miasto ma podpisane
v

'é _% § umowy;
e E = e QOkreslone limity koncentracji dla bankéw;

_g e Zarzadzanie dtugiem skupione w jednej jednostce organizacyjnej UM;

=

E = e Odpowiednia infrastruktura techniczna do zawierania transakcji rynkowych;

o o

g § e Bezpieczenstwo informacji zwigzanych z zarzgdzaniem dtugiem;

o

E‘ e Ryzyko operacyjne ograniczane poprzez stosowanie procedur i monitoring — biuletyny informacyjne

& prezentujace dane o dtugu Miasta oraz spotek miejskich i zadtuzeniu posrednim;
& e Stata dbatos¢ o rownomierny rozktad ptatnosci w czasie, umozliwiajacy przestrzeganie limitu z art. 243
-»2 ustawy o finansach publicznych;
L2 o
o e Utrzymywanie sredniego kosztu obstugi dtugu zblizonego do Sredniego kosztu obstugi dtugu Skarbu
2 g z .
S ; ° Panstwa:
o ES
3 = 2022 2023 2024
o 2
£7° Sredni koszt obstugi dtugu Warszawy? 3,2% 3,5% 3,6%
N
o .
o Sredni koszt obstugi dtugu Skarbu Panstwa® 2,7% 4,1% b/d

* Skala stopnia realizacji: wysoki, zadowalajacy, umiarkowany, niski.

Oceny ratingowe

lll. Rating miedzynarodowy

Ocena ratingu: A2 z perspektywa stabilng

Miedzynarodowa agencja ratingowa Moody’s Ratings, w dniu 2 maja 2025 r., opublikowata
komunikat dotyczacy oceny miedzynarodowego dtugoterminowego ratingu Warszawy na poziomie

A2 z perspektywa stabilng.

Potwierdzenie oceny ratingowe] oraz stabilnej perspektywy przez agencje Moody’s odzwierciedla
silng i dobrze zdywersyfikowang gospodarke Miasta, co potwierdzajg dobre podstawy
makroekonomiczne, takie jak lokalna dynamika PKB i niska stopa bezrobocia. Miasto korzysta
réwniez z pozytywnych trendéw spotecznych, populacja Warszawy jest stosunkowo mtoda dzieki
dodatniemu przeptywowi migracyjnemu. Ponadto Warszawa osigga lepsze niz wcze$niej oczekiwano
wyniki finansowe i poziom zadfuzenia, dzieki rosngcym dochodom podatkowym, dostepnosci i

wykorzystaniu funduszy UE, a takze skutecznemu zarzadzaniu budzetem i dtugiem. Pomimo

7 Sredni koszt obstugi dtugu Warszawy — relacja wykonanych kosztéw obstugi dtugu (odsetek) do $redniego poziomu
zadtuzenia w danym roku.

8 Sredni koszt obstugi dtugu Skarbu Parstwa — relacja wykonanych kosztéw obstugi dtugu (z uwzglednieniem kosztéw
instrumentow pochodnych i bez kosztow poreczen i gwarancji) pomniejszona o dochody z tytutu zarzadzania dtugiem
(premia i naliczone odsetki od emitowanych obligacji i dochody z instrumentéw pochodnych) do sredniego poziomu
zadtuzenia w danym roku.
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pogorszenia sytuacji ptynnosciowej w poprzednich latach, Warszawa utrzymuje odpowiedni dostep
do finansowania z lokalnych i miedzynarodowych bankéw inwestycyjnych oraz posiada znaczng

elastycznosé budzetowa.

Agencja wskazata tez, ze mocng strong Warszawy jest ostrozne podejscie do zarzgdzania finansami
miasta, uwzgledniajgce planowanie w dtugim horyzoncie czasowym, co pozwala na wczesng
identyfikacje zagrozen i podjecie odpowiednio wczesnie dziatarh dostosowujgcych. Istotnym
czynnikiem jest tez pozytywna ocena wptywu nowej ustawy o dochodach jednostek samorzadu
terytorialnego, ktéra weszta w zycie w tym roku. Zmiany przepiséw przyczynig sie do wzrostu
dochoddéw podatkowych, zapewnig wiekszg stabilnosé i przewidywalno$¢ w przysztym planowaniu i
realizacji budzetu Miasta.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie agencji

ratingowej https://www.moodys.com/ .

Ocena ratingu: A - z perspektywa stabilng

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings, w dniu 25 kwietnia 2025 r. opublikowata
komunikat w zakresie miedzynarodowego dtugoterminowego ratingu Warszawy (Issuer Default
Rating - IDR) dla zadtuzenia w walucie zagranicznej i krajowej na poziomie "A-". Perspektywa

ratingdw pozostaje stabilna.

Miedzynarodowy dtugoterminowy rating Miasta nadal pozostaje ograniczony ratingiem Polski, ktéry
jest obecnie o cztery poziomy nizszy od samodzielnego profilu kredytowego Warszawy (zadna
jednostka samorzadu terytorialnego w Polsce nie moze mieé zagranicznej oceny wiarygodnosci
kredytowej wyzszej od oceny ratingowej kraju). Uzasadnienie potwierdzenia ratingu
miedzynarodowego przedstawione przez agencje jest tozsame z przestankami przedstawionymi dla

potwierdzenia ratingu krajowego.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie agencji
ratingowej https://www.fitchratings.com/pl/region/poland .

IV. Rating krajowy

Ocena ratingu: AAA (pol) z perspektywa stabilng

Miedzynarodowa agencja ratingowa Fitch Ratings, w dniu 25 kwietnia 2025 r., opublikowata
komunikat w zakresie dtugoterminowego ratingu krajowego Warszawy oraz programu emisji obligacji
do kwoty 3 mld zt i wszystkich emisji dokonanych przez Miasto w ramach tego programu, na
poziomie ,,AAA(pol)”. Agencja dokonata takze oceny zdolnosci kredytowej Miasta i podniosta
samodzielny profil kredytowy Warszawy do ,,aa” z ,,a+”. Perspektywa ratingdw pozostaje stabilna, co

oznacza, ze agencja nie przewiduje zmian ocen w najblizszym czasie.

Agencja potwierdzita profil ryzyka Miasta jako ,,wysoki sredni” oraz podtrzymata ocene w zakresie
stabilnosci dochoddw i zdolnos¢ do ich zwiekszania na poziomie ,,srednim”. W ocenie Fitch Zrédta

dochoddw Miasta sg stabilne, a perspektywy ich wzrostu sg zgodne z dynamikg wzrostu
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gospodarczego Polski. Zdolnos¢ Miasta do zwiekszania dochoddéw w sytuacji pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej jest ,$rednia”, a wiec wyzsza niz w przypadku wiekszosci miast w Polsce
ocenianych przez Fitch, poniewaz nawet w okresach spowolnienia wzrostu PKB Miasto byto w stanie
zwiekszy¢ poziom dochoddéw. Miasto wykazywato sie takze duzg skutecznoscig w pozyskiwaniu

dotacji na inwestycje (z budzetu UE oraz Panistwa).

Agencja utrzymata ocene stabilnosci wydatkéw Warszawy na poziomie ,$rednim”, a mozliwosé ich

dostosowania do zmieniajgcego sie otoczenia jako ,,mocng”.

Fitch ocenia obowigzujgce w Polsce regulacje dotyczace dtugu oraz zarzgdzania ptynnoscig w JST jako
,Srednie”, jednak polityka zarzadzania dtugiem, ptynnoscia i zobowigzaniami pozabilansowymi w
Warszawie jest oceniana jako ,mocna" za sprawg wdrozonych zaawansowanych praktyk zarzgdzania
dtugiem i ptynnoscig. Agencja ocenita zarzadzanie ptynnoscia przez Warszawe jako ,,mocne”, pomimo
zaktadanego braku wsparcia ptynnosci JST w sytuacjach awaryjnych ze strony wtadz centralnych.

W ocenie Fitch Ratings spodziewana jest poprawa wynikdw operacyjnych Warszawy w wyniku
wejscia w zycie nowej ustawy o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego oraz pozytywnych
prognoz makroekonomicznych, co powinno zmniejszy¢ presje na zacigganie nowego dtugu i poprawic
wskazniki zadtuzenia. Zmiany w ustawie o dochodach JST czesciowo odwracajg skutki zmian w
ramach Polskiego tadu, ktére negatywnie wptynety na spadek dochodéw Warszawy w latach 2022 -
2024.

Petna analiza potencjatu kredytowego Warszawy dostepna jest po zalogowaniu sie na stronie agencji

ratingowej https://www.fitchratings.com/pl/region/poland .

V. Sprawozdanie finansowe

V.1. Sprawozdanie finansowe m.st. Warszawy za 2024 rok wraz z
opinig niezaleznego biegtego rewidenta

Sprawozdanie finansowe Miasta Stotecznego Warszawy za 2024 rok wraz ze sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego m.st. Warszawy
zostato zatwierdzone przez Rade m.st. Warszawy uchwatg nr XX11/872/2025 z 26 czerwca 2025 r.

i opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce: , Budzet, mienie i finanse /
Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy / Sprawozdania finansowe / 2024 /2024 |Sprawozdania

finansowe”.

https://bip.warszawa.pl/web/biuro-ksiegowosci-i-kontrasygnaty/-/sprawozdanie-finansowe-m-st-

warszawy-za-2024-r-1?redirect=%2Fsprawozdania-finansowel
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V.2. Skonsolidowany bilans m.st. Warszawy

Miasto sporzadza skonsolidowany bilans zgodnie z rozporzgdzeniem z dnia 13 wrzesnia 2017 r.,

w sprawie rachunkowosci oraz planéw kont dla budzetu panstwa, budzetéw jednostek samorzadu
terytorialnego, jednostek budzetowych, samorzgdowych zaktadéw budzetowych, panstwowych
funduszy celowych oraz paiistwowych jednostek budzetowych majacych siedzibe poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej (Dz. U. z 2020 r. poz. 342) w terminie do dnia 30 czerwca roku
nastepujgcego po roku budzetowym.

Bilans skonsolidowany m.st. Warszawy jest publikowany na stronie Biuletynu Informacji Publicznej
w zaktadce: ,Budzet, mienie, finanse/Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy / Bilans
skonsolidowany / 2024”.

https://bip.warszawa.pl/bilans-skonsolidowany

VI. Sprawozdanie z wykonania budzetu

VI.1. Uchwata Sktadu Orzekajacego Regionalnej Izby
Obrachunkowej w Warszawie w sprawie wydania opinii

o przedtozonym sprawozdaniu z wykonania budzetu za 2024 rok

Uchwata Nr 3.e./365/2025 Sktadu Orzekajgcego Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie

z dnia 29 kwietnia 2025 r. w sprawie wydania opinii o przedtozonym przez Prezydenta Miasta
Stotecznego Warszawy sprawozdaniu z wykonania budzetu za 2024 rok zostata opublikowana na
stronie Biuletynu Informacji Publicznej w zaktadce: , Budzet, mienie, finanse/Budzet i polityka
finansowa m.st. Warszawy / Wykonanie budzetu / 2024/Sprawozdanie z wykonania budzetu m.st.
Warszawy/2024 |Sprawozdanie z wykonania budzetu|Opinia RIO”.

https://bip.warszawa.pl/web/biuro-planowania-budzetowego/-/2024-sprawozdanie-opinia-

rio?redirect=%2Fwykonanie-budzetu

VI.2. Sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy za 2024
rok

Zgodnie z art. 37 ust. 1 ustawy o finansach publicznych sprawozdanie z wykonania budzetu m.st.

Warszawy zostato zatwierdzone przez Rade m.st. Warszawy uchwatg nr XX11/872/2025 z 26 czerwca

2025 r. i opublikowane na stronie Biuletynu Informacji Publicznej m.st. Warszawy w zaktadce:

,Budzet, mienie, finanse / Budzet i polityka finansowa m.st. Warszawy / Wykonanie budzetu / 2024 /

Sprawozdanie z wykonania budzetu m.st. Warszawy”.

https://bip.warszawa.pl/web/biuro-planowania-budzetowego/-/2024-sprawozdanie-

kompendium?redirect=%2Fwykonanie-budzetu
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