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ik Przedmiot opinii

Zgodnie z warunkami umowy zawartej w dniu 27 maja 2025 (,Umowa”), pomiedzy Ground Frost Sp. z o.0. (,,Ground Frost”), a Getin
Holding S.A (,,Klient” lub ,,Spotka”), Ground Frost zostata zaangazowana przez Zarzad Spotki do sporzadzenia Fairness Opinion (,,Opinia”)
na temat odpowiedniosci ceny w rozwazanej propozycji nabycia akcji wtasnych przez Spotke. Opinia sporzadzona jest wedtug danych
finansowych przygotowanych na dzien 31 marca 2025 roku (,,Dzien Wyceny”) z aktualizacjami wedtug dat pézniejszych, jesli odpowiednie
wartosci byty znane i istotne dla wyliczen. Celem tej opinii jest przekazanie Spotce niezaleznej i obiektywnej Opinii odnosnie tego, czy
zaproponowana cena za 1 akcje Spotki jest odpowiednia z punktu widzenia wartosci Spotki na dzien 31 marca 2025 roku.

Nasza Opinia nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej odnosnie wartosci akcji jakiegokolwiek podmiotu i nie jest oceng funkcjonowania
Spotki. Z uwagi na fakt, iz nasza Opinia w duzej mierze oparta jest na informacjach uzyskanych od Spotki, nasze prace ograniczaty sie do
doktadnej, profesjonalnej analizy i oceny przekazanych nam danych, a takze mozliwych do uzyskania danych i informacji rynkowych.
Dodatkowo na dzien niniejszej Opinii Zarzad Spotki. potwierdzit nam, iz nie jest Swiadomy zaistnienia zadnych faktow lub okolicznosci, w
ktorych przekazane nam informacje bytyby niedoktadne, niekompletne lub wprowadzatyby w btad.

Opinia sporzadzona zostata przez Ground Frost Sp. z 0.0. z siedziba przy al. Komisji Edukacji Narodowej 95 w Warszawie. Analizy, opinie i
konkluzje zawarte w Opinii sg profesjonalnymi, bezstronnymi i obiektywnymi analizami, opiniami i konkluzjami oséb wykonujacych
analize. Analizy, opinie i konkluzje zawarte w Opinii sa ograniczone jedynie przez przyjete zatozenia oraz warunki ograniczajace (opisane
szczegotowo w rozdziale ,,Zastrzezenia i ograniczenia” niniejszej Opinii).

Zlecenie nie byto uzaleznione od przygotowania lub przedstawienia w Raporcie przez Ground Frost Sp. z 0.0. wnioskow zgodnych ze z gory
zaktadanymi rezultatami. Opinia zostata sporzadzona zgodnie z najlepsza wiedza i przekonaniem, jakie posiadalismy.
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GROUND FROST Zakres prac

Celem naszych prac byto wydanie opinii odnosnie odpowiedniosci ceny zaproponowanej przez Zarzad Spotki w transakcji odkupu akcji
wtasnych od obecnych akcjonariuszy. Spoétka planuje dokonanie odkupu akcji z wytaczeniem udziatu wiodacego akcjonariusza. Spoétka
planuje dokonanie tego odkupu po cenie zaproponowanej przez Zarzad Spétki. Z uwagi na fakt, iz zaproponowana cena na 1 akcje
przekracza ich cene gietdowa, Zarzad zwrocit sie o przygotowanie opinii o odpowiedniosci zaproponowanej ceny.

W ramach prowadzonych przez nas prac w zakresie powyzszego zlecenia, przyjelisSmy nastepujace podejscie:

« ze wzgledu na faze dziatania Spétki, a w szczeg6lnosci - nieprowadzenie przez nig obecnie zadnej istotnej dziatalnosci operacyjnej
uznalismy, iz odpowiednia metoda wyceny bedzie metoda skorygowanych aktywow netto;

+ uznaliSmy rowniez, iz jedyna rzeczywistg alternatywa dla akcjonariuszy wobec zaproponowanego odkupu akcji bytaby likwidacja Spotki
lub préba uptynnienia ich akcji na gietdzie;

« z tego wzgledu w ramach korekt ksiegowych wartosci aktywow netto do ich wartosci godziwych ujelismy wyliczenie wartosci przysztych
nieuniknionych kosztow funkcjonowania Spotki w ciagu mozliwego do zrealizowania okresu likwidacji;

» dodatkowo ujete zostaty szacowane koszty spetnienia zapewnien i gwarancji ztozonych przez Spoétke nabywcy ostatniej inwestycji
Spotki;

« tak okreslona wartos¢ skorygowanych aktywow netto zostata nastepnie objeta dyskontem z tytutu niskiej ptynnosci akcji Spotki
wyliczonemu za pomoca modelu Finnerty. Akcjonariusze Spotki moga bowiem czekacé na zakonczenie procesu likwidacji lub probowac
spieniezy¢ swoje udziaty w oczekiwanych w momencie likwidacji aktywach netto juz teraz poprzez transakcje gietdowe. Jednak z
uwagi na niska ptynnosc¢ akcji Spotki takie spieniezanie nie mogtoby by¢ dokonane od razu (szczegoélnie w przypadku akcji gtownych
akcjonariuszy), co miatoby wptyw na ich postrzegana wartosc.

Produktem powyzszych prac jest niniejszy raport okreslajacy odpowiednig cene w wezwaniu do odkupu akcji wtasnych przez Spotke (tzw.
fairness opinion) na dzien 31 marca 2025 roku (Dzien Wyceny).
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MR Definicja wartosci godziwej

Na potrzebe sporzadzenia niniejszej Opinii, Ground Frost przeprowadzit analizy majace na celu wyliczenie wartosci godziwej (,,Wartosc¢
Godziwa”) akcji Spotki.

Wartosc¢ Godziwa zostata zdefiniowana zgodnie z Art. 28 ust. 6 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci jak ponizej:

Za wartosc¢ godziwa przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

Na potrzeby niniejszej analizy, ze Wartos¢ Godziwa akcji zdefiniowana w powyzszy sposob niekoniecznie stanowi cene, jaka moze w
rzeczywistosci zosta¢ osiagnieta w transakcji sprzedazy akcji pomiedzy konkretnym kupujacym i konkretnym sprzedajacym.

W praktyce transakcyjnej, kazdy z potencjalnych sprzedawcéw jak i nabywcow akcji moze znajdowac sie w rézniej pozycji negocjacyjnej.
Zdarza sie, ze niektorzy nabywcy sa sktonni zaptaci¢ premie za nabycie akcji, ze wzgledu na dodatkowe korzysci (synergie) spodziewane w
wyniku dokonania transakcji. Analogicznie, w niektérych przypadkach ceny transakcyjne moga zawierac dyskonto.

Ponadto ceny ustalane na rynku gietdowym dotycza niewielkich pakietéw akcji i nie gwarantujg zawarcia transakcji w szybkim czasie dla
znaczacych akcjonariuszy.
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GROUND FROST Opi nia

Przygotowujac niniejsza opinie bazowalismy na danych rynkowych dotyczacych notowan cen akcji Spotki (sprzed Dnia Wyceny) oraz na
przekazanych danych finansowych. Dokonalismy szacunku ceny akcji Spotki w oparciu o metode skorygowanych aktywow netto w podejsciu
likwidacyjnym, poprzez dokonanie odpowiednich korekt w bilansie Spotki na 31 marca 2025 roku. Dodatkowo weryfikowalismy z Zarzadem
Spotki plany i prognozy dotyczace dalszej dziatalnosci Spotki. Wszystkie pozyskane informacje zostaty uwzglednione w naszych ocenach i
wyliczeniach.

W wyniku przeprowadzonych kalkulacji uzyskaliSmy wycene Spotki metoda skorygowanych aktywow netto w podejsciu likwidacyjnym w
przeliczeniu na 1 akcje: 0,7072 PLN.

Jednoczesnie ustalilismy, iz wartos¢ rynkowa 1 akcji Spétki ustalona metoda sredniej ceny wazonej obrotem w ciagu ostatnich 3 miesiecy
przed data tej Opinii wynosita: 0,6426

W zwiazku z powyzszym w naszej ocenie odpowiednia cena odkupu akcji wtasnych Spotki miescitaby sie w przedziale:
0,6426 PLN <- 0,7072 PLN

Niniejsza Opinia zostata wydana wedtug stanu wiedzy na dzien Opinii i podlega prawu polskiemu. Niniejsza opinia zostata sporzadzona
30 maja 2025 roku.
Z powazaniem,

Wojciech Krynski

A
Fodpisany elektronicanie przez
Wojciech Andrzej Krynski
2025
13:21:59 +0200°

Prezes Zarzadu
Ground Frost Sp. z 0.0.
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SR Ograniczenia wyceny [1/2]

Zgodnie z Umowa, niniejsza opinia zostata przygotowana przy zatozeniu, ze jej tres¢ jest przeznaczona wytacznie dla Zarzadu i Rady
NadzorczeJ Spotki. Tresc niniejszej Opinii nie moze by¢ cytowana ani stanowi¢ odniesienia dla innych publikacji, zaréwno w catosci jak i w
czesci, bez uprzedniej pisemnej zgody Ground Frost z wyjatkiem obowiazkowych ogtoszen wymaganych przepisami zwiazanymi z
notowaniem akcji Spotki na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.

Niniejsza Opinia nie jest skierowana do stron trzecich i nie powoduje zadnych zobowigzan Ground Frost wobec stron trzecich, w zwiazku z
czym Ground Frost nie ponosi odpowiedzialnosci w stosunku do stron trzecich.

Niniejsza Opinia jest oceng ekspercka, a nie stwierdzeniem faktow i nie stanowi rekomendacji odnosnie przeprowadzenia Transakcji (np.
z punktu widzenia samej decyzji o przeprowadzeniu Transakcji, czy stanowi optymalne rozwigzanie dla Spotki badz jej akcjonariuszy,
momentu jej przeprowadzenia badz jakiegokolwiek innego aspektu Transakcji).

Niniejsza Opinia odnosi sie wytacznie do finansowych warunkéw Transakcji okreslonych w Raporcie i wskazanych powyzej, nie obejmuje
zatem innych niz finansowe aspektow Transakcji.

Ground Frost przygotowat niniejsza Opinie w oparciu o analize dokumentéw i wywiady oraz korespondencje ze Spétka. W trakcie
przeprowadzonych prac Ground Frost opierat sie na zatozeniu, ze wszelkie otrzymane od Spoétki informacje, reprezentuja stan rzeczywisty
wedtug najlepszej wiedzy, w zwiazku z czym Ground Frost nie dokonywat ich niezaleznej weryfikacji, audytu, jak rowniez niezaleznie nie
potwierdzat przekazanych informacji.

Prace Ground Frost zwigzane z wydaniem niniejszej Opini nie obejmowaty analiz stanu finansowego lub prawno-podatkowego Spotki (tzw.
due diligence), ewentualnych skutkow finansowo-ksiegowo-podatkowych lub kwestii prawnych, ktore moga byc istotne z punktu widzenia
realizacji Transakcji. Na potrzeby wydania niniejszej Opinii, Ground Frost nie przeprowadzat rowniez badania sprawozdan finansowych.

Zakres prac Ground Frost nie stanowi badania badz przegladu sprawozdania finansowego zgodnie z Krajowymi Standardami Badania
zgodnie z uchwata Nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow
badania (zmienionej uchwata nr 3589/54/2019 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 7 maja 2019 r. w sprawie zmiany uchwaty w
sprawie krajowych standardéow badania oraz innych dokumentow), dlatego nie wydajemy zadnej opinii o sprawozdaniu finansowym ani
innych danych stanowiacych podstawe sporzadzenia analizowanej wyceny.
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Ustuga nie byta przeprowadzana zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) Ustugi
atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych, zatwierdzonego uchwata nr 3436/52e/2019 z dnia 8
kwietnia 2019 r. przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow z uwzglednieniem uchwaty 1107/15a/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r.
zatwierdzonej przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw, ani z postanowieniami innych standardow badania stosowanych przez biegtych
rewidentow przy realizacji ustug czynnosci rewizji finansowych lub innych ustug atestacyjnych.

Wynagrodzenie Ground Frost z tytutu sporzadzenia niniejszej Opinii i analiz bedacych podstawa do jej sporzadzenia nie jest uzaleznione
od tresci Opinii ani realizacji Transakcji.

Ground Frost nie uczestniczyt w rozmowach pomiedzy akcjonariuszami Spotki i nie podejmowat krokéw majacych na celu okreslenie
poziomu zainteresowania akcjami Spotki przez jakiekolwiek strony trzecie. Ground Frost nie wyraza opinii czy jakiekolwiek inne
alternatywne transakcje okazatyby sie bardziej korzystne dla Spétki i/lub jej akcjonariuszy.

Celem niniejszej Opinii jest stwierdzenie co do odpowiedniosci ceny w hipotetycznej transakcji odkupu akcji wtasnych i tym samym nie
odnosi sie pod zadnym wzgledem do: (i) racjonalnosci Transakcji, (ii) innych warunkow Transakcji lub (iii) racjonalnych przestanek
stojacych za Transakcja, badz ich brakiem.

Ground Frost nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek dziatania stron zaangazowanych w Transakcje oraz za zmiane kursu akcji Spotki
w wyniku opublikowania niniejszej Opinii.

Niniejsza Opinia zostata wydana na podstawie informacji, ktore byty nam znane lub udostepnione na dzien wydania niniejszej Opinii,
uwzgledniajac miedzy innymi kondycje finansowa Spotki, warunki rynkowe oraz otoczenie regulacyjne. Jakakolwiek zmiana dotyczaca
powyzszych kwestii lub ujawnienie nowych informacji mogtoby mie¢ wptyw na wnioski zaprezentowane w niniejszej Opinii. Ground Frost
nie jest zobowiazany do aktualizacji Opinii po dacie jej wydania.

Wydajac niniejsza Opinie Ground Frost nie posiada wiedzy na temat jakichkolwiek uméw pomiedzy akcjonariuszami Spotki, ktére mogtyby
mie¢ jakikolwiek wptyw na wykonywanie kontroli przez danych akcjonariuszy lub ich grup kapitatowych innych niz ujawnione w ramach
publikacji raportéw biezazych i okresowych.
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Podmiot sporzadzajacy opini¢ oraz wszystkie osoby zaangazowane w jej przygotowanie pozostawaty niezalezne w stosunku do Spotki
bezposrednio przed oraz w trakcie prowadzonych prac. Zadna z zaangazowanych osdb nie posiadata konfliktu interesow zwigzanego z
przedmiotem niniejszej opinii. Ground Frost posiada procedure badania konfliktu interesow.

Niniejszy Raport zostat przygotowany przez Ground Frost z nalezyta starannoscia. Jednakze Ground Frost lub osoby pracujace nad
niniejszym Raportem nie ponosza odpowiedzialnosci za jakiekolwiek btedy i pominiecia w zwiazku z opracowaniem Raportu, ktore
wynikatyby z btedow w przedstawionych nam danych.

Raport zostat przygotowany przy zatozeniu, ze bedzie on wykorzystywany przez osoby kompetentne merytorycznie oraz wytacznie dla
celéw w nim okreslonych.
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