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O nas

Grupa Kapitatowa Digitree Group (zwana dalej ,,Grupa” lub ,Grupa
Kapitatowg"”) nalezy do szeroko pojetego rynku MarTech,
dostarcza praktyczne i skuteczne rozwigzania digitalowe, ktore
wspierajg naszych partneréw w rozwoju ich dziatalnosci online.
Dzieki  zréznicowanym i

nowoczesnym  narzedziom

technologicznym, jestesmy w stanie odpowiedzie¢ na potrzeby
firm na kazdym etapie ich transformacji cyfrowej. Nasze
rozwigzania oparte sg na autorskich technologiach, wspotpracy
z globalnymi liderami technologii, sztucznej inteligencji (Al),
bogatych zasobach baz danych oraz wiedzy specjalistow, ktorzy

wspierajg decyzje naszych partneréw biznesowych.

Nasze 20-letnie doswiadczenie w budowaniu efektywnych
narzedzi digitalowych siega 2005 roku, kiedy stworzylismy jedng
z pierwszych w Polsce firm, dostarczajgcych rozwigzania
z zakresu e-mail marketingu. Przez dwie dekady sukcesywnie
poszerzalismy oferte, tworzac nowe ustugi i przejmujac inne
podmioty, aby dostarcza¢c kompleksowg obstuge klientow
w internecie. Dzi$ jako Grupa Kapitatowa nie tylko opracowujemy
innowacyjne narzedzia, ktére wspierajg automatyzacje procesow
biznesowych, ale takze pomagamy naszym klientom osiggac
zatozone cele, biorgc petng odpowiedzialnos¢ za realizowane
dziatania. = Zawsze  doradzamy  najlepsze  rozwigzania
i wskazujemy te, ktére w danym przypadku moga nie przyniesc

oczekiwanych efektow.

Grupa Digitree Group specjalizuje sie w generowaniu sprzedazy
oraz pozyskiwaniu kontaktéw do potencjalnych klientow (leady
sprzedazowe), precyzyjnie docierajgc do odpowiednich grup
docelowych dzieki danym i sztucznej inteligencji. Nasz autorski
system SARE to narzedzie wspierajgce kampanie e-mail
marketingowe i automatyzacje marketingu. Oferujemy takze
kompleksowe wdrazanie platform e-commerce opartych o takie
systemy jak  Magento2, PrestaShop, Shopware czy

WooCommerce.

Dodatkowo, $wiadczymy ustugi doradztwa w obszarze internetu,
tworzgc strategie sprzedazowe i marketingowe. Wspieramy
rozwoj marek i ich wizerunku poprzez wspotprace z twoércami
internetowymi (influencerzy),

dostarczamy efektywne,

online'owe kampanie reklamowe, w tym za posrednictwem

Ponadto, prowadzimy szkolenia z zakresu wykorzystania

narzedzia Google Analytics 4, rozwigzan opartych o sztuczna
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reklam produktowych w wyszukiwarce Google (Google Ads)
i pomagamy firmom wykorzystywac¢ ich bazy danych,
przeksztatcajac je w zrodto przychoddw. Nasze rozwigzania sg
nie tylko nowoczesne, ale i maksymalnie dopasowane do potrzeb

klientow, co pozwala na szybkie osigganie zatozonych celdw.

Technologia

Wdrazamy rozwigzania, ktére napedzajg rozwoj
e-biznesu, zarowno w modelu B2B (biznes dla
biznesu), B2C (biznes dla konsumenta), jak i C2C
(konsument dla konsumenta).

Dane

Zbieramy, analizujemy i modelujemy dane, aby
wspierac¢ trafne decyzje biznesowe naszych
klientow.

Sprzedaz

Zwiekszamy  sprzedaz dzieki skutecznym
kampaniom  marketingu  efektywnosciowego
(performance marketing).

Marketing Automation

Automatyzujemy procesy marketingowe,
pomagajac firmom usprawni¢ swoje dziatania
i oszczedzac czas.

Omnichannel oparty na sztucznej inteligenciji
(A1)

Tworzymy spéjne i zintegrowane doswiadczenia
zakupowe dla klientow w kazdym kanale
sprzedazy.

Wspétpraca z domami mediowymi
Wspétpracujemy z  domami  mediowymi,
realizujgc kampanie online w ramach strategii
marketingowych dla globalnych marek.

Branding

Wzmacniamy marki, dbajgc o pozytywne
wrazenia, ktére  budujg trwate relacje
z odbiorcami.

Sztuczna inteligencja (Al)

Optymalizujemy strategie biznesowe
i zwiekszamy efektywnos$¢ dziatan naszych
klientéw, wykorzystujgc nowoczesne rozwigzania
oparte na sztucznej inteligenciji.



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

inteligencje, komunikacji z wykorzystaniem wtasnych baz danych
oraz mediow zewnetrznych. Pomagamy rowniez w tworzeniu

materiatow sprzedazowych i marketingowych.

Wspdtpracujemy z wieloma uznanymi markami, zaréwno
w Polsce, jak i na swiecie, takimijak DHL Parcel, L'Occitane, Deni
Cler Milano, PAYBACK, Leroy Merlin, L'Oreal Paris, Maybelline
New York, Pandora, Wedel, Sopro Polska, Madej Wrobel, Garnier,
Mixa, Bielenda, Neboa, Nyx PM, WWF Polska, Szumisie, Neonet,
Auchan, Greenpoint, Humana, Selsey, Medicover, Sonko, Galeria
Katowicka, Kinga Pieninska, Ruch Chorzow, LPP, GroupM, Havas
Media, Dentsu, Omnicom Media Group, Publicis Groupe, Kontigo,
4F, Fakro, Coccodrillo i Grupa MTP. Nasze projekty sg
dopasowane do ich indywidualnych potrzeb, a efektywne
podejscie pozwala nam budowa¢ dtugotrwate relacje oparte na

zaufaniu.

Struktura Grupy Kapitalowej w podziale na segmenty
operacyjne

*udziat liczony posrednio przez INIS

@ sales_intelligence®

Google Ads, Meta Ads, wdroZenia B2B,
B2C, C2C, technologia DMP, Al, szkolenia

100%

W ramach naszej Grupy Kapitatowej dziatajg obecnie nastepujgce
spotki: Digitree Group S.A. - spotka dominujgca (,Spodtka”,
,Emitent”) oraz spdtki zalezne, tj.: JU: sp. z o.0. (,JU"), Sales
Intelligence sp. z o0.0. (,Sales Intelligence”, ,SI"), Fast White Cat
S.A (,FWC"), INIS sp. z o0.0. (,INIS"), a takze Salelifter sp. z 0.0.
(,Salelifter”). Ich dziatalno$¢ zostata podzielona na piec

segmentow operacyjnych:

e  SARE,

e Digital Media,

. E-commerce Software House,
e Agencja Digital,

. Holding.

1)

Agencja kreatywno-strategiczna,
influencer marketing

100%

Agencje Digital inis

DISITREE GADF

Efektywne media reklamowe: mailing,
display, afiliacja, reklama natywna

100%
E-commerce
software house Digital Media
‘Fast White Cat
&9 DIGITREE Salel
Wdrozenia e-commerce B - i )
95.7% Budowanie i monetyzacja baz e-mail
100%
Holding SARE
& DIGITREE sare-

Centrum usfug wspdlnych
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Platforma do zarzgdzania komunikacijg
i automatyzacjg marketingu
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Opis spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej

Digitree Group S.A. - spétka dominujaca

Spotka dziata w obszarze MarTech, dostarczajgc rozwigzania wspierajgce sprzedaz, komunikacje
@PRLEP”REE i marketing. Jej technologie pomagajg firmom budowac trwate relacje z klientami poprzez

automatyzacje i personalizacje dziatan marketingowych. Spodtka wyréznia sie zaawansowang

technologig i analitykg danych. Autorski system SARE umozliwia skuteczng komunikacje za

posrednictwem e-maili, SMS-6w, powiadomien web-push' oraz ankiet.

Dzieki platformie CDP (Customer Data Platform)? spdtka integruje dane o zachowaniach i transakcjach

klientow z réznych zrodet, takich jak CRM, ERP, Google Analytics czy programéw lojalnosciowych.

Pozwala to tworzyc petne profile uzytkownikow i zwigksza¢ efektywnosc dziatan marketingowych.

Wykorzystujgc technologie uczenia maszynowego®, system SARE analizuje dane i identyfikuje

optymalne momenty oraz kanaty interakcji z klientami. Dzigki temu komunikacja staje sie bardziej

precyzyjna.

Digitree Group koncentruje sie na dostarczaniu inteligentnych rozwigzan technologicznych, ktore

pomagajg markom angazowac klientow i zwiekszac skutecznos¢ dziatan marketingowych.

INIS

Spotka, ktora taczy wiasne media, nowoczesne technologie i analize danych, aby skutecznie wspiera¢
inl"s klientow w dziataniach marketingowych. Pomaga markom dociera¢ do wtasciwych odbiorcéw we
wiasciwym czasie i miejscu — zaréwno w celach sprzedazowych, jak i w budowaniu ich
rozpoznawalnosci. Dzieki wykorzystaniu wtasnych mediow, INIS ma petng kontrole nad prowadzonymi
dziataniami, co pozwala na biezgcg optymalizacje i dostosowywanie strategii do szybko zmieniajgcych
sie potrzeb klientow.
Spotka oferuje szeroki zakres cyfrowych ustug marketingowych, tgczgc dobrze znane metody reklamy
online z autorskimi, innowacyjnymi rozwigzaniami. Jej dziatalnos¢ obejmuje m.in. skuteczne kampanie
e-mail marketingowe, ktére pozwalajg dotrze¢ do szerokiej, precyzyjnie dobranej grupy klientéw,
a takze wspotprace ukierunkowang na zwiekszanie sprzedazy (zwtaszcza w sektorze e-commerce)
w ramach wtasnej, nowoczesnej i bezpiecznej sieci afiliacyjne;j.
INIS specjalizuje sie takze w zakresie dynamicznych kampanii reklamowych online, wykorzystujgc do
tego z jednej strony angazujgce i interaktywne formaty graficzne, a z drugiej mechanizmy dopasowania
tresci reklamowych do zachowan oraz preferencji internautow.
Wszystkie te zasoby wzbogacone o doswiadczenie zespotu specjalistow powodujg, ze INIS to nie tylko

dostawca ustug marketingowych, ale takze partner w budowaniu trwatej przewagi konkurencyjnej.

Digitree Group S.A. posiadata na dzien 31.03.2025 r. 100% udziatow i 100% gtosow w INIS sp. z 0.0.

[ Web push to krétkie wiadomosci, ktére wyswietlajg sie na ekranie uzytkownika, nawet gdy nie jest on bezposrednio na stronie internetowej. Sa one wysyfane za posrednictwem

przegladarki internetowej i moga zawierac informacje o nowych ofertach, przypomnienia lub inne wazne komunikaty. Uzytkownik moze je otrzymac, jesli wczesniej wyrazit zgode na
ich otrzymywanie.

2 Platformy CDP to narzedzia, ktére pozwalajg firmom gromadzic, taczy¢ i organizowac dane o klientach z réznych zrédet, takich jak systemy CRM, programy lojalnosciowe, sklepy
internetowe czy media spotecznosciowe. Dzigki temu firma moze stworzyc¢ petny profil kazdego klienta, ktéry zawiera informacje o jego zachowaniach, preferencjach i transakcjach. To
pomaga lepiej zrozumie¢ klientdéw i dostosowac do nich dziatania marketingowe, co zwieksza skutecznos¢ komunikacji i sprzedazy.

g Technologia uczenia maszynowego (machine learning) pozwala komputerom na samodzielne uczenie si¢ i doskonalenie swoich dziatan na podstawie danych, bez koniecznosci
bezposredniego programowania kazdego kroku. System analizuje zebrane informacje, rozpoznaje wzorce i na ich podstawie podejmuje decyzje lub dostosowuje swoje dziatania.
Przyktadem moze by¢ rekomendowanie produktéw w sklepie internetowym na podstawie wczesniejszych zakupdw klienta.
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Salelifter

Spotka specjalizuje sie w budowaniu, monetyzacji oraz zarzadzaniu bazami danych, ktére wspieraja
skuteczne kampanie marketingowe. Wykorzystuje dane do tworzenia precyzyjnych grup odbiorcow dla
kampanii e-mail marketingowych i SMS oraz do generowania wartosciowych leadéw sprzedazowych.
Bazy danych zarzadzane przez Salelifter uwzgledniajg biezgce zachowania i preferencje uzytkownikdw
internetu, co pozwala na skuteczniejsze docieranie do odbiorcow i zwiekszanie efektywnosci kampanii.
Spotka stworzyta rowniez autorski system Expectus, ktory umozliwia weryfikacje i poprawe jakosci
danych, oraz projekt monetyzacyjny, pomagajacy firmom lepiej wykorzystywac¢ posiadane zbiory
danych poprzez ich spieniezanie (udostepnianie bazy w celu cyklicznej wysytki e-mail marketingowe;j

bez koniecznosci jej sprzedazy).

Digitree Group S.A. posiadata na dzien 31.03.2025 r. 100% udziatéw w INIS sp. z 0.0., natomiast INIS
sp. z 0.0. posiadata na dzien 31.03.2025 r. 88,16% udziatow w Salelifter sp. z 0.0. Digitree Group S.A.
posiadata bezposrednio 11,84% udziatébw w Salelifter sp. z 0.0. na dzien 31.12.2024 r., natomiast

posrednio przez INIS sp. z 0.0. - 100% udziatéw i 100% gtoséw w Salelifter sp. z 0.0.

JU:

Agencja kreatywno-digitalowa, ktora tworzy skuteczne kampanie reklamowe w internecie. Projektuje
komunikacje dopasowang do potrzeb klientow, dbajgc o spojnosc i efektywnosc dziatan. Kazdy projekt
realizowany jest indywidualnie w celu uniknigcia schematycznych rozwigzan.

Ustugi spotki obejmujag strategie i kreacje, kompleksowe kampanie marketingowe, budowanie relacji
z odbiorcami, tworzenie tresci, wspoétprace z tworcami internetowymi, zarzgdzanie markami w mediach
spotecznosciowych, organizacje wydarzen, dziatania niestandardowe w przestrzeni publicznej oraz

projektowanie i rozwdj stron internetowych.

Digitree Group S.A. posiadata na dzien 31.03.2025 r. 100% udziatow i 100% gtoséw w JU: sp. z 0.0.

Fast White Cat

Fast White Cat to software house specjalizujgcy sie w tworzeniu i wdrazaniu sklepow internetowych
oraz platform sprzedazowych. Dzigki wykorzystaniu nowoczesnych rozwigzan, takich jak PWA
(Progressive Web App) i sztuczna inteligencja (Al), dostarcza stabilne i skalowalne systemy wspierajgce
sprzedaz online.

Spotka koncentruje sie na projektach dostosowanych do dynamicznych zmian rynkowych i oczekiwan
klientow, co przektada sie na wysoka jakos¢ wdrazanych rozwigzan i ich realny wptyw na wyniki
sprzedazowe partneréw biznesowych. Fast White Cat wspotpracuje z rozpoznawalnymi markami,
taczac wiedze technologiczng z doswiadczeniem w prowadzeniu projektow e-commerce.

Dzieki rozwinietym kompetencjom zespotu i silnemu zapleczu technologicznemu, spotka oferuje
kompleksowe wsparcie na kazdym etapie projektu — od strategii po wdrozenie i optymalizacje platform

sprzedazowych.

Digitree Group S.A. posiadata na dzien 31.03.2025 r. 95,7% akcjii 95,7% gtosow w Fast White Cat S.A.
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Sales Intelligence

Sales Intelligence to agencja e-commerce dostarczajgca kompleksowe rozwigzania wspierajgce
sprzedaz online. Specjalizuje sie we wdrozeniach sklepow internetowych na platformach takich jak
PrestaShop, WooCommerce i Shopware oraz w dziataniach z zakresu performance marketingu i social
commerce. Oferuje takze optymalizacje kampanii reklamowych, analize efektywnosci dziatan
marketingowych oraz wsparcie w konfiguracji Google Analytics 4.

Dzieki zaawansowanej analityce i wiasnym zbiorom danych Sales Intelligence pomaga firmom lepiej
rozumie¢ zachowania i potrzeby klientow, co przekfada sie na skuteczniejsze strategie marketingowe
i dziatania mediowe. Spotka prowadzi rowniez specjalistyczne szkolenia z Google Analytics 4, Google

Ads, Meta Ads oraz wykorzystania sztucznej inteligencji w rozwoju e-biznesu.

Digitree Group S.A. posiadatfa na dzien 31.03.2025r. 100% udziatow i 100% gtosow w Sales Intelligence
Sp. z 0.0.
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Sktad Zarzadu Spotki:
Tobiasz Wybraniec Przemystaw Marcol
— Prezes Zarzadu, — Cztonek Zarzadu.

Tobiasz Wybraniec — Prezes Zarzgdu

Absolwent studiow ekonomicznych na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu na kierunku
Handel Zagraniczny oraz studiow podyplomowych na kierunku Zarzgdzanie Sprzedazg oraz
Zarzadzanie Projektami. Swoje doswiadczenie zdobywat w firmach zwigzanych
z marketingiem oraz e-commerce, gdzie zajmowat sie project managementem oraz sprzedazg.
W 2014 zatozyt i z powodzeniem rozwijat jedng z pierwszych agencji influencer marketingu
w Polsce — GetHero sp z 0.0., ktdrg z sukcesem sprzedat do miedzynarodowej grupy mediowe;j
Webedia. Obecnie prezes zarzadu Euvic 2030 sp. z 0.0. oraz koinwestor w Senetic S.A., gdzie

petni role konsultanta w zakresie marketingu i e-commerce.

Przemystaw Marcol - Cztonek Zarzadu ds. korporacyjnych

Absolwent studiow prawniczych Uniwersytetu élaskiego w Katowicach. Posiada doswiadczenie
w obstudze spodtek prawa handlowego. W 2008 roku rozpoczat prace jako prawnik
SARE sp. z 0.0. (obecnie Digitree Group S.A.). Swiadczyt rowniez ustugi prawne na rzecz OS3 sp.

z 0.0. i tuPolska sp. z 0.0. W roku 2013, po ukonczeniu aplikacji, zdat egzamin komorniczy.

W latach 2011-2012 petnit funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Hostersi Group S.A.,
a w okresie 2010-2016 zasiadat w Radzie Nadzorczej Digitree Group S.A., w ktorej w latach 2013-
2014 petnit funkcje Przewodniczgcego. Na przetomie 2015/2016 ukonczyt kurs dla kandydatéw
na Cztonkéw Rad Nadzorczych. W Digitree Group S.A. odpowiada za aspekty prawne zwigzane

z funkcjonowaniem Spotki i catej Grupy Kapitatowej.

Pan Wiktor Mazur petnit funkcje Cztonka Zarzadu Digitree Group S.A., natomiast w dniu 28.02.2025 roku ztozyt rezygnacje ze sprawowania

funkcji Cztonka Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 31.03.2025 r. Pan Wiktor Mazur nie podat przyczyny rezygnaciji.

Kapitat zaktadowy Digitree Group S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Digitree Group S.A. sktada sie 2.485.775 akcji na okaziciela. Warto$¢ nominalna

kazdej akcji wynosi 0,10 zt.
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Podstawowe informacje o Spétce

Nazwa

Nazwa skrécona

KOD ISIN

Ticker GPW

System notowan

Rynek notowan

Sektor

Indeksy, w sktad ktorych wchodzg akcje Spotki
Notowane serie

Debiut na Gtownym Rynku GPW

Debiut na NewConnect

Zrédto: Emitent

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego

Seria akgcji Liczba akcji (szt.)
Seria A 2.000.000
Seria B 215.500
Seria C 31.741
Seria D 44.310
Seria E 81.440
Seria G 12.784
Suma 2.485.775

Zrédto: Emitent

Digitree Group S.A.

Digitree
PLSAREO00013
DTR

ciggte

Gtéwny rynek akcji (rownolegty)

Oprogramowanie

WIG-Poland, WIG-informatyka, WIG

A, B, C, D, E, G, fgcznie 2 485 775 akcji

2016 1.

20Mr.

Udziat w kapitale
zakfadowym (%)

80,46%
8,67%
1,28%
178%
3,28%
4,53%

100,00%

Liczba gtosow

2.000.000
215.500
31.741
44.310
81.440
12.784

2.485.775

Udziat w ogolnej
liczbie gtosow (%)

80,46%
8,67%
1,28%
1,78%
3,28%
4,53%

100,00%

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, struktura kapitatu zaktadowego Digitree Group S.A. nie ulegfa zmianom.
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Skonsolidowane
sprawozdanie
finansowe

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy Kapitatowej Digitree Group,
sporzgdzone na dzien 31.03.2025 .



M
Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, rowniez w przeliczeniu na euro

(dane w petnych zi)

Wyszczegdlnienie PLN EUR
1 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 15 837 046 20 362 544 3784 421 4712 352
towarow i materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 705 665 20 835184 3991986 4821732
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -820 381 -325 416 -196 038 -75 309
Zysk (strata) brutto -879 230 -448 090 -210 101 -103 698
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -1335 430 -708 967 -319 114 -164 071
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 2 485775 2 485775 2 485775 2 485775
Zysk (strata) netto na akcje zwykta -0,54 -0,29 013 -0,07
(zt/euro)
BILANS 31.03.2025 3112.2024 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 14 490 810 15 636 515 3463 469 3659 376
Aktywa obrotowe 12 796 748 16 878 536 3058569 3950 044
Kapitat wtasny 13 834 854 15164 644 3306 688 3548945
Zobowigzania dfugoterminowe 1426 368 1676 488 340 918 392 344
Zobowigzania krétkoterminowe 12 026 336 15673 919 2 874 432 3668 130
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 5,57 6,10 1,33 1,43
RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
PIENIEZNYCH 31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Przep’ryv_vy pienigzne netto z dziatalnosci 427 729 762 778 1102 210 176 524
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 223955 316 671 53516 73971
inwestycyjnej
Ffrzep’rywy_memezne netto z dziatalnosci 1158 085 108 158 276736 225030
finansowej

Kurs EUR/PLN 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

- dla danych bilansowych 41839 4,2730 4,3009

- dla danych rachunku zyskow i strat 41848 4,3042 4,321
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Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z catkowitych

dochodow

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2025- 31.03.2025 za okres 01.01.2024-31.03.2024
Przychody ze sprzedazy 15 837 046 20 362 544
\I/(votsyzg sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 16 705 665 20 835 184
Amortyzacja 677 888 1001154
Zuzycie materiatow i energii 104 244 57 740
Ustugi obce 11738103 14703 478
Podatki i optaty 39 462 42 097
Wynagrodzenia 3377144 4105 321
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 626 118 662 995
Pozostate koszty rodzajowe 142 706 262 399
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
Pozostate przychody operacyjne 106 928 167 309
Pozostate koszty operacyjne 58 690 20 085
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -820 381 -325 416
Przychody finansowe 17 024 8757
Koszty finansowe 75 873 131431
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 0 0
rozliczanych metoda praw wtasnosci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -879 230 -448 090
Podatek dochodowy 450 560 275179
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -1329 790 -723 269
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -1329790 -723 269
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom 5640 14 302
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego -1335 430 -708 967
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)

Podstawowy za okres obrotowy -0,54 -0,29
Rozwodniony za okres obrotowy -0,54 -0,29
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci 0,00 0,00

zaniechanej (w z1)
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto
Inne dochody catkowite

Pozycje, ktére moga byc¢ przekwalifikowane do
rachunku zyskow i strat w kolejnych okresach

Pozycje, ktére nie moga by¢ przekwalifikowane do
rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach

Dochody catkowite netto

Dochody catkowite przypisane akcjonariuszom
niekotrolujgcym

Dochody catkowite przypadajgce na podmiot
dominujacy
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-1329 790

-1329 790

5640

-1335 430
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-723 269

-723 269
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.03.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 14 490 810 15 636 515
Rzeczowe aktywa trwate 1 376 520 456 397
Wartos$ci niematerialne 2 10 573 026 11031703
Prawo do uzytkowania 3 613 561 794 382
Wartosc firmy 4 1821391 1821391
Inwestycje w instrumenty kapitatowe 24 000 24 000
Pozyczki dtugoterminowe 15,16 0 8772
Naleznosci dtugoterminowe 14 000 7 700
ﬁgtg;]vgzgv\t/)é;ugu odroczonego podatku 7 1068 312 1492170
Aktywa obrotowe 12 796 748 16 878 536
Naleznosci handlowe 5,6 9 313106 11180 561
l(;lglcizondoos'viiaééytufu biezgcego podatku 185 089 173130
Pozostate naleznosci 1460 531 1863 371
Pozyczki krotkoterminowe 15,16 0 13 683
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1838022 3647 791
AKTYWA RAZEM 27 287 558 32 515 051
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

PASYWA Nota

Kapitaty wiasne

Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki
dominujgcej

Kapitat zaktadowy 12

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej wartosci nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych
Zobowigzania dfugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 16

Inne zobowigzania dfugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe 16

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy 9

PASYWA RAZEM

@DIGITREE

GROUP

31.03.2025

13 834 854

13 648 885

248 578

4526727

9 386 161

-512 581

185 969

1426 368

413126

0

426 775

586 467

12 026 336

2 053191

210 997

6 213 539

12 219

1944 592

412 507

1122 497

56 794

27 287 558

3112.2024

15164 644

14 984 315

248 578

4526727

9 386 161

822 849

180 329

1676 488

494 812

4243

534 265

643168

15673 919

3062 279

317 046

8120183

165 933

2528 288

629 376

754 520

96 294

32 515 051
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Kapitat Kapitat zapasowy ze Pozostate Zvski Kapitat witasny
Wyszczegdlnienie zak’rapdow sprzedazy akcji powyzej kapitaty zatrzy mane akcjonariuszy
y ceny nominalnej rezerwowe y jednostki dominujgcej
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2025r.
Kapitat wlasny na dzieh 01.01.2025r. 248 578 4526727 9 386 161 822 849 14 984 315
Wynik na 31.03.2025 . 0 0 0 -1335 430 -1335 430
Kapitat wlasny na dziern 31.03.2025 . 248578 4526 727 9 386 161 -512 581 13 648 885
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2024 .
Kapitat wlasny na dzieh 01.01.2024r. 248 578 4526727 9459 022 5680 369 19 914 696
Wynik na 31.03.2024 r. 0 0 0 -708 967 -708 967
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2024 r. 248578 4526 727 9459 022 4 971402 19 205 729
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2024 r.
Kapitat wlasny na dzieh 01.01.2024r. 248 578 4526 727 9459 022 5680 369 19 914 696
Wynik za rok 2024 0 0 0 -4 857 520 -4 857 520
Inne dochody catkowite (Wycena R _
FINELF do wartosci godziwej) 2 g V23 g V2B
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2024 . 248 578 4526727 9 386 161 822 849 14 984 315

DIGITREE
GROUP

Kapitat akcjonariuszy
niekontrolujgcych

180 329
5640

185 969

213135
-14 302

198 833

213135
-32 806
0

180 329

16

Razem
kapitaty
wiasne

15164 644
-1329 790

13 834 854

20127 831
-723 269

19 404 562

20127 831
-4 890 326
-72 861

15164 644



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Wyszczegdlnienie
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata netto

Korekty razem:

Korekty wynikajgce z obcigzen z tytutu
podatku dochodowego

Amortyzacja
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zwiekszenie/zmniejszenie stanu
naleznosci
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu
zobowigzan, z wyjatkiem kredytow
i pozyczek oraz innych zobowigzan
finansowych

Podatek dochodowy (zaptacony) /
zwrécony

A. Przeptywy pienigzne netto

z dziatalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
i aktywow niematerialnych

Sptata udzielonych pozyczek

Wydatki

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
i aktywow niematerialnych

B. Przeptywy pieniezne netto

z dziatalno$ci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy

Wptywy z tytutu zaciggniecia
pozyczek/kredytow

Wydatki

Sptaty pozyczek/kredytow

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Odsetki zaptacone

C. Przeptywy pienigzne netto
z dziatalno$ci finansowej

D. Przeptywy pienigzne netto razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienigznych, w tym
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za okres 01.01.2025- 31.03.2025

-1329 790

902 061

450 560

677 888

71873

40 165

328 477

2 263995

-2 631032

-299 865

-427 729

42 713

20 258

22 455

266 668

266 668

-223 955

38198

38198

1196 283

1046 789

77124

72 370

-1158 085

-1809 769

-1809 769

za okres 01.01.2024-31.03.2024

-723 269

1486 047

275179

1001154

70 326

-3014

350024

1538153

-1667 082

-78 693

762778

23912

3830

20 082

340523

340523

-316 611

689 488

689 488

797 646

580 741

146 038

70 867

-108 158

338 009

338009



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

- zmiana stanu srodkéw pienieznych
Z tytutu roznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3647791

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1838 022

ugTREE

2555078

2893087
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

Dodatkowe noty i objasnienia do kwartalnego sprawozdania finansowego

NOTA 1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2025 r. - 31.03.2025 .

Wyszczegéinienie S Budynki Maszyny Srodki Pozostate Srodki trwate Razem
i budowle i urzgdzenia transportu srodki trwate w budowie

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2025 . 0 601555 3182043 399 980 157 598 0 4 341176
Zwigkszenia, z tytutu: 0 17 000 19 381 0 0 0 36 381
- nabycia srodkow trwatych 0 17 000 19 381 0 0 0 36 381
Zmniejszenia, z tytutu: 0 192 597 52 435 0 0 0 245032
- sprzedazy 0 0 52 435 0 0 0 52 435
- likwidacji 0 192 597 0 0 0 0 192 597
Warto$¢ bilansowa brutto na dzie 31.03.2025 r. 0 425958 3148989 399 980 157 598 0 4132 525
Umorzenie na dzien 01.01.2025 . 0 450 14 2881919 399 980 152 766 0 3884779
Zwiekszenia, z tytutu: 0 12 237 39972 0 631 0 52 840
- amortyzacji 0 12 237 39972 0 631 0 52 840
Zmniejszenia, z tytutu: 0 143 275 38 339 0 0 0 181614
- sprzedazy 0 0 38 339 0 0 0 38 339
- likwidacji 0 143 275 0 0 0 0 143 275
Umorzenie na dzien 31.03.2025 . 0 319076 2 883552 399 980 153 397 0 3756 005
Warto$¢ bilansowa netto na dziery 31.03.2025r. 0 106 882 265 437 0 4201 0 376 520
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Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

NOTA 2. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2025 r.— 31.03.2025 .

Wyszczegdlnienie

Warto$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2025 .
Zwigkszenia, z tytutu:
- nabycia

Zmniejszenia, z tytutu:

Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 31.03.2025r.

Odpis aktualizujgcy na dzier 01.01.2025 .
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis aktualizujgcy na dzien 31.03.2025 .
Umorzenie na dzien 01.01.2025r.
Zwiekszenia, z tytutu:

- amortyzacji

Zmniejszenia, z tytutu:

Umorzenie na dzien 31.03.2025 .
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2025 .

Koszty prac
rozwojowych

15 008 839
0
0
0
15 008 839
607 049

607 049
12 002 253
215 899
215 899
0
12 218152
2183638

Naktady na prace
rozwojowe

3721691

0

0

0
3721691
3721691

0

0
3721691

o O O O o

Inne, w tym
oprogramowanie
komputerowe

14 338 807
92 416
92 416

0
14 431223
150 000
0
0
150 000
5602 538
335944
335944
0
5038 482
8342741

Wartosci
niematerialne w
budowie

45 897
750
750

0

46 647

o O O O O o o

46 647

20

Ogétem

33115 234
93 166
93166

0
33208 400
4 478 740
0
0

4 478 740

17 604 791
551843
551843

0
18 156 634
10 573 026

W marcu 2024 roku Zarzad Spotki Digitree Group S.A. dokonat zmiany podejscia w kwestii ustalenia okresu uzytkowania systemu SARE. Ryzyko odejscia klientow jest istotnym wyzwaniem dla

kazdej organizacji. W kontekscie systemu SARE, kluczowe znaczenie ma ciggta aktualnosc i dostosowanie systemu do zmieniajgcych sie warunkow rynkowych oraz potrzeb uzytkownikéw. Decyzja

0 rozpoczeciu amortyzacji obecnej wersji systemu SARE i skupienie sie na rozwijaniu nowych elementoéw projektu jest odpowiedzig na te potrzeby. Inwestycja w rozwoj systemu ma na celu nie

tylko utrzymanie jego wartosci odtworzeniowej wzgledem poprzedniej wersji, ale rowniez wprowadzenie innowacji, ktore zabezpieczajg przed przestarzatoscig technologiczna.

DIGITREE

GROUP



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025
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Na ten moment wedtug najlepszej wiedzy Zarzagdu obecne funkcjonalnosci systemu powinny dziata¢ bez przeszkod przez kolejne 9 lat. Poglad ten oparty jest na obserwacji rynku email marketingu

w Polsce i Europie Zachodniej. Oczywiscie okres funkcjonalnosci systemu SARE bedzie weryfikowany na koniec kazdego roku. Od stycznia 2024 roku przyjeta zostaje stawka amortyzacyjna

w wysokosci 10%. Wartos¢ amortyzacji systemu SARE w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosta 139 425 zt.

W marcu 2024 roku Zarzad Spotki INIS sp. z 0.0. rowniez dokonat zmiany podejscia w kwestii ustalenia okresu uzytkowania. W wyniku tej weryfikacji zapadta decyzja, zeby wspiera¢ system INIS

w minimalnym zakresie. Nie bedzie zadnych inwestycji w nowe funkcje, ani wyglad systemu. Natomiast zostanie zapewniony administrator sytemu oraz wsparcie techniczne w przypadku awarii.

Przychody z systemu INIS w ostatnich kilku latach pozostajg na stabilnym poziomie. Prognoza przyjeta dla systemu INIS zaktada powolny spadek tych przychoddw 5% w skali roku.

Na ten moment wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu obecne funkcjonalnosci systemu powinny dziata¢ bez przeszkdd przez kolejne 9 lat. Poglad ten oparty jest na obserwacji rynku email marketingu

w Polsce i Europie Zachodniej. Oczywiscie okres funkcjonalnosci systemu INIS bedzie weryfikowany na koniec kazdego roku. Od stycznia 2024 roku przyjeta zostaje stawka amortyzacyjna

w wysokosci 10%. Wartos¢ amortyzacji systemu INIS w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosta 85 650 zt.
NOTA 3. PRAWO DO UZYTKOWANIA

Zmiany $rodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.2025-31.03.2025

Wyszczegdlnienie Prawo do uzytkowania lokalu Prawo do uzytkowania samochodu
\(I)\‘Ilé(r)‘ffzsgzbsllz:.nsowa brutto na dzien 3764 310 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 1834 041 0
- zbycia 0 0
- likwidacji 1834 041 0
\é\’ll'fl(;t?fzc(:)glslaﬁsowa brutto na dzien 1930 269 0
Umorzenie na dzien 01.01.2025 . 2969928 0
Zwiekszenia, z tytutu: 73205 0
- amortyzacji 73 205 0
Zmniejszenia, z tytutu: 1726 425 0
- likwidacji 1726 425 0
Umorzenie na dzien 31.03.2025 r. 1316 708 0
\é\’llé(;t;z%glslarr.wsowa netto na dzien 613 561 0
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Prawo do uzytkowania sprzetu

12 270

0
0
0
0
12 270

12 270

Razem

3776 580
0
1834 041
0
1834 041

1942 539

2982198
73205
73205

1726 425

1726 425

1328 978

613 561
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NOTA 4. WARTOSC FIRMY

Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Wyszczegdlnienie
Fast White Cat S.A.
Sales Intelligence sp. z 0.0.

Warto$¢ firmy (netto)

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Warto$¢ firmy (netto)

Wartosci firmy wyceniono stosujgc metode bezposrednia.

22

31.03.2025 31.12.2024

1141515 1141575

679 876 679 876
1821391 1821391

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.12.2024

1821391 1821391
0 0

0 0
1821391 1821391
0 0

0 0
1821391 1821391

Model bezposredni wymaga identyfikacji przysztych pozytkow ptyngcych z prawa witasnosci lub uzytkowania licencjonowanych

programow komputerowych oraz doboru i zastosowania wtasciwej metody (ewentualnie metod) ich wyceny. W wycenie przyjeto

5-letni okres szczegotowej prognozy przeptywow oraz dodatnig stope wzrostu dla okresu przypadajgcego po okresie

szczegotowej prognozy na poziomie 2,5% zgodnie z celem inflacyjnym NBP.

Zatozenia przyjete do wyceny:

e  Stopa wolna od ryzyka: przyjeto rentownosc dziesiecioletnich obligacji Skarbu Panstwa o symbolu DS1034 - 5,88%;

e Beta: zatozono ryzyko Beta = 1,06 na podstawie Aswath Damodaran, Western Europe, Software (System & Application);

. Premia za ryzyko: Do oszacowania ogdlnej premii za ryzyko rynku kapitatowego przyjeto nastepujgce zatozenia: jako

stope zwrotu z portfela rynkowego przyjeto, srednig roczng stope zwrotu z indeksu S&P500 w okresie ostatnich 30 lat

(RS&P500), jako stope wolng od ryzyka przyjeto srednig rentownos¢ 30-letnicj obligacji skarbowych USA na dzieh

oszacowania (R30YUSA), oszacowang nha podstawie powyzszych wskaznikow premie za ogdélne ryzyko rynku

kapitatowego (odpowiednig dla USA) powiekszono o premie za ryzyko krajowe dla Polski (RPPL), wyznaczong jako

réznica rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w USA i w Polsce.

e  Koszt kapitatu obcego: zostat oszacowany na podstawie stopy wolnej od ryzyka - 5,88% powiekszonej o premie

kredytowag wynoszgcg 3,0%, z uwzglednieniem tarczy podatkowej 19%.

Wartos¢ odzyskiwalna wartosci firmy Fast White Cat S.A. na dzien 31.12.2024 roku wyniosta 3 629 000 zt przy zastosowanej stopie

dyskonta 13,6 %.

Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy Sales Intelligence Sp. z 0.0.. na dzien 31.12.2024 roku wyniosta 2 391000 zt przy

zastosowanej stopie dyskonta 13,6%.

Wartos¢ odzyskiwalna zostata oszacowana metodg uzytkows.
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NOTA 5. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie
Naleznosci krétkoterminowe
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg
- od pozostatych jednostek
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia)

Naleznoséci krétkoterminowe brutto

NOTA 6. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych

Wyszczegdlnienie

Jednostki powiqzane nie objete konsolidacjq

Stan odpiséw aktualizujagcych warto$¢ naleznosci handlowych od jednostek
powigzanych na poczatek okresu

Zwigkszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpisow aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych od jednostek
powigzanych na koniec okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci na poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym:

- dokonanie odpiséw na naleznosci w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9
- dokonanie odpisow na naleznosci przeterminowane i sporne

- wycena bilansowa

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci

- rozwigzanie odpisow na naleznosci w zwigzku z zastosowaniem MSSF 9
- wycena bilansowa

- wyksiegowanie naleznosci i odpisu

-inne

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci od jednostek pozostatych na
koniec okresu

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci ogétem na koniec okresu

@DIGITREE

GROUP

31.03.2025
9 313106
0
9 313 106
1111904
10 425 010

01.01.2025-
31.03.2025

1153172

16 863

0

16 258

605

58 131

5176

47 420

5535

0

1111904

1111904

23

31.12.2024
11180 561
0
11180 561
1153172
12 333733

01.01.2024-
31.12.2024

1419 485

253 493

0

252762

731

519 806

103 876

194 833

130 400

605

90 092

0

1153172

1153172
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe na 31.03.2025 .

Wyszczegdlnienie

Jednostki powigzane nie objete konsolidacja

naleznosci brutto

Razem

Nieprzeter-
minowane

0 0
odpisy aktualizujgce 0 0
naleznosci netto 0 0
Jednostki pozostate
naleznosci brutto 10 425 010 6194 838
odpisy aktualizujgce 1111904 1265
naleznosci netto 9 313106 6183 573
Ogoétem
naleznosci brutto 10 425 010 6194 838
odpisy aktualizujgce 1111904 1265
naleznosci netto 9313106 6183573

NOTA 7. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Ujemne réznice przejsciowe bedgce podstawg do
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego
Pozostate rezerwy

Ujemne roznice kursowe

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Zobowigzania z tytutu leasingu

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w
nastepnych okresach

Rozliczenie miedzyokresowe przychodow
Pozostate

Suma ujemnych réznic przej$ciowych
Stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
Spisanie aktywa do wysokosci rezerwy
Odpis aktualizujgcy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

@DIGITREE

GROUP

0-30 31-90 91-180
0 0 0
0 0 0
0 0 0
2124 263 784194 167 237
13508 4715 16 012
2110755 779 479 151225
2124 263 784194 167 237
13508 4715 16 012
2110755 779 479 151225
31.12.2024 zwigkszenia

122 204 261061

632 316 146 683

73 480 0

3554 480 896 112

18 537 0

974 877 8720

720 257 0

542130 169 900

322 006 26772

1326 463 138 296

8 286 750 1647 544

9/19% 9/19%

1492170 292 346

0 0

0 0

1492170 292 346

181-365

98150

10 077

88 073

98150

10 077

88 073

zmniejszenia

28202
11565
39 500
2 937 450
18 537
25430

134 227

587 262
192 539
74 458
4049 170
9/19%
716 204
0

0

716 204

24

powyzej

365

1056 327

1056 327

0

1056 327

1056 327

0

31.03.2025

355063
767 434
33980
1513142
0

958 167

586 030

124 768
156 239
1390 301
5885124
9/19%
1068 312
0

0

1068 312
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Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawg do

tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa

Dodatnie réznice kursowe

MSSF 16 Leasing

Pozostate

Suma dodatnich réznic przejsciowych

stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Wyszczegdlnienie

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

3112.2024

2 450 494

4292

77 169

279 968

2811923

19%
534 265

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

NOTA 8. REZERWA NA SWIADCZENIE EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegdlnienie
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe
Rezerwy na pozostate $wiadczenia
Razem, w tym:
- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Wyszczegdinienie

Stan na 01.01.2025 .
Utworzenie rezerwy

Koszty wyptaconych $wiadczen
Rozwigzanie rezerwy

Stan na 31.03.2025 ., w tym

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

@DIGITREE

GROUP

Rezerwy na urlopy

wypoczynkowe

632 316

146 683

11565

0

767 434

0

767 434

zwigkszenia

3377
0

0

50 242
53 619
19%
10 188

Zmniejszenia

212 780
4292
77169

32519

619 360

19%

17 678

31.03.2025

1068 312

426775

0

641537

31.03.2025

767 434

355063

1122 497

0

1122 497

Rezerwy na pozostate

Swiadczenia pracownicze

122 204

261061

921

18 991

355 063

0

355 063

25

31.03.2025

2241091
0

0

5091
2246182
19%
426775

3112.2024

1492170
534 265
0

957 905

3112.2024

632 316
122 204
754 520

0

754 520

Ogotem

754 520
407 744
20776
18 991
1122 497
0

1122 497
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Stan na dzien 01.01.2024 r. 630 703 326 085
Utworzenie rezerwy 197 436 1713714
Koszty wyptaconych $wiadczen 0 1606 856
Rozwigzanie rezerwy 195823 310 739
Stan na 31.12.2024 r., w tym 632 316 122 204
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 632 316 122 204
NOTA 9. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegdlnienie 31.03.2025
Rezerwa na ustugi 22 814
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 33980
Rezerwy na wynagrodzenia prowizyjne 0
Razem, w tym: 56 794
- dtugoterminowe 0
- krotkoterminowe 56 794

Zmiana stanu pozostatych rezerw

Wyszczegdlnienie

Rezerwy na ustugi

obce
Stan na 01.01.2025r. 22 814
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0
Wykorzystane 0
Rozwigzane 0
Stan na 31.03.2025 ., w tym: 22 814
- dtugoterminowe 0
- krétkoterminowe 22 814
Stan na 01.01.2024 r. 82799
Utworzone w ciggu roku obrotowego 762 932
Wykorzystane 617 104
Rozwigzane 205 813
Stan na 31.12.2024 r., w tym: 22 814
- dtugoterminowe 0
- krotkoterminowe 22 814

Rezerwa na badanie

. W dzeni
sprawozdania ynagrodzenie

finansowego prowizyjne

73480 0
0 0

39 500 0
0 0
33980 0
0 0
33980 0
51250 0
105 786 0
83 556 0
0 0

73 480 0
0 0

73 480 0

Pozostate rezerwy zostang wykorzystane w kolejnych kwartatach 2025 roku.

@DIGITREE

GROUP

26

956 788
1911150
1606 856
506 562
754 520
0

754 520

3112.2024

22 814
73 480
0

96 294

96 294

Ogotem

96 294

39500

56 794
0

56 794
134 049
868 718
700 660
205 813
96 294
0

96 294
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NOTA 10. NALEZNOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Nie wystepujg naleznosci i zobowigzania warunkowe.

NOTA 1. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Grupa wyodrebnita pie¢ segmentow dziatalnosci wedtug rodzajow prowadzonej dziatalnosci:
SARE
Digital Media

E-commerce Software House

Agencija Digital

Holding

Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:

a)

Czynniki przyjete do okreslania segmentdw sprawozdawczych jednostki, z uwzglednieniem informacji, czy segmenty

podlegaty tgczeniu oraz podstawe na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Okreslenie segmentow sprawozdawczych jednostki odbyto sie na podstawie przedmiotu poszczegdinych dziatalnosci w Grupie.

Segmenty prezentowane sg w uktadzie zarzadczym, ktéry nie jest zdefiniowany na poziomie spotek, lecz na poziomie

poszczegolnych dziatalnosci. Tak wiec wynikow segmentdw nie mozna przyrownywac do wynikow poszczegolnych spotek.

b)

%

Rodzaj produktdw i ustug, z tytutu ktdrych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

DIG

GROUP

SARE - to segment, ktory dostarcza firmom zaawansowane narzedzia do zarzadzania komunikacjg i automatyzacja
marketingu. Rozwigzanie skierowane jest do biznesow z réznych sektorow, ktére posiadajg swojg baze odbiorcow.
Pomaga w skutecznej sprzedazy, biezgcej komunikacji oraz budowaniu dfugoterminowych relacji z klientami,
dostosowujgc rozwigzania do indywidualnych potrzeb klientow. Autorski system SARE umozliwia spersonalizowang
i zautomatyzowang komunikacje poprzez e-mail, SMS i powiadomienia web-push. Ponadto, przeprowadzanie badan
ankietowych, ktore pomagajg lepiej zrozumiec potrzeby klientow.

Dostepna w systemie platforma CDP (Customer Data Platform), integruje dane o zachowaniach i transakcjach
uzytkownikéw z roznych systemow (np. CRM, ERP, Google Analytics, programy lojalnosciowe), co pozwala na tworzenie
petnych profili klientdow i precyzyjne targetowanie komunikacji. SARE wykorzystuje uczenie maszynowe, analizujgc
zachowania uzytkownikéw i wskazujgc najlepsze miejsca oraz momenty interakcji, co zwieksza skutecznos¢ dziatan
marketingowych. Dodatkowo, nowoczesne rozwigzania pozwalajg na biezgco monitorowac i optymalizowac¢ kampanie,

dostosowujac je do zmieniajgcych sig trendow i oczekiwan konsumentow.

Platforma wyrdznia sie takze najwyzszymi standardami bezpieczenstwa, ochrony danych i stabilnosci, co potwierdzajg
liczne audyty, w tym przeprowadzane przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) czy wspotpraca z 65% bankéw

dziatajgcych w Polsce.

Do korzystajgcych z ustug segmentu SARE zaliczamy szerokie grono klientow: od e-commerce, przez banki,

ubezpieczycieli, sektor publiczny, wydawcow, az po firmy logistyczne.

Digital Media - Segment Digital Media obejmuje spd&tki INIS sp. z 0.0. oraz Salelifter sp. z 0.0., ktére specjalizujg sie
w nowoczesnym marketingu cyfrowym. Celem ich dziatan jest skuteczne dotarcie do okreslonych grup odbiorcow
poprzez odpowiednio dobrane kanaty i technologie. W ramach tego segmentu realizujemy kampanie reklamowe w
internecie, wykorzystujgc m.in. e-mail marketing, reklamy display, content marketing oraz reklame natywnga. Dzieki
autorskim rozwigzaniom technologicznym potrafimy identyfikowa¢ i dociera¢ do anonimowych uzytkownikow

odwiedzajgcych konkretne strony internetowe. Kampanie opierajg sie zarobwno na wiasnych bazach danych, jak i na

ITREE
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wieloletniej wspotpracy z partnerami, ktorzy monetyzujg swoje zasoby w tym ekosystemie reklamowym. Stosujemy
réwniez zaawansowane technologie do weryfikacji jakos$ci baz danych, co pozwala lepiej analizowac¢ zwyczaje i potrzeby
milionéw uzytkownikdéw. Znaczng czes¢ przychoddw tego segmentu stanowig wptywy ze wspotpracy z domami

mediowymi oraz agencjami marketingowymi.

E-commerce Software House - do segmentu E-commerce Software House zaliczamy spdtke Fast White Cat S.A.
W ramach tego segmentu realizujemy wdrozenia i obstuge e-sklepow, specjalizujgc sie w tworzeniu platform online
zaréwno B2B, jak i B2C, opartych na najbardziej wydajnych i nowoczesnych rozwigzaniach. Wykorzystujemy najnowsze
technologie, takie jak PWA i Al, kompleksowo wspierajgc i doradzajgc klientom na kazdym etapie projektu. Fast White Cat

jest oficjalnym partnerem Adobe, certyfikowanym przez AWS, Akeneo oraz Magento.

Agencija digital - Do segmentu Agencji Digital zaliczmy agencje kreatywna, tj. JU: sp. z 0.0. oraz agencje e-commerce,
tj. Sales Intelligence sp. z 0.0.

Nasze ustugi i dziatania agencyjne zwigzane sg z jednej strony z budowg strategii obecnosci klientow w sieci,
przygotowaniem strategii marki, strategii komunikacji w kanale digitalowym, dostarczeniem odpowiednich kreacji czy
egzekucji kampanii budujgcych pozycje marki klienta (w tym kampanii influencer marketingowych). Natomiast z drugiej
strony, obejmujg realizacje kampanii efektywnosciowych w oparciu o rozwigzania i ekosystemy stron trzecich, tj.
kampanie reklamowe w Google (Google Ads i PLA), Microsoft Ads oraz Meta Ads, segmentu mediow efektywnosciowych
z Grupy Kapitatowej (mailing, display, native ads, content marketing). Segment obejmuje réwniez dziatalno$¢ agencyjng
na polskich i zagranicznych platformach marketplace, prowadzenie profili klientéw w social mediach, konsulting 360 oraz

dziatania szkoleniowe. Obie agencje stanowig najszersze ramie sprzedazowe Grupy.

Holding - centrum ustug wspdlnych $wiadczace na rzecz podmiotéw z Grupy ustugi z dziedziny: ksiegowosci, obstugi
prawnej, ochrony danych, marketingowych, HR, kadr i ptac, relacji inwestorskich, administracji biurowej. Poza kosztami
zwigzanymi ze $wiadczeniem wyzej opisanych ustug, w ramach Holdingu ujmowane sg rowniez koszty wynagrodzenia

Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej oraz koszty zwigzane z obecnoscig Grupy na GPW.

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujgcych w okresie 01.01. — 31.03.2025 r.

Dziatalnos¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu E- . . Wytaczenia
Dziatalno$¢ . .
01.01.2025- SARE Digital commerce Agencja Holding  zaniechana konsgllda— Ogobtem
31.03.2025 Media Software digital Cyjne
House
Przychody ze 4049611 6383233 4147098 2275344 607887 0  -1626127 15837046
sprzedazy
Przychody z innych 2646 879939 71644 64011 607 887 0  -1626127 0
segmentow
Przychody od
zewnetrznych 4046965 5503294 4075454 2211333 0 0 0 15837046
klientow
Zysk (strata) na
dziatalnosci -252469 944154 21581 -4M717 -826 215 0 -32553  -820 381
operacyjnej segmentu
EBITDA segmentu -30439 1193 974 -211581 -433583 -813 911 0 153047  -142 493

Zasady rachunkowosci dla sprawozdawczosci segmentowej nie obejmujg zasad wynikajgcych z MSSF 16. Wytgczenia

konsolidacyjne dodatkowo obejmujg wytgczenia transakcji w ramach Grupy Kapitatowej, eliminowanych dla potrzeb konsolidaciji.

%

DIG

GROUP
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujgcych w okresie 01.01. — 31.03.2024 r.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Rodzaj asortymentu

01.01.2024-31.03.2024 SARE Digital
Media

Przychody ze 3004 804 6162 845
sprzedazy
Przychodly z innych 2821 1193 657
segmentow
Przychodyod = 3001983 4969188
zewnetrznych klientow
Zysk (strata) na
dziatalnosci operacyjnej -98 459 1012 494
segmentu
EBITDA segmentu -7 061 1245025

E-

commerce

Software
House

5210 420

67 813

5142 607

-38 809

-38 809

Agencja
digital

7358737

109 971

7248 766

-220 491

-20 942

Dziatalnos¢ =~ Wyltaczenia

Holding zaniechana konsolidacyjne (Ol Clnl
691514 0 -2065776 20362544
691514 0 -2 065776 0

0 0 0 20362544
-620 430 0 -359721 -325 416
-560 218 0 57 743 675738

Zasady rachunkowosci dla sprawozdawczosci segmentowej nie obejmujg zasad wynikajgcych z MSSF 16. Wytgczenia

konsolidacyjne dodatkowo obejmujg wytgczenia transakcji w ramach Grupy Kapitatowej, eliminowanych dla potrzeb konsolidaciji.

NOTA 12. KAPITAt ZAKLADOWY
Emisja kapitatowych papieréw warto$ciowych

Wyszczegdlnienie

Liczba akcji

Warto$¢ nominalna akgji

Kapitat zaktadowy

31.03.2025 3112.2024
2 485775 2 485775
0,10 0,10
248 578 248 578

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 zti zostaty w petni optacone.

Zmiana kapitatu zaktadowego

Wyszczegdlnienie

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024

Kapitat na poczgtek okresu 248 578 248 578
Zwigkszenia 0 0
Zmniejszenia 0 0
Kapitat na koniec okresu 248 578 248 578

@DIGITREE

GROUP
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Kapitat zaktadowy struktura na dzien 31.03.2025r.

Seria/emisja rodzaj akcji

Seria A
Seria B
Seria C
Seria D
Seria E

Seria F

Kapitat zaktadowy struktura cd:

Rodzaj

uprzywilejowania akcji

na okaziciela

na okaziciela

na okaziciela

na okaziciela

na okaziciela

na okaziciela

Rodzaj
ograniczenia  Liczba akgji
praw do akcji

2 000 000
215 500
31741
44 310
81440

N2 784

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji STz
Buffis sp. z 0.0. 342972 13,80%
BUDMAT - Bogdan Wigcek 307780 12,38%
Euvic 2030 sp. z 0.0. 307 780 12,38%
Hasco TM sp. z 0.0. sp.k. 307780 12,38%
Fundacja Rodziny Smiechowskich Fundacja Rodzinna 307780 12,38%
Tomasz Pruszczynski 276278 nN1N%
EUVIC IT S.A. 170 200 6,85%
Pozostali 465 205 18,72%
Razem 2485775 100,00%

NOTA 13. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

W pierwszym kwartale 2025 roku nie zostata wyptacona, ani zadeklarowana dywidenda.

@DIGITREE

GROUP

Wartosé
jednostkowa

0,10
0,10
0,10
0,10
0,10

0,10

Liczba gtoséw

342 972

307 780

307 780

307 780

307 780

276 278

170 200

465 205

2 485775

30

Warto$¢
serii / emisji
wg wartosci
nominalnej

200 000
21550
3174
4 431
8144

1278

% gtosow

13,80%
12,38%
12,38%
12,38%
12,38%

MN1%

6,85%
18,72%

100,00%
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NOTA 14. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACJA

Nastepujgca tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.03.2025r., 31.12.2024 r. oraz 31.03.2024 r.

. . . Nalezno$ci od podmiotow Zobowigzania wobec podmiotéw
. . Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw . h
Podmiot powigzany R . powigzanych, w tym z tyt. powigzanych, w tym z tyt.
powigzanych powigzanych . . .
udzielonych pozyczek otrzymanych pozyczek
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024
Jednostki powigzane osobowo e spofka 0 0 207793 144 300 0 0 86 538 79 443
dominujgcy (Zarzad):
KZ Advisory Konrad Zaczek 0 0 76 500 76 500 0 0 31365 31365
UNMESS Wiktor Mazur 0 0 67 800 67 800 0 0 27798 27798
BMX Tobiasz Wybraniec 0 0 63 493 0 0 0 27 375 20280

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy Spotkami w Grupie sg realizowane zgodnie z politykg cen transferowych na zasadach cen rynkowych, a pozostate transakcje sg realizowane na zasadach cen rynkowych.
Transakcje te, ze wzgledu na ich niskg wartos¢, nie sg objete politykg cen transferowych.
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NOTA 15. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W SPRAWACH KTORYCH

NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Udzielone pozyczki

Wyszczegdlnienie

Udzielone pozyczki, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

NOTA 16. INSTRUMENTY FINANSOWE

Podziat instrumentéw finansowych
Nazwa

AKTYWA WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE
Pozyczki
Naleznosci handlowe

Pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

ZOBOWIAZANIA WYCENIANE W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania

AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

AKTYWA WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ CALKOWITE DOCHODY

31.03.2025

31.03.2025

12 810 748

0

9 313 106

1659 620
1838 022

10 847 664

2 053191

624123

6 213 539

1956 81

0

24 000

31.12.2024
22 455
0
0
22 455
8772

13 683

3112.2024

16 895 008
22 455
11180 561

2044 201
364779

14 692 784
3062279
811858
8120183
2 698 464
0

24 000

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, innych niz wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,

jest zbiezna z ich wartoscig ksiegowa.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody sktadajg sie w catosci z udziatéw objetych

w spotce Finelf sp. z 0.0.

Na dzien bilansowy 31.12.2024 r. udziaty w spotce Finelf sp. z 0.0. wyceniono wedtug ceny transakcyjnej — rynkowej (otrzymana oferta na

odkup udziatéw).

@DIGITREE

GROUP



Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

33

Pozycje przychodéw, kosztdw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskdw i strat w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa Aktywa
Aktywa Zobowigzania wyceniane w wyceniane w
31.03.2025 wyceniane w wyceniane w wartqs’ci. wgrtqéci
zamortyzowanym zamortyzowanym godziwej godziwej przez

koszcie koszcie przez wynik catkowite

finansowy dochody
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 -35 404 0 0
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych 6 489 -1363 0 0
Utworzenie (-)/odwrocenie odpisow aktualizujgcych(+) 36 338 0 0 0
Zyski/straty z tytutu wyceny do wartosci godziwej 0 0 0 0
Zyski/straty z tytutu sprzedazy 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu dyskonta naleznosci/zobowigzan 0 0 0 0

Aktywa Aktywa

Aktywa Zobowigzania wyceniane w wyceniane w
3112.2024 wyceniane w wyceniane w wartosci wartosci
zamortyzowanym zamortyzowanym godziwej godziwej przez

koszcie koszcie przez wynik catkowite

finansowy dochody
Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 -124 718 0 0
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych -60 175 -22 437 0 0
Utworzenie(-)/odwrécenie odpiséw aktualizujgcych(+) -3199 305 0 0 0
Zyski/straty z tytutu wyceny do wartosci godziwej 0 0 0 -62 112
Zyski/straty z tytutu sprzedazy 0 0 0 0
Przychody/koszty z tytutu dyskonta naleznosci/zobowigzan 0 0 0 0

NOTA 17. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Cel i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Grupa
Kapitatowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci. Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentow finansowych spotki
obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Kierownictwo Grupy
Kapitatowej na biezgco weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — co zostato opisane ponizej. Grupa

Kapitatowa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
Ryzyko stopy procentowej

Spotka dominujaca, jak rowniez 2 spoétki zalezne zaciggnety kredyt w rachunku bankowym. Oprocentowanie kredytow jest zmienne (stawka
WIBOR + ustalona marza), wiec zmniejsza to ryzyko zmiany stopy procentowej. Gdyby taka zmiana nastgpita to wptyw jej na wynik jest

nieistotny.

Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa w minimalnym stopniu narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Wielkosc¢ transakcji sprzedazy
wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujgcej sprzedazy nie przekracza 5% zawartych

przez Grupe Kapitatowg transakcji, podczas gdy udziat transakcji kosztowych wyrazonych w walutach obcych nie przekracza 5% transakgc;ji

kosztowych.
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Ryzyko kredytowe

W Grupie Kapitatowe] stosowane sie zasady postepowania zabezpieczajgce przed ryzykiem kredytowym. Spotki z Grupy kapitatowej
zawierajg transakcje wyfgcznie z firmami o stabilnej sytuacji finansowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich,
poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanow naleznosci, narazenie spoftki na istotne
ryzyko niesciggalnych naleznosci wptywajgce na utrate ptynnosci Grupy Kapitatowej jest nieznaczne. W ramach statych obowigzkdw
pracownicy Grupy Kapitatowej dokonujg monitoringu naleznoscii w okreslonych sytuacjach podejmujg niezbedne dziatania majgce na celu

zabezpieczenie sptywu naleznosci.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscig obstugi. Sprzedaz

realizowana jest do szerokiej liczby odbiorcéw. Dywersyfikacja odbiorcow powoduje znaczne obnizenie poziomu ryzyka.

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow jest ograniczone, poniewaz Grupa Kapitatowa lokuje swoje srodki

pieniezne w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajgcych rating przyznawany przez miedzynarodowe agencje ratingowe.
Ponizsza tabela prezentuje koncentracje srodkéw pienieznych w bankach.

Agencja
Bank Rating o 31.03.2025 3112.2024
ratingujaca

A AAA FITCH 100,00% 100,00%

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku ptynnosci poprzez biezaca analize stanu srodkéw finansowych, uwzgledniajgc terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)

oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie rownowagi pomiedzy

ciggtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy Kapitatowej w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie
pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli
stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o charakterze
finansowym przypadajgce do sptaty w terminie 12 miesigecy sg wykazywane w wartosciach ksiegowych, poniewaz wptyw dyskonta jest

nieistotny pod wzgledem wartosci.

Tabela wymagalnos$ci w nominatach Ponizej roku Od1do 2 lat Od2doSlat Ponad5 lat Razem
31.03.2025 8 462 928 257 910 182 799 0 8903637
Kredyt w formie linii odnawialnej 2 000 000 0 0 0 2 000 000
Kredyt w rachunku biezgcym 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu 249 389 257 910 182 799 0 690 098
Zobowigzania handlowe 6 213 539 0 0 0 6 213 539
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3112.2024 11529 726 283604 247 807 0 12 061137
Kredyt w formie linii odnawialnej 2 000 000 0 0 0 2 000 000
Kredyt w rachunku biezagcym 1044 475 0 0 0 1044 475
Zobowigzania z tyt. leasingu 365 068 283604 247 807 0 896 479
Zobowigzania handlowe 8120 183 0 0 0 8120183

NOTA 18. KONFLIKT NA UKRAINIE

Sytuacja geopolityczna w Europie i na swiecie nadal pozostaje pod silnym wptywem trwajgcego konfliktu zbrojnego miedzy Rosjg
a Ukraing. Mimo podejmowanych prob zawieszenia broni i dziatan dyplomatycznych, intensywnosc¢ dziatan militarnych w regionie wcigz

powoduje niepewnosc¢ gospodarczg, ktdra oddziatuje na wiele branz w Polsce.

Poniewaz krajowy rynek pozostaje gtownym zrodtem przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, kluczowe znaczenie maja dla nas
czynniki makroekonomiczne, takie jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, koszty prowadzenia dziatalnosci, sita nabywcza
konsumentow czy kondycja rynku reklamy cyfrowej. Wptyw wojny na te wskazniki jest posredni, ale odczuwalny —w szczegodlnosci poprzez

zmiany cen energii, zaburzenia w tancuchach dostaw oraz niestabilno$¢ oczekiwan inwestorow i konsumentow.

Na ten moment Grupa nie odnotowata bezposredniego, istotnego wptywu konfliktu zbrojnego na prowadzong dziatalno$¢ operacyjna.
Ograniczona ekspozycja naszych ustug na rynek ukrainskiirosyjski minimalizuje bezposrednie ryzyko, jednak eskalacja dziatan zbrojnych,
intensyfikacja atakow dronowych oraz brak stabilnosci geopolitycznej mogtyby wptywac na nastroje spoteczne i decyzje zakupowe

naszych klientow.

Niepewnosc¢ potegujg réwniez zmiany w polityce zagranicznej kluczowych panstw, w tym Stanow Zjednoczonych. Aktualna administracja
amerykanska pozostaje zaangazowana w dziatania dyplomatyczne, co wptywa na utrzymanie réownowagi w regionie, ale takze
podtrzymuje napiecie w relacjach z Rosja. Przetozenie tego stanu na sytuacje gospodarcza w Europie moze mie¢ konsekwencje dla decyzji

inwestycyjnych i ogolnej stabilnosci rynku.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta nadal monitoruje rozwoj sytuacji oraz reakcje rzadu polskiego, panstw Unii Europejskiej i Stanow
Zjednoczonych, aby w razie potrzeby podejmowac adekwatne dziatania ograniczajgce ryzyka dla dziatalnosci Grupy. Na obecnym etapie

konflikt nie wptywa w sposéb istotny na wyniki finansowe Grupy, jednak dalsza obserwacja i elastycznosc¢ strategiczna pozostajg kluczowe.

NOTA 19. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ NIE CHARAKTERYZUJE SIE SEZONOWOSCIA

NOTA 20. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITAtOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH WCHODZACYCH W JEJ SKtAD
DOKONANE W CIAGU PIERWSZEGO KWARTAtU 2025 ROKU

Brak zmian w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej sktad.
NOTA 21. SPRAWY SADOWE

Spotka Digitree Group S.A. na dzien 31 marca 2025 roku nie prowadzita spraw sagdowych wobec odbiorcéw zalegajgcych z optatami.

Spotka JU: sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcéw, ktorzy zalegajg z optatami. £aczna kwota naleznosci na drodze

powodztwa sgdowego to na dzien 31 marca 2025 roku wynosita 3 tys. zt. Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.
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Spotka INIS sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktorzy zalegajg z optatami. taczna kwota naleznosci na drodze

powddztwa sgdowego to na dzien 31 marca 2025 roku 34 tys. zt. Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi.

Spotka Fast White Cat S.A. prowadzi sprawy, w ktérych zostata ogtoszona upadtos¢ wierzytelnosci w kwocie 338 tys. zt. i zostaty zgtoszone
do masy upadtosciowej i ustalane sg listy wierzycieli. Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami aktualizacyjnymi. Obecnie spotka nie
ma prowadzonych zadnych spraw sgdowych.

Spotka Sales Intelligence sp. z 0.0. wytoczyta powddztwa wzgledem odbiorcow, ktérzy zalegajg z optatami. tgczna kwota naleznosci na
drodze powddztwa sgdowego na dzien 31 marca 2025 roku wynosita 28 tys. zt. Powyzsze naleznosci zostaty objete odpisami

aktualizacyjnymi.

Spotka Salelifter sp. z 0.0. na dzien 31 marca 2025 roku nie prowadzita spraw sgdowych wobec odbiorcow zalegajgcych z optatami.
NOTA 22. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Brak zdarzen po dacie bilansu.
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Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego Digitree Group S.A.,

(dane w petnych zi)

Wyszczegdlnienie

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw
i materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Liczba udziatow/akcji w
sztukach

Zysk (strata) netto na akcje
zwyktg (zt/euro)*

BILANS

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Wartosc¢ ksiegowa na akcje
(zt/euro)

rowniez w przeliczeniu na euro

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych
- dla danych rachunku zyskéw i strat

@DIGITREE
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PLN
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
4 473 078 7 288 854
5282998 7563 477
-810 493 -283 542
-852 617 -342 388
-888 145 -342 388
2 485775 2 485775
-0,36 -0,14
31.03.2025 31.12.2024
16 322 789 16 620 701
3913 828 4042 847
12 446 935 13 335080
646 490 689 321
7143192 6 639147
5,01 5,36
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
-716 347 -234 806
-85 087 -281144
860 670 577128
31.03.2025
4,839
41848

EUR
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
1068 887 1686 805
1262 425 1750 359
-193 675 -65 618
-203 741 -79 236
-212 231 -79 236
2 485775 2 485775
-0,09 -0,03
31.03.2025 31.12.2024
3901333 3889703
935 450 946 138
2 974 960 3120777
154 519 161320
1707 305 1553744
1,20 1,26
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
-171178 -54 339
-20 332 -65 063
205 666 133 560
31.12.2024 31.03.2024
4,2730 4,3009
4,3042 4,32M
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Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie =z
Digitree Group S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2025- 31.03.2025
Przychody ze sprzedazy 4473 078
Przychody ze sprzedazy ustug 4 473 078
\lfvotsyzr;): sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, 5282 998
Amortyzacja 288 457
Zuzycie materiatow i energii 38 060
Ustugi obce 3074 418
Podatki i optaty 19 307
Wynagrodzenia 1477 562
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 279 996
Pozostate koszty rodzajowe 105 198
Pozostate przychody operacyjne 5347
Pozostate koszty operacyjne 5920
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -810 493
Przychody finansowe 24
Koszty finansowe 42148
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -852 617
Podatek dochodowy 35528
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -888 145

Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto -888 145
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zi)

Podstawowy za okres obrotowy -0,36

Rozwodniony za okres obrotowy -0,36

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci

zaniechanej (w z) 0,00
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catkowitych dochodow

za okres 01.01.2024-31.03.2024
7 288 854
7 288 854
7563 477
328 062
31849
5193107
25059
1586 875
259 614
138 911
8102
17 021
-283 542
2 253
61099
-342 388
0

-342 388
-342 388
-0)4

-014

0,00
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za okres 01.01.2025- 31.03.2025
Zysk (strata) netto -888 145

Inne dochody catkowite

Pozycje, ktére mogaq by¢ przekwalifikowane do

rachunku zyskéw i strat w kolejnych okresach o
Pozycje, ktére nie mogg by¢ przekwalifikowane do 0
rachunku zyskdw i strat w kolejnych okresach

Suma dochodéw catkowitych -888 145
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za okres 01.01.2024-31.03.2024

-342 388

0

0

-342 388
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Digitree Group S.A.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Prawo do uzytkowania

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych
Inwestycje w instrumenty kapitatowe

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Naleznosci handlowe
Pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM
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31.03.2025

16 322 789

225260

5182 694

578 965

10 054 597

24 000

4 000

253 273

3913828

3255983

535153

122 692

20 236 617

31.03.2024

16 620 701

234 224

5390 209

633 088

10 054 597

24 000

4 000

280 583

4042 847

3461589

517 802

63 456

20 663 548

Y
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PASYWA
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
wartosci nominalne;j

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane
Zobowigzanie dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zobowiagzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne

Pozostate rezerwy

PASYWA RAZEM
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31.03.2025

12 446 935

248 578

4526727

5903 561

1768 069

646 490

393 217

253 273

7143192

4 001255

192 813

1483 508

920 624

88 839

422173

33980

20 236 617

42

31.03.2024

13 335 080

248 578

4526727

5903 561

2 656 214

689 321

444 266

245 055

6 639147

3047532

196 056

1863 063

1022 384

146 604

329528

33980

20 663 548
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Digitree Group S.A.

Wyszczegdlnienie Kapitat zaktadowy K:gnv\?%ezjax:rs%’s% ﬁgm:r?al I?llé?ji Pozroeszt::agivpeitafy
Trzy miesigce zakoriczone 31.03.2025 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2025 . 248 578 4526 727 5903 561

Wynik na 31.03.2025 . 0 0 0

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2025 . 248 578 4526 727 5903 561
Trzy miesigce zakonnczone 31.03.2024 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2024 . 248 578 4526 727 5976 422

Wynik na 31.03.2024 r. 0 0 0

Kapitat wtasny na dzien 31.03.2024 r. 248 578 4526 727 5976 422

Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2024 r.
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2024 r. 248 578 4526 727 5976 422
Wynik za rok 2024 0 0 0

Inne dochody catkowite (Wycena
FINELF do wartosci godziwej)

Kapitat wlasny na dzien 31.12.2024 r. 248 578 4526 727 5903 561

0 0 -72 861

DIGITREE
GROUP

Zyski zatrzymane

2 656 214
-888 145

1768 069

7 827 399
-342 388

7 485 011

7 827 399
-5171185
0

2 656 214

43

Kapitat wtasny ogétem

13 335 080
-888 145

12 446 935

18 579 126
-342 388

18 236 738

18 579 126
-5171185
-72 861

13 335 080
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Digitree Group S.A.

Wyszczegdlnienie za okres 01.01.2025- 31.03.2025 za okres 01.01.2024-31.03.2024

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk / Strata netto -888 145 -342 388

Korekty razem: 171798 107 582

Korekty wynikajgce z obcigzen z tytutu 35528 0

podatku dochodowego

Amortyzacja 288 457 328 062

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 38761 35974

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -2 000

Zmiana stanu rezerw 92 645 169 460

Zvv@kszgme/zmmejszeme stanu 130 490 483 824

naleznosci

Zwiekszenie/zmniejszenie stanu

zobowigzan, z wyjatkiem kredytow 414 083 59910

i pozyczek oraz innych zobowigzan

finansowych

Pozostate 0 0

A. Przeptywy pieniezne netto _ _

z dziatalnosci operacyjnej e LY
Dziatalnos¢ inwestycyjna

Wplywy 1822 2 000

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i 1822 2000

aktywow niematerialnych
Wydatki 86 909 283144

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

X e ; 86 909 283144

i aktywow niematerialnych

B. Przeptywy pieniezne netto _ _

z dziatalnosci inwestycyjnej 2k 2 AR
Dziatalnos$¢ finansowa

Wplywy 2 000 000 685147

Wptywy z tytutu zaciggniecia 2 000 000 685 147

pozyczek/kredytow

Wydatki 1139 330 108 019

Sptaty pozyczek/kredytow 1046 277 0

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu 54292 72 045

finansowego

Odsetki zaptacone 38 761 35974

C. Przeptywy pienigzne netto z 860 670 577 128

dziatalnosci finansowe;j

D. Przeptywy pienigzne netto razem 59 236 61178

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow 59 236 61178

pienigznych, w tym
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- zmiana stanu srodkow pienieznych z
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 63 456

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 122 692

ugTREE

183 581

244759

45
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ZGODNOSC Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 34 ,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do s$rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 31 marca 2025 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy konczacy sie 31 marca 2024 roku zostaty przygotowane w oparciu o te same

podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajac $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy

sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i interpretacji, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska lub przewidziane sg do zatwierdzenia w najblizszej przysztosci, a ktére wejda

w zycie po dniu bilansowym.

Ponizsze zmiany do MSSF zostaty zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia
w zycie:
e  Zmiany do MSR 21 ,Efekty zmian w walutach obcych” dotyczace braku wymienialnosci walut, obowigzujgce od 1 stycznia 2025

roku (opublikowane 13 listopada 2024 roku).

Wedtug szacunkoéw jednostki dominujgcej, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego

wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe;.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, lecz nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy.

Na dzien niniejszego raportu nie byto wydanych standarddw i interpretacji przyjetych przez RMSR oraz zatwierdzonych przez UE, lecz

nie obowigzujgcych na dzien sprawozdawczy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére

nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e  MSSF 18 Prezentacja oraz ujawnienia w sprawozdaniach finansowych, dotyczacy ogolnych zasad prezentacji i ujawnien

informacji w sprawozdaniach finansowych, obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku (opublikowany 9 kwietnia 2024 roku).

e  MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia dotyczgce dobrowolnych uproszczen w zakresie
ujawnien w sprawozdaniach finansowych wybranych jednostek, obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku (opublikowany 9 maja
2024 r.).

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczace ujecia instrumentéw finansowych oraz ujawnien w sprawozdaniach finansowych,

obowigzujgce od 1 stycznia 2026 roku (opublikowany w maju 2024 r.).

e  Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczace kontraktéw powigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrodet zaleznych

od warunkow klimatycznych, obowigzujgce od 1 stycznia 2026 roku (opublikowany w grudniu 2024 r.).
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e Coroczne ulepszenia szeregu standardow, w tym MSSF 1 w zakresie zastosowania rachunkowosci zabezpieczen, MSSF 7
w zakresie zyskow i strat na moment usunigcia instrumentu z bilansu, ujawnien dotyczacych ryzyka kredytowego, MSSF 9
w zakresie zakonczenia ujmowania zobowigzania leasingowego oraz ceny transakcyjnej, MSSF 10 w zakresie definicji ,de facto
agent” oraz MSR 7 w zakresie doprecyzowania prezentacji przeptywéw z jednostkami powigzanymi. Zmiany

beda obowigzywac od 1 stycznia 2026 roku, a zostaty opublikowane 18 lipca 2024 r.

. MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego

tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

Wedtug szacunkow Spotki, wymienione wyzej standardy, z wytgczeniem MSSF 18, interpretacje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.
W przypadku MSSF 18 jednostka analizuje wptyw nowego standardu, nie mniej ze wstepnych analiz zakres i prezentacja zmieni sie

w stosunku do aktualnych sprawozdan finansowych.

Il.  WYBRANE ZMIANY W POLITYCE RACHUNKOWOSCI

Brak zmian w polityce rachunkowosci w 2025 roku.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére
sg walutg funkcjonalng i prezentacji Grupy, po zaokragleniu do petnych ztotych. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu

0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2024 rok, obejmujgcym noty, za

okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2024 roku, sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe
za 2024 rok.

IV. ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Digitree Group S.A. obejmuje sprawozdanie finansowe Spofki
Digitree Group S.A. i jednostek (w tym jednostek strukturyzowanych) kontrolowanych przez Spdétke Digitree Group S.A. i jej jednostki

zalezne. Spotka posiada kontrole, jezeli:

—  posiada wtadze nad danym podmiotem,
— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdéw z tytutu swojego zaangazowania w danej
jednostce,

- ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.
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W przypadku wystgpienia sytuacji, ktora wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych czynnikow sprawowania
kontroli, Spotka weryfikuje swoja kontrole nad innymi jednostkami.

W przypadku gdy Spoétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu umozliwiajg jej
jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje ona nad nig wiadze. W celu oceny czy Spoétka ma

wystarczajgca wiadze, powinna ona przeanalizowac szczegolnosci:

—  wielkos¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Spotke w poréwnaniu do wielkosci pakietow gtoséw posiadanych przez innych
udziatowcow,

—  potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony,

—  prawa wynikajgce z innych ustalert umownych,

—  dodatkowe okolicznosci, ktore mogg swiadczy¢ ze Spotka ma lub nie ma mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami

w momentach podejmowania decyzji.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajag petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowa¢ z dniem
ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwa
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzieh wymiany,
powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe, przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdow niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos$¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywow.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci

z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce ustala sie
jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy Kapitatowe;.
Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu

wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:
(i) wartos$¢ udziatow niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
(ii) zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczawszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodow przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw
niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do wiascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet

wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg warto$¢ ujemna.
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¢) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sig 31 marca 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku obejmuja

nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogdinej liczbie gtoséw (w %)
Wyszczegdlnienie
31.03.2025 3112.2024

Jednostka dominujgca

JU Sp. zo.o. 100% 100%

INIS Sp. z 0.0. 100% 100%

Salelifter Sp. z 0.0. 100% 100%

Sales Intelligence Sp. z 0.0. 100% 100%

Fast White Cat S.A. 96% 96%
V. ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIAL ALNOSCI GOSPODARCZEJ

Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI

Dziafalnos¢ Grupy nie wykazuje sie sezonowoscia.

VII. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACJI

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym Spodtka
prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktdry jest walutg

funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakcji. ZysKki
i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sig ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie

przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

VIIL. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Sporzadzenie srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad okreslonych
szacunkow i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszos$¢ szacunkdéw oparta jest na
analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat

biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
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weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym
i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarbwno okresu biezgcego, jak i okresow przysztych. Oceny dokonywane przez
Zarzad przy zastosowani MSR 34, ktére majg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym

ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w srodrocznym sprawozdaniu finansowym.

Profesjonalny osad oraz niepewnos¢ szacunkéw
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprocz szacunkow

ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,

z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywéw
Spotka przeprowadza na koniec kazdego roku obrotowego testy na utrate wartosci niematerialnych. Wymaga to oszacowania wartosci

uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te wartosci niematerialne i prawne. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pienigzne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow. Stopa dyskontowa oparta

jest o instrumenty bez ryzykowne oraz marze za ryzyko.

Jesli na podstawie wyceny wartos¢ godziwa jest wyzsza od wartosci ksiegowej, to przyjmowana jest wartosc ksiegowa. Jesli natomiast
wartosc ksiegowa jest wyzsza od wartosci godziwej, aktualizacje wartosci odnosi sie na wynik finansowy. Przeprowadzone testy na

utrate wartosci nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisu.

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu swiadczen emerytalnych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia: roczna

stopa wzrostu wynagrodzen na poziomie wskaznika cen towardw i ustug konsumpcyjnych oraz stopa dyskontowa w wysokosci WIBOR
™ + 1,8% oraz prawdopodobienstwo dotrwania do emerytury w firmie wedtug lat pozostatych do przejscia na emeryture (<15 lat
prawdopodobienstwo 10%, 16-25 lat prawdopodobienstwo 4%, 26-35 lat prawdopodobienstwo 1,5%, >35 lat prawdopodobienstwo 1%),
daty roczng kwote rezerw na nieistotnym poziomie. Ustalona kwota rezerwy nie przekracza ustalonego progu istotnosci. Jesli prég
zostanie przekroczony Spotka bedzie zobligowana do tworzenia rezerwy. Rezerwy sg szacowane co trzy lata. Ostatnie oszacowanie
rezerwy zostato przeprowadzone przed badaniem sprawozdania za 2024 rok. Powotujgc sie na powyzsze wyliczenia oraz MSR 19 pkt

53 Spotka zrezygnowata z tworzenia rezerwy na swiadczenia emerytalne.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggnigty zysk

podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby

spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skfadnikow

rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow. W przypadku niektérych wartosci niematerialnych i prawnych Spotka stosuje zasady
do pozycji o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla tych wartosci niematerialnych i prawnych corocznie nastepuje weryfikacja czy

mozna okresli¢ okres uzytkowania, czy tez z réznych przyczyn nie jest to mozliwe.
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IX. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPEYW

Brak nietypowych pozycji, ktore wptywaja na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkéw pienigznych.

X. OPIS ZMIAN ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Brak zmian zasad rachunkowosci i korekt btedow poprzednich okresow.
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Objasnienia dotyczgce sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta
W prezentowanym okresie
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta nie charakteryzuje sie sezonowoscia.

Przychody Grupy Kapitatowej Digitree Group w podziale na kwartaty (podano w tys. zt)
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Zrédto: Emitent

Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do

uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytutu

W biezacym okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat powyzszych odpiséw aktualizujgcych.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow

oraz odwroceniu takich odpisow

W omawianym okresie sprawozdawczym w Grupie Emitenta nie dokonano zadnego odpisu aktualizujgcego z ww. punktu.

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Na dzien bilansowy, w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2024 r., zwigkszyty sie rezerwy na urlopy wypoczynkowe (o 135 118 zt) oraz

rezerwy na pozostate Swiadczenia (o 232 859 zf). W zakresie pozostatych rezerw, bez zmian pozostaty rezerwy na ustugi

{E'?jDIGITREE

GROUP



55
Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

(w kwocie 22 814 zi), a zmniejszyty rezerwy na badanie sprawozdania finansowego (o 39 500 zt) w poréwnaniu do stanu na dzien

31.12.2024 r. Szczegotowe informacje, w tym odnosnie wykorzystania, utworzenia czy rozwigzania rezerw opisane sg w notach 81 9.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie na dzien bilansowy o 423 858 zt w porownaniu ze stanem na
3112.2024 r., a rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z dziatalnosci kontynuowanej zmniejszyty sie o 107 490 zt

w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2024 r. Szczegotowe informacje o powyzszych rezerwach znajdujg sie w nocie 7.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W pierwszym kwartale 2025 roku nie miaty miejsca istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o istothym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow

trwatych

Emitent na dzien bilansowy nie posiada zadnych istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych, natomiast szczegdtowy opis

pozostatych spraw sgdowych znajduje sie w nocie 21, bedgcej czescig niniejszego raportu kwartalnego.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow

Nie wystapity btedy poprzednich okreséw.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore maja istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete

w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)
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W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby

istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan

naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W biezgcym okresie nie miato miejsca zadne naruszenie istotnych postanowiert umowy kredytu lub pozyczki, badz niesptacenie kredytu

lub pozyczki przez Emitenta lub spétki z Grupy Digitree Group

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz

rynkowe

W biezgcym okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje

0 zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie miata miejsca zmiana sposobu wyceniania instrumentow finansowych w wartosci godziwej.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu

lub wykorzystania tych aktywow

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywow finansowych lub celu ich wykorzystania.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow

wartosciowych

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie miata miejsca emisja, wykup czy sptata nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.
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Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t3acznie

i w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W pierwszym kwartale 2025 roku nie zostata przez Emitenta wypfacona, ani zadeklarowana dywidenda.

Wskazanie zdarzen, ktore wystagpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy

sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta

Po dniu bilansowym, nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,

ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Obecnie nie wystepujg w Grupie Emitenta zadne zobowigzania i aktywa warunkowe.

Inne informacje mogace w istothy sposob wptynag¢ na ocene sytuacji majatkowej,

finansowej i wyniku finansowego Emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem okresowym przychody Grupy Emitenta zmniejszyty sie 0 22,2% w stosunku do analogicznego
okresu 2024 roku. Gtéwnym powodem spadku byt brak kontynuacji dodatkowego projektu, prowadzonego w ramach segmentu Agencji
Digital, ktory w pierwszym kwartale 2024 roku zwigkszyt przychody Grupy o 3,5 min zt, ale miat niewielki wptyw na poziom marzy
bezposredniej i EBITDA. Dodatkowo, na spadek przychodow wptyneta nizsza sprzedaz w segmencie E-commerce Software House, co

byto wynikiem trudnych warunkow rynkowych w tej branzy.

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w pierwszym kwartale 2025 roku istotny wptyw miaty koszty zwigzane z procesem optymalizacji
zasobow, obejmujgcym m.in. Swiadczenia wynikajgce z zakoniczenia wspotpracy w ramach Grupy. Obcigzenia te wptynety negatywnie na

wynik okresu, jednak spodziewany efekt tych dziatan powinien by¢ widoczny w kolejnych kwartatach.

Ponadto, na wynik EBITDA oddziatywat rowniez poziom naktadow na prace rozwojowe, ktore zostaty catkowicie rozwigzane z dniem

31.12.2024 r., podczas gdy w analogicznym okresie poprzedniego roku wyniosty 410 tys. zt.

Od poczatku 2024 roku Emitent rozpoczat amortyzacje systemow SARE oraz INIS, ktora zaréwno w pierwszym kwartale 2024, jak i 2025

roku, wyniosta nieco ponad 225 tys. zt. Amortyzacja ta miata wptyw na poziom zaréwno zysku brutto, jak i netto Grupy.
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Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

Kredyty

W dniu 30.01.2025 r. Zarzad Digitree Group S.A. zdecydowat o nie
przedtuzaniu umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym
z dnia 10.10.2018 r. w formie odnawialnej linii kredytowej, zawartej
przez Emitenta z ING Bank Slgski S.A. Jednoczesnie, Zarzad
przekazat do rynku informacje, iz Spotka dysponuje opcja

finansowania wewnetrznego w Grupie.

Komunikat zostat przekazany raportem ESPI o nr 2/2025 z dnia
30.01.2025 .

Tego samego dnia spotka zalezna od Emitenta, tj. INIS sp. z 0.0.
z siedzibg w Rybniku (,INIS"), zawarta z ING Bank Slgski S.A.
aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia
01.07.2020 r. w formie odnawialnej linii kredytowej (,Aneks”).
Powyzszy Aneks wydtuzyt spotce INIS okres finansowania
w kwocie 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych i 00/100)
o 12 (dwanascie) miesiecy, tj. do dnia 14.02.2026 .
Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki
WIBOR dla depozytéow 1-miesiecznych, powiekszonej o marze

Banku.

Informacja zostata przekazana do wiadomosci publicznej
raportem ESPI nr 3/2025 z dnia 30.01.2025 .

Rowniez spotka zalezna od Emitenta Fast White Cat S.A.
z siedzibg we Wroctawiu (,FWC") zawarta z ING Bank Slgski S.A.
aneks do umowy o kredyt ztotowy w rachunku bankowym z dnia
27.06.2019 r. w formie odnawialnej linii kredytowej (,Aneks”).
Powyzszy Aneks wydtuzyt spétce FWC okres finansowania
w kwocie 700.000,00 zt (stownie: siedemset tysiecy ztotych
00/100) 012 (stownie: dwanascie) miesiecy, tj. do dnia 10.02.2026
r. Oprocentowanie kredytu ustalane jest na podstawie stawki
WIBOR dla depozytow 1-miesiecznych, powiekszonej o marze

Banku.

Informacja zostata przekazana do wiadomosci publicznej
raportem ESPI nr 4/2025 z dnia 30.01.2025 .

Zmiany osobowe

28.02.2025 r. Zarzad otrzymat od Pana Wiktora Mazura

rezygnacje ze sprawowania funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta,
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ktéra zostata ztozona ze skutkiem na dzien 31.03.2025 r. Pan
Wiktor Mazur nie podat przyczyny rezygnacji z petnionej przez

siebie funkcji.

Komunikat o rezygnacji zostat przekazany w raporcie ESPI
6/2025 z dnia 28.02.2025.

Odpis aktualizujgcy

Zarzad Emitenta dokonat przegladu prac rozwojowych
w Grupie Kapitatowej Digitree Group na dzien 3112.2024 r.
W oparciu o przeprowadzone analizy w dniu 03.03.2025 r. podjat
decyzje w przedmiocie utworzenia odpisu aktualizujgcego
w zakresie prowadzonych prac rozwojowych w tgcznej
wysokosci 3 271 776 zt (stownie: trzy miliony dwiescie
siedemdziesigt jeden tysiecy siedemset siedemdziesigt szes¢
ztotych 00/100). Powyzsze, odpisane w catosci prace rozwojowe,

dotyczyty spotki Digitree Group S.A. i nowego modutu SARE LITE.

Decyzja ta byta rezultatem szczegdtowej analizy modutu, ktéra na
tym etapie wykazata brak dalszego potencjatu dla kontynuacji
projektu, co stanowi podstawe podjetej decyzji. Jednoczesnie
Zarzad Emitenta poinformowat, iz w biezagcym roku Spotka nie
zamierza otwieraC prac rozwojowych zwigzanych z systemem
SARE. Ponadto, zamknigcie projektu opisanego powyzej, nie
wptywa na biezgcg dziatalnos¢ systemu SARE, ktéra tym samym
nie jest w zaden sposob zagrozona, a dotychczasowe
funkcjonalnosci oferowane klientom bedg kontynuowane

i rozwijane.

Przedmiotowy odpis obcigzyt wynik finansowy 2024 roku,
zarowno spotki Digitree Group S.A. jak i Grupy Kapitatowej
Emitenta. Powyzsze stanowito jednak jedynie operacje
o charakterze ksiegowym i nie miato wptywu na biezaca ptynnosc
finansowa Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej, a takze jej aktualng

sytuacje finansowo-ekonomiczna.

Powyzsza informacja zostata opublikowana w raporcie ESPI nr
7/2025 z dnia 03.03.2025 .

Strategia Grupy Kapitatowej

Z uwagi na zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta, ktore miaty

miejsce we wrzesniu 2024 r. oraz zmiany personalne w ramach
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organow Spotki z listopada 2024 r., Zarzad Emitenta podjat w dniu
25.03.2025 r. decyzje o rozpoczeciu dziatan, majgcych na celu
opracowanie nowej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Digitree
Group.

W ramach nowej strategii planowane jest przedstawienie
przysztych kierunkéw rozwoju Grupy oraz jej gtéwnych celow

strategicznych, ktérych osiggniecie bedzie miato wptyw na
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sytuacje gospodarczg, majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta zadeklarowat, iz opracowanie
strategii i przekazane jej w formie finalnego dokumentu na rece
Rady Nadzorczej Emitenta w celu zaopiniowania, nastgpi do

konca drugiego kwartatu 2025 .

Powyzsza informacja zostata opublikowana w raporcie ESPI nr
9/2025 z dnia 25.03.2025 .

Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny

wptyw na sprawozdanie finansowe

W ocenie Zarzadu Emitenta informacja, ktora ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci oceny wynikéw finansowych przedstawionych
w niniejszym raporcie jest ryzyko biznesowe, $cisle powigzane z otoczeniem rynkowym, aktywnoscig uczestnikdw rynku (w tym

konkurencji) oraz czynnikami zewnetrznymi wptywajgcymi na ten rynek.

I. Liczne zmiany w regulacjach

W ostatnich latach tempo zmian legislacyjnych nabrafo rozpedu. Byty to rekordowe okresy pod wzgledem liczby zmian w prawie.
Legislacyjny ped ma stosunkowo istotne znaczenie w kontekscie dziatalnosci Emitenta i jego spofek zaleznych. Zmiana przepisow
w obszarze zwigzanym z Kodeksem Spotek Handlowych, Prawem Pracy, zmiany w przepisach podatkowych, w zakresie cen
transferowych, Prawie Komunikacji Elektronicznej, Digital Services Act, Dyrektywa Omnibus, rozporzadzenie DORA, dyrektywa NIS-2
przepisy dotyczace beneficjentéw rzeczywistych, regulacje zwigzane z funkcjonowaniem Emitenta na Gietdzie Papierow Wartosciowych
i jego raportowaniem, w tym zmiany zwigzane z raportowaniem niefinansowym stanowig po stronie Emitenta stosunkowo duze wyzwanie

organizacyjno-prawno-kosztowe.

Emitent caty czas podejmuje wszelkie mozliwe kroki, aby odpowiednio sie przygotowac¢ do wprowadzanych zmian ze wzgledu na duzy
wptyw jaki wywierajg one na obecny ksztatt procedur i funkcjonowania Grupy Kapitatowej Emitenta oraz na zaangazowanie znacznych
zasobow ludzkich po stronie catej Grupy Kapitatowej. Ponadto, kazdorazowe dostosowywanie sie do zmieniajgcej sie rzeczywistosci ma

réwniez swoj impakt kosztowy oraz rodzi dodatkowe ryzyka.

Il. ESG

Ponadto, Grupa zdaje sobie sprawe ze znaczenia i powagi dziatan z zakresu ESG, co jest réwniez bezposrednio powigzane
z nadchodzacymi zmianami raportowania niefinansowego (Dyrektywa CSRD), a takze regulacjami juz obowigzujgcymi i dotyczgcymi
emitentow posrednio (tj. Rozporzadzenie SFDR). W zwigzku z powyzszym, instytucje finansowe zobligowane do szczegoétowego
raportowania kwestii ESG, mogag wymagac od swoich klientéw (w tym Emitenta i spétek z jego Grupy) szczegdtowych informacji w zakresie
wskaznikow srodowiskowych czy tadu korporacyjnego, do ktérych wyliczenia Spotka musi sie odpowiednio przygotowac. Jednoczesnie,
Digitree Group S.A. jest Swiadoma zagrozen, jakie niosg za sobg zmiany klimatyczne oraz dalsza Swiatowa emisja gazow cieplarnianych
na obecnym poziomie. Zmiany te moga spowodowac wiele szkodliwych konsekwencji, nie tylko znajdujgcych odzwierciedlenie

w srodowisku naturalnym, ale réwniez konsekwencji spotecznych i ekonomicznych. Spotka widzi réwniez szanse zwigzane ze Swiatowymi
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dziataniami proklimatycznymi. Jedng z najbardziej zauwazalnych jest otwarcie sie na nowe rynkii branze, ktére wzmocnig swoje dziatania,

w tym dziatania reklamowe wraz ze zmiang popytu na ich niskoemisyjne rozwigzania.

Biorgc pod uwage najnowsze propozycje legislacyjne zmian do dyrektywy CSRD, a takze idgce w slad za tym zmiany dyrektywy ws.
rachunkowosci i innych przepisow UE powigzanych z ESG, jakie zostaty zaproponowane przez Komisje Europejskg w lutym 2025 roku,
Emitent na chwile obecng nie jest w stanie stwierdzi¢, iz jest odpowiednio przygotowany do nadchodzgcych zmian zwigzanych
z raportowaniem. Nie jest wiadome od kiedy raportowanie bedzie obowigzywato Spotke, a takze nie jest znany doktadny zakres tych zmian.
Spotka bedzie jednak monitorowac postepy legislacyjne i postara sie jak najlepiej i jak najszybciej dostosowac do nich swoje procesy

wewnetrzne.

Ill. Wojna w Ukrainie

Sytuacja geopolityczna w Europie i na $wiecie nadal pozostaje pod silnym wptywem trwajgcego konfliktu zbrojnego miedzy Rosjg
a Ukraing. Mimo podejmowanych prob zawieszenia broni i dziatan dyplomatycznych, intensywnosc¢ dziatan militarnych w regionie wcigz

powoduje niepewnosc¢ gospodarczg, ktdra oddziatuje na wiele branz w Polsce.

Poniewaz krajowy rynek pozostaje gtownym zrodtem przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej, kluczowe znaczenie majg dla nas
czynniki makroekonomiczne, takie jak tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, koszty prowadzenia dziatalnosci, sita nabywcza
konsumentoéw czy kondycja rynku reklamy cyfrowej. Wptyw wojny na te wskazniki jest posredni, ale odczuwalny —w szczegodlnosci poprzez

zmiany cen energii, zaburzenia w tancuchach dostaw oraz niestabilno$¢ oczekiwan inwestorow i konsumentow.

Na ten moment Grupa nie odnotowata bezposredniego, istotnego wptywu konfliktu zbrojnego na prowadzong dziatalno$¢ operacyjna.
Ograniczona ekspozycja naszych ustug na rynek ukrainski i rosyjski minimalizuje bezposrednie ryzyko, jednak eskalacja dziatan zbrojnych,
intensyfikacja atakow dronowych oraz brak stabilnosci geopolitycznej mogtyby wptywac na nastroje spoteczne i decyzje zakupowe
naszych klientow.

Niepewnosc¢ potegujg réwniez zmiany w polityce zagranicznej kluczowych panstw, w tym Stanéw Zjednoczonych. Aktualna administracja
amerykanska pozostaje zaangazowana w dziatania dyplomatyczne, co wptywa na utrzymanie rownowagi w regionie, ale takze
podtrzymuje napiecie w relacjach z Rosja. Przetozenie tego stanu na sytuacje gospodarcza w Europie moze mie¢ konsekwencje dla decyzji

inwestycyjnych i ogolnej stabilnosci rynku.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Emitenta nadal monitoruje rozwoj sytuacji oraz reakcje rzadu polskiego, panstw Unii Europejskiej i Stanéw
Zjednoczonych, aby w razie potrzeby podejmowac adekwatne dziatania ograniczajgce ryzyka dla dziatalnosci Grupy. Na obecnym etapie

konflikt nie wptywa w sposob istotny na wyniki finansowe Grupy, jednak dalsza obserwacja i elastycznos¢ strategiczna pozostajg kluczowe.
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Opis zmian organizacji Grupy Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek
podlegajacych konsolidacji, w przypadku Emitenta bedacego jednostka dominujaca,
ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie
sporzagdzaé skonsolidowanych sprawozdan finansowych - dodatkowo wskazanie

przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Powigzania kapitatowe na dzien 31.03.2025 r. w Grupie Digitree Group przedstawia ponizsza tabela.

Spotka Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Metoda konsolidaciji

Digitree Group S.A. - jednostka dominujgca

INIS sp. z 0.0. 100% Petna
JU: sp. z o.0. 100% Petna
Salelifter sp. z 0.0. 100%* Petna
Sales Intelligence sp. z 0.0. 100% Petna
Fast White Cat S.A. 95,7% Petna

Zrédto: Emitent

*Udziat Emitenta w Salelifter sp. z 0.0. liczony posrednio przez INIS sp. z 0.0.

W poréwnaniu do poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zadne zmiany organizacji Grupy Emitenta.

Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

W okresie objetym raportem Emitent nie publikowat prognoz wynikow.
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Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien

przekazania raportu kwartalnego

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien 31.03.2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wraz z liczbg akc;ji,

gtosow, udziatem proc.

% kapitatu

Akcjonariusz Liczba akcji (szt.) akeyjnego Liczba gtosow % gtosow
Buffis sp. z 0.0. 342972 13,80% 342 972 13,80%
BUDMAT - Bogdan Wiecek 307 780 12,38% 307 780 12,38%
Euvic 2030 sp. z 0.0. 307 780 12,38% 307 780 12,38%
Hasco TM sp. z 0.0. sp. K. 307 780 12,38% 307 780 12,38%
Fundacja Rodziny Smiechowskich 307 780 12,38% 307 780 12,38%
Fundacja Rodzinna

Tomasz Pruszczynski 276 278 1MNM% 276 278 1M1NM%
EUVIC IT S.A. 170 200 6,85% 170 200 6,85%
Pozostali 465 205 18,72% 465 205 18,72%
Suma 2.485.775 100,00% 2.485.775 100,00%

Zrédto: Emitent

Akcjonariat Digitree Group S.A. na dzien sporzadzenia raportu

~ Fundacja Rodziny
Smiechowskich Fundacja
Rodzinna
Hasco TM sp. z 0.0. sp.
K.
12,38%

Tomasz Pruszczynski
1M,11%

Euvic 2030 sp. z 0.0. EUVIC IT S.A.

12,38% 6,85%
BUDMAT - Bogdan P%Z;J;E/all
Wiecek /27
12,38%
Zrédto: Emitent Buffis Sp. 2 0.0,

13,80%
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby

zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego

raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osob

Zgodnie z aktualng i najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzien przekazania niniejszego raportu, akcje Emitenta posiadajg nastepujacy Cztonkowie

Zarzadu i Rady Nadzorczej:

Pan Tobiasz Wybraniec, Prezes Zarzadu Digitree Group S.A.

Posiada 17.772 (siedemnascie tysiecy siedemset siedemdziesigt dwie) akcje na okaziciela o wartosci nominalnej po 10,00
(dziesie¢) groszy kazda i fgcznej wartosci nominalnej 1777,2 zt (jeden tysigc siedemset siedemdziesiat siedem ztotych i 20/100),
stanowigcych 0,71% wartosci kapitatu zaktadowego.

Stan posiadania akcji Emitenta nie zmienit sie u Pana Tobiasza Wybranca od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego.

Pan Przemystaw Marcol, Cztonek Zarzadu Digitree Group S.A.
Posiada 1.076 (jeden tysigc siedemdziesigt szes¢) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesie¢) groszy kazda
i fgcznej wartosci nominalnej 107,60 zt (sto siedem ztotych i 60/100), stanowigcych 0,04 % wartosci kapitatu zaktadowego.

Stan posiadania akcji Emitenta nie zmienit sie u Pana Przemystawa Marcola od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego.

Pan Wojciech Wolny, Cztonek Rady Nadzorczej Digitree Group S.A.
Posiada 7.300 (siedem tysiecy trzysta) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej po 10,00 (dziesie¢) groszy kazda i tacznej
wartosci nominalnej 730,00 zt (siedemset trzydziesci ztotych i 00/100), stanowigcych 0,29% wartosci kapitatu zaktadowego.

Stan posiadania akcji Emitenta nie zmienit sie¢ u Pana Wojciecha Wolnego od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego.

Pan Tomasz Pruszyczynski, Cztonek Rady Nadzorczej Digitree Group S.A.

Posiada 276.278 (dwiescie siedemdziesigt szes$¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigt osiem) akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej po 10.00 (dziesie¢) groszy kazda i tgcznej warto$ci nominalnej 27.627,80 zt (dwadziescia siedem tysiecy szeséset
dwadziescia siedem ztotych 80/100), stanowigcych 11,11% wartosci kapitatu zaktadowego.

Stan posiadania akcji Pana Tomasza Pruszczynskiego nie zmienit sie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Pan Kamil Dtutko, Cztonek Rady Nadzorczej Digitree Group S.A.

Posiada 20.371 (dwadziescia tysiecy trzysta siedemdziesiat jeden) akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej po 10.00 (dziesigc)
groszy kazda i tgcznej wartosci nominalnej 2.037,10 zt (dwa tysigce trzydziesci siedem ztotych 10/100), stanowigcych 0,82%
wartosci kapitatu zaktadowego.

Stan posiadania akcji Pana Kamila Diutko nie zmienit sie od dnia przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu Spdtki oraz Cztonkowie jej Rady Nadzorczej, wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, nie posiadaja obecnie akcji

Digitree Group S.A.
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Istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron

wszczetego postgpowania oraz stanowiska Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystagpity zadne istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktére dotyczytyby zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub

ktorejkolwiek jednostki od niego zaleznej.

Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz

rynkowe

Wszystkie transakcje, jakie Emitent zawart z podmiotami powigzanymi w biezgcym okresie sprawozdawczym, byty zawierane na

warunkach rynkowych.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosc¢ istniejagcych poreczen lub

gwarancji jest znaczaca

Emitent i spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej udzielaty sobie wzajemnie poreczen kredytu, zgodnie z informacjg zawartg na stronie 58

niniejszego raportu kwartalnego.

Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sag

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia, poza opisanymi w pozostatych punktach niniejszego sprawozdania,
ktore miatyby istotny wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego czy oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan Emitenta.
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Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez

hiego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa Kapitatowa Digitree Group rozwija swojg dziatalno$¢ poprzez tworzenie innowacyjnych rozwigzan w branzy digital marketingu. Na

kondycje tego rynku wptywa wiele czynnikow, ktore mogg przetozyc sie na przysztg sytuacje Grupy, zarowno finansowg, jak i gospodarcza.
Czynniki wewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa Grupy Emitenta:

I. Rozwdj ustug swiadczonych przez Grupg, a takze intensyfikacja dziatan w ramach najbardziej
rentownych i przysztosciowych projektow

Grupa Kapitatowa koncentruje swoje dziatania na najbardziej perspektywicznych rozwigzaniach i ustugach oraz kierunkach rozwoju,
w ktérych w danym momencie widzi najwiekszy potencjat. Jednoczesnie Zarzad Emitenta na biezgco sledzi ewolucje sztucznej inteligencji

(Al) oraz analizuje mozliwos¢ jej wykorzystania i zastosowania w swoich autorskich produktach i ustugach.

Obecnie w ramach catej Grupy Kapitatowej mozemy zaproponowac obstuge kampanii digitalowych, odpowiadajgcych na zdecydowang
wiekszos¢ potrzeb w zakresie marketingu internetowego. Nasze portfolio ustug poddawane jest biezacej rewizji i analizie pod katem
dopasowania do wymogow i trenddw rynkowych, a dzieki temu okresli¢ mozemy aktualny potencjat tychze ustug i nasili¢ dziatania
rozwojowe w $cisle sprecyzowanym kierunku. Zarzad nie wyklucza potrzeby redefinicji istniejgcych projektdow w celu dopasowania ich do

potrzeb klientow i rynku.
Il. Szanse zwigzane ze stosunkowo szybkimi zmianami technologicznymi i innowacjami na rynku

Emitent na biezagco sledzi zmiany jakie zachodza na rynku e-commerce, online marketingu oraz marketing automation
i dostosowuje swoje ustugi do trendéw w branzy. Dzieki temu systemy i pozostate ustugi sg dopasowane do potrzeb klientéw oraz tendencji
rynkowych. Grupa posiada takze zespot zajmujacy sie sztuczng inteligencjg, ktdre analizuje nowe rozwigzania technologiczne, ich warunki

uzytkowania oraz ewentualng mozliwosc¢ ich wykorzystania w ramach Grupy Kapitatowe;j.

lll. Nowy management w Grupie Kapitatowej

Do Grupy Kapitatowej dotgczyto kilku doswiadczonych managerow z sukcesami w obszarze marketingu, digitalu oraz
wsparcia dla e-commerce. W naszych strukturach pojawili sie nowi liderzy, tj. Tobiasz Wybraniec, Prezes Zarzgdu Digitree Group S.A.,
Piotr Dzierzega, prezes zarzadu Fast White Cat S.A. oraz Krzysztof Matecki, CEO agencji JU:. Ich wiedza, kompetencje oraz swieze
spojrzenie moga przyczyni¢ sie do zwiekszenia efektywnosci operacyjnej, wdrazania innowacyjnych rozwigzan oraz dalszego

wzmachniania pozycji rynkowej Grupy.
IV. Strategia Grupy Kapitatowej — kierunki rozwoju i wizja przysztosci Grupy

Zgodnie z komunikatem ESPI z dnia 25.03.2025 r. Emitent rozpoczat dziatania zwigzane z opracowaniem nowej strategii biznesowej, ktéra

ma zostac przedtozona Radzie Nadzorczej Emitenta do konca drugiego kwartatu 2025 r.
V. Zaufanie klientéw oraz wzrost zapotrzebowania na kluczowe ustugi Grupy oraz ustugi im towarzyszace

Z uwagi na koncentracje Grupy na pozytywnych doswiadczeniach klienta i poznawaniu jego potrzeb, kluczowe znaczenie w naszym
rozwoju ma monitorowanie satysfakcji klientéw oraz podejmowanie dziatan zapewniajacych stabilnos¢ swiadczonych ustug, co powinno

wptyng¢ na wzmocnienie lojalnosci naszych partnerdow biznesowych. Grupa doktada wszelkich staran aby jakiekolwiek negatywne
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zdarzenia i doswiadczenia nie wptynety nie tylko na rezygnacje z naszych ustug, ale réwniez na poziom satysfakcji klientdw, ktora przektada

sie wprost na zdolnos¢ do polecania ustug Digitree Group innym markom.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsigbiorstwa Emitenta:

I. Koniunktura gospodarcza

Sytuacja gospodarcza, w tym wiele czynnikdéw makroekonomicznych, bezposrednio wptywa na decyzje przedsiebiorstw dotyczace
inwestycji w nowe technologie, reklame czy marketing. Ponadto, na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej wptywajg réwniez nastroje
konsumenckie — ich sktonnos¢ do dokonywania zakupow, ktéra posrednio wptywa na zapotrzebowanie na ustugi oferowane w ramach

Grupy, zwfaszcza dla branzy e-commerce.
Il. Kierunki rozwoju rynku

Obecny rozwoj rynku reklamy internetowej, technologii, Al, e-commerce ma duzy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego Grupy, stanowi

jeden z gtownych czynnikéw naszego potencjalnego wzrostu.

Postep technologiczny tworzy nowe mozliwosci dla firm digital marketingowych, na przyktad rozwdj sztucznej inteligencji
i uczenia maszynowego otwiera nowe mozliwosci targetowania i personalizacji komunikatow, jednak jednoczesnie wymaga takze ciggtej
adaptacji do nowych narzedzi i platform. Przedsiebiorstwa musza na biezgco $ledzi¢ i przewidywac trendy rynkowe, aby skutecznie
docierac¢ do swojej grupy docelowej i spetnia¢ ich aktualne oczekiwania. Ponadto, niezwykle istotnym elementem jest udziat sprzedazy

online w sprzedazy detaliczne;.
Udziat sprzedazy przez Internet w sprzedazy detalicznej (%, ceny biezace)
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Sprzedaz detaliczna towaréw (ceny state) — analogiczny okres roku poprzedniego=100
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Znaczna czes¢ naszych klientow prowadzi swoje dziatania w branzy B2C, dlatego mniejsza konsumpcja wptywa na prowadzong przez
nich dziatalnos¢, a co za tym idzie - budzety przeznaczone na marketing i wdrozenia sklepow e-commerce. Tym samym kierunki rozwoju

rynku majg bezposredni wptyw na wyniki Grupy Emitenta.

lll. Dziatania konkurencji, ktora stale rozwija swoje produkty i podazg za trendami obecnymi
w branzy oraz btedy i nietrafione decyzje pozostatych uczestnikow rynku

Dziatania konkurentéw, ktérzy nieustannie rozwijajg swoje produkty i reagujg na obecne trendy w branzy, stanowig wyzwanie dla firm
dziatajgcych w digital marketingu. Aby utrzymac swojg pozycje na rynku lub zdoby¢ przewage, konieczne jest nieustanne wprowadzanie
innowaciji i optymalizacja strategii. Monitorowanie ruchéw konkurencji oraz elastyczne dostosowywanie sie do zmieniajgcych sie realiow

rynkowych to kluczowe aspekty w osigganiu sukcesu. Grupa Kapitatowa dazy do regularnej aktualizacji swoich ustug
i wlasnych systemow, aby w petni dostosowac je do rynkowych trendow i dziatan konkurentéw, maksymalizujgc tym samym mozliwosci
rozwoju i wzrostu. Ponadto, btedy i nietrafione decyzje pozostatych uczestnikow rynku, takie jak nietrafione inwestycje, btedne rozpoznanie
potrzeb klientow, nieefektywne strategie marketingowe czy opoznienia we wdrazaniu innowacji, stanowig cenne zrodto wiedzy.
Obserwacja tych dziatan pozwala nie tylko unika¢ podobnych potknig¢, ale takze identyfikowac luki rynkowe, ktére mozna wykorzystac

do wzmocnienia wtasnej pozyciji.
| IV. Zmieniajaca sie rzeczywisto$¢ prawna

Na przestrzeni ostatnich lat, tempo zmian legislacyjnych nabrato rozpedu. Legislacyjny ped ma stosunkowo istotne znaczenie
w kontekscie dziatalnosci Emitenta i jego spotek zaleznych. Zmiana przepisow w obszarze zwigzanym z Kodeksem Spoétek Handlowych,
Prawem Pracy, zmiany w przepisach podatkowych, w zakresie cen transferowych, Prawie Komunikacji Elektronicznej, Digital Services Act,
Dyrektywa Omnibus, rozporzadzenie DORA, dyrektywa NIS-2, przepisy dotyczgce beneficjentow rzeczywistych, regulacje zwigzane
z funkcjonowaniem Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych i jego raportowaniem, w tym nadchodzgce zmiany zwigzane

z raportowaniem niefinansowym stanowig po stronie Emitenta stosunkowo duze wyzwanie organizacyjno-prawno-kosztowe.

Spotka caty czas podejmuje wszelkie mozliwe kroki, aby odpowiednio sie przygotowa¢ do wprowadzanych zmian ze wzgledu na duzy

wptyw jaki wywierajg one na obecny ksztatt procedur i funkcjonowania Grupy Kapitatowej Emitenta oraz na zaangazowanie znacznych
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zasobow ludzkich po stronie catej Grupy Kapitatowej. Ponadto, kazdorazowe dostosowywanie sie do zmieniajgcej sie rzeczywistosci ma

rowniez swoj impakt kosztowy.
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Wewnetrzne czynniki ryzyka

Ryzyko znacznej zmiennosci technologii i trenddéw oraz dopasowania oferty Grupy do tych zmian
Ocena ryzyka: wysokie

W branzy digital marketingu od lat mozna obserwowac duzg zmiennos$¢ trendow rynkowych, zwtaszcza zwigzanych ze zmianami
technologicznymi, pojawianiem sie zupetnie nowych rozwigzan i narzedzi. Nowe technologie mogg w krétkim czasie catkowicie
zrewolucjonizowac rynek. Tym samym oczekiwania naszych klientdw moga zmieniac¢ sie diametralnie, co potencjalnie moze spowodowac
spadek zainteresowania naszymi ustugami. Nie mozna rowniez wykluczy¢ ryzyka, ze podejmowane przez spotki z Grupy decyzje, co do
zmiany oferty czy inwestycji w konkretne rozwigzania, okazg sie w danym momencie nietrafne, niedopasowane w czasie, badz

nieefektywne cenowo czy w inny sposéb nieudane.

Nasze dziatania: Emitent stale monitoruje branze oraz rynek, a na podstawie dokonywanych analiz wprowadza
nowe funkcjonalnosci do swojej oferty, bqdz rezygnuje z nieperspektywicznych rozwiqzan. Obserwujemy potrzeby
naszych klientow pod kgtem innowacyjnych rozwiqzari, ktore warto wkomponowac do obecnego wachlarza ustug
z uwagi na ich potencjalnie wysokq efektywnosc. Stale podqzamy tez za zmieniajgcymi sie trendami w branzy
marketingu internetowego. W Digitree Group S.A. posiadamy dziat produktowy, ktéry zajmuje sie m.in. analizq
rozwiqzan pod kqtem potencjatu biznesowego, konkurencyjnoscii zapotrzebowania rynku. Spotka ta kazdego roku
prowadzi rowniez badanie rynku, m.in. zwiqzane z wykorzystaniem poczty elektronicznej i innych oferowanych
ustug. Dzieki temu na biezqco sprawdzamy, jakie potrzeby majq dziaty marketingu w firmach i jak oceniajg
funkcjonalnosci, ktdre zapewniamy. Mozemy tez czesciowo przewidzie¢ przyszte zainteresowanie naszymi
ustugami i wprowadzic do oferty odpowiednie zmiany. Zarzqd Emitenta sledzi innowacyjnosc
i integralnos¢ narzedzi oraz kierunki rozwoju sztucznej inteligencji i analizuje mozliwosci jej wykorzystania
w obecnych ustugach. Ponadto, dogtebnie analizujemy rowniez nowe technologie oraz warunki ich wykorzystania,
a takze mozliwosci jakie dajg w naszej codziennej pracy. Spotki z Grupy Kapitatowej odbywajq w ciggu roku szereg
konsultacji z klientami, ktorzy dzielg sie swoimi potrzebami i planami, a te niejednokrotnie znajdujq pozZniej
odzwierciedlenie w nowych rozwiqzaniach. Dzieki tym wszystkim danym, Emitent na biezqco monitoruje, ktore
branze, segmenty i konkretne produkty cieszq sie najwiekszq popularnosciq, co pozwala nam na zdefiniowanie

zapotrzebowania rynku na odpowiednie narzedzia.

| Ryzyko zwigzane z utrzymaniem kluczowej kadry i pozyskiwaniem pracownikéw
Ocena ryzyka: wysokie

Emitent dziata w dynamicznie zmieniajgcej sie branzy, w ktérej najwazniejsza role odgrywajg nowoczesne rozwigzania technologiczne
oraz bardzo dobre relacje z klientami i umiejetnos¢ dopasowania oferty do potrzeb najbardziej wymagajgcych firm. Dlatego istotnym
aktywem Emitenta sg zasoby ludzkie. Kompetencje i zaangazowanie zaréwno kadry managerskiej, jak i zespotu pracownikow czy
wspotpracownikow, stanowig wazng czes$¢ przewagi konkurencyjnej, a utrata ktorejkolwiek z kluczowych osob moze wptyngc na

dziatalnosc¢ biznesowg Grupy.

@DIGITREE

GROUP



71
Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej Digitree Group za Q12025

Nasze dziatania: Grupa dba o rozwdj kapitatu ludzkiego w celu zapewnienia i utrzymania w swoich strukturach
pracownikdw z umiejetnosciami i kwalifikacjami, potrzebnymi do realizacji celow. Prowadzimy szeroki dialog
z pracownikami i wspofpracownikami w ramach catej Grupy Kapitatowej, przeprowadzajgc wsrod nich ankiety
satysfakcji z pracy oraz zaangazowania. W kontekscie obecnej sytuacji na rynku oraz presji ptacowej, kluczowq
role odgrywa réwniez umiejetnos¢ efektywnego zarzqdzania kompetencjami i wiedzq pracownikow oraz

skuteczne motywowanie ich do dziatania.

Ryzyko zwigzane z zapewnieniem ciggtosci dostarczania ustug, dziataniem sprzetu, oprogramowania
i wspotpraca z operatorami sieci komdrkowych oraz dostawcami poczty elektronicznej

Ocena ryzyka: wysokie

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od powszechnego i niezaktdbconego dostepu do internetu, zapewnianego przez zewnetrznych
dostawcow, a takze od wspotpracy z przedsigbiorcami telekomunikacyjnymi i dostawcami poczty elektronicznej. Zmiana warunkow
handlowych (na mniej korzystne dla Grupy Emitenta) moze niekorzystnie wptyng¢ na poziom rentownosci, co dotyczy wszystkich
podmiotéw dziatajgcych na rynku. Uszkodzenie sprzetu komputerowego (podstawowy skfadnik aktywow trwatych), oprogramowania
(oprogramowanie witasne, ujmowanym w wartosciach niematerialnych, stanowi istotng czes$¢ skonsolidowanej sumy bilansowej), a takze
awarie zwigzane z serwerami (wtasnymi i zewnetrznymi), stanowig zagrozenie dla ciggtosci dostarczania ustug. Wszelkie trudnosci
zwigzane z zaktéceniami, spowodowanymi infrastrukturg techniczng, moga opdzni¢ swiadczenie ustug, obnizajgc ich jakosc czy tez
catkowicie uniemozliwi¢ ich wykonywanie. Powazne awarie mogg spowodowac uszkodzenie lub zniszczenie czesci przechowywanych
i przetwarzanych narzedzii danych. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka witamania do infrastruktury teleinformatycznej, kradziezy danych lub

paralizu sieci.

Nasze dziatania: Grupa stara sie zniwelowac¢ powyzsze ryzyko, poprzez dywersyfikacje dostawcow ustug
zewnetrznych. Dodatkowo, spotki z Grupy zajmujqce sie wysytkq komunikatow e-mail, sms czy push, starajq sie
utrzymywac jak najlepsze relacje z operatorami i dostawcami, negocjowac odpowiednie dla prowadzenia biznesu
warunki handlowe. Ponadto, w Grupie funkcjonujq odpowiednie wewnetrzne procedury oraz specjalisci
monitorujgcy kazdego dnia infrastrukture technicznqg, ktdrej czesc zlokalizowana jest w zabezpieczonych,
zewnetrznych centrach danych, ktdre majq wdrozone i sprawdzone przez nas najwyzszej klasy i jakosci procedury,
zapewniajqce ciggtosc ustug. Spotki z Grupy Kapitatowej mogq zapewnic bezpieczng prace zdalng dla swoich
pracownikdw w przypadku braku mozliwosci korzystania przez nich z powierzchni biurowej oraz jej udogodnien.
Ponadto czes¢ spdtek z Grupy zawarta stosowne umowy ubezpieczenia, ktére w czesci majq zabezpieczyc¢ ich

interesy w razie sytuacji awaryjnych, kryzysowych.

| Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw
Ocena ryzyka: wysokie

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w branzy digital marketingu, gdzie swiadczenie ustug wymaga wysokiego poziomu zaufania pomiedzy
partnerami biznesowymi. Nasze systemy informatyczne moga by¢ narazone na ataki z zewnatrz w celu np. przechwycenia danych lub ich

uszkodzenia.
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Nasze autorskie systemy przetwarzajg dane osobowe, dane sprzedazowe oraz odpowiedzialne sg za wysytanie réznego rodzaju
korespondencji do wielu zréznicowanych grup odbiorcow. Ewentualne przypadkowe lub zamierzone ujawnienie danych, nalezacych do

klientdow, moze spowodowac obnizenie wiarygodnosci lub catkowitg utrate zaufania.

Nasze dziatania: Aby zminimalizowa¢ powyzsze ryzyko, Grupa na biezqco aktualizuje oprogramowanie
i inwestuje w rozwiqzania zabezpieczajgce przed dostepem do systemdow 0sdb nieuprawnionych. Emitent wdrozyt
takze odpowiednie procedury wewnetrzne, ktdrych przestrzeganie minimalizuje przedmiotowe ryzyko.
Zabezpieczenia procesowe i techniczne nie tylko pozwalajg zapobiegac incydentom, ale rdwniez w przypadku ich

wystgpienia, umozliwiajq szybkg reakcje.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celdw strategicznych
Ocena ryzyka: wysokie

Istnieje ryzyko, ze strategia Grupy Emitenta okaze sie nieskuteczna, a dziatania podejmowane w celu jej realizacji nie przyniosa
planowanych efektow. Nie mozna wykluczyc¢ ryzyka, ze rozpoznanie potrzeb klientéw tym razem okaze sie nietrafne, a kierunki rozwoju
poszczegolnych spotek z Grupy niedopasowane w czasie, nieefektywne cenowo czy w inny sposob nieudane. Moze to wptynac¢ na
niezadowolenie klientdw, a takze wiarygodnosc i reputacje Emitenta. Powyzsze moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami. Czynniki te

moga miec istotny, negatywny wptyw na Spotke i jej Grupe Kapitatowa.

Nasze dziatania: Spotki nalezqgce do Grupy Kapitatowej Digitree Group w swoim codziennym funkcjonowaniu
kierujq sie nadrzednym celem, jakim jest budowanie wartosci catej Grupy Kapitatowej jak i poszczegolnych jej
biznesow. Stale otwieramy sie na nowe, atrakcyjne segmenty, aby przenosic dotychczas oferowane rozwiqzania
na kolejne branze. Zarzqd Emitenta na biezgco analizuje mozliwosci catej organizacji oraz jej otoczenie rynkowe,
aby dostosowywac nowe cele do warunkow, w jakich dziatamy aktualnie | bedziemy dziata¢ w najblizszej

przysztosci.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi
Ocena ryzyka: srednie

Grupa $wiadczy ustugi gtdwnie w oparciu o wtasne oprogramowanie i projekty kampanii reklamowych czy marketingowych oraz ustugi
zwigzane z wdrazaniem sklepdw internetowych na platformy sprzedazowe (m.in. Magento?2). Kazdy projekt realizowany na potrzeby klienta
wymaga indywidualnego doboru narzedzi, formy, tresci i kreacji czy opracowania swoistego harmonogramu dziatan, a nierzadko
dedykowanych funkcjonalnosci. Mimo doktadania nalezytej starannosci, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia btedu ludzkiego,
powodujgcego wadliwe dziatanie oferowanych narzedzi czy nieprawidtowg obstuge klienta w zakresie zamdwionej ustugi, co moze mie¢

istotny, negatywny wptyw na postrzeganie Grupy Emitenta i tym samym jej wyniki finansowe.

Nasze dziatania: Oprogramowanie wtasne jest systematycznie rozwijane, dodawane sq rowniez nowe
funkcjonalnosci, w tym integracja z systemami zewnetrznymi lub wewnetrznymi, z ktdrych korzystajq nasi klienci,

a pracownicy Emitenta sq regularnie szkoleni. W celu podniesienia swiadomosci zagadnieri dotyczqcych
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zapewnienia i kontroli jakosci oprogramowania, realizowane sq cykliczne spotkania zwigzane z bezpieczeristwem
IT, ktore w duzym stopniu jest powigzane z ewentualnymi btedami ludzkimi. Digitree Group S.A. zawarta ponadto
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej z tytutu wykonywania ustug informatycznych, ktdre
obejmuje w swoim zakresie m.in. koszty ewentualnego odtworzenia danych, naruszenie praw wtasnosci
intelektualnej, wszelkiego rodzaju przetwarzanie danych, a takze projektowanie, tworzenie, modyfikacje systemow
informatycznych lub rozwiqgzan informatycznych oraz szkody wyrzqdzone osobom trzecim w nastepstwie ataku

komputerowego w odniesieniu do oprogramowania.

| Ryzyko $ciaggalnosci naleznosci
Ocena ryzyka: srednie

Digitree Group $wiadczy ustugi dla klientéw réznej wielkosci, nalezgcych do grona duzych, srednich i matych przedsiebiorstw z siedzibg
w Polsce i w wielu krajach swiata, postugujgcych sie na co dzien roznymi jezykami i odmiennymi systemami prawnymi. Obieg dokumentacji
zwigzanej z naleznos$ciami odbywa sie w duzej mierze za posrednictwem systemdw elektronicznych i internetu. Nie mozna dlatego
wykluczy¢ ryzyka opoznien lub przesunie¢ w regulowaniu naleznosci przez klientow, ewentualnej koniecznosci utworzenia odpiséw
aktualizacyjnych, czy wystgpienia naleznosci spornych. Powyzsze moze mie¢ wptyw na sciggalnosc¢ naleznosci Emitenta. Do niniejszego
ryzyka nalezy rowniez zaliczy¢ naleznosci wewnatrzgrupowe, ktére z uwagi na niepowodzenie danej gatezi biznesu, czy inne
niespodziewane czynniki, moga nie zosta¢ uregulowane. Pogorszenie Sciggalnosci naleznosci miatoby istotny negatywny wptyw na
ptynnos¢ gotowkowa i perspektywy Grupy Emitenta.

Nasze dziatania: Emitent doktada wszelkich starari, aby niwelowac powyzsze ryzyko poprzez biezgce
prowadzenie dziatari windykacyjnych oraz stosowanie wewnetrznych procedur, zapobiegajgcych opdZnieniom

w regulowaniu naleznosci przez klientow.

Ryzyko zwigzane z testami na utrate wartosci

Ocena ryzyka: srednie

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka trwatej utraty wartosci oprogramowania w wyniku testéw na utrate wartosci aktywoéw na dzien bilansowy, co
mogtoby miec¢ istotny negatywny wptyw na wyniki Emitenta. W przypadku rozwoju technologicznego moze wystgpi¢ ryzyko zwigzane
z utratg wartosci wycenianych systemoéw. Marketing internetowy oraz rozwigzania technologiczne dla e-commerce rozwijajg sie bardzo

szybko, a powstawanie nowych technologii moze sprawic, iz nasze systemy i rozwigzania nie bedg juz tak atrakcyjne jak dotychczas.

Nasze dziatania: Emitent niweluje powyzsze ryzyko poprzez ciqgty rozwdj narzedzi oraz systemow nalezqcych
nie tylko do Digitree Group S.A., ale rowniez do spotek z catej Grupy Kapitatowej Emitenta. Zmiany technologiczne
i innowacje pojawiajq sie na rynku IT stosunkowo czesto, dlatego zaprzestanie takiego dziatania mogfoby
spowodowac pojawienie sie tzw. dfugu technologicznego, co mogtoby mie¢ wptyw na pozycje Grupy czy jej wyniki

finansowe.
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Zewnetrze czynniki ryzyka

Ryzyko makroekonomiczne i ryzyko koniunktury
Ocena ryzyka: wysokie

Ogodlna koniunktura gospodarcza, zwtaszcza na rynku krajowym, ma wptyw na wielko$¢ przychodoéw osigganych przez Grupe Kapitatowa.
Zmiany w zakresie dynamiki PKB czy poziomu konsumpcji, wptywajg na site nabywczg klientéw, a sktonno$¢ do wydatkow
konsumpcyjnych ksztattuje wysokosc¢ ich budzetéow reklamowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka istotnego spadku popytu czy zdolnosci
do wywigzywania sie z zobowigzan wzgledem spotek z Grupy. Wyniki Grupy uzaleznione sg réwniez od poziomu inwestycji firm w nowe
technologie. Dodatkowo, wptyw na rozwoj gospodarki moga mie¢ rowniez czynniki zwigzane z konfliktem zbrojnym w Ukrainie. Istotnym
czynnikiem ryzyka jest rowniez presja ptacowa. Wynagrodzenia sg jedng z najwiekszych kategorii kosztowych Emitenta

w zwigzku z czym dalszy wzrost presji pfacowej moze mie¢ istotny wptyw na pogorszenie rentownosci Grupy.

Nasze dziatania: Zarzqdy spotek z Grupy Kapitatowej Digitree Group starajq sie podchodzi¢ do oferowanych ustug
w sposob konkurencyjny, oferujgc zarowno rozwigzania podstawowe, realizowane w modelu SaaS, korzystne
cenowo dla biznesow o ograniczonych mozliwosciach finansowych, jak rowniez rozwiqzania kompleksowe
i wdrozeniowe, z petnq obstugq klienta i dedykowanymi funkcjonalnosciami, skrojonymi na miare potrzeb danej
branzy, a nawet jednego klienta. Koncentrujemy sie na oferowaniu zroznicowanych produktow i ustug. Chociaz nie
zabezpieczy to Emitenta przed negatywnym wptywem ewentualnego spowolnienia gospodarczego, moze
zminimalizowac jego wptyw. Grupa stale monitoruje rowniez sytuacje zwigzanq z wojnq w Ukrainie i szacuje ryzyko

wptywu tej sytuacji na swojq dziatalnosc. Na chwile obecnq wptyw ten nie jest istotny.

| Ryzyko zwigzane z konkurencja i spadkiem marz
Ocena ryzyka: wysokie

Grupa Digitree Group dziata w silnie konkurencyjnej branzy o stosunkowo niskich barierach wejscia i presji przedsiebiorstw, ulokowanych
réowniez poza granicami Polski, w tym w krajach o wysokiej dostepnosci atrakcyjnych cenowo kadr programistycznych. Wzrost konkurencji
moze zosta¢ spowodowany pojawieniem sie nowych podmiotéw w branzy, ale rowniez moze byc¢ nastepstwem konsolidacji spotek,
w wyniku ktorej dotychczasowi konkurenci mogg umocni¢ swojg pozycje. Konkurencyjnosc oferty zalezy od wielu czynnikow, takich jak:
rozpoznawalnos¢ marki, jakos$¢ i niezawodnos¢ ustug, w tym ich innowacyjnos¢, poziom cen, skutecznos¢ zespotéw sprzedazowych
(dystrybucji oferty) oraz obstugi klienta. Istnieje tez ryzyko poszerzenia oferty i presji ze strony podmiotéw trzecich, sprzedajgcych obecnie
komplementarne czy uzupetniajgce rozwigzania wobec oferty Grupy Digitree Group. Nasilenie konkurencji mogtoby spowodowac
obnizenie marz, wzrost kosztow, w tym kosztéw wynagrodzen, czy dziatan marketingowych, a co za tym idzie — pogorszenie naszych
wynikéw finansowych. W tym kontekscie warto réwniez wspomnie¢ o problemie coraz wiekszej dominacji globalnych platform
technologicznych na rynku reklamowym. Branza, w ktorej dziata Grupa Emitenta przynosi najwieksze korzysci graczom o duzej skali, tj.
tzw. Big Tech, czyli przede wszystkim Google, Amazon, Meta, Apple czy Microsoft. Wg raportu The Next Big Arenas of Competition
w 2023 roku tylko cztery firmy odpowiadaty za okoto 64% globalnych przychodéw branzy - Alphabet z 30%, Meta z 21%, Amazon z 7%
i ByteDance z 6%. Mimo, iz otoczenie rynkowe Grupy moze rosngc, pozostaje niepewnosc co do zmian w udziatach rynkowych - czy

nowe zrodfa przychodow bedg trafia¢ do mniejszych firm czy znanych wszystkim Big Tech.
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Nasze dziatania: Emitent stale monitoruje rynek oraz dziatania konkurencji, starajgc sie dokonywac biezqcej
aktualizacji ustug i autorskich systemdw. Nasz sukces uzalezniony jest od jakosci oferowanych produktow
i ustug oraz przede wszystkim poziomu obstugi klienta, ktory jest w centrum naszej filozofii dziatania. Z tego
wzgledu koncentrujemy sie na oferowaniu jak najlepiej dopasowanych ustug do wymagan klientow i trendow
w branzy. Kontynuujemy cykliczne badania satysfakcji naszych klientdw i partnerdow biznesowych. Naszym celem

jest zwiekszanie poziomu satysfakcji klientow ze swiadczonych przez nas usfug.

| Ryzyko zmiennosci otoczenia prawnego
Ocena ryzyka: wysokie

Majgc na uwadze zakres zmian przepiséw prawa na przestrzeni ostatnich lat, ryzyko zmian w otoczeniu prawnym jest ryzykiem realnym,
ktore ma wptyw na funkcjonowanie Grupy Emitenta. Z uwagi na skale swojego dziatania, przedmiot $wiadczonych ustug oraz swojg forme
organizacyjno-prawng, Emitent podlega pod szereg regulacji prawnych, ktére na przestrzeni ostatnich kilku lat zostaty mocno
znowelizowane. Czeste zmiany regulacyjne wigza sie z koniecznoscig poniesienia przez Emitenta i/lub jego spétki zalezne dodatkowych
kosztow, ktore wynikajg zaréwno z koniecznosci dostosowania sie do wymogoéw regulacyjnych od strony kosztowej, jak
i z koniecznoscig dostosowania wewnetrznych regulacji i proceséw do zmian legislacyjnych (zmiany procesowe). Warto mie¢ na
wzgledzie, ze czesto interpretacja przepisow moze byc rézna, co prowadzi do niejednoznacznosci. Nowelizacje przepisow kodeksu spotek
handlowych, prawa pracy, implementacja dyrektywy omnibus, zmiany w ustawie o ofercie, wejscie w zycie nowych ustaw np. ustawa
0 zwalczaniu naduzy¢ w komunikacji elektronicznej, pokazujg, jak duzy wptyw moze mie¢ zmiana otoczenia prawnego na dziafalnos¢
biznesowg podmiotow gospodarczych. Idgc dalej nalezy mie¢ réwniez na uwadze zmiany, ktére majg nadejs¢ w przysztosci, gtéwnie
zwigzane z raportowaniem niefinansowym, ktére bedzie duzym wyzwaniem po stronie Emitenta i ktére bedzie wymagato zbudowania
odpowiednich proceséw wewnetrznych oraz poszerzenia wiedzy z tego obszaru. Prawidtowe i przemyslane wdrozenie zmian
organizacyjno-prawnych w wiekszych organizacjach, takich jak Grupa Digitree Group, stanowi duze wyzwanie. Dodatkowo warto
zaznaczyc, ze czesto ksztatt planowanych zmian w regulacjach zmienia sie diametralnie na samym korcu ich procesu legislacyjnego, co

jeszcze bardziej utrudnia caty proces przygotowania do zmian i wdrozenia.

Nasze dziatania: Emitent zmniejsza ryzyko poprzez zatrudnianie odpowiednich specjalistow, ktdrzy monitorujq
rynek i rekomendujq odpowiednie zmiany w dziatalnosci przedsiebiorstwa, wdrazanie wewnetrznych regulacji

i procedur oraz korzystanie z pomocy zewnetrznych ekspertow.

Pozostate ryzyka, dostrzegane przez Zarzad Emitenta:

. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Ocena ryzyka: niskie

. Ryzyko dotyczace naruszenia przez Emitenta prawa z zakresu wtasnosci intelektualnej

Ocena ryzyka: b. niskie

e  Ryzyka finansowe

Szczegodtowy opis ryzyka finansowego znajduje sie w sprawozdaniu finansowym w nocie 17.
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