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A. WSTEP
Informacje ogdlne o raporcie okresowym

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech S.A. (dalej: Grupa, GK) za okres
od 01.01.2025 do 31.03.2025 roku (dalej: Sprawozdanie, Raport) sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci
wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych.

Dane w Sprawozdaniu wykazane zostaty w tysigcach ziotych, chyba Zze w konkretnych sytuacjach podane zostaty
z wiekszg doktadnoscia. Walutg funkcjonalng, jak i sprawozdawczg jest ztoty polski (dalej: PLN lub TPLN).

llekro¢ w Sprawozdaniu jest mowa o spétkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. lub nalezgcych
do Grupy albo tez o Grupie, sformutowania te nie odnosza sie do Kobud S.A. w upadtosci (dalej: Kobud), chyba ze tresé¢
lub kontekst wskazuje na co$ innego. w przypadku Kobudu to Syndyk objat majgtek upadtego, zarzadza nim i zabezpiecza
go. w zwigzku z powyzszym Bumech S.A. w okresie sprawozdawczym nie dokonuje konsolidacji tej spétki.

BUMECH S.A. (dalej: Spoétka, Emitent, Bumech) to spdétka gietdowa, ktorej gldwnym aktywem jest spotka zalezna -
Przedsigbiorstwo Gdrnicze ,Silesia” sp. z 0.0. (PG Silesia, PGS). PG Silesia prowadzi najwiekszg prywatng kopalnig wegla
kamiennego w Polsce, zlokalizowang w Czechowicach-Dziedzicach. W obliczu pogarszajacej sie koniunktury na rynku
wegla w trakcie 2024 roku, PG Silesia utracita ptynno$¢ finansowg i 27 listopada 2024 r. sad otworzyt wobec niej formalne
postepowanie sanacyjne (restrukturyzacyjne). Od tego dnia nadzér nad PG Silesia sprawuje wyznaczony przez sad
Zarzadca. Do chwili publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzadca nie zakonhczyt prac nad sporzgdzeniem i ztozeniem do
sadu Planu Restrukturyzacyjnego. Nie sformutowane zostaty jeszcze propozycje ukladowe dla wierzycieli. W zwigzku
z tym Zarzad jednostki identyfikuje znaczacg niepewnos¢, ktdra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy
do kontynuacji dziatalnosci.

Wobec bedacego w toku opracowywania zatozen finansowych do planu restrukturyzacyjnego, ponizej przedstawiono tylko
opisowg analize zdolnosci Grupy Kapitatowej BUMECH do kontynuacji dziatalnosci w ramach trzech scenariuszy:
bazowego, optymistycznego i pesymistycznego. W kazdym wariancie omoéwiono zatozenia, kluczowe zaleznosci miedzy
spotkami Grupy, a takze przestanki i ryzyka zwigzane z przyjeciem zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

1. Wariant bazowy — skuteczna restrukturyzacja PG Silesia

Zatozenia i opis scenariusza

W wariancie bazowym zakfada sie, ze proces sanacyjny PG Silesia zakonczy sie powodzeniem — kopalnia zawrze ukfad
z wierzycielami i bedzie kontynuowa¢ wydobycie wegla w dotychczasowym modelu biznesowym (produkcja i sprzedaz
wegla energetycznego). Spotka planuje odbudowac stabilng pozycje finansowg dzieki dziataniom restrukturyzacyjnym,
redukcji kosztow oraz poprawie efektywnosci wydobycia. Mimo trwajgcej restrukturyzacji PG Silesia kontynuuje dziatalnos¢
operacyjng — w ostatnim czasie Emitent informowat o zawarciu nowych kontraktow sprzedazy wegla z tej kopalni (np.
umowa z kwietnia 2025r. o szacunkowej wartosci 20,5 min zt na dostawy wegla do konca czerwca 2025). Dalszej poprawie
ulegajg wskazniki operacyjne wydobycia i jakosci wegla. Oznacza to, ze kopalnia nadal generuje przychody i kontroluje
koszty, co jest krytyczne dla kontynuacji dziatalnosci Grupy.

Zaleznosci wewnatrz Grupy

Utrzymanie dziatalnosci PG Silesia oznacza, ze Przedsigbiorstwo Szkoleniowe i Gornicze ,Silesia” sp. z 0.0. (dalej: PSiG)
- spotka zalezna Emitenta Swiadczgca ustugi gornicze — moze kontynuowac prace na terenie kopalni i wspierac jej
wydobycie. PSiG dostarcza wykwalifikowany personel i ustugi specjalistyczne na potrzeby kopalni, dlatego pomysina
restrukturyzacja PG Silesia zabezpiecza rowniez dziatalnos¢ PSiG. Spoétka, pomimo pozostawania wierzycielem
w postepowaniu sanacyjnym, ma obecnie stabilng sytuacje ptynnosciowa. Z kolei Modern Solutions for Environment sp.
z 0.0. (dalej: MSE) — spotka zalezna odpowiedzialna za wytwarzanie energii cieplnej i elektrycznej — nadal eksploatuje
uktad kogeneracyjny zlokalizowany przy kopalni. MSE wykorzystuje metan kopalniany do produkgji ciepta dla lokalnej sieci
miejskiej oraz energii elektrycznej, co obniza koszty zaktadu gorniczego i zapewnia Grupie dodatkowy stabilny przychaéd.
Synergia miedzy tymi podmiotami pozostaje zachowana: kopalnia dostarcza paliwo (gaz) dla MSE, MSE zapewnia
dostawy wody przemystowej, tanszg energie dla kopalni oraz ogrzewanie dla miasta, a PSiG wykonuje prace goérnicze —
wszystkie trzy podmioty wspierajg sie wzajemnie w ramach obecnego modelu dziatalnosci GK.

Przestanki kontynuacji dziatalnosci w wariancie bazowym:

e Zarzad Emitenta zaktada, ze dziatania naprawcze pozwolg ustabilizowa¢ sytuacje finansowg PG Silesia w dtugim
horyzoncie. Obejmuje to redukcje kosztéw (m.in. ograniczanie zatrudnienia bez zwolnien grupowych,
renegocjacje umow z podwykonawcami, oszczednosci energii poprzez wtasng kogeneracje) oraz dostosowanie
skali produkgji i sortymentow do popytu. Juz w 2024 r. Grupa obnizyta jednostkowy techniczny koszt wydobycia
wegla 0 ~60 zt wzgledem sredniej 2023 roku, co poprawia konkurencyjnosc.
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¢ Kontynuacja wydobycia i sprzedazy wegla z kopalni Silesia zapewnia gtéwne zrédto przychodéw Grupy. Pomimo
problemoéw skutkujgcych otwarciem postepowania sanacyjnego, PG Silesia realizuje dostawy do klientéw na
podstawie biezgcych umoéw (jak np. wspomniana umowa do czerwca 2025, a brak finansowania bankowego
prébuje zastgpi¢ sprzedazg zapaséw i biezacej produkcji za pomocg krétkich terminéw ptatnosci i przedpfat.
Zatozenie kontynuacji opiera sie na utrzymaniu odbiorcédw wegla istopniowej poprawie marz wraz
z restrukturyzacjg zobowigzan.

e Wsparcie spofek zaleznych: PSiG i MSE odcigzajg kopalnie — PSIiG pozwala elastycznie zarzgdza¢ zasobami
pracy gorniczej, a MSE zmniejsza koszty energii kopalni dzigki wlasnej produkcji pradu i ciepta. Te wewnetrzne
synergie zwiekszajg szanse przetrwania kopalni i catej Grupy nawet przy niesprzyjajgcych warunkach rynkowych.

Ryzyka w scenariuszu bazowym:

e  Brak propozycji uktadowych i niepewnos¢ restrukturyzacyjna: Do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie
ztozono planu restrukturyzacyjnego ani warunkow uktadu z wierzycielami. Brak przedstawienia i zatwierdzenia
zatozen do planu oznacza ryzyko, ze finalne warunki restrukturyzacji moga okazac sie trudne do realizacji (np.
koniecznos¢ sptaty znacznej czesci diugow w krotkim czasie). Przecigganie sie postepowania sanacyjnego
réwniez przedtuza okres niepewnosci i napiec¢ ptynnosciowych i operacyjnych dla PG Silesia.

e Utrzymujaca sie staba koniunktura na rynku wegla: wroku 2024 marza na sprzedazy wegla byta ujemna ze
wzgledu na niskie ceny i popyt. Kontynuacja dziatalnosci zaktada co najmniej stabilizacje cen wegla na obecnym
poziomie. Gdyby ceny spadly jeszcze bardziej lub popyt dalej malat, kopalnia mimo restrukturyzacji mogtaby
znéw generowac straty, zagrazajgc realizacji uktadu. Grupa jest bardzo wrazliwa na rynkowg cene wegla, na
ktora nie ma wptywu — to kluczowe ryzyko operacyjne GK.

e  Konkurencja dotowana przez panstwo iimport wegla: PG Silesia musi konkurowa¢ z panstwowymi kopalniami
dotowanymi z budzetu oraz z tanim importowanym weglem, ktéry w latach 2022—-2023 zalat rynek. Emitent
sygnalizowat, Zze niekontrolowany import isubsydia dla spotek Skarbu Panstwa pogorszyly pozycje
konkurencyjng prywatnej kopalni. Jesli rzgdowa polityka nie ulegnie zmianie (np. brak wsparcia dla Silesii lub
dalsze preferencje dla konkurenc;ji), to nawet zrestrukturyzowana PG Silesia moze mie¢ trudnosci z rentownoscia.
(Spotka zlozyta skarge do KE na pomoc publiczng dla konkurencji, ale ewentualne efekty tego sg odlegte
i niepewne).

e Ograniczona kontrola Bumech nad PG Silesia w restrukturyzacji: Po otwarciu sanacji zarzadca sgdowy zarzadza
PG Silesia niezaleznie. Emitent jako wtasciciel ma ograniczony wptyw na biezgce decyzje kopalni. Je$li zarzagdca
uzna, ze konieczna jest np. sprzedaz czesci majatku lub gtebsza restrukturyzacja (by¢ moze kosztem spotek
powigzanych jak PSiG), Bumech musi sie dostosowaé. Ewentualne rozbieznosci miedzy interesem wiasciciela
a decyzjami zarzgdcy moga rodzi¢ napiecia w procesie.

e Plynnosc¢ finansowa w trakcie restrukturyzacji: Do czasu zatwierdzenia uktadu PG Silesia moze mie¢ ograniczone
mozliwosci zaciggania nowych kredytow czy pozyskiwania kapitatu obrotowego (nalezy jednak podkresli¢, ze
banki komercyjne wykluczyty finansowanie branzy weglowej). Dziatalno$¢ operacyjna i inwestycyjna musi sie
samofinansowac z biezacej sprzedazy. Ryzykiem jest, ze w razie nieprzewidzianych wydatkow (awarie, przestoj)
spotce zabraknie gotéwki, co zagrozi kontynuacji dziatalnosci przed formalnym zakonczeniem restrukturyzaciji.

Mimo powyzszych ryzyk, w scenariuszu bazowym zaktada sie, ze dziatania naprawcze zostang pomysinie wdrozone,
a otoczenie rynkowe nie pogorszy sie znaczgco. Tym samym Grupa bytaby w stanie kontynuowac dziatalnos¢ — PG Silesia
wznowi rentowne wydobycie, a wraz z nig stabilizacje finansowa odzyskajg rowniez PSiG i MSE, pozostajace integralng
czescig obecnego modelu biznesowego Grupy.

2.  Wariant optymistyczny — restrukturyzacja oraz nowe kontrakty PSiG i stabilne przychody MSE

Zatozenia i opis scenariusza

W wariancie optymistycznym spetnione sg wszystkie warunki scenariusza bazowego (udany uktad z wierzycielami i dalsze
funkcjonowanie kopalni), a dodatkowo Grupa pozyskuje nowe zrodta przychodu niezalezne od samej kopalni Silesia.
Przede wszystkim zaklada sie, ze spotka zalezna PSiG rozpocznie starania o kontrakty na ustugi gérnicze poza Grupg —
np. wwyniku uczestnictwa w przetargach np. Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW). Bumech i PSiG posiadajg
kompetencje w zakresie dragzenia wyrobisk podziemnych, serwisu i remontu maszyn gorniczych oraz produkcji urzadzen
gorniczych, wiec wykorzystanie tego potencjatu na zewnatrz jest naturalnym kierunkiem dywersyfikacji. W scenariuszu
optymistycznym PSiG zapewnia sobie kontrakt (lub kontrakty) na prace podziemne dla JSW lub innego duzego podmiotu
gorniczego, co oznacza doptyw dodatkowych przychodéw do Grupy (niezaleznych od cen wegla) oraz lepsze
wykorzystanie zatogi i sprzetu PSiG. Réwnolegle MSE odnotowuje stabilne, a nawet rosngce przychody z dziatalnosci
cieptowniczej. W okresie restrukturyzacji PG Silesia spétka MSE utrzymuje niezaktdcone dostawy ciepta dla lokalnej sieci
miejskiej oraz produkcje energii elektrycznej w kogeneraciji. Dzieki wczesniejszym inwestycjom w projekt kogeneraciji MSE
moze w petni wykorzysta¢ moce produkcyjne, sprzedajgc ciepto w ramach dtugoterminowych umoéw komunalnych oraz
ewentualnie energie do sieci. Przychody MSE majg charakter regulowany lub kontraktowy (rynek cieptowniczy), co
oznacza wzglednie pewny i powtarzalny cash flow, niezalezny od wahan cen wegla. W wariancie optymistycznym zaktada
sie, ze MSE dziata bez przestojow i nie generuje istotnych probleméw technicznych, zapewniajgc Grupie solidny segment
energetyczny u boku segmentu weglowego. MSE rozpocznie réwniez aktywne pozyskiwanie srodkéw z programéw Unii
Europejskiej, co pozwoli na rozszerzanie zakresu ustug i zwiekszenie przychodow.
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Przestanki kontynuacji dziatalnosci w wariancie optymistycznym:

o Dywersyfikacja przychodéw dzigki PSiG: Nowe kontrakty zewnetrzne PSiG uniezalezniajg cze$¢ przychodéw
Grupy od kondycji rynku wegla energetycznego. Na przykiad realizacja ustug goérniczych dla JSW (producenta
wegla koksowego) oznacza state wynagrodzenie za prace zlecone, potencjalnie z dobrg marza, zwazywszy na
know-how Bumechu w dragzeniu wyrobisk. To zrodto gotdwki moze wspiera¢ GK nawet w razie wahan sprzedazy
wegla z PG Silesia. Tym samym ryzyko koncentracji na jednym aktywie maleje — problemy kopalni nie zatrzymajag
catkowicie doptywu przychodéw do Grupy.

e  Stabilny segment cieptowniczy (MSE): MSE dostarcza ciepto systemowe dla miasta, co z natury jest dziatalnoscig
o wzglednie statym popycie (zapotrzebowanie komunalne) iregulowanych cenach. O ile kopalnia Silesia
funkcjonuje, MSE ma zapewnione paliwo (metan) i moze generowac stabilne zyski, ktdre zasilg finanse Grupy
nawet w okresach krotkiej dekoniunktury w gornictwie. To zwieksza wiarygodnosé zatozenia kontynuacji
dziatalnosci — GK posiada segment o przewidywalnych wynikach finansowych, mogacy rownowazyé zmiennosé
segmentu wydobywczego.

e Poprawa otoczenia rynkowego: Scenariusz optymistyczny zaktada lekki wzrost cen wegla lub popytu na krajowym
rynku (np. wskutek chfodnej zimy lub ograniczenia importu wegla). Kazda poprawa ceny wegla bezposrednio
przektada sie na wynik kopalni, pozwalajgc PG Silesia szybciej wyj$¢ na plus. Ponadto mozliwe korzystne zmiany
regulacyjne (np. efekty interwencji Komisji Europejskiej w sprawie subsydiéw dla panstwowych konkurentow)
mogtyby poprawi¢ warunki konkurencji dla Bumechu. Wzrost cen surowca nawet o kilkanascie procent mogtby
uczynic¢ restrukturyzowana Silesie rentowng, biorgc pod uwage obnizony koszt wydobycia.

e Kontynuacja inwestycji rozwojowych: Optymistycznie zaktada sie, ze mimo trudnosci finansowych Grupa
dokonczy kluczowe inwestycje zwiekszajgce efektywnos¢ — modernizacje zaktadu przerdbki mechanicznej wegla
oraz zakupy nowego sprzetu goérniczego. Te naktady juz w 2024 r. byly realizowane pomimo strat (czesciowo
zmys$lg o diugoterminowej poprawie wynikdw). Ich finalizacja oznacza lepszg produktywnos¢ kopalni
i konkurencyjnos¢ ustug PSiG, co sprzyja trwatej kontynuacji dziatalnosci w kolejnych latach.

Ryzyka w scenariuszu optymistycznym:

¢ Ryzyko nie zawarcia nowych kontraktow: Zatozenie pozyskania kontraktu na JSW przez PSIG jest optymistyczne
— w praktyce przetarg moze zostac rozstrzygniety na korzysc¢ innej firmy lub opdézniony. Jesli PSiG nie zdobedzie
nowych zlecen, pozostanie zalezne gtéwnie od prac dla PG Silesia, co sprowadza Grupe do wariantu bazowego.
Nalezy tez uwzgledni¢ ryzyko realizacyjne: wejscie na teren obcej kopalni wymaga spetnienia surowych
wymogéw BHP i organizacyjnych, aopdznienia lub problemy w wykonaniu ustug mogtyby nadszarpnaé
zaktadane korzysci.

e Ograniczenia mocy przerobowych PSiG: PSiG ma skonczong liczbe zatogi i sprzetu, kidra dotad obstugiwata
kopalnie Silesia. Rozszerzenie dziatalnosci na nowe kontrakty wymaga zapewnienia dodatkowych kadr lub
maszyn. Istnieje ryzyko, ze réwnoczesna obstuga PG Silesia i zewnetrznych zlecen przecigzy PSIiG, jesli nie
nastgpi odpowiednie zwiekszenie zasobow. To z kolei moze wymaga¢ naktadow finansowych (nowy sprzet,
rekrutacja), ktére muszg zostac sfinansowane z ograniczonych srodkéw Grupy w restrukturyzaciji.

e Utrzymanie stabilnosci MSE: Cho¢ segment cieptowniczy jest stabilny, nie jest catkowicie wolny od ryzyk. Awaria
instalacji kogeneracyjnej MSE lub przerwa w dostawach paliwa (np. ograniczenie wydobycia w kopalni wptywa
na dostepnos¢ metanu) mogtyby przejsciowo zachwia¢ przychodami MSE. W scenariuszu optymistycznym
zaktada sie bezawaryjng prace — odstepstwo od tego zatozenia (np. koniecznos¢ kosztownej naprawy kotta) moze
obnizy¢ prognozowany wynik Grupy. Mimo to, nawet przy tych ryzykach, wplyw ewentualnych problemoéow MSE
na catg GK jest mniejszy niz wplyw probleméw segmentu weglowego.

e Zaleznos¢ od decyzji administracyjnych (koncesje, regulacje): Rozwdj ustug PSiG moze wymagac¢ pozyskania
dodatkowych koncesji czy zezwolen (zwlaszcza jesli np. obejmuje roboty strzatowe lub goérnicze na obcych
polach). Istnieje ryzyko biurokratyczne, ze formalnosci opdznig start nowych projektéw. Ponadto segment
cieptowniczy podlega regulacjom Urzedu Regulacji Energetyki — taryfy za ciepto muszg by¢ zatwierdzane i mogg
nie pokrywac w petni rosnacych kosztéw, co ogranicza rentownosé MSE. Te czynniki jednak w niewielkim stopniu
zagrazajg samej kontynuacji dziatalnosci (bardziej wptywajg na poziom zyskow).

Podsumowujgc, wariant optymistyczny przedstawia najbardziej sprzyjajgce warunki dla kontynuacji dziatalnosci Grupy.
Dywersyfikacja przychoddéw iwzmocnienie stabilnych segmentéw sprawiaja, ze nawet w trudnym otoczeniu
gospodarczym spo6tka mogtaby kontynuowac¢ dziatalno$c¢ i regulowa¢ swoje zobowigzania. Ryzyka oczywiscie pozostaja,
lecz w tym scenariuszu Grupa dysponuje wiekszym ,buforem” finansowym i operacyjnym, aby tym ryzykom sprostac.

3.  Wariant pesymistyczny — niepowodzenie restrukturyzacji i ograniczenie dziatalnosci grupy

Zatozenia i opis scenariusza

W wariancie pesymistycznym przyjmuje sie, ze restrukturyzacja PG Silesia konczy sie niepowodzeniem. Oznacza to, ze
nie udaje sie zawrze¢ korzystnego uktadu z wierzycielami lub kopalnia nie jest w stanie odbudowa¢ wtasciwego poziomu
ptynnosci, co prowadzi do przerwania dziatalnosci wydobywczej. Sad moze w takiej sytuacji uchyli¢ sanacje i ogtosic¢
upadtos¢ likwidacyjng kopalni, ewentualnie nastgpi kontrolowane wygaszanie wydobycia. Ten scenariusz zaktada zatem
catkowite zatrzymanie wydobycia wegla w kopalni Silesia w perspektywie najblizszego okresu. Dla Grupy oznacza to
utrate gldwnego aktywa generujgcego przychody — likwidacje podstawowego segmentu biznesowego.
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Pozostate obszary dziatalnosci bytyby kontynuowane jedynie w ograniczonym zakresie. PSiG w tym wariancie pozyskuje
tylko kontrakty zewnetrzne zapewniajgce uplasowanie obecnej zatogi, bo wraz z zamknieciem kopalni Silesia traci swoj
podstawowy front robot. Mozna zatozy¢, ze PSiG nie bedzie w stanie zapewni¢ odpowiedniego poziomu finansowania, by
rozszerzac dziatalno$¢. Modern Solutions for Environment potencjalnie kontynuowataby dziatalno$¢ cieptowniczg, ale jej
funkcjonowanie mogtoby zostaé utrudnione przez zamkniecie kopalni. Jesli MSE wykorzystuje metan z odmetanowania
kopalni do produkcji ciepta, to przy ograniczeniu wydobycia dostep do tego paliwa spadnie — MSE musiataby sie przestawic
na inne paliwo (np. gaz sieciowy) lub ograniczyé¢ produkcje. Niemniej jednak dla potrzeb analizy przyjeto, ze MSE nadal
dostarcza ciepto do miasta, by¢é moze w mniejszej skali i przy wyzszych kosztach. Grupa Kapitatowa w scenariuszu
pesymistycznym kurczy sie wiec do dziatalnosci cieptowniczej MSE oraz ewentualnie dziatalnosci ustugowej PSiG/Bumech
SA (np. kontrakt na ustugi goérnicze, sprzedaz posiadanego sprzetu, drobne zlecenia serwisowe). BUMECH S.A. jako
jednostka dominujgca nie ma juz aktywow operacyjnych generujgcych znaczace przychody i staje przed koniecznoscig
przedefiniowania modelu biznesowego lub potencjalnej wiasnej restrukturyzacji.

Przestanki kontynuacji dziatalnosci w wariancie pesymistycznym

e Kontynuacja dziatalnosci MSE jako minimalnej bazy operacyjnej: Pomimo niepowodzenia postepowania
restrukturyzacyjnego PG Silesia, pewna dziatalnos¢ operacyjna Grupy moze by¢ utrzymana dzieki MSE.
Zapewnienie dostaw ciepfa dla odbiorcow komunalnych jest zobowigzaniem publiczno-ustugowym — mozliwe, ze
lokalne wiadze lub regulator wsparliby kontynuacje pracy cieptowni nawet po zamknieciu kopalni (np. poprzez
dostawy paliwa alternatywnego). Jesli MSE generuje dodatnie EBITDA, spotka matka mogtaby przetrwaé
w okrojonej formie, opierajgc sie na tym strumieniu przychodoéw, przynajmniej w krétkim okresie.

e  Mozliwos¢ wyprzedazy aktywow i redukcji zobowigzan: Wariant pesymistyczny zaktada co prawda brak nowych
kontraktéw, ale BUMECH magtby podja¢ dziatania ratunkowe typu sprzedaz zbednych aktywdw (np. maszyn
gorniczych, nieruchomosci) w celu sptaty czesci dtugéw i pozyskania gotowki. Pozyskane srodki mogtyby pomac
spotce uregulowac najbardziej palgce zobowigzania i unikng¢ wtasnej upadtosci — co jest warunkiem utrzymania
kontynuacji dziatalnosci w ograniczonym zakresie.

e Restrukturyzacja wewnetrzna grupy: Po utracie kopalni, zarzad BUMECH mogiby wdrozy¢ gleboka
restrukturyzacje organizacyjng — ograniczy¢ koszty ogolne, zakonczy¢ nierentowne projekty i skupi¢ sie na
dziatalno$ci, ktérg da sie zyskownie prowadzi¢ (np. na MSE lub ustugach serwisowych). W scenariuszu
pesymistycznym zaktada sie, ze takie dziatania zostang podjete natychmiast po fiasku sanacji PG Silesia, co
pozwoli ustabilizowa¢ pozostatej dziatalno$¢ grupy na nizszym poziomie. Kontynuacja dziatalnosci miataby wtedy
inng skale, ale formalnie spotka kontynuowataby byt prawny i operacyjny (unikajgc upadtosci BUMECH S.A.).

Ryzyka w scenariuszu pesymistycznym

e Utrata gtdwnego zrédta przychoddw i efekt domina: Upadios¢ PG Silesia pozbawia grupe ~90% przychodow
(sprzedaz wegla odpowiadata za wigkszo$c¢ tgcznych przychoddw 284,6 min zt w i pétroczu 2024). Tak nagty
spadek skali dziatalnosci stawia pod znakiem zapytania zdolnos¢ obstugi dotychczasowych zobowigzan
BUMECH. Nawet sprzedaz aktywow moze nie pokry¢ wszystkich diugéw, zwtaszcza ze wierzyciele PG Silesia
w razie jej upadtosci bedg dochodzi¢ swoich naleznosci z masy upadtosciowej (co moze ograniczy¢ majatek netto
grupy). Istnieje powazne ryzyko, ze BUMECH S.A. sam stanie sie niewyptacalny i bedzie musiat wszcza¢ wiasne
postepowanie restrukturyzacyjne lub upadiosciowe — co oznaczatoby faktyczne przerwanie kontynuaciji
dziatalnosci.

e Staba kondycja PSiG - bez stalych zlecen z kopalni Silesia: Pesymistyczny wariant zaklada, ze utrata kopalni
czyni te spdtke niemal zbedng. Utrzymywanie PSiG staje sie kosztem, na kidéry grupa moze nie moéc sobie
pozwoli¢. Brak szybkiego pozyskania kontraktu na ustugi goérnicze spowoduje, ze zwolnienia pracownikow
i rozwigzywanie umow wygenerujg dodatkowe koszty (odprawy), obcigzajace finansowo Grupe BUMECH.
Ryzykiem jest tez odptyw kluczowego personelu — specjalisci gorniczy mogg odejs¢ do konkurencji, przez co
nawet ewentualne przyszie odtworzenie dziatalnosci gérniczej bytoby utrudnione.

e  Mozliwos¢ utraty MSE lub spadku jej rentownosci: Funkcjonowanie MSE w oderwaniu od kopalni stoi pod
znakiem zapytania. Cieptownia MSE jest technologicznie powigzana z infrastrukturg kopalni, moze wiec wymagaé
inwestycji adaptacyjnych, by pracowa¢ samodzielnie. Niewykluczone tez, ze zamykanie kopalni Silesia wymusi
wygaszenie instalacji MSE (np. z powoddéw formalnych lub bezpieczenstwa). Alternatywnie, jesli MSE bedzie
dziata¢, prawdopodobnie wzrosng jej koszty (zakup paliwa zewnetrznego zamiast odpadowego z kopalni), co
moze uczyni¢ jg nierentowna. W najgorszym razie nawet segment cieptowniczy nie przetrwa bez kopalni, co
oznaczaloby catkowity brak dziatalnosci operacyjnej grupy.

e Zobowigzania $rodowiskowe ipracownicze: Zamkniecie kopalni wigze sie z kosztami likwidacji wyrobisk,
zabezpieczenia terenu, odprawami dla zatogi itd. w scenariuszu upadtosci formalnie koszty te pokrywa masa
upadtosci PG Silesia, ale moze sie okazaé, ze panstwo lub wiasciciel zostang wezwani do partycypacji (np. presja
spoteczna, polityczna). BUMECH jako wiasciciel moze wiec posrednio zosta¢ obcigzony czescig kosztéw
likwidacji kopalni (choc¢by utratg kapitalu w PGS). To dodatkowe obcigzenie finansowe pogtebia ryzyko dla
kontynuacji — srodki grupy musiatyby zosta¢ przeznaczone na zamykanie dziatalnosci zamiast na podtrzymanie
reszty firmy.

e Utrata zaufania inwestoréw i kontrahentow: Fiasko restrukturyzacji kluczowej spotki i zwigzany z tym rozgtos
moga trwale nadszarpna¢ wiarygodnos¢ BUMECH na rynku. Kontrahenci mogg zaczag¢é domagac sie przedptat
lub skraca¢ terminy pfatnosci, obawiajgc sie 0 wyptacalnos¢ spotki. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest w tym
scenariuszu najwyzsze, co bezposrednio zagraza zdolnosci spétki do kontynuowania dziatalnosci w jakiejkolwiek
formie.
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W wariancie pesymistycznym zatozenie kontynuacji dziatalnosci jest najbardziej watte. Grupa BUMECH zostataby
zredukowana do szczatkowej formy i musiataby podjg¢ drastyczne dziatania naprawcze, aby unikng¢ witasnej upadiosci.
Realistycznie, utrata PG Silesia mogtaby oznaczaé konieczno$¢ szukania inwestora zewnetrznego lub pomocy panstwa,
aby utrzymac przy zyciu pozostate segmenty — inaczej BUMECH S.A. moze podzieli¢ los kopalni. Ten scenariusz stanowi
jednak wartosciowy stres-test: unaocznia on najwieksze zagrozenia i pokazuje, ktdre obszary dziatalnosci mogg przetrwaé
w skrajnie niesprzyjajacych warunkach (praktycznie tylko segment cieptowniczy MSE). Zarzad, rozwazajac to podejscie,
musiatby oceni¢, czy spotka jest w stanie dziata¢ dalej bez kopalni — jesli nie, nalezatoby rozwazy¢ dodanie odpowiednich
zastrzezen do sprawozdania co do zdolnosci kontynuowania dziatalnosci.

Podsumowanie

Analiza trzech wariantéw wskazuje, ze kontynuacja dziatalnosci Grupy BUMECH zalezy w gtéwnej mierze od przysztosci
kopalni PG Silesia oraz od zdolnosci spotki do dywersyfikacji przychoddw. Wariant bazowy zaktada stabilizacje dzieki
udanej sanacji kopalni i utrzymaniu status quo w pozostatych obszarach — jest on wykonalny, lecz obarczony ryzykiem
rynkowym i restrukturyzacyjnym. Wariant optymistyczny daje najbardziej przekonujgce podstawy do przyjecia zatozenia
kontynuacji (wielo$¢ zrodet przychodu, mniejsza wrazliwo$¢ na pojedyncze czynniki ryzyka). Wariant pesymistyczny
ujawnia natomiast, ze bez flagowego aktywa (PG Silesia) dziatalno$¢ grupy bylaby powaznie ograniczona
i prawdopodobnie wymagata dalszych dziatan naprawczych, by w ogéle mogta by¢ kontynuowana.

Emitent informuje réowniez, iz z doniesien medialnych dowiedziat sie, ze Fundacja Frank Bold (dalej: FFB) ztozyla do
Ministra Klimatu i Srodowiska wniosek o cofniecie koncesji na wydobycie w kopalni Silesia. Jako argument wskazano
zaprzestanie przez PG Silesia realizacji usuwania szkdd gorniczych i ptatnosci za nie na rzecz mieszkancow Goczatkowic
— Zdrdj, co — zdaniem FFB — ma narusza¢ warunki posiadanej przez PG Silesia koncesji i stanowi podstawg do jej
cofniecia. W ocenie Zarzadu Spotki, ztozony wniosek jest bezzasadny, zwtaszcza w kontekscie toczgcego sie
postepowania sanacyjnego PGS, a uzyta w nim argumentacja - nietrafiona. Jednak w razie potrzeby - wedtug informacji
posiadanych przez Zarzad Emitenta - PG Silesia podejmie wszelkie konieczne i dostepne kroki prawne w celu zachowania
prawa do dalszej eksploatacji kopalni, a zatem i kontynuowania dziatalnosci celem powodzenia procesu restrukturyzaciji
i sptaty wszystkich wierzycieli PG Silesii objetych toczgcym sie postepowaniem sanacyjnym.

Spotki podlegajace konsolidaciji

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metoda petng podlegaty nastepujgce podmioty:

— Bumech Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach,

— Przedsigbiorstwo Gornicze ,Silesia” Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig w restrukturyzacji siedzibg
w Czechowicach — Dziedzicach (dalej: PGS, PG Silesia),

— Przedsigbiorstwo Szkoleniowe i Gornicze ,Silesia” Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Katowicach
(dalej: PSG),

— Modern Solutions for Environment Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czechowicach -
Dziedzicach (dalej: MSE),

— Bumech Produkcja i Serwis Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Katowicach (dalej: BPS).

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31.03.2025 r.

xaz?a‘:gfv Odpisy Wartos¢ Procent Procent Metoda
Nazwa spéiki ——— aktualizujace bilansowa posiadanych posiadanych konsolidacii
g ceny wartos¢ udziatéw udziatéw glosow 1
nabycia
Przedsigbiorstwo Gornlczg_*SILESIA 35 254 35 254 0 100% 100% Petna
Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji
g/lgc:)ern Solutions for Environment Sp. 8409 0 8 409 100% 100% Petna
Przedsigbiorstwo Szkoleniowe o o
i Gérnicee Sp. Z 0.0. 5 0 5 100% 100% Petna
gumech Produkcja i Serwis 5 0 5 100% 100% Petna
p.z 0.0.
- o o nie
KOBUD S.A. w upadtosci 15070 15070 0 87% 87% konsolidowana

*Ze wzgledu na toczace sie postepowanie restrukturyzacyjne jako wycene wartosci udziatéw w PG Silesia Sp. z 0.0. przyjeto warto$¢
»,0"

Niniejsze spotki nie zostaly objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres konczacy sie 31.03.2025 roku:

AT b1 . hn i 1 mte: . Podstawa prawna nieobjecia Spotki
0,
Wyszczegdlnienie Udziat w ogolnej liczbie gtosow (w %) konsolidacja
KOBUD S.A. w upadtosci 86,96% Utrata kontroli — upadto$¢

str. 8



GRUPA KAPITALOWA

B BUMECH sa

GRUPA KAPITALOWA BUMECH S.A.
SKROCONY SKONSOLIDOWANY RAPORT OKRESOWY ZA | KWARTAL 2025

W dniu 13.04.2018 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku IX Wydziat Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie, w ktéorym m.in. ogtosit upadto$é Kobud. Z tym dniem
Syndyk objgt majatek upadiego, zarzadza nim izabezpiecza go. W zwigzku z powyzszym Bumech w okresie
sprawozdawczym nie dokonuje konsolidacji tej spotki zalezne;.

Informacje dotyczace sktadu Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien 31.03.2025 roku oraz publikacji niniejszego Sprawozdania Zarzgd byt trzyosobowy: a) Prezesem Zarzadu jest
Pan Tomasz Dera oddelegowany z Rady Nadzorczej na to stanowisko na okres 3 miesiecy od dnia 05 marca 2025 roku,
b) Wiceprezesem Zarzadu jest Pan Andrzej Bukowczyk, powotany na stanowisko Wiceprezesa ds. Ekonomiczno-
Finansowych od dnia 3 grudnia 2022 roku, ktérego funkcja od dnia 03 marca 2025 roku zostata zmieniona na Wiceprezesa
Zarzadu, c) Wiceprezesem Zarzadu jest Pan Michat Konczak powofany na to stanowisko od 8 stycznia 2024 roku.

Na dzieh 31.03.2025 roku w skfad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
o Jbzef Aleszczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marcin Biatkowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Kamila Kliszka — Sekretarz Rady Nadzorczej
Tomasz Dera — Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Anna Sutkowska — Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Walczak - Cztionek Rady Nadzorczej

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

KURS EUR/PLN 31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
- dla danych sprawozdania z sytuacji finansowej 4,1839 4,3009 4,2730
- dla danych rachunku zyskow i strat 4,1848 4,321 4,3042

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeplywdw pienieznych uzyto kursu bedacego
Srednig arytmetyczng kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdinych miesiecy danego okresu.
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B. SRODROCZNE SKRQCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2025 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI RACHUNKOWOSCI

Wybrane dane finansowe skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

01.01.2025 — 31.03.2025 01.01.2024 — 31.03.2024
PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy. 87 057 20 803 153 505 35525
produktow, towaréw i materiatéw
Koszt wlasny sprzedazy 71188 17 011 162 535 37 614
Zysk (st_rata_l) na dziatalnosci 41319 1032 .30 879 7146
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -169 -40 -27 629 -6 394
Zysk (strata) netto -416 -99 -31 367 -7 259
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 14 481 608 14 481 608 14 481 608 14 481 608
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg ) ) } )
(Z{EUR) 0,03 0,01 2,17 0,50
Liczba udziatéw/akcji $redniowazona 14 463 149 14 463 149 14 475 635 14 475 635
;ysk (_strat_a) netto na akcje zwyktg 0,03 -0,01 217 -0.50
Sredniowazong (zt/euro)
Stan na 31.03.2025 Stan na 31.12.2024
SPRAWOZDANIE z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 213 466 51 021 217 645 50 935
Aktywa obrotowe 220097 52 606 204 386 47 832
Kapitat wtasny -419 913 -100 364 -419 650 -98 210
Zobowigzania dtugoterminowe w tym: 328 321 78 472 381 363 89 249
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 525 155 125518 460 318 107 727
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zZ/EUR) -29,00 -6,93 -28 98 -6,78
01.01.2025 — 31.03.2025 01.01.2024 — 31.03.2024

SPRAWOZDANIE z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pienigzne netto 11339 2710 .20 573 -4 761
z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pienigzne netto 3597 -860 16 630 -3849
z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto 521 124 444 103
z dziatalno$ci finansowej
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
AKTYWA 31.03.2025 31.12.2024
niebadany badany
Aktywa trwate 213 466 217 645
Rzeczowe aktywa trwate 198 218 200 357
Wartosci niematerialne 253 2
Nieruchomosci inwestycyjne 3000 3000
Wartos¢ firmy 3545 3545
Pozostate aktywa finansowe 305 320
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7825 10 341
Rozliczenia migdzyokresowe 320 80
Aktywa obrotowe 220 097 204 386
Zapasy 131332 126 476
Naleznosci handlowe 25122 16 793
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 10 0
Pozostate naleznosci 2961 4 447
Pozostate aktywa finansowe 95 73
Rozliczenia miedzyokresowe 46 164 49 405
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 413 7192
AKTYWA RAZEM 433 563 422 031
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Stan na Stan na
PASYWA 31.03.2025 31.12.2024
niebadany badany
Kapitat wtasny -419 913 -419 650
Kapitat zaktadowy 57 926 57 926
Akcje wiasne 0 -640
Pozostate kapitaty 253 022 253 509
Zyski zatrzymane, w tym: -730 861 -730 445
— niepodzielony wynik finansowy -730 445 424 361
— wynik finansowy biezgcego okresu -416 -1 154 806
Zobowigzanie dtugoterminowe 328 321 381 363
Kredyty i pozyczki 264 877 313 596
Zobowigzania z tytutu leasingu 5041 6636
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7825 10 341
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 4756 4782
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1863 2048
Pozostate rezerwy 43 959 43 960
Zobowiazania krétkoterminowe 525155 460 318
Kredyty i pozyczki 215929 162 817
Zobowigzania z tytutu leasingu 6 340 6 263
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania handlowe 109 740 101 802
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 66 0
Pozostate zobowigzania 84 838 80 454
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 14 580 20 388
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 485 518
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 11653 4450
Pozostate rezerwy 81524 83 626
ZOBOWIAZANIA RAZEM 853 476 841 681
PASYWA RAZEM 433 563 422 031
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i pozostatych catkowitych dochodéw

RIS v SN Y RACHUNEK 01.01.2025 = 31.03.2025 01.01.2004 & 31.02.2024
niebadany niebadany

Przychody ze sprzedazy 87 057 153 505
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 80 911 142 476
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 6 146 11 029
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 71 188 162 535
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 69 301 153779
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéow 1887 8756
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 869 -9 030
Pozostate przychody operacyjne 4766 1065
Koszty sprzedazy 6 467 13072
Koszty ogdlnego zarzadu 8539 9765
Pozostate koszty operacyjne 1310 77
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4319 -30 879
Przychody finansowe 2126 5440
Koszty finansowe 6614 2190
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -169 -27 629
Podatek dochodowy 247 3738
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -416 -31 367
Zysk (strata) netto -416 -31 367
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) -0,03 -2,17
Podstawowy za okres obrotowy -0,03 -2,17
Rozwodniony za okres obrotowy -0,03 -2,17
Zysk (strata) ngtto na jedna akcje z dziatalnosci 0.03 217
kontynuowanej (w zt) ’ ’

Podstawowy za okres obrotowy -0,03 -2,17
Rozwodniony za okres obrotowy -0,03 -2,17
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty Réznice Kapitat wl_asny
LEIE s;?:jdsaoivzyaiiji kurspwe . | Akcje wtasne Pozo_staie Zyski zatrzymane al<p£jzg r?:rci’ Sjsqz%ym Kapita!
zaktadowy powyzej ceny z prze:czenl kapitaty jednostki wiasny ogétem
nominalnej dominujacej
trzy miesigce zakonczone 31.03.2025
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2025r. 57 926 0 0 -640 253 509 -730 445 -419 650 -419 650
Zysk / Strata netto -416 -416 -416
Suma dochodéw catkowitych -416 -416 -416
Sprzedaz akcji wtasnych 640 -474 166 166
Koszty emisji akciji -13 -13 -13
Suma zmian w kapitale wtasnym 640 -487 0 153 153
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2025r. 57 926 0 0 0 253 022 -730 861 -419 913 -419 913
dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2024 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2024 r. 57 926 0 0 0 248 189 429 908 736 023 736 023
Zysk (strata) netto -1 154 806 - 1154 806 - 1154 806
Inne catkowite dochody -227 -227 -227
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 -1 155033 -1 155033 -1155033
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0
Skup akcji wiasnych -640 -640 -640
Podziat zysku netto 5320 -5 320 0 0
Suma zmian w kapitale wkasnym 0 0 0 -640 5320 -1160 353 -1155673 -1 155673
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2024 r. 57 926 0 0 -640 253 509 -730 445 -419 650 -419 650
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trzy miesigce zakonczone 31.03.2024
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2024 r. 57 926 0 0 0 248 189 429 908 736 023 736 023
Zysk / Strata netto - 31367 -31 367 -31 367
Kapitat wtasny po korektach 0 0 0 0 0 -31 367 -31 367 -31 367
Podziat zysku netto -1 540 1540 0 0
Suma zmian w kapitale wtasnym 0 0 0 0 -1 540 1540 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2024 r. 57 926 0 0 0 246 649 400 081 704 656 704 656
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

za okres za okres
01.01.2025 — 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
niebadany niebadany
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem -169 -27 629
Korekty razem: 11 327 7107
Amortyzacja 7947 22 880
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -1756 -1152
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6404 2327
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 162 -690
Zmiana stanu rezerw 7779 -3459
Zmiana stanu zapasow -4 156 8470
Zmiana stanu naleznosci 2406 -3 851
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -7137 4058
Zmiana stanu pozostatych aktywow 3002 -21476
Gotoéwka z dziatalnosci operacyjnej 11 158 -20 522
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony 181 -51
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 11 339 -20 573
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 131 2496
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 131 2496
Zbycie aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki 3728 19 126
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3727 19 126
Wydatki na aktywa finansowe 1
Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 597 -16 630
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 328 757
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow 328
kapitatowych
Inne wptywy finansowe 757
Wydatki 849 1201
Sptaty kredytéw i pozyczek 65 116
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 656 672
Odsetki 128 416
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -521 -444
D. Przeptywy pieniezne netto razem 7221 -37 647
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 7221 -37 647
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7192 55 370
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 14 413 17 723
H. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 1619 5852
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C. INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, albo — jesli zasady te lub metody zostatly
zmienione — opis charakteru i skutkow tej zmiany.

Zastosowane zasady rachunkowosci i podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupy

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe Spolki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejskg, opublikowanymi iobowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego. Szczegbtowe
zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2024 roku.

Sprawozdanie za | kwartat 2025 roku zostato sporzgdzone w sposéb zapewniajgcy poréwnywalno$¢ danych
przedstawionych w raporcie dla analogicznego okresu roku poprzedniego z zastosowaniem tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod wyceny.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe za | kwartat 2025 jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2024 za wyjgtkiem nowych standardéw izmienionych
standarddw, ktére majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2025 roku.

Zmiany do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2025.
Grupa zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardow:

e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych” dotyczgce okreslenia, kiedy waluta jest
wymienialna na inng walute, a jezeli dana waluta nie jest wymienialna— w jaki sposéb przedsigebiorstwo ustala kurs
wymiany, ktory nalezy stosowac, oraz informacje, jakie przedsigbiorstwom ujawni¢ w przypadku, gdy waluta nie jest
wymienialna. W wyniku zmian dokonanych wMSR 21 wprowadzono roéwniez zmiany w Miedzynarodowym
Standardzie Sprawozdawczos$ci Finansowej 1 "Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy". Zmiany te majg na celu zapewnienie spojnosci miedzy tymi standardami.

Powyzsze zmiany do standardéw nie mialy istotnego wplywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Grupy.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do
stosowania w UE:

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe ujawnienia informacji” w zakresie
klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych — zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2026
r.

e MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” — zatwierdzone przez RMSR do stosowania
po 1 stycznia 2027 r.

e MSSF 19 “Spdiki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji” — zatwierdzone przez RMSR
do stosowania po 1 stycznia 2027 r.

Wyzej wymienione standardy oraz zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Emitent nie zdecydowat sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszia dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej. Wedtug szacunkéw Emitenta,
wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane na dzieh sprawozdawczy.

Pozostate nowe standardy i interpretacje nie majg istotnego wptywy na sprawozdanie finansowe.
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D. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych wrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym inalezy je czyta¢ tgcznie zrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2024 r., obejmujgcym noty za okres 12 miesiecy, zakornczonym
31 grudnia 2024 roku, sporzgdzonym wediug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Grupa sporzgdza sprawozdanie z przeptywow srodkéw pienieznych poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw
przeptywdw pienieznych jednostki nadrzednej oraz jednostek objetych metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych tych sum.

Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta
zostato sporzgdzone za rok 2024. Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2024-
30.06.2024 roku podlegato przegladowi. Raport z przeglagdu publikowany zostat wraz ze sprawozdaniem. Niniejsze
skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeglgdowi.

llekro¢ w Sprawozdaniu jest mowa o spoétkach wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Bumech S.A. lub nalezgcych do
Grupy albo tez o Grupie, sformutowania te nie odnoszg sie do Kobud S.A. w upadiosci (dalej: Kobud), chyba ze tres¢ lub
kontekst wskazuje na cos innego. W przypadku Kobudu to Syndyk objgt majatek upadtego, zarzgdza nim i zabezpiecza
go. W zwigzku z powyzszym Bumech S.A. od dnia 13 kwietnia 2018 roku (ogtoszenie upadtosci) nie dokonuje konsolidacji
tej spotki.

Zasady konsolidacji

Skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bumech obejmuje skrocone
Srodroczne sprawozdanie finansowe Bumech S.A. ijednostek zaleznych, kontrolowanych przez Spotke, tj.
Przedsiebiorstwo Goérnicze ,SILESIA” Sp. zo0.0. w restrukturyzacji, Modern Solutions for Environment Sp. zo.0.,
Przedsiebiorstwo Szkoleniowe i Gornicze ,Silesia” Sp. z 0.0., Bumech Produkcja i Serwis Sp. z 0.0.

Jednostka Dominujgca posiada kontrole, jezeli:
— posiada wtadze nad danym podmiotem,
— podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w danej jednostce,
— ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

W przypadku wystgpienia sytuacji, ktéra wskazuje na zmiane jednego lub kilku z powyzej wymienionych czynnikow
sprawowania kontroli, Jednostka Dominujgca weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami.

W przypadku gdy Jednostka Dominujgca posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu umozliwiajg jej jednostronne kierowanie istotnymi dziataniami tej jednostki oznacza to, ze sprawuje ona nad nig
wiladze. W celu oceny czy Jednostka Dominujgca ma wystarczajgca wiadze, powinna ona przeanalizowac
w szczegolnosci:
— wielko$¢ pakietu praw gtosu posiadanego przez Jednostkg Dominujgcg w poréwnaniu do wielkosci pakietéw gtosow
posiadanych przez innych udziatowcéw,
— potencjalne prawa gtosu posiadane przez Jednostke Dominujgcg, innych udziatowcow lub inne strony,
— prawa wynikajgce z innych ustalenn umownych,
— dodatkowe okolicznosci, ktdre moga swiadczy¢, ze Jednostka Dominujgca ma lub nie ma mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyz;ji.

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywdw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od
wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwag udziatu Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartosc¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy
od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw
i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodoéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione tam, gdzie bylo to konieczne, dla
zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe. Przy ujeciu wartosci godziwej przejetych
aktywow trwatych w ramach rozliczenia potgczenia Grupa koryguje najpierw warto$¢ umorzenia i odpiséw aktualizujgcych,
a dopiero po ich odwrdceniu koryguje poczatkowg wartos¢ brutto.
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b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udzialowcami/akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacjg. Udziaty niekontrolujgce
ustala sie jako wartos¢ aktywéw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
Grupy. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych ujmuje sie
oddzielnie od udziatu wiasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto. Udziaty niekontrolujgce w aktywach
netto obejmuja:

(i) wartos$¢ udziatéw niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potgczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3 oraz

(i) zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udziat niekontrolujacy poczawszy od dnia potgczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujgcej oraz
udziatéw niekontrolujgcych. tgczne catkowite dochody przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujgcej oraz udziatow
niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje. Znaczacy
wplyw oznacza zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczgcych polityki finansowej i operacyjnej
jednostki, w ktérej dokonano inwestycji. Wywieranie znaczgcego wptywu nie oznacza sprawowania kontroli lub
wspotkontroli nad tg spdtka. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczane metodg praw wtasnosci, a ujecie
poczatkowe nastepuje wedtug kosztu nabycia.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, zas
jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia
nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji. W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata jednostek
stowarzyszonych.

d) Wspodlne ustalenia umowne (wspdlne przedsiewziecie i wspdélna dziatalnosc)
Wspdlne ustalenia umowne to umowa, w ramach ktérej dwie lub wiecej stron sprawuje wspotkontrole, ktéra ma forme albo
wspolnej dziatalnosci albo wspdlnego przedsiewziecia.

Wspdlnik wspdlnej dziatalnosci ujmuje: swoje aktywa (w tym udziat w aktywach posiadanych wspdlnie), swoje
zobowigzania (w tym udziat w zobowigzaniach zaciggnietych wspadlnie), przychody ze sprzedazy swojej czesci produkciji
wynikajgcej ze wspdlnej dziatalno$ci, swojg czes¢ przychodow ze sprzedazy produkcji dokonanej przez wspoding
dziatalno$¢ oraz swoje koszty (w tym udziat we wspdlnie poniesionych kosztach).

Wspdlne przedsiewzigcie to wspolne ustalenie umowne, w ramach ktérego strony sprawujgce nad nim wspotkontrole,
posiadajg prawa do aktywow netto tego ustalenia umownego. Wspdlne ustalenia umowne to ustalenie, nad ktérym dwie
lub wiecej stron sprawujg wspétkontrole, co oznacza umownie okreslony podziat kontroli nad ustaleniem umownym, ktéry
wystepuje tylko wtedy, gdy decyzja dotyczy istotnych dziatarn wymagajacych jednomysinej zgody stron sprawujgcych
wspotkontrole. Wspolne przedsiewziecia rozliczane sg metodg praw wiasnosci, a ujecie poczagtkowe nastepuje wediug
kosztu. W okresie sprawozdawczym Grupa nie posiadata wspoéinych przedsiewziec.

e) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres od 01 stycznia 2025 do 31 marca 2025 roku
obejmuje nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy:
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(1]

2 2 = S S = s8©
Przed3|eb|orstw9 Gornicze "SILESIA” Sp. z 0.0. 35954 | 35254 0 100% 100% Peina 01.01-31.03.2025
w restrukturyzaciji
Pr;edgﬂebmrstwo Szkoleniowe i Gérnicze 5 5 100% 100% Pelna 01.01-31.03.2025
,Silesia” Sp. z 0.0.
Modern Solutions for Environment Sp. z 0.0. 8409 8409 100% 100% Petna 01.01-31.03.2025
Bumech Produkcja i Serwis Sp. z 0.0. 5 5 100% 100% Petna 01.01-31.03.2025

f) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze spofki nie zostaty objete skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 01 stycznia
2025 do 31 marca 2025 roku:
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Nazwa spotki,
f;'i?:c‘::;ggg’ l‘:\éaz'i':z\?v Korekty Wartos¢ Procent Procent
W kti’) rei mies’c,:i wa cen aktualizujgce | bilansowa | posiadanych | posiadanych Metoda konsolidacji
ctorej mi g ceny wartosc¢ udziatéw udziatéw gtosow
sie siedziba nabycia
zarzadu
Kobud S.A. Nie konsolidowana
w upadiosci 15070 15070 0 86,96 86,96 — utrata kontroli — upadto$é

Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym w dziatalnosci Spoéftki ijej podmiotéw zaleznych nie zaobserwowano sezonowosci oraz
cyklicznosci.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie
podstawowego s$rodowiska gospodarczego, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna” — PLN).
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (TPLN), o ile nie podano inacze;.

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sige na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie wrachunku zyskow istrat. Dane w walucie EURO sg prezentowane
w tysigcach (TEUR), o ile nie podano inaczej.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga
dokonania przez Zarzad okre$lonych szacunkéw izatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Wigkszos¢ szacunkdw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzagdu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie
rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych.

Opis pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeplywy srodkéw
pienieznych, ktore sag nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj

Zdarzenia nietypowe nie wystapity w okresie sprawozdawczym.
Korekty bledéw oraz zmiany zasad rachunkowosci

Korekty btedow oraz zmiany zasad rachunkowosci nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
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NOTA 1.

i odwrdcenie takiego odpisu

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

Wyszczegolnienie

31.03.2025

31.12.2024

Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasoéw

19 874

27 795

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw tworzone sg gtéwnie ze wzgledu na ewentualne ryzyko utraty wartosci oraz
z powodu braku rotacji materiatéw w okresach okreslonych w polityce rachunkowosci.

NOTA 2. Struktura naleznosci
Stan naleznosci handlowych na 31.03.2025 r.
Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Naleznosci handlowe 25122 16 793
— od pozostatych jednostek 25122 16 793
Odpisy aktualizujgce 212 850 212 850
Naleznosci handlowe brutto 237 972 229 643
Struktura przeterminowania naleznos$ci handlowych na dzien 31.03.2025 r.
" Przeterminowane
s ie
Wyszczegdlnienie Recsu przeterminowane | <godni| OL-90 | 91-180 | 181-360 | 544 i
dni dni dni
31.03.2025 25122 16 995 7159 72 590 238 68
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 25122 16 995 7159 72 590 238 68
31.12.2024 34 044 31959 1979 6 7 57 36
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 34 044 31959 1979 6 7 57 36
Analiza wymagalno$ci terminéw aktywow na 31.03.2025r.
Terminy wymagalnosci
Aktywa Przeterminowane Ogoétem
<30 dni 31-90dni | 91-360 dni >361 dni
Naleznosci handlowe 8127 13 363 1620 2012 25122
Pozostate naleznosci 449 2384 0 128 2 961
Pozostate aktywa finansowe 0 8 16 7 305 400
Aktywa finansowe ogétem 8 576 15755 1636 221 305 28 483

Na dzien 31 marca 2025 r. pozyczka udzielona kontrahentowi SVEA pozostaje zaklasyfikowana do Fazy 3 modelu
szacowania strat kredytowych zgodnie z MSSF 9, sekcja 5.5. Wycena przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2024 r.
skutkowata rozpoznaniem petnej utraty wartosci (wartos¢ bilansowa: 0 zt). W okresie sprawozdawczym zakornczonym
31 marca 2025 r. nie pozyskano nowych informacji ani nie zaobserwowano zmian okolicznosci, ktére uzasadniatyby
zmiane poziomu oczekiwanych strat kredytowych (ECL). W konsekwencji wartos¢ bilansowa pozyczki na dzien 31 marca
2025 r. nadal wynosi 0 zt.
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NOTA 3. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2025r. — 31.03.2025 r.

- : _Grunty : Bud_ynki Mas_zyny Srodki Po'zostqle Srodki
Wyszczegolnienie i uzytkowame i i rans portu srodki trwate : Razem
wieczyste budowle | urzadzenia trwate w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2025 12918 | 356738 144 340 11 661 19 604 70309 | 615570
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 6 351 0 0 599 6 950
— nabycia $rodkow trwatych 3273 599 3872
- przekwalifikowanie z zapasow 3078 3078
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 35 0 6 1358 1399
— likwidacji 35 6 41
— przemieszczenie 559 559
—oddane ST 99 99
— reklasyfikacja 700 700
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.03.2025 12918 | 356738 150 656 11 661 19 598 69 550 | 621121
Umorzenie na dzien 01.01.2025 2206 57 999 28 971 3980 9167 0| 102323
Zwigkszenia, z tytutu: 126 430 6433 912 46 0 7947
— amortyzacji 126 430 6433 912 46 0 7947
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 36 0 6 0 42
— likwidacji 36 6 42
Umorzenie na dzien 31.03.2025 2332 58 429 35368 4892 9 207 0| 110228
Odpisy aktualizujgce na dzien
01_51 _;’025 " 0| 230284 3613 27 10 435 68531 312890
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 17 14 0 178 6 215
— odwrécenie odpisow
aktualizujacych i 17 14 178 6 215
Odpisy aktualizujace na dzien
3 1.53_;’025 " 0| 230267 3599 27 10 257 68525 312675
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2025 10 586 68 042 111 689 6742 134 1025| 198218
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Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2025 r. — 31.03.2025 .

S Koszty prac Patenty Oprogramowanie .
LRl rozwojowych i licencje komputerowe L Ggolem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2025 5109 913 637 1923 8 582
Zwiegkszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.03.2025 5109 913 637 1923 8 582
Umorzenie na dzien 01.01.2025 5109 551 405 635 6700
Zwiegkszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 251 251
—inne 251 251
Umorzenie na dzien 31.03.2025 5109 551 405 384 6 449
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2025 0 360 232 1288 1880
Zwiegkszenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzien
31.03.2025 0 360 232 1288 1880
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2025 0 2 0 251 253
NOTA 4. Zapasy
Stan zapasoéw na dzien 31.03.2025 r.
Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Materiaty na potrzeby produkcji 13374 12 164
Pozostate materiaty
Pdtprodukty i produkcja w toku 3333 6 320
Produkty gotowe w tym; 122718 110 623
— urzadzenia przeznaczone do sprzedazy (przeniesienie z ST) 2666 5744
Zaliczki na poczet dostaw
Towary 11781 25 164
Zapasy brutto 151 206 154 271
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 19 874 27 795
Zapasy netto 131 332 126 476
NOTA 5. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Emitent stosuje zasade ostroznosci przy szacowaniu aktywa z tytutu podatku odroczonego uwzgledniajac strate podatkowa mozliwag do

odliczenia w oparciu o przewidywane, przyszte wyniki Emitenta.

Podatek dochodowy wykazany w RZiS 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Biezacy podatek dochodowy 247 126
Dotyczacy roku obrotowego 247 126
Korekty dotyczace lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 0 3612
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejsciowych 3612
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 247 3738
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Aktywo/Rezerwa netto z tytufu podatku odroczonego

s ’°z;"1‘t’;\/\gzze{;$‘;’l‘l": o':fa‘:zﬁeoz‘r’gf:z"n”:‘g? aotteledele! 31.12.2024 zwiekszenia | zmniejszenia = 31.03.2025
Pozostate rezerwy 22 594 5679 24 525 3748
Rezerwa na przychody przysztych okreséw 2021 8 2013
Odpisy aktualizujgce udziaty i inne aktywa trwate finansowe 133 133
Odsetki od zobowigzan, pozyczek 0 9 9 0
Odpisy aktualizujgce zapasy 0 600 79 521
Roznica migdzy wartoscig bilansowg i podatkowg aktywoéw trwatych 115 0 29 86
Straty mozliw_e do odliczenia od przysztych dochodéw do 0 17 0 17
opodatkowania
bracownicze plaine w nastepnych okresach 12 954 3983 45|  les02
Rezerwa na rekultywacje 0 0
Rezerwa na szkody gérnicze 0 0
Odpisy aktualizujgce zobowigzania 380 380
Rezerwa na odprawy emerytalne, inne $wiadczenia pracownicze 13554 2296 498 15 352
Niezaptacone odsetki 251 102 149
Korekta kosztéw z tyt. "ztych dtugow" 24 24
Odpisy ZF$S 479 122 3 598
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe 1922 261 1661
Suma ujemnych réznic przejsciowych 54 427 12 706 25949 41 184
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10 341 2414 4930 7825

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia 31.12.2024 2zwiekszenia zmniejszenia 31.03.2025
rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Dyskonto wartosci udziatow 2081 1792 3873
?r%ccjji?vivat;\?,i?;ﬁ ;I);)an;ii?]cgizy wartoscig bilansowg a podatkowg 5779 2480 8 259
ZFSS 0 94 94
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 3710 3710
Depozyt wegla 22 523 21389 1134
Zapasy ($rodki poleasingowe w zapasach) 6 044 6044
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 2704 2697 5401
Naleznosci z tytutu nieotrzymanych odsetek 5921 5921
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 5664 1083 6 747
Suma dodatnich réznic przejsciowych 54 426 8 146 21 389 41183
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego na koniec okresu: 10 341 1548 4064 7825
Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.12.2024

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 7825 10 341
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 7825 10 341
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0

Ze wzgledu na trwajgce postepowanie restrukturyzacyjne spotki zaleznej PG Silesia Sp. z 0.0. oraz zwigzane z tym istotne
niepewnosci, ktére mogg podwazac zdolnos¢ tej jednostki, a posrednio takze Grupy, do kontynuacji dziatalnosci w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci, Grupa przyjeta ostrozne podejscie do rozpoznania aktywa z tytutlu odroczonego podatku

dochodowego.
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W efekcie aktywo to zostato ujete wytgcznie do wysokosci odpowiadajacej ujetym rezerwom z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Przyjete rozwigzanie odzwierciedla ograniczong mozliwo$¢ wykorzystania ujemnych réznic przejsciowych
oraz strat podatkowych w przysztosci, w sytuacji, gdyby kontynuacja dziatalno$ci przez dang jednostke nie byta mozliwa.
Takie podejscie jest zgodne z wymaganiami MSR 12 ,Podatek dochodowy”, w szczegdlnosci z jego postanowieniami
dotyczacymi ujecia aktywa ztytulu podatku odroczonego wytgcznie wtedy, gdy istnieje wystarczajgce
prawdopodobienstwo, ze jednostka osiggnie dochdd podlegajacy opodatkowaniu, ktory pozwoli na wykorzystanie tego
aktywa w przysziosci.

NOTA 6. Struktura dtugo i krotkoterminowych zobowigzan

Zobowigzania handlowe na dzieri 31.03.2025 .

Wyszczegoélnienie 31.03.2025 31.12.2024
Zobowigzania handlowe 109 740 101 802
— wobec jednostek pozostatych 109 740 101 802
Struktura przeterminowania zobowigzan handlowych na dziern 31.03.2025 r.
o Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegélnienie Razem przeterminowane | < g0 dni 60-90 | 90-180 180 - P
dni dni 360 dni
31.03.2025 109 740 27 262 344 6 239 29 041 46 854 0
Wobec jednostek pozostatych 109 740 27 262 344 6239 29 041 46 854
31.12.2024 101 802 18 005 9782 20 389 31135 20 555 1936
Wobec jednostek pozostatych 101 802 18 005 9782 20 389 31135 20 555 1936
Pozostate zobowigzania na dzien 31.03.2025 r.
Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 64 020 47 193
i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb prawnych
Pozostate 20 884 33 261
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 6 801 7 361
Zobowigzania z tytutu cesji wierzytelnosci 1993 9674
Zobowigzania inwestycyjne 74 74
Zobowigzania z tytutu nienalezytego wykonania umowy 4 330 4410
Zobowigzania z tytutu ZFSS 5817 771
Inne zobowigzania 1869 10971
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 14 580 20 388
Razem inne zobowigzania 99 484 100 842

Zobowigzanie z tytutu umow z klientami dotyczy krétkoterminowych kontraktéw, ktorych przedmiotem transakciji jest zapas
wegla jaki pozostaje do dyspozycji klientéw a znajduje sie na terenie PG Silesia (kwota 7 158 tys. zt) oraz zaliczek
wptacanych przez odbiorcéw na poczet biezgcych dostaw.

Kredyty i pozyczki na dzien 31.03.2025r.

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Kredyty bankowe* 280 624
Pozyczki 480 526 475789
Suma kredytoéw i pozyczek, w tym: 480 806 476 413
— diugoterminowe 264 877 313 596
— krétkoterminowe 215929 162 817

*Dane poréwnawcze na dzien 31.12.2024 r. zostaty odpowiednio przeklasyfikowane w ramach noty, w celu zapewnienia poréwnywalnos$ci
z danymi biezgcymi. Przeklasyfikowanie nie miato wptywu na sumy ani wyniki finansowe za okres zakonczony 31.12.2024 r.
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Struktura zapadalno$ci kredytéw i pozyczek na dzien 31.03.2025 r.

Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.12.2024
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 215929 162 817
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 264 877 313 596
— ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 264 877 85
— pfatne powyzej 3 lat do 5 lat 313511
Kredyty i pozyczki razem 480 806 476 413

Kredyty i pozyczki struktura walutowa na dzien 31.03.2025 r.

31.03.2025 31.12.2024
Wyszczegdlnienie wartos$é wartosé wartosé wartos$é
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 397 516 392 231
EUR €19 907 83290 €19 701 84 182
Kredyty i pozyczki razem X 480 806 x 476 413

Ryzyko utraty ptynnosci

Celem zabezpieczenia sie przed ryzykiem utraty ptynnosci, spotki z Grupy Kapitatowej sporzadzajg plany finansowe oraz
na biezgco monitorujg stan swojego kapitatu obrotowego. Dzieki temu mogg zosta¢ podjete stosowne dziatania, aby
szybciej $ciggnac¢ naleznosci od kontrahentéw lub wydtuzy¢ terminy sptaty zobowigzan.

Z uwagi na: negatywne nastawienie sektora finansowego do spétek branzy weglowej, postepowanie sanacyjne w PG
Silesia oraz zakonczone w roku 2022 postepowanie restrukturyzacyjne Emitenta — Grupa ma ograniczong mozliwos$¢é
pozyskiwania zewnetrznego finansowania. Instytucje finansowe od kilku lat znaczgco ograniczyty mozliwosci finansowania
podmiotéw sektora weglowego, tym samym dostep do instrumentdw, takich jak kredyty i pozyczki jest w praktyce
niemozliwy, a udzielanie leasingdéw jest ograniczone do finansowania $rodkéw transportu. W przypadku utraty ptynnosci
finansowanie moze pochodzi¢ jedynie od podmiotéw w obrebie Grupy lub od akcjonariuszy.

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem plynnosci:

Celem zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest zapewnienie, ze spdtki z Grupy posiadajg wystarczajgce srodki do pokrycia
swoich biezacych zobowigzan w kazdym momencie. Grupa stosuje polityke utrzymywania minimalnego poziomu rezerw
gotowkowych oraz prowadzi biezgcy monitoring przeptywdw pienieznych, wtym analize prognoz ptynnosciowych.
Dziatania te majg na celu identyfikacje oraz ograniczanie ryzyk zwigzanych z utratg zdolnosci ptatniczej. W zwigzku
z drastycznym pogorszeniem ptynnosci finansowej w PG Silesia spdtka ta zlozyta wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego. W dniu 27 listopada 2024 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, X Wydziat
Gospodarczy wydat postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego tej spotki.

Procesy i narzedzia zarzadzania ryzykiem ptynnosci:
* Monitoring: Grupa stosuje zaawansowane systemy ERP do biezgcego monitorowania przeptywow pienieznych,
raportujgc i analizujgc dane co tydzien.
» Prognozowanie: Spotki prognozujg przyszte przeptywy pieniezne, uwzgledniajgc rozne scenariusze rynkowe.
» Zarzadzanie rezerwami: Pomimo braku nadwyzek finansowych, Grupa utrzymuje minimalne rezerwy gotowkowe

Informacje dotyczace ekspozycji na ryzyko pltynnosci:
» Zarzadzanie kapitatem: Grupa prowadzi polityke zarzgdzania kapitatem, kiorej celem jest minimalizacja kosztéw oraz
zapewnienie ptynnosci poprzez optymalizacje operacji i redukcje zbednych kosztéw.
» Tabela zapadalnosci zobowigzan finansowych:

Ponizsza tabela przedstawia zapadalnos¢ zobowigzan finansowych na poziomie skonsolidowanym na dzien 31 marca
2025 roku wedtug umownych terminéw sptaty:
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Analiza wymagalno$ci termindw zobowigzan na 31.03.2025 r.

Terminy wymagalnosci
Zobowigzania Razem Przeterminowane . 31-90 91 — 360 361dni—5
<30dni | g dni lat

Zobowigzania handlowe 109 740 82478 10 410 16 829 23

Kredyty i pozyczki 480 806 83 290 22 43 132574 264 877
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 14 580 14 580

Inne zobowigzania finansowe 0

Zobowigzania leasingowe 11 381 528 1056 4756 5041
Pozostate zobowigzania 84 839 39 257 16 625 7967 20 990

Zobowigzania ogétem 701 346 205025 27 585 25 895 172923 269 918

Srodki zaradcze i dziatania w sytuacjach kryzysowych:

* Plany awaryjne: Grupa posiada plany awaryjne na wypadek niespodziewanych sytuacji, takich jak nagte spadki
przychoddw, opdznienia w otrzymywaniu ptatnosci od kontrahentéw czy trudnosci z refinansowaniem zobowigzan. Plany
te obejmuja intensyfikacje dziatan sprzedazowych, renegocjacje warunkow pfatnosci z dostawcami oraz redukcje kosztéw
operacyjnych.

¢ Linie kredytowe: Spétki z Grupy nie majg dostepu do linii kredytowych, dlatego w sytuacjach kryzysowych polegajg na
wewnetrznych rezerwach oraz przyspieszeniu realizacji wptywow poprzez dobre kontakty handlowe. Zarzgdzanie ryzykiem
ptynnosci w Grupie w pierwszym kwartale 2025 roku skupiato sie na utrzymaniu ptynnosci poprzez monitorowanie
przeptywdw pienieznych, zarzgdzanie rezerwami oraz optymalizacje kosztéw operacyjnych.

NOTA 7. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na 31.03.2025 r.
Pozycja 31.03.2025 31.12.2024
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 1214 1399
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 1077 1077
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 4758 3990
Rezerwa na wynagrodzenia 32
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 6468
Razem, w tym: 13 517 6 498
— diugoterminowe 1863 2048
— krétkoterminowe 11 654 4 450

Pozostate rezerwy na 31.03.2025 r.
Pozycja 31.03.2025 31.12.2024
Rezerwa na badanie sprawozdania 177 177
Rezerwa na szkody gérnicze 20 906 21 006
Rezerwa na rekultywacje i FLK 30 306 30 306
Rezerwa na zobowiagzania przyszie 569 6430
Rezerwa na zobowigzania sporne 70 814 69 667
Rezerwa na zobowigzania pozostate 1173
Rezerwa na zobowigzania z tyt. optat 1538
Razem, w tym: 125 483 127 586
— diugoterminowe 43 959 43 960
— krétkoterminowe 81524 83 626

Odprawy emerytalne i rentowe

Zobowigzanie Grupy dotyczgce odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny, na tej podstawie jest szacowana
wysokos$¢ przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje
sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy, o podobnym okresie zapadalnosci.
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Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy
przez danego pracownika.

Nagrody jubileuszowe

Grupa oferuje zatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowe, ktérych wysokos$¢ zalezy od dlugosci stazu pracy
pracownika uzyskanego w trakcie zatrudnienia oraz od wysokos$ci wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prawa
do nagrody jubileuszowe;j.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego
wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik nabedzie prawo do poszczegdlnych nagrdd jubileuszowych
oraz w oparciu o to nastepuje oszacowanie wysokosci przyszitej nagrody jubileuszowej. Nagrody te sg dyskontowane do
wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na
dzien bilansowy.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia
W przysztosci.

Deputaty weglowe

Grupa zobowigzana jest do wyptacania corocznie pracownikom, ekwiwalentu pienieznego za deputat weglowy.

W przypadku odejscia pracownika na emeryture lub rente w trakcie roku wysokos¢ ekwiwalentu oblicza sie proporcjonalnie
do czasu przepracowanego. Deputat wyptacany jest do 30 czerwca danego roku.

Inne krotkoterminowe swiadczenia pracownicze

Spotka tworzy rezerwe w ciezar kosztdw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z tytutu
krotkoterminowych premii pienieznych, jesli Spotka jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat na
podstawie ustug swiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ rzetelnie oszacowane.

Rezerwa na rekultywacje i likwidacje zakladu gérniczego rekultywacyjna
Zgodnie z ustawg Prawo geologiczne i gornicze (Pgg) kazdy przedsiebiorca prowadzgcy dziatalnos¢ wydobywczg ma
obowigzek, po zakonczeniu eksploataciji, zlikwidowac zaktad gorniczy. W mysl tej Ustawy, w ramach likwidacji zaktadu
gorniczego przedsigbiorca jest zobowigzany:

e zabezpieczy¢ lub zlikwidowac¢ wyrobiska gornicze oraz urzgdzenia, instalacje i obiekty zaktadu goérniczego;

¢ przedsiewzig¢ niezbedne srodki chronigce sasiednie ztoza kopalin;

¢ przedsiewzig¢ niezbedne srodki chronigce wyrobiska sasiednich zakladdw gorniczych;

¢ przedsiewzig¢ niezbedne srodki w celu ochrony srodowiska oraz rekultywacji gruntdw po dziatalnosci gornicze;.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej wartosci naktadow, ktére wedle najlepszych szacunkéw beda niezbedne do
wypetnienia obowigzku. Stosuje sie wdwczas stope procentowg przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg
ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan.
Poczatkowy szacunek rezerwy na likwidacje zaktadu gorniczego powieksza wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje wyceny rezerwy na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gorniczego.
Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Zmiany wysokosci rezerw
zwigzane z aktualizacjg szacunkow ich dotyczgcych (stopa dyskontowa, stopa inflacji, spodziewana nominalna warto$¢
naktadow na likwidacje) uimowane sg jako korekta wartosci aktywow trwatych objetych obowigzkiem likwidacji.

Rezerwa na szkody gérnicze

Grupa na biezaco tworzy rezerwe na przyszte wydatki zwigzane z usuwaniem szkod powstatych w wyniku dziatalnosci
eksploatacyjnej kopalni. Wysoko$¢ rezerwy ustalana jest na podstawie wyceny zgtoszonych roszczen. Istnieje réwniez
ryzyko wystgpienia dalszych roszczen dotyczacych tej kwestii. Spoétka jest w stanie dokona¢ wiarygodnego oszacowania
rezerwy dopiero po wplywie roszczen do Grupy.

W ramach tej rezerwy ujmowane sg przewidywane wydatki na usuwanie szkod gorniczych, ktdre zostajg prawidtowo
zgtaszane i nalezycie udokumentowane.

Inne rezerwy
Inne rezerwy dotyczg odszkodowan, kosztéw badania i przeglagdu sprawozdan finansowych oraz innych zobowigzan
i nieponiesionych kosztéw przypadajgcych na okres sprawozdawczy.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest uimowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata udzielona, zostaty
sprzedane. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana na podstawie danych historycznych dotyczgcych udzielonych gwarancji oraz
wszystkich mozliwych wynikéw wazonych zwigzanym z nimi prawdopodobienstwem wykonania.

Grupa tworzy i tworzyta rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw produktéw sprzedanych
w oparciu o0 wskaznik historycznie poniesionych kosztéw napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych w okresie
ubiegtych 5 lat odniesiony do $redniego poziomu sprzedazy w tym okresie. Tworzone przez Emitenta rezerwy gwarancyjne
na podstawie analizy na przestrzeni tak dlugiego okresu sg wystarczajgce i adekwatne do zrealizowanych napraw
gwarancyjnych.
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Umowy rodzace obcigzenia

Rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia ujmowana jest w przypadku, gdy spodziewane przez Spoétke korzysci
ekonomiczne z umowy sg nizsze niz nieuniknione koszty wypetnienia obowigzkéw umownych. Rezerwa jest wyceniana
w wysokosci wartosci biezgcej nizszej z kwot: oczekiwanych kosztéw zwigzanych z odstgpieniem od umowy lub
oczekiwanych kosztéw netto kontynuowania umowy. Przed ustaleniem rezerwy, Spoétka ujmuje wszelkie odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw zwigzanych z dang umowa.

NOTA 8. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych

Sprawy sgdowe zostaly przedstawione w nocie 27 niniejszego Raportu.

NOTA 9. Zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy po
koszcie zamortyzowanym

Nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

NOTA 10. Niesptacenie kredytu lub pozyczki lub naruszenie postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca
okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

NOTA 11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

Wykaz podmiotéw powigzanych w okresie sprawozdawczym byt nastepujgcy:

Nazwa podmiotu powigzanego Rodzaj powigzania
1 Przedsigbiorstwo Gérnicze ,Silesia” Sp. z o.0. Emitent posiada 99,975% udziatéw w kapitale zakladowym
) w restrukturyzaciji tej spotki
2 ggzezdzliblorstwo Szkoleniowe i Gérnicze ,Silesia Emitent posiada 100% udziatow w tej spolce
3. Modern Solutions for Environment Sp. z 0.0. Emitent posiada 100 % udziatéw w tej spotce

Emitent posiada 100% udziatéw w tej spoice, ktdra do chwili
publikacji niniejszego Raportu nie prowadzi dziatalnosci
gospodarczej. Prezesem tego podmiotu jest Wiceprezes
Zarzadu Emitenta — Pan Andrzej Bukowczyk

Pan Marcin Sutkowski jest jedynym udziatowcem tej spotki
oraz jej Dyrektorem Wykonawczym

4. Bumech Produkcja i Serwis Sp. z 0.0.

6. "Industry & Trade Investment Fund" d.o.o., Podgorica

Pan Marcin Sutkowski prowadzacy rowniez dziatalno$é
7. gospodarczg pod firma: Centrum Inicjatyw Spoteczno —
Ekonomicznych Marcin Tomasz Sutkowski (dalej takze CISE)

To osoba wywierajgca znaczacy wptyw na Emitenta
w zwigzku z posiadaniem ponad 20 % akcji Bumech S.A.

Wiceprezes Zarzgdu Emitenta — Pan Andrzej Bukowczyk
jest udziatowcem tego podmiotu

Podmiot nieprowadzacy dziatalno$ci gospodarcze;j

9. Capital City Sp. z 0.0. wspotkontrolowany przez Wiceprezesa Zarzadu — Pana
Andrzeja Bukowczyka

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta — Pana Andrzeja Bukowczyka.

Podmiot wspétkontrolowany przez Wiceprezesa Zarzadu —
Pana Michata Konczaka

Dziatalno$¢ gospodarcza prowadzona przez cztonka RN
12. | Tomasz Dera oddelegowanego do czasowego wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzadu

8. Avaron Sp. z 0.0.

10. | ,SIGMA” Konsulting Gospodarczy

11. | Equum Group Sp. z 0.0.

13. | Kobud S.A. w upadtosci Bumech posiada 86,96% akcji Kobud SA w upadtosci
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz podmiotéw
powiazanych za okres:

Naleznosci od podmiotéw
powiazanych za okres:

Jednostka dominujaca:

01.01-31.03.2025

01.01-31.03.2024

01.01-31.03.2025

01.01-31.12.2024

ODPOWIEDZIALNOSCIA

Bumech S.A. 9444 11 820 688 719 675 350
Jednostki powigzane kapitatowo:

Przedsigbiorstwo Gérnicze "SILESIA” Sp. z o0.0. 22 050 3682 5603 5873
Modern Solutions For Environment Sp. z 0.0. 2 266 2219 2037 1618
Bumech — Technika Gérnicza Sp. z o0.0.

ZProzzc.:lseblorstwo Szkoleniowe i Gornicze "Silesia" Sp. 6224 18 856 5932 5358
Bumech Produkcja i Serwis Sp. z 0.0. 120

Jednostki zalezne osobowo:

AVARON Sp. z o0.0. 80 80 33
EKONOMICZNYCH MARCIN TOMASZ SUTKOWSKI 483 158 15 590

EQUUM GROUP SPOLKA z OGRANICZONA 120 100 49

Podmiot powigzany

Zakupy od podmiotéw powigzanych
za okres:

Zobowigzania wobec podmiotéw
powigzanych za okres:

Jednostka dominujaca:

01.01-31.03.2025

01.01-31.03.2024

01.01-31.03.2025

01.01-31.12.2024

Bumech S.A. 21635 2548 5348 5607
Jednostki powigzane kapitalowo:

Przedsiebiorstwo Gérnicze "SILESIA” Sp. z o.0. 17 566 32 475 693 079 678 800
Modern Solutions For Environment Sp. z 0.0. 360 968 256 961
Bumech — Technika Goérnicza Sp. z o.0. 62 5144
ZPFOZ.‘(?)C.jS@b'OfStWO Szkoleniowe i Gdrnicze "Silesia" Sp. 219 640 3608 2831
Bumech Produkcja i Serwis Sp. z o0.0. 4 4

Jednostki zalezne osobowo:

AVARON Sp. z 0.0.

CENTRUM INICJATYW SPOLECZNO-
EKONOMICZNYCH MARCIN TOMASZ SUTKOWSKI

EQUUM GROUP SPQLKA z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA

Powyzsza tabela prezentuje wartosci netto (po uwzglednieniu odpiséw)
1. BUMECH S.A. — transakcje: sprzedazy towardw, najem, dzierzawa powierzchni i srodkéw trwatych, sprzedaz ustug w ramach wspotpracy;
2. PG ,Silesia” Sp. z 0.0. w restrukturyzacji— transakcje: zakup towaréw, najem, dzierzawa powierzchni i Srodkow trwatych, sprzedaz ustug

w ramach wspétpracy;

3.

4.

5.

6. Avaron Sp. z 0.0. — transakcje: sprzedaz ustug;

7. CISE - transakcje: sprzedaz ustug;

8. EQUUM GROUP Sp. z o. 0. — transakcje: sprzedaz ustug.

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

W analizowanym okresie nie doszto do zawarcia nowych umoéw pozyczek.

Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu
Nie wystgpity

Inne transakcje z udzialem podmiotéw powigzanych

Nie wystgpity
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MSE Sp. z 0. 0. — transakcje: sprzedaz towardéw, dzierzawa powierzchni, sprzedaz ustug w ramach wspétpracy;
BPS Sp. z 0.0. — transakcje: najem, dzierzawa powierzchni, sprzedaz ustug w ramach wspéipracy;
PSiG ,Silesia” — transakcje: najem, dzierzawa powierzchni i Srodkéw trwatych, sprzedaz ustug w ramach wspotpracy;
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NOTA 12. Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Wynagrodzenia organéw Zarzadzajgcych 124 286
Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej 91 147
Razem 215 433

NOTA 13. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej — informacje
0 zmianie sposobu (metody jej ustalania)

Klasyfikacja pomiaru wartosci godziwej do odpowiedniego poziomu hierarchii wartosci godziwej (Poziom 1, 2 lub 3)
dokonywana jest na podstawie danych wejsciowych o najnizszym poziomie obserwowalnosci, ktére sg istotne dla catosci
pomiaru.

W celu oceny istotnosci danych wejsciowych, odnosi sie je do peinej wartosci godziwej danego skfadnika aktywow lub
zobowigzan. Jezeli wycena zawiera dane obserwowalne, ale wymaga istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, to w swietle MSSF 13 wycena taka podlega klasyfikacji do Poziomu 3.

Wyceny klasyfikowane sg do hierarchii w sposob nastepujacy:

Poziom 1 — wyceny oparte na nieskorygowanych cenach rynkowych dla identycznych aktywéw lub zobowigzan,
notowanych na aktywnych rynkach,

Poziom 2 — wyceny wykorzystujgce dane wejsciowe inne niz notowane ceny Poziomu 1, ale dostepne w sposob
obserwowalny posrednio lub bezposrednio (np. ceny podobnych instrumentéw, stopy procentowe, kursy wymiany),
Poziom 3 — wyceny oparte w przewazajgcej mierze na danych nieobserwowalnych, np. wiasne szacunki przeptywow
pienieznych, stop dyskontowych czy premii za ryzyko.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
i narsgeniona | _Kategoria
AKTYWA FINANSOWE instrumentow
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024 ryzyko finansowych
kredytowe
Naleznosci z tytutu dostaw W%ceeig?;e
i ulslgg qr:iz pozostate 28 083 21 240 28 083 21 240 100% zamortyzowane
naleznos go kosztu
Pozos.tale aktywa finansowe 400 393 400 393
w tym:
Wyceniane
. . . metodg
- udzielone pozyczki 399 393 399 393 100% zamortyzowane
go kosztu
Wyceniane wg
- akcje 1 1 100% wartosci
godziwej
i Wyceniane
Srodki pienigzne i ich 14 413 7192 14 413 7192  100% metoda
ekwiwalenty wartosci
godziwej
Razem Aktywa 42 896 28 825 42 896 28 825
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentéw
31.03.2025 31.12.2024 | 31.03.2025 | 31.12.2024 finansowych
Oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, w tym: 480 806 476 413 480 806 476 413
- krétkoterminowe oprocentowane wg Wyceniane metodg
zmiennej stopy procentowej 215929 162 817 215929 162 817 zamortyzowanego kosztu
- dtugoterminowe kred)_/ty _ Wyceniane metoda
oprocentowane wg zmiennej stopy 264 877 313 596 264 877 313 596 zamortvzowanego kosztu
procentowe;j Yy 9
Pozostate zobowigzania w tym: 11 381 12 899 11 381 12 899
- zobowiazan@a z tytutu leasingu Wyceniane metoda
finansowego i umow dzierzawy z opcjg 11 381 12 899 11 381 12 899 zamortvzowanego kosztu
zakupu y g
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug Wyceniane metodg
oraz pozostate zobowigzania 194 578 182 256 194 578 182 256 zamortyzowanego kosztu
Razem Zobowigzania 686 765 671 568 686 765 671 568
. - A 31.03.2025
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Nieruchomosci wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3000
. - A 31.12.2024
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Nieruchomosci wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 3000

W okresie zakonczonym 31 marca 2025 r. nie odnotowano zadnych przesunie¢ miedzy poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci
godziwej, zgodnie z MSSF 13.

Nieruchomosci inwestycyjne sg wyceniane przy wykorzystaniu techniki porownawczej z zastosowaniem danych
rynkowych, wtym cen transakcyjnych nieruchomosci podobnych. Wyceny dokonywane sag przez niezaleznych,
wykwalifikowanych rzeczoznawcow majatkowych posiadajacych odpowiednie uprawnienia.

Na dzien bilansowy Spodtka posiada jedng nieruchomosé inwestycyjng — niezabudowang nieruchomosé gruntowg
o powierzchni 21 519 m? zlokalizowang w miejscowosci Wyry. Nieruchomos¢ ta zostata zaklasyfikowana do poziomu 2
hierarchii wartosci godziwej. Nieruchomos¢ objeta jest hipotekg ustanowiong jako zabezpieczenie kredytu bankowego
zaciggnietego przez Spotke.

NOTA 14. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wlasny, zysk
netto lub przeptywy pieniezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosc¢ lub
czestotliwosé

Whplyw zdarzen jednorazowych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym jest nieistotny.

NOTA 15. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W okresie sprawozdawczym Emitent ani jego spotki zalezne nie emitowaly, nie wykupywaly i nie sptacaty dtuznych
i kapitalowych papieréw wartosciowych. W okresie sprawozdawczym Emitent dokonat sprzedazy 20 000 akcji wtasnych,

ktore wczesniej zostaty nabyte z rynku wtérnego. Transakcja nie stanowita emisji nowych akcji, lecz dotyczyta ponownego
wprowadzenia do obrotu instrumentéw kapitatowych juz wyemitowanych.

NOTA 16. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy (tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje)
w podziale na akcje zwykle i pozostate akcje

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jego podmioty zalezne nie wyptacaty i nie deklarowaty wyptaty dywidendy.
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NOTA 17. Zdarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu $rodrocznego, kitdre nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za okres $rédroczny

Po okresie sprawozdawczym Przedsiebiorstwo Gérnicze ,Silesia” Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji (Sprzedajacy) zawarto dwie
umowy sprzedazy wegla energetycznego z kontrahentem krajowym (Kupujacy). Przedmiotem sprzedazy sg mialy
weglowe o réznych klasach energetycznych, z odbiorem wlasnym Kupujgcego. Szacowana maksymalna wartos¢ ww.
umow wynosi okoto 18 min zlotych netto. W okresie maj 2024 — kwiecien 2025 Grupa Kapitatowa Bumech S.A. dokonata
na rzecz Kupujgcego szeregu mniejszych transakcji sprzedazy wegla o wartosci netto okoto 36,5 min ziotych.

Emitent skierowat takze przeciwko "UNIPROM METALI" DRUSTVO ZA PROIZVODNJU, TRGOVINU i USLUGE D.O.O.
z siedzibg w Niksi¢ (dalej: Uniprom) powddztwo o zaptate kwoty 19.445.681,71 Euro wraz z odsetkami ustawowymi za
opoznienie w transakcjach handlowych, liczonymi od dnia 5 kwietnia 2023 roku do dnia zaptaty. Na zgdang kwote sktada
sie roszczenie z noty obcigzeniowej, ktdra dotyczy utraconych dochoddéw, jakich Emitent nie osiggngt z umowy na
wydobycie boksytu w Czarnogdrze z dnia 22 kwietnia 2016 roku oraz roszczenie z noty obcigzeniowej z tytutu szkody
polegajacej na poczynionych naktadach inwestycyjnych na srodki trwate i infrastrukture w zwigzku z realizacjg ww. umowy.

Na poczatku maja 2025 r. Zarzad Emitenta powzigt informacje z doniesier medialnych, iz Fundacja Frank Bold (FFB)
skierowata do Ministra Klimatu i Srodowiska wniosek o cofniecie koncesji na wydobycie wegla przez Przedsigbiorstwo
Gornicze ,Silesia” sp. z 0.0. w restrukturyzacji. W uzasadnieniu wskazano rzekome niewywigzywanie sie przez PG Silesia
z obowigzku usuwania szkdd gorniczych oraz brak dokonywania naleznych ptatnosci z tego tytutu na rzecz mieszkancow
Goczatkowic-Zdroju, co — zdaniem Fundacji — miatoby stanowi¢ naruszenie warunkéw obowigzujgcej konces;ji.

Emitent podkresla, iz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania PG Silesia nie otrzymata zadnej formalnej
korespondencji urzedowej w tej sprawie. W ocenie Zarzgdu Emitenta zarzuty przedstawione we wniosku sg bezzasadne
i nie uwzgledniajg aktualnego stanu prawnego spotki. Zgodnie z przepisami prawa restrukturyzacyjnego, po otwarciu
postepowania sanacyjnego PG Silesia nie ma mozliwosci dokonywania ptatnosci z tytutu zobowigzan powstatych przed
datg otwarcia postepowania, w tym réwniez zobowigzan z tytutu szkdéd gorniczych. Realizacja tych swiadczenh zostata
prawnie zawieszona do czasu zatwierdzenia uktadu sanacyjnego. Z informacji przekazanych przez PG Silesia wynika, iz
wszystkie zobowigzania powstate po otwarciu postepowania sanacyjnego, wtym te dotyczgce biezgcych szkod
gorniczych, sg regulowane na biezgco. Zarzad Emitenta informuje, ze PG Silesia — w przypadku zagrozenia praw do
dalszej eksploatacji ztoza — podejmie wszelkie dostepne srodki prawne w celu ich ochrony oraz kontynuacji dziatalnosci
operacyjnej, co pozostaje kluczowe z punktu widzenia skutecznej realizacji sanacji oraz zaspokojenia wierzycieli objetych
postepowaniem.

NOTA 18. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Beneficjent
Wyszczegolnienie gwarancji/ Tytutem Waluta | 31.03.2025 | 31.12.2024
poreczenia

Dofinansowanie do
Zobowigzanie WUP wynagrodzen w czasie TPLN 1757 1757
COVID-19

NOTA 19. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty dziatalnosci lub segmenty
geograficzne

Zgodnie z wymaganiami MSSF 8 Grupa raportuje informacje finansowe i dokonuje opisowych ujawnien w stosunku do
segmentow sprawozdawczych, ktore sg segmentami operacyjnymi. Segmenty operacyjne stanowig komponenty jednostki,
w stosunku do ktorych istniejg oddzielne informacje finansowe, stuzgce gtdéwnym organom odpowiedzialnym za
podejmowanie decyzji biznesowych, w tym ocene dziatalnosci oraz alokacji zasobow.

Zgodnie z intencjg MSSF 8 Grupa prezentuje informacje segmentowe w oparciu o strukture raportowania uzywang dla
celdw wewnetrznych. Takie podejscie pozwala uzytkownikom na przewidywanie dziatan zarzgdzajacych jednostka, ktére
w znaczacy sposob wplywajg na wyniki dziatalnosci i przeptywy pieniezne jednostki.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sg takie same jak zasady polityki rachunkowosci, wedtug ktérych Spoiki
Grupy sporzadzajg sprawozdania finansowe. Grupa ocenia wyniki dziatalnosci segmentéw na podstawie zysku lub straty
na dziatalnosci przed uwzglednieniem obcigzen podatkowych.

Realizowana jest tez podstawowa zasada standardu, tj. ,przedstawienie informacji w sposdb umozliwiajgcy uzytkownikom
sprawozdan finansowych ocene rodzaju iskutkdw finansowych dziatan gospodarczych, w ktére jednostka jest
zaangazowana oraz $srodowiska gospodarczego, w ktorym prowadzi dziatalnosé”.

W tabeli zaprezentowano przychody ikoszty oraz efekty dziatalnosci w podziale na istotne dla dziatalnosci Grupy
segmenty. GK prowadzi i bedzie kontynuowac¢ swojg dziatalno$¢ w ramach tych segmentéw w kolejnych okresach.
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Segmenty dziatalnosci dzielimy na:

l. KRAJ

1. Produkcja wyrobéw gumowych — wramach tego segmentu realizowana jest produkcja wyrobéw gumowych
i gumowo-metalowych produkowanych w zakfadzie w Iwinach.
2.  Wydobywanie i sprzedaz wegla — w ramach tego segmentu jest wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako
kopaliny towarzyszacej ze ztoza Kopalni Wegla Kamiennego ,Silesia” oraz sprzedaz wegla zakupionego w RPA

realizowang przez Emitenta.

3. Usltugi goérnicze — wramach tego segmentu realizowane sg roboty drgzeniowe na kopalniach w ramach
kontraktéw gorniczych, w tym sprzedaz i dzierzawa maszyn i urzgdzen gérniczych.
4. Pozostate — w ramach tego segmentu realizowane sg ustugi inne niz wymienione wyzej.

Il ZAGRANICA

1. Grupa nie prowadzi dziatalnos$ci poza granicami Polski.

1. Informacje o poszczegodlnych segmentach operacyjnych

MSSF 15 Podzial przychodéw

Jednostka przedstawia ujete przychody z tytutu umow z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposob,
w jaki czynniki ekonomiczne wplywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychodow i przeptywéw
pienieznych. Przy wyborze kategorii stosowanych na potrzeby podziatu przychodéw jednostka stosuje objasnienia

okreslone w paragrafach B87-B89.

Wyszczegdlnienie 01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym 80 911 142 476
Sprzedaz wegla 76 295 139 402
Sprzedaz wyrobéw gumowych 1323 1959
Sprzedaz energii cieplnej 751 640
Pozostate wyzej niesklasyfikowane 2543 475
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6 146 11 029
SUMA przychodéw ze sprzedazy 87 057 153 505
Pozostate przychody operacyjne 4 766 1 065
Przychody finansowe 2 126 5 440
SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 93 949 160 010
SUMA przychodéw ogétem 93 949 160 010

Jednostka ujawnia ponadto wystarczajgce informacje, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie (zgodnie z paragrafem 114)
a informacjami o przychodach, ktére jednostka ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego, jezeli stosuje MSSF 8

Segmenty operacyjne.

MSSF 8 Informacje dotyczace produktéw i ustug

Jednostka prezentuje uzyskane od klientéw zewnetrznych przychody z kazdego produktu iustugi lub kazdej grupy
podobnych produktow i ustug, chyba ze niezbedne informacje na ten temat sg niedostepne i koszt ich uzyskania bytby

nadmierny, w ktérym

to przypadku fakt ten ujawnia sie. Kwoty wykazywanych przychodow uzyskuje sie

w oparciu o informacje finansowe wykorzystywane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego jednostki.

Segmenty operacyjne Grupy za okres 01.01 — 31.03.2025

Dziatalnos¢ kontynuowana ® @ o _g
. Kraj Zagranica 85 2 'g >
Rodzaj SE& < NS 0aét
asortymentu | Wydobywanie . Produkcja . Lo | = o= golel
? . Ustugi < Ustugi 8 e C] Lo
i sprzedaz P wyroboéw | Pozostate | .= . pozostate | ‘N § X >0
gornicze gornicze ol S c
wegla gumowych S
Przychody 88 975 6224 1635 8538 18315| 87057
segmentu
Koszty 74 489 5518 1829 5500 -16 148 | 71188
segmentu
Zysk/
(strata) 14 486 706 -194 3038 0 0 0 0 2167 | 15869
segmentu
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Segmenty operacyjne Grupy za okres 01.01 — 31.03.2024

Dziatalnos$¢ kontynuowana o © o _g
. Kraj Zagranica 38 2 E y
Rodzaj £5 X NS o
asortymentu | Wydobywanie . Produkcja . Lo | 5 &= gotem
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2. Informacje o strukturze geograficznej

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Grupa prezentuje nastepujgce informacje dotyczgce obszaréw geograficznych, chyba ze informacje te sg niedostepne,
a koszt ich uzyskania jest nadmierny:
a) przychody od klientéw zewnetrznych:

(i) przypisane do kraju, w ktorym jednostka ma swojg siedzibe, oraz

(i) przypisane do wszystkich pozostatych krajow tgcznie, w ktérych jednostka uzyskuje swoje przychody.
Jezeli przychody od zewnetrznych klientow przypisanych do danego pojedynczego kraju s3 istotne, przychody te ujawnia
sie odrebnie. Jednostka ujawnia podstawe przypisania przychodoéw od zewnetrznych klientéw do poszczegdlnych krajéw;
b) aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa ztytutu Swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z umow ubezpieczeniowych:

(i) zlokalizowane w kraju, w ktérym jednostka ma swojg siedzibe;

(i) zlokalizowane we wszystkich pozostatych krajach tgcznie, w ktérych jednostka utrzymuje swoje aktywa.

Jezeli aktywa znajdujace sie w danym pojedynczym kraju sg istotne, aktywa te ujawnia sie odrebnie.
Kwoty wykazane uzyskuje sie¢ na podstawie informacji finansowych wykorzystanych do sporzgdzenia sprawozdania
finansowego jednostki. Jezeli niezbedne informacje sa niedostepne, a koszt ich uzyskania bytby nadmierny, fakt ten
ujawnia sie. Jednostka moze dostarczy¢, oprocz informacji wymaganych przez niniejszy paragraf, sumy czgstkowe
informaciji dotyczgcych obszaréw geograficznych w odniesieniu do grup krajow.

Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna

01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 83 959 96,44% 107 037 69,73%
Eksport, w tym: 3098 3,56% 46 468 30,27%
Unia Europejska 3098 3,56% 0 30,27%
Pozostate 0 0,00% 46 468 0,00%
Razem 87 057 100,00% 153 505 100,00%

Grupa dziata przede wszystkim na terenie Polski.

Informacje dotyczace gtéwnych klientow

Grupa dostarcza informacje na temat zakresu, w jakim jest zalezna od jej gtéwnych klientow. Jezeli przychody z tytutu
transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub wiecej procent tgcznych przychodéw jednostki, jednostka
ujawnia ten fakt, fgczng kwote przychodéw uzyskanych od kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub
segmenty wykazujgce te przychody. Jednostka nie ma obowigzku ujawniania tozsamosci gtdwnego klienta ani okreslania
kwoty przychodow, ktére kazdy z segmentow wykazuje w zwigzku z tym klientem. Na potrzeby niniejszego MSSF grupe
jednostek, o ktérych jednostka sprawozdawcza wie, ze znajduja sie pod wspdlng kontrolg, uznaje sie za jednego klienta.
Jednakze konieczne jest dokonanie oceny tego, czy rzad (w tym agencje rzgdowe oraz inne podobne organy lokalne,
krajowe lub miedzynarodowe) oraz jednostki znajdujgce sie pod kontrolg tego organu rzgdowego uznaje sie za jednego
klienta. Dokonujgc takiej oceny, jednostka sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji gospodarczej miedzy tymi
jednostkami.

W gronie odbiorcéw Grupy, podmiotem ktdrego udziat w przychodach ogoétem w okresie styczen—marzec 2025 roku
przekroczyt 10% jest Grupa Azoty S.A. — 21,0%.

Wskazany odbiorca nie jest formalnie powigzany z zadng ze spoétek z Grupy.

W gronie dostawcéw Grupy, podmiotem, ktérego udziat w dostawach ogdtem w okresie styczen—marzec 2025 roku
przekroczyt 10% jest PGE Obrot S.A. — 18,8%
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Przychody ze sprzedazy — ze wzgledu na rodzaje kontraktéw
01.01.2025 — 31.03.2025 01.01.2024 — 31.03.2024

Lider Podwykonawca Lider Podwykonawca
Razem 87 057 153 505

Przychody ze sprzedazy — ze wzgledu na dfugos¢ kontraktu

01.01.2025 — 31.03.2025 01.01.2024 - 31.03.2024
Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe
Razem 87 057 0 153 505

NOTA 20. Wptyw konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy

W ocenie Zarzadu Spotki, konflikt zbrojny na Ukrainie oraz sankcje gospodarcze natozone na Rosje i Biatorus w 2022 roku
i pozniej znaczgco wptynety na sytuacje makroekonomiczng w Europie i na Swiecie. Konflikt ten wptywa na ksztattowanie
sie cen izapotrzebowania na surowce energetyczne, co bezposrednio odbija sie na wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej, w tym na dziatalnosci PG Silesia.

Wzrost kosztéw operacyjnych:

Emitent i jego spotki zalezne, w tym PG Silesia, doswiadczyly znaczacego wzrostu kosztéw operacyjnych, zwtaszcza
w obszarze cen paliw, energii oraz materiatéw, surowcéw i poétproduktéw wykorzystywanych w dziatalnosci produkcyjno-
remontowej. Rosngce ceny energii, wynikajgce z zakiocen w dostawach surowcow energetycznych oraz sankcji
natozonych na Rosje, wptynety na zwiekszenie kosztdw produkcji oraz logistyki.

Zapotrzebowanie na materialy i surowce:

W Grupie Kapitatowej, szczegolnie w PG Silesia, istnieje duze zapotrzebowanie na stal, wyroby metalowe oraz drewno,
ktoére sg kluczowe dla biezacych operacji. Obecnie dostepnos¢ tych surowcow jest stabilna, a ceny sie unormowaty, ale
ryzyko ich braku w przyszitosci, zwtaszcza w przypadku poprawy sytuacji gospodarczej na swiecie, pozostaje. Emitent
stale monitoruje sytuacje, aby odpowiednio dostosowac strategie zakupowe i produkcyjne.

Wplyw na rynek wegla energetycznego:

Konflikt zbrojny na Ukrainie i sankcje natozone na Rosje przyczynity sie do wzrostu importu wegla energetycznego z innych
rynkéw, co spowodowato spadek cen tego surowca w Polsce. Jednoczes$nie rosngce zapasy wegla na rynku krajowym
stworzyly presje na ceny, co wptyneto na strategie sprzedazy PG Silesia oraz na zarzadzanie zapasami.
Dtugoterminowe ryzyka i niepewnos¢:

Ditugoterminowy wptyw konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej, w tym PG Silesia, pozostaje
trudny do oszacowania. Moze on zaleze¢ od wielu czynnikdw, takich jak rozwoj sytuacji geopolitycznej, decyzje polityczne
dotyczace importu surowcéw energetycznych, a takze zmiany w globalnych tancuchach dostaw. Emitent monitoruje te
zmienne i planuje odpowiednie dziatania, aby zminimalizowac¢ potencjalne negatywne skutki.
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E. POZOSTALE INFORMACJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DODATKOWE

DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWNEGO

NOTA 21. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej, wtym w wyniku potgczenia jednostek,

uzyskania

lub utraty kontroli nad

jednostkami

zaleznymi

oraz

inwestycjami

dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalno$ci oraz
wskazanie jednostek podlegajgcych konsolidacji

W okresie sprawozdawczym konsolidacji metodg petng podlegaty wszystkie podmioty wymienione w ponizszej tabeli:

Nazwa podmiotu Nr rejestrowy Udzzaiziavzigz@irtnale Udziat w gtosach
Bumech S.A.— podmiot dominujacy 0000291379
Przedsiebiorstwo Gornicze ,Silesia” Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 0000341002 99,98% 99,98%
Przedsigbiorstwo Szkoleniowe i Gdrnicze Silesia Sp. z 0.0. 0001029538 100% 100%
Modern Solutions for Environment Sp. z o.0. 0000306503 100% 100%
Bumech Produkcja i Serwis Sp. z 0.0. 0001028196 100% 100%

NOTA 22. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie,
ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie sprawozdawczym popyt na wegiel energetyczny oraz ceny tego surowca w dalszym ciggu utrzymywaty sie na
niskim poziomie. Poczatkiem 2025 roku Emitent zawart umowe sprzedazy wegla energetycznego z krajowym odbiorcg
przemystowym (dalej: Kupujgcy). Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Bumech (Sprzedajgcego) wegla
energetycznego z kopalni wegla kamiennego ,Silesia”. Dostawy bedg realizowane do konca czerwca 2025 roku, w oparciu
0 miesigczne harmonogramy dostaw, z wykorzystaniem transportu kolejowego na warunkach FCA kopalnia Silesia
w Czechowicach-Dziedzicach. Szacunkowa maksymalna warto$¢ kontrakiu wynosi 20 538 000,00 zt netto. Umowa
stanowi istotne zrédto przychoddw operacyjnych Emitenta w pierwszej potowie 2025 r., ajej wykonanie moze miec
pozytywny wptyw na ptynnos¢ Grupy w okresie restrukturyzacji jednostki zalezne;j.

NOTA 23. Wskazanie czynnikéw izdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

czynniki i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na skonsolidowane skrocone
sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2025 do 31 marca 2025 roku.

NOTA 24. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok obrotowy 2025.

NOTA 25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na
dzien przekazania raportu okresowego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez
te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich
wynikajgcych iich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gtosow na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego Raportu — zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
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o spotkach publicznych — Bumech ma nastepujgcych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziat w jej kapitale
zaktadowym:

Akcionariusz llos¢ Udziat w kapitale Udziat w ogélnej liczbie gtosow

! akcji/glosow zaktadowym (w %) na Walnym Zgromadzeniu (w %)

Marcin Sutkowski 5503 012 38,00 38,00

Porozumienie Akcjonariuszy Mniejszosciowych 957 921 6,61 6,61
Bumech

G Investments Sp. z o. o. 924 747 6,39 6,39

W okresie od przekazania poprzedniego Raportu okresowego, tj. raportu za rok obrotowy 2024, do chwili obecnej nie miaty
miejsca zadne zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

NOTA 26. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce inadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez czionkéw
organdw przedstawia sie nastepujgco:

Czlonek organu zarzadzajacego lub nadzorujacego Bumech S.A. llos¢ akcji/gtosow
Andrzej Bukowczyk — Wiceprezes Zarzadu 10 000*
Michat Konczak — Wiceprezes Zarzadu 3 000"
Jozef Aleszczyk — Przewodniczgcy RN 0
Marcin Biatkowski — Wiceprzewodniczacy RN 0
Kamila Kliszka — Sekretarz RN 0
Anna Sutkowska — cztonek RN 0
Jerzy Walczak — cztonek RN 500
Tomasz Dera — czionek RN — delegowany do petnienie funkcji Prezesa Zarzgdu 480 600

*akcje serii L objete w ramach Programu Motywacyjnego (o ktérym szerzej w nocie 30); rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w tym zakresie w KRS do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania nie nastgpito.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w okresie od przekazania poprzedniego Raportu okresowego, tj. raportu za rok
obrotowy 2024, do chwili obecnej, wsrdd czionkow wiadz Spotki posiadajacych jej akcje lub uprawnienia do nich pojawili
sie dwaj Wiceprezesi Zarzadu.

NOTA 27. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowisko Emitenta

Postepowania pomiedzy Przedsigebiorstwem Goérniczym ,,SILESIA” sp. z 0.0. a EP Resources PL S.A.

Wskazane ponizej sprawy toczg sie w zwigzku z tym, ze w marcu 2022 r. Przedsiebiorstwo Gérnicze ,SILESIA” sp. z 0.0.
— w nastepstwie wystgpienia sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany stosunkéw w rozumieniu art. 357" Kodeksu
cywilnego — wezwata EP Resources PL S.A. do renegocjowania warunkow pieciu tgczacych strony uméw handlowych.
Przejawem sity wyzszej oraz nadzwyczajnej zmiany stosunkow byly: (i) bezprecedensowy wzrost kosztow produkciji,
wynikajgcy z ekonomicznych skutkdw rosyjskiej, zbrojnej napasci na Ukraine, ktéra wywotata drastyczny wzrost cen stali,
a co za tym idzie materiatléw produkowanych z tego surowca, wzrost cen drewna, wzrost cen oleju napedowego, wzrost
ceny energii elektrycznej (ii) zaburzenia gorniczo-geologiczne uniemozliwiajgce wydobycie wegla na zaplanowanym
poziomie. W wyniku negocjacji wskazana spotka przystgpita do zawarcia anekséw do trzech uméw sprzedazy wegla i bez
podania powodow nie przystgpita do aneksowania pozostatych dwéch umow (tj. umowy z dnia 5 marca 2019 r. oraz umowy
z dnia 30 wrzesnia 2021 r.). PGS wobec kolejnych wezwan do renegocjowania pozostatych dwéch umow, w trosce
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o ochrone interesu PGS, zlozyla powddztwo o rozwigzanie umowy zdnia 30 wrzesnia 2021 r., oczym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym 19/2022 z dnia 20 czerwca 2022 roku. W odpowiedzi na to wskazana spotka
rozpoczeta liczne, bezzasadne w ocenie Emitenta i PGS, dziatania sgdowe przeciwko PGS oraz przeciwko Emitentowi,
sktadajgc m.in. wnioski o udzielenie zabezpieczen oparte w duzej mierze na tych samych przestankach, a takze
wytaczajgc powodztwo i wniosek o zaptate kar przeciwko PGS. W ocenie PGS i Emitenta, wskazane dziatania spétki majg
na celu wywarcie nacisku na PGS w zakresie negocjacji zwigzanych z dwoma nieaneksowanymi umowami handlowymi.

» Postepowania wszczete przez Przedsiebiorstwo Gérnicze ,,SILESIA” sp. z o.0.

Przedsiebiorstwo Gérnicze ,SILESIA” sp. z 0.0. Ztozyto w dniu 15 czerwca 2022 roku w Sgdzie Okregowym w Katowicach
pozew przeciwko EP Resources PL S.A. o rozwigzanie umownego stosunku zobowigzaniowego. Warto$¢é przedmiotu
sporu wynosi 153.430 tys. ziotych i zostata obliczona zgodnie z zasadami przewidzianymi w ustawie z dnia 17 listopada
1965 r. Kodeks postepowania cywilnego (wartos¢ brutto wegla przewidzianego do sprzedazy w umowie). Postepowanie
dotyczy roszczen wynikajgcych z zawartej umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r. PGS stoi na stanowisku,
ze uzasadnione jest zadanie rozwigzania zawartej umowy sprzedazy wegla ze wzgledu na nadzwyczajng zmiane
stosunkdw, a takze wystgpienie sity wyzszej. Na dzienh publikacji niniejszego Raportu w zwigzku z otwarciem postepowania
sanacyjnego PGS postepowanie zostato zawieszone przez sad i instancji, a nastepnie podjete z udziatem zarzagdcy masy
sanacyjnej PGS i ponownie zawieszone do czasu rozpoznania sprawy o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego
wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r.
W wyniku otrzymanych informacji oraz przeprowadzonych analiz prawnych Zarzgd PGS uzyskat wiedze o nieziszczeniu
sie warunku zawieszajgcego, pod ktérym zostata zawarta umowa sprzedazy wegla ze wskazang spotkg z dnia 30 wrzesnia
2021 r., ktorej dotyczy powyzsze postepowanie. W zwigzku z tym, PGS w dniu 25 stycznia 2023 r. ztozyt do Sadu
Okregowego w Katowicach wniosek o zabezpieczenie roszczenia o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego pomiedzy
PGS a wskazang spotkg wynikajacego ze wskazanej umowy sprzedazy wegla. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 138.600
tys. ztotych. Postanowieniem z dnia 7 lutego 2023 r. sad udzielit PGS zabezpieczenia roszczenia.
W slad za udzielonym zabezpieczeniem, PGS w dniu 23 marca 2023 r. ztozyta w Sgdzie Okregowym w Katowicach
powddztwo o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021
r. przeciwko EP Resources PL S.A. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi w tej sprawie 138.600 tys. zt. Wskazana spétka
pismem z dnia 8 maja 2023 r. zlozyta odpowiedz na pozew. Na skutek zazalenia spoétki Sad Okregowy w Katowicach na
mocy postanowienia z dnia 26 maja 2023 r. zmienit postanowienie z dnia 7 lutego 2023 r. o udzieleniu zabezpieczenia,
oddalajgc wniosek PGS o zabezpieczenie oraz odrzucajgc zazalenie wskazanej spotki w zakresie, w ktérym Sad pierwszej
instancji wyznaczyt PGS termin do wytoczenia powddztwa o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajacego
z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r. Na dzien publikacji niniejszego Raportu w zwigzku z otwarciem
postepowania sanacyjnego PGS postepowanie zostato zawieszone przez sad i instancji, a nastepnie podjete z udziatem
zarzadcy masy sanacyjnej PGS.
Ponadto, niezaleznie od wyzej wskazanych postepowan, na skutek dziatan wskazanej wyzej spotki, PGS w dniu 2 marca
2023 r. ztozyt do Sadu Okregowego w Katowicach wniosek o zabezpieczenie roszczenia o ustalenie, ze EP Resources PL
S.A. oraz innej spofce, tj. EP Resources CZ a.s. bedgcej takze strong umowy z dnia 5 marca 2019 r. o dostawe paliwa nie
przystuguje prawo zgdania od PGS wydania i przeniesienia witasnosci wegla na podstawie tej umowy, z uwagi na
wystgpienie sity wyzszej. Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 20.301 tys. ztotych. Sgd oddalit wniosek PGS postanowieniem
z dnia 21 marca 2023 r. Na skutek zazalenia wniesionego przez PGS na postanowienie z dnia 21 marca 2023 r. Sad
Okregowy w Katowicach postanowieniem z dnia 14 czerwca 2023 r. zmienit zaskarzone postanowienie, w ten sposob, ze
udzielit PGS zabezpieczenia roszczenia o ustalenie, ze wskazanym spdtkom nie przystuguje prawo zgdania od PGS
wydania i przeniesienia wtasnosci wegla na podstawie umowy z dnia 5 marca 2019 r. poprzez zakazanie wskazanym
spotkom zadania od PGS wydania i przeniesienia wlasnosci wegla, na podstawie umowy na dostawe paliwa z dnia 5
marca 2019 r., a takze zakazanie zadania od PGS zaptaty kar umownych oraz odszkodowania uzupetniajgcego z tytutu
niewydawania wegla na podstawie tej umowy do czasu prawomocnego zakonczenia procesu.
W $lad za udzielonym zabezpieczeniem PGS w dniu 31 lipca 2023 r. zlozyta wniosek o wszczecie postepowania
arbitrazowego przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Handlowej w Paryzu. Warto$¢ przedmiotu sporu
wynosita 20.301 tys. zt. Pismem z dnia 20 pazdziernika 2023 r. EP Resources PL S.A. oraz EP Resources CZ a.s. ztozyly
odpowiedz na wniosek o wszczecie postepowania arbitrazowego, kwestionujgc roszczenie PGS, w szczegolnosci fakt
wystgpienia sity wyzszej. Postepowanie przed sgdem arbitrazowym zakonczyto sie wydaniem w dniu 5 maja 2025 roku
wyroku, w ktéorym Sad Arbitrazowy uznat, ze:
1) EP Resources PL S.A. oraz EP Resources CZ, a.s. nie sg uprawnione do dochodzenia przeciwko PGS roszczenia
o wydanie wegla, a
2) PGS nie posiada wystarczajgcego interesu prawnego w dochodzeniu roszczenia o ustalenie czy stosunek
umowny tgczacy strony zostat objety dziataniem sity wyzszej, bowiem ten argument zostat podniesiony przez
PGS i bedzie badany w postepowaniu arbitrazowym z powddztwa EP Resources PL S.A. opisanym szczegotowo
ponizej, w zakresie roszczen odszkodowawczych.

Ponadto pismem z dnia 20 pazdziernika 2023 r. EP Resources PL S.A. ztozyt w Sgdzie Okregowym w Katowicach wniosek
o uchylenie postanowienia o udzieleniu zabezpieczenia z dnia 14 czerwca 2023 r., ktory zostat oddalony.
Na dzien publikacji niniejszego Raportu EP Resources PL S.A. jest zatem strong postepowan, w ktérych PGS domaga
sie:
e rozwigzania umownego stosunku prawnego wynikajacego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r.
w postepowaniu przed sgdem powszechnym (warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci 153.430 tys. zt);
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e ustalenia nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z umowy sprzedazy wegla z dnia 30 wrzesnia 2021 r.
w postepowaniu przed sgdem powszechnym (warto$¢ przedmiotu sporu w wysokosci 138.600 tys. z});
Nalezy przy tym zwrdci¢ uwage na fakt, ze roszczenia PGS w ramach tiretu pierwszego i drugiego powyzej maja charakter
roszczenia o ustalenie, wzglednie rozwigzanie stosunku, zatem stanowig roszczenia alternatywne.

» Postepowania wszczete przez EP Resources PL S.A.

W reakcji na wytoczenie przez PGS powddztwa z dnia 15 czerwca 2022 r., EP Resources PL S.A. podjeta szereg
nastepujgcych dziatan.

Spétka ztozyta do Sadu Okregowego w Katowicach szereg wnioskéw o zabezpieczenie potencjalnych roszczen
dotyczacych umoéw sprzedazy wegla oraz umowy skladu zawartych pomiedzy spétkg oraz PGS.

W pierwszej kolejnosci spotka ztozyta pismem z 19 lipca 2022 r. wniosek o zabezpieczenie roszczeh o wydanie wegla.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 120.640 tys. zt (rownowartos¢ wegla do wydania). Wniosek zostat przez sad
prawomochnie oddalony postanowieniem z dnia 28 lipca 2022 r.

W dalszej kolejno$ci spotka ponownie ztozyta wniosek o zabezpieczenie roszczen o wydanie wegla pismem z 2 sierpnia
2022 r. Wartosci przedmiotu sporu réwniez wynosita 120.640 tys. zt (rdwnowartos¢ wegla do wydania). Tym razem sad
postanowieniem z dnia 9 sierpnia 2022 r. udzielit wskazanej spétce zabezpieczenia poprzez zobowigzanie PGS do
wydania na jej rzecz wegla pod rygorem zapfaty kar.

PGS w dniu 7 wrzesnia 2022 r. ztozyt zazalenie na postanowienie sadu, na skutek czego sad wstrzymat wykonalnos¢
postanowienia w dniu 21 wrzesnia 2022 r. Postanowieniem z dnia 13 listopada 2023 r. Sad Apelacyjny w Katowicach na
skutek zazalenia wniesionego przez PGS na postanowienie z dnia 9 sierpnia 2022 r. oddalit wniosek o zabezpieczenie.
W ramach niniejszego postepowania wskazana spotka ztozyta wniosek o wytgczenie sedziego, ktéry postanowieniem
z dnia 14 grudnia 2022 r. zostat oddalony przez Sad. Ponadto, spoétka ztozyta pismem z 7 pazdziernika 2022 r. w Sadzie
Rejonowym w Pszczynie wniosek o zasgdzenie kar w tacznej wysokos$ci 85.174 tys. zt za niewydanie przez PGS wegla
na podstawie postanowienia Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 9 sierpnia 2022 r. o udzieleniu zabezpieczenia.
W dniu 24 listopada 2022 r. PGS ztozyt odpowiedz na wniosek wskazanej spotki. Pismem z dnia 20 listopada 2023 r. PGS
ztozyt w tej sprawie wniosek dowodowy o przeprowadzenie dowodu z dokumentu w postaci postanowienia Sadu
Apelacyjnego w Katowicach zdnia 13 listopada 2023 r. o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie, podtrzymujgc
jednoczesnie zgdanie oddalenia w catosci wniosku o zasgdzenie od niej kar. Postanowieniem z dnia 29 grudnia 2023 r.
Sad Rejonowy w Pszczynie oddalit w catosci wniosek o nakazanie PGS zapfaty kary pienieznej. Postanowienie stato sie
prawomocne w dniu 27 stycznia 2024 r..

Wskazana spotka pismem z 4 sierpnia 2022 r. zlozyta kolejny wniosek o zabezpieczenie roszczeh o wydanie wegla.
Wartos¢ przedmiotu sporu wynosita 44.446 tys. zt (rownowarto$¢ wegla do wydania). Wniosek dotyczyt m.in. umow
sprzedazy wegla, ktérych dotyczyly poprzednie wnioski o zabezpieczenie, jednak dotyczyt innego okresu. Sad
prawomocnie udzielit zabezpieczenia roszczen spotki postanowieniem z dnia 21 pazdziernika 2022 r. PGS w dniu 5
stycznia 2023 r. zlozyt wniosek o uchylenie postanowienia o zabezpieczeniu. W dniu 12 kwietnia 2023 r. PGS ztozyt
wniosek o stwierdzenie upadku zabezpieczenia z uwagi na brak ztozenia powoddztwa przez wskazang spotke. Na mocy
postanowienia z dnia 23 maja 2023 r. Sad Okregowy w Katowicach stwierdzit upadek tego zabezpieczenia. EP Resources
PL S.A. pismem z dnia 3 lipca 2023 r. wniosto zazalenie na postanowienie Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 23
maja 2023 r. stwierdzajgce upadek udzielonego zabezpieczenia. PGS pismem z dnia 12 wrzesnia 2023 r. wniosto
odpowiedz na zazalenie wniesione przez EP Resources PL S.A. Postepowanie zazaleniowe zostato umorzone
postanowieniem z dnia 16 maja 2024 r..

W zwigzku ze ztozonymi przez wskazang spotke wnioskami o zabezpieczenie roszczen, pismem z 15 wrzesnia 2022 r.
spotka ztozyta w Sagdzie Okregowym w Katowicach pozew o nakazanie PGS wydania 175 tys. ton wegla. Wartosc
przedmiotu sporu wynosita 63.960 tys. ztotych (rownowarto$¢ wegla do wydania). PGS stat na stanowisku, ze roszczenia
sg bezzasadne m.in. Z uwagi na to, ze nie zostat spetniony warunek, z zastrzezeniem ktérego zawarta zostata umowa,
z ktérej wskazana spotka dochodzita roszczen od PGS. Postanowieniem z dnia 22 stycznia 2024 r. Sagd prawomocnie
umorzyt postepowanie na skutek cofniecia pozwu przez EP Resources PL S.A.

Dodatkowo, na skutek wniosku wskazanej spotki zdnia 15 wrzesnia 2022 r. wszczete zostato przeciwko PGS
postepowanie przed Sadem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu, w ktérym spétka, po
kilkukrotnym zmodyfikowaniu swoich roszczen, dochodzi ostatecznie roszczen w tgcznej wysokosci 342 233 tys. zt z tytutu
odszkodowania za rzekome niewykonanie przez PGS uméw sprzedazy wegla oraz wydania wegla ze skiadu, a takze
pokrycia kosztow zakupdw zastepczych oraz zwrotu korzysci wynikajacych z czynu nieuczciwej konkurencji. PGS stoi na
stanowisku, ze roszczenia sg bezzasadne z uwagi na wydanie w catosci wegla ze skfadu, a takze podnoszong w innych
postepowaniach nadzwyczajng zmiane stosunkow, wystgpienie sity wyzszej, atakze brak spetnienia warunku,
z zastrzezeniem ktérego zostata zawarta jedna umowa sprzedazy wegla. Postepowanie zostato tymczasowo zawieszone
do czasu publikacji spisu wierzytelnosci w postepowaniu sanacyjnym PGS.

Majgc na uwadze uznanie argumentéw PGS przez EP Resources PL S.A., wystgpienie sity wyzszej oraz nadzwyczajng
zmiane stosunkow, wedlug Emitenta roszczenia EP Resources PL S.A. wynikajgce z umowy z dnia 5 marca 2019 r. oraz
umowy z dnia 30 wrzesnia 2021 r. sg bezzasadne. Jednoczes$nie Emitent uzyskat dwie niezalezne opinie uznanych
autorytetéw i czotowych kancelarii, ktore stwierdzity jednoznacznie, iz umowa stanowigca o 90% wartosci sporu nie
wywotuje skutkéw prawnych, wobec braku ziszczenia sie warunku w rozumieniu art. 89 Kodeksu cywilnego. Warunkiem
koniecznym do wywotania skutkéw prawnych umowy sprzedazy wegla byto zawarcie do dnia 31 pazdziernika 2021 roku
aneksu nr 3 do umowy sprzedazy udziatéw PGS i MSE zawartej pomiedzy Emitentem, BDL oraz EPH, co skutecznie nie
nastagpito, z uwagi na niewaznos¢ zawartego aneksu nr 3. Z kolei w umowie stanowigcej o 10% wartosci sporu, wystgpita
sita wyzsza i wtym zakresie PG Silesia uzyskata postanowienie z dnia 14 czerwca 2023 r. o zabezpieczeniu swoich
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roszczen, w ktérym Sad Okregowy w Katowicach zakazat EP Resources PL S.A. zadania wydania wegla, zaptaty kar
umownych lub odszkodowania.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu PGS jest zatem strong postepowania, w ktérym EP Resources PL S.A. domaga
sie zaptaty kwoty 342 233 tys. PLN w postepowaniu przed sgdem polubownym. EP Resources PL S.A. wystapit takze
0 zabezpieczenie roszczen dochodzonych przed sadem polubownym w ramach wniosku o zabezpieczenie ztozonego do
Sadu Okregowego w Katowicach. Suma zabezpieczenia w tej sprawie wynosi 290 874 049,63 zt. Wniosek zostat
nieprawomocnie oddalony przez Sad Okregowy w Katowicach postanowieniem z dnia 21.08.2024 r. Ponadto przed Sgdem
Apelacyjny w Katowicach prowadzone byto postepowanie o uznanie wyroku czesciowego w sprawie jurysdykcji wydanego
przez sad polubowny w dniu 26.10.2023 r. Postanowieniem z dnia 5 lutego 2025 r. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit
w cato$ci wniosek o uznanie wyroku czesciowego w sprawie jurysdykcji.

Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze roszczenia EP Resources PL S.A. sg oparte o nieprecyzyjng podstawe prawng i sg
powielane w oparciu o te same okolicznosci w ramach réznych postepowan przed réznymi sgdami. Wynika to z przyjetej
przez te spoétke strategii procesowej. Dlatego tez sumowanie poszczegdlnych warto$ci przedmiotu sporéw nie obrazuje
faktycznego zagrozenia w zakresie potencjalnych zobowigzan PG Silesia, z uwagi na powielanie roszczen w ramach
odrebnych postepowan.

Pozostate postepowania dotyczagce umoéw sprzedazy wegla

» Postepowanie przed Sgdem Arbitrazowym przy Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu wszczete przez
EP Resources PL S.A. przeciwko Bumech S.A.

W dniu 23 sierpnia 2023 roku Bumech S.A. otrzymat zawezwanie przed sgad polubowny - Sad Arbitrazowy przy
Miedzynarodowej Izbie Gospodarczej w Paryzu ztozone przez EP Resources PL S.A. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi
264 min PLN. Ztozone roszczenie jest tozsame z roszczeniem o odszkodowanie za rzekome niewykonanie przez PGS
umoéw sprzedazy wegla oraz wydania wegla ze sktadu jakie EP Resources PL S.A. ztozyt przeciwko PG Silesia, opisane
w inne czesci punktu, przy czym oparte jest na zatozeniu, ze Bumech S.A. poreczyt za dlug PG Silesia i jest solidarnie
odpowiedzialny ztego tytutu. Bumech S.A. zlozyt odpowiedz na zawezwanie w wyznaczonym przez Sad Arbitrazowy
terminie. Niezaleznie od podnoszonych juz przez PG Silesia argumentow o braku zasadnosci roszczen EP Resources PL
S.A. Emitent kwestionuje rowniez swojg odpowiedzialnosc¢ jako poreczyciela (gwaranta) za hipotetyczny diug PG Silesia,
bowiem nie jest on strong umowy poreczenia z EP Resources PL S.A. Zawezwanie przed Sad polubowny zostato ztozone
pomimo faktu, iz Bumech nie zawierat z EP Resources PL S.A. umowy (zapisu) na sad polubowny, przez co nie tgczy ich
zadna wspdlna klauzula arbitrazowa, a ponadto, jak wskazano powyzej, brak jest podstawy prawnej w postaci poreczenia
do dochodzenia roszczen przeciwko Emitentowi. Z tych powodéw Bumech traktuje dziatania EP Resources PL S.A. jako
nieuzasadniong prébe wywierania naciskdw poprzez wytaczanie kolejnych bezpodstawnych postepowan sgdowych
i stanowi naduzycie prawa do sgdu. Sad Arbitrazowy uwzglednit wniosek Bumech irozstrzygnat o bifurkacji (ij.
segmentacji) postepowania. Tym samym w pierwszej fazie Arbitrzy decydowac bedg o jurysdykcji oraz o tym, czy istnieje
stosunek prawny miedzy EP Resources PL S.A. a Bumech. Jedynie w sytuacji, gdy odpowiedzi na powyzsze pytania
zostang rozstrzygniete twierdzaco, badana bedzie kwestia rzekomego naruszenia umow przez PGS oraz rzekomej szkody
po stronie EP Resources PL S.A.

» Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Katowicach z powoédztwa Przedsigbiorstwa Gorniczego ,,SILESIA”
sp. zo.0. przeciwko PGNiG Termika S.A. ozmiane lub rozwigzanie taczacego strony stosunku
zobowigzaniowego oraz o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego, ewentualnie jego zmiane lub rozwigzanie.

Pozew zostat wniesiony w dniu 17 lutego 2022 r. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 72.570 tys. zt. Postepowanie dotyczy
roszczen wynikajacych z zawartej umowy sprzedazy miatu weglowego oraz negocjacji prowadzonych w sprawie zawarcia
umowy sprzedazy miatu weglowego. Wartos¢ przedmiotu sporu zostata obliczona jako warto$¢ brutto uméw w czesci
niezrealizowanej na dzien wniesienia powodztwa. PGS stoi na stanowisku, ze uzasadnione jest zgdanie zmiany lub
rozwigzania zawartej umowy sprzedazy miatu weglowego ze wzgledu na nadzwyczajng zmiane stosunkow, a takze
wystgpienie sily wyzszej. Ponadto PGS stoi na stanowisku, ze nie faczy jej z pozwanym stosunek prawny wynikajgcy
z prowadzonych negocjacji w sprawie zawarcia umowy sprzedazy wegla w 2022 roku. Na dzien publikacji niniejszego
Raportu postepowanie toczy sie przed sgdem i instancji.

PGNIG Termika S.A. stoi w niniejszej sprawie na odmiennym stanowisku w zwigzku z czym wystgpita przeciwko PGS
z pozwem o zaptate roszczen ztytutu odszkodowania oraz kary umownej wynikajgcych z niezrealizowania umowy
sprzedazy miatu weglowego. PGS otrzymata pozew w dniu 8 sierpnia 2023 r. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 40.645
tys. zt. Postanowieniem z dnia 4 lipca 2023 r. strony zostaty skierowane do mediacji. Pismem z dnia 5 pazdziernika 2023
r. PGS zlozyta odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na brak wystepowania przestanek
uzasadniajgcych jej odpowiedzialno$¢ za niewykonanie umowy. Postepowanie zostalo zawieszone do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy toczgce;j sie przed Sagdem Okregowym w Katowicach z powoédztwa PGS o zmiane
lub rozwigzanie tgczacego strony stosunku zobowigzaniowego. Ponadto PGNiG Termika S.A. w odpowiedzi na powddztwo
PGS o ustalenie nieistnienia stosunku prawnego wynikajgcego z prowadzonych negocjacji, skierowata przeciwko PGS
pozew z dnia 31 stycznia 2024 r. o zaptate kwoty 203 min zl, podnoszac rzekome roszczenia odszkodowawcze za
niewykonanie przez PGS umowy sprzedazy wegla. Roszczenia podnoszone w pozwie zwigzane sg z nieistniejgcg umowag
sprzedazy miatu weglowego co do ktorej prowadzone byty negocjacje. PGS stoi na stanowisku, ze roszczenie PGNIG
Termika S.A. jest bezzasadne w catosci, poniewaz nie doszto do zawarcia umowy sprzedazy wegla, a stosunek prawny
w tym zakresie nie istnieje — PG Silesia przedstawita swoje stanowisko w odpowiedzi na pozew. O bezpodstawnosci
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roszczenia Swiadczy takze fakt, ze sam PGNiG Termika S.A. nie jest pewny wysokosci swoich rzekomych roszczen —
kwota dochodzonych pozwem roszczen zostata zmniejszona w stosunku do kwoty pierwotnie Zadanej w przedsgdowym
wezwaniu do zapfaty. Strony wielokrotnie negocjowaly porozumienie dotyczace tej sprawy, jednak tuz przed jego
podpisaniem, z niezrozumiatych przyczyn, PGNiG Termika S.A. skierowata do PGS wezwanie do zaptaty, a nastepnie
skierowata przeciwko PGS pozew.

Postepowania dotyczace szkoéd goérniczych

> Postepowanie przed Sadem Okregowym w Katowicach z powédztwa Jak Szkio Zogata sp.j. przeciwko
Przedsiebiorstwu Gorniczemu ,SILESIA” sp. zo0.0. o zaptate odszkodowania za uszkodzenie hal
produkcyjnych powoda wskutek ruchu zaktadu gérniczego PGS.

Pozew zostat wniesiony 16 kwietnia 2021 roku. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 16.159 tys. zt. PGS stoi na stanowisku,
ze nie ponosi odpowiedzialnosci ze wzgledu na brak prawidlowego zabezpieczenia hal powoda przed wptywami
pochodzenia gérniczego. Strony zostaty skierowane do mediacji, jednak mediacja zakonczyta sie a strony nie zawarty
ugody. Na dzien publikacji niniejszego Raportu postepowanie toczy sie przed sadem | instancji.

Inne istotne postepowania

» Spor pomiedzy Przedsiebiorstwem Goérniczym ,SILESIA” sp. z 0.0. iBraindour Development Limited
z siedziba w Nikozji dotyczacy umowy pozyczki z dnia 29 stycznia 2016 r.

Braindour Development Limited w pismie z dnia 4 sierpnia 2023 roku ztozyt PGS oswiadczenie o odstgpieniu od umowy
pozyczki zawartej pomiedzy stronami w dniu 29 stycznia 2016 r. i wezwat PG Silesia do zaptaty kwoty 18.517.498,54 euro
tytutem zwrotu kapitatu wraz z odsetkami oraz kwoty 13.518.750,0 euro tytutem zaptaty kar umownych. PG Silesia uznaje
ztozone odstgpienie wraz z wezwaniem do zaptaty za bezskuteczne wobec braku umownych przestanek do ztozenia
oswiadczenia o odstgpieniu od umowy pozyczki.

PG Silesia ztozyta odpowiedz na oswiadczenie o odstgpieniu od umowy pozyczki uznajgc je za bezskuteczne. PGS ztozyta
takze w dniu 9 listopada 2023 r. w Sadzie Okregowym w Katowicach wniosek o udzielenie zabezpieczenia swojego
roszczenia o ustalenie, ze ztozone przez Braindour Development Limited oswiadczenie o odstgpieniu od umowy pozyczki
jest bezskuteczne. Postanowieniem zdnia 19 grudnia 2023 r. Sad Okregowy w Katowicach oddalit wniosek
0 zabezpieczenie ztozony przez PGS. w dniu 14 lutego 2024 r. PGS zlozyt zazalenie na postanowienie oddalajgce wniosek
0 zabezpieczenie. Postanowieniem z dnia 19 kwietnia 2024 r. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit zazalenie wniesione
przez PGS.

W $lad za ztozonym os$wiadczeniem o odstgpieniu, Braindour Development Limited ztozyt w Sgdzie Okregowym
w Katowicach pozew z dnia 26 pazdziernika 2023 r. przeciwko PGS, ktérym domaga sie od PGS zwrotu pozyczki wraz
z odsetkami (a zatem nie dochodzi juz rzekomych kar umownych). Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 82.788 tys. zt. Wraz
ze ztozeniem pozwu Braindour Development Limited wnidst o udzielenie mu zabezpieczenia roszczen. Na mocy
postanowienia z dnia 24 listopada 2023 roku Sad Okregowy w Katowicach oddalit wniosek Braindour Development Limited
0 zabezpieczenie. PGS 11 stycznia 2024 roku ztozyta odpowiedz na pozew BDL. Pismem z dnia 22 stycznia 2024 r.
Braindour Development Limited wnidst replike na odpowiedz na pozew zlozong przez PGS. Ponadto Braindour
Development Limited wniost zazalenie na postanowienie Sgdu Okregowego w Katowicach z dnia 24 listopada 2023 r.
oddalajgce wniosek o zabezpieczenie. Postanowieniem z dnia 5 lipca 2024 r. Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit
zazalenie wniesione przez BDL. Na dzien publikacji niniejszego Raportu w zwigzku z otwarciem postepowania
sanacyjnego PGS postepowanie zostato zawieszone przez sad i instancji, a nastepnie podjete z udziatem zarzgdcy masy
sanacyjnej PGS. Aktualnie na skutek zobowigzania Sadu prowadzone pomiedzy stronami rozmowy majgce na celu
wypracowanie ugody. Pismem z dnia 9 kwietnia 2025 r. Bumech S.A. wstgpit do sprawy jako interwenient uboczny po
stronie PGS. Na mocy zarzgdzenia Sgdu Okregowego w Katowicach oraz pisma z dnia 22 maja 2025 roku wyznaczono
stronom postepowania 2 miesieczny termin na przeprowadzenie negocjacji ugodowych a takze zobowigzano powoda
i pozwanego do oswiadczenia sie odnosnie zgtoszonej interwencji uboczne;.

» Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Katowicach z powodztwa Uniprom Metali d.o.o. z siedzibg w Niksi¢
przeciwko Bumech S.A. o zasadzenie kwoty z tytulu nienalezytego wykonania umowy.

Uniprom Metali d.o.0. z siedzibg w Niksi¢ wniést do Sadu Okregowego w Katowicach pozew z dnia 7.03.2023 r.
0 zasadzenie od Emitenta kwoty 4.127 tys. euro, tj. 19.427 tys. zt z tytutu nienalezytego wykonania przez Emitenta umowy
na wydobycie rudy aluminium (boksytu) ze zt6z Biocki Stan oraz Djurkov Do w miejscowosci Nikisi¢ w Czarnogérze.
Emitent w odpowiedzi na pozew podniést zarzut braku jurysdykcji krajowej i wniést o odrzucenie pozwu, a ponadto
wskazat, ze roszczenie objete pozwem jest bezzasadne. Sgd postanowieniem z dnia 25.05.2023 r. stwierdzit brak
jurysdykcji krajowej i odrzucit pozew. Uniprom Metali d.o.o. ztozyt zazalenie na postanowienie dotyczgce odrzucenia
pozwu. Emitent ztozyt odpowiedz na zazalenie z wnioskiem o utrzymanie w mocy postanowienia o odrzuceniu pozwu. Sad
Apelacyjny w Katowicach postanowieniem z dnia 10.10.2024 r. postanowit zmieni¢ zaskarzone postanowienie w ten
sposob, ze oddalit wniosek pozwanej o odrzucenie pozwu. w zwigzku z rozstrzygnieciem wydanym przez Sad Apelacyjny
w Katowicach sprawa o zaptate jest rozpoznawana przez Sgd Okregowy w Katowicach. Sprawa jest w toku.
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> Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Katowicach z powédztwa Bumech S.A. przeciwko Uniprom Metali
d.o.o. z siedzibg w Niksi¢ 0 zasgdzenie kwoty z tytutu utraconych dochodéw oraz naktadéw inwestycyjnych.

Bumech S.A. skierowat takze przeciwko "UNIPROM METALI" DRUSTVO ZA PROIZVODNJU, TRGOVINU i USLUGE
D.0.0. zsiedzibg w Niksi¢ (dalej: Uniprom) powddztwo o zaptate kwoty 19.445.681,71 Euro wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych, liczonymi od dnia 5 kwietnia 2023 roku do dnia zaptaty. Na zgdang
kwote sktada sie roszczenie z noty obcigzeniowej, ktéra dotyczy utraconych dochodéw, jakich Emitent nie osiggnat
z umowy na wydobycie boksytu w Czarnogérze z dnia 22 kwietnia 2016 roku oraz roszczenie z noty obcigzeniowej z tytutu
szkody polegajacej na poczynionych naktadach inwestycyjnych na srodki trwate i infrastrukture w zwigzku z realizacjg ww.
umowy. Sprawa jest w toku.

NOTA 28. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

W okresie sprawozdawczym zakohczonym 31 marca 2025 r. Emitent ani zaden z podmiotéow zaleznych nie udzielili
poreczen kredytoéw, pozyczek ani gwarancji — zaréwno na rzecz podmiotow trzecich, jak i jednostek powigzanych

W zwigzku z powyzszym, na dzien bilansowy brak jest ujawniern wymaganych w zakresie istotnych poreczen lub gwarancji,
0 ktérych mowa w przepisach wykonawczych do ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”.

NOTA 29. Wskazanie czynnikow, ktdre w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete przez
Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zakup udziatéw w spotce Przedsigbiorstwo Gornicze ,Silesia” Sp. z 0.0., ktéra prowadzi wydobycie wegla kamiennego
w kopalni SILESIA w Czechowicach-Dziedzicach, znaczgco zmienit sytuacje Emitenta i spotek z jego Grupy. Udziaty w PG
Silesia staly sie dla Bumech kluczowym aktywem. Stad tez wyniki osiggane przez Grupe sg w gtdéwnej mierze uzaleznione
od ksztattowania sie ceny wegla na rynkach swiatowych oraz lokalnych i ich przetozenia na poziomy cenowe mozliwe do
uzyskania u krajowych odbiorcow.

Pomimo systematycznych inwestycji majgcych na celu obnizenie czesci kosztow dziatalnosci i poprawe jej efektywnosci,
mozliwo$¢ redukcji technicznego kosztu wydobycia jest ograniczona, a co za tym idzie cena sprzedazy bezposrednio
wpltywa na mozliwg do osiggniecia marze. PG Silesia z uwagi na niewielki udziat w rynku musi przy tym konkurowac
z wigkszymi podmiotami jakoscig surowca i obstugg, ale przede wszystkim oferujgc odbiorcom atrakcyjne warunki cenowe.
Skutkuje to tym, ze jej wynik jest bardziej podatny na ksztattowanie sie cen rynkowych. O ile zatem znaczacy wzrost cen
wegla w 2022 r. umozliwit osiggniecie bardzo dobrych wynikéw finansowych, to spadek cen w poézniejszym okresie
znaczgco obnizyt mozliwg do osiggniecia marze na sprzedazy wegla, ktéra w pierwszym kwartale 2025 roku byta nadal
ujemna. Grupa Bumech jest bardzo wrazliwa na rynkowg cene wegla, na ktérg nie ma wptywu — to kluczowe ryzyko
operacyjne Grupy.

Sytuacje Grupy pogorszyt fakt zmniejszonego zapotrzebowania na wegiel i nadmiernego importu tego surowca do Polski.
Jednoczesnie koncem 2023 r. najwiekszy uczestnik rynku — Polska Grupa Goérnicza S.A. — w celu uzyskania chwilowej
poprawy plynnosci finansowej zaczeta sprzedawac - w ocenie Emitenta - wegiel znacznie ponizej kosztow produkciji
(9 stycznia 2024 r. PG Silesia ztozyta w zwigzku z tym zawiadomienie do UOKIK). UOKIK kwalifikujgc rynek wegla jako
rynek poziomu europejskiego (a nie krajowego) stwierdzit, ze nie znajduje podstaw do wszczecia postepowania.
Stanowisko to wydaje sie co najmniej dziwne, gdyz Polska Grupa Goérnicza S.A. (dalej: PGG) nie oferuje swoich produktow
poza terenem Rzeczypospolitej Polskiej. W sklepie internetowym za$, aby naby¢ produkt oferowany przez PGG, nalezy
podac¢ kod pocztowy na terenie Polski, a proba wprowadzenia dostawy na adres poza terytorium RP blokuje mozliwos¢
sprzedazy. Nie mozna wykluczyé, ze w przypadku dalszego zmniejszenia popytu na wegiel i kontynuacji dziatan PGG,
nastgpi dalsze zmniejszenie przychoddw i pogorszenie rentownosci Grupy.

Nalezy zwrdci¢ takze uwage na zachodzace nieréwnosci na rynku goérniczym w Polsce. Podmioty kontrolowane przez
Skarb Panstwa, w tym m. in. Polska Grupa Goérnicza, czyli dominujgcy producent wegla na rynku, korzystajg z szerokiego
wsparcia finansowego ze strony panstwa, obejmujgcego dotacje, emisje obligacji skarbowych oraz mozliwos¢ zawieszania
i umarzania zobowigzan wobec instytucji takich jak ZUS czy PFR. Tego typu $rodki wsparcia nie sg dostepne dla PG
Silesia. Emitent w dniu 28 stycznia 2025 roku ztozyt do Komisji Europejskiej skarge w przedmiocie udzielenia dwom
kontrolowanym przez Skarb Panstwa podmiotom niedozwolonej pomocy finansowej, naruszajgcej pozycje konkurencyjng
Spotki jako importera wegla. W 2022 roku w wyniku rosyjskiej napasci zbrojnej na Ukrainie wystgpity niedobory wegla na
rynku potgczone z gwattownym wzrostem cen. Dla zaspokojenia podazy Spétka - oraz inne podmioty prywatne -
rozpoczety import wegla do Polski. Réwnoczesnie interwencyjnym importem surowca zajety sie dwie spotki kontrolowane
przez Skarbu Panstwa, co w konsekwencji doprowadzito do nadpodazy wegla na rynku i gwattownego spadku cen. W tych
okolicznosciach Ministerstwo Klimatu i Srodowiska udzielito tym dwém podmiotom kontrolowanym przez Skarb Panstwa
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pomocy w postaci zwrotu kosztéw, to jest zrekompensowania poniesionej straty na sprzedazy, jaka powstata w tych
spotkach z tytutu realizacji importu wegla w latach 2022 i2023. Dwa podmioty nie ponosity wiec zadnego ryzyka
prowadzonej dziatalnosci, podczas gdy pozostali importerzy, wtym Emitent, prowadzili dziatalnos¢ gospodarczg
uwzgledniajagcg petne ryzyko. Taki mechanizm w sposdb oczywisty naruszyt konkurencje pomiedzy importerami wegla.
Zdaniem Emitenta pomoc ta nosi znamiona niedozwolonej pomocy publicznej. W Skardze do Komisji Europejskiej Bumech
podnidst, iz wszelka pomoc przyznawana przez Panstwo Czionkowskie lub przy uzyciu zasobdw panstwowych
w jakiejkolwiek formie, ktéra zaktdca lub grozi zakiéceniem konkurencji poprzez sprzyjanie wybranym przedsiebiorstwom,
jest niezgodna z rynkiem wewnetrznym.

Nalezy podkresli¢, iz w okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Emitenta odczuly wysoki poziom cen paliw i energii,
a takze materiatow, surowcow i pétproduktéw wykorzystywanych w biezgcej dziatalno$ci wydobywczej wegla oraz
produkcyjno — remontowe;.

W okresie sprawozdawczym Bumech oraz PGS realizowaty ramowag umowe wspotpracy w zakresie prac remontowych,
serwisowych i modernizacyjnych maszyn i urzagdzen gorniczych. Emitent we wspomnianym zakresie pozostat generalnym
wykonawcg ustug objetych umowg, gwarantujgc sprawno$¢ maszyn iurzadzen bedgcych wiasnoscig kopalni lub
udostepnionych kopalni w formie dzierzawy przez Bumech.

PSiG prowadzi prace drgzeniowe i s$wiadczy ustugi outsourcingu pracownikow dla PG Silesia, atakze petni funkcje
koordynatora prac wykonywanych przez podmioty zewnetrzne w PG Silesia.

Wykorzystywany zostaje tym samym efekt synergii pomiedzy dziatalnoscia wydobywcza, a pozostatymi obszarami
dziatalno$ci Grupy.

Zarzad Emitenta uwaznie monitoruje ryzyka towarzyszace funkcjonowaniu wszystkich podmiotéw gospodarczych
w Polsce, jak rowniez ryzyka specyficzne zwigzane z segmentem ,weglowym”. Te ktdre w jego ocenie mogg mie¢ wptyw
na perspektywy rozwoju i wyniki Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych przedstawiajg sie nastepujaco:

Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczng

W ocenie Zarzagdu Spotki konflikt zbrojny na Ukrainie i zwigzane z nim sankcje gospodarcze natozone w 2022 roku na
Rosje i Biatorus wptywajg i bedg wptywac na sytuacje makroekonomiczng w catej Europie, w tym na ksztattowanie sie cen
i zapotrzebowanie na surowce energetyczne, co znajduje bezposrednie odzwierciedlenie w wynikach Grupy. Nie bez
znaczenia moze okazac¢ sie rowniez konflikt zbrojny w Izraelu.

Emitent i jego spotki zalezne do tej pory odczuly przede wszystkim wysoki poziom cen paliw i energii, a takze materiatow,
surowcow i potproduktdw wykorzystywanych w biezgcej dziatalnosci produkcyjno — remontowej. W Grupie Kapitatowe;j
(dotyczy to zwlaszcza PG Silesii) wystepuje przede wszystkim bardzo duze zapotrzebowanie na stal i wyroby metalowe,
jak rowniez na drewno. Obecnie problemy z ich dostepnoscig nie wystepuja, a ceny ustabilizowaty sie. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze w momencie poprawy sytuacji gospodarczej na Swiecie, problemy te powrdcs.

Sytuacja geopolityczna zwigzana z konfliktem zbrojnym na Ukrainie, w sposob bezposredni przektada sie na dziatania
wladz wspomagajgce zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego. Niestety z drugiej strony decyzje o charakterze
politycznym wplynety na bardzo intensywny wzrost importu surowca, co, na rynku krajowym, spowodowato spadek jego
cen oraz wzrost jego zapasow.

Poza tym w skali globalnej wojna na terytorium Ukrainy przektada sie na mniej stabilng sytuacje gospodarcza, wysoka
inflacje oraz wysokie stopy procentowe. W ostatnim jednak czasie zaréwno wskazniki inflacyjne, jak i stopy procentowe
spadly. Nalezy réwniez zwroci¢ uwage na wahania kursu euro i dolara.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest konflikt zbrojny w Izraelu, ktéry — w przypadku eskalacji — moze stanowic kolejny,
istotny impuls destabilizujgcy swiatowa gospodarke. Jego potencjalny wptyw obejmuje dalsze zaburzenia na rynku energii
i surowcdw, pogorszenie nastrojow inwestycyjnych oraz ryzyko recesji o charakterze globalnym.

Skala wptywu konfliktu zbrojnego na Ukrainie i w Izraelu na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej jest trudna do oszacowania.
Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg i ksztattowaniem sie cen wegla

Cykle koniunktury gospodarczej przektadajg sie bezposrednio na wielko$¢ zapotrzebowania na surowce energetyczne.
Zjawisko dekoniunktury, przejawiajgce sie m. in w zmniejszonym zapotrzebowaniu na energie elekiryczng, przetozy sie
w sposob oczywisty na spadek popytu na wegiel. Niekorzystnym stymulatorem, ktory oprécz spadku popytu moze mie¢
wplyw na ceny tego surowca, awiec na przychody Grupy Kapitatowej jest takze rosngca nadpodaz zwigzana
z gwaltownym wzrostem importu. Same cykle gospodarcze sg zjawiskiem naturalnym, jednak szybkos¢ ich zachodzenia
przektada sie na znaczace trudnosci w prowadzeniu dziatarh dostosowawczych przez duze podmioty. Dlatego tak istotne
sg dziatania majgce na celu dalszg kontrole kosztéw produkcji i poprawe jej efektywnosci - mozliwos¢ redukcji kosztow
wydobycia jest bowiem ograniczona, a co za tym idzie cena sprzedazy bezposrednio wptywa na mozliwg do osiggniecia
marze. Pomimo tego, ze ryzyko to dotyczy catej branzy, PG Silesia z uwagi na niewielki udziat w rynku musi konkurowaé
z wiekszymi podmiotami ceng, przez co jej wynik jest bardziej podatny na ksztattowanie sie cen rynkowych. Nalezy zwrdcic
takze uwage na zachodzace nieréwnosci na rynku gérniczym w Polsce. Podmioty kontrolowane przez Skarb Panstwa,
w tym m. in. Polska Grupa Godrnicza, czyli dominujgcy producent wegla na rynku, korzysta z szerokiego wsparcia
finansowego ze strony panstwa, obejmujgcego dotacje, emisje obligacji skarbowych oraz mozliwosé zawieszania
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i umarzania zobowigzan wobec instytucji takich jak ZUS czy PFR. Tego typu $rodki wsparcia nie sg dostepne dla PG
Silesia.
Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem sytuacji finansowej spétek z Grupy Kapitatlowej

Okres sprawozdawczy byt trudny dla podmiotéw dziatajgcych na rynku wegla energetycznego. Charakteryzowat sie niskimi
cenami surowca, przy jednoczesnym niskim popycie rynkowym iwysokich kosztach wydobycia. Znalazio to
odzwierciedlenie w niezadawalajgcych wynikach finansowych Grupy, ktéra w pierwszym kwartale 2025 roku wypracowata
przychody z podstawowej dziatalnosci na poziomie 87 057 tys. zt oraz strate netto w wysokosci 416 tys. zt.

Nalezy réwniez wskazac¢, ze z uwagi na negatywne nastawienie sektora finansowego do spétek branzy weglowej oraz
zakonczone w roku 2022 postepowanie restrukturyzacyjne Emitenta — Grupa ma ograniczong mozliwos¢ pozyskiwania
zewnetrznego finansowania. Instytucje finansowe od kilku lat znaczaco ograniczyty mozliwosci finansowania podmiotéw
sektora weglowego, tym samym dostep do instrumentéw jak kredyty i pozyczki jest w praktyce niedostepny, a udzielanie
leasingéw jest ograniczone do finansowania srodkéw transportu. W przypadku utraty ptynnosci finansowanie mogtoby
pochodzi¢ jedynie od podmiotéow w obrebie Grupy lub od akcjonariuszy.

Mimo nieustannie prowadzonych dziatarh majgcych poprawi¢ marze (zmierzajgcych zaréwno do zwiekszenia udziatu wegla
0 parametrach pozwalajgcych uzyskiwanie wyzszej ceny sprzedazy, jak i obnizajgcych koszty produkcji) nie mozna zatem
wykluczy¢, ze w przypadku utrzymywania sie niekorzystnej sytuacji rynkowej, w Grupie pojawig sie problemy z ptynnoscig
i regulowaniem biezgcych zobowigzan.

Przedmiotowe ryzyko utraty ptynnosci zmaterializowato sie w IV kwartale 2024 r. w przypadku spotki zaleznej PG Silesia.
Pomimo wczesnej reakcji i wdrozenia dziatan restrukturyzacyjnych o charakterze kosztowym i organizacyjnym, jednostka
ta utracita zdoInos¢ do terminowej realizacji wymagalnych zobowigzan pienieznych. W konsekwencji, w celu prowadzenia
dalszej restrukturyzacji i uzyskania ochrony prawnej przed wierzycielami, PG Silesia ztozyta wniosek do wtasciwego sadu
o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego.

Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia konkurencji

Gtéwnym zatozeniem uzyskania jak najwiekszych efektow synergii w Grupie jest koncentracja dziatalnosci operacyjnej
w zaktadzie gorniczym ,Silesia” oraz wykorzystanie mocy przerobowych spoétek wtasnych do przygotowania i eksploataciji
zt6z wegla w czechowickiej kopalni.

PG Silesia nie ma znaczgcego wptywu na ksztait rynku i musi dostosowywac sie do aktywnosci lideréw rynku,
w szczegolnosci w zakresie cen sprzedazy, warunkéw dostaw czy réwniez wysokosci wynagrodzen pracownikow. Z uwagi
na wielkos¢ oraz fakt, ze spodtka jest podmiotem prywatnym, musi zazwyczaj oferowac zaréwno klientom jak i pracownikom
lepsze warunki niz konkurenci. W ostatnim czasie Emitent obserwowat zmniejszajgce sie zapotrzebowanie na wegiel, a co
za tym idzie spotka musiata zwiekszy¢ aktywnos¢ w obszarze sprzedazy.

Jednoczesnie najwiekszy uczestnik rynku — Polska Grupa Goérnicza S.A. — w celu uzyskania chwilowej poprawy ptynnosci
finansowej sprzedawata, w ocenie Emitenta, wegiel znacznie ponizej kosztow produkcji. W styczniu 2024 roku PG Silesia
ztozyta w zwigzku z tym zawiadomienie do UOKIiK. UOKIK kwalifikujgc rynek wegla jako rynek poziomu europejskiego (a
nie krajowego) stwierdzit, ze nie znajduje podstaw do wszczecia postepowania. Stanowisko to wydaje sie co najmniej
dziwne, gdyz Polska Grupa Goérnicza S.A. (dalej: PGG) nie oferuje swoich produktdw poza terenem Rzeczypospolite]
Polskiej. W sklepie internetowym zas, aby naby¢ produkt oferowany przez PGG, nalezy podac kod pocztowy na terenie
Polski. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku dalszego zmniejszenia popytu na wegiel i kontynuacji dziatan PGG, nastgpi
dalsze zmniejszenie przychoddw i pogorszenie rentownosci Grupy.

Niezaleznie od powyzszego Emitent w dniu 28 stycznia 2025 roku ztozyt do Komisji Europejskiej skarge w przedmiocie
udzielenia dwom kontrolowanym przez Skarb Panstwa podmiotom niedozwolonej pomocy finansowej, naruszajgcej
pozycje konkurencyjng Spotki jako importera wegla. W 2022 roku w wyniku rosyjskiej napasci zbrojnej na Ukrainie
wystgpity niedobory wegla na rynku potagczone z gwattownym wzrostem cen. Dla zaspokojenia podazy Spotka - oraz inne
podmioty prywatne - rozpoczety import wegla do Polski. Réwnoczesnie interwencyjnym importem surowca zajely sie dwie
spotki kontrolowane przez Skarbu Panstwa, co w konsekwencji doprowadzito do nadpodazy wegla na rynku i gwattownego
spadku cen. W tych okoliczno$ciach Ministerstwo Klimatu i Srodowiska udzielito tym dwém podmiotom kontrolowanym
przez Skarb Panstwa niedozwolonej pomocy w postaci zwrotu kosztdw, to jest zrekompensowania poniesionej straty na
sprzedazy, jaka powstata w tych spoétkach z tytutu realizacji importu wegla w latach 2022 i 2023. Dwa podmioty nie ponosity
wiec zadnego ryzyka prowadzonej dziatalnosci, podczas gdy pozostali importerzy, w tym Emitent, prowadzili dziatalnos¢
gospodarczg uwzgledniajgcg petne ryzyko. Taki mechanizm w sposdb oczywisty naruszyt konkurencje pomiedzy
importerami wegla. W Skardze do Komisji Europejskiej Bumech podnidst rowniez, iz wszelka pomoc przyznawana przez
Panstwo Cztonkowskie lub przy uzyciu zasobow panstwowych w jakiejkolwiek formie, ktora zaktdca lub grozi zaktdceniem
konkurencji poprzez sprzyjanie wybranym przedsiebiorstwom, jest niezgodna z rynkiem wewnetrznym.

Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako wysokie.

Ryzyko koniecznoSci spfaty pozyczki przez PG Silesia na rzecz Braindour Development Limited

Najwazniejszym aktywem Grupy Kapitatowej Emitenta jest kopalnia wegla kamiennego nalezgca do PG Silesia. Spoétka ta
zostata nabyta w dniu 28 stycznia 2021 r. od dwoch podmiotéw zagranicznych, tj. Energeticky a primyslovy holding, a.s.
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z siedzibg w Pradze oraz Braindour Development Limited z siedzibg rejestrowg w Nikozji. Elementem transakcji sprzedazy
udziatéw jest m.in. przeniesienie na Emitenta, w dniu 29 stycznia 2024 r., w drodze ces;ji, pozyczki udzielonej na mocy
umowy z dnia 29 stycznia 2016 r. PG Silesia przez Braindour Development Limited za cene 1,00 zt po zrealizowaniu
zobowigzan wobec sprzedajgcych, zwigzanych z roszczeniami okreslonymi w umowie sprzedazy udziatéw, brakiem
niewyptacalnosci PG Silesia i MSE oraz wykonywaniem umowy magazynowania wegla i umow pozyczek okreslonych
w umowie sprzedazy udziatéw. Saldo ww. pozyczki na 31 grudnia 2024 roku to fgcznie 19 701 tys. euro 11 707 tys. kapitatu
i 7 994 tys. odsetek).

Braindour Development Limited w piSmie z dnia 4 sierpnia 2023 roku ztozyt oswiadczenie o odstgpieniu od umowy
pozyczki i wezwat PG Silesia do zapfaty kwoty 18.517 tys. euro tytutem zwrotu kapitatu wraz z odsetkami oraz kwoty
13.519 tys. euro tytutem zaptaty kar umownych. Braindour Development Limited jako przestanki odstgpienia od umowy
pozyczki wskazat rzekome naruszenia zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscia PG Silesia, roszczeniami okreslonymi
w umowie sprzedazy udziatow PG Silesia zawartej pomiedzy Emitentem a Braindour Development Limited, ptatnosciami
PG Silesia oraz okreslong umowg pozyczki PG Silesia. Zgodnie ze wskazang umowg pozyczki z dnia 29 stycznia 2016 r.
okolicznosci stanowigce podstawe do odstgpienia od umowy, stanowig takze przestanki do naliczenia kar umownych.
taczna kwota kar umownych zostata zatem obliczona przez Braindour Development Limited w oparciu o jego twierdzenia
co do rzekomych naruszeh. W $lad za ztozonym os$wiadczeniem o odstgpieniu, Braindour Development Limited ztozyt
w sgdzie pozew z dnia 26 pazdziernika 2023 r. przeciwko PG Silesia, ktorym domaga sie od PG Silesia zapfaty 18.517
tys. euro wraz z odsetkami tytutem zwrotu pozyczki, jednak nie dochodzi juz rzekomych kar umownych). Braindour
Development Limited wskazat w pozwie, ze przestankami uzasadniajgcymi zgdanie zwrotu pozyczki sg rzekome
naruszenia umowy pozyczki stanowigce podstawe ztozonego oswiadczenia o odstgpieniu od umowy pozyczki (wskazane
powyzej). Wraz z pozwem Braindour Development Limited ztozyt takze wniosek o zabezpieczenie powddztwa, ktéry zostat
nastepnie oddalony przez sad. Braindour Development Limited ztozyt zazalenie na postanowienie oddalajgce wniosek
0 zabezpieczenie. Zazalenie to zostato oddalone w dniu 5 lipca 2024 r.

W ocenie Emitenta oraz PG Silesia podnoszone przez Braindour Development Limited okolicznosci sg bezzasadne, wobec
czego nie wystgpity podstawy do odstgpienia przez Braindour Development Limited od umowy pozyczki oraz naliczenia
kar umownych, a ztozone oswiadczenie nalezy uznac¢ za bezskuteczne. PG Silesia, wobec tego zlozyta odpowiedz na
oswiadczenie o odstgpieniu od umowy pozyczki uznajgc je za bezskuteczne, a takze ztozyla stosowng odpowiedz na
pozew Braindour Development Limited. Z kolei Emitent uznaje dziatania Braindour Development Limited za naruszenie
postanowien umowy sprzedazy udziatow PG Silesia.

Niezaleznie od opisanego powyzej oswiadczenia o odstgpieniu od umowy pozyczki, w dniu 31 grudnia 2024 zwrot
pozyczki wraz z odsetkami stat sie wymagalny zgodnie z trescig zawartej umowy pozyczki. Stanowi to o dodatkowym
ryzyku zwigzanym z potencjalnym obowigzkiem zwrotu pozyczki przez PG Silesia na rzecz Braindour Development
Limited. W tym zakresie Emitent przystgpit do toczgcego sie postepowania sgdowego w roli interwenienta ubocznego
celem dochodzenia swoich praw.

Emitent stoi bowiem na stanowisku, ze Braindour Development Limited jest zobowigzane do dokonania uzgodnionego
przeniesienia pozyczki. W zwigzku z nadejsciem ustalonego dnia przeniesienia umowy pozyczki na Emitenta,
przedstawiciele Emitenta oraz PG Silesia w dniu 29 stycznia 2024 r. stawili sie w uzgodnionym miejscu, tj. siedzibie
Energeticky a primyslovy holding, a.s. w celu zawarcia umowy przeniesienia pozyczki i ztozyli oéwiadczenie o spetieniu
warunkow do przeniesienia umowy pozyczki. Emitent dokonat takze zapfaty ustalonej ceny przeniesienia pozyczki.
Braindour Development Limited nie przystapit do zawarcia uzgodnionej umowy przeniesienia pozyczki.

Na chwile obecng PG Silesia oraz Braindour Development Limited prowadza rozmowy ugodowe, zainicjowane przez Sad
poszukujgc kompromisu i polubownego zakonczenia sporu.

Potencjalna konieczno$¢ splaty pozyczki na rzecz Braindour Development Limited obcigzy mase sanacyjng i zostanie
objeta uktadem, bez koniecznosci natychmiastowej zaptaty tej naleznosci.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako wysokie.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem postepowania restrukturyzacyjnego PG Silesia

W obliczu pogarszajgce;j sie koniunktury na rynku wegla w 2024 roku PG Silesia utracita ptynnos¢ finansowg i 27 listopada
2024 r. sad otworzyt wobec niej postepowanie sanacyjne (restrukturyzacyjne). Do dnia publikacji niniejszego Raportu nie
ztozono planu restrukturyzacyjnego ani warunkow uktadu z wierzycielami. Brak przedstawienia i zatwierdzenia zatozen do
planu oznacza ryzyko, ze finalne warunki restrukturyzacji moga okaza¢ sie trudne do realizacji (np. koniecznosc¢ sptaty
znacznej czesci dlugdw w krotkim czasie). Przecigganie sie postepowania sanacyjnego réwniez przedtuza okres
niepewnosci i napie¢ ptynnosciowych i operacyjnych dla PG Silesia. Dodatkowo, po otwarciu sanacji, zarzgdca sgdowy
zarzadza PG Silesia niezaleznie. Bumech jako wtasciciel ma ograniczony wptyw na biezgce decyzje kopalni. Jesli zarzadca
uzna, ze konieczna jest np. sprzedaz czesci majgtku lub glebsze ciecia (by¢é moze kosztem spoétek z GK), Emitent musi
sie dostosowaé. Ewentualne rozbieznosci miedzy interesem wiasciciela a decyzjami zarzgdcy mogg rodzi¢ napiecia
w procesie. Nalezy zwrdci¢ takze uwage, iz do momentu zatwierdzenia uktadu PG Silesia moze mie¢ ograniczone
mozliwosci zaciggania nowych kredytdw czy pozyskiwania kapitatu obrotowego (nalezy jednak podkresli¢, ze banki
komercyjne wykluczyly finansowanie branzy weglowej). Dzialalno$¢ operacyjna i inwestycyjna musi sie samofinansowac
z biezgcej sprzedazy. Ryzykiem jest, ze w razie nieprzewidzianych wydatkow (awarie, przestoj) PG Silesii zabraknie
gotowki, co zagrozi kontynuacji dziatalnosci przed formalnym zakonczeniem restrukturyzacii.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako wysokie.
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Ryzyko zwigzane ze specyfika dziatalnosci spotek wydobywczych

PG Silesia narazona jest na ryzyka i niebezpieczehstwa zwigzane ze zdarzeniami zwigzanymi ze Srodowiskiem pracy, {j.
awarie przemystowe itechnologiczne skutkujgce stratami ludzkimi imaterialnymi oraz zdarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, tj. zjawiska geotechniczne, katastrofy gérnicze, pozary. Do najwazniejszych zagrozen naturalnych
wystepujacych w ruchu zaktadu gérniczego nalezg: a) zagrozenie metanowe; b) zagrozenie wybuchem pytu weglowego,
c) zagrozenie wodne, d) ryzyka geologiczne — odchylenie od zaktadanych parametréw geologiczno-gérniczych.

PG Silesia ogranicza przedmiotowe ryzyko, inwestujgc w nowoczesne rozwigzania majgce podnie$¢ bezpieczenstwo
i komfort pracy.

Zarzad Emitenta ocenia jednak ryzyko jako umiarkowane.

Ryzyko techniczne i technologiczne

W trakcie dziatalno$ci zwigzanej z wydobyciem wegla kamiennego moga wystepowaé przestoje spowodowane przez
planowane i nieplanowane przerwy technologiczne. PG Silesia, bedac swiadomg tego ryzyka, zaklada wyprzedzanie
frontow  eksploatacyjnych  robotami  przygotowawczymi. Wydobycie jest realizowane z wykorzystaniem
najnowoczesniejszego sprzetu i maszyn gorniczych, przy zachowaniu maksymalnego bezpieczenstwa. Pomimo
zastosowania nowoczesnych technologii do badan poprzedzajgcych eksploatacje, lokalnie moze wystgpi¢ pogorszenie
jakosci ztoza poprzez zmniejszenie migzszosci (grubosci) poktadu, pojawienie sie przerostow skaty ptonnej, pofatdowan
pokfadu, uskokéw. W takim przypadku ilos¢ planowanego wydobycia moze ulec zmniejszeniu, powodujgc spadek
zaplanowanych wczesniej przychodow.

Podczas prac wydobywczych dochodzi do awarii urzadzen produkcyjnych. W celu zapobiegania takim sytuacjom, spoétki
z Grupy Kapitatowej dokonujg okresowych przegladow i serwisdw urzgdzen, a takze dokonujg ich ubezpieczenh. Grupa
dysponuje réwniez kadrg wysoko wykwalifikowanych i wyszkolonych pracownikéw, ktorzy w krotkim czasie sg w stanie
usungc¢ awarie.

Ryzyko oceniane jest jako umiarkowane.

Ryzyko wynikajace z ewentualnych konsekwencji proceséw sadowych

PG Silesia i Emitent sg stronami postepowan sadowych i arbitrazowych w sprawach spornych, ktére sg aktualnie w toku.
Rownoczesénie Zarzad PG Silesia podkresla, iz w zdecydowanej wigkszosci spraw spoétka polubownie rozwigzata spory,
zawierajgc porozumienia i ugody, tym samym niwelujgc czesciowo czynnik ryzyka. Spotki z Grupy starajg sie prowadzic¢
rozmowy i negocjacje w sprawach spornych, jednakze nie ze wszystkimi kontrahentami wypracowano kompromis.
Jednoczesnie Emitent wyjasnia, ze podmiot majacy roszczenia sporne o najwiekszej wartosci, opiera sie na nieprecyzyjnej
podstawie prawnej i powiela roszczenia sporne w oparciu o te same okolicznosci w ramach réznych postepowan przed
réznymi sgdami. Wynika to z przyjetej przez ten podmiot strategii procesowe;.

Pomimo przekonania PG Silesia i Emitenta o zasadnosci swoich argumentéw w poszczegdlnych postepowaniach,
koncowy wynik spraw zalezny jest od oceny stanu faktycznego i prawnego przez sady. Z uwagi na wysokie wartosci
przedmiotu sporu, rozstrzygniecia poszczegoélnych postepowan na niekorzys¢ PG Silesia mogtyby mie¢ negatywny wpltyw
na wyniki i sytuacje majatkowa Grupy Kapitatowe;.

Ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z uchwaleniem tzw. ,,rozporzadzenia metanowego”

Parlament Europejski uchwalit rozporzadzenie w sprawie redukcji emisji metanu w sektorze energetycznym, tzw.
,rozporzadzenie metanowe”. Przedmiotowy akt prawny ma na celu wprowadzenie od 2027 roku. normy uwolnienia do
atmosfery 5 ton metanu na kazde 1.000 ton wydobytego wegla innego niz koksowy; a od 2031 roku norma ta zostaje
ograniczona do 3 ton metanu na 1.000 ton wegla. Emitent zaktada, ze prowadzone inwestycje w celu lepszego
zagospodarowania pozyskiwanego metanu (w tym uktady kogeneracyjne) umozliwig osiggniecie normy emisji ponizej 5
ton metanu na kazde 1.000 ton wydobytego wegla. PG Silesia, pomimo systematycznej redukcji emisji, moze przekroczy¢
zaktadany limit emisji 3 ton metanu na 1.000 ton wegla, co prowadzitoby zapewne do ponoszenia optat. Ewentualnie
konieczne mogtyby by¢ kosztowne inwestycje w celu osiggniecia przyjetych limitow. Sytuacja taka mogtaby
w konsekwencji doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw dziatalnosci PG Silesia, przy ograniczonej mozliwosci ich przeniesienia
na nabywcow wegla, a tym samym do pogorszenia wynikow Grupy Kapitatowe;.

Przedmiotowe ryzyko ocenia sie jako umiarkowane.

Ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi

W ocenie Spotki ryzyko konfliktu ze zwigzkami zawodowymi uleglo zwiekszeniu w zwigzku z postepowaniem
restrukturyzacyjnym, ktére wymusza podejmowanie dziatan skutkujgcych redukowaniem kosztow dziatalnosci, w tym
osobowych, w PG Silesia. Ewentualne strajki pracownikdw mogg utrudni¢ planowg prace zaréwno od strony inwestycyjne;j
(robdt przygotowawczych), jak i produkcyjnej (zmniejszenie wolumenu wydobycia).

Ryzyko to w chwili obecnej Emitent ocenia je jako umiarkowane.
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Ryzyka pfynace z otoczenia prawnego dotyczacego funkcjonowania kopalni

Poza ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig uchwalenia tzw. ,rozporzadzenia metanowego”, Emitent zwraca réwniez uwage
na inne aspekty prawne dotyczgce funkcjonowania kopalni:

Niezaktécone dziatanie kopalni wymaga m. in. kosztownego pompowania na powierzchnie wod z podziemnych ciekéw
wodnych. Mozliwos$¢ realizacji zrzutéw jest ograniczona i wymaga odpowiedniego pozwolenia wodnoprawnego, ktére PG
Silesia posiada. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze w szczegolnosci pod wptywem presji organizacji Srodowiskowych
dotychczas obowigzujgce limity zrzutéw zostang ograniczone. Taka sytuacja mogtaby uniemozliwi¢ dalsze prowadzenie
dziatalnos$ci goérniczej przez PG Silesia albo wplynaé na ograniczenie jej zakresu i obnizy¢ bezpieczenstwo pracy.

Nie mozna réwniez wykluczyé, ze po ustabilizowaniu sie sytuacji na rynku energii, dziatania zwigzane z odejsciem od
wykorzystania wegla zostang zintensyfikowane. W konsekwencji mogtoby to spowodowac znaczacy spadek popytu na
produkty Grupy. Srodki zbierane przez PG Silesia na wydzielonym rachunku na przeprowadzenie likwidacji kopalni mogg
okaza¢ sie wowczas niewystarczajgce. Emitent zaktada jednak, ze znaczace srodki na pokrycie tych kosztow bedg
generowane z wyprzedazy pozostatego majgtku kopalni.

Przedmiotowe ryzyko ocenia si¢ jako umiarkowane.

Ryzyko zwigzane z brakiem rzetelnosci i nieterminowoscig ustug $wiadczonych przez podwykonawcow

PG Silesia, przy prowadzeniu prac dotowych w kopalni ,Silesia” — oprocz wspotpracy w tym zakresie z podmiotami z Grupy
— korzysta tez z ustug podmiotéw zewnetrznych. PG Silesia sprawdza sytuacje finansowg potencjalnych partneréw, ich
renome na rynku, jak réwniez prowadzony jest monitoring w trakcie realizacji prac. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zakres zlecanych prac przez PG Silesia na zewngtrz Grupy zostat znaczgco ograniczony.

Ryzyko to zostato znacznie ograniczone i obecnie Emitent ocenia je jako niskie.

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Ryzyko kursowe odnosi sie do transakciji realizowanych lub denominowanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta w
walutach obcych. Zmiany kurséw walut mogg mie¢ bezposredni wptyw na warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy oraz
kosztéw zakupu materiatéw i surowcow.

Spotki wehodzace w sktad Grupy nie stosujg instrumentéw pochodnych (hedgingowych) w celu zabezpieczenia sie przed
zmianami kurséw walutowych. Z uwagi na koncentracje dziatalnosci operacyjnej w segmencie wydobywczym, ktorej
efekty finansowe (zaréwno przychody, jak i koszty) realizowane sg w zdecydowanej wigkszo$ci w polskim ztotym, wptyw
ryzyka walutowego na skonsolidowane wyniki Grupy jest ograniczony.

W pierwszym kwartale 2025 r. jedynie okoto 3,56% transakcji sprzedazowych realizowanych przez Grupe byto
denominowanych w walutach obcych. Réwnoczesnie ograniczeniu ulegta dziatalno$¢ importowa w zakresie wegla, co
skutkuje zmniejszeniem udziatu kosztéw ponoszonych w walutach obcych.

W Swietle powyzszych danych oraz aktualnej struktury dziatalnosci operacyjnej, Zarzad ocenia ekspozycje Grupy na
ryzyko kursowe jako niska.

NOTA 30. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej finansowej i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg

27 listopada 2024 roku Sgd Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie
o otwarciu postepowania sanacyjnego spotki PG Silesia, a zarzgdca ustanowiono Marcina Marka Ferdyna (numer licencji
220). Zarzadca objgt zarzad masg sanacyjng, ktérg aktualnie zarzgdza. Pogorszenie sytuacji PG Silesii, ktére
spowodowato ztozenie wniosku, wynikato przede wszystkim z nastepujgcych okolicznosci:

- destabilizacja na krajowym rynku wegla wywotana przez wybuch wojny na Ukrainie, skutkujgca znaczgcym wzrostem
cen ustug, materiatow i towaréw od dostawcow dla Spoétki;

- ogromna zmiennos$¢ cen wegla, poczatkowy kilkumiesieczny wzrost cen nie jest w stanie kompensowac dwuletniej erozji
cen;

- przejSciowe zmniejszenie wydobycia — we wrzesniu 2024 zrealizowano 38% planu wydobycia, co wynikato z wigkszej
niz zakladano skali trudnosci geologiczno-gorniczych na eksploatowanej $cianie wydobywczej;

- komplikacje geologiczno-gdrnicze (w obecnie eksploatowanej Scianie wystepuje znaczna strefa uskokowa) i przejscie
frontem eksploatowanej Sciany przez przedmiotowe zaburzenie, co znacznie obnizylo jako$¢ urobku (zwiekszenie
zapopielenia, zmniejszenie kalorycznosci oraz podwyzszenie wspoétczynnika spiekalnosci powodujace krotkookresowg
utrate parametrow jakosciowych dla klientéw), w wyniku czego w okresie 2 miesiecy (wrzesien i pazdziernik) nastgpita
koniecznos¢ obnizenia cen sprzedazy produktow PG Silesia;

- catkowite wykluczenie branzy weglowej przez banki komercyjne z finansowania obrotowego;

- finansowany przez panstwowe podmioty, niekontrolowany import wegla do Polski w latach 2022-2023, co spowodowato
nadmierng podaz na rynku, skutkujgcg pogtebieniem erozji cen wegla na krajowym rynku.

Po otwarciu sanacji zarzgdca sgdowy zarzadza PG Silesia niezaleznie. BUMECH jako wtasciciel ma ograniczony wptyw
na biezace decyzje kopalni. Jesli zarzadca uzna, ze konieczna jest np. sprzedaz czesci majgtku lub glebsze ciecia (by¢
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moze kosztem spdtek powigzanych jak PSiG), BUMECH musi sie dostosowa¢. Ewentualne rozbieznosci miedzy interesem
wiasciciela a decyzjami zarzgdcy mogg rodzi¢ napiecia w procesie. Do dnia publikacji nie ztozono planu
restrukturyzacyjnego ani warunkéw ukfadu z wierzycielami. Brak przedstawienia i zatwierdzenia zatozeh do planu oznacza
ryzyko, ze finalne warunki restrukturyzacji moga okaza¢ sie trudne do realizacji (np. konieczno$¢ sptaty znacznej czesci
dlugéw w krotkim czasie). Przecigganie sie postgpowania sanacyjnego réwniez przedtuza okres niepewnosci i napiec
ptynnosciowych i operacyjnych dla PG Silesia.

Dnia 26 marca 2025 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie emisji akcji w ramach docelowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Podwyzszenie kapitatu nastgpito wramach realizacji Programu Motywacyjnego, ktory zostat
ustanowiony przez Walne Zgromadzenie Bumech uchwatg nr 32 z dnia 30 czerwca 2022 r. (dalej: Program Motywacyjny).
W ramach Programu Motywacyjnego Spoétka zaoferowata objecie akcji kluczowym pracownikom Grupy Kapitatowej
Bumech, Czlonkom organoéw spoétek zaleznych, a takze Cztonkom Zarzgdu Spotki.

Tres¢ Uchwaly podjetej przez Zarzad miata nastepujgce brzmienie:

»Uchwafta nr 1
Zarzadu spotki
Bumech Spoétka Akcyjna
z siedzibg w Katowicach
z dnia 26 marca 2025r.
w sprawie: podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii L
Z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, zmianie statutu spétki oraz ubieganiu sie
o dopuszczenie akcji serii L do obrotu na rynku requlowanym.

Zarzgd Bumech S.A. (dalej: ,Spétka’) dziatajgc na podstawie art. 444, art. 446 i art. 447 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000
r. Kodeks spotek handlowych (dalej: ,KSH”) oraz na podstawie upowaznienia zawartego w§ 4 statutu Spotki, po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, uchwala, co nastepuje:

§1

1. Zarzad Spétki postanawia o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki, w ramach kapitatu docelowego, o kwote nie
wiekszg niz 1.800.000,00 zt (jeden milion osiemset tysiecy ztotych), tj. z kwoty 57.926.432,00 zt (piecdziesiagt siedem
miliondw dziewiecset dwadzieScia szeSc tysiecy czterysta trzydzieSci dwa zfote) do kwoty nie wiekszej niz
59.726.432,00 zt (piecdziesigt dziewie¢ milionow siedemset dwadziescia szeSc¢ tysiecy czterysta trzydziesci dwa
ztote) w drodze emisji nie wiecej niz 450.000 (czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii L
0 wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery zfote) kazda.

2. Objecie wszystkich akcji serii L nastgpi w drodze ztoZzenia przez Spotke ofert oznaczonym adresatom i ich przyjecia
na pismie pod rygorem niewazno$ci, stosownie do art. 431 § 2 pkt 1 KSH (subskrypcja prywatna).

3. Oferty objecia akcji serii L zostang ztozone nastepujgcym osobom:

[w tej czeSci Uchwaty Zarzadu wymienione zostaly imiona i nazwiska dwudziestu pigeciu 0séb objetych Programem
Motywacyjnym, to jest kluczowych pracownikéw spotek z Grupy Kapitatowej Bumech S.A., cztonkow organow spofek
zaleznych oraz cztonkéw Zarzgadu Spotki, wraz ze wskazaniem maksymalnej ilosci akcji, ktore poszczegdine osoby

moga objac]

Zarzad ustala cene emisyjng akcji serii L w wysokosci 4,00 zt (czterech ztotych) za kazdg akcje

Akcje zostang objete wylgcznie za wktady pieniezne.

Akcje bedg akcjami zwyktymi na okaziciela, z ktérymi nie bedg zwigzane szczegdine uprawnienia.

Emisja akcji serii L nastepuje w zwigzku z realizacjg programu motywacyjnego ustanowionego przez Walne

Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 32 z dnia 30 czerwca 2022 r.

Akcje serii L bedg uczestniczy¢ w dywidendzie za dany rok obrotowy na nastepujgcych warunkach:

a. w przypadku, gdy akcje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych w okresie od
poczgtku roku obrotowego do dnia dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 KSH wigcznie, akcje te uczestniczg
w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszto do ich
zapisania na rachunku papierow warto$ciowych;

b.  wprzypadku, gdy akcje zostang zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w okresie po dniu
dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 KSH do korica roku obrotowego, akcje uczestniczg w zysku poczawszy
od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktérym zostaty zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

9. Umowy objecia akcji serii L zostang zawarte w terminie do dnia 28 marca 2025 r.

10. Po zawarciu umow objecia akcji serii L wysokoS¢ kapitatu zaktadowego Spoétki zostanie dookreslona przez Zarzad
Spotki na podstawie art. 453 ust. 1w zw. z art. 431 § 7 w zw. z art. 310 KSH, poprzez ztozenie o$wiadczenia w formie
aktu notarialnego o wysokoSci objetego kapitatu zaktadowego.

§2
1. W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w cafo$ci prawa poboru akcji serii L. Wytgczenie
w calosci nastgpuje na podstawie § 4" ust. 6 statutu Spotki w zwigzku z uchwatg nr 31 zwyczajnego walnego
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zgromadzenia Spotki z 30 czerwca 2022 r. w sprawie zmiany statutu Spotki i upowaznienia Zarzadu Spétki do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, z mozliwoscig wytgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy.

2. Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego jest
uzasadnione tym, ze Spotka zamierza zaoferowac ich objecie w drodze subskrypcji prywatnej wybranym kluczowym
pracownikom | wspotpracownikom grupy kapitatowej Spétki, Cztonkom organow spétek zaleznych Spoétki, a takze
Czfonkom Zarzgdu Spétki, w celu realizacji przez Spétke programu motywacyjnego Spétki ustanowionego przez
Walne Zgromadzenie Spoétki uchwatg nr 32 z dnia 30 czerwca 2022 r. Program motywacyjny winien doprowadzi¢ do
zwiekszenia zaangazowania oraz efektywnosci pracy na rzecz Spotki i jej grupy kapitatowej. Ustalona cena emisyjna
akcji ma charakter preferencyjny, zgodny z charakterem programéw motywacyjnych.

§3
Postanawia sie o ubieganiu o dopuszczenie oraz wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym — rynku réwnolegtym,
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich akcji serii L, o ile bedg spetnione
wynikajgce z wiasciwych przepisoéw prawa i regulacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. kryteria i warunki
umozliwiajgce dopuszczenie akcji do obrotu.

§4
1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki na podstawie § 1 niniejszej uchwaty, § 4 ust. 1-2 statutu
Spotki otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 59.726.432,00 zt (piecdziesigt dziewie¢ milionéw siedemset
dwadziescia szesc tysiecy czterysta trzydziesci dwa zfote) i dzieli sie na nie wigcej niz 14.931.608 (czternascie
milionéw dziewiecset trzydziesci jeden tysiecy szeScset osiem) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 4,00 zt (cztery zfote) kazda, w tym:

a) 6.446.644 (szesc¢ milionow czterysta czterdzieSci szeSc¢ tysiecy szescset czterdziesci cztery) akcji zwyktych
na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 4,00 zt (cztery zfote) kazda oraz

b) 4.320.069 (cztery miliony trzysta dwadziescia tysiecy szescdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela
serii I, o warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery zfote) kazda oraz

c) 1.653.641 (jeden milion szescset piecdziesigt trzy tysigce szescCset czterdziesci jeden) akcji zwykfych na
okaziciela serii J, o warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery zfote) kazda oraz

d) 2.061.254 (dwa miliony sze$cdziesigt jeden tysiecy dwiescie piecdziesigt cztery) akcji zwyktych na okaziciela
serii K, o warto$ci nominalnej 4,00 zt (cztery ztote) kazda oraz

e) nie wiecej niz 450.000 (czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwykfych na okaziciela serii L, o wartosci
nominalnej 4,00 zt (cztery zfote) kazda.

2. Akgje serii A, 1, J, K oraz L zostaly pokryte w cafo$ci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

§5
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia, ze skutkiem w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmian
statutu Spotki z chwilg odpowiedniego wpisu w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego.”

W ramach procesu realizacji Programu Motywacyjnego, 10 kwietnia 2025 roku Zarzad Spotki ztozyt - w formie aktu
notarialnego - oswiadczenie o wysokosci objetego kapitatu zakladowego, objeciu tgcznie 450.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii L iobjeciu kapitatu zaktadowego w wysokosci 1.800.000 zt, a takze o dookresleniu wysokosci kapitatu
zaktadowego w ten sposob, ze kapitat zakladowy Spotki wynosi 59.726.432,00 zt i dzieli sie na 14.931.608 akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 4,00 zt kazda, w tym:

a) 6.446.644 akcji zwyklych na okaziciela serii A,
b) 4.320.069 akcji zwyktych na okaziciela serii |,

c) 1.653.641 akcji zwyktych na okaziciela serii J,
d) 2.061.254 akcji zwyklych na okaziciela serii K,
€) 450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Ponizej Emitent przedstawia informacje podsumowujgce przeprowadzong subskrypcje akcji zwyklych na okaziciela serii
L, emitowanych na podstawie uchwaty Zarzgdu Spétki z dnia 26 marca 2025 r. (dalej: ,Akcje Serii L”).

e Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji:
Umowy objecia Akgji Serii L byty zawierane w dniu 27 marca 2025 r.

e Data przydziatu papieréw wartosciowych:
Objecie Akcji Serii L nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych (dalej: KSH). W zwigzku z powyzszym nie przyjmowano zapiséw na akcje ani nie dokonywano
przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 KSH.

e Liczba papieréw wartosciowych objetych subskrypcja:
Subskrypcja prywatna Akgji Serii L obejmowata nie wiecej niz 450.000 Akgji Serii L.

e  Stopa redukcji w poszczegolnych transzach:
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Objecie Akcji Serii L nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 KSH. Z uwagi na
rodzaj subskrypcji nie sktadano zapisdw na akcje, a redukcja nie wystapita.

e Liczba papierow wartosciowych, na ktére ztozono zapisy w ramach subskrypciji:

Emisja Akcji Serii L zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, wobec czego nie skladano zapiséw
na akcje. W ramach subskrypcji prywatnej zostato objetych i prawidtowo optaconych tgcznie 450.000 Akgji Serii
L.

o Liczba papieréw wartosciowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:

Emisja Akcji Serii L zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, wobec czego nie dokonywano
przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 KSH. W ramach subskrypcji prywatnej zostato objetych i prawidtowo
opfaconych tgcznie 450.000 Akcji Serii L.

e Cena, po jakiej papiery wartosciowe byly obejmowane:

Akcje Serii L byly obejmowane po cenie emisyjnej 4,00 zt za jedng akcje.

o Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na papiery wartosciowe objete subskrypcjg w poszczegdinych transzach:
Emisja Akcji Serii L zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej, w zwigzku z czym nie przyjmowano
zapiséw na akcje ani nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 KSH. Akcje Serii L zostaly objete
w trybie subskrypcji prywatnej tgcznie przez 25 oséb fizycznych.

e Liczba oséb, ktérym przydzielono papiery wartosciowe wramach przeprowadzonej subskrypcji
w poszczegolnych transzach:
Emisja Akcji Serii L zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w zwigzku z czym nie przyjmowano
zapis6w na akcje ani nie dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 KSH. Akcje Serii L zostaly objete
w trybie subskrypcji prywatnej tgcznie przez 25 oséb fizycznych, kidre sg kluczowymi pracownikami Grupy
Kapitatowej Bumech, cztonkami organéw spotek zaleznych, a takze cztonkami Zarzgdu Spotki.

e Nazwy (firmy) subemitentéw, ktdrzy objeli papiery wartosciowe w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Nie zawarto uméw o subemisje, a Akcje Serii L nie byty obejmowane przez subemitentéw.

o  Wartos¢ przeprowadzonej subskrypgcji, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych ofertg
i ceny emisyjnej:

Wartos¢ przeprowadzonej oferty Akcji Serii L wyniosta 1.800.000,00 zt.

e  Sposob optacenia akcji:

Akcje Serii L zostaty pokryte w cato$ci wktadami pienieznymi w postaci gotéwki w formie przelewow bankowych
na rachunek bankowy Spotki.

Wysoko$¢ kosztow emisji Akcji Serii L Emitent przekaze do publicznej wiadomosci w terminie pozniejszym, po ich
catkowitym zliczeniu, odrebnym raportem biezacym.

Zdaniem Emitenta, poza powyzszym oraz informacjami zawartymi w pozostatej czesci Sprawozdania, nie ma innych
informaciji, ktére sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informaciji, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa.
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F. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE  SPORZADZONE ZGODNIE
Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

Wybrane dane finansowe $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane w TPLN

Wyszczegolnienie 01.01.2025 — 31.03.2025 01.01.2024 — 31.03.2024

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT

;ﬁgfgv‘\’ldlyr::t‘;‘:l ;g;przedazy produktow, 13215 3158 21636 5007
Koszt wtasny sprzedazy 7762 1855 19 558 4 526
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5811 1389 99 23
Zysk (strata) brutto 6 151 1470 3549 821
Zysk (strata) netto 6 151 1470 2151 498
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 14 481 608 14 481 608 14 481 608 14 481 608
Zysk (strata) netto na akcje zwykig 0,42 0,10 0,15 0,03

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024

BILANS

Aktywa trwate 46 191 11 040 38 882 9099
Aktywa obrotowe 34 700 8 294 39 464 9236
Kapitat wtasny 12 809 3061 6 505 1522
Zobowigzania dtugoterminowe 22 823 5455 20 854 4880
Zobowigzania krotkoterminowe 45 259 10 817 50 987 11 932
Wartos$¢ ksiggowa na akcje 0,88 0,21 0,45 0,11

Wyszczegolnienie 01.01.2025 — 31.03.2025 01.01.2024 — 31.03.2024

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Err)i?gg;\?/g/e})ieniezne netto z dziatalno$ci 14 523 3470 837 194
Er;:g’gll\év%np:?mezne netto z dziatalnosci 4068 972 386 89
E:zizg/\\:vvgj pieniezne netto z dziatalnosci 3260 779 261 60
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Stann?:b:'ld .::}.,2025 Stan nbaagl r: 3.2024
Aktywa trwate 46 191 38 882
Rzeczowe aktywa trwate 30 527 25 282
Wartosci niematerialne 1 2
Nieruchomosci inwestycyjne 3000 3000
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 8419 8419
Pozostate aktywa finansowe 305 320
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3939 1859
Aktywa obrotowe 34700 39 464
Zapasy 6 442 11 988
Naleznosci handlowe 12 030 5775
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 10 10
Pozostate naleznosci 1380 17 886
Pozostate aktywa finansowe 3302 2425
Rozliczenia miedzyokresowe 3188 226
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 348 1154
AKTYWA RAZEM 80 891 78 346
PASYWA Stann?:b:;':’ .2:;,2025 Stan nbaagl r;l :.2024
Kapitat wtasny 12 809 6 505
Kapitat zaktadowy 57 926 57 926
Akcje wlasne 0 -640
Pozostate kapitaty 247 532 248 019
Wynik finansowy biezacego okresu 6 151 -298 800
Zobowigzanie dlugoterminowe 22 823 20 854
Kredyty i pozyczki 22 86
Zobowigzania finansowe (w tym leasing) 1392 1413
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 4756 4782
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3939 1859
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 75 75
Pozostate rezerwy 12 639 12 639
Zobowigzania krétkoterminowe 45 259 50 987
Kredyty i pozyczki 258 3664
Zobowigzania finansowe (w tym leasing) 100 103
Zobowigzania handlowe 24 604 21403
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 6 550 6 302
Pozostate zobowigzania 11133 16 738
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 144 165
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 545 400
Pozostate rezerwy 1925 2212
PASYWA RAZEM 80 891 78 346
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wynikow i pozostatych catkowitych dochodéw

za okres 01.01.2025 - za okres 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
niebadany niebadany

Przychody ze sprzedazy 13 215 21 636
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 7 086 5651
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6129 15985
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 7762 19 558
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5907 6 340
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéow 1855 13218
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5453 2078
Pozostate przychody operacyjne 3959 412
Koszty sprzedazy 49 71
Koszty ogolnego zarzadu 2336 2205
Pozostate koszty operacyjne 1216 115
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5811 99
Przychody finansowe 435 4908
Koszty finansowe 95 1458
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6151 3549
Podatek dochodowy 0 1398
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6151 2151
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto 6151 2151
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym

Kapitaty zapasowy ze
Kapitat zaktadowy s::’zv:;;;yczlr(;ji Akcje wiasne Pozostate kapitaty Niep(;;inz;(:‘I::x;vynik lelgglé:igr;a:;:evg wlas}f\?(pci)t::ﬂem
nominalnej
za okres 01.01 — 31.03.2025 r. niebadany
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2025 r. 57 926 0 -640 248 019 0 -298 800 6 505
Akcje wlasne 640 -487 153
Podziat zysku netto -298 800 298 800 0
Suma dochodoéw catkowitych 6 151 6 151
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2025 r. 57 926 0 0 247 532 -298 800 6151 12 809
za okres 01.01 — 31.12.2024 r. badany
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2024 r. 57 926 0 0 243 947 0 4072 305 945
Akcje wlasne -640 -640
Podziat zysku netto 4072 -4 072 0
Suma dochodéw catkowitych -298 800 -298 800
Kapitat wiasny na dzien 31.12.2024 r. 57 926 -640 248 019 0 -298 800 6 505
za okres 01.01-31.03.2024 r. niebadany
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2024 r. 57 926 0 0 243 947 0 4072 305 945
Akcje wlasne -640 -640
Podziat zysku netto 4072 -4 072 0
Suma dochodoéw catkowitych 2151 2151
Kapitat wiasny na dzien 31.03.2024 r. 57 926 0 -640 243 947 4072 2151 307 456
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres
1.01.2025 — 31.03.2025 1.01.2024 - 31.03.2024
niebadany niebadany
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 6 151 3549
Korekty razem: 8372 2712
Amortyzacja 1228 1401
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -260
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 24 1222
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -3197 -323
Zmiana stanu rezerw -143 119
Zmiana stanu zapasow 5547 3245
Zmiana stanu naleznosci 10 252 2436
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2331 -9903
Zmiana stanu pozostatych aktywow -3008 -649
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 14 523 837
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 523 837
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1442 611
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 131 611
Sptata udzielonych pozyczek i odsetek 1311
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki 5510 225
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3406 225
Wydatki na aktywa finansowe 2104
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 068 389
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 328 756
Kredyty i pozyczki
Woplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) 328
Inne wptywy finansowe 756
Wydatki 3588 495
Sptaty kredytéw i pozyczek 3368 116
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 24 15
Odsetki 196 364
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 260 261
D. Przeptywy pieniezne netto razem 7195 1484
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 7194 1484
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1154 4 395
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 8 348 5879
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G. INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Skrdcone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. zostato
sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa”.

Sprawozdanie za pierwszy kwartat 2025 roku zostato sporzgdzone w sposéb zapewniajgcy poréwnywalno$¢ danych
przedstawionych w raporcie dla analogicznego okresu roku poprzedniego z zastosowaniem tych samych zasad (polityki)
rachunkowosci i metod wyceny.

NOTA 31. Przyjete zasady rachunkowo$ci oraz zmiany MSSF

Przyjete zasady rachunkowosci opisano w punktach C i D niniejszego Raportu.

NOTA 32. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci isposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego
(lat obrotowych)

Spotka nie dokonata zmian zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego w okresach

objetych sprawozdaniem.

NOTA 33. Dokonane korekty bteddw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkdéw finansowych na sytuacje majatkowg i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢é

W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonat korekt btedéw poprzednich okresow.

NOTA 34. Objasnienia dotyczace sezonowosci Ilub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta
w prezentowanym okresie

W okresie sprawozdawczym w dziatalno$ci GK Bumech nie zaobserwowano sezonowosci oraz cyklicznosci.

NOTA 35. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpiséw z tego tytutu

W pierwszym kwartale 2025 roku Emitent nie tworzyt istotnych odpiséw aktualizujgcych zapasy i inne aktywa obrotowe.

Stan odpisow aktualizujgcych zapasy i naleznosci wykazany zostat w notach nr 40 i 41 zwigzanych z tymi aktywami.

NOTA 36. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwrdceniu takich odpisow

Wartosci odpisow aktualizujgcych aktywa finansowe, rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne wykazane zostaty
W nocie zwigzanej z tymi aktywami.
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NOTA 37. Przychody ze sprzedazy

Wyszczegélnienie 01.01.2025 - 31.03.2025 | 01.01.2024 — 31.03.2024

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 7 086 5651
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 6129 15985
SUMA przychodow ze sprzedazy 13 215 21 636
Pozostate przychody operacyjne 3959 412
Przychody finansowe 435 4908
SUMA przychodow ogétem z dziatalnosci kontynuowanej 17 609 26 956

Przychody z dzialalnosci zaniechanej

SUMA przychodow ogétem 17 609 26 956

NOTA 38. Segmenty operacyjne

Segmenty operacyjne (Emitent) za okres 01.01.2025 r. — 31.03.2025 .

Dziatalnos¢ kontynuowana 9 s
O®
. . . (=
Rodzaj asortymentu Sprzedaz wegla Produkcja | Serwis Ustugi 5 -§ Ogélem
wyrobow i remonty . Pozostate | & -z
. . gornicze N 5
Z importu Krajowego | gumowych | maszyn anN
Przychody segmentu 6 090 1635 758 4732 13 215
Koszty segmentu 1828 1829 715 3391 7763
Zyskl/ (strata) segmentu 4262 -194 43 1341 5452
Segmenty operacyjne (Emitent) za okres 01.01.2024 r. — 31.03.2024 .
Dziatalno$¢ kontynuowana 0 ©
@ 2
ow®
; . . c
Rodzaj asortymentu Sprzedaz wegla Produkcja | Serwis Ustugi S § Ogoétem
wyroboéw i remonty gérnicze Pozostate | @ -z
Zimportu | Krajowego | gumowych | maszyn a s
Przychody segmentu 5814 10 098 2376 1643 0 1705 0 21636
Koszty segmentu 3304 9863 2993 1243 0 2155 0 19 558
Zyskl/ (strata) segmentu 2510 235 -617 400 1] -450 0 2078
Przychody ze sprzedazy — struktura geograficzna
01.01.2025 — 31.03.2025 01.01.2024 — 31.03.2024
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 13171 99,67% 21636 100,00%
Eksport, w tym: 44 0,33% 0 0,00%
Unia Europejska 44 0,33% 0 0,00%
Pozostate 0 0,00% 0 0,00%
Razem 13215 100,00% 21636 100,00%

Odbiorcami Bumech, ktorych udziat w przychodach ogétem w okresie styczen — marzec 2025 roku przekroczyt 10% sa:
. PG Silesia Sp. z 0.0. - 22,2%
. Energis — 16,1%

W gronie dostawcéw Bumech, ktérych udziat w dostawach ogétem w okresie styczen—marzec 2025 roku przekroczyt 10% sa:
. PG Silesia Sp. z 0.0. — 83,9%

Przychody ze sprzedazy ze wzgledu na rodzaje kontraktéw

01.01.2025 - 31.03.2025 01.01.2024 — 31.03.2024
Lider Podwykonawca Lider Podwykonawca
Razem 13 215 21636
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Przychody ze sprzedazy ze wzgledu na dtugosc kontraktow

01.01.2025 — 31.03.2025 01.01.2024 — 31.03.2024
Krétkoterminowe Diugoterminowe | Krétkoterminowe Diugoterminowe
Razem 13 215 21636

NOTA 39. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany Srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2025r. — 31.03.2025 r.

Srodki
ST . G (A3 . Budynki Maszyny Srodki szos“’h trwate
Wyszczegélnienie i uzytkowani | . budowl q dzeni " rt srodki budowi Razem
e wieczyste 1 budowie 1 urzadzenia ransportu trwate w l.Ie owli
Wartosc bilansowa brutto na dzien 4730 15740 42 484 2298 19144 | 7435| 91831
01.01.2025
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 6 252 0 0 313 6 565
— nabycie srodkoéw trwatych 0 3174 0 0 313 3487
- przekwalifikowanie z zapasow 3078 3078
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 559 559
— przemieszczenie 559 559
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien
31.03.2025 4730 15 740 48 736 2298 19 144 7189 97 837
Umorzenie na dzien 01.01.2025 511 4795 34 403 1052 10 373 0 51134
Zwiekszenia, z tytutu: 15 98 846 107 178 0 1244
— amortyzacja 15 98 846 107 178 1244
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1 0 0 0 1
- likwidacji 1 1
Umorzenie na dzien 31.03.2025 526 4893 35248 1159 10 551 0 52 377
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2025 0 1090 3751 27 8771 1776 15 415
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 17 14 0 178 273 482
— odwrécenie odpiséw aktualizujgcych 17 14 178 273 482
Odpisy aktualizujace na dzien
31.03.2025 0 1073 3737 27 8593 1503 14 933
Wartos¢ bilansowa netto na dzien
31.03.2025 4204 9774 9751 1112 0 5686 30 527
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2025 r. — 31.03.2025 .
. Wartosci
Wyszczegdlnienie rl::vs\:)t_)‘/)pra:h iFI,iT::c:é; oﬁgﬁ'zn‘::;:'e Inne niematerialne Ogétem
Jowy! 1 P w budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2025 5109 595 497 473 0 6 674
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.03.2025 5109 595 497 473 0 6674
Umorzenie na dzien 01.01.2025 5109 595 497 471 0 6672
Zwigkszenia, z tytutu: 0 0 0 1 0 1
— amortyzacji 1 1
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.03.2025 5109 595 497 472 0 6673
Odpisy aktualizujgce na dzien
01.01.2025 0 0 0 0 0 0
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien
31.03.2025 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.03.2025 0 0 0 1 0 1
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NOTA 40. Zapasy

Stan zapasoéw na dzien 31.03.2025 r.

Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.12.2024
Materiaty na potrzeby produkgciji 7 945 7976
Pétprodukty i produkcja w toku 3333 6 320
Produkty gotowe w tym; 3257 6498
— Urzadzenia przeznaczone do sprzedazy (przeniesienie z ST) 3078
Towary 11781 13 624
Zapasy brutto 26 316 34 418
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw 19 874 22 430
Zapasy netto 6 442 11 988
NOTA 41. Naleznosci handlowe
Stan naleznosci handlowych na 31.03.2025 r.
Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024
Naleznosci handlowe 12 030 5775
— od jednostek powigzanych 2690 1509
— od pozostatych jednostek 9 340 4 266
Odpisy aktualizujgce 22 632 22 632
Naleznosci handlowe brutto 34 662 28 407

Grupa dokonuje odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw iustug (naleznosci handlowe) zgodnie
z wymaganiami MSSF 9 — przy zastosowaniu uproszczonego modelu utraty wartosci. Odpisy sg ustalane w oparciu
o historyczne dane dotyczace przeterminowania naleznosci oraz obserwowanych pozioméw odzyskiwalnosci. Analiza
obejmuje identyfikacje trendéw w zakresie:

* 0pOznien w ptatnosciach,

» wskaznikow odzysku naleznosci,

» wartosci poniesionych strat kredytowych w przeszio$ci.

Dla zwigkszenia trafnosci modelu szacunkowego, dane historyczne sg korygowane o biezgce informacje
makroekonomiczne oraz ocene Zarzgdu w zakresie potencjalnych zmian warunkéw rynkowych, ktére mogg wptynaé na
zdolnos¢ kontrahentéw do regulowania zobowigzan. Korekty te uwzgledniajg m.in. poziom stép procentowych, inflacji,
branzowych wskaznikow ptynnosci oraz inne informacje zewnetrzne i wewnetrzne. Naleznosci wynikajgce z transakcji
jednorazowych, takich jak cesje wierzytelnosci lub transakcje o charakterze incydentalnym, sg analizowane indywidualnie,
z wylgczeniem ich z modelu portfelowego.

Nalezno$ci handlowe - struktura przeterminowania

o Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegolnienie Razem przeterminowane | <60 dni sod:‘ igo god_n1i30 130d_n i;;eo 360 dni
31.03.2025 12 030 7272 3542 65 852 231 68
Wobec jednostek powigzanych 2690 2426 264
Wobec jednostek pozostatych 9340 4 846 3542 65 588 231 68
31.12.2024 5775 3611 880 168 528 509 79
Wobec jednostek powigzanych 1509 377 399 168 393 158 14
Wobec jednostek pozostatych 4 266 3234 481 135 351 65
Analiza wymagalnosci terminéw aktywdéw na 31.03.2025 r.
Terminy zapadalnosci
Aktywa Ogotem Przeterminowane
< 30 dni 31-90dni  91-360dni | 2361 dni
Nalezno$ci handlowe 12 030 4758 3842 1381 2049
Pozostate naleznosci 1380 599 653 128
Pozostate aktywa finansowe 3607 8 16 3278 305
Aktywa finansowe ogétem 17 017 5357 4503 1397 5455 305
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NOTA 42. Zobowigzania

Zobowigzania handlowe na dzien 31.03.2025r.

Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.12.2024
Zobowigzania handlowe 24 604 21403
— wobec jednostek powigzanych 5348 2201
— wobec jednostek pozostatych 19 256 19 202
Struktura zobowigzan handlowych na dzien 31.03.2025r.
. Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegolnienie Razem przeterl':i?wwane <60 dni 60 — -90 90 —1_80 180 — | >360 dni
dni dni 360 dni

Stan na 31.03.2025 24 604 6179 1020 14 7 17 384
Wobec jednostek powigzanych 5348 4668 680
Wobec jednostek pozostatych 19 256 151 340 14 7 17 384

Stan na 31.12.2024 21403 2703 584 1 2023 14 247 1845
Wobec jednostek powigzanych 2 201 2064 137
Wobec jednostek pozostatych 19 202 639 447 1 2023 14 247 1845

Pozostate zobowigzania na dzien 31.03.2025 r.
Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.12.2024

Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych,
z wyjatkiem podatku dochodowego od os6b prawnych 3051 1446
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 795 802
Zobowigzania inwestycyjne 74 74
Zobowigzania z tytutu umoéwi z klientami 6 550 6 301
Zobowigzania z tytut nienalezytego wykonania umowy 4330 4410
Zobowigzanie z tytutu cesji wierzytelnosci 1993 9674
Zobowigzania z tyt. ZFSS 609 231
Inne zobowigzania 282 102
Razem inne zobowigzania 17 684 23 040

Analiza wymagalnosci terminéw zobowigzan na dzien 31.03.2025 .

Terminy wymagalnosci
Zobowigzania Ogoétem Przeterminowane
< 30 dni 31-90dni | 91 - 360 dni 2361 dni
Zobowigzania handlowe 24 604 18 425 5614 565
Kredyty i pozyczki 280 22 43 193 22
Zobc_)Wlazanla finansowe (w tym 1492 8 16 76 1392
leasing)
Pozostate zobowigzania 11134 445 4377 2259 4 053
Zob_owwlza_mla z tytutu umow 6 550 6 550
z klientami
Zobowigzania ogétem 44 060 18 870 10 021 2883 10 872 1414

Zobowigzania warunkowe na dzien 31.03.2025r.
Beneficjent

Wyszczegolnienie | zobowigzania Tytutem Waluta 31.03.2025 31.12.2024
warunkowego
Poreczenie nalezytego wykonania
. I . 618 (TUSD) / 723 (TUSD) /
Poreczenie PG Silesia przez PGS umowy sprzeda_zy wegla TUSD 2386 (TPLN) 2761 (TPLN)
na rzecz podmiotu zagranicznego
. . Dofinansowanie do wynagrodzen
Zobowigzanie WUP W czasie COVID-19 TPLN 1757 1757
RAZEM 4143 4722

Zobowigzanie wynikajgce z nakazu zaptaty z dnia 23 stycznia 2024 r. wydanego przez Sad Okregowy w Katowicach na
rzecz Wojewddzkiego Urzedu Pracy w Katowicach zostato przeniesione do zobowigzan warunkowych. W opinii Zarzadu
roszczenie to jest bezzasadne. Na dzien sktadania wniosku o dofinansowanie wynagrodzen pracownikow, czyli 4 maja
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2020 r., Bumech S.A. nie miat zalegtosci z tytutu zobowigzan podatkowych ani sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
zdrowotne, FGSP, Fundusz Pracy czy Fundusz Solidarnosciowy. Spotka spetniata wszystkie wymagania okreslone
w ustawie o przeciwdziataniu COVID-19, a otrzymane dofinansowanie zostalo wykorzystane zgodnie z przeznaczeniem.
Wierzytelnosci objete pozwem byly rowniez sptacane zgodnie z prawomocnym ukfadem restrukturyzacyjnym zawartym
z wierzycielami, co potwierdzajg odpowiednie postanowienia sgdowe oraz zaswiadczenia o niezaleganiu wydane przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych iUrzad Skarbowy. W $wietle tych faktéw Bumech S.A. uznaje roszczenie za
niezasadne, ztozyt sprzeciw do nakazu zaptaty i bedzie broni¢ swoich racji w dalszym postepowaniu sgdowym.

NOTA 43. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

31.03.2025 31.12.2024

Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 90 90
Rezerwy na wynagrodzenia

Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 531 385
Razem, w tym: 620 475
— dtugoterminowe 75 75
— krétkoterminowe 545 400

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy na
odprawy Rezerwy na urlopy Rezerwy na .
emerytalne wypoczynkowe wynagrodzenia Sl
i rentowe
Stan na 01.01.2025 90 385 0 475
Utworzenie rezerwy 90 530 620
Rozwigzanie rezerwy 90 385 475
Stan na 31.03.2025, w tym: 90 530 0 620
— diugoterminowe 75 75
— krétkoterminowe 15 530 545
Stan na 01.01.2024 84 357 103 544
Utworzenie rezerwy 90 385 475
Rozwigzanie rezerwy 84 357 103 544
Stan na 31.12.2024, w tym: 90 385 0 475
— diugoterminowe 75 75
— krétkoterminowe 15 385 400
Pozostate rezerwy
31.03.2025 31.12.2024

Rezerwa na badanie sprawozdania 153 153
Rezerwa na zobowigzania sporne 13 842 13 842
Rezerwa na przyszte zobowigzania 569 856
Razem, w tym: 14 564 14 851
— diugoterminowe 12 639 12 639
— krétkoterminowe 1925 2212
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Zmiana stanu rezerw

Rﬁ::';:yw;a Rezerwa na Rezerwa na Przyszle
Wyszczegolnienie gwarancyjne badanie : zobowigzania zobowiazania Odszkodowania | Ogétem
oraz zwroty sprawozdania sporne
Stan na 01.01.2025 0 153 13 842 856 0 14 851
Utworzone w ciggu roku
obrotowego
Wykorzystane 287 287
Rozwigzane
Stan na 31.03.2025, w tym: 0 153 13 842 569 0 14 564
— diugoterminowe 12 639 12 639
— krétkoterminowe 153 1203 569 1925
Stan na 01.01.2024 0 119 13 842 581 14 542
gé‘x)‘igz\;’;‘geow ciagu roku 176 275 451
Wykorzystane 142 142
Rozwigzane
Przeniesienie na zobowigzania
Stan na 31.12.2024, w tym: 153 13 842 856 14 851
— diugoterminowe 12 639 12 639
— krétkoterminowe 153 1203 856 2212

Katowice, dnia 28.05.2025 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Tomasz Dera — Prezes Zarzadu

Signed by / Podpisano
przez:

Tomasz Dera

Date / Data: 2025-05-28
20:07

Andrzej Bukowczyk — Wiceprezes Zarzgdu

i Elektronicznie podpisany
An d rzeJ przez Andrzej Krzysztof
Krzysztof Bukowczyk
Data: 2025.05.28 20:00:20
Bukowczyk +02/00

Michat Koriczak — Wiceprezes Zarzgdu

Elektronicznie podpisany

Michat Ireneusz przez Michat Ireneusz

, Konczak
KO Nncza k Data: 2025.05.29 08:37:48

+02'00'

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Gtéwny Ksiegowy — Dominika Brandys

Elektronicznie podpisany
przez Dominika Brandys
Data: 2025.05.28
19:16:27 +02'00'

Dominika
Brandys
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