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1. Opis organizacji GRUPY ERBUD oraz zmian w strukturze Grupy

1.1. Jednostka dominujgca

Jednostkg dominujgcg Grupy Erbud jest spotka ERBUD S.A. ,Jednostka Dominujgca”.

Przedmiotem dziatalno$ci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi zwigzane z budownictwem farm wiatrowych i
fotowoltaicznych, produkcja i sprzedaz obiektéw drewnianych modutowych, ustugi budowlano — montazowe
wykonywane w systemie generalnego wykonawstwa i podwykonawstwa w kraju i za granicg, ustugi dla
przemystu w kraju i za granicg, budownictwo drogowo — inzynieryjne.

ERBUD S.A. peini w Grupie role podmiotu dominujgcego.

W sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jednostki zalezne,
konsolidowane metodg peing, z wyjagtkiem: Erbud Construction Sp. z 0.0. oraz Torunska Sportowa Spétka
Akcyjna w Likwidacji ktéra nie sg konsolidowana z powodu nieistotnego wplywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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1.2. Jednostki podlegajgce konsolidacji

Na dzien 12 maja 2025 r. (tj. na dzien publikacji sprawozdania finansowego za 1Q 2025 roku struktura GRUPY
ERBUD przedstawia sie nastepujgco:
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W stosunku do dnia 26 marca 2025 r. (dzieh publikacji jednostkowego sprawozdania finansowego ERBUD
S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ERBUD za rok 2024) w strukturze Grupy nie
nastagpity zadne zmiany.
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2. Stanowisko Zarzadu Erbud S.A. odnos$nie realizacji prognoz publikowanych
w prospekcie w Swietle wynikow prezentowanych w niniejszym raporcie.

Zarzad Erbud S.A. nie podat prognozy ani szacunkéw na rok 2025.
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3. Akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Wedtug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji od dnia 26 marca 2025 tj. od dnia publikaciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY ERBUD za rok 2024 oraz jednostkowego
sprawozdania ERBUD S.A. za rok 2024 do dnia publikacji niniejszego raportu nie mialy miejsca zadne
zmiany w akcjonariacie Emitenta.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego tj. 12 maja 2025 oraz na dzien 31 marca 2025 wykaz
akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na Walnym zgromadzeniu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

Stan na 12 maja 2025r. Stan na 31 marca 2025 r. Stan na 26 marca 2025 r.

Udziat w Udziat
Nazwa akcjonariusza kapitale Udziat w kapitale ka z!:al‘:el

Liczba akcji zaktadowym Liczba akcji zaktadowym Liczba akcji Kt ’:‘I

i glosow na Wz i ogodlnej i glosow na Wz i ogolnej liczbie | igtoséwna Wz |. za ’Ia O:NVT:
liczbie gtosow gtoséw na ! c;go ,nej Ichlze
na WZ gtoséw na

3854837 | 32,31% 3854 837 32,31% 3854 837 32,31%
2553460 21,40% 2553460 21,40% 2 553 460 21,40%
1200000 10,06% 1200 000 10,06% 1200 000 10,06%
764 935 6,41% 764 935 6,41% 764 935 6,41%
715 279 6,00% 715279 6,00% 715 279 6,00%
2 841325 23,82% 2 841 325 23,82% 2 841325 23,82%
11929836 | 100,00% 11 929 836 100,00% 11 929 836 100,00%

3.1. Informacja na temat dywidendy

W celu zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci realizowania diugofalowego programu inwestycyjnego
opartego o czytelne i stabilne kryteria podziatu wypracowanego zysku, 26 stycznia 2016 r. Zarzad podjat
uchwate w sprawie przyjecia polityki w zakresie dywidend w ERBUD S.A. Zgodnie z tg uchwatg, Zarzad
bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu, po ocenie wniosku przez Rade Nadzorczg, wyptate
dywidendy na poziomie od 30 do 50 procent wyniku finansowego netto uzyskanego w poprzednim roku
obrotowym, z uwzglednieniem aktualnej oraz przysziej sytuacji finansowej spotki oraz Grupy Kapitatowej. W
swojej rekomendacji o wypftacie dywidendy Zarzad bedzie w szczegdlnoéci bra¢ pod uwage potrzeby
inwestycyjne wynikajgce z realizacji strategii Grupy Kapitalowej ERBUD, potrzeby ptynnosciowe Spdiki,
wysokos¢ zobowigzan z tytutu biezgcej dziatalnosci oraz obstuge zobowigzan. W przypadku wyjgtkowo
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dobrej oceny powyzszych czynnikédw oraz przy pozytywnej ocenie Rady Nadzorczej, Zarzad moze
zarekomendowaé wyptate wyzszej dywidendy.

W 2020 roku Zarzad Spétki podjgt decyzje o zawieszeniu stosowania polityki dywidendy. Decyzja byta
spowodowana wybuchem pandemii COVID-19.

3 kwietnia 2023 r. Zarzad podjat decyzje o powrocie do stosowania zasad podziatu zysku okreslonych w
polityce dywidendowej ERBUD S.A.

W 2024 roku Zarzad zarekomendowat WZA ERBUD S.A. wypfate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci
20 042 124,48 PLN (tj. 1,68 zt na 1 akcje) za rok obrotowy 2023.

W 2025 roku Zarzad zarekomendowat WZA ERBUD S.A. wyptate dywidendy dla akcjonariuszy w wysokosci
20 042 124,48 PLN (tj. 1,68 zt na 1 akcje) za rok obrotowy 2024.

W Spoéice nie wystepujg zadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy.

Zrédto: https://strefainwestorow.pl/notowania/gpw/erbud-erb/dywidendy

Ostatni dzien, w
ktorym mozna kupic

Dywidenda za akcje z prawem do Stopa Dzien wyptlaty Dywidenda na
rok dywidendy dywidendy dywidendy akcje
2023 20.05.2024 4.16% 04.06.2024 1.68 zt
2022 24.05.2023 2.02% 01.06.2023 0.84 zt
2017 01.06.2018 5.95% 19.06.2018 1.00 zt
2016 04.01.2017 3.94% 23.01.2017 1.17 zt
2015 13.05.2016 4.18% 02.06.2016 1.20 zt
2014 13.07.2015 1.50% 30.07.2015 0.50 zt
2013 16.07.2014 2.76% 04.08.2014 0.70 zt
2009 12.07.2010 0.96% 30.07.2010, 0.50 zt
09.09.2010**

** dywidenda wyptacana w ratach.
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4. Zestawienie stanu posiadania akcji Erbud S.A. lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Erbud S.A. na dzien przekazania
raportu wraz ze wskazaniem zmian stanu posiadania w | kwartale 2024 roku.

Na dzien 12 maja 2025 roku osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce posiadaty nastepujgcy liczbe akc;ji.

Wedlug posiadanych przez ERBUD S.A. informacji od dnia 26 marca 2025 tj. od dnia publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego GRUPY ERBUD za rok 2024 oraz jednostkowego
sprawozdania ERBUD S.A. za rok 2024 do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zadne
zmiany jezeli chodzi o ilos¢ posiadanych akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce.

Stan na 12 maja 2025 Stan na 26 marca 2025

Udziat w Udziat w
kapitale kapitale

Powigzanie Liczba akcji| zaktadowym | Liczba akcji | zaktadowym
igloséw na| iogodlnej |igltoséw na| iogodlnej
\\'4 liczbie \\'4 liczbie
glosow na glosow na
Wz Wz

Dariusz Grzeszczak *
bezposrednio i posrednio.

DGI FR 2 546 006 akciji Prezes Zarzadu 2 553 460 21,40% 2553460 21,40%
)

21,349%,Dariusz Grzeszczak

7 454 akgji, 0,06%)

Albert Diirr** C,fl*ggzec')‘rii‘}'y 26172 0,22% 26 172 0,22%

Przewodniczacy
Roland Bosch Rady 10 000 0,08% 10 000 0,08%
Nadzorczej

Agnieszka Gtowacka *** o 5112 0,04% 3938 0,03%
Jacek Leczkowski **** lec;eg;%zues 3938 0,03% 5112 0,04%

*Pan Dariusz Grzeszczak posiada ponadto 0,5% akcji w spétce ONDE SA (spdtce zaleznej od emitenta).

** Pan Albert Diirr posiada ponadto 85% udziatéw spotki Wolff & Miiller Holding GmbH & Co. KG, ktora to spotka posiada: (i) bezposrednio
2,20% akcji Erbud S.A. (2,20% ogélnej liczby gtoséw) oraz (ii) posrednio, za posrednictwem 100% zaleznej spotki Wolff & Miiller
Baubeteiligungen GmbH & Co. KG 30,12% akcji Erbud S.A. (30,12% ogdinej liczby gtosow). Dodatkowo Pan Albert Diirr posiada 85% udziatéw
spotki Diirr Holding GmbH, ktdra to spétka posiada 0,11% akcji Erbud S.A. (0,11% ogdlnej liczby gtoséw). Lgcznie Pan Albert Diirr posiada
posrednio lub bezposrednio 32,54% akcji Erbud S.A. (32,54% ogélnej liczby gtoséw)

***Pani Agnieszka Gtowacka posiada ponadto 0,25% akcji w spétce ONDE S.A. (spotce zaleznej od emitenta).

**4* Pan Jacek Leczkowski posiada ponadto 6,48% akcji w spétce ONDE S.A. (spétce zaleznej od emitenta).
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5. Informacja odno$nie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowan arbitrazowych lub organem administracji
publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Zaréwno w sprawach gdzie Emitent jest powodem (sprawy o naleznosci) jak i w sprawach gdzie Emitent jest

pozwanym (sprawy o zobowigzania) stanowisko Emitenta oraz doradcéw prawnych Emitenta swiadczy iz
sprawy zostang rozwigzane na korzy$¢ Emitenta.

Istotne postepowania, ktérych na dzien sporzadzenia Sprawozdania ERBUD S.A. jest strong, dotyczace
zobowigzah albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej (z okresleniem przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta)

5.1.Istotne postepowania w ktérych Emitent jest powodem

5.1.1.

Pozwany: BEST Deweloper sp. z 0.0.

Sad: Sad Okregowy w Szczecinie
Data ztozenia pozwu 06 luty 2023 r. — na kwote 6.050.337,37 z

Stan sprawy: Powdd dochodzi naleznosci za roboty wykonane na inwestycji budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych przy ul. Chrzanowskiego w Szczecnie. Dochodzone pozwem kwoty objete sg fakturami VAT
wystawionymi na podstawie protokotéw z inwentaryzaciji przyjetych i podpisanych przez pozwanego. Dotyczg
wykonanych i odebranych przez pozwanego robét.. Zgdanie pozwu obejmuje wydanie nakazu zaptaty w
postepowaniu upominawczym oraz wniosek o zabezpieczenie. Sad Okregowy zarzadzit wymiane pism
procesowych, brak terminu pierwszej rozprawy. Na zgodny wniosek Stron, Sgd postanowieniem z dnia
15.07.2024 r. skierowat Strony do mediacji. W toku mediacji Strony zawarty ugode czesciowa, zgodnie z ktérg
Best Deweloper zaptacit kwote 739.152 PLN wraz z odsetkami kwocie 219.943,30. Brak terminu pierwszej

rozprawy.
5.1.2.

Pozwany: Samodzielny Publiczny Szpital Kliniczny nr 2 PUM w Szczecinie

Sad: Sad Okregowy w Szczecinie, VIII Wydziat Gospodarczy
Data ztozenia pozwu: 7 listopada 2022 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 14.435.306,59 zt

ERBUD S.A. domaga sie od Samodzielnego Publicznego Szpitala Klinicznego nr 2 PUM w Szczecinie zmiany
umowy z czerwca 2021 r. na wykonanie zadania pn. Budowa budynku ,A2” wraz z tgcznikiem oraz
wykonaniem zagospodarowania terenu w ramach przebudowy z rozbudowg budynku ,A” Samodzielnego
Publicznego Szpitala Klinicznego nr 2 PUM w Szczecinie poprzez zwiekszenie wynagrodzenia Wykonawcy
o kwote 14.435.306,59 zt (brutto) oraz zasgdzenie tej kwoty. Pozwany wniést odpowiedzZ na pozew.

Pierwszy termin rozprawy zostat wyznaczony na 24.10.2024 r. Sprawa zostata odroczona bez terminu, a Sad
zawiesit postepowanie na zgodny wniosek Stron. Na 14.03.2025 r. zostat wyznaczony termin spotkania z
udziatem Stron celem oméwienia warunkoéw brzegowych zawarcia ugody.

Z uwagi na brak osiggniecia porozumienia miedzy Stronami, ERBUD S.A. wniosfa o podjecie zawieszonego
postepowania. Sgd Okregowy wniosek uwzglednit i wyznaczyt termin rozprawy na dzien 24.06.2025 r.

Przewidywany termin zakornczenia sporu przed Sgdem | instancji: 2027 r.

taczna wartos¢ pozostatlych spraw spornych w ktérych ERBUD S.A. jest powodem wynosi
24.055.539,99 PLN
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5.2.Istotne postepowania w ktorych Emitent jest pozwanym

5.2.1.

Powod - Zaktady Azotowe Putawy S.A.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 18 132 376,00

Stan sprawy: sad odmowit wydania nakazu zaptaty i skierowat sprawe do rozpoznania na rozprawe.
Roszczenie obejmuje kare umowng powoda z tytutu nieukonczenia w terminie etapu realizacji robot, tj.
kamienia milowego — Podpisanie Protokotu Przekazania Kotta do Eksploatacji, ktorej przedmiotem byto
zobowigzanie do zrealizowania przez powodow jako Wykonawcéw w formule ,,pod klucz” wszystkich dostaw,
robét budowlanych i ustug niezbednych do zaprojektowania, wykonania, uruchomienia oraz przekazania do
eksploatacji i uzytkowania Kotta Parowego K2). Pozwani ztozyli odpowiedz na pozew. Stanowisko zarzadu
co do sprawy: zarzad widzi mozliwo$ci ugodowego zakonczenia sprawy.

Przewidywany termin zakonczenia sporu przed Sadem | instancji: 2027 r.

Zdaniem Kancelarii stanowisko spofki jest zasadne.

5.2.2.

Powdd — Silesia Property sp. z 0.0.

Data ztozenia pozwu: 23 grudnia 2024
Wartos¢ przedmiotu sporu: 52.686.247,51 PLN

Pozwem z 23 grudnia 2024 r. Silesia Property Sp. z 0.0. domaga sie Erbud S.A. zaplaty kwoty 52.686.247,51
zt tytulem zwrotu kosztow =zastepczego wykonania prac w zakresie wymiany dachu (w ramach
odpowiedzialnosci gwarancyjnej) zrealizowanego przez Erbud S.A. w zwigzku z realizacjg umowy z 25
sierpnia 2010 r. na projekt i budowe galerii Silesia City Center przy ul. Chorzowskiej 107 w Katowicach.

25 lutego 2025 r. Erbud S.A. wniosta odpowiedz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. W
ocenie Erbud S.A. brak jest podstaw do uwzglednienia roszczen Silesia Property Sp. z 0.0. przez Zespot
Orzekajgcy w catosci ze wzgledu na: brak skutecznego zapisu na sad polubowny, charakter dochodzonych
roszczeh (podstawe prawng), a takze okoliczno$ci faktyczne sprawy, czy wreszcie zarzut przedawnienia.

Obecnie Strony oczekujg na ostateczne ukonstytuowanie sie Zespotu Orzekajgcego oraz uzgodnienie
harmonogramu postepowania.

Przewidywany termin zakonczenia sporu przed Sgdem Arbitrazowym: 2027 r.

Zdaniem Kancelarii stanowisko spofki jest zasadne.

5.2.3.

Powdd — Wojewdédztwo Wielkopolskie

Data ztozenia pozwu: 15 pazdziernika 2024 r
Wartos¢ przedmiotu sporu: 7.700.000 PLN

Pozwem z 15 pazdziernika 2024 r. Wojewddztwo Wielkopolskie z siedzibg Urzedu Marszatkowskiego w
Poznaniu domaga sie zasgdzenia na jego rzecz od ERBUD S.A. kwoty 7.700.000 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opdznienie liczonymi od kwoty 5.790.000 zt za okres od 5 grudnia 2023 r. do dnia zaptaty
oraz od kwoty 1.980.000 zt od dnia nastepujgcego po dacie doreczenia Pozwu do dnia zaptaty) tytutem kary
umownej za opdznienie w usunieciu wad sufitéw stwierdzonych w okresie gwarancji udzielonej na podstawie
umowy na budowe budynku biurowego dla Urzedu Marszatkowskiego i Sejmiku Wojewddztwa
Wielkopolskiego w Poznaniu.
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4 grudnia 2024 r. Erbud S.A. wniosta odpowiedz na pozew, wnoszgc o oddalenie powédztwa w catosci. W
ocenie Erbud S.A. brak jest podstaw do uwzglednienia roszczen Wojewddztwa Wielkopolskiego w catosci ze
wzgledu na charakter dochodzonych roszczen (podstawe prawng), a takze okolicznosci faktyczne sprawy.

Na dzien 27.03.2025 r. zostat wyznaczony pierwszy termin rozprawy celem przestuchania swiadkow.
Przewidywany termin zakonczenia sporu przed Sgdem | instancji: 2027 r.

Zdaniem Kancelarii stanowisko spétki jest zasadne.

5.2.4.

Powdd — Wojewddztwo Wielkopolskie

Data ztozenia pozwu: 11 grudnia 2024r
Wartos¢ przedmiotu sporu: 12.670.000 zt.

Wojewddztwo Wielkopolskie z siedzibg Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Wielkopolskiego w
Poznaniu domaga sie upowaznienia przez Sad do dokonania na koszt Erbud S.A. projektu naprawczego i
wymiany wadliwej elewacji w budynku bedgcym siedzibg Urzedu w Poznaniu, na kondygnacji K-0, tj. w holu
gtdwnym w ramach gwarancji jakosci.

Erbud S.A. opracowuje wiasnie strategie obrony oraz odpowiedz na pozew, ktérg musi wnies¢ do dnia
31.03.2025 r. W ocenie Erbud S.A. brak jest podstaw do uwzglednienia roszczen Wojewddztwa
Wielkopolskiego w catosci ze wzgledu na charakter dochodzonych roszczen (podstawe prawng), a takze
okolicznosci faktyczne sprawy.

Trwa postepowanie dowodowe — procedowany jest dowdd z opinii biegtego sadowego.
Przewidywany termin zakonczenia sporu przed Sadem | instancji: 2027 r.

Zdaniem Kancelarii stanowisko spofki jest zasadne.

5.2.5.

Powdd — Wojewddztwo Wielkopolskie

Data ztozenia pozwu: 29 marca 2025 r.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 8.653.811,55

Wojewddztwo Wielkopolskie z siedzibg Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Wielkopolskiego w
Poznaniu domaga sie zasgdzenia od Erbud S.A. czeéci kary umownej naliczonej za rzekome opdznienie w
usunieciu wady peknie¢ i zalan w garazu podziemnym pod zjazdem ze wzgledu na brak izolacji
przeciwwodnej pod zjazdem.

W ocenie Erbud S.A. brak jest podstaw do uwzglednienia roszczen Wojewddztwa Wielkopolskiego w catoSci
ze wzgledu na charakter dochodzonych roszczeh (podstawe prawng), a takze okolicznosci faktyczne sprawy.

Termin na wniesienie odpowiedzi na pozew (ktora jest w trakcie opracowania) uptywa w dniu 22 maja 2025
r.

Postepowanie jest prowadzone przed Sagdem Okregowym w Poznaniu pod sygn. IX GC IX GC 308/25.
Przewidywany termin zakonczenia sporu przed Sadem | instancji: 2027 r.
Zdaniem Kancelarii stanowisko spofki jest zasadne.

taczna wartos¢ pozostatych postepowan w ktérych ERBUD S.A. jest pozwanym, wynosi:
13.054.859,16 PLN
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6. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki od niego zalezne jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

W okresie | kw. 2025 roku oraz do dnia publikacji zaréwno Emitent jak i podmioty od niego zalezne nie

zawieraly transakcji o charakterze innym niz transakcje zwigzane z normalng dziatalno$cig w/w podmiotow.
Wszystkie transakcji sg zwierane na warunkach rynkowych.

/. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji w okresie I kwartalu

o o

2025 roku, jezeli laczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczgca.

Stan poreczen i pozyczek udzielonych przez Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

7.1.Poreczenia

Poreczenia udzielone przez ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Podmiot,

. ktéremu Wartos¢ . D"flte.l . Rodz_aj porec_zenia
Poreczyciel udzielono (w tys. 21) Przedmiot Dla kogo wyg:asnl?;.:la flir\1Nar‘1runvI;|
poreczenia poreczenia ansowe
- . Poreczenie cywilne,
Linia na gwarancje PKO BP S.A. . X
ERBUD S.A. MOD 21 GmbH 10 102 finansowe w (Oddziat 2034.12.31 oggtrg';zygfr'e%‘;l;'ﬁifw
wysokosci 2 960 EUR Niemcy) wysokosci 1%
Euler Hermes,
gwarancyjne linie Zijlrich,_AXA, Poreczen_ie cywi_lne,
ERBUD S.A. MOD 21 GmbH 4184 ubezpieczeniowe w SEVETSEIR 2025.12.31 PEEEEE) Dl
wysokoscl 1 min EUR ersicherungsv optate za poreczenie w
erband, R+V ; wysokosci 1%
Swiss RE
Gwarancja udzielona
przez mBank S.A. na
Kredyt w rachunku zlecenie ERBUD S.A.
ERBUD S.A. MOD 21 GmbH 8 368 biezgcym w wysokosci Commerzbank 2026.05.31 Poreczyciel obcigza
2 min EUR Spotke optatami
naliczonymi przez
Gwaranta
Gwarancja udzielona
przez mBank S.A. na
Kredyt w rachunku zlecenie ERBUD S.A.
ERBUD S.A. MOD 21 GmbH 4184 biezacym w wysokosci De“tsirg‘ EEITI 2026.04.30 Poreczyciel obcigza
1 min EUR Spotke optatami
naliczonymi przez
Gwaranta
Poreczenie cywilne,
ING Bank Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. ONDE S.A. 6 720 Kredyt inwestycyjny Slaski S.A 2028.11.30 optate za poreczenie w
aski S.A. .
wysokosci 1% od
warto$ci
Poreczenie cywilne,
Poreczenie wiasciwej Sun Power Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. ONDE S.A. 62 759 realizacji Umowy o Energy Sp. z 2026.03.11 optate za poreczenie w
roboty budowlane 0.0. wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczenie wiasciwej ABO Wind Poreczyciel pobiera
ERBUD S.A. ONDE S.A. 20 000 realizacji Umowy o Polska Sp. z 2027.05.19 optate za poreczenie w
roboty budowlane 0.0. wysokosci 1% od

warto$ci
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FNERBUD

ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.
ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

Razem:

Raport zarzadu jednostki dominujgcej Grupy ERBUD z dziatalnosci w 1Q 2025 (w tys. zf, chyba ze podano inaczej)

ONDE S.A.

ONDE S.A.

MOD 21 GmbH

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z 0.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 Sp. z o.0.

MOD 21 GmbH

Erbud International

17 300

37 889

38 073

15 000

23 364

1653

1857

59

1048

75

779

583

104 598

8000

366 593

Poreczenie wiasciwej
realizacji Umowy
inwestycyjnej

Poreczenie wiasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

Poreczenie wtasciwej
realizacji Umowy o
roboty budowlane

Poreczenie kredytu
inwestycyjnego na
rozbudowe hali
produkcyjnej

Poreczenie umowy na
leasing linii
produkcyjnej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowe;j

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowej

Poreczenie Umowy
leasingowe;j

Porgczenie Umowy -
linia na gwarancje

Poreczenie
gwarancyjnej linii
ubezpieczeniowej

Eurowind

Energy A/S 2028.06.28

EW Rywatd Sp.

2 B 2028.06.20

Monheimer
Einkaufszentru
m GmbH

Do czasu
odebrania robot

BNP Paribas
Bank Polska
S.A.

2028.05.20

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

2028.07.13

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

2029.06.13

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

2029.06.13

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

2029.03.11

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

2029.03.11

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

2029.04.07

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

2029.04.07

BNP Paribas
Leasing
Services Sp. z
0.0..

2029.03.11

CHUBB
European
Group SE

bezterminowe

Czas

AlEsiE nieokreslony

Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
opfate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
opfate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
opfate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
opfate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
opfate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
Poreczenie wekslowe,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci
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Poreczenia udzielone na rzecz ERBUD S.A. — stan na dzien publikacji Sprawozdania

Podmiot,
ktéremu
udzielono
poreczenia

Data
wygasniecia
poreczenia

Wartos¢
w tys. zt

Rodzaj poreczenia

Przedmiot . iy
i warunki finansowe

Dla kogo

Poreczyciel

poreczenie cywilne,
Poreczyciel pobiera
optate za poreczenie w
wysokosci 1% od
wartosci

ONDE S.A. wielocelowa linia
kredytowo —
gwarancyjna

(LKW)

(podmiot zalezny od ERBUD S.A. 70 000 PKO BP S.A.  2032.09.28

ERBUD S.A).

7.2. Pozyczki

Pozyczki udzielone przez Emitenta na rzecz spolek zaleznych (stan na dzien publikacji sprawozdania

tj. 12 maja 2025 r.)

Pozvczkodawca | Pozvezkobiorca Data Udzielenia | Wartos¢ w | Wartos¢ w Termin splat Oprocentowani
y y pozyczki tys. PLN tys. EUR platy e
ERBUD S.A MOD21 Sp. z 0.0 2021.04.22 2028.12.31 M
o P-20.0. o 3100 741 T WIBOR+1,35%
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z o.0. 2021.06.11 17 517 4187 2028.03.31 WIBOR+1,35%
JV PABC Sp. z 3M
ERBUD S.A. 0. 2021.06.16 50 12 2026.12.31 WIBOR+3,5%
Erbud Holding . .
na zgdanie w 3M
ERBUD S.A. Degﬁingand 2021.07.27 2929 700 ciagu 10 dni, | EURIBOR+2,2%
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z o.0. 2021.07.27 858 205 2028.07.23 EURIBOR+1,9%
JV PABC Sp. z 3M
ERBUD S.A. 0. 2021.09.22 350 84 2026.12.31 WIBOR+2,2%
ERBUD S.A. Sanssouci 2021.02.26 2024.12.31 10% w skali roku
4314 1031 ’
ERBUD S.A. Sanssouci 2021.03.24 2024.12.31 10% w skali roku
250 60
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z o.0. 2022.01.13 43 300 10 349 2028.03.31 WIBOR+2,5%
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z o0.0. 2022.01.19 3180 760 2028.03.31 EURIBOR+1,9%
ERBUD S.A MOD21 Sp. z 0.0 2022.03.15 2028.03.31 3M
ol p.20.0. e 837 200 R EURIBOR+1,9%
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z 0.0. 2022.05.06 3347 300 2028.03.31 EURIBOR+1,9%
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z o.0. 2022.09.06 2028.12.31 EURIBOR+1,35
P 3347 800 %
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z 0.0. 2022.12.16 2028.12.31 EURIBOR+1,35
3347 800

%
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3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z 0.0. 2023.04.27 2028.12.31 EURIBOR+1,35
962 230 %
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. .0. 2023.06.07 2028.12.31 EURIBOR+1,35
p.z0.0 2510 600 ol
3M
ERBUD S.A. MOD21 Sp. z o.0. 2023.06.07 2028.12.31 EURIBOR+1,35
1674 400 %
3M
MOD21 Sp. z 0.0. 2023.10.25 6276 1500 2028.12.31 | EURIBOR+1,35
ERBUD S.A. %
3M
MOD21 Sp. z 0.0. 2024.04.11 12 970 3100 2024.12.31 EURIBOR+1,35
ERBUD S.A. %
6M
Erbud Industry 2023.12.20 1434 2028.12.31
ERBUD S.A. Centrum Sp. z 0.0. 6 000 WIBOR+3,00%
3M
MOD21 GmbH 2024.04.30 8368 2 000 2028.12.31 | EURIBOR+1,35
ERBUD S.A. %
3M
MOD21 Sp. z 0.0. 2024.07.03 2390 2025.12.31
ERBUD S.A. 10 000 WIBOR+1,9%
3M
MOD21 Sp. z 0.0. 2024.07.03 4184 1000 2025.12.31 EURIBOR+1,35
ERBUD S.A. %
MOD21 GmbH 2025.01.28 4184 1000 3M
ERBUD S.A. R 2025.12.31 | EURIBOR+2,2%
MOD21 Sp.z0.0.| 2025.02.06 3 000 717 3M W'EOR *
ERBUD S.A. 2025.12.31 2,2%
3M
MOD21 Sp. zo0.0.| 2025.02.20 4 500 1076
ERBUD S.A. P 2025.12.31 | WIBOR+2,2%
3M
MOD21 Sp. zo0.0.| 2025.02.20 1674 400
ERBUD S.A. P 2025.12.31 | WIBOR+2,2%;
3M
MOD21 Sp.z0.0.| 2025.03.24 8511 2034 EURIBOR+1,35
ERBUD S.A. 2028.12.31 %
3M
MOD21 Sp.zo0.0.| 2025.04.15 1900 454
ERBUD S.A. P 2028.12.31 | WIBOR+3,00%
162 787 |38 908
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7.3.Zobowigzania z tytutu udzielonych na zlecenie Grupy gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych

Zobowiazania z tytulu udzielonych gwarancji na rzecz oséb trzecich (w tys. z1)

Gwarancje

. Gwarancje Razem
Gwarancje zapfaty dobrego di bowi .
e wykonania naprawy wad i zobowigzania
Kontrakiu usterek warunkowe

ERBUD S.A.
31.03.2025 107 556 235189 233 989 576733
St 100 926 212 121 252 671 565 718
31.03.2024 166 787 216 882 284 890 668 559
ONDES.A.

31.03.2024 46 966 121538 168 304 336 808

St 51618 122 241 161 136 334 995

31.03.2024 41 052 143 625 146 907 331584
MOD 21 GmbH
31.03.2025 32138 32632 32883 97 653
St 32 829 33334 33591 99 754
31.03.2024 33043 21522 33810 88376
MOD 21 sp. z 0.0.
31.03.2025 0 1810 1563 3374
31.12.2024 0 0 0 0
31.03.2024 0 0 0 0
ERBUD International Sp. z o.0.
31.03.2025 1594 7 125 5563 14 282
St 1610 7125 5548 14 283
31.03.2024 5411 4177 7048 16 636
ERBUD Industry Centrum Sp. z 0.0.
31.03.2025 250 14 018 1014 15282
St 368 14 377 1084 15 829
31.03.2024 53 10 088 1532 11673
Satchwell Polska Sp. z o.0.
31.03.2025 0 0 705 705
31.12.2024 0 0 721 721
31.03.2024 0 0 688 688
CKTIiS S.A.
31.03.2025 0 2479 842 3321
31.12.2024 0 1438 842 2 280
31.03.2024 0 863 0 863
IVT Weiner+Reimann GmbH
31.03.2025 791 0 2 509 3300
e 2304 0 2537 4994
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31.03.2024 2 647 0 2319 4965

IVT Menzenbach GmbH

31.03.2025 42 0 0 42
31.12.2024 43 0 0 43
31.03.2024 43 0 0 43
IKR GmbH
31.03.2025 34 148 19 697 16 884 70729
31.12.2024
23 357 35076 18 249 76 682
31.03.2024 4 666 20078 3710 28454
31.03.2025 Suma 1122229
31.12.2024 Suma 1115145
31.03.2024 Suma 1151843

Na dzien 31 marca 2025 r. w Grupie odnotowano nastepujgce naleznosci warunkowe wynikajgce z gwarancji
gdzie spotki z Grupy ERBUD sg ich beneficjentami.

Naleznos$ci warunkowe z tytulu posiadanych gwarancji

Wyszczegdlnienie

Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek,
Gwarancje zaptaty

Stan 31.03.2025 Stan 31.12.2024 Stan 31.03.2024
w tys. zi. w tys. zi.

w tys. zi.

95 387 96 362 75902

ERBUD S.A.

Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

64 451 61184 53273

ONDES.A.

Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

43 871 25988 25179

MOD 21 GmbH

Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i 0 0 0
naprawy wad i usterek

Mod21 sp. z 0.0.

Gwarancje
wykonania kontraktu i

dobrego 2295 2 696 2971 Erbud International

naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i
naprawy wad i usterek

sp.zo0.0.

259

259

259

ERBUD Industry
Centrum Sp. z o.0.

Satchwell sp. z 0.0.

CKTiS S.A.

42

43

44

IVT Weiner+Reimann
GmbH
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Gwarancje dobrego IVT Menzen h
wykonania kontraktu i 0 0 0 enzenbac
naprawy wad i usterek GmbH

Gwarancje dobrego
wykonania kontraktu i 0 0 0 IKR GmbH
naprawy wad i usterek

206 304 186 273 157 629
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8. Najwazniejsze zdarzenia w okresie | kwartalu 2025 roku oraz znaczace
zdarzenia po dniu 31.03.2025. - opis istotnych dokonan lub niepowodzen
emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych emitenta;, wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o
nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na skrécone sprawozdanie
finansowe.)

8.1.Ryzyka zwigzane konfliktem na terenie Ukrainy

W roku 2025 wplyw wojny w Ukrainie pozostaje mniej odczuwalny na procesy gospodarcze niz w latach
poprzednich. Sytuacja jest w miare stabilna, ale nadal wymusza na Grupie ERBUD dziatanie w szybko
zmieniajgcym sie otoczeniu. Wsrod negatywnych skutkéw wojny najbardziej znaczgcy moze by¢ wzrost
kosztéw materiatéw oraz kosztoéw pracowniczych lub odptyw pracownikow w przypadku rozpoczecia procesu
odbudowy Ukrainy, ktéry moze ,natozy¢ sie” na realizacje planowanych inwestycji w Polsce. .

Polski ztoty umacnia sie i jego poziom wraca do wartosci sprzed rozpoczecia konfliktu w Ukrainie. Niezaleznie
od powyzszego, wahania ztotego nie majg wiekszego wptywu na sytuacje Grupy ERBUD, gdyz dziatalnos¢
eksportowa jest niewielka. Kontrakty realizowane w Polsce jezeli sg one denominowane w innej walucie, to
najczesciej jest to euro. W takich tez sytuacjach, stosowane sg zabezpieczenia wykorzystujgce tzw. par
forward.

Grupa ERBUD na biezaco uwzglednia ryzyko wzrostu cen materiatédw i robocizny oraz zmian kursow
walutowych w przygotowywanych kalkulacjach. Zarzgd podejmuje dziatania w celu zmniejszenia
opisywanego ryzyka, takie jak dywersyfikacja dziatalnosci pod katem geograficznym i segmentowym,
jednoczesnie negocjujgc warunki kontraktow ze zleceniodawcami. Grupa Emitenta nie realizuje kontraktow
dtugoterminowych, ktére sg obarczone duzo wiekszym ryzykiem np. wzrostu cen materiatéw budowlanych.

Jednak dane jakie zostaly opublikowane przez GUS dotyczace produkcji budowlano- montazowej nie
wskazujg na jakikolwiek bum inwestycyjne. Wedlug wstepnych danych GUS, produkcja budowlano-
montazowa w marcu 2025 roku (w cenach statych) byta nizsza o 1,1 proc. w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2024 roku, kiedy to odnotowano spadek o 13,4 proc. W stosunku do lutego 2025 roku zaobserwowano
natomiast wzrost o 17,6 proc. Stabos¢ w tym segmencie oznacza, ze nie widaé poki co inwestycyjnego
przyspieszenia, ktore miato by¢ paliwem dla wzrostu PKB w tym roku. Nie wida¢ tez jak dotad efektéw
naptywu miliardow euro z Krajowego Planu Odbudowy, z ktérym wszyscy wigzali wielkie nadzieje.

Pozytywnie wyglada ochota na obnizke stép procentowych w RPP. Obnizone stopy mogtyby stanowi¢ impuls
dla inwestyciji prywatnych.

8.2.Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

8.2.1. Emisja obligacji serii E

W dniu 4 lutego 2025 r. Zarzad ERBUD S.A. poinformowat o zamiarze emisji niezabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii E (,Obligacje”) o nastepujgcych parametrach brzegowych:

1) Emisja Obligacji nastgpi w trybie przewidzianym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach zgodnie z art. 1 ust.
4 lit. (a) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r.
w sprawne prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE w zwigzku z art.
3 ust. la ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
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finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj.: Dz.U.UE.L.2017.168.12
z dnia 30 czerwca 2017 r. ze zm.) (,Rozporzgdzenie Prospektowe”), ktéra nie wymaga opublikowania
memorandum informacyjnego ani prospektu;

2) Oferta obligacji skierowana bedzie wytgcznie do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit )
Rozporzgdzenia Prospektowego;

3) Liczba oferowanych obligacji wyniesie nie wiecej niz 75.000 (siedemdziesigt pie¢ tysiecy) sztuk;
4) Wartos¢ nominalna icena emisyjna jednej obligacji wyniesie 1.000,00 (jeden tysigc) ziotych;

5) Po odliczeniu kosztéw emisji Srodki z emisji Obligacji zostang wykorzystane na refinansowanie zadtuzenia
z tytutu obligacji serii D Emitenta;

6) Obligacje bedg oprocentowane wediug stopy procentowej rownej stawce WIBOR 6M (Warsaw Interbank
Offered Rate) powiekszonej o marze ustalong w oparciu 0 wysoko$¢ marzy ustalonej w wyniku procesu
book-building;

7) Obligacje beda emitowane jako papiery wartosciowe niezabezpieczone;
8) Obligacje zostang wyemitowane nie pdzniej niz do dnia konca | kwartatu 2025 roku;

9) Obligacje zostang zapisane w ewidencji prowadzonej przez Trigon Dom Maklerski S.A., petnigcego funkcje
agenta emisji, a nastepnie zostang zarejestrowane w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:
Dz.U. z2024 r. poz. 722, ze zm.) przezKrajowy Depozyt Papierow Wartosciowych;

10) Emitent bedzie sie ubiegat o wprowadzone obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu Catalyst;
11) Okres zapadalnosci Obligacji nie bedzie dtuzszy niz 4 lata;
12) Obligacje uprawniajg wytgcznie do Swiadczen pienigznych;

13) Firmg Inwestycyjna posredniczacag w przeprowadzeniu oferty Obligacji bedzie Trigon Dom Maklerski S.A.
z siedzibg w Krakowie.

W dniu 20 lutego 2025 r. Zarzad ERBUD S.A. poinformowat o podjeciu decyzji o emisji 75.000 sztuk
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda i maksymalnej
tacznej wartosci nominalnej wynoszacej do 75.000.000,00 PLN, ktérych data emisji bedzie przypadata
na dzien 27 lutego 2025 r., ktérych dzieh wykupu bedzie przypadat na 7 lutego 2029 roku, z zastrzezeniem
mozliwosci ich wczesniejszego wykupu na zasadach opisanych w warunkach emisji majgcych zastosowanie
do Obligacii.

Cena emisyjna Obligacji bedzie rowna ich wartosci nominalnej. Obligacje bedg oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej wynoszgcej WIBOR 6M powiekszonej o marze w wysokosci 3% w skali roku.

W dniu 20 lutego 2025 r. Zarzad ERBUD S.A. poinformowat o przedterminowym wykupie na zgdanie
Emitenta cato$ci wyemitowanych i niewykupionych Obligacji serii D.

Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, wczesniejszy wykup Obligacji zostat wykonany w dniu 23 marca 2025
r. W tym dniu Emitent zaptacit za kazdg jedng Obligacje: (i) kwote w wysoko$ci wartosci nominalnej jednej
Obligacji powiekszong o (ii) kwote naliczonych i niezaptaconych odsetek.

Dniem Ustalenia Praw do przedterminowego wykupu Obligacji byt dzien 17 marca 2025 r.

Przedterminowy wykup Obligacji zostat zrealizowany za posrednictwem Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. (,KDPW?”), zgodnie z regulacjami KDPW. Wykup zostat zrealizowany ze srodkéw
pochodzacych z emisji obligacji serii E.
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8.2.2. Sytuacja finansowa Grupy ERBUD

Na koniec marca 2025 r. tgczne zadtuzenie Grupy ERBUD z tytutu kredytéw, pozyczek, obligacji oraz MSSF
16 wynosito 351 954 tys. zt, w tym 252 580 tys. zt zadtuzenia dtugoterminowego.

Zadtuzenie wynikajgce z MSSF 16 stanowi 42 587 tys. zt

Potencjalne mozliwoséci zadtuzenia Grupy ERBUD na mocy istniejgcych na dzieh publikacji umow
kredytowych oraz wielocelowych linii kredytowo gwarancyjnych bankowych i ubezpieczeniowych wynosi
2 373 746 tys. zt.

Zabezpieczenia splaty kredytdéw i pozyczek zaciggnietych w bankach przez Grupe to:

hipoteki umowne i kaucyjne na aktywach Grupy,

cesje praw z umow na kontrakty budowlane,

klauzule potracenia wierzytelnosci z rachunkéw bankowych,

weksle wtasne in blanco,

przewtaszczenie lokat pienieznych stanowigcych umowny procent zabezpieczonych wierzytelnosci.
zastaw rejestrowy oraz zastawy finansowe na udziatach,

e zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw majgtkowych

8.3. Wykaz podpisanych umoéw kredytowych oraz umoéw dotyczacych
wielocelowych linii gwarancyjnych.

Podpisane umowy kredytowe przez podmioty z Grupy ERBUD (stan na dzien publikacji
Sprawozdania)

ERBUD S.A. 3 000;

BNP Paribas kredyt w ONDE S.A. 5 000;

Bank Polska rachunku 11 000 zt W|+8105§0/3 A 2025.06.07 jednorazowo ERBUD
S.A. biezacym R0 INTERNATIONAL
3000;
kredyt w WIBOR 1M ERBUD S.A. - 15
mBank S.A. rachunku 40 000 zt 2026.01.30 jednorazowo 000; ONDE S.A. —
. +1,60%
biezacym 30 000
kredyt WIBOR 1M + .
mBank S.A. obrotowy 72 000 zt 1,60% 2026.01.30 jednorazowo Onde S.A.
kredyt na
finansowanie i EURIBOR 1M + .
mBank S.A. T 20 000 euro 2,6 p.p. 2027.03.26 jednorazowo Onde S.A.
projektow OZE
kredyt na
mBank S.A. USR] 66 096 7t WIBOR3M+ — 5036.03.31 ratalnie Grupa Onde
refinansowanie 2,4%
projektow OZE
kredyt na
mBank S.A. UITETENER B ] 21500 7 WIBORIM* 50260331 jednorazowo Grupa Onde
refinansowanie 1,5%
projektow OZE
kredyt w
PKO Bank WIBOR 3M .
Polski SA. lrﬁcr.\unku 20 000 zt 1,60% 2025.06.28 jednorazowo ERBUD S.A.
1ezgcym
. kredyt w
Alior Bank WIBOR .
SA re.lc[lunku 10 000 zt 3M+1,6% 2025.09.30 jednorazowo ERBUD S.A.
biezacym
ERBUD S.A -
Kredyt w 64.000.; ONDE S.A
ING Bank WIBOR - —20000.; ERBUD
Slaski S.A. rachunku 64 000 zt 1M+1,65% 2026.01.30 jednorazowo Industry Centrum — 4

Rzt 000; Erbud
International 5 000;
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FNERBUD

Santander Bank
Polska S.A.

BNP Paribas
Bank Polska
S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A

PEKAO SA

Credit Agricole
Bank Polska
S.A.

mBank S.A.

ING Bank
Slaski S.A.

Santander Bank
Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska
S.A.

BNP Paribas

Bank Polska
S.A.

CommerzBank
AG

Deutsche Bank
AG

Commerzbank

National Bank
AG

Santander Bank
AG

Santander Bank
AG

National Bank
AG

Raport zarzadu jednostki dominujgcej Grupy ERBUD z dziatalnosci w 1Q 2025 (w tys. zf, chyba ze podano inaczej)

kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt
nieodnawialny
na zakup
nieruchomosci

kredyt
obrotowy

kredyt
obrotowy

kredyt
obrotowy

kredyt
inwestycyjny
na zakup
udziatow w
Satchwell Sp. z
0.0.

Kredyt
obrotowy

Kredyt
obrotowy

Kredyt
obrotowy

kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt
inwestycyjny
kredyt w

rachunku
biezacym

Onde

Kredyt
nieodnawialny
na remont i
rozbudowe
nieruchomosci
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym
Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku
biezacym

Kredyt w
rachunku

biezacym

kredyt
inwestycyjny

kredyt
inwestycyjny

5000

3154

10 000

5000

14 000

1109

1000

2 000

2000

3000

527

20 000

10 000

972

2 000

1000

1500

2000

3000

487

109

zt

euro

zt

zt

zt

zt

zt

zt

zt

7t

7t

zt

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

euro

WIBOR
1M+2,0%

3,69%

WIBOR

1M+1,50%

WIBOR
1M+1,50%

WIBOR
1M+1,50%

WIBOR
3M+1,55%

WIBOR
1M+1,50%

WIBOR 1M +
1,65%

WIBOR 1M +
1,50%

WIBOR 1M
+1,5%

WIBOR 1M +
2,15%

WIBOR 1M +
2,0%

WIBOR 1M +
1,5%

3,69%

6,20%

6,00%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

EURIBOR +
1,5%-2,5%

1,50%

2025.07.07

2028.04.27

2025.09.30

2025.09.30

2025.09.30

2026.05.29

2025.09.30

2025.06.12

2025.09.30

2026.01.30

2025.11.30

2025.07.07

2025.09.30

2028.05.20

2026.04.30

2025.04.30

Bezterminowo

Bezterminowo

Bezterminowo

2025.12.31

2027.05.31

jednorazowo

ratalnie

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Raty
kwartalne

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

Ratalnie

jednorazowo

jednorazowo

ratalnie

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

jednorazowo

raty

raty

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD S.A.

ERBUD Industry

Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry

Centrum Sp. z 0.0.

ERBUD Industry

Centrum Sp. z 0.0.

Satchwell Sp. z 0.0.

CKTIiS S.A.

CKTiS S.A.

ERBUD
International sp. z
0.0.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

ONDE S.A.

MOD21 Sp. z 0.0

MOD21 GmbH

MOD21 GmbH

IVT
Weiner+Reimann
GmbH
VT
Weiner+Reimann
GmbH, Erbud
Holding DE, IKR
IVT
Weiner+Reimann
GmbH, Erbud
Holding DE; IKR
VT
Weiner+Reimann
GmbH
IVT
Weiner+Reimann
GmbH
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Santander Bank kredyt
AG inwestycyjny
Santander Bank Kredyt
AG samochodowy
KIA Finance i
samochodowy
. Kredyt
Skoda Finance samochodowy
Kredyt
LR L samochodowy

Alior Bank S.A.

Alior Bank S.A.

BNP Paribas Bank Polska
S.A.

mBank S.A.

mBank S.A.

PKO Bank Polski S.A.

Santander Bank Polska S.A.

HSBC Bank Polska S.A.

Credit Agricole
Bank Polska S.A.

ING Bank Slaski S.A.

Udostepnione Grupie bankowe limit

1200 euro

49 euro

80 euro

53 euro

208 euro

378 232 PLN
35812 EUR

Rodzaj zobowigzania

gwarancyjne — stan na dzien

3,99%

0,00%-3,92%

0,00%-3,92%

0,00%-3,92%

0,00%-3,92%

Kwota limitu

w tys.

2027.06.30

2026.07.31

2026.06.30

2026.03.31

2031.09.30

publikacji sprawozdania.

IVT

raty Weiner+Reimann

GmbH
IVT

raty Weiner+Reimann

GmbH
IVT

raty Weiner+Reimann

GmbH
IVT

raty Weiner+Reimann

GmbH

IVT
raty Weiner+Reimann
GmbH

Zobowiazany

Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 80 000 7 ERBUD S.A.
zaliczki, regwarancje
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 2000 euro ERBUD S.A.
zaliczki, regwarancje
i i i ERBUD S.A. (140 000);
Gwarancje wadialne, dob.rego wykonania ONDE S.A. (140 000);
kontraktu, naprawy wad i usterek, spaty 140 000 7 ERBUD INTERNATIONAL (13
zaliczki, regwarancje 000);
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 85000 zt ERBUD S.A
Gwarancje wadialne, do_brego wykonania, 401000 . ERBUD S.A. - 10 000
naprawy wad i usterek z ONDE S.A. — 30000
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 50 000 2 ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, do_brego wykonania, 185 000 " ERBUD S.A (85 000) ONDE S.A.
naprawy wad i usterek (100 000)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD S.A.; ONDE S.A. (24 000
naprawy wad i usterek 74 000 zt - na zielone gwarancje)
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ERBUD S.A. (60 000), ERBUD
naprawy wad i usterek 60 000 zt Industry Centrum Sp. z 0.0.
(32 000)
ERBUD S.A. (175 000),
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, ONDE S.A. (30 000)
naprawy wad i usterek 175 000 zt i ERBUD Industry Centrum
Sp. z 0.0. (6 000), Erbud
International (10 000)
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Bank Gospodarstwa
Krajowego

Santander Bank Polska S.A
BNP Paribas Bank Polska S.A.

PKO Bank Polski S.A.
Santander Bank DE AG

Commerz Bank S.A.

Nationla Bank AG

Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty 7
zaliczki 40 000
ERBUD S.A.
Akredytywa 14 000 euro ONDE SA.
Akredytywa 70000 7 ERBUD S.A.; ONDE SA.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, .
naprawy wad i usterek 3000 7t ERBUD International Sp. z 0.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania,
naprawy wad i usterek 2012 euro MOD 21 GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, IVT Weiner+Reimann GmbH
naprawy wad i usterek 8000 euro Erbud Holding DE, IKR
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, IVT Weiner+Reimann GmbH
naprawy wad i usterek 1500 euro Erbud Holding DE, IKR
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, IVT Weiner+Reimann GmbH
naprawy wad i usterek 2000 euro Erbud Holding DE;, IKR
1037 000 zt
29512 euro

Udostepnione Grupie ubezpieczeniowe limity gwarancyjne — stan na dzien publikacji sprawozdania.

STU Ergo Hestia S.A.

KUKE S.A.

Generali TU S.A.

CREDENDO

Uniga TU

TUIR Allianz Polska
S.A.

ZURICH

Rodzaj zobowiazania

Gwarancje wadialne, dobrego wykonania

Kwota limitu
w tys. zt

Zobowiazany

ERBUD S.A., ONDE

kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki 360000 7 SA.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 30 000
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki 7 ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki 70000 7 ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki 36500 7 ERBUD S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 20000 A ERBUD S.A.; ONDE
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki 50000 7 ERBUD SA.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki 15000 7 ERBUD SA.
. . . MOD 21 GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 3500 euro
wad i usterek
. . . MOD 21 GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy
. 7000 euro
wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, napra MOD 21 GmbH
! ! go wy! » naprawy 1500 euro

wad i usterek
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. . . MOD 21 GmbH
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 1500 euro
wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy MOD 21 GmbH
wad i usterek 2000 euro
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 2500 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 500 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 750 euro MOD 21 GmbH
wad i usterek
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy MOD 21 GmbH
wad i usterek 15 000 euro
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy
wad i usterek 23 500 zt ONDE S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki 70000 7 ONDE S.A
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki 5000 7 ONDE S.A
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 40 000 A ONDE S.A
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania
kontraktu, naprawy wad i usterek, sptaty zaliczki 6000 7 ONDE S.A
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy
wad i usterek, zwrotu zaliczki 25000 7 ONDE S.A.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy
wad i usterek, zwrotu zaliczki 20000 7 ONDE S.A
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 10000 A ONDE S.A
wad i usterek, '
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 20000 A ONDE S.A
wad i usterek '
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy
wad i usterek 850 zt Satchwell Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 299 A ERBUD Industry
wad i usterek Centrum Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 7000 A ERBUD Industry
wad i usterek Centrum Sp. z 0.0
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 11 000 1 ERBUD International
wad i usterek z Sp. zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 188 A ERBUD International
wad i usterek Sp. zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania 2615 A ERBUD International
kontraktu, naprawy wad i usterek, splaty zaliczki Sp. zo.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 2 854 1 ERBUD International
wad i usterek z Sp. z 0.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 2000 A CKTiS . 2 0.0
wad i usterek P.200.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy .
wad i usterek 3000 zt CKTiS sp. z 0.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 1200 A CKTiS . 2 0.0
wad i usterek P.20.0.
Gwarancje wadialne, dobrego wykonania, naprawy 3000 euro IVT Weiner+Reimann
wad i usterek GmbH
831929 7t
37 250 euro
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8.4.Istotne umowy finansowe.

W pierwszym kwartale 2025 roku oraz do dnia publikacji sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat
2025 spotki z Grupy podpisaty nastepujgce umowy finansowe:

W dniu 14 kwietnia 2025 r. ERBUD S.A. podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg
w Warszawie znaczacg umowe finansowg — umowe o udzielanie gwarancji kontraktowych (dobrego
wykonania, naprawy wad i usterek, zwrotu zaliczki, wadialnych) w ramach linii nr 4625-01116.

Na mocy niniejszej umowy Emitent moze korzysta¢ =z linii na gwarancje bankowe do kwoty
40 000 000,00 PLN. Zapadalnos¢ linii przypada na 13.04.2026r. Pozostate warunki nie odbiegajg
od warunkow rynkowych.

8.5.Istotne informacje dotyczace podmiotow zaleznych.

8.5.1. Informacje ogodlne.
Brak

8.5.2. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi w Grupie
Emitenta.

Do dnia 12.05.2025 roku Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarly transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

8.6. Czynniki, ktére zdaniem Emitenta majg wpfyw na przyszte wyniki Grupy, w
tym co najmniej wyniki kolejnego kwartatu.

Poza wyzej opisanymi zdarzeniami gospodarczymi w omawianym okresie nie wystgpity zadne inne
zdarzenia, ktére mogtyby mieé wptyw na przyszte wyniki Grupy.
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8.7.Rada Nadzorcza Emitenta

8.7.1. Skiad

Od dnia 01 stycznia 2025 do dnia 31 marca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Rada
Nadzorcza ERBUD S.A. dziata w skiadzie:

¢ Roland Bosch - Przewodniczacy Rady

e  Michat Otto - Wiceprzewodniczacy Rady
e Albert Diirr - Cztonek Rady

e Janusz Reiter - Cztonek Rady

e Beata]Jarosz - Cztonkini Rady

e  Michat Wosik - Cztonek Rady

e Sylwia Halas - Dej - Cztonkini Rady

e Seweryn Kubicki - Cztonek Rady

Wedtug stanu na dzieh 31 marca 2025 oraz dzien publikacji niniejszego raportu, zaleznymi Cztonkami Rady
Nadzorczej ERBUD SA sa:

Pan Roland Bosch oraz Pan Albert Dirr (reprezentujgcy akcjonariusza Wolff & Miller Baubeteiligungen
GmbH & Co. KG oraz Wolff & Miiller Holding GmbH & Co. KG), jak rowniez Pan Michat Otto (zasiadajgcy w
Radzie Nadzorczej Spotki ERBUD SA od 31.05.2012 roku).

Nastepujacy Cztonkowie Rady Nadzorczej ERBUD S.A. spehniajg kryteria niezaleznosci okreslone w Ustawie
o Bieglych Rewidentach: Pani Beata Jarosz, Pani Sylwia Hatas-Dej, Pan Janusz Reiter, Pan Michat Wosik,
Pan Seweryn Kubicki.

Ponadto nastepujgcy Cztonkowie Rady Nadzorczej ERBUD S.A. nie maja rzeczywistych i istotnych powigzan
z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogodlnej liczby gltoséw w ERBUD S.A.:

Pani Beata Jarosz, Pani Sylwia Hatas-Dej, Pan Michat Otto, Pan Janusz Reiter, Pan Michat Wosik oraz Pan
Seweryn Kubicki.

Obecnie w ramach Rady Nadzorczej ERBUD S.A. dziatajg dwa komitety:
Komitet Audytu

Od dnia 01 stycznia 2025 do dnia 31 marca 2025 oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Komitet Audytu
ERBUD S.A. dziatat w skiadzie:

e Beate Jarosz - w funkcji Przewodniczacej Komitetu Audytu

e Rolanda Bosch - w funkcji Cztonka Komitetu Audytu

e  Michata Otto - w funkcji Cztonka Komitetu Audytu

e Janusza Reitera - w funkcji Cztonka Komitetu Audytu

e Michata Wosika - w funkcji Cztonka Komitetu Audytu
Komitet Wynagrodzen.

Od dnia 01 stycznia 2025 do dnia 31 marca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Komitet
Wynagrodzen ERBUD S.A. dziata w skfadzie:

¢ Roland Bosch - Przewodniczacy Komitetu
e  Michat Otto - Cztonek Komitetu
e Janusz Reiter - Cztonek Komitetu
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8.8.Dziatalnosé¢ Zarzadu

8.8.1. Skiad

Czilonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoétki. Cztonkom Zarzgdu nie zostaty przyznane
szczegoOlne uprawnienia, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

W okresie od 02 stycznia 2025 do dnia 31 marca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

Zarzad ERBUD S.A. reprezentowany byt przez:
e Dariusza Grzeszczaka
e Agnieszke Gtowacka
e Jacka Leczkowskiego

e Tomasz Wojak *

- Prezesa Zarzadu

- Cztonka Zarzadu

- Wiceprezes Zarzadu

- Wiceprezesa Zarzadu

*W zwiqzku z powotaniem Pana Tomasza Wojaka na Cztonka Zarzqdu Spotki zmianie ulegta data rozpoczecia sie nowej wspélnej

3-letniej kadencji Cztonkéw Zarzqdu Spotki (o czym spétka poinformowata w raporcie biezqcym nr 52/2024 z dnia 26 listopada

2024 r.) w ten sposéb, ze nowa wspdlna kadencja Cztonkéw Zarzqdu Spétki rozpoczeta sie w dniu 2 stycznia 2025 r.,, a nie w dniu

odbycia sie Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajqcego sprawozdanie finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony w

dniu 31 grudnia 2024 r., o czym Spétka informowata w raporcie biezqcym nr 22/2024 z dnia 16 maja 2024 r.

Elektronicznie
podpisany przez

Jacek

Elektronicznie

Dariusz podpisany przez Leczkow J;actzk;-ggékgﬁsgl
Dariusz Grzeszczak kl 11598 +0200
Grzeszczak pata: 2025.05.12 S
13:39:27 +02'00'

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Elektronicznie

Ag ni eSZka podpisany przez

Agnieszka Gtowacka

Gltowacka pata:2025.05.12

11:52:00 +02'00"

Signature Not Verified

Dokum podp' y
przez TOMA WOJAK
Data: 202
12:08:20 ﬂT

Dariusz Grzeszczak Jacek Leczkowski

Agnieszka
Gtowacka

Tomasz Wojak

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzgdu

Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 12 maja 2025
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