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1. Podsumowanie operacyjne | kwartatu 2025 r.

Grupa Enea w liczbach

7Py et
s, o]

WYDOBYCIE

27,5%

udziatu w rynku wegla
energetycznego w Polsce

20,5%

udziatu w rynku wegla
kamiennego w Polsce

2,7 mln ton

produkcji netto wegla
w | kw. 2025 r.

Zatrudnienie: 17,8 tys. pracownikow

WYTWARZANIE

6,2 GW

catkowitej mocy
zainstalowanej

492,2 MW

mocy zainstalowanej w OZE

5,9 TWh

catkowitego wytwarzania
energii netto
w | kw. 2025 r.

DYSTRYBUCJA

2,8 min

odbiorcéw ustug
dystrybucyjnych

125,7 tys. km

linii dystrybucyjnych wraz
Z przytgczami

5,1 TWh

dostarczonej energii
w | kw. 2025 .

2,75 min

klientow

6,2 TWh

sprzedazy energii
elektrycznej i paliwa
gazowego klientom
detalicznym
w | kw. 2025 r.

33

Biura Obstugi Klienta

(w tym 32 stacjonarne
i 1 mobilne)
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W | kwartale 2025 r. Grupa Kapitalowa Enea wypracowata wynik EBITDA na poziomie 1 940,8 min zt (wzrost r/r 0 63,6 min zt).

Obszar Wytwarzania odnotowat wynik EBITDA na poziomie 549,4 min zt (spadek r/r o 380,5 min z). W Segmencie Elektrowni
Systemowych odnotowano spadek wyniku EBITDA gtéwnie w efekcie spadku marzy na obrocie energig elektryczng, przy jednoczesnie
wyzszych przychodach z tytutu Rynku Mocy oraz Mocy Bilansujacych. W Segmencie OZE odnotowano spadek wyniku EBITDA w zwigzku
ze zrealizowaniem nizszej marzy na Zielonym Bloku (gtéwnie efekt nizszych cen energii elektrycznej, przy jednoczesnym spadku
jednostkowych kosztéw biomasy). W Segmencie Ciepto odnotowano wzrost wyniku EBITDA, na co wptyngt wzrost marzy jednostkowej
(gtéwnie spadek jednostkowych kosztow paliw).

W obszarze Wydobycia osiagnieta zostata EBITDA na poziomie 389,5 min zt (wzrost r/r 0 231,7 min zt). Wyzszy wynik EBITDA jest
efektem wyzszych przychoddéw ze sprzedazy wegla. Pomimo wzrostu wolumenu sprzedazy wegla, odnotowano nizszg cene sprzedazy.
Dodatkowo, istotny wptyw na wynik EBITDA miata wyptata odszkodowania za szkode powstatg w wyniku wylewu wod podziemnych,
ktéra miata miejsce w lutym 2023 r. w $cianie 3/V11/385 (zdarzenie jednorazowe w kwocie 144,85 min zt).

Obszar Dystrybucji odnotowat wynik EBITDA na poziomie 744,4 min zt (wzrost r/r o 131,1 min zt). Wzrost wyniku EBITDA jest efektem
wyzszej zrealizowanej marzy z dziatalnosci koncesjonowane;.

Obszar Obrotu odnotowat wynik EBITDA na poziomie 213,6 min zt (wzrost r/r o 134,1 min zt). Wyzszy wynik EBITDA wynika gtéwnie ze
wzrostu marzowosci na rynku detalicznym. Jednoczesnie, odnotowano spadek rozpoznanych przychodéw z tytutu rekompensat.

Naktady inwestycyjne wyniosty 618 min zt

= Produkcja wegla handlowego wyniosta 2,7 min t

= Sprzedaz wegla handlowego wyniosta 2,2 min t

= Grupa wytworzyta 5,9 TWh energii elektrycznej netto

= Sprzedaz ciepta w segmencie Wytwarzanie wyniosta prawie 2,3 PJ

= Sprzedaz ustug dystrybucyjnych odbiorcom korcowym wyniosta 5,1 TWh

= Wolumen sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom detalicznym wyniést 6,2 TWh
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2. Organizacja i dzialalnos¢ Grupy Kapitalowej Enea

2.1. Najwazniejsze wydarzenia w raportowanym okresie

7 stycznia 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw spétki Enea Elkogaz podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego tej spétki z kwoty 54 000 000 zt do 74 000 000 zi, tj. 0 20 000 000 zt poprzez utworzenie nowych 200 000
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 20 000 000 zt. Udziaty zostaty w cato$ci objete
przez Enee i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 20 000 000 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS
nastgpita 10 stycznia 2025 r.

20 lutego 2025 r. Enea Nowa Energia nabyta 100% udziatéw w spétce Wielkopolskie Elektrownie Stoneczne 3 sp. z o0.0.
z siedzibg w Poznaniu. Spétka realizuje projekt budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 54 MW.

21 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikoéw Enebiogaz 1 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakfadowego spotki o kwote 25 000 zt (tj. do kwoty 105 000 zt), poprzez utworzenie nowych 500 udziatéw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy i o fgcznej wartosci nominalnej 25 000 zt. Udzialy zostaty w catosci objete przez spotke Enea Nowa Energia i pokryte
wktadem pienieznym w kwocie 25 000 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita 25 marca 2025 r.

21 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Enebiogaz 2 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego spotki o kwotg 40 000 zt (tj. do kwoty 105 000 zt), poprzez utworzenie nowych 800 udziatéw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy i o fgcznej wartosci nominalnej 40 000 zt. Udzialy zostaty w catosci objete przez spotke Enea Nowa Energia i pokryte
wktadem pienieznym w kwocie 40 000 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zakladowego w KRS nastgpita 4 marca 2025 r.

21 lutego 2025r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow EN102 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spdtki o kwote 6 556 200 zt (tj. do kwoty 10 157 000 zt), poprzez utworzenie nowych 9 366 udziatéw o wartosci
nominalnej 700 zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 6 556 200 zt. Udzialy zostaly w calosci objete przez spotke
Enea Nowa Energia i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 6 556 200 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w KRS nastgpita 28 kwietnia 2025 r.

21 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow EN103 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 2 155 300 zt (tj. do kwoty 2 373 000 zt), poprzez utworzenie nowych 3 079 udziatéw o wartosci
nominalnej 700 zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 2 155 300 zt. Udzialy zostaly w calosci objete przez spotke
Enea Nowa Energia i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 2 155 300 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w KRS nastgpita 28 kwietnia 2025 r.

21 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow EN201 podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 3 735 200 zt (tj. do kwoty 6 314 000 zt), poprzez utworzenie nowych 5 336 udziatéw o wartosci
nominalnej 700 zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 3 735 200 zt. Udzialy zostaly w calosci objete przez spotke
Enea Nowa Energia i pokryte wktadem pienieznym w kwocie 3 735 200 zt. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w KRS nastgpita 28 kwietnia 2025 r.

24 marca 2025 r. Enea zawigzata spétke EW Magazyn Energii sp. z 0.0. z siedzibg w Swierzach Gérnych. Kapitat zaktadowy
zawigzanej spotki wynosi 10 000 zt. Enea objeta w spotce 100% udziatéw. Przedmiotem dziatalno$ci spétki w organizacji
EW Magazyn Energi jest realizacja projektu budowy magazynu energii elektrycznej na terenie Enea Wytwarzanie. Spétka
zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow KRS 8 maja 2025 r.

24 marca 2025 r. Enea zawigzata spotke EW MPZ sp. z 0.0. z siedzibg w Swierzach Gérnych. Kapitat zaktadowy zawigzanej
spétki wynosi 10 000 zt. Enea objeta w spotce 100% udziatéw. Przedmiotem dziatalnosci spétki w organizacji EW MPZ jest
realizacja projektu budowy instalacji do wytwarzania produktéw z mieszanki popiotowo — zuzlowej (MPZ) zmagazynowanej na
sktadowisku MPZ w Enea Wytwarzanie. Spétka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow KRS 7 maja 2025 r.

25 marca 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Enea Elkogaz podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spdtki o kwote 20 000 000 zt, tj. z kwoty 74 000 000 zt do kwoty 94 000 000 zt poprzez utworzenie 200 000 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. Wszystkie nowo utworzone udziaty w kapitale zaktadowym spétki zostaty objete
przez Enee, ktéra pokryta je w catosci wktadem pienieznym. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w KRS nastgpita
2 kwietnia 2025 r.

26 marca 2025 r. Enea Nowa Energia zawarta z EE Polska ApS i EE Pommerania ApS z siedzibg w Danii (Sprzedajacy) umowe
nabycia przez Enee Nowa Energia 100% udziatdéw spotek celowych bedgcych wiascicielami szesciu dziatajgcych farm
wiatrowych o tgcznej mocy zainstalowanej 83,5 MW oraz opcji zakupu projektu farmy fotowoltaicznej o mocy 25 MW (Umowa).
Warto$¢ Umowy nabycia farm wiatrowych, opcji zakupu farmy fotowoltaicznej oraz potencjalnej premii dla Sprzedajgcego
wyniesie maksymalnie 914 800 tys. zt. 28 kwietnia 2025 r. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wyrazit zgode
na dokonanie koncentracji, w zwigzku z czym procedowane jest zamkniecie transakcji w maju br. Zakup projektu farmy
fotowoltaicznej jest uzalezniony od wyniku prowadzonego badania Due Diligence.

31 marca 2025 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Enea Innowacje w likwidacji podjeto uchwate w sprawie zakonczenia
procesu likwidacji spotki. 10 kwietnia 2025 r. Enea Innowacje zostata wykreslona z KRS. Wopis jest nieprawomocny.

2.2. Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

7 kwietnia 2025 r. przez portal Ministerstwa Sprawiedliwosci S24 zawigzana zostata spétka Enea Potaniec Gaz sp. z o.0.
z siedzibg w Zawadzie, gm. Potaniec, do realizacji projektu inwestycyjnego polegajgcego na budowie jednego lub dwdch blokow
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gazowo-parowych. Kapitat zaktadowy nowo zawigzanej spotki w wysokosci 18 min zt zostat pokryty w formie pienieznej, Enea
jest jedynym udziatowcem spotki. Spotka zostata zarejestrowana w KRS 11 kwietnia 2025 r.

W kwietniu 2025 r. spétki Enea Wytwarzanie oraz Enea Elektrownia Potaniec dokonaty przedterminowych sptat pozyczek
udzielonych przez Enee w 2020 r. Enea Wytwarzanie sptacita calg pozostatg do sptaty kwote pozyczki w wysokosci
1782 034 tys. zt. Enea Elektrownia Potaniec sptacita catg pozostatg do sptaty kwote pozyczki w wysokosci 500 000 tys. zt.

9 kwietnia 2025 r. spétka Enea Nowa Energia nabyta 100% udziatdbw w spétce PV Stare Brynki sp. z 0.0. z siedzibg
w Szczecinie. Spotka realizuje projekt budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 9,04 MW — projekt Stare Brynki.

15 kwietnia 2025 r. podjeta zostata kierunkowa decyzja o reorganizaciji struktury obszaru handlu. Planowana reorganizacja ma
polegac¢ na przeniesieniu dziatalnosci operacyjnej w zakresie sprzedazy energii elektrycznej funkcjonujacej aktualnie w Spotce
do spéiki zalezne;.

17 kwietnia 2025 r. Enea Nowa Energia nabyta 100% udziatéw w spétce RRSP 88 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spotka
realizuje projekt budowy farmy fotowoltaicznej o mocy 27,43 MW - projekt Rydzyna.

22 kwietnia 2025 r. Enea Nowa Energia nabyta 100% udziatéw w spéice Radan Nordwind sp. z 0.0. Spdétka dysponuje farma
wiatrowg Pelplin o mocy 83,2 MW.

30 kwietnia 2025 r. w wyniku realizacji opcji call 16 (nabycie akcji) na Enea S.A. zostato przeniesionych 375 000 akc;ji
Polimex Mostostal S.A. W wyniku transakcji zrealizowanych na GPW w miesigcu kwietniu 2025 r. Enea S.A. sprzedata tgcznie
262 500 akcji. Po realizacji ww. transakcji Enea S.A. posiada 40 587 524 akcje, a udziat Enei S.A. w kapitale zakladowym
Polimex Mostostal S.A. wynosi 16,28%.

7 maja 2025 r. Enea S.A., wykonujgc uchwate Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Elektrownia Wiatrowa Baltica
— 5 8p. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z 28 kwietnia 2025 r., objeta 95 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy,
o tgcznej wartosci nominalnej 95 000 zt, w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki i pokryta je w catosci wktadem pienigznym
w kwocie 4 428 826 zl, przy czym nadwyzka wartosci wnoszonego wktadu pienieznego ponad wartos¢ nominalng
obejmowanych udziatow w kwocie 4 333 826 zt zostanie przelana do kapitatu zapasowego spéfki (agio). Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki o kwote 281 000 zt, to jest z kwoty 281 000 zt do kwoty 562 000 zt poprzez ustanowienie 281 nowych,
réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 1 000 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 281 000 zt oczekuje na
rejestracje w KRS. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziat Enea S.A. nie zmieni sie i wynosi¢ bedzie 33,81%.

2.3. Struktura Grupy Kapitalowej Enea — stan na 31 marca 2025 .

% liczba gtoséw na WZ/ZWw spotkach

‘mu% ‘mn% Isa.sr%
PRO-WIND Enea Nowa Energia Enea Elektrownia Potaniec Enea Operator LW Bogdanka 100% Enea Trading
100% 100%
PV Tykocin — EN101 Enea Bioenergia 100%  EkoTRANS Bogdanka LCUiR 1o Power&Gas Trading
PV Genowefa [Lo0% EN102 | 1909%  Enea Wytwarzanie - 100% 100%
i W upadiosci i RG Bogdanka
Wielkopolskie Elektrownie 100 % o %) . o
Sloneczne 3 o ENIES —— EnsaElooaz 100% MR Bogdanka F9%  Enea Centrum
’ 100% | 100% 100%  EW Magazyn Energii 100% 88.70% 100%
Enebiogaz 1  m— EN201 — W organizagji " teczynska Energetyka ——  EneaOswietlenie
0 100% | 100% 100% EWMPZ 34.75% 100% i
Enebiogaz2 EN202 [ W organizacji KZM Kolzam ) EH;T“LI:\II}:\;V;?J&
WMCSPV4 10 poo EN203 P22 EneaCieplo
Przedsiebiorstwo
100% | 100% 99,93%
WMC SPV 2 Farma Wiatrowa Bejsce ——  Energetyki Ciepingj Elektrownia Wiatrowa 35 g19% 16 3%
w Obornikach Baltica-d — 21222 Polimex Mostostal
7111%  Miejska Energetyka i
= Cispina Pia Elektrownia Wiatrowa 5,194 15 54% g;';':;z;"é"r"::::ykl
Baltica-5
Energopomiar
Elekirownia Wiatrowa  33.76% | 260% gani Ochrony Srodowiska
Baltica-6
o Zakfad Budowy Maszyn  0.42% | 2.3% ElectroMobility Poland
M Dystrybucja [l Obrét ~ Wytwarzanie/Cieplo [l Wydobycie - Pozostata dziatalnos¢ [] Spolkiw upadioscillikwidacji L,ZRENB - CHOUNICE” ——  FlectroMobility Folan
F umorzeniu postep iaup spotka niep i d2i: Sci gosp c2g).

W obrebie GK Enea funkcjonuje 8 wiodgcych podmiotow, tj. Enea S.A. (obrot energig elektryczng), Enea Operator sp. z 0.0. (dystrybucja
energii elektrycznej), Enea Wytwarzanie sp. z 0.0., Enea Elektrownia Potaniec S.A. i Enea Nowa Energia sp. z 0.0. (produkcja i sprzedaz
energii elektrycznej), Enea Trading sp. z 0.0. i Enea Power&Gas Trading sp. z o0.0. (handel hurtowy energig elektryczng) oraz
LW Bogdanka S.A. (wydobycie wegla). W strukturze Grupy zawarto réwniez pozostate spétki bezposrednio i posrednio zalezne od Enei
oraz spotki, w ktérych Enea posiada udziaty mniejszosciowe.?

2 W dokumencie nazwy spotek moga byé pokazywane bez skréconej formy organizacyjno-prawnej, a ilekro¢ jest mowa o ,Spétce” lub ,Emitencie”, rozumie sie przez to Enea S.A. Ponadto,
w dokumencie moze by¢ zamiennie uzywane sformutowanie Grupa Kapitatowa Enea w formie skrétowym Grupa Enea, co wynika z wprowadzonej w Kodeksie Grupy Enea ujednoliconej definicji.
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Inwestycje kapitatlowe

Enea jako jeden z liderow w sektorze energii, konsekwentnie realizuje cele strategiczne Grupy, wsrdd ktdrych jednym z czotowych jest
efektywna transformacja w kierunku nisko- i zeroemisyjnego wytwarzania energii. W ramach tych dziatan w ostatnim czasie sfinalizowano
akwizycje projektow zlokalizowanych na terenie catego kraju, w tym projektow fotowoltaicznych oraz elektrowni wiatrowych:

- w marcu 2025 r. zakupiono od European Energy szes¢ farm wiatrowych o tacznej mocy 83,5 MW, zlokalizowanych
w wojewodztwie zachodniopomorskim, co podwoito stan posiadania aktywow wiatrowych w Grupie. Wartos¢ Umowy wyniesie
maksymalnie za farmy wiatrowe wraz z potencjalng premia dla Sprzedajacego ok. 907 min zt,

- pod koniec kwietnia 2025 r. zakupiona zostata od Grupy Greenvolt farma wiatrowa zlokalizowana w wojewddztwie pomorskim o fgcznej
mocy 83,2 MW za cene ok. 750 min zt,

- zakupione zostaty spotki projektowe badz prawa do projektow farm fotowoltaicznych (Wielkopolskie Elektrownie Stoneczne 3 —
54,67 MW, PV Gaj Wielki — 23,01 MW, PV Stare Brynki — 9,04 MW, RRSP 88 — 27,43 MW, PV Sucha - 39,3 MW, PV Lubieszéw —
38 MW).

Akwizycje te stanowig kamieh milowy w realizacji strategii majgcej na celu zwiekszenie udziatu czystej energii w miksie energetycznym
Grupy oraz wspieranie globalnych dziatan na rzecz zrbwnowazonego rozwoju.

W najblizszym czasie planowane jest nabycie kolejnego portfela projektow wiatrowych na réznym etapie rozwoju o tgcznej mocy
ok. 33 MW.Spdtka prowadzi takze szereg nowych procesow i rozméw z wtascicielami projektéw majgcych na celu dalszy efektywny
wzrost posiadanych zrédet wytwérczych.

Ponizej prezentacja graficzna sfinalizowanych akwizycji:

4 f
K_elplin
G / Kapice
Lipniki
. Biatystok E‘ Kotobrzeg
I[{Liszlmwu [19.25 MW]
Biatogard
L'_"LGenowefa [7.9 MW]
_ Siemysl .
[6,3 MW] Pelplin
é“;‘kkozienice [83,5 MW]
Liskowo =
38,8 MW] Grzmigca
[28, [6,0 MW]
s ‘{?\ dﬂLPu{annie::
™ . \_Bejsce
~
~
" ‘ o Drawsko
ﬁ!}‘ Elektrownia ~ . 15,25 MW]
~
[E) Elektrocieptownia Sa
A h ~
{3 Bio i @ Elektrownia wod S
gazownia @ Elektrowniawodna N
n = ~
“I* Farma wiatrowa Q Elektrownia fotowoltaiczna -
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2.4. Obszary biznesowe GK Enea

Wytwarzanie -
- Wytwarzanie energii w oparciu o wegiel kamienny, ! .
biomase, gaz, wiatr, wode, biogaz i fotowoltaike ) 3 - WydOby(.'JE
+ Produkcja ciepta | P - Produkcja wegla kamiennego

= Przesytanie i dystrybucja ciepta - Sprzedaz wegla kamiennego

- Obrét energig elektryezng + Zabezpieczenie bazy
surowcowej dla Grupy

Kapitatowej

A

%

Obrét ------

Rynek detaliczny: Rynek hurtowy:
- Obrét energia elektryczng i - Optymalizacja portfela
paliwem gazowym na rynku kontraktéw hurtowych \“
detalicznym energii elektrycznej i paliwa T DyStrybucia
- Oferta produktowa i gazowego « Dostarczanie energii elektrycznej
ustugowa dostosowana do - Dziatania na rynkach - Planowanie i zapewnianie rozbudowy sieci
potrzeb Klientow produktowych dystrybucyjnej, w tym przytaczanie nowych
« Kompleksowa Obstuga « Zapewnienie dostepu do Klientéw
Klienta rynkéw hurtowych - Eksploatacja, konserwacja i remonty sieci

dystrybucyjnej

- Zarzadzanie danymi pomiarowymi

2.5. Strategia rozwoju

W listopadzie 2024 r. Spétka przyjeta do realizacji Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA do 2035 roku. Na etapie tworzenia strategii
Grupy zidentyfikowano liste okoto 160 projektéw/programoéw, z ktérych ponad 20 okreslono jako projekty/programy strategiczne — ich
realizacja jest szczegdlnie monitorowana. Dla prawidtowego wdrozenia Strategii powotano Komitet Strategiczny, ktérego rolg jest
nadzorowanie operacjonalizacji Strategii. Szczegoétowe informacje przedstawione zostaly w rocznym Sprawozdaniu Zarzgdu
z dziatalno$ci Enea S.A. oraz Grupy Kapitatowej Enea w 2024 r. w pkt 2.6.

2.6. Finansowanie

2.6.1. Zrédta finansowania zewnetrznego — obligacje i kredyty

Enea realizuje program inwestycyjny, wykorzystujac nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej oraz zadtuzenie
zewnetrzne. GK Enea realizuje model finansowania inwestycji, w ktérym pozyskuje srodki finansowe ze zrédet zewnetrznych i dystrybuuje
je do spotek zaleznych. W dalszych dziataniach Enea koncentruje sie na zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych zrédet
finansowania dla zaplanowanych inwestyciji.

Umowy kredytowe

Zadtuzenie nominalne Enei z tytulu stuzgcych finansowaniu programu inwestycyjnego obligacji oraz kredytéw na 31 marca 2025 r.
wyniosto tgcznie 6 196 min zt, w tym kredyty dlugoterminowe 3 646 min zt oraz obligacje 2 550 min zt.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2025 r. spétki GK Enea nie wypowiadaty uméw kredytéw oraz pozyczek.
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Kwota Wartos¢

Data zobowigzania finansowania Dodatkowe

informacje

Zrédto Warto$é

Przeznaczenie wykupu/ostatecznej na dzien dostepna na Oprocentowanie

zobowigzania emisji/lumowy splaty bilansowy dvien

[nominalnie] bilansowy

Program rynkowy
niegwarantowany

Umowa Wydatki 1000 min zt maj 2027 r. 1000 min zt _ finansowanie
Programowa } ) :
inwestycyjne . powigzane ze
dotyczaca oraz biezaca Zmienne zrownowazonym
Programu ) ac: 3 000 min z WIBOR 6M + h Y
e S dziatalno$é . rozwojem lub
Emisji Obligacji . marza .
do kwoty podmiotéw . tran_sformaqq
z GK Enea 1000 min zt maj 2030 r. 1000 min zt w kierunku
5000 min zt ) .
dziatalnosci
zeroemisyjnej
Umowa Kredyt B — Finansowanie
kredytow finansowanie . konsorcjalne,
z konsorcjum biezgcej ZTIERE kredyt
p . - 1000 min zt styczen 2028 . - 1000 min zt WIBOR 6M + f
bankéw do dziatalnosci il rewolwingowy,
facznej kwoty oraz kapitatu finansowanie
2 500 min zt obrotowego niezabezpieczone
Umowa Finansowanie
Kredytowa z rozwoju i
Europejskim modernizacji State lub :2:32:: cvin
Bankiem infrastruktury 1000 min zt czerwiec 2042 r. 100 min zt 900 minzt  zmienne WIBOR Electrizity] Y
Inwestycyjnym sieci 6M + marza Distributi){)n -8B
do kwoty dystrybucyjnej
1 000 min z GK Enea
Sz Finansowanie
kredytu Lo . Finansowanie
- i refinansowanie A
odnawialnego . . konsorcjalne,
2 Bankiem naktadow Zmienne [
inwestycyjnych 1000 min zt luty 2030 r. - 1 000 min zt WIBOR 6M + A
Pekao S.A. 2 . rewolwingowy,
oraz w dsegmel‘nmt; marza finansowanie
PKO Bankiem (z)réndi\?lfngcii niezabezpieczone
Polskim S.A. 9
Finansowanie
i refinansowanie
E:;;WS naktadéw Zmienne rKerv?/g{\;[vin o
yt. inwestycyjnych 1000 min zt grudzien 2029 . - 1000 min zt WIBOR 6M + ) gowy,
odnawialnego : . finansowanie
w segmencie marza - ’
z BGK niezabezpieczone

odnawialnych
zrédet energii

Wykorzystanie zrodet finansowania zewnetrznego przez Enee

Ponizej zamieszczono wykorzystanie umoéw kredytowych oraz programoéw emisji obligacji, z tytutu ktérych Enea miata zobowigzania na
31 marca 2025r.
Dodatkowo, poza wymienionymi ponizej kredytami i obligacjami, Enea posiada krotkoterminowe kredyty obrotowe, ktére moga byc¢

przeznaczone na finansowanie dziatalnosci biezgcej. Szczegotowe informacje ujete zostalty w nocie 17 w Skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r.
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Kwota
zobowigzania na
dzien bilansowy

[nominalnie]

Dodatkowe
informacje

Zrédto Ostateczna data

Przeznaczenie Wartos¢ umowna Oprocentowanie
wykupu/sptaty

zobowigzania

Umowa

Gwarant emisji:

Finansowanie - Zmienne
zcr)?g(:;nlgwa biezace] do 1 000 min z grudzien 2026 r. 360 min zt WIBOR 6M + marza gir;kOdarstwa
Pro)glgra?nu dziatalnosci Krajgwego

B oraz potrzeb . Zmienne : ;
Emisji i ; do 700 min zt wrzesien 2027 r. 190 min zt . finansowanie
Obligadi inwestycyjnych WIBOR 6M + marza niezabezpieczone
- Zmienne

Finansowanie do 950 min zt wrzesien 2028 r. 291 min zt WIBOR 6M + marza

wieloletniego
umo planu . State lub zmienne
Kredm?tlawe inwestycyjnego do 475 min zt czerwiec 2030 r. 213 min zt WIBOR 6M + marza
2 Euryo el dotyczgcego Finansowanie
Bankie':r)n] modernizacji State lub zmienne niezabezpieczone
Inwestycyjnym IS irgébudowy do 946 min zt wrzesien 2032 r. 542 min zt WIBOR 6M + marsa

energetycznych )

Enei Operator do 1000 min zt czerwiec 2042 r. 1000 min zt Vatggé“é’wfrf'ﬁgza

Kredyt A —

finansowanie
Umowa i refinansowanie Finansowanie
kredytow naktadéw konsorcjalne,
z konsorcjum inwestycyjnych . Zmienne kredyt
bankéw do w segmencie 1500 min 2t styczen 2028 r. 1500 min z4 WIBOR 6M + marza inwestycyjny,
facznej kwoty Dystrybucji finansowanie
2500 min zt i wytwarzania niezabezpieczone

odnawialnych
zrédet energii

Wykorzystanie zrodet finansowania zewnetrznego przez pozostate spotki GK Enea

taczna suma zewnetrznego zadtuzenia nominalnego z tytutu zaciggnietych pozyczek przez spétki z GK Enea (z wytgczeniem Enei) na
31 marca 2025 r. wyniosta 13 376 tys. zt. W 2025 r. spétki z GK Enea nie wypowiadaty uméw pozyczek.

Zadtuzenie z tyt.
pozyczki na
31 marca 2025 .
[tys. zf]

Wartos¢
umowy
[tys. zf]

Kwota zaciagnietej
pozyczki w 2025 r.
[tys. zf]

Data Ostateczny termin

Rodzaj

Spotka finansowania

poczatkowa sptlaty Oprocentowanie

pazdziernik L . pozyczka Stawka bazowa +
2013 T, wrzesien 2028 r. PEC Oborniki WEOSIGW 3500 0 marza 631
kwiecien T . pozyczka Stawka bazowa +
20161, grudzien 2026 r. Enea Ciepto NEOSIGW 60 075 0 marza 12 368
kwiecien . Enea pozyczka Stawka bazowa +
2020, maj 2027 1. Operator WFOSIGW 1429 0 marza s

2.6.2. Finansowanie wewnatrzgrupowe — obligacje i pozyczki
Wewnatrzgrupowe programy emisji obligacji

GK Enea przyjeta model finansowania inwestycji, prowadzonych przez spoétki zalezne od Enei, poprzez finansowanie wewnatrzgrupowe.
Enea pozyskuje na rynku finansowym dtugoterminowe $rodki pieniezne poprzez zacigganie kredytéw lub emisje obligaciji, ktére nastepnie
dystrybuuje wewngtrz GK Enea.

Aktualnie Enea w obszarze Dystrybucji ma zawarte wewnatrzgrupowe programy emisji obligacji o tgcznej wartosci 2 371 min zt.
Programy te sg w catosci wykorzystane i wykupywane w ratach. Na dzien 31 marca 2025 r. tgczne nominalne zaangazowanie z tytutu
objetych przez Enea obligacji wyemitowanych w ramach wymienionych programéw wyniosto 1 046 min zi.

10
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) Zobowiazanie
Zrodito Wartosé na dzien Ostateczna data

RECS zobowigzania DENE ZEENElR umowna bilansowy wykupu/sptaty

(nominalnie)

Dodatkowe informacje

Uzalezniona od Program w catosci wykorzystany.

Umowa termindw emisji serii Oprocentowanie obligacji w zaleznosci od
Programowa czerwiec 2013r. 1425 min 2t 504 minzt obligagji, jednak nie  S&i jest oparte na stafej lub zmiennej
dotyczaca Programu PO X stopie procentowej. Sptata w poétrocznych
> AN pozniej niz czerwiec :
Emisji Obligacji 50301 ratach kapitatowych poczawszy od
Enea ’ czerwca 2017 r.
Operator . .
Uzalezniona od Program w catosci wykorzystany.
Wykonawcza terminéw emisji serii Oprocentowanie obligacji jest oparte
umowa Programu lipiec 2015 r. 946 min zt 542 min zt obligacji, jednak nie na zmiennej stopie procentowej. Sptata
Emisji Obligacji pozniej niz wrzesien w poétrocznych ratach poczgwszy od
2032r. grudnia 2018 r.

Pozyczki wewnatrzgrupowe

Stan zadtuzenia nominalnego spoétek wobec Enea na 31 marca 2025 r. wynosit tgcznie 7 629 794 tys. zt, szczegotowe informacje nt.
obowigzujgcych w 2025 r. umoéw pozyczek prezentuje ponizsza tabela (przy czym wartosci podane w kolumnach: Warto$¢ umoéw/umowy
oraz Zadtuzenie z tyt. pozyczki na 31 marca 2025 r. obejmujg sume kwot wynikajgcych z wszystkich zawartych uméw pomiedzy Eneg
a dang spotka):

Zadtuzenie z tyt.

Ostateczny termin Wartos¢ umow/ Kwota zaciagnietej Fr e
Data poczatkowa Y umowy pozyczki w 2025 r. Oprocentowanie pozy
sptaty [tys. 1] ltys. 1] 31 marca 2025 r.
ys. Y- [tys. zt]
czerwiec 2021 r. styczen 2044 r. Enea Operator 5 898 562 0 Stawka_ EFITIEL 4 858 562
marza,state
styczen 2020 . grudzien 2026 r.  Enea Wytwarzanie 2 200 000 0 StaWk;:;Zaowa * 1782 034
L Enea Elektrownia Stawka bazowa +
luty 2020 r. grudzien 2026 r. Potaniec 500 000 0 —— 500 000
czerwiec 2021 r. grudzien 2031 . MEC Pita 15 000 0 StaWkr?]:;ZO‘”a * 6816
sierpien 2023 r. czerwiec 2039 r. PRO-WIND 20 011 632 SEVIE EATIEL 2 18 911
marza, state
wrzesien 2023 r. czerwiec 2030 . PV Genowefa 119 471 0 Stawka_ bazowa + 113471
marza, state
grudzien 2023 r. grudzien 2035r.  Enea Nowa Energia 700 000 150 000 Sta""k;:;za"wa * 350 000
sierpien 2023 r. czerwiec 2026 r. Enea Trading 100 000 EUR 0 Stawka bazowa + 0

marza, zmienne

W okresie 3 miesiecy, zakonczonym 31 marca 2025 r. Enea nie zawierata ze spétkami GK Enea nowych umoéw pozyczek.
31 marca 2025 r. Enea zawarta z PRO-WIND aneks nr 2 do umowy pozyczki na kwote 17 500 tys. zt z 23 sierpnia 2023 r., na mocy
ktérego dokonano zwigkszenia kwoty pozyczki o 632 tys. zt, bez zmiany ostatecznego terminu sptaty pozyczki.

7 kwietnia 2025 r. Enea Wytwarzanie dokonata przedterminowej sptaty catego pozostajgcego do sptaty kapitatu w kwocie
1782 034 tys. zt z tytutu pozyczki udzielonej spotce Enea Wytwarzanie przez Enee w 2020 r.

8 kwietnia 2025 r. Enea Elektrownia Potaniec dokonata przedterminowej spfaty catego kapitatu w kwocie 500 000 tys. zt z tytutu pozyczki
udzielonej spétce Enea Elektrownia Potaniec przez Enee w 2020 r.

14 kwietnia 2025 r. Enea zawarta ze spotkg Enea Nowa Energia umowe pozyczki w kwocie do 1 000 000 tys. zt. W ramach przedmiotowej
umowy w kwietniu 2025 r. uruchomiona zostata jedna transza pozyczki na kwote 850 000 tys. zt.

5 maja 2025 r. Enea zawarta ze spdtkg Enea Nowa Energia umowe pozyczki w kwocie do 1 000 000 tys. zt. W ramach przedmiotowej
umowy w maju 2025 r. uruchomiona zostata jedna transza pozyczki na kwote 900 000 tys. zt.

2.6.3. Udzielone i otrzymane poreczenia oraz gwarancje

W | kwartale 2025 r. Enea nie udzielita zabezpieczen w formie poreczen i gwarancji korporacyjnych. taczna warto$¢ pozycji
pozabilansowych z tytutu udzielonych przez Enee poreczeh oraz gwarancji korporacyjnych na 31 marca 2025 r. wynosita
9818 903 tys. zt.

taczna warto$¢ pozycji pozabilansowych z tytutu udzielonych na zlecenie Enei gwarancji bankowych na 31 marca 2025 r. wynosita
348 760 tys. zt. W tabeli ponizej przedstawiono najistotniejsze kwotowo gwarancje bankowe, udzielone na zlecenie Enei w 2025 r.
w ramach zawartych umoéw na gwarancje bankowe (prog istotnosci = lub > 10 min z#):

11
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Data Udzielona kwota

Podmiot na rzecz ktérego Cel zawarcia umow Forma zabezpieczenia zabezpieczenia
udzielono zabezpieczenia y p [t)F()s -

Data udzielenia
zabezpieczenia

obowigzywania
zabezpieczenia

Gwarancja nalezytego W ramach linii gwarancyjnej

1 styczen 2025 r. 31 grudzien 2025 . PSE S.A. wykonania umowy do kwoty 900 000 tys. zt 40 000
8 styczen 2025. 7 styczen 2026 r. PSE S.A. Gwarancja zapfaty W dﬁlTﬁg[\ylgollog(\;voaore:;;yjoej 55 339
10 marzec 2025. 31 grudzien 2025 r. IRGIT S.A. Gwarancja zaptaty W ramach linii gwarancyjnej 50 000

do kwoty 900 000 tys. zt

2.6.4. Wykorzystywane instrumenty finansowe - zabezpieczenie ryzyka stopy procentowej i ryzyka
walutowego

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej

Enea realizuje strategie zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej, ktorej gtdwnym celem jest zabezpieczenie przeptywow pienieznych
wynikajgcych z zawartych umow o finansowanie. Przyjeta strategia zaktada ograniczenie zagrozenia wptywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach pienigznych wynikajgcych z ryzyka zmian stép procentowych na rynku w okreslonym horyzoncie czasu.

W | kwartale 2025 r. Enea nie zawierata nowych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej (IRS). Na dzien
31 marca 2025 r. tgczna wartos¢ ekspozycji Enei dotyczaca obligacji i kredytéw zabezpieczona transakcjami IRS wyniosta
2 576 400 tys. zt. Ponadto, Enea posiada kredyty zaciggniete na statej stopie procentowej o tgcznej wartosci 1 404 348 tys. zt. Zawarte
transakcje wplywajg w istotny sposéb na przewidywalnosé strumieni wydatkéw i kosztow finansowych. Spétka prezentuje wycene tych
instrumentéw w pozycji: Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne sa traktowane, jako zabezpieczenie
przeptywow, w zwigzku z czym sg ujmowane i rozliczane w ksiegach z zastosowaniem zasad dotyczgcych rachunkowosci zabezpieczen.

Na 31 marca 2025 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, dotyczace wyceny IRS, wyniosty 15 835 tys. zt
(na 31 grudnia 2024 r. aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, dotyczace wyceny IRS, wyniosty 24 695 tys. zt).

Transakcje zabezpieczajgce ryzyko walutowe

W | kwartale 2025 r. Enea nie zawierata nowych transakcji zabezpieczajgcych ryzyko walutowe FX Forward. Na 31 marca 2025 r.
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, dotyczgce wyceny transakcji FX Forward, wyniosty 142 tys. zt.
(na 31 grudnia 2024 r. zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, dotyczace wyceny transakcji FX Forward, wyniosty
63 tys. zt.).

Szczegdtowe informacje dotyczace transakcji zawieranych przez spoétki z Grupy ujete zostaty w nocie 17 w Skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r.

2.6.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | kwartale 2025 r. Enea oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach nierynkowych.
Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi, zawartych przez Enee lub jednostke od niej zalezna, znajdujg sie w nocie 23
w Skroconym  $rédrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  Grupy  Kapitalowej Enea za  okres
od 1 stycznia do 31 marca 2025 r.
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za | kwartat 2025 r.

3. Otoczenie rynkowe

3.1. Ceny wegla energetycznego narynkach polskim i europejskim

58.00 e Indeks PSCMI1 [21/GJ] API 2 [zH/GJ]
48,00
38,00
28,00
18,00
8,00
Lo vV VEVIVIEDRX X XEXIE T IV vV VEVIVIERX X XEXIE T 1 0V vV VEVIVIEEX X XEXIE T 1 1V vV VEVIVIEEX X XEXIE T 1l
2021 2022 2023 2024 2025

Dane: ARP, Reuters

PSCMI1: W | kwartale 2025 r. $rednia cena z notowan Indeksu PSCMI1 wyniosta 16,50 z/GJ i w poréwnaniu do $redniej kwartalnej ceny
w 2024 r. byta nizsza o 27,9%. W marcu 2025 r. cena krajowego wegla energetycznego wedtug indeksu PSCMI1 wyniosta
16,55 z#/GJ i byta nizsza o 20,4% anizeli w grudniu ub. r. Niska dynamika zmian cen krajowego wegla energetycznego wskazuje na
utrzymujgca sie stagnacje na rodzimym rynku w analizowanym okresie.

API 2: Srednia warto$é notowan indeksu APl 2 w | kwartale 2025 r. wyniosta 16,37 zt/GJ i byta wyzsza o 2,83% wobec $redniej wartosci
indeksu dla analogicznego okresu w roku 2024. Od listopada 2024 r. miesieczna cena wegla wysokoenergetycznego pozostaje w trendzie
spadkowym odzwierciedlajgc weglowg besse na europejskim rynku spot. Na ostabienie rynku europejskiego wptynety min. niski popyt na
surowiec, relatywnie ciepty i krotki okres zimowy, co przetozyto sie z kolei na brak istotnych zmian w poziomie zapaséw wegla w hubie
ARA. Dodatkowo wzrosty produkcji energii z OZE oraz korzystne ceny gazu hamowaty aktywnos$¢ handlowo- rynkowg w tym obszarze.

3.2. Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego

W 2024 r. zostat powotany resort przemystu z siedzibg w Katowicach, ktéremu podporzgdkowano m.in. gérnictwo wegla kamiennego.
Istotnym wyzwaniem dla branzy gorniczej pozostaje utrzymujgcy sie trend spadku wydobycia i redukcji miejsc zatrudnienia, przy
jednoczesnych wzrostach strat finansowych i kosztéw statych. Istotnym wyzwaniem dla branzy pozostajg wymogi wynikajgce
z transformacji energetycznej i regulaciji unijnych zawartych w zapisach Zielonego tadu. Resort Klimatu i Srodowiska zaktada szybsze
tempo transformacji energetycznej oraz wiekszy nacisk na rozwéj odnawialnych zrédet energii przy réwnolegle stopniowym odchodzeniu
od wegla.

3.3. Ceny energii narynku polskim
BASE_Y_24/25/26 (zt/MWh)

7944
707,3
638,8
549,1
450,1 4735 452,5 4278 4439
I kw. 23 kw23 kw.23  IVkw.23  Tkw.24 kw24 Ilkw.24  IVkw.24  [kw.25

Zrédto: Opracowanie wiasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe
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Pozostate informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za | kwartat 2025 r.

Na hurtowym rynku terminowym energii elektrycznej cena produktu BASE Y-26 spadta w | kwartale 2025 r. o 1% do $redniego poziomu
443,86 zt/MWh, w stosunku do analogicznego produktu (tj. BASE Y-25) w | kwartale 2024 r.

Rynkowa cena BASE Y-26 w | kwartale 2025 r. charakteryzowata sie niewielkg zmiennoscig. Na poczatku stycznia br. kurs ksztattowat
sie na poziomie 438,75 z/MWHh, na koniec stycznia osiggnat najwyzszg ceng w kwartale — 470,93 z/MWh, jednak ostatnia sesja produktu
BASE Y-26 zamkneta sie z ceng 422,39 z/MWh.

Na ksztattowanie sie ceny BASE Y-26 w | kwartale 2025 r. wptywaty m. in. zmiany cen na rynku paliw i uprawnien do emisji CO».

W | kwartale 2025 r. wolumen obrotu frontowym produktem rocznym, tj. BASE Y-26, wyniost 526 MW, co oznacza istotny spadek
w porownaniu do | kwartatu 2024 r., kiedy w ramach kontraktacji BASE Y-25 zawarto transakcje opiewajace tgcznie na 940 MW (spadek
0 44% rir).

RDN BASE (z{/MWh)

615,7
527,2
505.,6 478,8 4834
436,4
401,2 392,6
356,4
| kw. 23 Nkw.23 kw23 IV kw. 23 I kw. 24 kw24 Ikw.24 IV kw. 24 I kw. 25

Zrédto: Opracowanie wiasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe

Srednia cena energii elektrycznej na rynku SPOT w | kwartale 2025 r. wyniosta 483,44 z{/MWh i byta wyzsza o 36% w poréwnaniu do
tego samego okresu w 2024 r.

Na poziom cen energii elektrycznej na rynku SPOT w | kwartale 2025 r. wptyw miaty nastepujgce czynniki:

e  nizsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku, generacja ze zrédet wytworczych wiatrowych (czynnik pro-wzrostowy),
e wyzsza niz w analogicznym okresie poprzedniego roku generacja ze zrédet wytworczych PV (czynnik pro-spadkowy),
e wyzsze poziomy cen uprawnien do emisji CO; (czynnik pro-wzrostowy),
e wyzsze niz w | kwartale 2024 r. ceny gazu (czynnik pro-wzrostowy).
3.4. Ceny uprawnien do emisji CO: oraz praw majatkowych zielonych

Uprawnienia do emisji CO, (DEC-25) (EUR/t)

98,7
97.0 93,9
83,3
723 70,8 681 752
63,9 '
I kw. 23 1l kw. 23 1 kw. 23 IV kw. 23 I kw. 24 Il kw. 24 1 kw. 24 IV kw. 24 | kw. 25

Zrodto: Opracowanie wiasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe

Poczatek 2025 r. wigzat sie ze wzrostem cen uprawnien do emisji CO,. Pierwsza sesja 2025 r. zamkneta sie z ceng kontraktu DEC-25
na poziomie 75,19 EUR/t i byta 0 2,19 EUR wyzsza w porownaniu do ostatniej sesji grudnia 2024 r. Nastepne sesje przyniosty delikatny
spadek cen, jednak od potowy miesigca, ceny zaczety wzrasta¢ z kilkoma korektami. Cena na ostatniej, styczniowej sesji wyniosta
83,93 EURI/t i byta to najwyzsza cena w catym | kwartale 2025 r. Pierwsza sesja w lutym br. zakonczyta sie z ceng o okoto 3 EUR nizsza,
tj. 80,96 EUR/t. Kolejne sesje utrzymywaty ceny powyzej 80 EUR/t, az do 13 lutego br., kiedy cena zamkniecia wyniosta 78,05 EUR/t.
Nastepnie ceny zaczely stopniowo spada¢, az do osiggniecia najnizszej ceny w catym | kwartale 2025 r. w dniu 6 marca br. —
67,32 EUR/t. Po osiggnieciu minimum, nastgpita korekta cen, ktéra po kolejnych pieciu sesjach podniosta ceny kontraktu DEC-25 do cen
powyzej 70,00 EUR/. 19 marca br. cena wyniosta juz 73,44 EUR/t, jednak ostatnia sesja kwartatu zamkneta sie z ceng 67,98 EURI/L.
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Gtéwnymi czynnikami cenotworczymi EUA w | kwartale 2025 r. byly ceny gazu, nizsze temperatury na poczatku roku, ktére sprzyjaty
wiekszemu wykorzystaniu zrodet emisyjnych do produkcji energii, naptywajace informacje o unijnych rozwigzaniach dla przemystu,
a takze pojawiajgce sie w marcu plany nakfadania cet na produkty importowane z Unii Europejskiej przez USA. Dodatkowymi czynnikami,
majacymi wptyw na ksztattowanie sie cen uprawnien do emisji byly réwniez rozmowy pomiedzy Unig Europejska, a Wielkg Brytanig
o planach potgczenia systemoéw handlu emisjami, czy odrzucenie zawieszenia broni przez Rosje w wojnie z Ukraing.

Srednia cena DEC-25 w | kwartale 2025 r. byta o 18% wyzsza, niz $rednia cena w analogicznym okresie 2024 r.

Ceny praw majatkowych zielonych (PMOZE_A) (zt/MWh)

218,7
196,1
127,4
59,1
58,0 50,9
41,5 34.9
— 26,9
| kw. 23 Il kw. 23 11 kw. 23 IV kw. 23 I kw. 24 Il kw. 24 1l kw. 24 IV kw. 24 I kw. 25

Zrédto: Opracowanie wiasne w oparciu o powszechnie dostepne dane gietdowe

Prawa majatkowe zielone, na rynku sesyjnym TGE, w | kwartale 2025 r. charakteryzowaly sie nizszymi cenami w poréwnaniu do 2024 r.
Srednia cena w | kwartale 2025 r. wyniosta 26,9 zZ/MWh i byta 0 47% nizsza, niz $rednia cena w analogicznym okresie 2024 r.
Sredniowazona cena PMOZE_A na pierwszej sesji br. wyniosta 34,35 zi/MWh i byta maksymalng wartoscig w | kwartale 2025 r. 11 marca
Sredniowazona cena praw majgtkowych zielonych osiggneta historyczne minimum wynoszac 20,08 z{/MWh.

W | kwartale 2025 r. wystawiono 5,4 TWh oraz umorzono 0,2 TWh zielonych $wiadectw pochodzenia, pozostawiajgc w rejestrze 23 TWh
aktywnych uprawnien na koniec marca br. (0 6 TWh wiecej niz na koniec marca 2024 r.).
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4. Informacje o wynikach operacyjnych i finansowych
4.1. Wybrane dane finansowe GK Enea
[tys. zi] I kw. 2024 I kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 8 384 881 7 589 525 -795 356 -9,5%
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1531098 1625272 94 174 6,2%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1299 784 1427 345 127 561 9,8%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 1038 631 1154 987 116 356 11,2%
EBITDA 1877 208 1940 783 63 575 3,4%
CAPEX 441 165 618 291 177 126 40,1%
Diug netto 6 084 704 1825 966 -4 258 738 -70,0%
Ekonomiczny diug netto * 6 844 104 2551 053 -4 293 051 -62,7%
gg;ki/n(usj;rg;?) netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 1018 034 1051 428 33394 3.3%
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 529 731 093 529 731 093 - -
Zysk/ (strata) netto na akcje [zi] 1,92 1,98 0,06 3,1%
Rozwodniony zysk/ (strata) na akcje [zt] 1,92 1,98 0,06 3,1%
' Zadtuzenie skorygowane o przyszte ptatnosci i rozliczenia za CO2
min zt
1877.2 1940,8
1155,0
1038,6
EBITDA Wynik netto
| kw. 2024 m| kw. 2025
[tys. zi] 31 grudnia 2024 31 marca 2025 Zmial Zmiana %
Aktywa razem 39 467 853 34 526 518 -4 941 335 -12,5%
Zobowigzania razem 23 135 035 17 047 749 -6 087 286 -26,3%
Zobowigzania diugoterminowe 10 561 619 10 049 316 -512 303 -4,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 12 573 416 6 998 433 -5 574 983 -44,3%
Kapitat wtasny 16 332 818 17 478 769 1145951 7,0%
Kapitat zaktadowy 676 306 676 306 - -
Wartos$¢ ksiegowa na akcje [zt] 30,83 33,00 2,17 7,0%
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na akcjeg [zi] 30,83 33,00 2,17 7,0%
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4.2. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

[tys. zi] I kw. 2024 I kw. 2025 VANIEGEY VANEGERY)
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 5887 203 5182 825 -704 378 -12,0%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 235 802 259 907 24 105 10,2%
Przychody ze sprzedazy gazu 171 1372 1201 702,3%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1170070 1339 757 169 687 14,5%
Przychody z tytutu optat przytaczeniowych 42 688 42 715 27 0,1%
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 4318 1693 -2 625 -60,8%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 60 276 86 638 26 362 43, 7%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 19 594 18 105 -1489 -7,6%
Przychody ze sprzedazy wegla 140 372 143 465 3093 2,2%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 276 705 298 268 21563 7,8%
Przychody z tytutu os$wietlenia drogowego 36 342 39 118 2776 7,6%
Przychody ze sprzedazy netto 7 873 541 7 413 863 -459 678 -5,8%
Rekompensaty 505 659 169 703 -335 956 -66,4%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 5681 5959 278 4,9%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 8 384 881 7 589 525 -795 356 -9,5%
Amortyzacja 362 801 315511 -47 290 -13,0%
Koszty $wiadczen pracowniczych 839 998 835 296 -4 702 -0,6%
Zuzycie materiatow i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towarow 2566 118 2141031 -425 087 -16,6%
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 2 506 334 2170 266 -336 068 -13,4%
Ustugi przesytowe 171 148 179 332 8184 4,8%
Inne ustugi obce 301 285 280 137 -21 148 -7,0%
Podatki i optaty 132 105 148 891 16 786 12,7%
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 6879 789 6 070 464 -809 325 -11,8%
Pozostate przychody operacyjne 79 196 185 869 106 673 134,7%
Pozostate koszty operacyjne 58 457 91 748 33291 56,9%
Zmiana rezerwy dotyczacej uméw rodzacych obcigzenia 0 8991 8991 100,0%
Bt ) e, sty i 07 1420 s
t(I?vc;ilz;;éh(odwrocen|e odpisu) z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywoéw (16 691) 0 16 691 100,0%
Zysk | (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1531 098 1625 272 94 174 6,2%
Koszty finansowe 130 370 138 726 8 356 6,4%
Przychody finansowe 49 359 75 952 26 593 53,9%
Zyski / (straty) z pochodnych instrumejn'téw walu.towytj,h (121 114) (121 999) 885 -0,7%
niewykorzystywanych w rachunkowosci zabezpieczen
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych -29 189 -13 154 16 035 54,9%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 1299 784 1427 345 127 561 9,8%
Podatek dochodowy 261 153 272 358 11 205 4,3%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 1038 631 1154 987 116 356 11,2%
EBITDA 1877 208 1940 783 63 575 3,4%
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Gtéwne czynniki zmiany EBITDA GK Enea w | kwartale 2025 r. (wzrost 0 63,6 min zi):

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 704,4 min zt wynika gtéwnie ze spadku $redniej ceny sprzedazy, przy
jednoczesnym wyzszym wolumenie sprzedazy energii oraz rozpoznaniu przychodéw z Mocy Bilansujgcych

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy ciepta o 24,1 min zt wynika gtéwnie ze wzrostu $redniej ceny sprzedazy

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 169,7 min zt wynika gtéwnie z wyzszych stawek optat w zatwierdzone]j
taryfie na 2025 r., przy nieznacznie nizszym wolumenie dystrybucji energii

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy towaréw i materiatdéw o 26,4 min zt wynika gtéwnie z wyzszej sprzedazy ubocznych produktow
spalania

(+) wzrost przychodéw z tytutu Rynku Mocy o 21,6 min zt gléwnie w wyniku waloryzacji ceny obowigzku mocowego

(-) spadek przychodéw z tytutu rekompensat o 336,0 min zt - zgodnie z zapisami ustawy z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 r. oraz w 2024 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii
elektrycznej [ustawa o limitach zuzycia] oraz ustawy z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu
ograniczenie wysoko$ci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw w latach 2023 - 2025 r. [ustawa o limitach cen]

(-) w I kwartale 2024 r. ujeto w przychodach warto$¢ rekompensaty energii elektrycznej w wysokosci 505,7 min zt
(+) w | kwartale 2025 r. ujeto w przychodach wartos¢ rekompensaty energii elektrycznej w wysokosci 169,7 min zt

(+) spadek kosztow zuzycia materiatéw i surowcow oraz wartosci sprzedanych towaréw o 425,1 min zt wynika ze spadku kosztéw zuzycia
wegla, kosztéw zuzycia biomasy oraz kosztow emisji CO, dla catego Obszaru Wytwarzania

(+) spadek kosztow zakupu energii elektrycznej i gazu 0 336,1 min zt wynika gtéwnie z nizszego wolumenu zakupu energii oraz nizszych
srednich cen zakupu

(+) spadek kosztéw ustug obcych o 21,1 min zt wynika gtéwnie ze spadku jednostkowego kosztu produkcji wegla (w trakcie | kwartatu
2025 r. warto$¢ zapasow wzrosta o 79 min zi, tj. 414 tys. t (nastgpito zmniejszenie kosztéw operacyjnych okresu), podczas gdy w trakcie
| kwartatu 2024 r. warto$¢ zapaséw wzrosta o 34 min zi, tj. 118 tys. t (nastgpito zmniejszenie kosztédw operacyjnych okresu), jednoczesnie
wzrosty koszty zagospodarowania odpadéw i koszty zadan zlecanych firmom zewnetrznym

(-) wzrost kosztéw podatkéw i optat o 16,8 min zt wynika gtéwnie z wyzszego podatku od nieruchomosci oraz wyzszych optat
Srodowiskowych

(+) wptyw zmiany rezerw dotyczgcych umoéw rodzgcych obcigzenia o 9,0 min zt:

(+) w | kwartale 2025 r. ujeto w przychodach czesciowe wykorzystanie rezerwy w wysokosci 9,0 min zt na strate wynikajgca
z rozliczenia przez Enee S.A. jako sprzedawce z urzedu opustu na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do
sieci przez prosumentéw

(+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 87,9 min zt:

(+) wzrost przychodoéw z tytutu odszkodowan, kar i grzywien o 143,6 min zi, gtéwnie wyptata odszkodowania za szkode powstatg
w wyniku wylewu wod podziemnych, ktéra miata miejsce w lutym 2023 r.

(-) wzrost 0 27,9 min zt odpisu aktualizujacego uprawnienia do emisji CO, (wg wyceny na koniec marca 2025 r.)
(-) wzrost rezerw na potencjalne roszczenia o 14,7 min zt
(-) spadek wyceny transakcji terminowych energii i gazu o 13,8 min zt

Istotne zmiany wplywajgce na wynik netto:

(+) wplyw nizszej amortyzacji 0 47,3 min zt w zwigzku z dokonywanymi odpisami aktualizujgcymi bilansowg warto$¢ posiadanych aktywow
(+) zmiana udziatu w wynikach jednostek stowarzyszonych i wspétkontrolowanych o 16,0 min zt

(-) wptyw odwréconego w | kwartale 2024 r. odpisu w segmencie Wytwarzania w wysokosci 16,7 min zt
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4.3. Sytuacja majatkowa — struktura aktywow i pasywow

Na dzien

Aktywa [tys. zi]

31 grudnia 2024 31 marca 2025 Zmiana VANTEUER)
Aktywa trwate 20 339 356 20 858 936 519 580 2,6%
Rzeczowe aktywa trwate 17 955 724 18 258 674 302 950 1,7%
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywow 834 829 842 176 7 347 0,9%
Wartosci niematerialne 317912 317 323 -589 -0,2%
Nieruchomosci inwestycyjne 20 746 13 958 -6 788 -32,7%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspotkontrolowane 105 711 93 307 -12 404 -11,7%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 851 582 1054 833 203 251 23,9%
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 44 920 51 389 6 469 14,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17 306 35 865 18 559 107,2%
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 11 586 12 477 891 7,7%
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 1646 1540 -106 -6,4%
Srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji Kopalr 177 394 177 394 - -
Aktywa obrotowe 19 128 497 13 667 582 -5 460 915 -28,5%
Prawa do emisji CO2 6 952 783 476 584 -6 476 199 -93,1%
Zapasy 1384 643 1327735 -56 908 -4,1%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4647 741 5106 087 458 346 9,9%
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy 16 836 16 459 -377 -2,2%
Aktywa z tytutu uméw z klientami 455 963 488 963 33 000 7,2%
Naleznosci z tytutu leasingu i subleasingu finansowego 2188 2195 7 0,3%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 1210 095 937 840 -272 255 -22,5%
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej 46 111 41 926 -4 185 -9,1%
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 201 698 201 698 100,0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4412 137 5 068 095 655 958 14,9%
Razem aktywa 39 467 853 34 526 518 -4 941 335 -12,5%

min zt Struktura rzeczowych aktywoéw trwatych
17 956" 18 259"
74,6% 74,0%

m Dystrybucja

= Wytwarzanie

17,0% 17,3%

10,3% 10,5% Wydobycie

31 grudnia 2024 31 marca 2025

*w tym wytgczenia

Gtéwne czynniki zmian aktywow trwatych (wzrost 0 519.6 min z):

«  303,0 min zt wzrost rzeczowych aktywéw trwatych - w tym: wzrost wartosci Srodkéw trwatych o 545 min zt, przy jednoczesnym
wzro$cie wartosci umorzenia i odpiséw o 242 min zt

e 203,3 min zt wzrost aktywéw z tytutu odroczonego podatku - gtéwnie wptyw zmiany wysokos$ci rezerw na uprawnienia do emisji
CO,
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*+ 18,6 min zt wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - gtéwnie wzrost wartosci depozytow
zabezpieczajgcych transakcje futures zakupu uprawnien do emisji CO-

Gtéwne czynniki zmian aktywéw obrotowych (spadek 0 5 460,9 min z}):

* 6 476,2 min zt spadek wartosci praw do emisji CO, - w tym: +38,8 min zt nabycie uprawnieh w 2025 r., przy jednoczesnym
wzroscie warto$ci umorzenia i odpiséw o 6 515,0 min zt

*  272,3 min zt spadek pozycji naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - zmiana rozliczen z tytutu biezacego podatku
dochodowego

* 56,9 min zt spadek wartosci zapaséw - gldwnie spadek zapasow wegla

*  656,0 min zt wzrost poziomu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw - gtéwnie wzrost srodkéw na rachunku biezacym, przy
jednoczesnym spadku $rodkéw na rachunku VAT oraz zmianie wysokosci srodkéw celowych z tytutu handlu prawami do emis;ji

CO;
*  458,3 min zt wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci - gtéwnie wzrost naleznosci z tytutu podatkow

(z wytaczeniem podatku dochodowego), wzrost naleznosci z tytutu rekompensat, wzrost warto$ci depozytow zabezpieczajgcych
transakcje zakupu uprawnien do emisji CO,, przy jednoczesnym spadku naleznosci handlowych

* 201,7 min zt wzrost pozycji innych inwestycji krotkoterminowych - utworzenie lokaty z terminem zapadalnosci powyzej
3 miesiecy

* 33,0 min zt wzrost pozyciji aktywow z tytutu umow z klientami - wynika gtéwnie ze zmiany poziomu niezafakturowanej sprzedazy
energii elektrycznej

Na dzien

Pasywa [tys. zi]

31 grudnia 2024 31 marca 2025 VANIEGED Zmiana %
Razem kapitat wlasny 16 332 818 17 478 769 1145951 7,0%
Kapitat zaktadowy 676 306 676 306 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad warto$cig nominalng akcji 3348 670 3348 670 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych -7 273 -7273 - -
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 15 043 6 007 -9 036 -60,1%
Zyski zatrzymane 11 276 846 12 328 274 1051 428 9,3%
Udziaty niekontrolujgce 1023 226 1126785 103 559 10,1%
Razem zobowigzania 23135035 17 047 749 -6 087 286 -26,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 10 561 619 10 049 316 -512 303 -4,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 12 573 416 6998 433 -5574 983 -44,3%
Razem pasywa 39 467 853 34 526 518 -4 941 335 -12,5%

Struktura zobowiagzan diugoterminowych [min zf]

6 094

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe
e PepE I < o

Zobowigzania z tytutu leasingu 691
El s
389
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 426
Rozliczenia dochodu z tytutu dotacji oraz ustug modernizacji oswietlenia 685
drogowego B o0

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1222
ey i 1237

1481

Pozostate
I ss0

31 grudnia 2024 m31 marca 2025
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Gtéwne czynniki zmian zobowigzan diugoterminowych (spadek o 512,3 min zf):

*+ 560,1 min zt spadek pozycji kredyty, pozyczki i dluzne papiery wartosciowe - gtéwnie sptata transzy kredytu odnawialnego
(z Bankiem Pekao S.A. oraz PKO Bankiem Polskim S.A.) i reklasyfikacja czesci zobowigzan dtugoterminowych na
krotkoterminowe

¢ 36,5 min zt wzrost rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Struktura zobowigzan krétkoterminowych [min zi]

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia N 1077

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania e

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego I 1839
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych = 8?)749
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami = 433263
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej I. 5?{32
I s22

Pozostate B s

® 31 grudnia 2024 m31 marca 2025

Gtéwne czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (spadek o 5 575,0 min zf):

*« 5044,3 min zt spadek rezerw na zobowigzania i inne obcigzenia - gtdwnie spadek rezerw na zakup praw do emisji CO,

« 681,1 min zt spadek zobowigzan z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan - gtéwnie spadek zobowigzan
inwestycyjnych, spadek zobowigzan handlowych, spadek wartosci zobowigzan dotyczacych rozliczenia transakcji futures
zakupu uprawnien do emisji CO,, przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan z tytutu podatkéw (z wytgczeniem podatku
dochodowego)

75,8 min zt spadek zobowigzan z tytutu biezgcego podatku dochodowego - zmiana rozliczen z tytulu biezgcego podatku
dochodowego

e 74,5 min zt spadek zobowigzan z tytutu S$wiadczen pracowniczych

. 180,6 min zt wzrost zobowigzan z tytutu umow z klientami - gtéwnie zmiana zaliczek na optaty przytgczeniowe

. 127,4 min zt wzrost zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej - gtéwnie zmiana wyceny kontraktow
FX Forward

4.4. Sytuacja pieniezna

Rachunek przeptywow pienieznych [tys. zi] | kw. 2024 I kw. 2025 VANTETEY VANTERER)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 104 723 2592 836 2488113 2375,9%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej (709 928) (1217 987) -508 059 -71,6%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (52 910) (718 891) -665 981 -1258,7%
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych (658 115) 655 958 1314073 199,7%
Stan $rodkéw pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 3026 133 4412 137 1386 004 45,8%
Stan srodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego 2368018 5068 095 2700 077 114,0%
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Przeplywy pieniezne w | kwartale 2025 r. [min zi]
879
s I
1155 -562
5068
1028 ——
4412 -104
Stan srodkow Zysk netto Amortyzacja Zmiana kapitatu Finansowanie Wydatki Pozostate Stan $rodkow
pienieznych obrotowego zewnetrzne inwestycyjne ' pienieznych

1 stycznia 2025

31 marca 2025

Wydatki inwestycyjne 2 GK Enea w | kwartale 2025 r. [min zf]

41
144 —
206
Wytwarzanie Dystrybucja Wydobycie Pozostate

' Otrzymane kredyty i pozyczki, emisja obligaciji, sptata kredytéw i pozyczek, wykup obligaciji

2 Nabycie/ zbycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych oraz nabycie/ zbycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych
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4.5. Analiza wskaznikowa

I kw. 2024 I kw. 2025

Wskazniki rentownosci

ROE - rentownos¢ kapitatu wtasnego * Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego / Kapitat wlasny 25,2% 26,4%

ROA - rentownos$¢ aktywow * Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego / Aktywa catkowite 12,0% 13,4%

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego / Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto ’ 12,4% 15,2%
oraz inne dochody

Rentownosé operacyjna Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej / Przychody ze sprzedazy oraz inne 18.3% 21,4%
dochody

Rentownos$¢ EBITDA EBITDA / Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 22,4% 25,6%

Wskazniki ptynnosci i struktury finansowej

Wskaznik biezgcej ptynnosci Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe 14 2,0

Pokry0|e-majatku trwalego kapitatami Kapitat wtasny / Aktywa trwate 74,8% 83,8%

wiasnymi

Wskaznik zadtuzenia ogélnego Zobowiagzania ogotem / Aktywa catkowite 52,4% 49,4%

(Kredyty, pozyczki i dluzne papiery warto$ciowe dtugo- i krétkoterminowe +
zobowigzania z tyt. leasingu finansowego dtugo- i krétkoterminowe +
zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej dtugo- i
Dtug netto / EBITDA LTM 2 krotkoterminowe - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty - aktywa finansowe 0,85 0,27
wyceniane w wartosci godziwej dtugo- i krétkoterminowe - dtuzne aktywa
finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie dtugo- i krétkoterminowe
- inne inwestycje krotkoterminowe) / EBITDA LTM

Wskazniki aktywnosci gospodarczej

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych ~ Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni /

. . } 73
w dniach 3 Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody e
Cykl rotacji zobowiazan z tytutu dostaw | Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba
ustug oraz pozostatych . . o . 52 55
. dni / Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
w dniach 4 ®
S i st 6w X li i / Koszt h ktow, t 5
CyKi rotacji zapaséw w dniach * Sredni stan zapasow x liczba dni / Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 35 27

i materiatow

" Licznik wskaznika tj. zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego podlega annualizacji

2 EBITDA z ostatnich 12 miesigcy

3 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — handlowe, aktywa z tytutu uméw z klientami i koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
4 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — handlowe, zobowigzania z tytutu uméw z klientami

5 Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw — suma pozycji kosztowych: zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych towaréw, zakup energii na potrzeby sprzedazy,
ustugi przesytowe, inne ustugi obce, podatki i optaty, podatek akcyzowy
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4.6. CAPEX - naktady inwestycyjne GK Enea
[min zi]
21574
314,4 3382
124,2 130,9 113,8 130,7 456
, 20,2 25,9
_ _ I —
WYK 3M PI 3M WYK 3M PI 3M WYK 3M Pl 3M WYK 3M PI 3M WYK 3M PI 3M
WYTWARZANIE WYTWARZANIE OZE
WYDOBYCIE KONWENCJONALNE (w tym biomasa) DYSTRYBUCJA POZOSTALE
Wykonanie Wykonanie \llvkyvl\(,o;ggs
[min zf] | kw. 2024 I kw. 2025 Plan | kw. 2025
Wydobycie 1457 124,2 94,9% 697,5
Wytwarzanie konwencjonalne 24,8 113,8 87,1% 1760,6
Wytwarzanie OZE -2,2 45,6 2,1% 25357
Dystrybucja 257,1 314,4 93,0% 2718,1
Pozostate 13,6 20,2 78,0% 223,8
Razem 441,2 618,3 22,2% 7935,6
Plan inwestycyjny na 2025 r. uwzglednia aspiracje w zakresie nowych zrédet OZE, w tym akwizycje.
Inwestycje zwigzane z ochrong sSrodowiska
P Wykonanie
Wyszczegélnienie [min zi] | kw. 2025
Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel Bogdanka — inwestycje $rodowiskowe 2,6
Enea Elkogaz — budowa blokéw gazowo-parowych 28,5
Enea Ciepto - modernizacja kottdw weglowych w Cieptowni Zachéd w celu 106
dostosowania do wymagan srodowiskowych - etap I ’
Dostosowanie Elektrowni Potaniec do wymagan Rynku Mocy po 1 lipca 2025 r. 9,6
Wymiana modutéw SCR w Elektrowni Pofaniec 1,1
Pozostate 0,4
tacznie inwestycje zwigzane z ochrona srodowiska 52,8

Realizacja kluczowych projektéw inwestycyjnych w | kwartale 2025 r.

*  Przylgczanie nowych odbiorcéw i nowych zrédet 159,9 min zt (Enea Operator)

. Modernizacja i odtworzenie majatku 125,2 min zt (Enea Operator)

*  Wyrobiska ogétem 94,7 min zt (LWB)

. Nowe zrodta OZE 44,6 min zt (Enea Nowa Energia)

. Modernizacje i remonty blokéw 40,5 min zt (Elektrownia Kozienice i Elektrownia Potaniec)

*  Budowa blokéw gazowo-parowych 28,5 min zt (Enea Elkogaz)
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4.7. Dane operacyjne, finansowe i realizacja kluczowych projektow inwestycyjnych
w poszczegolnych obszarach dziatalnosci GK Enea

4.7.1. Wyniki finansowe w obszarach

EBITDA [tys. zt] | kw. 2024 I kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Obrot 79 566 213618 134 052 168,5%
Dystrybucja 613 267 744 392 131 125 21,4%
Wytwarzanie 929 903 549 356 -380 547 -40,9%
Wydobycie 157 746 389 463 231717 146,9%
Pozostata dziatalnos¢ 37 962 59 354 21 392 56,4%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia 58 764 -15 400 -74 164 -126,2%
EBITDA Razem 1877 208 1940 783 63 575 3,4%
min zt 929,9
7444
613,3
549,4
389,5
213,6
157,7
79’6 . 38'0 59’4
[
Obrot Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata dziatalnos$¢

| kw. 2024 m| kw. 2025

Na dzien 31 marca 2025 r. spétki z GK Enea zatrudniaty na umowe o prace 17 844 osoby, w tym Enea S.A. 388 os6b. Ponizsza tabela
przedstawia dane dotyczace zatrudnienia w GK Enea, uwzgledniajgce pracownikéw czasowo zawieszonych w zatrudnieniu,
tj. przebywajgcych na urlopach wychowawczych, bgdz urlopach bezptatnych powyzej 30 dni lub otrzymujacych $wiadczenia
rehabilitacyjne. Osoby zatrudnione w jednej spétce Grupy i w tym samym czasie zatrudnione na podstawie umowy o prace w innej spotce
w prezentowanym zestawieniu wykazane sg jeden raz.

Stan na Stan na

osoby 31 grudnia 2024 r. 31 marca 2025r. Zmiana
Obrot 524 530 6
Dystrybucja 5416 5415 -1
Wytwarzanie 4112 4009 -103
Wydobycie 6181 6131 -50
Pozostata dziatalno$¢ 1772 1759 -13
Razem 18 005 17 844 -161

4.7.2. Obszar Obrotu

Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej realizowana jest przez Enee S.A.
Dodatkowo, w obszarze Obrotu prezentowane sg dane finansowe Enei Trading i Enei Power&Gas Trading.

Dane operacyjne

| kw. 2024 I kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Sprzgdaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom 6 546 6209 337 5.1%
detalicznym [GWh]
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) (stan na koniec okresu 27331 27 18 0.7%

sprawozdawczego) [tys.]

' Zmiana danych
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Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom
detalicznym Enea S.A. [GWh]

-5,2%
6 545 6204
W 34% 1348
v -5,7% 4 856
| kw. 2024 I kw. 2025

m odbiorca biznesowy m odbiorca indywidualny

_,f""_:'l'-n.
Enea
za | kwartat 2025 r.

Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom
detalicznym Enea S.A. [mIn zi]

- 0,
oo 1
3270
A +10,3%
672
W 15:9% PRt
I kw. 2024 | kw. 2025

m odbiorca biznesowy ® odbiorca indywidualny

W | kwartale 2025 r. w stosunku do | kwartatu 2024 r. tgczny wolumen sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego byt nizszy
0 337 GWh, tj. 0 5,1%. Spadek spowodowany byt zmiang portfela klientow.

W segmencie odbiorcéw biznesowych odnotowano spadek wolumenu sprzedazy energii elektrycznej o 293 GWh, tj. o 5,7%,

a w segmencie gospodarstw domowych spadek wolumenu o 48

GWh, tj. 0 3,4%.

Wolumen sprzedazy paliwa gazowego w | kwartale 2025 r. wyniést 5 GWh. W roku 2024 zaprzestano $wiadczenia ustugi kompleksowe;j

odbiorcom koncowym zuzywajgcym paliwo gazowe na potrzeby

gospodarstw domowych oraz matego biznesu.

taczne przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego w | kwartale 2025 r. spadly w stosunku do | kwartatu 2024 r.
0428 min zi, tj. 0 11,6%, co jest odzwierciedleniem spadku cen energii elektrycznej na rynku hurtowym.

Dane finansowe

[tys. zf] | kw. 2024 | kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 8 693 695 4823 532 -3 870 163 -44,5%
Rekompensaty 387 864 169 200 -218 664 -56,4%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 9081 559 4992 732 -4 088 827 -45,0%
EBIT 78 851 212 857 134 006 169,9%
Amortyzacja 715 761 46 6,4%
EBITDA 79 566 213 618 134 052 168,5%
Marza EBITDA 0,9% 4,3% 3,4 p.p. -
Udziat [.)rzychodow ze sprzedazy obszaru w przychodach ze 55,0% 43,5% A115pp. )
sprzedazy Grupy
min z
364,8
I 9’0 ] 213'6
-218,8 -10,9 -10,1
79,6
EBITDA Skorygowana Rekompensaty Koszty wiasne Rezerwy dotyczace Pozostate EBITDA
| kw. 2024 marza | pokrycia e.e. uméw rodzagcych czynniki I kw. 2025

obcigzenia
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Gtéwne czynniki zmiany EBITDA w 2024 r. (wzrost o0 134,1 min zi):

Skorygowana marza | pokrycia (wzrost o 364,8 min z)

(+) spadek $redniej ceny zakupu energii 0 16,9%

(+) wznowienie sprzedazy paliwa gazowego w 2025 r.

(-) spadek sredniej ceny sprzedazy energii 0 6,7%

(-) spadek wolumenu sprzedazy energii 0 5,2%

(-) wzrost kosztéw obowigzkdéw ekologicznych o 3,7%

(-) aktualizacja wyceny kontraktéw CO,, transakcji terminowych energii i gazu

Rekompensaty dotyczgce energii elektrycznej (spadek o 218,8 min zi)

zgodnie z zapisami ustawy z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegolnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcéw energii elektrycznej
w 2023 r. oraz w 2024 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej [ustawa o limitach zuzycia] oraz ustawy z dnia 27 pazdziernika
2022 r. o Srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokoSci cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych
odbiorcow w latach 2023 - 2025 r. [ustawa o limitach cen]

(-) w | kwartale 2024 r. ujeto w przychodach warto$¢ rekompensaty energii elektrycznej w wysokosci 387,9 min zt
(+) w | kwartale 2025 r. ujeto w przychodach warto$¢ rekompensaty energii elektrycznej w wysokosci 169,2 min zt

Koszty witasne (wzrost o 10,9 min z})

wzrost kosztéw bezposrednich sprzedazy o 10,5 min zt

~ ~—

(
(-) wzrost kosztéw ustug wspdinych o 0,9 min zt

(+) spadek kosztéw ogdlnego zarzadu o 0,5 min z

Rezerwy dotyczace uméw rodzacych obcigzenia (spadek o0 9,0 min zi)

(+) w | kwartale 2025 r. ujeto w przychodach czesciowe wykorzystanie rezerwy w wysokosci 9,0 min zt na strate wynikajgcg z rozliczenia
przez Enee S.A. jako sprzedawce z urzedu opustu na optatach dystrybucyjnych w zakresie energii wprowadzonej do sieci przez
prosumentow

Pozostate czynniki (spadek o 10,1 min zi)

-) wzrost kosztéw ustug dystrybucji dotyczacych obowiazujgcego modelu rozliczenia z prosumentami o 10,2 min zt
-) wzrost odpiséw aktualizujgcych naleznosci o 3,7 min zt
-) spadek przychodoéw z tytutu licencji zwigzanych z markg Enea o 2,6 min zt

(
(
(
(+) spadek odpisanych naleznosci w koszty o 6,4 min zt

Kluczowe projekty:

Obszar Handlu Detalicznego i Obstugi Klienta

*  Uruchomienie Aplikacji Moja Enea dla klientow Enea S.A., ktéra umozliwia wygodny dostep do danych, dokumentow
elektronicznych, salda konta, szybkich ptatnosci oraz otrzymywanie powiadomien o terminach i kwotach do zaptaty. Aplikacje
mozna pobra¢ z App Store lub Sklepu Play,

»  Kontynuacja prac nad wprowadzeniem automatyzacji obstugi z wykorzystaniem m.in. robotyzacji proceséw biznesowych,

»  Dziatania w ramach projektu Dostosowania systeméw obstugi klienta Grupy Kapitatowej Enea do zmian Centralnego Systemu
Informacji Rynku Energii (CSIRE). Celem CSIRE jest uproszczenie modelu wymiany informacji miedzy uczestnikami rynku
energii. GK Enea ma obowigzek dostosowa¢ swojg organizacje, procesy oraz systemy IT do CSIRE do ustawowego terminu,

*  Prace nad wdrozeniem rozwigzan do komunikacji z Krajowym Systemem eFaktur (KSeF) w zakresie systemow bilingowych
Enei. Enea ma obowigzek wdrozy¢ rozwigzanie do lutego 2026 r.,

+  Wznowienie ofertowania paliwa gazowego duzym klientom biznesowym,

*  Uruchomienie projektu: Opracowanie modelu prognozowania poziomu zapotrzebowania na energie odbiorcéw i generacji Zrodet
wytworczych,

*  Uruchomienie projektu: Zmiana modelu funkcjonowania sprzedazy i handlu hurtowego energig elektryczng
poprzez wydzielenie sprzedazy B2C i B2B do spétki zaleznej Enei S.A.

* Realizacja prac w ramach strategicznego: Programu wdrozenia innowacji i wzrostu efektywnosci obstugi klienta. W ramach
programu realizowane sg miedzy innymi nastepujgce projekty i inicjatywy:

- Badanie satysfakcji Klientobw w obszarze Obstugi Klientow - ktérego celem jest wdrozenie cyklicznych badan satysfakciji
Klientow (CSI) oraz pomiaru wskaznika wysitku (CES) w zwigzku z uzytkowaniem aplikacji mobilnej Moja Enea,
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- Zmiana sposobu zawierania uméw z Klientami (z papieru na cyfrowe) - realizacja prac projektowych w zakresie wdrozenia
platformy dla uméw on-line, ktére umozliwi zdalne zawieranie umoéw taryfowych i produktowych dla nowych klientéw
indywidulanych oraz biznesowych i przepisujgcych kontrakty na dane PPE z zastosowaniem elektronicznych sposobow
autoryzaciji klienta oraz automatyzacje procesu zabudowy umowy w systemie bilingowym,

Sprzedaz klientom ,zielonej energii”: sprzedaz EKO oferty z gwarancjami pochodzenia zaréwno klientom z gospodarstw
domowych jak i klientom biznesowym — dotychczasowy poziom zakontraktowania przekroczyt 600 GWh sprzedazy ,zielonej
energii”. W ramach rozszerzenia oferty, od 15 maja wdrozone zostaty cenniki EKO w ofercie Energia+ Fachowiec dla klientéw
z gospodarstw domowych. Ponadto, w odpowiedzi na oczekiwania czgsci klientéw biznesowych, planowane jest wdrozenie
w najblizszym czasie: EKO oferty w wariancie 3-letnim oraz ,zielonej oferty” z ceng wyznaczang wedtug cen produktow
notowanych na rynku terminowym Towarowej Gietdy Energii (dla najwiekszych klientéw biznesowych),

Uruchomienie przez Enea Eko oferty ustug efektywnosci energetycznej i transformacji energetycznej dla przedsigbiorstw

i jednostek samorzadu oraz dziatan zwigzanych z budowg interaktywnych produktéw edukacyjnych w zakresie transformacji
energetycznej i zarzgdzania energig.

Obszar Handlu Hurtowego

Realizacja projektu Dostosowanie Enea Elektrownia Potaniec S.A. do wymagan Rynku Mocy po 1 lipca 2025 r. oraz na potrzeby
Jjednostek wytwérczych z GK Enea, w ramach ktérego prowadzona jest analiza rynku dostawcéw sortymentéw biomasy
wykorzystywanych na potrzeby wspotspalania, zdolnosci logistycznych dostaw paliwa do Elektrowni Pofaniec i warunkéw
kontraktacji umozliwiajgcych prace elektrowni w rezimie przewidzianym dla Jednostki Wytworczej Centralnie Dysp onowanej
(JWCD). Docelowo projekt ma umozliwi¢ zakontraktowanie paliwa biomasowego umozliwiajgcego od 1 stycznia 2026 r. blokom
2-7 Elektrowni Potaniec prace ze $rednig emisyjnoscig na poziomie nie przekraczajgcym 550 g/kWh,

Realizacja projektu Integracji procesowo-funkcjonalnej Enea Trading sp. z 0.0. i Enea Power&Gas Trading sp. z 0.0. majgcego
na celu konsolidacje funkcji obstugi handlowej spétek GK Enea w strukturach jednego podmiotu,

Przygotowanie i reprezentowanie jednostek wytwérczych GK Enea w aukcji dodatkowej Rynku Mocy na rok 2026, ktéra
umozliwita zakontraktowanie w Rynku Mocy dodatkowych 27,4 MW w okresie | i IV kwartatlu 2026 r. o wartosci rocznej
5,9 min zt,

Kontynuacja kontraktacji energii elektrycznej z kontrahentami spoza GK Enea w ramach portfela origination na poziomie
ponad 700 GWh w skali roku,

Planowane uruchomienie projektu Optymalizacja pracy zrédet OZE na rynku energii i rynku bilansujgcym w Polsce.

4.7.3. Obszar Dystrybucji

t o Oddziatow Dystrybuciji

O
el i e Rejonow Dystrybucji

Géra @ Posterunkow Energetycznych

Enea Operator odpowiada za dystrybucije energii elektrycznej do 2,8 min klientéw w zachodniej i pétnocno-zachodniej Polsce na obszarze
58,2 tys. km?. Podstawowym zadaniem Enea Operator jest dostarczanie energii w sposob ciggty i niezawodny, przy zachowaniu
odpowiednich parametrow jakosciowych.

W obszarze Dystrybucji prezentowane sg dane finansowe spétek: Enea Operator, Enea Serwis, Enea Pomiary i Enea Logistyka.
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Dane operacyjne

I kw. 2024 I kw. 2025 Zmiana
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koncowym [GWh] 5184 5136 -48
Liczba klientédw (stan na koniec okresu sprawozdawczego) [tys.] 2799 2831 32

"Enea

VANTEUER)

-0,9%

1,1%

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh]

-0,9%
5184 T 5136
VW -19%
W 0.6%
-0,8%
562 A 03% 564
| kw. 2024 I kw. 2025

EA mB BC+R BG

Przytaczone zrédta OZE na terenie dziatania Enea Operator w okresie 2020 — 2025 r.

Liczba Liczba przytaczonych Suma mocy Suma mocy Suma mocy
przytaczonych zrédet mikroinstalacji Liczba przytaczonych zrédet przytaczonych przytaczonych
OZE wynikajaca ze przytaczonych zrédet OZE mikroinstalacji zrodet OZE
(z wytaczeniem ztozonych zgtoszen OZE facznie, (z wytaczeniem wynikajaca ze ztozonych tacznie,
mikroinstalacji), i wnioskow, narastajaco [szt] mikroinstalaciji), zgtoszen i wnioskow, narastajaco
narastajgco [szt.] narastajaco [szt.] narastajaco [MW] narastajgco [MW] [MW]

2020 586 61 990 62 576 1896 435 2331
2021 840 108 873 109 713 2411 830 3241
2022 1274 150 283 151 557 3100 1257 4357
2023 1808 174 278 176 086 4316 1559 5875
2024 2208 189 569 191 777 5446 1764 7210
I kw. 2025 2 305 192 062 194 367 5628 1805 7433
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Liczba przytaczonych zrédet OZE, tacznie z mikroinstalacjami
dane narastajace [tys. szt.]

+2,6 tys. szt.
191,8 194,4

176,1 ‘_.7 —'
189,6 +2,5 tys. szt. 192,1

108,9
2021 2022 2023 2024 I kw. 2025
Razem zrédta OZE [liczba] ==@=m= \/ikroinstalacje [liczba]
Moc przytaczonych zrodet OZE, tacznie z mikroinstalacjami
dane narastajace [MW]
A223 MW
79210 7433
5875
4357
3241
+41 MW
1057 1559 1764 A 1 805
830 ® . ® ®
o
2021 2022 2023 2024 I kw. 2025

tacznie zrodta OZE ~ =@ \ikroinstalacje

Liczba i dtugos¢ przytaczy

2024 1 kw. 2025
Wyszczegdlnienie
Liczba [szt.] Dtugosé [km] Liczba [szt.] Dtugosé [km]
Napowietrzne 363 523 6923 363772 6914
Kablowe 747 877 6 625 751 643 6 625
Razem 1111 400 13548 1115415 13 539

Liczba stacji elektroenergetycznych [szt]

Wyszczegélnienie 2024 I kw. 2025.
110 kv 267 267
SN 40 147 40 222
Razem 40 414 40 489

Dtugosé linii [km]

Dtugosé linii w przeliczeniu na jeden tor [km] Tkw. 2025

SN
linie napowietrzne 5440 32515 26774 5472 32 475 26 731
linie kablowe 74 14 816 32391 95 14 855 32514
Razem 5514 47 331 59 165 5567 47 330 59 245

! bez przytaczy

Enea Operator jest operatorem systemu dystrybucyjnego, czyli przedsiebiorstwem energetycznym zajmujgcym sie dystrybucja energii
elektrycznej, odpowiedzialnym za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezgce i diugookresowe
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bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje, konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci dystrybucyjnej,
w tym potgczen z innymi systemami elektroenergetycznymi.

Operatorzy systeméw dystrybucyjnych zobowigzani sg do przedktadania do zatwierdzenia przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki,
podstawowego dokumentu regulujgcego ich dziatalnos¢, jakim jest taryfa. Dokument ten stanowi zestawienie stawek optat za Swiadczone
ustugi dystrybucji energii elektrycznej oraz okresla zasady ich stosowania, jest wiec podstawowym elementem ksztattujgcym przychody
przedsiebiorstwa energetycznego.

Taryfa ustalana jest stosownie do zakresu wykonywanej dziatalnosci zwigzanej z dystrybucja energii elektrycznej, w sposéb zapewniajacy
pokrycie kosztow uzasadnionych dziatalno$ci gospodarczej (kosztéw ponoszonych z tytutu petnienia funkcji operatora systemu
dystrybucyjnego) wraz z uzasadnionym zwrotem z kapitatu zaangazowanego w te dziatalnosé.

Zwrot z kapitatu jest kluczowym elementem, ksztattujgcym wynik finansowy i decydujacym o przyszitych zdolnosciach inwestycyjnych
i rozwojowych przedsiebiorstwa. Jest on kalkulowany w oparciu o $redniowazong stope zwrotu z kapitatu (WACC) oraz warto$¢
regulacyjng aktywéw (WRA). WRA jest corocznie okreslana w szczegdlnosci w oparciu o realizowane inwestycje z uwzglednieniem ich
amortyzacji.

WACC ustalany jest przez Prezesa URE, przy czym uwzglednia m.in. koniecznos¢ zapewnienia finansowania rosngcych potrzeb
inwestycyjnych OSD okreslonych w Karcie Efektywnej Transformacji Sieci Dystrybucyjnych Polskiej Energetyki (KET), zwlaszcza
zwigzanych z przytgczaniem OZE. Przy ustalaniu wysokosci WACC na dany rok, uwzgledniana jest dodatkowa premia za reinwestowanie
w roku 2024 zalezna od przyjetych przez OSD priorytetéw inwestycyjnych, w tym planowanych do poniesienia naktadéw na poszczegéine
kategorie inwestycyjne wynikajgce z KET.

taczna wartosc¢ regulacyjna aktywow (WRA) uwzgledniona w kalkulacji taryfy na rok 2024 wyniosta: 10 753 575 tys. zt.

WRA [min zf] 2271
N
1292 1283 277
]
-539
-1 237
12 747
WRA 2022 Naktady Umniejszenie WRA 2023 Naktady Umniejszenie WRA 2024 Naktady Umniejszenie WRA 2025
inwestycyjne 2022  WRA 2022 inwestycyjne 2023 WRA 2023 inwestycyjne 2024 WRA 2024
WACC Przychod regulowany [min zi]
11,762% 6 482 6771
10,978% 6 269
861 1181
4,284%
8,478% 9 J
3,500% 14266 716 779 853
1,000%
590
5,776% 690
0,
1,100% 4692 A
2987
2022 2023 2024 2025
2022 2023 2024 2025 .
H Pozostate elementy ' Amortyzacja
®WACC podstawowy B Premia za reinwestowanie —WACC m Zwrot z kapitatu - Przychod regulowany razem

' Koszty operacyjne, podatki, koszty zakupu energii elektrycznej, koszty zakupu ustug przesytowych i dystrybucyjnych, optaty "przenoszone”, konto regulacyjne
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Dziatania polegajace na utrzymaniu modelu regulacyjnego opartego na kosztach rzeczywistych i planowanych kosztach uzasadnionych
Enei Operator oraz optymalizacja i zwiekszenie efektywnosci prac realizowanych brygadami wtasnymi, przyczynito sie do uzyskania
poziomu kosztow operacyjnych zblizonego do kosztéw uznanych w taryfie. Dodatkowo, poprzez koncentracje dziatan inwestycyjnych
zgodnie z projektem obowigzujgcym dla wszystkich OSD pod nazwg Karta Efektywnej Transformacji Sieci Dystrybucyjnych Polskiej
Energetyki (KET), spotka Enea Operator buduje warto$é swojego majatku, co wptyneto na wzrost WRA o ok. 2 mld zt oraz zapewnito
uzyskanie premii za reinwestowanie WACC w taryfie 2025 na poziomie wyzszym niz poziom WACC uznany w taryfie 2024. Powyzsze
przyczynito si¢ do zwigkszenia zwrotu z kapitatu i tym samym do optymalnego zarzadzania zrédtami finansowania oraz budowania
wartosci spoiki.

Czas trwania przerw w dostarczaniu energii elektrycznej (SAIDI) oraz czestos¢ przerw (SAIFI)
Ponizsze poréwnanie obejmuje zdarzenia, ktére wystgpity w sieci wysokiego i $redniego napiecia.

taczne wskazniki SAIDI i SAIFI liczone zgodnie z metodologia URE sg sumg wskaznika dla przerw nieplanowanych z uwzglednieniem
przerw katastrofalnych oraz przerw planowanych na wysokim i $rednim napieciu.

Wartosci wskaznikow zostaty wyliczone z ostatnich 12 miesiecy.

SAIDI (WN, SN) [minuty]

115,42 103,86

o 97,31 90,68

104,90 e ™ 0,90

91,23 90,74 75,75 74,64

2019 2020 2021 2022 2023 2024 | kw. 2025

SAIDI nieplanowane SAIDI
SAIDI oczyszczone (WN, SN) [minuty]

98,69 78.40 78,40 84,82 85,27 83,64 g3 g5
88,17

72,32 72,68 73,39 72,15 68,72 67,59

2019 2020 2021 2022 2023 2024 | kw. 2025

SAIDI nieplanowane oczyszczone SAIDI oczyszczone

Poréwnanie wskaznika SAIDI wyznaczonego zgodnie z metodologig Urzedu Regulacji Energetyki zawartg w dokumencie Regulacja
Jako$ciowa w latach 2016-2020 dla Operatoréw Systemoéw Dystrybucyjnych (dotyczgca operatorow, ktorzy z dniem 1 lipca 2007 r.
dokonali rozdzielenia dziatalno$ci) z oczyszczonym wskaznikiem SAIDI, stanowigcym zagregowang do poziomu spotki warto$é
obszarowych wskaznikéw dotyczacych czasu trwania przerw (CTP) w dostarczaniu energii elektrycznej. Wskaznik CTP zostat
wyznaczony dla obszaréw: wies, miasto oraz miasto na prawach powiatu, zgodnie z metodologiag URE zawartg w dokumencie Regulacja
Jakos$ciowa w latach 2018-2022 dla Operatoréw Systemow Dystrybucyjnych. Oczyszczone wskazniki CTP stanowig podstawe oceny
wykonania przez OSD wskaznikow regulacji jakosciowe;j.
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SAIFI (WN, SN) [liczba]

2019 2020 2021 2022 2023 2024 | kw. 2025

SAIFI nieplanowane — e SA|F|

SAIFI oczyszczone (WN, SN) [liczba]

2,51
2,09 1,94 1,90
2 ﬁ I o =S 163 159
! 1,89 S~ :
181 1,75 1,55 1,50
2019 2020 2021 2022 2023 2024 | kw. 2025

SAIFI nieplanowane oczyszczone SAIFI oczyszczone

Poréwnanie wskaznika SAIFI wyznaczonego zgodnie z metodologig Urzedu Regulacji Energetyki zawartg w dokumencie Regulacja
Jakosciowa w latach 2016-2020 dla Operatoréw Systeméw Dystrybucyjnych (dotyczgca operatoréw, ktérzy z dniem 1 lipca 2007 r.
dokonali rozdzielenia dziatalno$ci) z oczyszczonym wskaznikiem SAIFI, stanowigcym zagregowang do poziomu spotki wartosé
obszarowych wskaznikéw dotyczgcych czestosci przerw (CP) w dostarczaniu energii elektrycznej. Wskaznik CP zostat wyznaczony dla
obszaréw: wie$, miasto oraz miasto na prawach powiatu, zgodnie z metodologia URE zawartag w dokumencie Regulacja Jako$ciowa
w latach 2018-2022 dla Operatoréw Systemoéw Dystrybucyjnych. Oczyszczone wskazniki CP stanowig podstawe oceny wykonania przez
OSD wskaznikéw regulacji jakosciowe;.

Dane finansowe

[tys. zf] I kw. 2024 I kw. 2025 VANTETEY Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 1244 409 1415003 170 594 13,7%

ustugi dystrybucyjne do odbiorcéw koncowych 1154 825 1315 055 160 230 13,9%

optaty za przylaczenie do sieci 42 412 42 345 -67 -0,2%

pozostate 47 172 57 603 10 431 22,1%
Rekompensaty 117 795 503 -117 292 -99,6%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 1362 204 1415 506 53 302 3,9%
EBIT 416 104 540 024 123 920 29,8%
Amortyzacja 197 163 204 368 7 205 3,7%
EBITDA 613 267 744 392 131 125 21,4%
Marza EBITDA 45,0% 52,6% 7,6 p.p. -
CAPEX 257 075 314 422 57 347 22,3%
lSJ:éi:LEZyg:Sssw ze sprzedazy obszaru w przychodach ze 8,2% 12.3% 41pp. )
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min zt
+133,5 min zt Marza z dziatalnosci koncesjonowanej
28,9 2,4 14,0 744,4
21,5 232 ——
59,9 -18,7
613,3
EBITDA WRA WACC Dodatkowy zwrot Pozostate Dziatalno$¢ Koszty operacyjne Pozostata EBITDA
| kw. 2024 niekoncesjonowana dziatalnosé | kw. 2025
operacyjna
Gléwne czynniki zmiany EBITDA w | kwartale 2025 r. (wzrost 0 131,1 min zi):
Marza z dziatalnosci koncesjonowanej (wzrost o 133,5 min zl)
(+) 59,9 min zt wptyw wzrostu WRA
(+) 21,5 min zt wptyw zmiany WACC
(+) 23,2 min zt dodatkowy zwrot z kapitatu od inwestycji w 2025 r.
(+) 28,9 zmiana pozostatych czynnikow
Koszty operacyjne (spadek o 14,0 min zi)
(+) spadek kosztéw $wiadczen pracowniczych o 12,5 min zt
(-) wzrost kosztéw podatkéw i optat o 5,6 min zt
(+) zmiana pozostatych czynnikéw o 7,1 min zt
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna (spadek o 18,7 min zf)
(-) zmiana stanu rezerw dotyczacych majgtku sieciowego o 16,6 min zt
(-) spadek przychoddw z tytutu usuwania kolizji infrastruktury sieciowej o 2,9 min zt
(+) zmiana pozostatych czynnikéw o 0,8 min zt
CAPEX - realizacja kluczowych projektéw [min zi]
Wyszczegolnienie Wykonanie | kw. 2025 Plan | kw. 2025 Plan 2025
Enea Operator 314,3 336,9 2698,3
modernizacja i odtworzenie majatku 125,2 135,7 1316,2
przytacza nowych odbiorcéw, zrédeti OSD 159,9 164,4 833,4
liczniki i uktady pomiarowe 20,3 8,0 347,8
teleinformatyka 7,0 24,1 102,8
pozostate 2,0 4,8 98,2

W | kwartale 2025 r. Enea Operator realizowata szereg projektéw i dziatan, nakierowanych na rozwdj i zapewnienie bezpieczenstwa sieci
dystrybucyjnej, a takze zwigzanych z transformacjg energetyczng, nowymi wyzwaniami i potrzebami, a takze obowigzkami prawnymi.
Wsrad nich nalezy wskazaé:

1.  kontynuacje realizacji projektu Dostosowanie systemow informatycznych i proceséw biznesowych do wspofpracy z Centralnym
Systemem Informacji Rynku Energii. Wdrazany przez PSE S.A. jako Operatora Informacji Rynku Energii, Centralny System
Informacji Rynku Energii w znaczacy sposob przebuduje procesy detalicznego rynku energii. Spotka dostosowuje swoje
systemy informatyczne do wspotpracy z tym systemem. Stopien zaawansowania prac jest najwiekszy w zakresie czesci
pomiarowej.

Istotnym czynnikiem wptywajacym na realizacje projektu sg trwajace prace nad projektem ustawy o zmianie niektérych ustaw
w zwigzku z planowanym wdrozeniem Centralnego Systemu Informacji Rynku Energii ktéra dostosowuje przepisy sektorowe
i przesuwa termin jego uruchomienia z 1 lipca 2025 r. na 19 pazdziernika 2026 r. Projekt w najblizszym czasie wejdzie pod
obrady Sejmu. Planowany termin jego uchwalenia to 1l kwartat 2025 r.,

2. kontynuacje realizacji projektu Budowa w Enei Operator systemu cyfrowego radiowej tgcznosci specjalnej dla energetyki.
Wdrozenie tego systemu w standardzie TETRA zwiekszy bezpieczenstwo i ciggtos¢ dziatania tgcznosci krytycznej. W kwietniu
2025 r. rozstrzygnieto postepowanie w ramach strumienia radiowego na dostawe i wdrozenie systemu w tym standardzie,
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3. zawarcie uméw z czterema dostawcami licznikdw zdalnego odczytu, wytonionych w ramach postepowania w trybie partnerstwa
innowacyjnego. Postepowanie prowadzone bylo w celu realizacji zapiséow Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. - Prawo
Energetyczne, ktora natozyta na operatoréw systemow dystrybucyjnych w Polsce, obowigzek instalacji licznikow zdalnego
odczytu skomunikowanych z systemem zdalnego odczytu w punktach poboru energii u odbiorcéw koncowych. Ustawa wymaga
instalacji LZO do 31 grudnia 2028 r. dla co najmniej 80% punktéw poboru energii oraz do 4 lipca 2031 r. dla 100% facznej liczby
punktéw poboru energii przytagczonych do sieci Enea Operator,

4. zakonczenie kluczowych inwestycji w obszarze infrastruktury sieciowej: budowa linii napowietrznej 110 kV relacji Zielona Gora
Braniborska — Nowa Sdl Graniczna, przebudowa stacji 110/15 kV Jastrowie w celu przytagczenia do sieci FW Jastrowie,
przebudowa linii napowietrznej WN 110 kV Pakos¢é — Matwy relacji GPZ Pakos¢ — stanowisko nr 32. Inwestycje te podniosg
bezpieczenstwo dostaw energii elektrycznej klientom Enei Operator, dzieki skroceniu czasu trwania i czestosci przerw
w dostawach energii. Zwiekszg one réwniez mozliwosci przytgczania zrédet OZE, a takze poprawig elastycznos¢ pracy sieci
elektroenergetycznej i bezpieczenstwo energetyczne,

5. w obszarze infrastruktury sieciowej kontynuacje, a takze rozpoczecie licznych nowych projektéw oraz przygotowanie do
uruchomienia inwestycji wspierajgcych transformacje energetyczng z diugoletnig perspektywg realizacji. Jednoczes$nie,
30 kwietnia 2025 r. spétka opracowata i przekazata do uzgodnienia do Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zaktualizowany
Plan Rozwoju na lata 2026-2031,

6. intensyfikacje dziatan ukierunkowanych na zwigkszenie elastycznosci sieci, a tym samym wzrost mozliwosci absorpcji energii
ze zrodet odnawialnych poprzez efektywne zarzgdzanie dwukierunkowym przeptywem energii i wykorzystanie jej w gospodarce.
Spétka wdraza nowe narzedzia, ktérych wykorzystanie zapewnieni prawidtowe funkcjonowanie systemu dystrybucyjnego
w warunkach dynamicznego rozwoju zrédet OZE. Naleza do nich:

e interwencyjna dostawa mocy czynnej (uruchomiona operacyjnie w | kwartale 2025 r., do ktérej przystgpito juz 200
zgtoszen na fgczng moc ponadumowng 74,8 MW),

e interwencyjna regulacja mocy biernej na polecenie Enea Operator (planowane uruchomienie operacyjne na poczatek
Il kwartatu 2025 r.),

e optymalizacja pracy sieci dystrybucyjnej z wykorzystaniem magazynowania energii (planowane uruchomienie
operacyjne na koniec IV kwartatu 2025 r.).

Nowe narzedzie Enei Operator

Enea Operator wprowadzita na swojej stronie internetowej www.operator.enea.pl nowe narzedzia wspierajgce inwestorow OZE —
interaktywng mape nasycenia sieci ,zielong energig” oraz mape dostepnosci sieci. Celem inicjatywy jest utatwienie inwestorom podjecie
decyzji inwestycyjnych dotyczacych lokalizacji odnawialnych zrodet energii -
https://www.operator.enea.pl/ospolce/aktualnosci/szczegoly/13enea-operator-udostepnia-nowe-interaktywne-mapy-oze-i-dostepnosci-
sieci?department=teczka-prasowa

Zielone moce w Enea Operator e

Wskaznik aktywnosci w transformacji Wskaznik aktywnosci w transtormacji
energetyczne) energetyczne) (z uwzglednioniom
wydanych warunkow)

21 > 41 4

7

Lacznie 14 791 MW
"""""""" Moc zainstalowanych zrodet OZE [MW]

o

%

e <R % ’ .
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Spotki na rok 2024
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4.7.4. Obszar Wytwarzania

W obszarze Wytwarzania prezentowane sg dane finansowe spoétek: Enea Wytwarzanie, Enea Elektrownia Potaniec, Enea Nowa Energia,
Enea Ciepto, MEC Pita, PEC Oborniki, Enea Elkogaz, Enea Bioenergia, PV Genowefa, PRO-WIND, PV-Tykocin, Farma Wiatrowa Bejsce,
WMC SPV 2 i WMC SPV 4.

Dane operacyjne

».!ﬂ“} Elektrownia

[E1) Elektrocieptownia
2
Kapice f_F Biogazownia
Lipniki
g —\Q; ‘JE‘ Farma wiatrowa
Biatystok .
& @ Elektrownia wodna
&
s | N . i
RGenoweh | Elektrownia fotowoltaiczna

i
l_.E‘F‘Ll(ozienice
Q
Gorzestaw

Tarnéw

el

[ \__Potaniec
~_Bejsce

Moc . Moc Moc
. Moc osiggalna . .
. zainstalowana zainstalowana | zainstalowana
Wyszczegolnienie elektryczna )

elektryczna [MWe] cieplna w OZE

[MWej ) [MWi] [MWe]
Elektrownie konwencjonalne Elektrownia Kozienice 4071,8 4004,0 125,4 -
Elektrownie konwencjonalne Elektrownia Potaniec 1679,0 1674,0 130,0 230,0
Farmy wiatrowe * Bardy, Darzyno i Baczyna (Lubno I'i Lubno I1) 71,6 70,1 - 71,6

PV Jastrowie I, PV Likowo, PV Lubno I, PV Lubno II,
PV Krzecin 1,21 7, PV FW Lubno |, PV Tarnéw, PV

Elek ie fi ltai ) ) 0 73,0 73, - 73,
EATHES (SO e Kapice Lipniki, PV Genowefa, PV Nowiny Wielkie, =L o
PV Zary, PV Darzyno, PV Jastrowie Il, PV Dygowo 2
Biogazownie Biogazownie Liszkowo, Gorzestaw 3,8 3,8 3,1 3,8
Elektrownie wodne Elektrownie Wodne 58,8 55,8 - 58,8
Elektrocieptownie MEC Pita 20,4 18,4 120,1
Elektrocieptownie PEC Oborniki - - 27,4 -
. ) Enea Ciepto 34
Elektrocieptownie 203,5 156,6 602,13 55,0

(Elektrocieptownia Biatystok, Cieptownia Zachdd)

Razem 61819 6 055,7 1008,1 492,2

126 marca 2025 r. GK Enea nabyta 100% udziatéw spétek celowych bedacych wiascicielami szesciu dziatajgcych farm wiatrowych o tacznej mocy zainstalowanej 83,5 MW. Aktywa jeszcze nie
przeszly na majgtek GK Enea. Nastgpi to po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych. 22 kwietnia 2025 r. GK Enea nabyta 100% udziatéw w spétce FW Pelplin (83,2 MW). Obecnie spotka jest na
etapie uzyskiwania koncesji na sprzedaz energii elektrycznej, ktérej wydanie spétka spodziewa sie w IIl kwartale 2025 r. Po uzyskaniu konces;ji i spetnieniu sig warunkéw zawieszajgcych, tgczna
moc zainstalowana w obszarze farm wiatrowych wyniesie 238,3 MW.

2 Farma PV Jastrowie Il i PV Dygowo tgcznie o mocy 16 MW s3 obecnie na etapie rozruchu technologicznego i po uzyskaniu koncesji tagczna moc zainstalowana w obszarze farm fotowoltaicznych
wyniesie 89 MWe

*Decyzjg z 14 sierpnia 2024 r. Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostata zmieniona koncesja na wytwarzanie ciepta nr WCC/68/165/U/2/98/RS, w ktérej migdzy innymi zostata zmniejszona
moc zainstalowana cieplna w Cieptowni Zachdéd ze 185,0 MW na 103,0 MW - kotty weglowe K4 i K5 zostaly wyrejestrowane w Urzedzie Dozoru Technicznego i przekazane do prac
demontazowych

“W tym uktad Odzysku Ciepta o mocy 18,7 MW: znajdujacej si¢ w Elektrocieptowni Biatystok
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Elektrownia Kozienice
Blok B1 B2 B3 B4 B5 B6 B7 B8 =1°] B10 B11
Moc zainstalowana elektryczna [MW] 230 230 230 230 230 230 230 230 560 560 1112
Planowany ostatni rok produkc;ji 2028 2028 2028 2028 2035 2035 2035 2035 2034 2034 2035

1 Zaktada sig, ze dniem wytgczenia z eksploatacji bedzie 31 grudnia wskazanego roku. Planowany ostatni rok produkcji jest zgodny ze Strategia Rozwoju GK Enea do 2035 r. Wskazany planowany
ostatni rok produkcji nie nalezy utozsamia¢ z okresem technicznej uzytecznosci blokéw. Nie jest to jednoznaczne z tym, ze bloki zostang wytaczone, ani z tym, ze ich mozliwosci techniczne nie
pozwolg na dalsze uzytkowanie.

Elektrownia Potaniec

2][e]3 B2 B3 B4 B5 B6 B7 GU (B9)
Moc zainstalowana elektryczna [MW] 242 242 242 242 242 239 230
Planowany ostatni rok produkcji ' 2034 2034 2034 2034 2034 2034 2042

1 Zaktada sie, ze dniem wytgczenia z eksploataciji bedzie 31 grudnia wskazanego roku.

Enea Ciepto

Blok B1 B2 B3 B41 Kotty wodne * K1 K2 K3
Moc zainstalowana elektryczna [MW] 55 55 70 23,5 Moc zainstalowana cieplna [MW{] 33 35 35
Moc termiczna [MW;] 98,4 108 108 0 Moc termiczna [MW] 33 35 35
Planowany ostatni rok produkgji 2 2038 2055 2065 2065

* Turbozespdt kondensacyjny zasilany z upustéw bloku B1,B2,B3 (przed 1 stycznia 2024 r. turbina TZ4 [blok B4] zasilana byta parg tylko z bloku biomasowego B1, pod koniec 2023 r. zostat
zmieniony ukfad technologiczny elektrocieptowni polegajgcy na mozliwosci podawania pary do TZ4 ze wszystkich blokéw B1, B2 i B3 [biomasowego i weglowych])

2 Zaktada sie, ze dniem wytgczenia z eksploatacji bedzie 31 grudnia wskazanego roku. W zwigzku z zawieszeniem realizacji projektu pn. Budowa biomasowego bloku kogeneracyjnego w Enea
Ciepto sp. z o.0. Oddziat Elektrocieptownia Biatystok wydtuzono okresy eksploatacji dla kazdego z urzadzen wytwérczych. Planowane sg inwestycje, ktére pozwolg na wykorzystanie
poszczegoélnych urzagdzen w procesie dekarbonizaciji.

3Decyzjg z 14 sierpnia 2024 r. Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zostata zmieniona koncesja na wytwarzanie ciepta nr WCC/68/165/U/2/98/RS, w ktérej migdzy innymi zostata zmniejszona
moc zainstalowana cieplna w Cieptowni Zachéd ze 185,0 MW na 103,0 MW - kotty weglowe K4 i K5 zostaly wyrejestrowane w Urzedzie Dozoru Technicznego i przekazane do prac
demontazowych
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Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i ciepta

I kw. 2024 I kw. 2025

\(,:vatl;l(ntz\:uite wytwarzanie energii elektrycznej netto [GWh], 4978 5023
ze zrodet konwencjonalnych 4420 5319

Enea Wytwarzanie 3282 4016

Enea Elektrownia Potaniec 1043 1220

Enea Ciepto 58 57

MEC Pita 37 27

Z biomasy 390 399

Enea Elektrownia Potaniec 326 329

Enea Ciepto 64 71

wspoispalanie biomasy 49 113

Enea Elektrownia Potaniec 49 113

z odnawialnych zrodet energii 119 91
elektrownie wodne 56 37

farmy wiatrowe 52 41

biogazownie 3 0

farmy PV 9 13

Wytwarzanie ciepta brutto [TJ] 2499 2536
Enea Wytwarzanie 180 193

Enea Elektrownia Potaniec 483 531

Enea Ciepto 1499 1457

PEC Oborniki 46 48

MEC Pita 291 307

Sprzedaz energii elektrycznej [GWh], w tym: 6 736 6 902
z produkcji 4978 5923

z zakupu 1759 980
Sprzedaz ciepta [TJ] 2293 2311

Py

Enea

VANIEGED Zmiana %
945 19,0%
899 20,3%
734 22,4%
177 17,0%
-1 -1,7%
-10 -27,0%
9 2,3%

3 0,9%

7 10,9%
64 130,6%
64 130,6%
-28 -23,5%
-19 -33,9%
-11 -21,2%
-3 -100,0%
4 44,4%
37 1,5%
13 7,2%
48 9,9%
-42 -2,8%
2 4,3%
16 5,5%
166 2,5%
945 19,0%
779 -44,3%
18 0,8%

Emisja CO., przydziat bezptatnych uprawnien CO2, koszty z tytutu uprawnien

Emisja CO21! [t]

Przydziat bezptatnych uprawnien CO: [t]

Koszty z tytutu uprawnien [tys. zi]

I kw. 2024 2995 084 52322 1346 481
Elektrownia Kozienice

| kw. 2025 3577 610 3576°% 1105 146

I kw. 2024 17 935 48932 4453
MEC Pita

I kw. 2025 17 631 418183 4208

| kw. 2024 98 033 420732 35330
Bialystok - Elektrocieptownia

I kw. 2025 91 826 409013 25 890

I kw. 2024 6 631 20642 2322
Bialystok — Cieptownia Zachod

I kw. 2025 4763 17883 1462

| kw. 2024 1079 253 830222 459 198
Elektrownia Potaniec

I kw. 2025 1241 552 807113 375 881

I kw. 2024 16 769 111502 5550
teczynska Energetyka *

I kw. 2025 16 902 97963 4804

Razem | kw. 2024 4213 705 148 434 1853334
Razem | kw. 2025 4950 284 140 953 1517 391

* Wskazano emisyjno$¢ dla produkcji energii elektrycznej oraz dla produkcii ciepta tacznie

2 Darmowe uprawnienia przyznane na 2024 r.

% Darmowe uprawnienia przyznane na 2025 r. - wielko$¢ planowana, brak na rachunku uprawnien.

4 Podmiot w GK LW Bogdanka, posiadajgcy uprawnienia do emisji CO2
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Zaopatrzenie w paliwa

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej w Elektrowni Kozienice jest wegiel kamienny w sortymencie miat,
a w Elektrowni Potaniec i Elektrocieptowni Biatystok dodatkowo takze biomasa. W Cieptowni Zachéd do produkcji zuzywa sie miat
weglowy i gaz ziemny.

Dostawy wegla

Elektrownia Kozienice Elektrownia Potaniec Enea Ciepto

" LW Bogdanka (ok. 66%) o
Dostawcy wegla w | kw. 2025 r. LW Bogdanka (ok. 100%) PGG (ok. 30%) LW Bogdanka (ok. 82%)
CZW Weglozbyt (ok. 18%)

Weglozbyt (ok. 4%)

L o PKP CARGO (ok. 46%)
Przewoznicy realizujacy dostawy PKP CARGO (ok. 100%) LW Bogdanka (ok. 82%)

CD Cargo Poland (ok. 34%
w I kw. 2025 1. E ( ) PKP CARGO (ok. 18%)
LW Bogdanka — transport wtasny (ok. 20%)

Zakup paliwa

Obszar Wytwarzania

Typ paliwa I kw. 2024 r. I kw. 2025 r.

llosé [tys. ton] Koszt [mIn z{] llosé¢ [tys. ton] Koszt [min zi]
Wegiel kamienny 1871 877 2123 808
Biomasa 428 175 499 210
Olej opatowy (cigzki) * 5 10 3 7
Olej opatowy (lekki) %5 2 9 2 10
Gaz [tys. m?] 34 9540 31 7292 20
Razem 1102 1054

! Paliwo rozpatkowe w B1-10 Elektrowni Kozienice i B2-7 Elektrowni Potaniec

2 Paliwo rozpatkowe w B11 Elektrowni Kozienice, B9 Elektrowni Potaniec, MEC Pita (kottownia KO Staszyce, w ktorej jest mozliwo$¢ zasilania paliwem gazowym i olejem opatowym),
Elektrocieptowni Biatystok

3 Uzywany do produkcji energii elektrycznej i cieplnej w MEC Pita
4 Uzywany do produkcji ciepta w Cieptowni Zachéd: jednostka objetosci gazu w tys. Nm?®
5 Uwzgledniono zakup oleju opatowego lekkiego w | kwartale 2025 r. na potrzeby rozruchu zmodernizowanych kottéw w Cieptowni Zachéd

Rynek Mocy

W oparciu o przepisy:
e  Ustawy z dnia 8 grudnia 2017 r. o Rynku Mocy,
e  Regulaminu Rynku Mocy zatwierdzanego przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki,

e  Rozporzgdzenia Ministra Energii z dnia 18 lipca 2018 r. w sprawie wykonania obowigzku mocowego, jego rozliczania
i demonstrowania oraz zawierania transakcji na rynku wtérnym,

e Rozporzadzenia Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 13 wrzeénia 2024 r. w sprawie wykonania obowigzku mocowego, jego
rozliczania i demonstrowania oraz zawierania transakcji na rynku wtérnym,

e  Rozporzadzenia Ministra Energii z dnia 3 wrze$nia 2018 r. w sprawie zabezpieczenia finansowego wnoszonego przez
dostawcow mocy oraz uczestnikow aukcji wstepnych,

e Rozporzadzer w sprawie parametréw aukcji; w 2024: Rozporzadzenia Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 26 lipca 2024 .
w sprawie parametrow aukcji gtdwnej dla roku dostaw 2029 oraz parametrow aukcji dodatkowych dla roku dostaw 2026,
a takze parametréw aukcji wstepnych do tych aukcji,

e Obwieszczenia Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 24 lutego 2025 r. w sprawie parametréw aukcji uzupetniajgcej na druga
potowe 2025 r. obejmujgcg okres od dnia 1 lipca do dnia 31 grudnia.

Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. przeprowadzity (lub sg w trakcie przeprowadzania) od 2018 r. miedzy innymi nastepujgce procesy
Rynku Mocy:

o certyfikacje ogdine,

o certyfikacje do aukcji gtéwnych dla lat dostaw 2021-2029,

e certyfikacje do aukcji dodatkowych dla lat dostaw 2021-2026,

e certyfikacje do aukcji uzupetniajgcej na okres dostaw od dnia 1 lipca 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r.,

e aukcje gtéowne dla lat dostaw 2021-2029 i dodatkowe dla lat dostaw 2021-2026.

W szczegodlnosci od poczatku 2025 r. istotne byly miedzy innymi nastepujgce wydarzenia dotyczgce proceséw Rynku Mocy:
e certyfikacja ogdlna, ktdra odbyta sie w dniach 2 stycznia — 14 marca 2025 r.,

e zakonczenie certyfikacji do aukcji dodatkowych na poszczegoine kwartaty roku 2026 — 25 lutego 2025 r.,
e aukcje dodatkowe na kwartaty roku 2026 — 27 marca 2025 .,

e rozpoczecie certyfikacji do aukcji uzupetniajgcej na okres dostaw od dnia 1 lipca 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r. —
26 marca 2025 .
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Szacowane przychody z Rynku Mocy — wartosci nieindeksowane [min zi]

652
412 422
168
o | B

2025 . 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

mkwartalne ®roczne 5-letnie m15-letnie

Moc zakontraktowana w Rynku Mocy [MW]

Spoétka JRM 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035
Blok 1 194 - - - - - - - - - -
Blok 2 189 - - - - - - - - - -
Blok 4 193 - - - - - - - - - -
Blok 5 193 - - - - - - - - _ R
Blok 6 193 - - - - - - - - - -
Enea Wytwarzanie
Blok 7 189 - - - - - - - - _ R
Blok 8 193 - - - - - - - - - -
Blok 9 476 - - - - - - - - _ R
Blok 10 480 - - - - - - - - _ R
Blok 11 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915
Blok 2 207 202 202 202 - - = o - - -
Blok 4 - 202 202 202 - - - = o - -
Blok 5 - 200 200 200 200 - - o - - -
Enea Elektrownia Potaniec
Blok 6 - 200 200 200 - - - a a - -
Blok 7 203 200 200 200 200 - - a a - -
Blok Zielony - - - 191 191 - - = o - -
Blok 1 9 152 9 - 9 - - - - - R
Enea Ciepto
Blok 3 373 - - - - - - - - - R
Koronowo | 12 12 o 12 12 - - = o - -
Enea Nowa Energia Koronowo Il 12 12 12 - 12 - - - = o o
Koronowo IlI 13 124 12 10 11 - - - - - =
Razem 3709 1970 1952 2132 1549 915 915 915 915 915 915

1 Umowa mocowa na rok 2025 obowigzuje dla IV kwartatu.
2 Umowa mocowa na rok 2026 obowigzuje dla | kwartatu i IV kwartatu
2 Umowa mocowa na rok 2025 obowigzuje od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.

“Umowa mocowa na rok 2026 obowigzuje dla | kwartatu i IV kwartatu
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Zakontraktowane obowigzki mocowe Enei Wytwarzanie i Enei Elektrownia Potaniec

[MW] 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Umowa na 1 rok - 1004 1004 1195 591

Umowa haS lat 2711 B B :

(modernizowane)

Umowa na 15 lat (nowe) 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915 915
Razem 3626 1919 1919 2110 1506 915 915 915 915 915 915

Szacowane przychody z Rynku Mocy Enei Wytwarzanie i Enei Elektrownia Potaniec

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Umowa na 1 rok - 402 408 293 157
Umowa na 5 lat

(modernizowane) 652 . ) .
Umowa na 15 lat (nowe) 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220
Razem 872 622 628 513 377 220 220 220 220 220 220

 Warto$¢ nieindeksowana

Jednostki Rynku Mocy Enea Elektrownia Potaniec i Enea Wytwarzanie uczestniczyty w ww. procesach.

W 2018 r. odbyly sig trzy aukcje gtéwne na lata dostaw 2021, 2022, 2023. W wyniku Strategii Grupy Enea zatwierdzanej decyzjami
Zarzadu Enea przed poszczegdlnymi aukcjami gtéwnymi Enea Elektrownia Potaniec zawarta dwie umowy mocowe na 5-letnie okresy
dostaw w latach 2021-2025, dla blokéw nr 2 i nr 7. Z kolei Enea Wytwarzanie zawarta:

e  dziewie¢ uméw mocowych na 5-letnie okresy dostaw w latach 2021 - 2025, dla blokéw nr 1-10 bez bloku nr 3,
e jedng umowe mocowg na 15-letni okres dostaw w latach 2021 - 2035 dla bloku nr 11,

e umowy jednoroczne na lata dostaw 2021 - 2023 dla trzech jednostek Rynku Mocy z Segmentu OZE (elektrownie wodne)
0 fgcznej mocy okoto 37 MW, ktére zostaty przeniesione na dostawce mocy Enea Nowa Energia.

Enea Elektrownia Potaniec i Enea Wytwarzanie zawarty umowe o wspdlnym przedsiewzigciu w obszarze Rynku Mocy ws. wspdlnego
dziatania na Rynku Mocy i wzajemnego rezerwowania.

Enea Elektrownia Potaniec w 2021 r. i 2022 r. uczestniczyta w aukcjach gtéwnych na lata dostaw odpowiednio 2026 i 2027. W wyniku
czego zawarta dla blokéw 2, 4, 5, 6 i 7 jednoroczne Umowy mocowe na lata dostaw 2026 i 2027 opiewajgce na sumaryczng moc
1 004 MW. Blok nr 3 stanowi backup dla ww. jednostek.

W 2023 r. Enea Elektrownia Potaniec uczestniczyta w aukcji gtéwnej na rok dostaw 2028. W wyniku czego zawarta dla blokow
2,4,5,6, 719 jednoroczne Umowy mocowe na rok dostaw 2028 opiewajgce na sumaryczng moc 1 195 MW. Blok nr 3 stanowi backup
dla ww. jednostek.

Z kolei w ostatniej aukcji gtéwnej — w 2024 r. Enea Elektrownia Pofaniec uczestniczyta w aukcji gtéwnej na rok dostaw 2029. W wyniku
czego zawarta dla blokéw 5, 7 i 9 jednoroczne Umowy mocowe na rok dostaw 2029 opiewajgce na sumaryczng moc 591 MW.

Szacowane przychody z Rynku Mocy Enei Wytwarzanie i Enei Elektrownia Potaniec
[min zi] 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

Umowa na 1 rok - 402 408 293 157
Umowa na 5 lat

. 2 - - -
(modernizowane) 65
Umowa na 15 lat (nowe) 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220 220
Razem 872 622 628 513 377 220 220 220 220 220 220

 Warto$¢ nieindeksowana
Jednostki Rynku Mocy Enea Elektrownia Potaniec i Enea Wytwarzanie uczestniczyly w ww. procesach.
W 2018 r. odbyly sig trzy aukcje gtéwne na lata dostaw 2021, 2022, 2023. W wyniku Strategii Grupy Enea zatwierdzanej decyzjami
Zarzadu Enea przed poszczegdlnymi aukcjami gtéwnymi Enea Elektrownia Potaniec zawarta dwie umowy mocowe na 5-letnie okresy
dostaw w latach 2021-2025, dla blokéw nr 2 i nr 7. Z kolei Enea Wytwarzanie zawarta:

e dziewie¢ uméw mocowych na 5-letnie okresy dostaw w latach 2021 - 2025, dla blokéw nr 1-10 bez bloku nr 3,

e jedng umowe mocowg na 15-letni okres dostaw w latach 2021 - 2035 dla bloku nr 11,

e umowy jednoroczne na lata dostaw 2021 - 2023 dla trzech jednostek Rynku Mocy z Segmentu OZE (elektrownie wodne)
0 fgcznej mocy okoto 37 MW, ktére zostaty przeniesione na dostawce mocy Enea Nowa Energia.

Enea Elektrownia Potaniec i Enea Wytwarzanie zawarty umowe o wspolnym przedsiewzieciu w obszarze Rynku Mocy ws. wspdélnego
dziatania na Rynku Mocy i wzajemnego rezerwowania.

Enea Elektrownia Pofaniec w 2021 r. i 2022 r. uczestniczyta w aukcjach gtdwnych na lata dostaw odpowiednio 2026 i 2027. W wyniku
czego zawarta dla blokéw 2, 4, 5, 6 i 7 jednoroczne Umowy mocowe na lata dostaw 2026 i 2027 opiewajgce na sumaryczng moc
1 004 MW. Blok nr 3 stanowi backup dla ww. jednostek.
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W 2023 r. Enea Elektrownia Potaniec uczestniczyta w aukcji gtéwnej na rok dostaw 2028. W wyniku czego zawarta dla blokow
2,4,5,6,7i19 jednoroczne Umowy mocowe na rok dostaw 2028 opiewajgce na sumaryczng moc 1 195 MW. Blok nr 3 stanowi backup
dla ww. jednostek.

Z kolei w ostatniej aukcji gtéwnej — w 2024 r. Enea Elektrownia Pofaniec uczestniczyta w aukcji gtéwnej na rok dostaw 2029. W wyniku
czego zawarta dla blokéw 5, 7 i 9 jednoroczne Umowy mocowe na rok dostaw 2029 opiewajace na sumaryczng moc 591 MW.

Zakontraktowane obowigzki mocowe Enei Ciepto

2025 2026
2027 2028 2029
1l kw. 11 kw. 1V kw. 1 kw. 11 kw. 11 kw. IV kw.
Umowa na 1 rok (istniejace)’ 37 37 - - - - - - 9 - 9
Umowy kwartalne (istniejace) - - - 9 15 - - 15
Razem 37 37 - 9 15 - - 15 9 - 9

! Umowa mocowa Enea Ciepto na rok 2025 obowigzuje od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 .

Szacowane przychody z Rynku Mocy Enei Ciepto

[min 24] 2025 2026 2027 2028 2029
Umowa na 1 rok (istniejgce) 32 - 4 2
Umowy kwartalne (istniejgce) 0,5 3
Razem 3,5 3 4 2
! Warto$¢ nieindeksowana
2 Umowa mocowa Enea Ciepto na rok 2025 obowigzuje od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 r.
Enea Ciepto uczestniczyta w ww. procesach aukcji Rynku Mocy i w ich wyniku zawarta umowy mocowe na:
) na rok 2025, na | i Il kwartat w wysokosci 37 MW, na IV kwartat w wysokosci 9MW,
e narok dostaw 2026, na | i IV kwartat w wysokosci 15 MW,
e narok dostaw 2027, na caty rok w wysokosci 9 MW,
e narok dostaw 2029, na caty rok w wysokosci 9 MW.
Zakontraktowane obowigzki mocowe Enei Nowa Energia
[MwW] 2026
2025 2027 2028 2029
I kw. 11 kw. I kw. IV kw.

Umowa na 1 rok (istniejgce) 37 24 24 22 34
Umowy kwartalne (istniejgce) - 12 - - 12
Razem 37 36 24 24 36 24 22 34

Szacowane przychody z Rynku Mocy Enei Nowa Energia

[mIn z]
2025 2026 2027 2028
Umowa na 1 rok (istniejgce) 6 10 10 5 9
Umowy kwartalne (istniejgce) - 3
Razem 6 13 10 5 9

Enea Nowa Energia (wczesniej: Enea Wytwarzanie Segment OZE) uczestniczyta we wszystkich aukcjach gtéwnych Rynku Mocy i w ich
wyniku zawarta umowy mocowe na jednoroczne okresy dostaw:

e nalata 2021-2025, dla trzech jednostek o $redniej mocy ok. 37 MW w danym roku dostaw,
e narok 2026, dla dwdch jednostek o tgcznej mocy 24 MW,
e narok 2027, dla dwdch jednostek o tgcznej mocy 24 MW,
e narok 2028, dla dwdch jednostek o tgcznej mocy 22 MW,
e narok 2029, dla trzech jednostek o tgcznej mocy 34 MW.
Spotka uczestniczyta rowniez w aukcji dodatkowej Rynku Mocy i w ich wyniku zawarta umowy mocowe na kwartalne okresy dostaw:
e narok 2026 nali IV kwartat, dla jednej jednostki o mocy 12,4 MW.
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Dane finansowe

[tys. zf] | kw. 2024 | kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 5078 132 4002 772 -1 075 360 -21.2%
energia elektryczna 4489 773 3373129 -1116 644 -24,9%

Rynek Mocy 276 705 298 268 21563 7,8%
S$wiadectwa pochodzenia 37 222 12 987 -24 235 -65,1%

ciepto 229 475 254 457 24 982 10,9%
pozostate 44 957 63 931 18 974 42,2%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 346 318 -28 -8,1%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 5078 478 4003 090 -1 075 388 -21,2%
EBIT 876 241 496 211 -380 030 -43,4%
Amortyzacja 70 353 53 145 -17 208 -24,5%
aolgs\i;g\i??n\/\n/l::;s;ie odpisu) z tytutu utraty wartosci niefinansowych (16 691) 0 16 691 100,0%
EBITDA 929 903 549 356 -380 547 -40,9%
Marza EBITDA 18,3% 13,7% -4,6 p.p. -
CAPEX 24 843 159 479 134 636 541,9%
:J;rzzi::’a;z);z(écrlaziéw ze sprzedazy obszaru w przychodach ze 30,7% 34.9% 42pp. )

min zt 020.9
53,3
T
EBITDA Segment Elektrownie Segment Ciepto Segment OZE EBITDA
| kw. 2024 Systemowe I kw. 2025

Gioéwne czynniki zmiany EBITDA w | kwartale 2025 r. (spadek o 380,5 min zi):

Segment Elektrownie Systemowe — spadek o 375,5 min zt

-) spadek marzy na obrocie 335,0 min zt

-) spadek pozostatych czynnikéw o 122,9 min zt, w tym gtéwnie aktualizacja wyceny CO,
-) spadek wyniku koncesji na wytwarzaniu energii elektrycznej o 39,3 min zt

-) spadek przychoddéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 33,5 min zt

-) wzrost kosztéw statych o 17,5 min zt

+) wzrost przychodéw z Mocy Bilansujgcych o 150,3 min zt

(
(
(
(
(
(
(

+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy o0 22,4 min zt
Segment Ciepto — wzrost 0 53,3 min zt

(+) wzrost marzy | stopnia 0 51,3 min zt
(+) spadek kosztéw statych o0 1,0 min zt

(+) wzrost pozostatych czynnikéw o 0,9 min zt
(+)

+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy o 0,1 min zt
Segment OZE - spadek o 58,3 min zt

(-) Obszar Biomasa - Zielony Blok (-33,0 min zt, w tym +6,8 min zt Enea Bioenergia): -18,5 min zt spadek marzy na produkcji energii
z OZE, -9,9 min zt spadek marzy Zielony Blok na sprzedazy zielonych certyfikatow, -5,2 min zt wzrost kosztow statych, -3,5 min zt spadek
przychodoéw ze sprzedazy gwarancji pochodzenia

(-) Obszar Woda (-13,7 min zt): -14,4 min zt spadek przychodéw ze sprzedazy energii, -0,9 min zt spadek przychodéw z Rynku Mocy,
+1,3 min zt spadek kosztow statych

(-) Obszar Wiatr (-13,3 min zt): -12,5 min zt spadek przychoddéw ze sprzedazy energii, -1,3 min zt spadek przychodéw ze sprzedazy
Swiadectw pochodzenia energii
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(+) Obszar Fotowoltaika (+1,4 min zt)

CAPEX - realizacja kluczowych projektow [min zi]

PR Wykonanie Plan
Wyszczegolnienie | kw. 2025 | kw. 2025 Plan 2025

Wytwarzanie 159,5 2288,1 4296,2
Wytwarzanie konwencjonalne 96,0 100,5 1619,0
modernizacje i remonty blokéw 14,1 21,2 71,8

Enea Wytwarzanie modernizacje i remonty pozostatej infrastruktury 16,8 13,6 140,7
pozostate 0,0 0,0 4,5

modernizacje i remonty blokéw 26,4 37,8 151,2

Enea Elektrownia Pofaniec modernizacje i remonty pozostatej infrastruktury 0,8 0,5 25,0
zazielenienie (dostosowanie do Rynku Mocy po 01.07.2025) 9,2 15,3 322,7

pozostate 0,1 0,2 6,8

Enea Elkogaz budowa blokéw gazowo-parowego w Kozienicach 28,5 12,1 896,2
Ciepto 17,8 30,2 141,6
modernizacja i remonty zrédet oraz pozostatej infrastruktury 11,2 20,8 56,7

Enea Cieplo modernizacja sieci cieplnych 2,2 2,0 10,8
przytaczanie odbiorcow 0,7 0,1 15,6

pozostate 0,1 1,1 17,9

MEC Pita, PEC Oborniki modernizacja i remonty majgtku cieptowniczego 3,6 6,3 40,6
OZE 45,6 2157,4 2535,7
nowe zrodta i rozwéj OZE 26,0 21475 24154

Enea Nowa Energia modernizacje i remonty infrastruktury OZE 0,8 2,6 37,8
pozostate 0,0 0,3 4,6

Pozostale spoiki OZE FW Bejsce (20 MW) - budowa przez SPV 18,6 6,7 57,5
rozwdj i realizacja projektéw nowych zrédet OZE 0,2 0,2 6,3

Enea Elekirownia Pofaniec modernizacje i remonty bloku biomasowego 0,1 0,1 14,1

(biomasa)

W segmencie Wytwarzania istotng cze$¢ planu inwestycyjnego w roku 2025 (okoto 59%) stanowi CAPEX w OZE (warto$ciowo ponad
2,5 mid zt), a pozostata czes¢ (wartosciowo blisko 1,8 mid zt) przeznaczona jest na modernizacje i remonty majatku wytwérczego
opierajgcego sie na energetyce konwencjonalnej wytwarzajgcej energie elektryczng i ciepto. Kluczowym projektem w tym zakresie jest
Dostosowanie Enea Elektrownia Potfaniec S.A. do wymagan Rynku Mocy po 01.07.2025 r. polegajacy na dostosowaniu blokow
weglowych nr 2-7 w Elektrowni Potaniec do zwiekszonego wspotspalania biomasy w ilosciach umozliwiajgcych spetnienie wymogow
emisyjnych CO, wymaganych przez Rynek Mocy po 1 lipca 2025 r. i skorzystania ze wsparcia (w 2025 r. planujemy na ten cel ponad
320 min zt). Realizujemy réwniez projekt Budowy blokéw gazowo-parowych w Kozienicach o mocy 2x700 MW. W Elektrowni Potaniec
prowadzone sg obecnie prace analityczne oraz przygotowawcze zwigzane z podobnym zakresem inwestycji jak bloki gazowo-parowe
w Kozienicach. Enea Elektrownia Potaniec uzyskata warunki przytgczenia do sieci gazowej dla przedmiotowego projektu oraz oczekuje
na wydanie warunkéw przylgczenia do sieci elektroenergetycznej. Ponadto, w obydwu lokalizacjach elektrowni systemowych
tj. w Elektrowni Kozienice oraz Elektrowni Potaniec przygotowywane sg projekty zwigzane z budowg wielkoskalowych magazynéw energii
elektrycznej >200 MW kazdy, dla ktérych w obydwu przypadkach obecnie trwa procedura wydania warunkow przytgczenia do sieci
elektroenergetycznej. W Elektrowni Kozienice trwajg prace analityczne zwigzane ze wstepnym studium wykonalnosci projektu
dostosowania blokéw klasy 500 MW tj. nr 9 oraz nr 10 do wspétspalania biomasy w celu obnizenia wskaznika emisyjnosci CO, dla
wytwarzanej w nich energii elektrycznej <550g/kWh.

W marcu 2025 r. dokonaliSmy zakupu od European Energy sze$ciu farm wiatrowych o tacznej mocy 83,5 MW, zlokalizowanych
w wojewoddztwie zachodniopomorskim, co podwoito nasz stan posiadania aktywow wiatrowych. Natomiast pod koniec kwietnia 2025 r.
dokonalismy zakupu od Grupy Greenvolt farmy wiatrowej zlokalizowanej w wojewddztwie pomorskim o tgcznej mocy 83,2 MW.
Prowadzimy tez prace w zakresie dalszych akwizycji zrédet OZE, w szczegdlnosci dotyczgcych farm wiatrowych. Intensywnie pracujemy
takze nad budowag magazyndw energii i to zaréwno z przeznaczeniem do wspotpracy z istniejgcymi i planowanymi instalacjami OZE, jak
réwniez przeznaczonych do $wiadczenia ustug na rzecz poprawy elastyczno$ci pracy sieci dystrybucyjnej.
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Nowe zrédta OZE w latach 2024 - 2025 r. i ich postep zaawansowania

"Enea

Nazwa i opis projektu Moc [MW] Postep Rok zakonczenia
FW Bejsce akwizycja SPV posiadajacej FW w budowie 19,8 80% 2025
PV Zary i PV Nowiny Wielkie akwizycje SPV posiadajacych gotowe instalacje 12,0 95% 2024
PV Darzyno | budowa instalacji (greenfield) przylaczonej poprzez istniejacg FW Darzyno 2.0 100% 2024
(6,3 MW) w formule cable pooling
PV Dygowo | budowa instalacji (greenfield) 8,0 95% 2025
PV Jastrowie Il budowa instalacji (greenfield) 8,0 80% 2025
. budowa instalacji jako kontynuacja projektu akwizycyjnego ze wszystkimi o 3 MW - 2023
PV Krzecin pozwoleniami 6.6 85% 3,6 MW - 2025
PV Lipiny 2 przygotowanie do rozpoczecia prac budowlanych 2,1 30% 2025
FW Grzmigca 6 MW,
Biatogard 1 7,9 MW,
Drawsko 11 5,25 MW, o o I .
Kolobrzeg 19,25 MW akwizycja SPV posiadajacych dziatajgce farmy wiatrowe 83,5 b.d. 2025
Siemysl 6,3 MW,
Liskowo 38,8 MW
FW Pelplin aszyc;a SPV Posmdajacych dziatajacg farme wiatrowg (na etapie 83.2 b.d. 2025
uzyskania koncesji)
Moce w farmach fotowoltaicznych [M .
yeh [Mw] Moce w farmach wiatrowych [MW]
+217 947
A 258,1
+186,5
A0 0 73,0 A~
59,0
166,7
71,6 71,6 71,6 Sl
2023 2024 | kw. 2025 2025 2023 2024 I kw. 2025 2025

Realizacja projektu gazowego w Enea Elkogaz

Enea Elkogaz kontynuuje prace przygotowawcze zwigzane z realizacjg projektu budowy dwdch blokéw gazowo-parowych z przedziatu
650-750 MW w sgsiedztwie Elektrowni Kozienice oraz prowadzi negocjacje z wybranym Generalnym Wykonawcg w ramach
postepowanie w trybie PZP zamdwienia z wolnej reki.

Spétka przygotowuije sie takze do udziatu w aukcji dogrywkowej Rynku Mocy na rok 2029, przeprowadzanej w ramach ustawy z dnia
21 lutego 2025 r. o zmianie ustawy o Rynku Mocy oraz niektorych innych ustaw. Zgodnie z ogtoszonym harmonogramem, termin aukciji
dogrywkowej zostat ustalony na 17 lipca 2025 r. W przypadku braku zakontraktowania obowigzku mocowego na rok dostaw 2029, spétka
planuje przystapi¢ do aukcji gtéwnej Rynku Mocy w 2025 r. (na rok dostaw 2030).

4.7.5. Obszar Wydobycia

W GK Enea dziatalno$¢ w przemysle wydobywczym prowadzona jest przez spotke zalezng LW Bogdanka, ktéra jest jednym z liderow
rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrdzniajgcym sie na tle branzy pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych,
wydajnosci wydobycia wegla kamiennego oraz planéw inwestycyjnych, zakladajgcych udostepnienie nowych zt6z. Gléwnymi odbiorcami
LW Bogdanka sg w gtdwnej mierze energetyka zawodowa i przemystowa. Sprzedawany przez LW Bogdanka wegiel kamienny
energetyczny stosowany jest przede wszystkim do produkcji energii elektrycznej, cieplnej i produkcji cementu.

W obszarze Wydobycia prezentowane sg wyniki finansowe GK LW Bogdanka z jednostkg dominujacg — Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.
oraz jej spoétkami zaleznymi.
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. Patnocny rejon weglowy
Centralny rejon weglowy
Potudniewy rejon weglowy
% Ztozawegla
Dane operacyjne
I kw. 2024 I kw. 2025 Zmiana Zmiana %
Produkcja netto [tys. t] 1875 2652 77 41,4%
Sprzedaz wegla [tys. ] 1757 2237 480 27,3%
Zapas na koniec okresu [tys. t] 489 573 84 17,2%
Roboty chodnikowe [km] 6,37 4,52 -1,85 -29,0%
Dane finansowe
[tys. zf] | kw. 2024 | kw. 2025 Zmiana VANTEUERS)
Przychody ze sprzedazy netto 813 251 866 078 52 827 6,5%
wegiel 792 961 845 868 52 907 6,7%
pozostate produkty i ustugi 16 133 16 385 252 1,6%
towary i materiaty 4157 3825 -332 -8,0%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 2 650 2813 163 6,2%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 815901 868 891 52 990 6,5%
EBIT 74784 343 567 268 783 359,4%
Amortyzacja 82 962 45 896 -37 066 -44,7%
EBITDA 157 746 389 463 231717 146,9%
Marza EBITDA 19,3% 44,8% 25,5 p.p. -
CAPEX 145 711 124 195 -21516 -14,8%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru w przychodach ze 4.9% 7.6% 2.6 p.p. )

sprzedazy Grupy
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min zt
395,0
217,8 148,1 389,5
-5,5
45,4
- 166,8
157,7 48 162,5 12,0
EBITDA Réznice EBITDA llos¢ Cena Zmiana kosztéw  Zmiana stanu Wynik na EBITDA Réznice EBITDA
Segment prezentacyjne GK LwWB sprzedanego sprzedanego dziatalnosci produktéw * pozostatej GK LwWB prezentacyjne Segment
Wydobycie  migdzy uktadami I kw. 2024 wegla wegla operacyjnej dziatalnosci LWB | kw. 2025 migdzy uktadami  Wydobycie
| kw. 2024 oraz spotek | kw. 2025

zaleznych

" wplyw na prezentowane koszty = techniczny koszt wytworzenia wegla rozdzielony wg aktualnej struktury * ilosciowa zmiana zapasu wegla w analizowanym okresie

Giowne czynniki zmiany EBITDA w | kwartale 2025 r. (wzrost 0 231,7 min zf):

(+) wyptata odszkodowania za szkode powstatg w wyniku wylewu woéd podziemnych, ktéra miata miejsce w lutym 2023 r. w $cianie
3/VI11/385 (zdarzenie jednorazowe w kwocie 144,85 min zt)

(+) wzrost przychodow ze sprzedazy wegla: wyzsza ilosciowa sprzedaz wegla (+480 tys. t), przy jednoczesnie nizszych cenach sprzedazy
wegla

(+) w trakcie | kwartatu 2025 r. warto$¢ zapaséw wzrosta o 79 min zi, tj. 414 tys. t (nastgpito zmniejszenie kosztéw operacyjnych okresu),
podczas gdy w trakcie | kwartatu 2024 r. warto$¢ zapasow wzrosta o 34 min zi, tj. 118 tys. t (nastapito zmniejszenie kosztéw operacyjnych
okresu)

(-) wzrost wartosci poniesionych kosztéw dziatalnosci operacyjnej - wzrost kosztéw pracowniczych (wzrost przecietnego wynagrodzenia,
pochodnych $wiadczen oraz innych sktadnikéw wynagrodzen uzgodnionych ze strong spoteczng, wzrost rezerw pracowniczych), spadek
cen zuzytej energii elektrycznej

Ro6znice prezentacyjne dotyczg sprawozdawczosci finansowej GK Enea i GK LW Bogdanka w zakresie amortyzaciji.

CAPEX - realizacja kluczowych projektéw [min zi]

Wyszczegélnienie Wykonanie | kw. 2025 Plan | kw. 2025 Plan 2025
Lubelski Wegiel Bogdanka 124,2 130,9 697,5
park maszynowy (zakup, modernizacja i remonty maszyn, urzgdzen i gotowych débr) 13,0 14,0 136,2
nowe wyrobiska 75,1 78,9 363,6
modernizacja i przebudowy wyrobisk 19,7 14,3 67,2
pozostate 16,5 23,7 130,5

Budowa farmy fotowoltaicznej

Obecnie LW Bogdanka realizuje projekt pn. Budowa farmy fotowoltaicznej EPV II. Projekt zaktada budowe farmy fotowoltaicznej o mocy
dostosowanej do minimalnego zapotrzebowania na moc dla pola Bogdanka, tak aby wyprodukowana energia byta przeznaczona
w maksymalnym zakresie na autokonsumpcje o mocy okoto 7 MW.
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4.7.6. Obszar Pozostalej dziatalnosci

W obszarze Pozostatej dziatalnosci prezentowane sg dane finansowe spétek m.in.: Enea Centrum, Enea Os$wietlenie i Enea Innowacije.
23 lipca 2024 r. na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw Enea Innowacje podjeto uchwate o otwarciu likwidacji spotki oraz
powotaniu likwidatora. 31 marca 2025 r. Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Enea Innowacje w likwidacji podjeto uchwate w sprawie
zakonczenia procesu likwidacji spoétki. 10 kwietnia 2025 r. spotka zostata wykreslona z KRS. Wpis jest nieprawomocny.

[tys. zf] I kw. 2024 I kw. 2025 VANTETEY Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto 175 088 190 946 15 858 9,1%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 2948 3006 58 2,0%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 178 036 193 952 15916 8,9%
EBIT 19 609 39 598 19 989 101,9%
Amortyzacja 18 353 19 756 1403 7,6%
EBITDA 37 962 59 354 21 392 56,4%
Marza EBITDA 21,3% 30,6% 9,3 p.p. -
CAPEX 12 945 19 444 6 499 50,2%

Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru

0, 0, -
w przychodach ze sprzedazy Grupy 11% 17% 0.6 p.p.
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5. Akcje i akcjonariat

5.1. Struktura kapitatu i akcjonariatu

Wysokos$¢ kapitatu zaktadowego Enei na 31 marca 2025 r. oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania wynosi 529 731 093 zi
i dzieli sie na 529 731 093 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogolna liczba gloséw wynikajgcych ze wszystkich
wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie akcji i wynosi 529 731 093 glosow. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami

zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych.
Kapitat zaktadowy Spditki dzieli sie na:

e 295987 473 akcji zwyktych na okaziciela serii "A",

e 41638 955 akcji zwyktych na okaziciela serii "B",

e 103 816 150 akcji zwyktych na okaziciela serii "C",

e 88 288 515 akcji zwyktych na okaziciela serii "D".

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. raportu rocznego za 2024 r. Enea nie otrzymata zawiadomien o istotnej zmianie

udziatu w strukturze akcjonariuszy Emitenta.
Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Enei na dzien sporzadzenia raportu okresowego za | kwartat 2025 r.

Udziat w kapitale zaktadowym/

Akcjonariusz Liczba akcji/ liczba gtoséw na WZ . N R ;
udziat w ogdlnej liczbie gtosow
Skarb Panstwa 277 015 422 52,29%
Pozostali 252 715 671 47,71%
Razem 529 731 093 100,0%

5.2. Notowania akcji Enei na Gietdzie Papierow Wartosciowych

Akcje Enea S.A. notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych (GPW) od 17 listopada 2008 r. Spétka jest obecnie notowana

w ramach indeksu mWIG40, a takze m.in. WIG-Energia i WIG-Poland.

W | kwartale 2025 r. kurs akcji Enei charakteryzowat sie umiarkowang, ale stabilng dynamikg. W analizowanym okresie nie odnotowano
istotnych wydarzen korporacyjnych, ktére mogtyby znaczgco wptyngé na notowania Spétki. W | kwartale 2025 r. kurs akcji Enei wzrost
z 12,91 zt do 15,32 zt, tj. 0 2,41 zt, czyli o 19%. Najwyzszy kurs zamknigcia akcje osiggnety 28 marca 2025 r. (15,70 zt), natomiast

najnizszy — 2 stycznia 2025 r. (13,00 zt).

I kw. 2025 r.

Liczba akcji [szt.] 529 731 093
Kurs zamknigcia - minimum [z{] 13,00
Kurs zamknigcia - maksimum [zi] 15,70
Kurs na koniec okresu [zi] 15,32
Kurs na koniec poprzedniego okresu [z{] 12,91
Sredni wolumen [szt.] 367 484

Kurs akcji Enea
18
16
14
12
10

[T S R A = ]
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6. Wiadze

6.1. Zdarzenia w raportowanym okresie oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania

13 lutego 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Enei podjeto uchwaty, na mocy ktérych w sktad Rady Nadzorczej Enei XI kadencji
powotani zostali: Pani Monika Bartoszewicz i Pan Michat Kempa.

6.2. Sklad osobowy Zarzadu

Na dzien 1 stycznia 2025 r. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
Imig i nazwisko Funkcja Imie¢ i nazwisko Funkcja
Grzegorz Kinelski Prezes Zarzadu Grzegorz Kinelski Prezes Zarzadu
Dalida Gepfert Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych Dalida Gepfert Cztonek Zarzadu ds. Korporacyjnych
Bartosz Krysta Cztonek Zarzadu ds. Handlowych Bartosz Krysta Cztonek Zarzadu ds. Handlowych
Marek Lelagtko Czilonek Zarzadu ds. Finansowych Marek Lelatko Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

6.3. Skiad osobowy Rady Nadzorczej

Na dzien 1 stycznia 2025 r. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania

Imie i nazwisko Funkcja Imie i nazwisko Funkcja
Ewa Baginska Przewodniczaca Rady Nadzorczej Ewa Baginska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Monika Starecka Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej Monika Starecka Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Mariusz Pliszka Sekretarz Rady Nadzorczej Mariusz Pliszka Sekretarz Rady Nadzorczej
Mariusz Damasiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Monika Bartoszewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gniatkowski Czionek Rady Nadzorczej Mariusz Damasiewicz Czilonek Rady Nadzorczej
Agata Ewa Michalska- c . Michat Gniatkowski Cztonek Rady Nadzorczej

ztonek Rady nadzorczej . .
Olek Michat Kempa Czlonek Rady Nadzorczej
Mariusz Romariczuk Czlonek Rady Nadzorczej Agata Ewa Michalska-Olek Cztonek Rady nadzorczej
Zbigniew Szymczak Cztonek Rady Nadzorczej Mariusz Romanczuk Czlonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Szymczak Czilonek Rady Nadzorczej

6.4. Wykaz akcji i uprawnien do akcji Enei w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Liczba akcji Enei Liczba akcji Enei
Imig i nazwisko Funkcja na 9 kwietnia 2025 r. na 20 maja 2025 r.
wartos¢ nominalna (zt) wartos¢ nominalna (zt)
. i Czionek Rady
Mariusz Pliszka Nadzorczej 3880 3880

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujgce nie posiadajg akcji Enei.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadaja uprawnien do akcji Enei oraz nie posiadajg
akcji lub udziatéw w podmiotach zaleznych Enei.
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7. Inne informacje istotne do oceny sytuacji Emitenta

7.1. Otoczenie regulacyjne

Dziatalno$¢ Enei oraz jej spotek zaleznych prowadzona jest w otoczeniu podlegajagcym szczegodlnej regulacji prawnej, zaréwno na
poziomie krajowym, jak réwniez Unii Europejskiej (regulowana dziatalno$¢ gospodarcza). Szereg regulacji prawnych dotyczacych
przedsiebiorstw energetycznych jest pochodng decyzji o charakterze politycznym. Z tego powodu regulacje te sg przedmiotem czestych
zmian. Szczegdlnie obecnie, widoczna jest dynamicznie rozwijajgca sie rzeczywistos¢ regulacyjno — legislacyjna na gruncie prawa
krajowego oraz europejskiego wynikajgca m.in. z decyzji o charakterze politycznym, bedacych skutkiem szeroko zakrojonych dziatan
Komisji Europejskiej zmierzajgcych do ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych i osiggniecia neutralnosci klimatycznej Europy do
2050 r., a takze reakcja na sytuacje spoteczno-gospodarczg oraz kryzys energetyczny powstaty w skutek inwazji Federacji Rosyjskiej na
Ukraine. Powoduje to, ze ustalenie niektérych konsekwencji moggcych mieé istotny wplyw dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
bywa niekiedy trudne. Niezaleznie od powyzszego Enea oraz jej spotki zalezne (Grupa Kapitatowa Enea) podlegajg regulacjom prawnym
w zakresie systemu podatkowego, ochrony konkurencji i konsumentéw, prawa pracowniczego czy ochrony $rodowiska. Nie mozna
wykluczy€, iz zmiany w ww. obszarach tak na gruncie konkretnych aktéw prawnych, jak i indywidualnych interpretacji odnoszacych sie
do istotnych obszaréw dziatalnosci GK Enea, moga sta¢ sie zrodtem potencjalnych ryzyk dla tej dziatalnosci.

W | kwartale 2025 r. na szczeblu Unijnym zdominowany zostat przez zapowiedzi szeregu inicjatyw Komisji Europejskiej, majgcych na
celu wzmocnienie konkurencyjnosci Unii Europejskiej, transformacje energetyczng czy ograniczanie biurokracji. Na chwile obecng
opublikowana zostata inicjatywa Unijny Kompas Konkurencyjnosci (Competitivness Compass). Ideg tej inicjatywy Komisji Europejskiej
jest dgzenie do neutralnosci klimatycznej Europy, przy rownoczesnym tworzeniu przysztych nowych technologii, ustug i czystych
produktéw. Inicjatywa ta jest Scisle oparta na raporcie Draghiego, gdzie okreslono trzy wymogi transformacyjne majgce na celu
zwigkszenie konkurencyjnosci (eliminowanie luki innowacyjnej, wspoélny plan dziatania na rzecz dekarbonizacji i konkurencyjno$ci oraz
zmniejszenie nadmiernych zaleznosci i zwiekszenie bezpieczenstwa), a w Kompasie okreslono podejscie i wybdr sztandarowych srodkéw
stuzgcych urzeczywistnieniu kazdego z tych wymogéw. Dodatkowo, Unijny Kompas proponuje pie¢ horyzontalnych czynnikéw
sprzyjajgcych, ktére majg zasadnicze znaczenie dla wzmocnienia konkurencyjnosci we wszystkich sektorach tj.: uproszczenie
(zmniejszenie obcigzen regulacyjnych i administracyjnych), zmniejszanie barier na jednolitym rynku, finansowanie konkurencyjnosci,
promowanie umiejetnosci i wysokiej jakosci miejsc pracy oraz lepsza koordynacja polityk na szczeblu unijnym i krajowym. Dalsze
inicjatywy Komisji Europejskiej bedg blizej znane na przestrzeni kolejnych miesiecy.

Ponizej przedstawiano wykaz najwazniejszych inicjatyw ustawodawczych na szczeblu Unijnym, ktére mogg mie¢ wptyw na otoczenie
regulacyjne GK Enea:

1. Plan dziatania na rzecz przystepnej cenowo energii (Affordable Energy Action Plan) - stanowi inicjatywe Komisji Europejskie;j,
ktéra ma na celu zapewnienie konkurencyjnych, stabilnych i przystepnych cen energii dla obywateli oraz przedsiebiorstw w Unii
Europejskiej. Dokument podkresla potrzebe wzmocnienia unii energetycznej poprzez zmniejszenie zaleznosci od paliw
kopalnych, rozwéj odnawialnych zrédet energii, poprawe efektywnosci energetycznej i optymalizacje rynkéw energii. Inicjatywa
ta nie jest jeszcze aktem prawnie wigzgcym.

2. Umowa na rzecz czystego przemystu (CISAF) - Czysty tad Przemysfowy to inicjatywa UE majaca przyspieszy¢ dekarbonizacje
przemystu i rozwoj czystych technologii w Europie. 26 lutego 2025 r. Komisja Europejska przyjeta komunikat przedstawiajgcy
wspolny plan dziatan na rzecz konkurencyjnosci i dekarbonizacji przemystu, zwany Czystym tadem Przemystowym.

3. Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2025/794 z dnia 14 kwietnia 2025 r. w sprawie zmiany dyrektywy (UE) 2022/2464
i (UE) 2024/1760 w odniesieniu do dat, od ktorych panstwa cztonkowskie majg stosowacé niektore wymogi dotyczace
sprawozdawczo$ci przedsiebiorstw w zakresie zrbwnowazonego rozwoju i niektére wymogi w zakresie nalezytej starannosci
przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju — Dyrektywa opublikowana w Europejskim Dzienniku Urzedowym
16 kwietnia 2025 r.

4. Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji Europejskiej 2025/722 z dnia 16 kwietnia 2025 r., zmieniajace i poprawiajgce
rozporzgdzenie wykonawcze (UE) 2019/1842 ustanawiajgce zasady stosowania dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do dalszych dostosowan przydziatu bezptatnych uprawnien do emisji w zwigzku ze
zmianami poziomu dziatalnosci — Rozporzadzenie wykonawcze opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE 22 kwietnia 2025 r.

7.2. Obowiazujace regulacje w zakresie obrotu detalicznego i dystrybuciji

31 stycznia 2025 r. Prezydent podpisat ustawe z dnia 24 stycznia 2025 r. o zmianie ustawy o Rynku Mocy. Celem ustawy jest
wprowadzenie aukcji uzupetniajgcych w ramach obecnego mechanizmu Rynku Mocy, ktére bedg przeprowadzane na cztery okresy
dostaw: w 2025 r. (aukcja pétroczna) w okresie od dnia 1 lipca do dnia 31 grudnia oraz w latach 2026—-2028 (aukcje roczne) w okresie
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia. Aukcje uzupetniajgce zostang przeprowadzone po zakonczeniu aukcji dodatkowych Rynku Mocy,
tzn. bedg przeprowadzone z wyprzedzeniem krétszym niz rok wzgledem momentu rozpoczecia trwania obowigzku mocowego.

6 marca 2025 r. Prezydent podpisat ustawe z dnia 21 lutego 2025 r. o zmianie ustawy o Rynku Mocy oraz niektérych innych ustaw.
Ustawa przewiduje wprowadzenie aukcji dogrywkowych w ramach Rynku Mocy co pozwoli m.in. na ponowne przeprowadzenie aukcji
gtéwnej w przypadku, gdy jej wyniki nie zapewnig mozliwosci utrzymania bezpieczenstwa dostaw energii elektrycznej i umozliwi m.in.
stabilne dostawy energii do gospodarstw domowych.

27 marca 2025 r. zostata opublikowana w Dzienniku Ustaw ustawa z dnia 20 lutego 2025 r. 0 zmianie ustawy o przygotowaniu i realizacji
inwestycji w zakresie obiektow energetyki jadrowej oraz inwestycji towarzyszgcych oraz ustawy o wptatach z zysku przez jednoosobowe
spotki Skarbu Panstwa. Ustawa przewiduje, ze spotka Polskie Elektrownie Jadrowe sp. z o0.0. uzyska wsparcie publiczne na
przygotowanie i realizacje inwestycji w zakresie EJ1 lub inwestycji towarzyszacych tej inwestycji oraz biezgcg dziatalno$¢. Ustawa
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reguluje m.in. kwestie odpowiedzialnosci za przygotowanie i realizacje inwestycji w zakresie EJ1, jej finansowanie oraz zacigganie
zobowigzah w ramach procesu inwestycyjnego.

1 kwietnia 2025 r. weszta w zycie Ustawa o zmianie ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych oraz niektérych innych ustaw.
Celem ustawy jest wdrozenie Dyrektywy 2018/2001 (REDII) w zakresie przepiséw dotyczacych paliw transportowych — zapewnienie
rozwoju rynku paliw transportowych w kierunku zwiekszenia wykorzystania energii odnawialnej oraz zmniejszenia emisyjnosci sektora
transportu. Réwnie istotne jest stworzenie warunkéw dla rozwoju technologii biokomponentéw zaawansowanych, w tym biometanu, jak
réwniez zaliczanie w poczet celu odnawialnej energii elektrycznej wykorzystanej w pojazdach. Zmiany istotne dotyczg roéwniez zagadnien
odnoszacych sie do paliw z biomasy — w zatozeniach ustawodawcy ustawa zapewnia ciggto$¢ funkcjonowania mechanizméw monitoringu
spetniania kryteriow zrébwnowazonego rozwoju, w tym funkcjonowania uznanych przez KE w drodze decyzji dobrowolnych systeméw
certyfikacji, zachowania waznosci wydanych poswiadczen, certyfikatow, Swiadectw, prowadzacych do wzajemnego uznawania na
obszarze UE certyfikowanych surowcow i towaréw, a takze reguluje wymagania dotyczace spetniania kryteriow zrownowazonego rozwoju
w odniesieniu do biokomponentéw, bioptynéw i paliw z biomasy wykorzystywanych w instalacjach odnawialnego zroédta energii
wytwarzajgcych energie elektryczng, ciepto lub chtéd wytwarzanych z biomasy.

28 kwietnia 2025 r. Prezydent RP podpisat ustawe z dnia 23 kwietnia 2025 r. o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych
ochronie odbiorcow energii elektrycznej w 2023 r. oraz w 2024 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej. Celem nowelizaciji
jest wprowadzenie zmian do ustawy z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcow energii
elektrycznej w 2023 r. oraz w 2024 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej koncentrujgcych sig¢ na ochronie gospodarstw
domowych przed wzrostem cen za energie elektryczng. Najwazniejszg zmiana, jakg wprowadza ustawa, jest przesuniecie terminu
wejscia w zycie zmienionych taryf na energie elektryczng z dnia 1 lipca 2025 r. na dzien 1 pazdziernika 2025 r.

7.3. Regulacje projektowane, istotne z punktu widzenia sektora elektroenergetycznego

6 lutego 2025 r. opublikowano na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji projekt Ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku
z wprowadzaniem centralnego systemu informacji rynku energii (CSIRE). Wdrozenie CSIRE powoduje zmiane dotychczas
funkcjonujacego modelu detalicznego rynku energii, w ktérym uczestnik rynku energii pozyskuje niezbgdne informacje w celu zawarcia
umowy lub prowadzenia rozliczen z tytutu zawartych umoéw w oparciu o standardy wymiany informacji obowigzujgce u danego Operatora
Systemu Dystrybucyjnego (OSD), na jednolity model oparty o centralny system pozyskiwania, przetwarzania i udostepniania informac;ji
na potrzeby realizacji proceséw rynku energii. Wdrozenie nowego modelu obstugi detalicznego rynku energii elektrycznej w Polsce
poprzez uruchomienie CSIRE stanowi wielkoskalowe przedsiewziecie, w ktdrego realizacje zaangazowani sg: Operator Informacji Rynku
Energii (OIRE), OSD oraz sprzedawcy energii elektrycznej. W zwigzku z sygnatami od uczestnikéw rynku wskazujgcymi na brak
mozliwosci uruchomienia w petnym zakresie nowego modelu obstugi uczestnikow detalicznego energii elektrycznej w Polsce za
posrednictwem CSIRE, w terminie wyznaczonym ustawowo, tj. zdniem 1 lipca 2025 r. z uwagi na wysoki stopien skomplikowania procesu
wdrozeniowego i konieczno$¢ wprowadzania szeregu zmian w dokumentacji wdrozeniowej opracowywanej przez OIRE, zdecydowano
0 wprowadzeniu niezbednych zmian przepiséw dostosowujgc termin rozpoczecia realizacji zadan przez poszczegélnych uczestnikow
rynku energii za posrednictwem CSIRE do stopnia ich gotowosci, z jednoczesnym wyznaczeniem ostatecznej obligatoryjnej daty
zakonczenia tego procesu.

7 lutego 2025 r. opublikowano na stronie Rzadowego Centrum Legislacji projekt Ustawy o zmianie ustawy o promowaniu wytwarzania
energii elektrycznej w morskich farmach wiatrowych oraz niektérych innych ustaw. W projekcie ustawy sg dokonywane zmiany w ramach
wielu obszaréw dotyczgcych morskiej energetyki wiatrowej, ktérych wspdlnym celem jest usprawnienie realizacji projektow morskiej
energetyki. Projekt ustawy wprowadza takze mapowanie obszaréw niezbednych do wniesienia krajowych wkfadéw w realizacje ogélnego
celu unijnego w zakresie energii odnawialnej wyznaczonego na 2030 r. oraz ramy prawne dla wyznaczania OPRO (obszary
przyspieszonego rozwoju instalacji odnawialnego zrédta energii).

7.4. Taryfy dla energii elektrycznej i dla ustug dystrybucji energii elektrycznej

15 grudnia 2023 r. Prezes URE podjgt Decyzje nr DRE.WRE.4211.61.13.2023.AKr3 o zatwierdzeniu taryfy dla energii elektrycznej dla
odbiorcéw z grup taryfowych G Enea S.A. na okres od 1 stycznia 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. Taryfa ta zostata zmieniona
30 stycznia 2024 r. Decyzjg Prezesa URE nr DRE.WRE.4211.10.2.2024.AKr3 poprzez dostosowanie tekstu taryfy do obowigzujgcego
stanu prawnego. Nastepnie, w zwigzku z wejsciem w zycie przepisow Ustawy z 23 maja 2024 r. 0 bonie energetycznym oraz o zmianie
niektérych ustaw Prezes URE decyzjg nr DRE.WRE.4211.31.11.2024.JTr z dnia 28 czerwca 2024 r. zatwierdzit zmiane taryfy dla energii
elektrycznej dla odbiorcéw z grup taryfowych G na okres jej obowigzywania od 1 lipca 2024 r. do 31 grudnia 2025 r.

W | kwartale 2025 r. obowigzywata powyzsza taryfa.

16 grudnia 2024 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki (URE) zatwierdzit zmiane taryfy dla ustug dystrybucji energii elektrycznej Enea
Operator. Decyzja Prezesa URE opublikowana zostata w Biuletynie Branzowym URE — Energia Elektryczna Nr 273 (4517) z dnia
17 grudnia 2024 r. Nowa taryfa zatwierdzona zostata na okres do dnia 31 grudnia 2025 r. Zgodnie z Uchwatg Zarzgdu Enea Operator
392/2024 z dnia 19 grudnia 2024 r. Taryfa obowigzuje od dnia 1 stycznia 2025 r.

7.5. Koncesje

Grupy energetyczne dziatajg na polskim rynku energii w oparciu o udzielone im koncesje. Z uwagi na $rednio- oraz dtugoterminowy
charakter obowigzywania poszczegoélnych koncesiji, szczegdtowe zestawienie informacji nt. koncesji posiadanych przez poszczegolne
spotki wehodzace w sktad GK Enea prezentowane sg w rocznych raportach okresowych.

7.6. Zarzadzanie ryzykiem

W obliczu coraz bardziej turbulentnego i dynamicznie zmieniajacego sie otoczenia zewnetrznego, w tym zmian klimatycznych, konfliktéw
zbrojnych, zagrozen terrorystycznych, szybkiego rozwoju nowoczesnych technologii, kryzysow ekonomicznych, a takze polaryzaciji
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spotecznej i zmiennosci otoczenia prawnego, zarzadzanie ryzykiem staje sie kluczowym elementem efektywnych proceséw zarzadczych
w kazdej organizacji. W szczegdlnosci, w firmach sektora energetycznego, umiejetnos¢ identyfikacji, oceny oraz reagowania na
réznorodne zagrozenia ma fundamentalne znaczenie dla utrzymania stabilnosci operacyjnej, osiggania celéw strategicznych
i podejmowania trafnych decyzji biznesowych.

Zarzgdzanie ryzykiem w Grupie Enea petni role nie tylko narzedzia ochrony przed negatywnymi konsekwencjami, ale takze istotnego
wsparcia w procesie podejmowania strategicznych decyzji. Skuteczne zarzgdzanie ryzykiem umozliwia elastyczne reagowanie na
zmieniajgce sie warunki, minimalizowanie potencjalnych strat oraz wykorzystanie pojawiajgcych sie szans.

7.7. Postepowania sagdowe i administracyjne

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania nie toczg sie istotne postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych
strong bytaby Enea lub jednostka zalezna. Szczegdtowy opis pozostatych postepowan zamieszczony jest w nocie 24 w Skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Enea za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r.

Niezaleznie od powyzszego Spoétka wskazuje, ze 28 grudnia 2023 r. wytoczone zostato powddztwo przeciwko bytym cztonkom organéw
Spéiki o naprawienie szkody zwigzanej z inwestycjg w blok weglowy Elektrownia Ostrotecka C oraz przeciwko jednemu z ubezpieczycieli,
z ktérym zawarta byta umowa ubezpieczenia dotyczaca odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw orangéw oraz powddztwo z 31 grudnia
2023 r. przeciwko ubezpieczycielom o naprawienie szkody zwigzanej z inwestycjg w blok weglowy Elektrownia Ostrotecka C wyrzadzonej
przez bylych cztonkéw organéw Enei. Na moment zlozenia pozwdéw w sprawie, taczna wysokos¢ poniesionej przez Spotke szkody
oszacowana zostata na kwote ok. 656 min zi.

7.8. Spory zbiorowe

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w GK Enea nie toczg sie spory zbiorowe, niemniej 21 marca 2025 r. do Okregowego
Inspektora Pracy w Poznaniu zostalo dostarczone zawiadomienie o powstaniu sporu zbiorowego w zwigzku z odmowg realizacji
zgtoszonego do Enea zgdania ptacowego. 1 kwietnia 2025 r. zostato podpisane porozumienie konczgce spor zbiorowy.

7.9. Prognozy wynikéw finansowych
Zarzad Enei nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2025 r.
7.10. Rating

Agencja ratingowa Fitch Ratings, w komunikacie z 11 kwietnia 2025 r. potwierdzita utrzymanie stabilnej perspektywy ratingu dla
Enea S.A., a takze potwierdzita dtugoterminowe ratingi Spoétki w walucie krajowej i zagranicznej na poziomie ,BBB”. Petna tre$¢
komunikatu agencji w jezyku angielskim dostepna jest na stronie internetowej: https://www.fitchratings.com/research/corporate-
finance/fitch-affirms-poland-enea-at-bbb-outlook-stable-11-04-2025

7.11. Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego

Prace zwigzane z pierwotnym projektem NABE zostaly w GK Enea zawieszone i moga zosta¢ wznowione po skrystalizowaniu sie nowej,
badz zmodyfikowanej koncepcji rzgdowej. Obecnie trwajg analizy co do ksztaltu koncepcji wydzielenia aktywéw weglowych z grup
energetycznych.

7.12. Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych
Sprawozdania finansowe, odpowiednio Enei oraz Grupy Kapitalowej Enea, sporzadzone zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci. Zarzad Spoiki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdan finansowych faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci. Dane finansowe zaprezentowane
w sprawozdaniach, jezeli nie wskazano inaczej, zostaly wyrazone w tys. zt. Moze wystgpi¢ sytuacja, ze poszczegolne liczby
w przedstawionych tabelach i wykresach, nie beda sie sumowac, a roznice bedg wynikaé z zaokraglen.

7.13. Dzialania w zakresie zrownowazonego rozwoju (ESG)

Cele Grupy Enea zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem okres$la Strategia Rozwoju GK Enea do 2035 roku — Odpowiedzialny uczestnik
transformacji energetycznej w trosce o klimat i bezpieczenstwo energetyczne Polski, ktéra zostata przyjeta w 2024 r. Grupa dgzy do
zréwnowazonego rozwoju poprzez:

*  wygaszanie i zazielenianie blokéw weglowych oraz rozwdj technologii niskoemisyjnych,
. rozwodj OZE, magazyndw energii oraz nowych linii biznesowych,

. rozwoj oferty zielonej energii i efektywnosci energetyczne;j,

. redukcje emisji COy,

«  zwiekszanie efektywnosci infrastruktury wtasnej,

*  adaptacje do zmian klimatu oraz ochrone $srodowiska naturalnego,

. rozwoj gospodarki obiegu zamknietego.
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Dziatania w zakresie ESG Grupy Enea w | kwartale 2025 r. koncentrowaty sie na opracowaniu tresci Sprawozdania zrownowazonego
rozwoju Grupy Kapitatowej Enea za 2024 r., ktdre zostato opublikowane 9 kwietnia 2025 r. jako wyodrebniona cze$¢ Sprawozdania
Zarzgdu z dziatalno$ci Enea S.A. oraz Grupy Kapitatowej Enea w 2024 r. (https://ir.enea.pl/pr/850124/raport-roczny-rr-2024).

Sprawozdanie zrownowazonego rozwoju Grupy Kapitatlowej Enea za 2024 r.

Grupa Enea sporzadzita i opublikowata Sprawozdanie zréwnowazonego rozwoju Grupy Kapitatowej Enea za 2024 r., w zwigzku
z wymogami Ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r., wdrazajagcej Dyrektywe CSRD do polskiego porzgdku prawnego.
Sprawozdanie to jest pierwszym opracowanym przez Grupe Enea zgodnie z nowymi standardami Rozporzgdzenia ESRS. Byto to réwniez
pierwsze sprawozdanie podlegajace obowigzkowej, niezaleznej atestacji przez strone trzecia, czyli audytora.

W najblizszym czasie planowana jest publikacja online Sprawozdania zréwnowazonego rozwoju Grupy Kapitatowej Enea za 2024 r., czyli
sprawozdania w formie interaktywnej oraz aktualizacja Serwisu ESG na internetowej stronie korporacyjnej.

Inne dziatania i plany w obszarze ESG

W | kwartale 2025 r. Grupa podejmowata dziatania majgce na celu opracowanie i wdrozenie w perspektywie najblizszego 1,5 roku —
Strategii ESG. Strategia ESG to dlugofalowe dziatania, ktdre majg na celu integracje aspektéw srodowiskowych, spotecznych oraz tadu
korporacyjnego z misjg i wartosciami Enea. W dokumencie tym Grupa planuje przyjaé cele m.in. w obszarze: wody i zasobdw morskich,
réznorodnosci biologicznej i ekosystemdw, wykorzystania zasobéw oraz gospodarki o obiegu zamknietym.

Dodatkowo, Departament ESG Enea S.A. planuje kontynuowac¢ rozpoczete w 2024 r. liczne dziatania edukacyjne, czyli cykl szkoleh
z obszaru ESG dedykowanych pracownikom oraz przedstawicielom organéw zarzadczych i nadzorczych. W styczniu 2025 r. odbyto sie
szkolenie dla czionkéw Rady Nadzorczej Enea S.A. w zakresie ESG oraz obowigzku raportowego. W 2025 r. prowadzone sg dziatania
majace na celu m.in. doskonalenie procesu raportowania w kolejnych latach. Przygotowywane sg réwniez kursy i szkolenia z obszaru
ESG dla chetnych pracownikéw Grupy. Tematyka ESG zostanie takze wdrozona do szkoleh onboardingowych (online) dla nowych
pracownikéw GK Enea.

7.14. Dziatania w zakresie CSR

Dziatania z obszaru spotecznej odpowiedzialnosci Grupy Enea to gidwnie promocja i wsparcie warto$ci odpowiedzialno$¢ z Kodeksu
Warto$ci, jaki obowigzuje w Grupie Enea. Odpowiedzialno$é za ksztattowanie pozytywnego wplywu na otoczenie spoteczne
i sSrodowiskowe oraz inicjowanie lokalnych inicjatyw na rzecz rozwoju spotecznosci i pracownikow Grupy. Z kolei r6znorodnosc
realizowanych dziatan zapewnia kompleksowe podejscie do zdiagnozowanych potrzeb i oczekiwan interesariuszy, tj. klientéw,
pracownikéw, organizacji pozytku publicznego oraz partneréw. Od lat kluczowg przestankg dziatan spotecznych jest edukacja oraz
budowanie wizerunku Grupy Enea jako odpowiedzialnego pracodawcy, zaangazowanego w zycie kluczowych grup spotecznych
i biznesowych.

W | kwartale 2025 r. dziatania spotecznie odpowiedzialne skoncentrowane byty wokdt 3 obszaréw: edukacja, zdrowie, zaangazowanie
spoteczne. Charakteryzujg sie one istotnoscig wynikajgca z oczekiwan i potrzeb spotecznosci lokalnych. Dziatania te podejmowane byty
w formie:

1. statych autorskich programéw spotecznych nastawionych na dziatania dtugofalowe,

2. udziatu w programach partnerskich realizowanych przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ spotecznie uzyteczng w istotnych
dla Grupy Enea obszarach tj.: wolontariat pracowniczy i angazowanie sie w lokalne inicjatywy prospoteczne pracownikéow Grupy
Enea we wspoétpracy z Fundacjg Enea.

Enea Akademia Talentow

Z koncem stycznia zakonczylismy Il etap VI edycji Enei Akademii Talentéw. Projekt organizowany jest we wspotpracy z Fundacjg Enea
od 2017 r. W tej edycji swoje zgtoszenia wystato blisko 1,5 tys. uczestnikow, ktdrzy na co dzien rozwijajg umiejetnosci w takich dziedzinach
jak nauka, sztuka, sport lub angazujg sie w projekty spoteczne i ekologiczne. Od poczatku istnienia projektu, na rozwdj talentow Grupa
Enea przekazata ponad 1,3 min zt.

Olimpiada Zwolnieni z Teorii

We wrzesniu 2024 r. rozpoczeta sig juz Xl edycja ogdlnopolskiej Olimpiady Zwolnienie z Teorii, w ktérej to Enea wraz z Fundacjg Enea
sg partnerami po raz kolejny. W ramach Olimpiady uczestnicy realizujg wtasne pomysty na rzecz poprawy sytuacji w swoim otoczeniu,
zdobywajac wiedze i umiejetnosci w planowaniu, realizacji i zarzgdzaniu projektami. Na poczatku marca 2025 r. odbyto sie w Warszawie
spotkanie ,mtodych zdolnych”, podczas, ktérego uczestnicy mieli okazje skorzysta¢ z wiedzy i doswiadczenia rzecznika prasowego Enea
biorgc udziat w warsztatach Public speaking — jak przemawiac publicznie?.

CukierAsy

W | kwartale 2025 r. odbyta sie VIII edycja turnieju Czerwona Kartka dla Cukrzycy. Enea juz po raz kolejny wystgpita w roli partnera tego
najwiekszego w Europie turnieju halowej pitki noznej dla dzieci i mtodziezy zmagajacej sie z cukrzycg. W tym roku w zawodach wzieto
udziat tgcznie ponad 300 dzieci z 30 druzyn w barwach 8 krajéw.

Oszczedzaj energie z Krzysiem Elektrykiem

Program edukacyjny, realizowany w ramach wolontariatu pracowniczego — kompetencyjnego we wspétpracy z Fundacjg Enea,
stanowigcy fundament inicjatyw realizowanych w Grupie Enea. Pracownicy kolejny rok odwiedzali szkoty i przedszkola, prowadzac lekcje
0 energetyce, wytwarzaniu energii i bezpiecznym obchodzeniu sie z prgdem. Program realizowany jest w ramach dziatan edukacyjnych
z zakresu oszczedzania pradu i troski o Srodowisko naturalne.
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8. Zataczniki
Zalacznik nr 1 - Rachunek zyskow i strat Enea Operator w | kwartale 2025 r.
[tys. zf] | kw. 2024 | kw. 2025 VANTETEY Zmiana %
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych odbiorcom korncowym 1152878 1291 468 138 590 12,0%
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1512 1494 -18 -1,2%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji 1947 23587 21 640 1111,2%
Rozliczenie rynku bilansujacego -64 6 536 6 600 10 312,5%
Przychody z tytutu optat przytgczeniowych 42 412 42 345 -67 -0,2%
Przychdd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 5360 5895 535 10,0%
Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 9517 11 709 2192 23,0%
Przychody ze sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 8 437 10 777 2 340 27,7%
Przychody ze sprzedaz towaréw i materiatow 399 582 183 45,9%
Przychody ze sprzedazy netto 1222 398 1394 393 171 995 14,1%
Rekompensaty 117 795 503 -117 292 -99,6%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 1340193 1394 896 54 703 4,1%
Amortyzacja 194 786 201 722 6936 3,6%
Koszty $wiadczen pracowniczych 186 194 173 648 -12 546 -6,7%
Zuzycie materiatow i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 11 099 10 065 -1 034 -9,3%
Zakup energii na potrzeby wiasne oraz straty sieciowe 202 479 121 387 -81 092 -40,0%
Koszty ustug przesytowych 174 542 174 464 -78 -0,04%
Inne ustugi obce 91 149 92 003 854 0,9%
Podatki i optaty 71434 76 984 5550 7,8%
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 931 683 850 273 -81 410 -8,7%
Pozostate przychody operacyjne 24 873 15 605 -9 268 -37,3%
Pozostate koszty operacyjne 16 236 25525 9289 57,2%
(St e, spraecasy | ok sczonyen akyon @29 7o
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 416 722 534 127 117 405 28,2%
Przychody finansowe 6528 4312 -2 216 -33,9%
Koszty finansowe 97 394 98 276 882 0,9%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 325 856 440 163 114 307 35,1%
Podatek dochodowy 64 064 85 292 21 228 33,1%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 261 792 354 871 93 079 35,6%
EBITDA 611 508 735 849 124 341 20,3%

Giowne czynniki zmiany EBITDA Enea Operator w | kwartale 2025 r. (wzrost 0 124,3 min z}):

(+) spadek kosztow zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej (saldo) o 87,7 min zt wynika przede wszystkim ze spadku
cen hurtowych z realizacjg w 2025 r.

(+) wzrost przychoddéw ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koncowym (z uwzglednieniem przychodéw ze sprzedazy
niezafakturowanej ustug dystrybucji oraz przychodéw z tytutu rekompensat) o 42,9 min zt wynika gtéwnie z wyzszych stawek optat
w zatwierdzonej taryfie na 2025 r.

(+) spadek kosztéw operacyjnych o 7,2 min zt wynika gtéwnie z nizszych kosztéw swiadczen pracowniczych, przy jednoczes$nie wyzszych
kosztach podatkow i optat

(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 18,7 min zt wynika gtéwnie ze zmiany stanu rezerw dotyczacych majatku
sieciowego oraz nizszych przychodow z tytutu usuwania kolizji infrastruktury sieciowej
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Zalacznik nr 2 - Rachunek zyskow i strat Enea Wytwarzanie w | kwartale 2025 r.

[tys. zf] | kw. 2024 I kw. 2025 VANTETEY Zmiana %
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3090 118 2330117 -760 001 -24,6%
koncesja na wytwarzanie 2483182 2061916 -421 266 -17,0%
koncesja na obrot 580 966 158 218 -422 748 -72,8%
Regulacyjne Ustugi Systemowe 25970 397 -25 573 -98,5%
Moce Bilansujgce 0 109 586 109 586 100,0%
Przychody z tytutu Rynku Mocy 193 862 211110 17 248 8,9%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 8704 8519 -185 -2,1%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug 726 2331 1605 221,1%
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 30515 38 495 7980 26,2%
Przychody ze sprzedazy netto 313231925 2590572 -733 353 -22,1%
Przychody z tytutu leasingu i subleasingu operacyjnego 346 318 -28 -8,1%
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody 3324271 2590 890 -733 381 -22,1%
Amortyzacja 39870 22 889 -16 981 -42,6%
Koszty $wiadczen pracowniczych 114 130 110 696 -3434 -3,0%
Zuzycie materiatow i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 2219312 1869 696 -349 616 -15,8%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 442 043 247 752 -194 291 -44,0%
Inne ustugi obce 45 851 46 842 991 2,2%
Podatki i optaty 18 351 25515 7164 39,0%
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 2879 557 2323390 -556 167 -19,3%
Pozostate przychody operacyjne 7129 3012 -4 117 -57,8%
Pozostate koszty operacyjne 1969 31 258 29 289 1487,5%
Zysk / (strata) na zmianie, sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw 1 6 5 500.0%

trwatych oraz prawa do korzystania ze sktadnika aktywow ’
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 449 875 239 260 -210 615 -46,8%
Przychody finansowe 2412 3684 1272 52,7%
Koszty finansowe 65 277 45 184 -20 093 -30,8%
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem 387 010 197 760 -189 250 -48,9%
Podatek dochodowy 74 494 38 180 -36 314 -48,7%
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego 312 516 159 580 -152 936 -48,9%
EBITDA 489 745 262 149 -227 596 -46,5%

Gioéwne czynniki zmiany EBITDA Enea Wytwarzanie w | kwartale 2025 r. (spadek 0 227,6 min z}):

(-) spadek marzy na obrocie 233,7 min zt

(-) spadek wyniku koncesji na wytwarzaniu energii elektrycznej o 74,5 min zt

)
) wzrost kosztéw statych o 26,4 min zt
) spadek przychoddw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 25,6 min zt

(
(
(+) wzrost przychoddéw z Mocy Bilansujgcych o 109,6 min zt
(+) wzrost przychoddw z Rynku Mocy o0 17,2 min zt

(

+) wzrost pozostatych czynnikéw o 5,8 min zt
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Zatacznik nr 3 - Rachunek zyskow i strat Enea Elektrownia Potaniec w | kwartale 2025 r.

[tys. zf]
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej
koncesja na wytwarzanie '
koncesja na obrét !
Regulacyjne Ustugi Systemowe
Moce Bilansujgce
Przychody z tytutu Rynku Mocy
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
Podatek akcyzowy
Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody
Amortyzacja
Koszty $wiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatéw i surowcoéw oraz wartos¢ sprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzedazy
Ustugi przesylowe
Inne ustugi obce
Podatki i optaty
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto okresu sprawozdawczego

EBITDA

I kw. 2024
1232 080
959 208
264 244
8628

0

78 400

29 698

15 436
2010
9699

15

1367 308
7089

38 556
1004 080
152 641
151
72236
7793
1282 546
3173
2015

85 920
1713
12519
75114
14 925

60 189
93 009

I kw. 2025
929 021
822 627

64 942
720
40732
83 586
10 198
23 624
2011
18 809
15
1067 234
3992
38 141
811 835
78 385
169
70819
10 596
1013937
796

132

53 961
6 796
11 504
49 253
1196
48 057
57 953

Zmiana
-303 059
-136 581
-199 302

-7 908
40 732
5186
-19 500
8188

1

9110

-300 074
-3097
-415
-192 245
-74 256
18
-1417
2803
-268 609
-2 377
-1883
-31 959
5083
-1015
-25 861
-13729
-12 132
-35 056

"Enea

Zmiana %
-24,6%
-14,2%
-75,4%
-91,7%
100,0%

6,6%
-65,7%
53,0%
0,05%
93,9%
-21,9%
-43,7%
-1,1%
-19,1%
-48,6%
11,9%
-2,0%
36,0%
-20,9%
-74,9%
-93,4%
-37,2%
296,7%
-8,1%
-34,4%
-92,0%
-20,2%
-37,7%

' Zmiana prezentacyjna

Gtéwne czynniki zmiany EBITDA Enea Elektrownia Potaniec w | kwartale 2025 r. (spadek o0 35,1 min zi):

Segment Elektrownie Systemowe (spadek EBITDA o 10,8 min zi):

spadek marzy na obrocie o0 101,3 min zt

)
)

+) wzrost przychodéw z Mocy Bilansujgcych o 40,7 min zt

spadek przychoddéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 7,9 min zt

+) wzrost wyniku koncesji na wytwarzaniu energii elektrycznej o 35,2 min zt

)
)
+) wzrost przychodéw z Rynku Mocy o 5,2 min z
)
)

+) spadek kosztow statych o 8,9 min zt

(
(
(
(+) wzrost pozostatych czynnikéw o 8,4 min zt (w tym: wzrost sprzedazy ubocznych produktéw spalania)
(
(
(
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Segment OZE (spadek EBITDA o 39,8 min zi):

(-) spadek marzy na produkcji energii z OZE o0 18,5 min zt

(-) spadek marzy Zielony Blok na sprzedazy zielonych certyfikatow 0 9,9 min zt
(-) wzrost kosztéw statych 0 5,2 min zt

(-) spadek przychoddéw ze sprzedazy gwarancji pochodzenia o 3,5 min zt

(-) spadek pozostatych czynnikéw o 2,7 min zt

Segment Ciepto (wzrost EBITDA o 15,5 min zi):

(+) wzrost marzy na cieple o 15,0 min zt z tytutu: +6,5 min zt wyzszej ceny sprzedazy ciepta, +5,6 min zt nizszych kosztéw wegla,

+4,4 min zt nizszego kosztu CO,, -1,6 min zt efekt zmiany wolumenu produkcji
(+) spadek kosztéw statych o 0,4 min z
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-

9. Stowniki pojec i

skrotow

Ponizej zamieszczono stownik pojec i wykaz skrétéw uzywanych w tresci niniejszego sprawozdania. Definicje alternatywnych pomiaréw
wynikdbw oraz metodologie ich obliczania sg takie same, jak definicje oraz metodologie obliczania tych samych wskaznikow
w sprawozdaniach z dziatalnosci/ pozostatych informacjach stanowigcych elementy wczesniejszych raportow okresowych GK Enea.
Wybrane definicje mozna réwniez znalez¢ w stowniku poje¢ i skrétéw dostepnym na stronie internetowej Spéiki https://ir.enea.pl/slownik.

Informacja nt. poszczegdlnych wskaznikéw obliczanych dla okreséw sprawozdawczych jest cyklicznie monitorowana oraz prezentowana
w ramach kolejnych raportéw okresowych Spotki. Zaprezentowane wskazniki sg typowymi wskaznikami stosowanymi w analizie
finansowej ze szczegdlnym uwzglgdnieniem branz, w ktérych dziata Grupa Kapitatowa Enea.

Wyszczegolnienie

API 2

CAPEX

Cena pasma (BASE)

CSIRE

EBITDA

EBIT

EUA
(European Union Allowances)

IRGIT
Koncesja na wytwarzaniu

Koszty operacyjne

Krajowy System
Elektroenergetyczny (KSE)

LZO

Marza na cieple

Marza na obrocie

Marza na produkcji energii

z OZE

Marza z dziatalnosci
koncesjonowanej

Marza ZB na sprzedazy/
aktualizacji zapasu zielonych
certyfikatow

NABE

nN

OosD

OSDn

Prawo Energetyczne

Prosument

PSCMI1

RDN

SAIDI

(System Average Interruption
Duration Index)

SAIFI

(System Average Interruption
Frequency Index)

SCR

(Selective Catalytic Reduction)

Skorygowana marza | pokrycia

Podstawowym wskaznik cenowy dla kontraktéw na wegiel fizyczny i pozagietdowy w pdtnocno-zachodniej Europie

Capital expenditures - naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate, warto$ci niematerialne i prawo do korzystania ze sktadnika aktywow
Cena kontraktu z dostawg takiego samego wolumenu energii w kazdej godzinie doby

Centralny System Informacji Rynku Energii

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej + Amortyzacja + Odpis (odwrdcenie odpisu) z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego Systemu Handlu Emisjami

Izba Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A.

Marza na wytwarzaniu z uwzglednieniem marzy na Rynku Bilansujgcym

Amortyzacja, Koszty $wiadczen pracowniczych, Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartos¢ sprzedanych towaréw, Zakup energii i gazu na
potrzeby sprzedazy, Ustugi przesylowe, Inne ustugi obce, Podatki i optaty

Zbioér urzadzen przeznaczony do wytwarzania, przesytu, rozdziatu, magazynowania i uzytkowania energii elektrycznej, potagczonych ze sobg
funkcjonalnie w system umozliwiajgcy realizacje dostaw energii elektrycznej na terenie kraju w sposob ciagly i nieprzerwany

Licznik zdalnego odczytu
Marza na sprzedazy ciepta, kalkulowana jako réznica pomiedzy przychodem ze sprzedazy ciepta a jego zmiennymi kosztami wytworzenia

Roéznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a kosztami energii zakupionej w ramach obrotu

Marza na sprzedazy energii i produkcji zielonych certyfikatéw z Zielonego Bloku, kalkulowana jako réznica pomiedzy przychodem ze sprzedazy
energii i z wyceny wyprodukowanych certyfikatow a kosztami zmiennymi ich wytworzenia

Pozycja uwzgledniajgca przychody i koszty zwigzane z dziatalnos$cig gospodarczg polegajaca na dystrybucji energii elektrycznej na potrzeby
odbiorcéw zlokalizowanych na okreslonym terenie. Sg to przede wszystkim: przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom korcowym,
koszty ustug przesytowych i dystrybucyjnych, koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej i potrzeb wtasnych, przychody
z tytutu optat za przytgczenie do sieci Enea Operator

Marza na sprzedazy zielonych certyfikatbw z Zielonego Bloku kalkulowana jako réznica pomiedzy przychodem ze sprzedazy
a kosztem wiasnym sprzedazy certyfikatow, uwzgledniajgca aktualizacje zapasu zielonych certyfikatéw, tj. aktualizacje $redniowazonej ceny
zapasu certyfikatow do ceny rynkowej w przypadku znacznego spadku ich ceny rynkowej

Narodowa Agencja Bezpieczenstwa Energetycznego
Sie¢ niskiego napigcia, dostarczajgca indywidualnym odbiorcom prad przemienny o czgstotliwosci 50 Hz, pod napigciem fazowym 230 V
Operator Systemu Dystrybucyjnego

Operator Systemu Dystrybucyjnego, ktérego sie¢ dystrybucyjna nie posiada bezposredniego potaczenia z siecig przesytowg OSP
Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo Energetyczne

Osoba, ktora wytwarza energie elektryczng z odnawialnych zroédet energii na wiasne potrzeby za pomoca mikroinstalacji, a jednocze$nie moze
ja magazynowac i przekazywac nadwyzke do sieci energetycznej

Polski Indeks Rynku Wegla Energetycznego 1. Odzwierciedla poziom cen miatéw energetycznych klasy 20-23/1 w sprzedazy do energetyki
zawodowej i przemystowej

Rynek Dnia Nastgpnego (RDN) funkcjonuje od 30 czerwca 2000 r. Jest rynkiem SPOT dla energii elektrycznej w Polsce. Od poczatku notowan
ceny na RDN stanowig odniesienie dla cen energii w kontraktach bilateralnych w Polsce. RDN przeznaczony jest dla tych spotek, ktére chca
w sposéb aktywny i bezpieczny na biezgco domykac swoje portfele zakupdw/sprzedazy energii elektrycznej w poszczegoélnych godzinach doby

Wskaznik przecietnego systemowego czasu trwania przerwy diugiej i bardzo dtugiej (wyrazany w minutach na klienta)

Wskaznik przecietnej systemowej czestosci przerw diugich i bardzo dtugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie przerw na klienta)

Instalacja katalitycznego odazotowania spalin. Zasadg jej dziatania jest redukcja tlenkdw azotu do azotu atmosferycznego na powierzchni
katalizatora, odbywajaca sie z wykorzystaniem substancji zawierajgcej amoniak

Marza na obrocie detalicznym energig elektryczng i paliwem gazowym realizowana przez Enea S.A. wykazywana tgcznie ze sprzedazg hurtowg
realizowang przez Enea Trading i Enea Power&Gas Trading skorygowana prezentacyjnie o inne czynniki zalezne takie jak: przychody i koszty
z tytutu sprzedazy i zakupu praw do emisji CO., wycene kontraktéw CO., transakcji terminowych energii i gazu wykazywang w dziatalnosci
operacyjnej
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Wyszczegolnienie

SN Sie¢ $redniego napigcia, w ktorej napiecie migdzyfazowe wynosi od 1 kV do 60 kV

URE Urzad Regulacji Energetyki

WN Sie¢ wysokiego napiecia. Elektroenergetyczna sie¢ przesytowa, w ktérej napiecie miedzyfazowe wynosi od 60 do
200 kV (w Polsce 110 kV). Sie¢ do przesytania energii elektrycznej na duze odlegtosci

WRA Warto$¢ Regulacyjna Aktywow

Wynik na pozostatej dziatalnosci Wynik na pozycjach: Pozostate przychody operacyjne, Pozostate koszty operacyjne, Zysk (strata) na zmianie, sprzedazy
operacyjnej i likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych oraz prawa do korzystania ze skfadnika aktywow
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Podpisy Zarzadu

Data zatwierdzenia i publikacji Pozostatych informacji do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Enea S.A. za | kwartat 2025 r. -
20 maja 2025 r.
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Prezes Zarzadu Grzegorz Kinelski

Signed by /
Podpisano przez:

Grzegorz Damian
Kinelski
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Czionek Zarzadu ds. Korporacyjnych Dalida Gepfert

Signed by /
Podpisano przez:

Dalida Helena
Gepfert

Date / Data: 2025-
05-20 10:54

Czilonek Zarzadu ds. Handlowych Bartosz Krysta
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Ba rtO SZ podpisany przez

Bartosz Krysta
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Czilonek Zarzadu ds. Finansowych Marek Lelgtko
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