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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony skonsolidowany raport za okres | kwartatu 2025 roku zostat sporzgdzony zgodnie
z § 66 ust. 1-11 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych [...] i obejmuje dane
finansowe spoétki ZPC Otmuchow S.A. (dalej jako: ,Spétka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujgca”) oraz
podmiotéw zaleznych tworzgcych facznie Grupe Otmuchoéw (dalej jako: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”,
»Grupa Otmuchéw”). Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym
raporcie sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF). Dane finansowe, jezeli nie
wskazano inaczej, s3 wyrazone w tysigcach ztotych.

Jednoczesnie Spoétka informuje, iz dziatajgc na podstawie § 62 ust. 1 ww. rozporzgdzenia ZPC Otmuchdéw
S.A. nie przekazuje odrebnego kwartalnego raportu jednostkowego. Elementy skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego ZPC Otmuchdéw S.A. przekazywane s3 w niniejszym rozszerzonym

skonsolidowanym raporcie kwartalnym.
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2025

.OTMUCHOW

1. Wybrane dane finansowe

Tabela 1 Wybrane jednostkowe dane finansowe — wyniki finansowe i rachunek przeptywdw pienieznych

DANE JEDNOSTKOWE
B DR B A R e 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 94 076 72 366 22 480 16 747
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5967 3553 1426 822
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 4421 2003 1056 464
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3290 1407 786 326
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 309 7 857 -552 1818
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 906 -5 046 -1650 -1168
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3009 5092 719 1178
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 206 7903 -1483 1829

Tabela 2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe — wyniki finansowe i rachunek przeptywow pienieznych

DANE SKONSOLIDOWANE
WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 96 068 70989 22 956 16 428
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8394 11619 2 006 2 689
Zysk (strata) brutto (przed opodatkowaniem) 7 099 10074 1696 2331
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 358 9378 1758 2170
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2552 9534 610 2 206
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 913 -6 752 -1174 -1563
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 625 5049 -1105 1168
Przeptywy pieniezne netto, razem -6 986 7831 -1669 1812
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Tabela 3 Wybrane jednostkowe dane finansowe - dane bilansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/ EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

31.03.2025
tys. PLN
247 410
130 344
10 867
119 477
117 066
6 064
30320179
0,11
0,11
3,86

3,86

DANE JEDNOSTKOWE

31.12.2024
tys. PLN

240 880
127 104
11 546
115558
113776
6 064
30320179
0,04
0,04
3,75

3,75

31.03.2025
tys. EUR

59134
31154
2597
28 556
27 980
1449
30320179
0,03
0,03
0,92

0,92

GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny ZPC Otmuchéw za | kwartat roku obrotowego 2025

31.12.2024
tys. EUR

56 373
29746
2702
27 044
26 627
1419
30320179
0,01
0,01
0,88

0,88

Tabela 4 Wybrane skonsolidowane dane finansowe - dane bilansowe

31.03.2025

DANE SKONSOLIDOWANE

31.12.2024

31.03.2025

31.12.2024

WYBRANE DANE FINANSOWE
Aktywa, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Kapitat zaktadowy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Liczba akcji (w szt.) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/ EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR)
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR)

tys. PLN
257 865
119 692
11 206
108 486
138173
6 064
30320179
0,24
0,24
4,56

4,56

tys. PLN
252180
121372
11977
109 395
130 808
6 064
30320179
0,31
0,31
4,31

4,31

tys. EUR
61633
28 608
2678
25929
33025
1449
30320179
0,06
0,06
1,09

1,09

tys. EUR
59017
28 404
2 803
25601
30613
1419
30320179
0,07
0,07
1,01

1,01
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

.OTMUCHOW za | kwartat roku obrotowego 2025
ZPC Otmuchow

Wybrane dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone na EUR zgodnie z opisang ponizej
metoda.
Poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych zaprezentowane powyzej zostaty przeliczone wg kursu stanowigcego srednig arytmetycznag
kursdw ogtoszonych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca za okres | kwartatu
odpowiednio 2025 oraz 2024 roku, przy czym zgodnie z przedstawiong ponizej metodologia:

- w okresie stycze — marzec 2025 roku kurs EUR wynosit 4,1848 zt.

- w okresie stycze — marzec 2024 roku kurs EUR wynosit 4,3211 zt.
Poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz dane pordwnawcze przeliczono na EUR
wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP odpowiednio na:

- dzien 31 marca 2025 roku, ktéry wynosit 4,1839 zt.

- dzien 31 grudnia 2024 roku, ktéry wynosit 4,2730 zt.
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GRUPA Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny

.OTMUCHOW za | kwartat roku obrotowego 2025
ZPC Otmuchow

2. Skrocone srodroczne sprawozdania finansowe

2.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2.1.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Otmuchow

Tabela 5 Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Otmuchdw z catkowitych dochodow

01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW tys. PLN tys. PLN

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 96 090 70996
Przychody ze sprzedazy 96 068 70989
Pozostate przychody 22 7

Koszty wtasny sprzedazy 78 820 53 547

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 270 17 449
Pozostate przychody operacyjne 4281 8051
Koszty sprzedazy 7 064 6857
Koszty ogdlnego zarzadu 4753 5571
Pozostate koszty operacyjne 1340 1453

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8394 11619
Przychody finansowe 270 -
Koszty finansowe 1565 1545

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 099 10 074
Podatek dochodowy -259 696

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7 358 9378

Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 7 358 9378
Inne catkowite dochody - -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - -

Catkowite dochody ogétem 7 358 9378
Zysk (strata) przypadajaca na:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6240 7157

Udziatowcom niesprawujacym kontroli 1118 2221
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6 240 7 157

Udziatowcom niesprawujacym kontroli 1118 2221
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,24 0,31
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,24 0,31
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty 0,24 0,31

Rozwodniony 0,24 0,31

2.1.2. Omoéwienie wynikéw finansowych Grupy Otmuchéw
Tabela 6 Wyniki finansowe - Grupa Otmuchdéw

01.01.2025- 01.01.2024-
31.03.2025 31.03.2024

tys. PLN tys. PLN

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW - DZIAtALNOSC

SKONSOLIDOWANA

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 96 090 70996 25094 35,35%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8394 11619 -3225 -27,76%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7099 10 074 -2975 -29,53%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 7358 9378 -2020 -21,54%
EBITDA 11283 13972 -2 689 -19,25%

Skonsolidowana sprzedaz z dziatalnosci kontynuowanej Grupy Otmuchdw w okresie | kwartatu 2025 roku
wyniosta 96 090 tys. PLN i w ujeciu r/r wzrosta o 25 094 tys. PLN (+) tj. 35,35%.
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Koszt wtasny sprzedazy wynidst 78 820 tys. zt. i byt wyzszy o 25 273 tys. PLN w poréwnaniu do | kwartatu
roku ubiegtego.

Koszty sprzedazy wyniosty 7 064 tys. PLN, co oznacza wzrost o 207 tys. PLN (+)tj. 3,02% wzgledem okresu
porownawczego. Udziat kosztéw sprzedazy w przychodach w | kwartale 2025 wynidst 7,35% co przetozyto
sie na zmniejszenie relacji kosztéow sprzedazy do przychoddéw o 2,31 p.p.

Koszty zarzadu wyniosty 4 753 tys. PLN co oznacza spadek o 818 tys. PLN (-)14,68% wzgledem okresu
porownawczego. Udziat kosztéw zarzadu w przychodach wynidst 4,95% i byt nizszy 0 2,9 p.p. wzgledem
okresu pierwszego kwartatu 2024 roku.

W okresie sprawozdawczym saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosto 2 941tys. PLN wzgledem
6 598 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2024. Kluczowg pozycje pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej
stanowit zysk na sprzedazy srodkdow trwatych oraz zysk na transakcji sprzedazy ZCP osiggniety przez spotke
zalezna.

W efekcie powyzszego Grupa wypracowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci(+) 8 394 tys. PLN
wzgledem zysku w roku poréwnawczym na poziomie (+) 11 619 tys. PLN w roku 2024. Wynik EBITDA
wyniost (+)11 283 tys. PLN, co oznacza wynik nizszy wzgledem | kwartatu 2024 roku, kiedy to wynik EBITDA
byt réwny (+) 13 972 tys. PLN.

Przychody finansowe wyniosty 270 tys. PLN . Gtéwng pozycje przychoddw finansowych stanowity odsetki
od udzielonej pozyczki. W okresie poréwnawczym przychody finansowe nie wystgpity.

Koszty finansowe wyniosty 1 565 tys. PLN, co oznacza wzrost r/r o 20 tys. PLN (+)tj. 1,29%

2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela 7 Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Otmuchdw z sytuacji majgtkowej - aktywa

AKTYWA 31.03.2025 31.12.2024

tys. PLN tys. PLN

Aktywa trwate 158 767 141 926
Wartosé firmy - -
Wartosci niematerialne 485 446
Rzeczowe aktywa trwate 136 251 136 409
Nieruchomosci inwestycyjne 2392 2392
Pozyczki dtugoterminowe 17071 -
Aktywa na podatek odroczony 2568 2679
Aktywa obrotowe 99 098 110 254
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 95 072 88039
Zapasy 37 482 37458
Pozyczki krétkoterminowe 107 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 45 348 32578
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 562 199
Naleznosci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 2681 2343
Naleznosci pozostate 186 291
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7125 14 262
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1581 896
Pozostate aktywa - 12
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 4026 22215
Aktywa razem 257 865 252180
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Tabela 8 Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Otmuchow z sytuacji majgtkowej - kapitaty i zobowigzania
31.03.2025 31.12.2024

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

tys. PLN tys. PLN
Razem kapitaty 138173 130 808
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 127 178 120931
Kapitat podstawowy 6 064 6 064
Pozostaty kapitat zapasowy 9512 9512
Nadwyzka wartosci emisyjnej 75 335 75 335
Pozostate kapitaty rezerwowe 1154 1154
Zyski zatrzymane 35113 28 866
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 10995 9 877
Zobowiazanie dtugoterminowe 11 206 11977
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 469 469
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3859 4246
Pozostate zobowigzania finansowe 5183 5518
Pozostate zobowigzania 1695 1744
Zobowiazania krétkoterminowe 108 486 109 395
Zobowiazania inne niz zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako
przeznaczone do zbycia 108 486 105 550
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 39586 42 504
Pozostate zobowigzania finansowe 944 1035
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 53901 43143

Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego - -
Zobowigzania biezgce z tytutu ubezpieczenia spotecznego i podatkéw innych niz

podatek dochodowy 4960 4721
Zaliczki otrzymane na dostawy 67 1055
Pozostate zobowigzania 9016 13 080
Rezerwy krétkoterminowe 12 12
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako

przeznaczone do zbycia - 3845
Zobowiazania razem 119 692 121372
Kapitaty i zobowigzania razem 257 865 252 180

2.3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Tabela 9 Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Otmuchow z przeptywow pienieznych

DANE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2025- 01.01.2024-

31.03.2025 31.03.2024
tys. PLN tys. PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 7099 10 074

Korekty razem -4 547 -540
Amortyzacja 2 889 2353
Zyski (straty) udziatéw niesprawujacych kontroli - -
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 151 249
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 748 725
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1793 -24
Zmiana stanu rezerw -399 -
Zmiana stanu zapaséw -25 1113
Zmiana stanu naleznosci -13428 -1705
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz podatku biezgcego 9102 -2325
Podatek dochodowy zaptacony -1119 -456
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -673 -470
Inne korekty - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem 2552 9534

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 19 587 -
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 430 -

Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - -
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Odsetki otrzymane
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Udzielone pozyczki
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki zaciggniete

Wydatki

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem

Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne na koniec okresu

157
19 000
24 500

7429
17071

-4913

-6 986
14 262
-151
7125

ZPC Otmuchow

6752

6752

-6752

6952

6952
1903

952
226
725

5049

7831
14319
- 249
21901

*w pozycji inne wptywy inwestycyjne Grupa wykazata wptyw ze sprzedazy ZCP w spdtce zaleznej PWC ODRA
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WEASNYM

Na dzien 1 stycznia 2025 roku
Catkowite dochody:

Zysk (strata) netto

Wycena instrumentéw pochodnych
Zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek
transakcji z whascicielami

Emisja akcji — zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu

Zmiany w strukturze akcjonariatu
Inne korekty

Zmiana kapitatu wtasnego

Na dzien 31 marzec 2025 roku

KAPITAL
PODSTAWOWY

6 064

POZOSTALY KAPITAL
ZAPASOWY

9512

Tabela 10 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Grupy Otmuchdw w okresie od 01.01.2025 — 31.03.2025

NADWYZKA
WARTOSCI
EMISYJNEJ

75335

POZOSTALE
KAPITALY
REZERWOWE

1154

ZYSKI
ZATRZYMANE

28 866
6 240
6 240

6247
35113

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za | kwartat roku obrotowego 2025

KAPITAL
PRZYPADAJACY
AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ

120931
6 240
6 240

7
6 247
127178

KAPITAL

PRZYPADAJACY
UDZIALOWCOM
NIESPRAWUJACYM

KONTROLI

9877
1118
1118

1118
10995

ZPC Otmuchoéw

130 808
7 358
7 358

7
7 365
138173

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2024 roku
Catkowite dochody:

Zysk (strata) netto

Skutki aktualizacji srodkéw trwatych
Zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek
transakcji z whascicielami

Emisja akcji — zarejestrowanie podwyzszenia
kapitatu

Zmiany w strukturze akcjonariatu
Inne korekty

Zmiana kapitatu wtasnego

Na dzien 31 grudnia 2024 roku

KAPITAL
PODSTAWOWY

6 064

POZOSTALY KAPITAL
ZAPASOWY

9512

Tabela 11 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach Grupy Otmuchow w okresie od 01.01.2024 — 31.12.2024

NADWYZKA
WARTOSCI
EMISYJNEJ

75335

POZOSTALE
KAPITALY
REZERWOWE

-457
1154

ZYSKI
ZATRZYMANE

7 559
28 866

KAPITAL
PRZYPADAJACY
AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTCE
DOMINUJACEJ

113 829
7120
7120

-18

-7

-11
7102
120931

KAPITAL

PRZYPADAJACY
UDZIALOWCOM
NIESPRAWUJACYM

KONTROLI

2193
9 877

121513
9306
9306

-11

-11
9295
130 808
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* ZPC Otmuchéw

3. Informacje dodatkowe do srdédrocznego (kwartalnego)
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Informacje wstepne

3.1.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania

Kwartalne sprawozdania finansowe za okres | kwartatu 2025 roku zostaty przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz rozporzadzenia  Ministra  Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych [...]
i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Otmuchdw oraz spoétki dominujgcej ZPC Otmuchdéw S.A.
Srédroczne skrécone kwartalne sprawozdania finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe i Jednostke Dominujacg w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien prezentacji niniejszych srddrocznych sprawozdan finansowych nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke i
Grupe Kapitatowa.

Sprawozdania  jednostki zaleznej sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych
o podobnym charakterze.

Sprawozdania finansowe sg przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach ztotych (, tys. PLN”).

3.1.2. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

W skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym oraz w kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym  przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych,
co w ostatnim, odpowiednio, rocznym sprawozdaniu finansowym oraz rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

3.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Otmuchéw w podziale
na segmenty

Grupa Kapitatowa Otmuchdéw prowadzi dziatalnos¢, ktérg mozna zakwalifikowac do dwdch segmentéw rynku
spozywczego.

Grupa okresla segmenty operacyjne wedtug grup produktowych. Dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowaé wynik brutto ze sprzedazy w podziale na
poszczegblne segmenty. Informacja o aktywach ogdtem i zobowigzaniach kazdego segmentu nie jest
elementem wewnetrznego raportowania. ROwniez wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do
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poszczegblnych segmentéw operacyjnych. Aktywa trwate stuzgce prowadzonej przez Grupe dziatalnosci we
wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Podziat segmentdéw dziatalnosci zostat dokonany z punktu widzenia przedmiotu poszczegdlnych obszaréw
dziatalnosci. W ramach segmentu StODYCZE ujmowane sg te grupy asortymentowe, ktére produkowane sg
przez Spotke. Segment TOWARY obejmuje handlowe grupy asortymentowe, w ramach ktérych produkty
nabywane sg od zewnetrznych dostawcow. Segment UStUGI i MATERIALY obejmuje pozostate obszary
dziatalnosci.

1)  StODYCZE - segment obejmuje nastepujgce grupy asortymentowe: zelki, zelki ekstrudowane, mleczko,
pianki.

2) TOWARY - segment obejmuje grupy asortymentowe: galanteria, stodkie zabawki, zelki (towary), zelki
ekstrudowane (towary), pianki (towary).

3) USLUGI i MATERIALY - segment obejmuje ustugi w tym m.in. $wiadczenia ustug wynajmu, posrednictwa
sprzedazy. Do tego segmentu zaliczana jest réwniez sprzedaz materiatow.

W I kw. 2025 w segmencie StODYCZE ujete zostaty rdwniez grupy asortymentowe: chrupki, prazynki i chatwa,
ktdre to stanowig obszary zaniechane, i ktérych produkcja nie jest kontynuowana.

W celu wyznaczenia wyniku finansowego segmentéw do kazdego z segmentéw operacyjnych alokowane sg
koszty bezposrednie produkcji oraz koszty posrednie produkcji.

Produkty sktadajgce sie na oferte Grupy Kapitatowej w ramach poszczegdlnych segmentéw obejmujg szereg
produktow wystepujacych w wielu wersjach, przy czym ceny poszczegdlnych produktéow cechujg sie
relatywnie duzym zrdznicowaniem. Majac powyzisze na uwadze w niniejszym sprawozdaniu pominieto
prezentacje iloSciowg sprzedazy, gdyz taka prezentacja mogtaby wprowadzi¢ w bfad co do rzeczywistego
znaczenia danego segmentu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Zgodnie z MSSF 8 pkt. 4 segmenty operacyjne nie zostaty wyszczegdlnione w sprawozdaniu finansowym
jednostkowym, a jedynie w sprawozdaniu finansowym skonsolidowanym.

Dane za okres: 01.01.2025 - 31.03.2025

Tabela 12 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw w podziale na segmenty Grupy Otmuchdéw w okresie 01.01.2025
—31.03.2025

SEGMENT OPERACYJNY StODYCZE TOWARY UStUGI i MATERIALY RAZEM

SEGMENTY

Przychody ze sprzedazy 67723 23246 5121 96 090

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 67723 23246 5099 96 068
Pozostate przychody 0 0 22 22
Koszty wtasny sprzedazy 52115 22249 4 456 78 820
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 608 996 666 17 270
Pozostate przychody operacyjne 4281
Koszty sprzedazy 7 064
Koszty ogdlnego zarzadu 4753
Pozostate koszty operacyjne 1340
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8394
Przychody finansowe 270
Koszty finansowe 1565
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 099
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Podatek dochodowy -259
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 7 358

Dane za okres: 01.01.2024- 31.03.2024:
Tabela 13 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw w podziale na segmenty Grupy Otmuchdéw w okresie 01.01.2024-
31.03.2024

RAZEM
SEGMENTY

SEGMENT OPERACYJNY StODYCZE PRZEKASKI POZOSTALE*

Przychody ze sprzedazy 63984 5772 1240 70996

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 63977 5772 1240 70989
Pozostate przychody 7 0 0 7
Koszty wtasny sprzedazy 46 742 5566 1239 53547
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 242 206 1 17 449
Pozostate przychody operacyjne 8051
Koszty sprzedazy 6 857
Koszty ogdlnego zarzadu 5571
Pozostate koszty operacyjne 1453
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11619
Przychody finansowe 0
Koszty finansowe 1545
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 074
Podatek dochodowy 696
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 9378

* nieistotne z punktu widzenia Jednostki i MSSF 8

3.3. Dziatalnos$¢ zaniechana i aktywa/grupy aktywow zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania dziatalnos¢ zaniechana
w Grupie nie wystepowata.

3.4. Rynkizbytu

Gtéwnym rynkiem zbytu dla Grupy Kapitatowej Otmuchdéw w obszarze dziatalnosci kontynuowanej jest rynek
polski, ktérego udziat w sprzedazy ogdétem w okresie | kwartatu 2025 roku wynidst 45%, przy 74%
w okresie | kwartatu 2024 roku. Jednocze$nie udziat sprzedazy eksportowej wynidst 55% w okresie
| kwartatu 2025 roku wzgledem 26% w okresie poréwnawczym

3.5. Zmiany w strukturze Grupy i Jednostki

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany organizacji Grupy Otmuchdw, w tym w wyniku
potgczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

W okresie bilansowym dokonano zbycia czesci dziatalnosci , ktéra obejmowata operacyjng czes¢ zaktadu
produkujgcy galanterie oraz nieczynne aktywa dotyczace produkcji pralin i karmelkéw .
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Pomimo sprzedazy dziatalnosci zwigzanej z produkcjg i sprzedazg galanterii w jednostce zaleznej w Grupie
Kapitatowej nie doszto do zaniechania dziatalnosci w tym obszarze. Grupa w dalszym ciggu uzyskuje
przychody i przeptywy pieniezne ze sprzedazy wskazanej grupy produktowej. Grupa zawarta porozumienie z
dostawcg, ktdrym sprzedata wyzej wskazane segmenty dziatalnosci o wspdtpracy w zakresie produkcji przez
tego dostawce galanterii dla Grupy. W zwigzku z czym dziatalno$é zwigzana z wyzej wskazanymi segmentami
w dalszym ciggu jest kontynuowana. Podobnie w kategorii towary, Grupa zawarta porozumienie z dostawca
w zakresie produkcji i dostaw chatwy

3.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich wielkos¢,
rodzaj lub czestotliwos¢

Poza zdarzeniami i okoliczno$ciami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu w okresie | kwartatu 2025 roku nie
wystgpity zadne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogty mie¢ wptyw na wyniki finansowe
osiggniete przez Emitenta i Grupe Kapitatowa.

3.7. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzady jednostek
konsolidowanych pewnych szacunkéw i zatozen, ktére znajdujg odzwierciedlenie w tym sprawozdaniu.
Wiekszo$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Pomimo szacunkéw oraz
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztym, jezeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Szacunki te dotyczg, miedzy innymi, weryfikacji rezerw dotyczacych s$wiadczen pracowniczych
i przewidywanych zobowigzan oraz podatku odroczonego.

3.7.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tabela 14 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane jednostkowe

AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU STAN NA ZWIEKSZENIA ZMNIEISZENIA STAN NA STAN NA

DOCHODOWEGO - DANE JEDNOSTKOWE 31.12.2024 31.03.2025 31.03.2024
Z tytutu:
Rezerwy na koszty wynagrodzen i pochodne: 114 24 - 138 6
Rezerwy na odprawy emerytalne 100 - - 100 155
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 397 119 - 516 215
Rezerwy na koszty ustug obcych 217 - 2 215 106
Odpisoéw aktualizujacych naleznosci i zapasy 312 - 4 308 288
Odsetek od kredytow i pozyczek - - - - 22
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartosciag srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych 1701 - - 1701 1702
Straty podatkowe - - - - -
Pozostate 452 - 215 237 149
Razem 3293 143 221 3215 2643

Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego -427 -45 - -472 -680
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 2866 98 221 2743 1963

*dokonano kompensaty prezentacyjnej aktywa i rezerwy na podatek odroczony
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Tabela 15 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane skonsolidowane

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU STAN NA ZWIEKSZENIA  ZMNIEJSZENIA STAN NA STAN NA
DOCHODOWEGO - DANE SKONSOLIDOWANE 31.12.2024 31.03.2025 31.03.2024
Z tytutu:
‘Re-zerwy na koszty wynagrqdzen i pochodne (w tym: premie, nagrody 114 24 34 104 7
jubileuszowe, wynagrodzenia bezosobowe)
Rezerwy na odprawy emerytalne 100 - - 100 223
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 397 127 - 524 240
Rezerwy na roszczenia sporne 2 - - 2 4
Rezerwy na koszty ustug obcych 224 2 2 224 115
Odpisow aktualizujacych naleznosci 430 7 4 433 430
Odsetek od kredytow i pozyczek - - - - 22
Rézm?y' m@dzy pc?datkowa a bilansowa wartoscig srodkdw trwatych i 1728 . . 1738 1738
wartosci niematerialnych
Strat podatkowych - - - - -
Pozostate 713 31 216 528 575
Razem 3708 191 256 3643 3354
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tyt. odroczonego 1029 a6 i 1075 3072
podatku dochodowego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, razem 2679 145 256 2568 282

*dokonano kompensaty prezentacyjnej aktywa i rezerwy na podatek odroczony

3.7.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Tabela 16 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane jednostkowe
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU STAN NA STAN NA STAN NA

DOCHODOWEGO - DANE JEDNOSTKOWE 31.12.2024 ZWIRKSZENIA - ZMNIEISZENIA 31.03.2025 31.03.2024

Z tytutu:
Odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci - -
Réznicy miedzy podatkowa a bilansowg wartoscig srodkéw trwatych i

wartosci niematerialnych 418 1 B 419 631
Przychoddw z najmu - - -

Leasingu finansowego - 42 - 42 49
Wycena ST wg wartosci godziwej - - - - -
Woycena krotkoterm.aktywow finansowych - - -

Pozostatych tytutéw 9 2 - 11

Razem 427 45 - 472 680
Dokonana kompensata aktywa z rezerwg z tytutu odroczonego 427 s ) a7 -680

podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - -

*dokonano kompensaty prezentacyjnej aktywa i rezerwy na podatek odroczony

Tabela 17 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - dane skonsolidowane

STAN NA STAN NA STAN NA
ZWIEKSZENIA ZMNIEJSZENIA

REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO - DANE SKONSOLIDOWANE 31.12.2024 31.03.2025 31.03.2024

Z tytutu:

odsetek od udzielonych pozyczek/naleznosci - -
réznicy miedzy podatkowa a bilansowa wartoscia $srodkéw trwatych i

wartosci niematerialnych 1014 12 - 1026 3259
przychoddéw z najmu - - - - -
leasingu finansowego - 42 - 42 49
wycena ST wg wartosci godziwej - - - - -
wycena krétkoterm.aktywow finansowych - - - - -

pozostatych tytutéw 15 2 - 17 -
Razem 1029 56 - 1085 3308
Dokonana kompensata aktywa z rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego -1029 -56 - -1 085 -3308

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - -
*dokonano kompensaty prezentacyjnej aktywa i rezerwy na podatek odroczony
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3.7.3. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Tabela 18 Rezerwa z tytutu Swiadczer pracowniczych - dane jednostkowe

REZERWA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - STAN NA ZWIEKSZENIA  ZMINIEISZENIA STAN NA STAN NA
DANE JEDNOSTKOWE 31.12.2024 31.03.2025 31.03.2024
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 1066 126 - 1192 1085
rezerwy na nagrody jubileuszowe - - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy 2090 627 - 2717 1129
Razem 3156 753 - 3909 2214

Tabela 19 Rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych - dane skonsolidowane

3 N = STAN NA STAN NA STAN NA
REZERWA Z T;;l;éusi\glkgzcl_fsg\:;%cEOWNICZYCH ZWIEKSZENIA  ZMNIEJSZENIA
31.12.2024 31.03.2025 31.03.2024
Z tytutu
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 1066 126 - 1192 1289
rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
rezerwa na niewykorzystane urlopy 2 090 627 - 2717 1420
Razem 3156 753 - 3909 2709

3.8. Emisja, wykup oraz sptata nie udziatlowych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

W okresie | kwartatu 2025 roku nie dokonywano wykupu lub sptaty nie udziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

3.9. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

W okresie | kwartatu 2025 roku Emitent nie wyptacit ani tez nie deklarowat wyptaty dywidendy.

3.10. Sezonowos$¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej

Grupa dziata w branzy ulegajgcej cyklicznym wahaniom popytu, zwifaszcza na produkty czekoladowe.
Najnizszy poziom sprzedazy tych produktdw jest odnotowywany w miesigcach wiosennych i letnich, co jest
zauwazalne w przychodach Grupy w tym okresie. Z punktu widzenia wolumendw sprzedazowych dla spétki
korzystniejsze sg niskie temperatury zewnetrzne w okresie letnim. Jednoczesnie Grupa identyfikuje
zwiekszenie  zainteresowania produktami Zzelowymi wzbogaconymi  witaminami w  okresie
wczesnojesiennym.

Wptyw sezonowosci na wolumeny sprzedazy spétka systematycznie niweluje poprzez zwiekszanie sprzedazy
w kanale eksportowym oraz B2B, ktére ze wzgledu na strukture zakupdw nie sg tak podatne na temperatury
zewnetrzne jak kanat sprzedazy tradycyjnej czy kanat nowoczesny jak réwniez poprzez dywersyfikacje
produktowsa.

3.11. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Spdétka na dzier 31.03.2025r. nie posiada zobowigzan ani aktywdéw warunkowych.
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3.12. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu 31 marca 2025 roku, ktdre nie zostaty
odzwierciedlone w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W obrebie Grupy Kapitatowej nie wystgpity inne zdarzenia po dacie bilansu, ktére miatyby istotny wptyw
na wyniki Spotki lub Grupy Kapitatowe;j i nie zostaty odzwierciedlone w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

4. Pozostate informacje

4.1. Podstawowe informacje o ZPC Otmuchdéw S.A.

Zaktady Przemystu Cukierniczcego Otmuchdéw S.A. (dalej ,Spdtka”, ,Jednostka”, ,Emitent”,
»Przedsiebiorstwo”, ,,ZPC Otmuchdéw”) powstata w wyniku zawarcia umowy sporzadzonej w dniu 28 czerwca
1997 roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium A nr 2494/1997 w Kancelarii Notarialnej Hanny
Przystup, 48-300 Nysa, ul. Grodzka 7. Spdtka powstata z przeksztatcenia Spdtki Zaktady Przemystu
Cukierniczego Otmuchdw Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w Spdtke Akcyjna.

Spotka jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000028079. Spétce nadano numer
statystyczny REGON 531258977. Siedziba Spétki miesci sie w Otmuchowie przy ul. Nyskiej 21.

Czas trwania Jednostki jest nieograniczony.
Wedtug statutu Spétki podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa:

- Produkcja pozostatych artykutéw spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowanych;

- Produkcja kakao, czekolady i wyrobdéw cukierniczych;

- Wytwarzanie produktdw przemiatu zbéz;

W sktad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne

sprawozdania finansowe. Spdétka jest Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowej Otmuchdéw (Grupa
Kapitatowa, Grupa) i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Spétki, jest Tornellon Investments sp z 0.0. Podmiotem
dominujgcym w Grupie Kapitatowej, do ktérej nalezy Tornellon Investments sp z 0.0 jest Spétka KERVAN
INTERNATIONAL A.B.

ZPC Otmuchow S.A. posiada obecnie trzy dziatajgce zaktady w nastepujgcych lokalizacjach:

Tabela 20 Zaktady produkcyjne ZPC Otmuchdw S.A.
LOKALIZACJE ZAKEADOW PRODUKCYJNYCH ZPC OTMUCHOW S.A.

ZAKLADY PRZEZNACZENIE

Otmuchéw, ul. Nyska 21 Siedziba, zakfad produkcyjny stodyczy
Otmuchéw, ul. Grodkowska 12 Zaktad produkcyjny zelek
Nysa, ul. Nowowiejska 20 Zaktad produkcyjny zelek oraz magazyn wyrobéw gotowych

4.2. Organizacja Grupy Kapitatowej Otmuchéw

Grupa Kapitatowa Otmuchéw na dzieh 31 marca 2025 roku sktadata sie z posiadajgcej status jednostki
dominujgcej ZPC Otmuchdw S.A. oraz jednej spotki zaleznej tj. PWC Odra S.A.

Na dzien 31 marca 2025 roku Grupa Otmuchdéw posiadata tgcznie 3 zaktady produkcyjne w dwéch
lokalizacjach.
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Struktura udziatowa Grupy Kapitatowej na 31 marca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego przedstawiata sie nastepujaco:

Tabela 21 Struktura Grupy Kapitatowej Otmuchdw na dzien 31.03.2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu
kwartalnego

UDZIAL W
GLOSACH METODA

JEDNOSTKA ZALEZNA PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

(BEZPQSREDNIO KONSOLIDACJI
| POSREDNIO)

PWC Odra S.A. 72,84% Produkcja stodyczy Petna

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 25 kwietnia 2025 roku do dnia
bilansowego, jak rowniez do dnia publikacji niniejszego raportu udziat Jednostki Dominujgcej w ogdlnej
liczbie gtosdw w Spdtkach Zaleznych nie ulegt zmianie.

Opis spotek wchodzgcych w sktad Grupy Otmuchow

Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdéw S.A.

Jednostka Dominujaca, ktérej przedmiot dziatalnosci obejmuje przede wszystkim produkcje isprzedaz
stodyczy, stonych przekasek, zelek .

Przedsiebiorstwo Wyrobéw Cukierniczych Odra S.A.

Przedmiot dziatalnosci PWC Odra S.A. obejmuje dziatalnos¢ wynajmu powierzchni.

4.3. Zarzad

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 01 stycznia 2025 oraz 31 marca 2025 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Pan Marcin Kuklifski — Prezes Zarzadu,
e Pani Monika Butz — Cztonek Zarzadu,
e Pan Arda Nal — Cztonek Zarzadu,

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Zarzad Spotki funkcjonuje w niezmienionym sktadzie.

4.4, Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 01 stycznia 2025 oraz 31 marca 2025 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego raportu przedstawiat sie nastepujaco:

e Fikret Basar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Burhan Basar — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Tayfun Tekbas — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Nicia - Pelczarska ~ — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien bilansowy tj. 31 marca 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu sktad Komitetu Audytu
przedstawiat sie nastepujaco:

e Pan Tayfun Tekbas — Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
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e Pan Maciej Matusiak - Cztonek komitetu Audytu
e Pan Fikret Basar - Cztonek Komitetu Audytu.

4.5. Akcjonariat
4.5.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow

Wykaz akcjonariuszy, posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego rozszerzonego
skonsolidowanego raportu kwartalnego tj. na dziert 30 maja 2025 roku zawiera ponizsza tabela.

Tabela 22 Struktura akcjonariatu ZPC Otmuchdw S.A. na dzieri 31 marca 2025 roku oraz na dzieri publikacji niniejszego raportu
kwartalnego

llos¢ gtoséw na Udziat gtoséw na
Al tqcznahl.losc Walnym . Udziat w kapitale Walnym .
akgji Zgromadzeniu podstawowym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Akcjonariuszy
1 Tornellon Investments sp z 0.0 20312 690 20312 690 66,99% 66,99%
2 PZU PTE S.A. 4544 038 4544038 14,99% 14,99%
PKO BP Bankowy PTE S.A. 3046 656 3046 656 10,05% 10,05%

4.5.2. Zmiany w strukturze znaczgcych Akcjonariuszy

W okresie od dnia publikacji sporzadzenia raportu okresowego, tj. od dnia 25 kwietnia 2025 roku do dnia
publikacji niniejszego raportu nie nastgpity zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy.

4.5.3. Akcje Emitenta w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien publikacji niniejszego raportu tj. 30.05 2025 roku osoby zarzgdzajace i nadzorujgce posiadajg akcje
Spotki w ilosci jak ponizej w tabeli:

Tabela 23 Akcje Emitenta w posiadaniu 0sob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

OSOBA ZARZADZAJACA ILOSC AKCJI (sztuk) ILOSC AKCJI (sztuk)
NA DZIEN 30 MAJA 2025 R. NA DZIEN 25 KWIETNIA 2025 R.
Marcin Kuklinski 1500 1500
Monika Butz 3900 3900

Emitent nie posiada wiedzy aby od dnia sporzadzenia poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 25
kwietnia 2025 roku nastgpity zmiany w zakresie stanu posiadania akcji oraz uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace.

4.6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie | kwartatu 2025 r Emitent i Grupa nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na zasadach
innych niz rynkowe.
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Tabela 24 Transakcje oraz stan rozrachunkéw spotek Grupy z podmiotami powigzanymi
transakcje salda

. . . zakup od sprzedaz dla zobowiazania do naleznosci od
Rodzaj powiazania .. . e N

podmiotéw podmiotéow podmiotéw podmiotéw
powigzanych powiazanych powiazanych powiazanych

Jednostki wspotkontrolowane | kwartat 2025

Jednostki wspotkontrolowane Rok 2024

Jednostki stowarzyszone | kwartat 2025

Jednostki stowarzyszone Rok 2024

Pozostate jednostki powigzane | kwartat 2025 516 11587 651 9898

Pozostate jednostki powigzane Rok 2024 10 000 36 030 567 11837

4.7. Udzielone poreczenia i gwarancje

W okresie | kwartatu 2025 roku spétka ZPC Otmuchdéw S.A. nie udzielita poreczen podmiotom zaleznym.

4.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie sg prowadzone istotne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki lub Jednostki
Zaleznej, w tym w szczegdlnosci takie, ktérych wartosé stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych ZPC
Otmuchdéw S.A.

Szczegbétowe zestawienie spraw sgdowych Emitent przekazywat w rocznych sprawozdaniach finansowych
sporzgdzonych w dniu 25 kwietnia 2025 roku.

4.9. Stanowisko wobec publikowanych prognoz

Zarzad ZPC Otmuchdéw S.A. nie publikowat prognoz tak jednostkowych, jak i skonsolidowanych wynikéw
na 2025 rok.

4.10. Opis dziatalnosci w okresie | kwartatu 2025 roku

W | kwartale 2025 r. Grupa kontynuowata dziatania rozwojowe w kierunku sprzedazy eksportowej, realizujgc
istotne zamoéwienia m.in. do Wielkiej Brytanii, Standw Zjednoczonych, Szwajcarii, Czech czy Niemiec.
Dziatania marketingowe Grupy skupiaty sie na dalszej ekspansji marek Bebeto i Cosby na rynku krajowym,
czego efektem byto zwiekszenie w | kwartale 2025 r. ich udziatu sprzedazy krajowej. Dziatalnos¢ operacyjna
koncentrowata sie na produkcji i sprzedazy w kluczowych segmentach, tj. zelek i produktéw czekoladowych,
jak réwniez na rozwoju technologii w zakresie nowych grup produktowych, tj. pianek marshmallow i zelek
bezskrobiowych. Dziatalnos¢ inwestycyjna w okresie sprawozdawczym Grupy skupiona byfa na uruchomieniu
dwaéch nowych linii produkcyjnych — pianek marshmallow i zelek bezskrobiowych, ktére wzbogacajg portfolio
i potencjat produktowy Grupy, zgodnie z zatozong strategia.

Poza zdarzeniami opisanymi w innych punktach niniejszego raportu, w okresie sprawozdawczym oraz do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity istotne zdarzenia
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4.11. Opis czynnikdw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe w | kwartale 2025 r.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 1/2025 w zwigzku ze spetnieniem sie warunkéw zawieszajgcych
przewidzianych w umowie przedwstepnej, w dniu 3 stycznia 2025 r. pomiedzy spotka zalezng Emitenta, tj.
spétka Przedsiebiorstwo Wyrobdéw Cukierniczych Odra S.A. z siedzibg w Brzegu (Zbywca, PWC Odra) a
Zaktadami Przemystu Cukierniczego ,,Sniezka” S.A. z siedzibg w Swiebodzicach (Nabywca), zostata podpisana
przyrzeczona umowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nalezgcej do Zbywcy, zlokalizowanej
na nieruchomosciach w Brzegu, obejmujgcej dziatalnos¢ produkcyjng w obszarze cukierkdw czekoladowych,
karmelkdw, drazetek i pralin (ZCP). Cena sprzedazy ZCP ustalona zostata o takie sktadniki majgtkowe jak w
szczegdlnosci wartos¢ nieruchomosci, aktywa produkcyjne oraz know-how. W pozostatym zakresie
postanowienia umowy przyrzeczonej zawierajg typowe postanowienia powszechnie stosowane dla tego typu
umow. Zamkniecie transakcji zbycia ZCP nie konczy pozostajgcej w toku analizy perspektyw dziatalnosci
Grupy Otmuchéw, ktorej przedmiotem rozwazan pozostajg perspektywy pozostatych segmentéw oraz linii
biznesowych Grupy Otmuchdéw oraz przypisanych do nich aktywéw z punktu widzenia priorytetéw
rozwojowych, w zwigzku z czym Spétka nie wyklucza ewentualnej sprzedazy réwniez innych wybranych
aktywow lub zmiany ich przeznaczenia.

W ocenie Zarzadu w | kw. 2025 roku nie istniaty inne niz opisane w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia o
nietypowym charakterze majgce istotny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Otmuchow.

4.12. Inne informacje, ktore zdaniem Spdétki s3 istotne dla sytuacji Spétki i Grupy
Kapitatowej

Poza informacjami zamieszczonymi odpowiednio w niniejszym raporcie Zarzad Emitenta nie identyfikuje
innych informacji, ktére zdaniem Spétki sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian dla Spétki oraz Grupy Kapitatowej, oraz informacji, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke i Jednostke Zalezng

4.13. Czynniki istotne dla rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Otmuchow

Zarzad Emitenta stoi na stanowisku, ze dalszy rozwdj Grupy Kapitatowej w najblizszych latach bedzie
zdeterminowany zaréwno przez czynniki wewnetrzne, jak rowniez zewnetrzne, ktore sg Scisle zwigzane z
dziatalnoscig operacyjna.

e Utrzymanie tempa wzrostu gospodarczego w Polsce i w Europie, ktére bedzie miato istotny wptyw na
poziom konsumpcji oraz popyt na produkty oferowane przez Grupe, a takze na stabilnos¢ finansowg i
dostepnosc¢ rynkdw zbytu.

e Zmiany cen kluczowych surowcéw, paliw, mediéw oraz walut, ktére mogg wptywac na koszty produkcji i
rentownos$¢ Grupy, szczegdlnie w kontekscie surowcéw wykorzystywanych w produkcji stodyczy oraz
kosztow transportu i energii.

e Rozwdj nowych prozdrowotnych trendéw zywieniowych, ktére stwarzajg szanse na rozwdj nowych
produktéw i kategorii produktowych, a takze wymuszajg dostosowanie oferty do oczekiwan zdrowotnych
konsumentow.

e Otwarcie nowych kierunkéw eksportowych, ktére pozwolg na dywersyfikacje rynkédw zbytu, szczegdlnie
poza Europg, oraz umozliwig Grupie Otmuchdw zwiekszenie udziatu w globalnym rynku stodyczy, szczegdlnie
w krajach o duzym potencjale wzrostu.
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e Zmiany w strukturze handlu detalicznego w Polsce, w tym rozwdj e-commerce oraz zmiany preferencji
konsumentéw, ktére mogg wptywac na kanaty dystrybucji i strategie sprzedazowe Grupy.

e Zmiany regulacyjne w zakresie ograniczenia handlu w niedziele, ktére mogg mie¢ wptyw na dostepnosc
produktéw w tradycyjnych kanatach sprzedazy, zwtaszcza w Polsce, oraz wptyngé¢ na organizacje logistyki i
harmonogramy produkgji.

¢ Realizacja dziatan zwigzanych z optymalizacjg oraz reorganizacjg proceséw operacyjnych i produkcyjnych
w ramach Grupy Otmuchoéw, w tym wprowadzanie innowacji technologicznych oraz automatyzacji proceséw
produkcyjnych, co wptynie na efektywnos$¢ operacyjng i redukcje kosztow.

e Wzrost konkurencji, w tym producentéw z krajéw o nizszych kosztach produkcji, ktérzy moga stanowic
wyzwanie w zakresie cenowym oraz jako$ciowym, szczegdlnie na rynkach miedzynarodowych.

¢ Realizacja scenariuszy inwestycyjnych odnoszacych sie do rozwoju technologii produkcyjnych, w tym
realizowanych w oparciu o srodki pozyskane w ramach projektu rozwojowego dofinansowanego z NCBIR,
ktory pozwoli na wdrozenie innowacyjnych technologii w produkcji.

¢ Prawidtowa realizacja zamierzonych projektow inwestycyjnych — w szczegdlnosci w obszarze zwiekszenia
mocy produkcyjnych w obszarze zelek, co jest kluczowe dla sprostania rosngcemu popytowi na te produkty
oraz umozliwi dalszy rozwdj Grupy.

e Zabezpieczenie finansowania zwigzanego z realizacjg projektéw inwestycyjnych, w tym dostepnosé
kredytow i innych form finansowania, ktdre pozwolg na terminowa realizacje inwestycji w rozwdj technologii
produkcyjnych.

e Dostepnos$¢ wykwalifikowanych pracownikéw oraz koszty zwigzane z ich zatrudnieniem, ktére moga
wptynac na zdolnosé Grupy do realizacji ambitnych planéw rozwojowych oraz na efektywnosé operacyjna.

e Utrzymanie dotychczasowego zakresu wspotpracy z instytucjami finansowymi (banki, firmy
ubezpieczeniowe), ktére zapewnig stabilnos¢ finansowg Grupy i umozliwig uzyskiwanie odpowiedniego
wsparcia finansowego w razie potrzeby.

¢ Dalszy przeglad portfela klientéw oraz produktéw oraz priorytetyzacja struktury bazujgca na marzowosci
wspotpracy, co pozwoli na optymalizacje oferty produktowej i skoncentrowanie sie na najbardziej
rentownych segmentach rynku.

e Zabezpieczenie surowcowe dla zaplanowanych proceséw produkcyjnych, co jest kluczowe w kontekscie
rosngcego zapotrzebowania na surowce w przemysle spozywczym oraz zmieniajgcych sie warunkéw dostaw.

e Intensyfikacja dziatan w kierunku zwiekszenia udziatu w sprzedazy zelek charakteryzujgcych sie wyziszg
marzowoscig w poréwnaniu do tradycyjnych produktéw czekoladowanych, co pozwoli na poprawe
rentownosci Grupy.

e Intensyfikacja dziatan sprzedazowych w kanale eksportowym — ze szczegélnym uwzglednieniem rynkéw
skandynawskich co umozliwi dalszg ekspansje na rynki miedzynarodowe.

* Przeglad receptur poszczegdlnych grup produktowych, w celu dostosowania ich do zmieniajgcych sie
preferencji konsumentéw, nowych trendéw rynkowych oraz rosngcych wymagan jakosciowych.

e Wyniki analiz dotyczacych perspektyw dziatalnosci Grupy Otmuchoéw, ktore pozwolg na identyfikacje
nowych mozliwosci rozwoju, potencjalnych zagrozen oraz obszaréw do dalszej optymalizacji.

e Skrdcenie cyklu zycia produktow w wyniku dynamicznych zmian w preferencjach konsumentéw, co
wymusza szybsze wprowadzanie nowych produktéw na rynek i wycofywanie przestarzatych, a takzie
koniecznos¢ dostosowywania oferty do zmieniajgcych sie trendéw konsumpcyjnych.

e Zwiekszone wymagania dotyczace zréwnowazonego rozwoju i ochrony srodowiska, ktére bedg miaty
wptyw na sposdb produkcji, pakowania i dystrybucji produktow. Zréwnowazona produkcja oraz stosowanie
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ekologicznych opakowan stajg sie coraz bardziej istotnymi czynnikami wptywajgcymi na decyzje zakupowe
konsumentow.

¢ Innowacje w zakresie cyfryzacji i automatyzacji proceséw produkcyjnych oraz logistyki, ktére pozwolg na
dalsze obnizenie kosztdw operacyjnych, poprawe efektywnosci proceséw produkcyjnych i logistycznych oraz
umozliwig lepsze zarzadzanie zapasami i dystrybucja.

e Zmiany w globalnych taincuchach dostaw zwigzane z kryzysami geopolitycznymi, pandemig COVID-19 oraz
innymi nieprzewidywalnymi wydarzeniami, ktére mogg wptyngé na dostepnos$é surowcéw, komponentdow
oraz wptywac na koszty transportu i produkgji.

e Rozwdj technologii e-commerce i zmieniajgce sie preferencje konsumentéw w zakresie kanatow
zakupowych, ktére zwiekszajg role sprzedazy online w ogélnym portfelu przychodéw. Grupa Otmuchdw musi
dostosowac swojg strategie sprzedazowgq do rosngcego znaczenia tego kanatu.

4.14. Strategia Grupy Kapitatowej Otmuchow

W | kwartale 2025 roku Grupa Kapitatowa Otmuchdéw kontynuowata realizacje przyjetej strategii rozwoju, ze
szczegdlnym naciskiem na dalsze umacnianie pozycji w segmencie produktéw Zzelkowych, obejmujacym
zarowno zelki wylewane i ekstrudowane a takze pianki typu marshmallow. Obszar ten zostat zidentyfikowany
jako kluczowy dla dtugoterminowego wzrostu Grupy i stanowi jeden z gtéwnych wektoréw rozwoju
dziatalnosci operacyjnej w kolejnych miesigcach 2025 roku oraz latach nastepnych.

Jednoczesnie dokonczono wewnatrzgrupowg relokacje zasobow technologicznych — linie do produkcji
batonow zastgpiono linig do produkcji pianek, ktérej instalacja w zaktadzie w Nysie ma na celu poszerzenie
oferty produktowej Grupy o nowe formaty zelkowe, odpowiadajgce aktualnym trendom konsumenckim i
rosnacemu zapotrzebowaniu rynkowemu.

Grupa Otmuchdw, majac na uwadze wzrost efektywnosci operacyjnej oraz podnoszenie jakosci produktow,
planuje dalsze inwestycje w automatyzacje proceséw produkcyjnych — w szczegdlnosci w automatyzacje
procesow pakowania zelek, ktora stanowi jeden z kluczowych elementéw zwiekszania wydajnosci,
powtarzalnosci oraz bezpieczenstwa jakosciowego gotowych wyrobdéw. Jednym z priorytetéw na kolejne
kwartaty 2025 roku jest réwniez uruchomienie wydziatu dedykowanego produkcji zelek bezskrobiowych, co
pozwoli na dalszg specjalizacje w zaawansowanych technologicznie i funkcjonalnych kategoriach
produktowych. Kontynuowane sg dziatania konsolidacyjne w obszarach produkcyjnych, ukierunkowane na
optymalizacje kosztéw i zwiekszenie elastycznosci planowania produkcji. Wzmocnienie zdolnosci
operacyjnych, wynikajgce z réwnolegtego prowadzenia produkcji zelek w dwdch lokalizacjach, umozliwia
Grupie szybsza realizacje zamodwien oraz dostosowanie sie do specyficznych potrzeb kontrahentow.

Strategia Grupy na 2025 rok zaktada takze rozwdj wspétpracy z kluczowymi odbiorcami poprzez wdrazanie
nowych projektéw — w tym w kategorii zelek funkcjonalnych — rozwéj technologii, optymalizacje receptur
oraz ekspansje na strategiczne rynki zagraniczne, takie jak Wielka Brytania, Stany Zjednoczone oraz wybrane
kraje Azji.

4.15. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa Otmuchow w kazdym segmencie prowadzonej dziatalnosci narazona jest na ryzyka. Ich materializacja
moze w istotny sposdb wptynaé na sytuacje finansowa Emitenta oraz Spétek Zaleznych. Swiadomos¢ tych
zagrozen wymaga utrzymywania oraz ciggtego udoskonalania narzedzi mitygujacych ryzyka. Grupa
monitoruje ekspozycje oraz przygotowuje i aktualizuje plany celem minimalizacji ponizszych kategorii ryzyka,
ktore w toku wieloletniej dziatalnosci zostaty zidentyfikowane jako najistotniejsze:
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e Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem
negatywnych zmian w generowanych przez Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym
wskutek konfliktdw wojennych na swiecie. Pogorszenie koniunktury gospodarczej na rynku moze wptyngc na
zmniejszenie wydatkow konsumpcyjnych gospodarstw domowych, sity nabywczej spoteczenstwa i wysokosci
popytu konsumpcyjnego, a co za tym idzie, spowodowaé spadek sprzedazy produktéw spozywczych
(zwtaszcza nie bedacych produktami pierwszej potrzeby). Ewentualne spowolnienie gospodarcze na rynku
moze negatywnie wptyngé na zaktadang przez Grupe rentownos¢ oraz planowang dynamike rozwoju.

® Ryzyko zmiany koniunktury w branzy produkcji cukierniczej zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem
negatywnych zmian w generowanych przez Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym
wskutek spadku wartosci rynku produktéw cukierniczych. Koniunktura w branzy produkcji produktéw
cukierniczych, w ktérej Grupa prowadzi dziatalnos¢, jest skorelowana z koniunkturg w branzy sprzedazy
detalicznej. Zaréwno na rynku polskim, jak i europejskim, czynniki wptywajgce na spadek wielkosci sprzedazy
detalicznej w sposdb bezposredni wptywajg na pogorszenie sytuacji w kazdym sektorze produkcyjnym.
Ewentualne spowolnienie gospodarcze w branzy, w ktérej dziata Grupa, moze negatywnie wptyngé na
zaktadang przez Grupe rentownosc¢ oraz planowang dynamike rozwoju.

e Ryzyko braku podazy pracownikéw zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem negatywnych zmian w
generowanych przez Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym wskutek braku pracownikéw
na rynku, nawet przy uwzglednieniu pracownikow zagranicznych. Obecny rynek pracy w Polsce jest rynkiem
trudnym dla pracodawcéw, co moze przetozy¢ sie na konieczno$¢ ponoszenia przez Grupe w przysztosci
wyzszych kosztéw wynagrodzenia. Angazowanie pracownikdw zagranicznych oznacza dla Grupy koniecznos¢
ciggtego inwestowania w proces ich adaptacji do nowego srodowiska pracy co jest odczuwalne w osiggnietej
efektywnosci proceséw produkcyjnych. W zwigzku z wysokim stopniem sktonnosci pracownikow
zagranicznych do migracji, czas i Srodki zainwestowane w ich wyszkolenie nie zawsze bedg przektadac sie na
pozyskanie przez Grupe wykwalifikowanego pracownika na dtuzszy okres.

Rosngca presja ptacowa ze strony pracownikow wynikajgca z aktualnej sytuacji makroekonomicznej w kraju
oraz zatwierdzony wzrost ptacy minimalnej na poziomie ok. 8,5% w 2025 roku przekfada sie na koniecznos$¢
zwiekszenia naktadéw na ptace w kolejnym roku,

* Ryzyko cen surowcow zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem negatywnych zmian w generowanych przez
Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym wskutek wzrostu cen surowcéw. Minimalizacja
ryzyka odbywa sie poprzez biezgcg analize cen surowcow i trendéw rynkowych oraz podejmowanie decyzji o
rodzaju kontraktacji z uwzglednieniem obecnej sytuacji rynkowej. Kontrakty na zakup surowcow zawierane
s3 na podstawie planéw sprzedazy/zapotrzebowania na surowce w okreslonym okresie i uwzgledniajg ilos¢,
cene oraz okres obowigzywania, co zabezpiecza Grupe przed zmianami cen w okresie kontraktacji. Dla
strategicznych surowcéw kontrakty zawierane sg najczesciej jednoczesnie z kilkoma dostawcami, aby unikngé
ryzyka braku surowca spowodowanego nieprzewidywalnymi zdarzeniami. Dodatkowo Grupa wymaga, aby
dostawcy posiadali i stosowali systemy jakosciowe typowe dla przemystu spozywczego (HACCP, BRC, IFS).

¢ Presja inflacyjna po stronie producentéw surowcéw i opakowarn oraz bezprecedensowy wzrost ceny
kluczowych surowcéw dyskontowane sg poprzez zawarcie dtugoterminowych kontraktéw na kluczowe
surowce zabezpieczajgcych potrzeby produkcyjne w okresie zdefiniowanym jako szczegdlnie wrazliwy a takze
poprzez dywersyfikacje zrédet dostaw,
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¢ Ryzyko zmiany kursu walutowego zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w generowanych przez
Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym wskutek istotnych wahan kurséw walut. Grupa ma
zbilansowane przeptywy w walutach obcych.

* Ryzyko koncentracji sprzedazy zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w generowanych przez
Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym wskutek zaburzen wspétpracy z gtéwnym odbiorca.
Udziat gtéwnych odbiorcéw JMP oraz P&G w przychodach ze sprzedazy dziatalnosci kontynuowanej w |
kwartale 2025 roku spadt o 7,0 p.p. wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego i wynidst 50%, gdzie
w okresie poréwnawczym 2024 roku udziat ten byt réwny 57%.

* Ryzyko braku realizacji zamowien zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w generowanych przez
Grupe przeptywach pienieznych oraz wyniku finansowym w efekcie braku realizacji otrzymanych zamoéwien
na produkty. Zapisy uméw z gtéwnymi kontrahentami Grupy sg obostrzone postanowieniami dotyczgcymi
kar umownych za nieprzestrzeganie przez Spotki postanowien tych uméw oraz mogg powodowac mozliwosc
zaptaty kar umownych m.in. w przypadkach: niedostepnosci, opdznien badz niezgodnosci produktow,
ujawnienia informacji objetych tajemnicg handlowg lub dostarczenia innym odbiorcom produktéw bedgcych
przedmiotem umowy z gtdwnymi odbiorcami Grupy. W przypadku wystgpienia wyzej wymienionych zdarzen
wartos¢ kar moze osiggna¢ poziom od kilkudziesieciu tysiecy do kilku milionéw ztotych. Konieczno$¢ zaptaty
tego typu kar mogtaby mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc¢ finansowg Grupy, ktéra minimalizuje powyzsze
ryzyko dzieki wypracowanym schematom, procesom i procedurom umozliwiajgcym realizacje zamowien
klientow bez istotniejszych zaktdcen.

* Ryzyko zmiany stdp procentowych zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w przeptywach wyniku
zawartych uméw kredytowych oraz leasingowych, w ktdrych obowigzuje zmienna stopa procentowa.
Wszystkie formy finansowania dziatalnosci oparte sg na zmiennej stopie procentowej bazujgcej na stawkach
WIBOR i EURIBOR. Zarzad Jednostki Dominujgcej na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z decyzjami Rady
Polityki Pienieznej, majgcymi bezposredni wptyw na rynek stép procentowych w kraju.

¢ Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem zmian w przeptywach pienieznych oraz wyniku
finansowym w efekcie niewypetnienia przez kontrahenta swoich zobowigzan. Ryzyko kredytowe wigze sie
gtéwnie ze Sciggalnoscig naleznosci. Spoétki z Grupy zawierajg transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami
posiadajgcymi zdolnos¢ kredytowq. Wszyscy klienci, ktdrzy chcg korzystad z kredytow kupieckich, poddawani
sg procedurom weryfikacyjnym przed rozpoczeciem wspétpracy oraz cyklicznym w trakcie jej trwania.
Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotek na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. Dodatkowo Grupa obniza ryzyko poprzez ubezpieczenie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug u jednego z wiodgcych ubezpieczycieli. W procesie oceny ryzyka kredytowego brane pod
uwage sg rdozne scenariusze zaburzen wptywu naleznosci.

¢ Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z mozliwym wystgpieniem braku zdolnosci do sptaty przez
Grupe jej zobowigzan finansowych oraz handlowych. W zakresie zarzadzania ptynnoscig Grupa koncentruje
sie na szczegdtowej analizie ksztattowania sie przeptywdw pienieznych, rotacji naleznosci i zobowigzan oraz
monitoringu salda gotéwki na rachunkach bankowych. Minimalizacja ryzyka w tym obszarze odbywa sie
poprzez korzystanie z réznorodnych zrédet finansowania, takich jak: kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
inwestycyjne, faktoringi oraz leasingi.
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Wptyw konfliktéw wojennych na Ukrainie i Bliskim Wschodzie na dziatalno$¢ Grupy Otmuchéw

Spotka informuje, iz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trudno jest precyzyjnie oszacowac
wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie i Bliskim Wschodzie na przysztg sytuacje finansowa i
osiggane w przysztosci wyniki finansowe Spétki.

Grupa Otmuchdéw na biezgco monitoruje zagrozenia zwigzane z trwajacymi konfliktami, w szczegdlnosci w
odniesieniu do ryzyk zwigzanych ze wzrostem cen nosnikdéw energii, ktére moga wptyna¢ na koszty produkcji
oraz logistyki. Zarzad Grupy jest Swiadomy potencjalnych wahan cen surowcéw energetycznych, ktére moga
oddziatywaé na wyniki finansowe Spétki w nadchodzacych kwartatach.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad, w oparciu o dotychczasowq analize ryzyka,
w tym sytuacji polityczno-gospodarczej, informuje, ze kontynuacja dziatalnosci Spoétki nie jest zagrozona.
Grupa podejmuje wszelkie niezbedne kroki w celu minimalizacji wptywu tych ryzyk na jej operacje.
Monitorowanie sytuacji geopolitycznej oraz jej wptywu na branze odbywa sie na biezgco, co pozwala na
elastyczng reakcje w przypadku wystgpienia istotnych zmian w otoczeniu rynkowym.

5. Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

5.1. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw ZPC Otmuchdw S.A.

Tabela 25 Jednostkowe sprawozdanie ZPC Otmuchdéw S.A. z catkowitych dochodow

SPRAWOZDANIE Z CAEKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2025-31.03.2025 01.01.2024-31.03.2024
tys. PLN tys. PLN
Przychody 94 098 72373
Przychody ze sprzedazy 94 076 72 366
Pozostate przychody 22 7
Koszty wtasny sprzedazy 76 611 58 299
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 487 14 074
Pozostate przychody operacyjne 1482 2170
Koszty sprzedazy 7 668 7 559
Koszty ogdlnego zarzadu 4376 3822
Pozostate koszty operacyjne 958 1310
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5967 3553
Przychody finansowe 3 9
Koszty finansowe 1549 1559
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4421 2003
Podatek dochodowy 1131 596
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3290 1407

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 3290 1407
Inne catkowite dochody - -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - -

Catkowite dochody ogétem 3290 1407
Zysk (strata) przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3290 1407

Udziatowcom niesprawujacym kontroli
Catkowite dochody ogétem przypadajaca na:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3290 1407

Udziatowcom niesprawujacym kontroli

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,11 0,05
Zysk (strata) netto rozwodniony na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) 0,11 0,05
Zwykty 0,11 0,05
Rozwodniony 0,11 0,05
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5.2. Omowienie wynikéw finansowych ZPC Otmuchow S.A.

Tabela 26 Wyniki finansowe —ZPC Otmuchdéw S.A.

01.01.2025- 01.01.2024-

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.03.2025 31.03.2024 PARIENE! Zmiana
- DANE JEDNOSTKOWE

tys. PLN tys. PLN tys.PLN )

Przychody ze sprzedazy 94 098 72373 21725 30%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5967 3553 2414 67,9%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4421 2003 2418 120,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3290 1407 1883 133,8%
EBITDA 8 555 5305 3250 61,3%

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw spétki ZPC Otmuchdéw S.A. w okresie | kwartatu
2025 roku wyniosty 94 098 tys PLN i w poréwnaniu do | kwartatu 2024 roku wzrosty o 21 725 tys. PLN
(tj.30%).

Koszt witasny sprzedazy wyniost 76 611 tys. PLN, co oznacza wzrost o 18 312 tys. PLN (+) tj. 31,41%,
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W efekcie powyzszego marza brutto w okresie
| kwartatu 2025 roku wyniosta 18,59 % i byta nizsza w ujeciu r/r 0 0,86 p.p.

Koszty sprzedazy wyniosty 7 668 tys. PLN, co oznacza wzrost o 109 tys. PLN (+)tj.1,44% wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego. Relacja kosztdw sprzedazy do przychodéw spadta o 2,30 p.p.
i wyniosta 8,15%. Koszty zarzagdu wyniosty 4 376 tys, PLN i w poréwnaniu do 2024 wzrosty o 554 tys. PLN tj.
(+)14,50%

W okresie pierwszego kwartatu 2025 roku nadwyzka pozostatych przychoddéw operacyjnych nad pozostatymi
kosztami wyniosta 524 tys. PLN, w okresie poréwnawczym natomiast wynosita 860 tys. PLN .

Przychody finansowe Spotki wyniosty 3 tys. PLN i byty nizsze o 6 tys. PLN (-) tj. 66,67%. Koszty finansowe
wyniosty 1 549 tys. PLN i byty nizsze o 10 tys. PLN (-)tj. 0,64%

5.3. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tabela 27 Jednostkowe sprawozdanie ZPC Otmuchdéw S.A. z sytuacji majgtkowej - aktywa

31.03.2025 31.12.2024

AKTYWA

tys. PLN tys. PLN

Aktywa trwate 152 533 152 537
Wartosci niematerialne 406 446
Rzeczowe aktywa trwate 127919 127 760
Nieruchomosci inwestycyjne 2392 2392
Inwestycje w udziaty i akcje 19073 19073
Aktywa na podatek odroczony 2743 2 866
Aktywa obrotowe 94 877 88343
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 91589 85039
Zapasy 37 345 35617
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43030 32943
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 181 45
Naleznosci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 2662 2191
Naleznosci pozostate 145 249
Srodki pieniezne 6938 13222
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1288 772

Pozostate aktywa -

Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3288 3304

Aktywa razem 247 410 240 880
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Tabela 28 Jednostkowe sprawozdanie ZPC Otmuchdéw S.A. z sytuacji majgtkowej — kapitaty i zobowigzania
31.03.2025 31.12.2024
TYS. PLN TYS. PLN

KAPITALY | ZOBOWIAZNIA

Razem kapitaty 117 066 113 776
Kapitat podstawowy 6 064 6 064
Pozostaty kapitat zapasowy 50979 50979
Nadwyzka wartosci emisyjnej 75410 75410
Pozostate kapitaty rezerwowe 3059 3059
Zyski zatrzymane -18 446 -21736

Zobowiazanie dtugoterminowe 10 867 11 546
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego - -
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 469 469
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 3859 4246
Pozostate zobowigzania finansowe 4844 5087
Pozostate zobowigzania 1695 1744

Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zobowigzania zwigzane z aktywami

przeznaczonymi do sprzedazy 119 477 115 558

Zobowigzania krétkoterminowe 119 477 115558
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 39586 42 504
Pozostate zobowigzania finansowe 8616 1018
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 415 53 886
Zobowigazania z tytutu podatku biezgcego 0 -
Pozostate zobowigzania 8999 13029
Zobowigzania biezace z tytutu ubezpieczenia spotecznego i podatkéw innych niz
podatek dochodowy 4794 4 066
Zaliczki otrzymane na dostawy 67 1055

Rezerwy krétkoterminowe - -
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do

zbycia - -
Zobowiazania razem 130 344 127 104
Kapitaty i zobowigzania razem 247 410 240 880

5.4. Sprawozdania z przeptywow pienieznych
Dane jednostkowe:

Tabela 29 Jednostkowe sprawozdanie ZPC Otmuchdéw S.A. z przeptywow pienieznych

DANE JEDNOSTKOWE

a o 1.01.2025- 1.01.2024-
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2025 01.01.20

31.03.2025 31.03.2024
tys. PLN tys. PLN

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto 4421 2003
Korekty razem -6730 5854
Amortyzacja 2588 1752
Zyski (straty) udziatéw niesprawujacych kontroli - -
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 78 243
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 902 725
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -342 -57
Zmiana stanu rezerw - -
Zmiana stanu zapaséw -1728 926
Zmiana stanu naleznosci -10589 -207
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytédw oraz podatku biezgcego 3885 3102
Podatek dochodowy zaptacony -1008 -304
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -516 -326
Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem -2309 7 857

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 433 1482
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 430 1482
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przedsiewziecia - -
Odsetki otrzymane 3 -
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Sptata udzielonych pozyczek
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki 7 339 6528
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 7 339 6528
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -
Inne wydatki inwestycyjne - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej razem - 6906 -5 046

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 8000 6952
Wptywy z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu - -
Kredyty i pozyczki zaciggniete 8 000 6952
Inne wptywy finansowe - -

Wydatki 4991 1860
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji / wydania udziatow - -
Nabycie akcji /udziatéw wtasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 3690 952
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 396 183
Odsetki zaptacone 905 725
Inne wydatki finansowe - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej razem 3009 5092

Przeptywy pieniezne netto, razem -6 206 7903

Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 222 13 985
Wptyw zmian kursdw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych -78 -243

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 6938 21645
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5.5. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane jednostkowe:

Tabela 30 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach ZPC Otmuchdw S.A. w okresie od 01.01.2025 —31.03.2025

NADWYZKA
WARTOSCI POZOSTALY
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH p Ol;( SAT';I;\?(;WY EMISYJNEJ KAPITAL POZ(;:;QFI{.‘ENI:)AVI\’III;I'AtY ZYSKI ZATRZYMANE
NAD NOMINALNA ZAPASOWY
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 6 064 75410 50 979 3059 -21736 113 776
Catkowite dochody: - - - - 3290 3290
Zysk (strata) netto - - - - 3290 3290

Wycena instrumentéw pochodnych - - - - - -
Transakcje z wtascicielami: - - - - - -
Emisja akcji — zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu - - - - - -
Inne korekty - - - - _ _
Zmiana kapitatu wiasnego - - - - 3290 3290
Na dzien 31 marca 2025 roku 6 064 75410 50 979 3059 - 18 446 117 066

Tabela 31 Sprawozdanie ze zmian w kapitatach ZPC Otmuchéw S.A. w okresie od 01.01.2024— 31.12.2024

NADWYZKA
WARTOSCI POZOSTALY
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH p OI;( Sl-}l":.\l;\?(;WY EMISYJNEJ KAPITAL POZ(;:;:;SVIE)AVI:IEI'ALY ZYSKI ZATRZYMANE
NAD NOMINALNA ZAPASOWY
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 6 064 75 410 50979 3516 -23 548 112421
Catkowite dochody: - - - -457 1812 1355
Zysk (strata) netto - - - - 1355 1355
Skutki aktualizacji majatku trwatego - - -457 457 -

Transakcje z wtascicielami: - - - - - -
Emisja akcji — zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu - - - - - N
Inne korekty - - - - R _
Zmiana kapitatu wtasnego - - - -457 1812 1355
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 6 064 75 410 50 979 3059 -21736 113 776
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Podpisy oséb uprawnionych do reprezentacji Spotki:

Marcin Kuklinski

Prezes Zarzadu

Monika Butz
Cztonek Zarzadu
Arda Nal

Cztonek Zarzadu

Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchow S.A.
ul. Nyska 21
48-385 Otmuchow
Tel. +48 77 431 50 83, 431 51 10
Fax +48 77 431 50 85

zpc@zpcotmuchow.pl

Otmuchéw, 30 maja 2025 r.
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