Plik zawiera kolejno:

1. Projekt uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.
2. Uchwate Rady Nadzorczej Spotki.
3. Uchwate Zarzadu Spotki.

4. Wniosek w sprawie dalszego istnienia Spotki.



- PROJEKT -

UCHWALA
ZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
SPOLKI GRUPA AZOTY ZAKLADY CHEMICZNE ,,POLICE” S.A.
OBRADUJACEGO W DNIU 27 CZERWCA 2025 ROKU
W SPRAWIE DALSZEGO ISTNIENIA SPOLKI

Dziatajac na podstawie art. 397 Kodeksu spotek handlowych, Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki

uchwala, co nastepuje

§1.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie art. 397 Kodeksu spotek handlowych,
po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu Spotki, pozytywnie zaopiniowanym przez Rade
Nadzorcza, podejmuje Uchwate o dalszym istnieniu Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.

UZASADNIENIE:

Zgodnie z art. 397 Kodeksu spotek handlowych ,Jezeli bilans sporzadzony przez zarzad
wykaze strate przewyzszajaca sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedna
trzecia kapitatu zaktadowego, zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ walne
zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki”.

Szczegotowe uzasadnienie do podjecia niniejszej uchwaty przedstawione jest we Wniosku
w sprawie dalszego istnienia spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
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Uchwata nr 306/1X/25
Rady Nadzorczej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z dnia 28 maja 2025 r.

w sprawie: oceny wniosku Zarzadu Spoétki dotyczacego dalszego istnienia spotki Grupa
Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Na podstawie art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych, w zwiazku z Uchwata Zarzadu Spotki
nr 167/X/25 z dnia 21.05.2025 r. w sprawie dalszego istnienia spotki Grupa Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A., § 27 i § 28 ust. 1 pkt 19 Statutu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne
,Police” S.A. (dalej: Spotka) oraz § 2 ust. 1, Regulaminu Rady Nadzorczej Spoétki, Rada
Nadzorcza Spotki

postanawia:

§1.

Pozytywnie zaopiniowac¢ wniosek Zarzadu Spotki do Walnego Zgromadzenia Spétki dotyczacy
dalszego istnienia Spotki, w tresci stanowiacej Zatacznik do niniejszej Uchwaty.

§ 2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uchwata nr 167/X/25
Zarzadu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
z dnia 21 maja 2025 r.

w sprawie: dalszego istnienia spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Na podstawie art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych, w zw. z § 19 ust. 2 pkt 15), § 28 ust. 1
pkt 19), 8§ 39 ust.1 pkt 1 Statutu Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej:
Spotka) oraz § 10 ust. 2 Regulaminu Zarzadu Spotki, Zarzad Spotki

postanawia:
§1.
Przyja¢ wniosek o podjecie przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie dalszego

istnienia Spotki, w tresci stanowiacej Zatacznik do niniejszej Uchwaty.

§ 2.
W celu realizacji postanowien § 1 niniejszej uchwaty wystapic do:
a. Rady Nadzorczej Spotki o zaopiniowanie wniosku Zarzadu w sprawie dalszego istnienia
Spotki.
b. Walnego Zgromadzenia Spotki w celu podjecia uchwaty w sprawie dalszego istnienia
Spotki.

§ 3.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Zarzad
Grupy Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Walne Zgromadzenie
Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Whniosek
w sprawie dalszego istnienia spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Zwazywszy, ze w dniu 21.06.2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupy Azoty Zaktady
Chemiczne ,,Police” S.A. podjeto Uchwate o dalszym istnieniu Spétki oraz sporzadzony przez
Zarzad bilans na dzien 31.12.2024 roku wykazat strate, ktdra wraz ze stratami z lat ubiegtych
przewyzsza sume kapitatow wskazanych w art. 397 Kodeksu spotek handlowych (Dz.U.2024.18
t.j. z dnia 2024.01.05) Zarzad Spotki ponownie wnosi o podjecie uchwaty o dalszym istnieniu
spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Sprawozdanie finansowe zostato opublikowane przez Spotke w raporcie rocznym
upublicznionym w dniu 29 kwietnia 2025 roku.

Wraz z niniejszym wnioskiem Zarzad przedktada opinie Rady Nadzorczej Spotki zgodnie z § 28
ust.1 pkt 19) Statutu Spotki.

UZASADNIENIE
W zwiazku z zaistniata sytuacja, iz taczna wartosc straty netto okresu biezacego oraz straty

z lat ubiegtych wykazana w bilansie sporzadzonym na dzien 31.12.2024 roku przekracza
okreslong w Kodeksie spotek handlowych (Ksh), w art. 397 sume kapitatow zapasowego,
rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zaktadowego, Zarzad Spotki Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
»Police” S.A. ponownie zwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powziecia uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

LIMIT WYNIKAJACY Z ART. 397 KSH (Bilans 31.12.2024 r.) (tys. zt)
1/3 Kapitatu zaktadowego 413 919
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0
Kapitat zapasowy 0
Kapitat rezerwowy 67 185
LACZNIE 481 104

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Sad Rejonowy Szczecin-Centrum

Xl Wydziat Gospodarczy
ul. Kuznickal
72-010 Police, Polska KRS: 0000015501, REGON: 810822270

tel: +48 913171717 NIP: PL 851-02-05-573, BDO: 000016847 zchpolice.erupaazoty.com
fax: +48 91317 36 03 Kapitat zaktadowy i wptacony: 1 241 757 680 PLN P ESHUE Y-
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STRATY W BILANSIE NA 31.12.2024 . (tys. zt)

Strata z lat ubiegtych -657 146
Strata netto biezacego okresu -89 988
LACZNIE -747 134

Wyniki Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. w okresie 2024 roku byty determinowane
utrzymujacymi sie niekorzystnymi globalnymi warunkami makroekonomicznymi, w tym
brakiem znaczacego ozywienia w wielu sektorach europejskich i globalnych gospodarek.
Ponadto istotny wptyw na osiaggniete wyniki miat utrzymujacy rosnacy import nawozéw z Rosji
i Biatorusi do Europy, co przetozyto sie na poziom popytu oraz uzyskiwane marze.

Spotka, pomimo trudnych uwarunkowan zewnetrznych w szczegélnosci intensyfikujac dziatania
optymalizujace koszty, uzyskata w 2024 roku dodatni wynik brutto ze sprzedazy, poprawiajac
jego wysokosc¢ o 88 263 tys. zt w relacji do 2023 roku. Jednoczesnie w Il i IV kwartale 2024
roku osiagnieto dodatnie poziomy wyniku EBITDA, dokonujac istotnej zmiany i poprawy
w relacji do poprzednich kwartatow. Roczny wynik EBITDA uksztattowat sie na poziomie minus
14 mln zt, co oznacza poprawe wzgledem 2023 roku o 45 mln zt.

Proces odbudowy wartosci Spotki realizowany jest poprzez przede wszystkim zintensyfikowanie
od Il kwartatu 2024 r. dziatan naprawczych oraz program transformacji modelu biznesowego
w catej Grupie Azoty w ramach uruchomienia Programu AZOTY BUSINESS.

Podjete przez Zarzad skutecznie optymalizujace wyniki Spotki dziatania operacyjne
obejmujace zwiekszenie wolumenu produkcji i sprzedazy, zmniejszenie kosztow statych,
zmiane struktury organizacyjnej wptywajaca na zwiekszenie integracji dziatalnosci a takze
dziatania w obszarze finansowym, w tym podpisanie umow stabilizujacych oraz optymalizacje
przeptywow pienieznych pozwolity na ograniczenie niepewnosci w zakresie dalszego
funkcjonowania Spotki.

Spotka w 2024 r. maksymalizowata podaz produktow, celem odbudowy udziatow w rynku
nawozowym w szczeg6lnosci krajowym z zachowaniem akceptowalnych pozioméw marz brutto.
Ze wzgledu jednak na znaczaca presje na obnizki cen produktow proces odbudowy rentownosci
dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) w horyzoncie roku 2024 okazat sie jeszcze niemozliwy
do realizacji. Z uwagi na fakt, iz ceny surowcéw niezbednych do produkcji sa determinowane
uwarunkowaniami rynkowymi, Spotka koncentruje wprowadzane dziatania gtéwnie na
optymalizacji proceséw pod wzgledem poprawy wydajnosci produkcji i dostepnosci produktow
a tym samym optymalizacji kosztow statych.

W zakresie uwarunkowan o charakterze rynkowym zanotowano w ujeciu sredniorocznym
znaczace spadki cen sprzedazy produktow, ktorych wptyw na wyniki (w skali Spotki, w relacji
do poprzedniego roku) byt zblizony do wptywu obnizek cen surowcow.

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Sad Rejonowy Szczecin-Centrum
Xl Wydziat Gospodarczy
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W 2024 roku Polska zaimportowata rekordowe ilosci nawozow z Rosji tj. 1,27 mln ton o wartosci
422 mln EUR, co stanowi wzrost o 111% w pordwnaniu z rokiem poprzednim, natomiast
z Biatorusi zaimportowano 262 tysiace ton o wartosci 73 mln EUR, co stanowi wzrost o 270%
r/r. Wzrost importu z omawianych kierunkow zagraza polskim producentom, w tym Grupie
Azoty, ktora apeluje o podwyzszenie taryf celnych na nawozy celem zabezpieczenia krajowego
oraz unijnego przemystu nawozowego.

Niewspotmiernie nizsze w odniesieniu do ubiegtego roku byto wsparcie finansowe w ramach i
tury programu pomocy dla sektorow energochtonnych zwiazanej z nagtymi wzrostami cen gazu
ziemnego i energii elektrycznej (7,9 mln zt w 2024 roku wobec 108,8 mln zt w 2023 roku).

W wyniku przeprowadzonego, zgodnie z regulacjami MSR36, testu na utrate wartosci aktywow
na dzien 31 grudnia 2024 roku, Spétka podjeta decyzje o odwrdceniu odpisow aktualizujacych
wartos¢ majatku CGU Nawozy utworzonych w poprzednich okresach, w tacznej wysokosci
97 134 tys. zt (poprawa wyniku EBIT). Wptyw tej pozycji na jednostkowy wynik netto wyniost
78 678 tys. zt (zwiekszenie wyniku). Spotka dokonata analizy zasadnosci odwrocenia czesci
zawiazanych w poprzednich latach odpisow oceniajac trwatos¢ zmian, biorac pod uwage m.in.
dziatania optymalizacyjne podjete juz w 2024 roku i ich wptyw na zmniejszenie kosztow
dziatalnosci w kolejnych latach. Odwrocenie odpisu aktualizujacego nie miato wptywu na wynik
EBITDA za 2024 rok.

Znaczaca pozycje kosztow finansowych Spétki w 2024 roku stanowity, podobnie jak w roku
poprzednim, koszty odsetek w tym od instrumentow dtuznych zaciagnietych na sfinansowanie
projektu ,,Polimery Police” (taczne odsetki - 92 253 tys. zt w 2024 roku).

Negatywny wptyw na wynik netto roku 2024 miaty przede wszystkim odpisy zwiazane
z inwestycjami dot. spotki stowarzyszonej Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej: GA Polyolefins)
o skali jednak zdecydowanie nizszej niz w 2023 roku.

Odpisy zwiazane z inwestycjami dot. Polyolefins

Wyszczegdlnienie zdarzen (w tys. zt) 2024 2023
Odpisy aktualizujace wartos¢ akcji -58 999,73 -503 261,10
Wycena opcji PUT -20 772,00 -97 140,53
Wycena opcji CALL 0,00 -77 925,66
Korytarz rentownosci 17 138,61 -55 333,59
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozyczek -21 374,10 -192 593,25
Wycena w zamortyzowanym koszcie 574,87 -9 064,17
-83 432,34 -935 318,30
Grupa Azoty
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W zwiazku z powyzszym Spotka wygenerowata za 2024 roku strate netto w kwocie -89 988 tys.
zt. Wytaczajac wptyw zdarzen jednorazowych, w 2024 roku Spotka uzyskata wyzsze wyniki niz
w 2023 roku.

Analizujac tendencje wynikow Spotki z wytaczeniem odpisow zwiazanych z inwestycja GA
Polyolefins na przestrzeni ostatnich 3 lat (ponizszy wykres) nalezy ocenic, iz rok 2024 zakonczyt
si@ znaczaco mniejsza strata (minus 7 mln zt), co wskazuje na bardzo duza dynamike w stosunku
do roku 2023 (minus 271 mln zt), czy tez do 2022 roku (minus 115 mln zt) - potwierdzajac
jednoczesnie stusznosc obranej przez Zarzad Sciezki poprawy sytuacji finansowej.

Wynik netto GA Police [w mln PLN]
23

-92 -115 -90 -83 -7
271

-935
-1206

2022 2023 2024
® Wynik netto GA Police
Wptyw zyskow i strat zwigzanych z inwestycjami finansowymi w GA Polyolefins
B Wynik netto GA Police bez wptywu inwestycji finansowych w GA Polyolefins

Szczegotowy opis zdarzen i przyczyn odnotowanych wynikow za 2024 rok zostat uwzgledniony
w opublikowanym w dniu 29.04.2025 roku Sprawozdaniu finansowym spotki Grupy Azoty
Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. oraz Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Sprawozdanie finansowe podlegato badaniu przez

niezaleznego biegtego rewidenta, ktorego sprawozdania z badania réwniez opublikowano
w dniu 29.04.2025 roku.

Wprowadzone dziatania optymalizacyjne i naprawcze, w tym ograniczajace koszty dziatalnosci,
ktore znalazty odzwierciedlenie w poprawie wynikow finansowych w 2024 roku:

* Uruchomiony w Spoétce program zarzadzania kosztami statymi oraz wydatkami
spowodowat znaczace ograniczenie ich poziomu:

* znaczace obnizenie kosztow statych w 2024 roku do wykonania za 2023 rok -
taczne oszczednosci na kosztach statych wyniosty 115 min zt (16%) w tym:

v’ istotng redukcje uzyskano miedzy innymi w zakresie kosztow ogolnego
zarzadu - 37,4 mln zt (spadek o 22%);

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Sad Rejonowy Szczecin-Centrum
Xl Wydziat Gospodarczy
ul. Kuznickal
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v’ istotnie ograniczano poziom kosztow w kategoriach, na ktore Spotka ma
bezposredni wptyw, takich jak koszty reklamy, ustugi, koszty pracy;

* W ramach optymalizacji proceséw, usprawnienia komunikacji oraz poprawy
efektywnosci i produktywnosci, z dniem 01 wrzesnia 2024 roku weszta w zycie nowa
struktura organizacyjna GA Police. Na koniec 2024 r. nastapito zmniejszenie poziomu
zatrudnienia w Spoétce o 345 osob w relacji do stanu rok wczesniej (okoto 13%);

* W dniu 26 sierpnia 2024 r. Zarzad Spotki zawart porozumienie z Zaktadowymi
Organizacjami Zwiazkowymi w sprawie zawieszenia wybranych kosztochtonnych
postanowien Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy;

=  Wypowiedzenie umoéw sponsoringowych i reklamowych,
* Qgraniczenie zakresu umow na ustugi obce;
= Racjonalizacja poziomu CAPEX;

= Aktywna polityka zarzadzania kapitatem obrotowym, w tym dostosowanie poziomu
zapasow do prowadzonej dziatalnosci, ujecie w negocjacjach zakupowych surowcow
i materiatow technicznych optymalizacji terminow kredytu kupieckiego, wydtuzanie
termindw ptatnosci zobowiazan;

» Realizacja uzgodnien z Bankami, skutkujacych utrzymaniem dostepnych limitow
finansowania (Porozumienia STA).
Program AZOTY BUSINESS

Wynikiem dotychczasowych prac nad transformacja Grupy Azoty jest kompleksowy program
zmiany modelu biznesowego Grupa Azoty uruchomiony jako Program AZOTY BUSINESS.

Celem Programu AZOTY BUSINESS jest stworzenie zintegrowanej, efektywnej kosztowo Grupy
Kapitatowej z ugruntowang pozycja na europejskim rynku nawozow, tworzyw i produktow
0XO. Uruchomienie Programu jest réwnoznaczne z zakonczeniem pierwszego etapu dziatan
naprawczych.

Nazwa Programu nawiazuje do jednego z gtéwnych zatozen przeprowadzanej transformacji,
czyli budowania pozycji Grupy Azoty wokot segmentow biznesowych i wytacznej koncentracji
na poprawie i rozwoju rentownosci biznesu. Proces transformacji i stworzenie nowego modelu
biznesowego sa niezbedne, aby Grupa Azoty odzyskata stabilizacje finansowg i perspektywy
rozwoju na coraz bardziej wymagajacym rynku.

AZOTY BUSINESS to kompleksowy program transformacji obejmujacy wszystkie obszary
dziatalnosci Grupy Azoty, w tym:
« Stworzenie nowej efektywnej struktury zarzadczej i organizacyjnej,

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Sad Rejonowy Szczecin-Centrum
Xl Wydziat Gospodarczy
ul. Kuznickal
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« Optymalizacje wszystkich kategorii kosztowych we wszystkich spétkach Grupy,
« Konsolidacje i poprawe efektywnosci spotek zaleznych,

« Poprawe efektywnosci komercyjnej,

« Scistg kontrole wydatkow inwestycyjnych,

« Dezinwestycje w obszarach niezwigzanych z podstawowa dziatalnoscia Grupy.

Program AZOTY BUSINESS jest forma biznesowej transformacji, wypracowania nowej strategii
oraz usprawnienia i uelastycznienia dziatan organizacji i obejmuje trzy fazy:

| Faza - Analityczna, ktora realizowana byta do wrzesnia 2024 roku, ktérej efektem byto
oznaczenie potencjatu efektow i kluczowych dzwigni restrukturyzacji.

Il Faza -Operacjonalizacja realizowana od konca pazdziernika 2024 roku do konca lutego 2025
roku, w ramach ktorej Grupa opracowata 500 inicjatyw ze zwymiarowanym efektem do
realizacji w najblizszych latach. Inicjatywy te powstaty w ramach pietnastu filarow
transformacji segmentowych/branzowych i centralnych.

Illl Faza - Implementacja realizowana od 1 marca 2025 roku. Obejmuje ona wdrozenie
inicjatyw majacych wptyw bezposredni lub posredni na wyniki EBITDA jak tez dalsza
identyfikacje i zwymiarowanie nowych inicjatyw.

Dodatkowo na potrzeby Programu AZOTY BUSINESS, powotany zostat zespot CAPEX Control
Tower (,,CCT”), ktory dokonat przegladu istniejacych projektow CAPEX rekomendujac znaczne
ograniczenie portfela projektow inwestycyjnych, zaakceptowane nastepnie przez Komitet
Inwestycyjny oraz stale monitoruje realizacje projektow inwestycyjnych. Obecnie jako
samodzielny zesp6t kontynuuje prace weryfikacyjne i monitorujace juz w ramach regularnych
struktur Grupy Azoty. Docelowo CCT bedzie przeksztatcony w centralng jednostke nadzoru nad
projektami inwestycyjnymi - od pomystu i finansowania po realizacje korzysci, w tym
monitoring w uktadzie procesu bramkowego. Celem tych dziatan jest wprowadzenie sScistej
kontroli wydatkow inwestycyjnych oraz zaprojektowanie nowego procesu przygotowania,
oceny i zarzadzania inwestycjami.

Podpisanie Porozumien Stabilizujacych

W dniu 2 lutego 2024 roku Grupa Azoty S.A. zawarta w imieniu wtasnym oraz spotek z Grupy
Azoty w tym GA Police bedacych stronami odpowiednich Uméw o Finansowanie, porozumienie
z 13 Instytucjami finansujacymi (,,Porozumienie Stabilizujace”): Powszechng Kasa
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ING Bankiem Slaskim
S.A., Santander Bankiem Polska S.A., Caixabank S.A. Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring
sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A., Pekao Faktoring sp. z o.0., BNP Paribas
Bankiem Polska S.A., Santander Factoring sp. z o.0. i Banco Santander S.A., Oddziat we
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Frankfurcie a takze z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju i Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym (,,Instytucje Finansujace”).

Podpisanie i aneksowanie Porozumienia Stabilizujacego zapewnia utrzymanie dostepnosci
limitow w ramach Uméw o Finansowanie i niepodejmowanie przez instytucje finansujace
dziatan majacych na celu anulowanie lub zredukowanie dostepnych limitéw Umodw
o Finansowanie jak rowniez niewykorzystywanie okreslonych praw wynikajacych z Umow
o Finansowanie w zwigzku z ich naruszeniem lub potencjalnym naruszeniem w okresie
obowiazywania Porozumienia Stabilizujacego, zawartego na okres do dnia 27 lutego 2024 roku,
ktore nastepnie zostato aneksowane w dniach: 29 lutego 2024 roku, 27 marca 2024 roku, 25
kwietnia 2024 roku, 29 maja 2024 roku, 31 lipca 2024 roku, 11 pazdziernika 2024 roku, 29
listopada 2024 roku przedtuzajac poczatkowo do 25 marca 2024 roku, nastepnie do 25 kwietnia
2024 roku i kolejno do 28 maja 2024 roku, 30 lipca 2024 roku, 11 pazdziernika 2024 roku, 29
listopada 2024 roku, 31 marca 2025 roku i 15 maja 2025 roku.

Rownolegle do w/w Porozumienia Stabilizujacego spotka GA Polyolefins podpisuje tozsame
Aneksy do Porozumienia Stabilizujacego Grupy Azoty Polyolefins S.A. z dnia 15 grudnia 2023
roku, z uwzglednieniem uwarunkowan charakteryzujacych prowadzenie Projektu ,,Polimery
Police” w oparciu o Project Finance.

Zgody na odstapienie od stosowania wybranych warunkéw umow o finansowanie

W zwiazku z ryzykiem przekroczenia na dzien 30 czerwca 2023 roku granicznej wartosci
»Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA” dopuszczonej w ramach umow
o finansowanie Grupy Azoty, prowadzono negocjacje w tym zakresie z instytucjami
finansujacymi Grupe Azoty. W efekcie prowadzonych negocjacji, ktorych celem byto uzyskanie
przez Grupe zgody na odstapienie od stosowania wybranych warunkow kredytowych, w tym
w szczegolnosci odstapienie od stosowania wskazanego powyzej wskaznika i zrzeczenie sie
przez Strony Finansujace praw wynikajacych z ewentualnego przekroczenia wymaganej
granicznej wartosci tego wskaznika, dnia 1 czerwca 2023 roku Zarzad Grupy Azoty S.A.
przekazat Stronom Finansujagcym pisma zmieniajace dotyczace zrzeczenia sie praw -
Porozumienia o Waiver zawierajace propozycje odpowiednich, wypracowanych przez strony
zapisow. Porozumienia o Waiver zostaty podpisane przez Strony Finansujace, Grupe Azoty S.A.
(dziatajaca takze w zakresie pozostatych spétek z Grupy Azoty bedacych stronami Umoéw) wraz
z Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (jako strong bilateralnych umow kredytowych
zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego) w dniu 31 sierpnia 2023 roku, a data wejscia
w Zycia postanowien tych porozumien zostata ustalona na 30 czerwca 2023 roku.
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Analogiczne Porozumienia o Waiver podpisano:

- w dniu 25 kwietnia 2024 ze zgoda instytucji finansujacych na m.in. odstapienie od stosowania
wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego na dzien 31 grudnia 2023 roku,

- w dniu 9 wrzesnia 2024 roku ze zgoda instytucji finansujacych na m.in. odstapienie od
stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego na dzien 30 czerwca 2024 roku,

- w dniu 25 kwietnia 2025 roku ze zgoda instytucji finansujacych na m.in. odstapienie od
stosowania wskaznika dtug netto/EBITDA obliczanego na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Spotka na biezaco wypetnia wszystkie zobowiazania w zakresie obstugi i sptaty zobowiazan
wynikajacych z Umow o Finansowanie, a dostepne limity tych umow zapewniaja ptynnos¢ oraz
bezpieczenstwo finansowania Spotki i jej zobowiazan wobec dostawcow oraz ciagtosc
dziatalnosci. Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek oraz innych zobowiazan
finansowych byty w 2024 roku realizowane terminowo.

Negocjacje z ORLEN
W ramach toczacego sie procesu, w dniu 12 maja 2025 r. Zarzad Spotki RB 23/2025
poinformowat:

« 0 zawarciu aneksu do Umowy o Wspdtprace i Stabilizacje pomiedzy Kluczowymi
Interesariuszami w ramach realizacji projektu ,,Polimery Police” z dnia 19 grudnia 2024
roku przez Spotke, jednostke dominujaca Spotki - Grupe Azoty S.A., GA Polyolefins,
ORLEN S.A., Hyundai Engineering Co., Ltd. oraz Korean Overseas Infrastructure & Urban
Development Corporation wydtuzajacego okres obowigzywania Umowy do dnia 23
czerwca 2025 r. (poprzednie RB: 88/2024; 12/2025);

* o wydtuzeniu do dnia 23 czerwca 2025 r. okresu obowiazywania Porozumienia z dnia 16
stycznia 2025 roku pomiedzy Spotka, Grupa Azoty S.A. i GA Polyolefins oraz ORLEN S.A.
w sprawie kontynuacji wspotpracy celem ustalenia warunkéw i zasad realizacji
potencjalnej transakcji dotyczacej nabycia przez ORLEN S.A. (lub inny podmiot
wskazany przez ORLEN S.A.) wszystkich lub czesci akcji spotki GA Polyolefins nalezacych
do Spotki i Grupy Azoty S.A., lub innej formy przeprowadzenia inwestycji (poprzednie
RB: 3/2025; 12/2025).

Zarzad spotki Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police S.A. majac na wzgledzie realizowane
z sukcesem i planowane do wdrozenia w kolejnych latach dziatania optymalizacyjne
i naprawcze - pomimo przekroczenia limitu kapitatowego wynikajacego z Kodeksu spoétek
handlowych - widzi zasadno$¢ wnioskowania do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o podjecie uchwaty o dalszym istnieniu Spotki. Jednoczesnie w ramach intensyfikacji prac nad
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odbudowa wartosci Spotki, uzasadnionym jest sformalizowanie dziatan naprawczych w postaci
Planu naprawczego na lata 2025-2029. Stad Zarzad deklaruje opracowanie przedmiotowego
dokumentu i jego przedstawienie Radzie Nadzorczej Spotki w terminie do konca 2025 r.
(zgodnie z polityka informacyjna w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty prognozy wynikow nie
podlegaja publikacji).

Zarzad Spotki

Grupa Azoty
Zaktady Chemiczne ,Police” S.A. Sad Rejonowy Szczecin-Centrum

Xl Wydziat Gospodarczy
ul. Kuznickal

72-010 Police, Polska KRS: 0000015501, REGON: 810822270

tel: +48 913171717 NIP: PL 851-02-05-573, BDO: 000016847 ~chpolice CruDaazotv.com
fax: +48 91317 36 03 Kapitat zaktadowy i wptacony: 1 241 757 680 PLN p -Srup Y.



	10. Plik zawiera kolejno
	12. (ad. _) OK Uchwała NWZ_dalsze istnienie Spółki
	Uchwała nr 306-IX-25
	3. Wyciąg z uchwały Zarządu
	2a. Załącznik do wniosku

