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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2024 roku

I. SKkrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat

2024 roku

Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys.zt w tys. EURO
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco

okres od 01-01-
2024 do 31-12-

okres od 01-01-
2023 do 31-12-

okres od 01-01-
2024 do 31-12-

okres od 01-01-
2023 do 31-12-

2024 2023 2024 2023
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatéw 3832099 4 609 962 890 316 1018 011
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 29 387 109 204 6828 24 115
Il. Zysk (strata) brutto 54 834 127 133 12 740 28 075
IV. Zysk (strata) netto w tym: 31976 87175 7429 19 251
- zysk (strata) przypadajgcy na wtascicieli jednostki
dominujacej 28434 88 442 6 606 19531
- zysk (strata) przypadajgcy na udziaty niekontrolujace 3542 1267 823 280
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 245 507 750 076 57039 165 638
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -159 422 -120 751 -37.039 -26 665
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -85 243 -123 039 -19 805 -27 171
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 842 506 286 196 111 802
IX. Aktywa razem 4905 196 4836270 1147951 1112298
X. Zobowigzania dtugoterminowe 422 678 420371 98918 96 681
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 702 319 584 251 164 362 134372
XIl. Kapitat wtasny w tym : 3780199 3831648 884 671 881244
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 3667 488 3721339 858 293 855 874
- przypisany udziatowcom mniejszosciowym 112 711 110 309 26 377 25370
XIll. Kapitat zaktadowy 10799 10799 2527 2484
XIV. Liczba akcji 5399 598 5399598 5399 598 5399 598
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 5,92 16,14 1,38 3,57
XVI. Sredniowazona liczba akcji 5257 415 5399 598 5257 415 5399 598
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(w zt / EUR) 6,08 16,14 1,41 3,57
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 700,09 709,62 163,84 163,21
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w
2t/ EUR) 719,02 709,62 168,27 163,21
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt / EUR) 15,00 3,31

1. Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVIXVII,XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na dzien
31.12.2023r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sq za okres 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujacych zasad:

- pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na
dzierr 31.12.2024 r. i wynoszgcego 4,273 zt oraz 4,348 zt na dziern 29.12.2023 r.

- pozycje sprawozdania z zyskow lub strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono na EUR wg kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kursdw EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem
i wynoszacego 4,3042 zt dla 4 kwartatéw 2024 roku oraz 4,5284 zt dla 4 kwartatéw 2023 roku.

3. Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 5 399 598 akcji.

4. W pozycji XX zaprezentowano wysoko$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy na 1 akcje w roku 2024 i 2023.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2024 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2024

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII w tys. 2t
FINANSOWE! na dzier 31.12.2024 30.09.2024 31.12.2023 30.09.2023

AKTYWA
I. Aktywa trwate 2140543 2213816 2214571 2278129
1. Wartosci niematerialne inne niz wartosé firmy 35 446 80 668 54 474 101 007
2. Wartos¢ firmy 0 0 0 0
3. Rzeczowe aktywa trwate 1901 844 1929 786 1960 296 1986 865
4. Prawo do uzytkowania aktywéw /w tym PUWG/ 110070 109 009 105935 93419
5. Nieruchomosci inwestycyjne 56 376 56 639 57434 57 745
6. Inwestycje rozliczane zgodnie z metoda praw wtasnosci 17 553 17 702 16 733 16 963
7. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 12933 12933 12933 12 953
8. Naleznosci dtugoterminowe 798 1018 735 1019
9. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 200
10. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 5523 6061 6031 7958
1. Aktywa obrotowe 2764 653 2 627 449 2 621 699 2784 490
Aktywa‘obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do 2 764 653 2627 449 2621699 784 490
sprzedazy £ 127099
1. Zapasy 948 971 884 521 837614 1007 731
2. Na.nlezpo.sa z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 677 493 778 628 665 141 821213
naleznosci
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1112853 925 707 1112011 945 209
4. Inne inwestycje krétkoterminowe 25336 38593 6933 10337
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywarazem 4905 196 4841 265 4836 270 5062 619
PASYWA
| Kapitat wtasny 3780199 3723486 3831648 3 853 564
1.1 K‘aplt.al V\{lasny przypisany akcjonariuszom jednostki 3667488 3612848 3721339 3742 982
dominujacej
1. Kapitat akcyjny 10799 10799 10799 10799
2. Ka'plta’f z.nad}/vyzkl ceny emisyjnej powyzej wartosci 3416 3416 3416 3416
nominalnej /agio/
3. Re.zerwa z tytytu .z.abezpleczen przeptywow pienieznych 244 -165 372 3893
/kapitat z aktualizacji wyceny/
4. Re.zerw? z tytutu réznic kursowych wynikajacych z 786 1109 11 048 33406
przeliczenia
5. Zyski zatrzymane /w tym niepokryte straty/ 3647731 3592 689 3690 704 3694 254
1.2 l.Jd1|aly mekor?tr'oluj,a(':e /Kapitat wtasny przypisany 112 711 110 638 110 309 110 582
udziatowcom mniejszo$ciowym/
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 422 678 432 690 420 371 408 231
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 94 520 98 126 92211 88 568
2. Dtugoterminowe rezerwy /w tym na $wiadczenia
pracownicze/ 48 464 47 160 47 383 39 260
3. Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe 146 146 146 146
4. Rezerwa.fzﬂugotermmowa na koszt}/ I|kW|d.aq|, 101 888 106 284 105 984 114 987
rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska
5. Rozlhczema mlgdzyokres‘owe i przychody przysztych 54394 58343 57029 12834
okresow zaklasyfikowane jako trwate
6. Kredyty i pozyczki 0 0 1276 2391
7. DTugotermlnowe zobowigzania z tyt. uméw 123 266 91 589 116 342 101 625
leasingowych
8. Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 31042 0 18 420
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 702 319 685 089 584 251 800 824
Zobowigzania krétkoterminowe inne niz wchodzgce w
sktad grup przeznaczonych do sprzedazy 702 319 685 089 584 251 800 824
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 50324 43 600 51182 55078
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2. Kredyty i pozyczki 9001 16 088 5492 12 795
3. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 432 432 379 526 304 582 415 196
4, Zobowaza.nla blezq’ce z tytutu t.J'bezpleczenla 38074 37024 38313 39 145
spotecznego i podatkéw innych niz podatek dochodowy

5. Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 62971 68 148 64 495 102 162
6. Rezerwa.!«otkotermlnowa na kosztcy |IkWI(.:|aCJI, 79014 71 421 78130 70913
rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska

7. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 5045 575 17 444
8. Kfotkotermlnowe zobowigzania z tyt. uméw 4353 2104 5709 5227
leasingowych

9. Inne zobowiazania finansowe krétkoterminowe 3067 2 689 1956 7711
10. Rozliczenia migedzyokresowe 18 038 63914 34375 92 158
Zobowigzania wchodzgce w sktad przeznaczonych do 0 0 0 0
sprzedazy - - - -
Zobowigzania razem 1124997 1117779 1004 622 1209 055
Pasywarazem 4905 196 4 841 265 4836 270 5062 619
Wartos¢ ksiggowa 3780199 3723486 3831648 3853564
Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399 598 5399 598
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 700,09 689,59 709,62 713,68
Sredniowazona liczba akgji 5257415 5391 408 5399 598 5399 598
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 719,02 690,63 709,62 713,68
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2024 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.10.2024 -

31.12.2024

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
ZYSKOW LUB STRAT za okres

w tys. zt

IV kwartat 2024
okres od 01-10-2024
do 31-12-2024

4 kwartaty 2024
narastajaco okres
od 01-01-2024 do

IV kwartat 2023
okres od 01-10-
2023 do 31-12-

4 kwartaty 2023
narastajaco
okres od 01-01-
2023 do 31-12-

31-12-2024 2023 2023
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towarow i materiatow 1003 487 3 832 099 1000 201 4 609 962
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatéw 857474 3538074 1003 419 4272 638
111, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 146 013 294 025 -3218 337 324
IV. Koszty sprzedazy 21059 78 498 22 094 96 251
V. Koszty ogdlnego zarzadu 47 677 182 937 49 688 178 944
VI. Pozostate przychody operacyjne 66 349 227 546 125 494 335126
VII. Pozostate koszty operacyjne 78 103 230 749 78 224 288 051
VIIL. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 65523 29 387 -27 730 109 204
IX. Przychody finansowe 9353 36473 7 039 42 503
X. Koszty finansowe 4108 11 845 3682 24915
XI. Zysk z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych -149 819 -229 341
XII. Zysk (strata) brutto 70619 54 834 -24 602 127 133
XlIl. Podatek dochodowy 13422 22 858 -15534 39958
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 57 197 31976 -9 068 87 175
XV. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XVI. Zysk (strata) netto 57 197 31976 -9 068 87 175
1. Zysk (strata), przypadajacy na wtascicieli jednostki
dominujacej 55083 28 434 -9032 88 442
2. Zysk (strata), przypadajacy na udziaty
niekontrolujgce 2114 3542 -36 -1267
Zysk (strata) netto 57 197 31976 -9 068 87 175
Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399 598 5399 598
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 10,59 5,92 -1,68 16,14
$redniowazona liczba akcji zwyktych 5257 415 5257 415 5399 598 5399 598
Rozwodniony zysk(strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 10,88 6,08 -1,68 16,14
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2024 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres
01.10.2024 - 31.12.2024
w tys. zt
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z IV kwartat 2024 4 kwartaty 2024 IV kwartat 2023 4 kwartaty 2023

CAtKOWITYCH DOCHODOW za okres

okres od 01-10-
2024 do 31-12-

narastajgco okres
od 01-01-2024 do

okres od 01-10-
2023 do 31-12-

narastajaco okres
od 01-01-2023 do

2024 31-12-2024 2023 31-12-2023
Wynik netto 57197 31976 -9 068 87175
Inne catkowite dochody, ktére nie zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po 0 0 0 0
opodatkowaniu
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty, po -443 -12 018 -17 598 -1144
opodatkowaniu w tym:
Efek’Fyyvna czesé za.bezp|eczen|a przeptywéw 120 1756 4725 30 645
pienieznych zgodnie z MSSF9
w tym efektywna czesc zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych zgodnie z MSSF9 -44 -1140 463 2425
przypadajgca udziatowcom mniejszosciowym
Zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji
sprawozdania finansowego jednostki dziatajacej -323 -10 262 -22323 -31789
zagranicg
w tym zyski i straty wynikajqce z przeliczenia
po.zyq{ spr‘awozda{na fmansow.ego jeanSf‘kl 10 35 129 144
dziatajgcej zagranicq przypadajgca na udziaty
niekontrolujace
Inne catkowite dochody razem -443 -12 018 -17 598 -1144
Catkowite dochody razem 56 754 19958 -26 666 86 031
Fafkow:t.e docl.10d.y pr.zyplsane akcjonariuszom 54681 17556 27090 84878
jednostki dominujqgcej
Catkowite dochody przypisane udziatowcom 2073 2402 424 1153

mniejszosciowym
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2024 roku

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres 01.01.2024 - 31.12.2024

w tys. zt
Kapitat z Rezerwa z tytutu
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym nadwyik.i ceny zabezr:iecz’er’\ RGini Kanitat
A . emisyjne rzeptywow Gznice . apita . .
od1 stveti?alt::: 3"{'2:33:’.: ;:zk;is 12023 . ::S::; If’ow‘\,!jiejj l:ﬁen’i’ﬁ;ilnvch kursowe z s trzz‘;i';; e jed:ostki mr'ﬁi':s'g'm Kap:::'z‘:: Sy
wartosci /kapitat z przeliczenia dominujacej
nominalnej aktualizacji
/agio/ wyceny/
Stan na 01.01.2024 (BO) 10 799 8416 372 11048 3690 704 3721339 110309 3831648
Dywidenda 0 0
Catkowite dochody za 4 kwartaty 2024 r. -616 -10 262 28434 17 556 2402 19 958
Inne zmiany kapitatu wtasnego -71 407 -71 407 0 -71 407
Zmiana kapitafu wtasnego 0 0 -616 -10 262 -42 973 -53 851 2402 -51 449
Stan na 31.12.2024 (BZ) 10799 8416 -244 786 3647731 3667 488 112711 3780199
Stan na 01.01.2023 (BO) 11161 8416 -27 853 42 837 3688123 3722684 113 608 3 836 292
Dywidenda -80 994 -80 994 -4 452 -85 446
Catkowite dochody za 4 kwartaty 2023 r. 28 225 -31789 88 442 84 878 1153 86 031
Inne zmiany kapitatu wtasnego -362 -4 867 -5229 0 -5229
Zmiana kapitatu wtasnego -362 0 28 225 -31789 2581 -1 345 -3299 -4 644
Stan na 31.12.2023 (BZ) 10 799 8416 372 11048 3690 704 3721339 110309 3831648
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2024 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres

01.01.2024 - 31.12.2024

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

4 kwartaty
narastajaco okres
od 01-01-2024 do

4 kwartaty
narastajaco okres
od 01-01-2023 do

31-12-2024 31-12-2023
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem 54 834 127133
Zaptacony podatek dochodowy -898 -105 183
Korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 191571 728 126
Korekty z tytutu niepodzielonych zyskéw z inwestycji rozliczanych zgodnie z metodg praw -819 341
wtasnosci
Korekty z tytutu umorzenia i amortyzacji 183908 181379
Korekty wynikajace z niezrealizowanych zyskéw (strat) z tytutu réznic kursowych -1682 -1484
Korekty wynikajace z kosztéw z tytutu odsetek 6131 6932
Korekty wynikajagce z przychodu z tytutu dywidend 0 0
Korekty z tytutu strat (zyskow) ze sprzedazy aktywdw trwatych 3230 -16 673
Korekty z tytutu rezerw -11 867 -39932
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) warto$ci zapaséw -112 844 408 347
Korekty wynikajace ze zmniejszenia (zwiekszenia) naleznosci -11913 360 008
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci zobowigzan 127 260 -165 968
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 12 963 -4752
Korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia podatkowego -2796 610
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 245 507 750 076
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, zaklasyfikowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna 2433 5297
Wptywy ze sprzedazy lub wykupu instrumentéw finansowych zaklasyfikowane jako dziatalnos¢
inwestycyjna 74 268 41376
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ inwestycyjna 1 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
Whptyw srodkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako dziatalnosé 605
inwestycyjna. 1403
Zakup rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowany jako dziatalnos¢ inwestycyjna -141 681 -135 304
Nabycie aktywow finansowych -94 175 -33458
Udzielone pozyczki 0 0
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne -873 -65
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -159 422 -120 751
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych -73 641 0
Whptywy z pozyczek, zaliczone do dziatalnosci finansowej 7 199 0
Inne wptywy/wydatki finansowe -702 -6 740
Wyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnosci finansowej -1968 -85 496
Sptaty kredytow i pozyczek -4 967 -19 169
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowej -3 340 -2 319
Woyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowej -7 824 -9315
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -85 243 -123 039
Przeptywy pieniezne netto 842 506 286
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Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotyczg sSrodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw

pienieznych

Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw 842 506 286
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych - stan poczatkowy 1112011 605 725
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych - stan koricowy 1112 853 1112011
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych podlegajace ograniczeniom 27 823 23818
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2024 roku

II. Kwartalna informacja finansowa za IV kwartatl 2024 roku
Wybrane dane finansowe
w tys. zt w tys. EURO
4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty 4 kwartaty
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco okres od | narastajaco okres od | narastajaco okres narastajaco okres od
01-01-2024 do 31-12- | 01-01-2023 do 31-12- | od 01-01-2024 do 01-01-2023 do 31-12-
2024 2023 31-12-2024 2023

I Praychody netto ze sprzedazy 1465435 1968 741 340 466 434754
produktow, towardw i materiatow
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -14 154 48 600 -3288 10732
III. Zysk (strata) brutto 7901 237 255 1836 52393
IV. Zysk (strata) netto 2 265 219 648 526 48 505
V. Przep.tyvx{y pieniezne netto z dziatalnosci 61842 356 208 14 368 78 661
operacyjnej
YI. PrzeplYWY pieniezne netto z dziatalnosci 53152 143 367 12349 31 660
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z 79512 -89393 -18473 -19 741
dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -70 822 410 182 -16 454 90 580
IX. Aktywa razem 2725358 2705274 637 809 622 188
X. Zobowigzania dtugoterminowe 149 838 143 272 35 066 32951
XI. Zobowigzania krétkoterminowe 281 321 196 427 65 837 45176
XII. Kapitat wtasny 2294199 2365575 536 906 544 060
XIIl. Kapitat akeyjny 10799 10799 2527 2484
XIV. Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399 598 5399 598
XV. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 0,42 40,68 0,10 8,98
zt / EUR)
XVI. Sredniowazona liczba akcji 5257415 5399 598 5257415 5399598
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akeje 2wykla (w 2t / EUR) 0,43 40,68 0,10 8,98
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w 424,88 438,10 99,43 100,76
zt / EUR)
XIX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na
jedna akcje (w zt / EUR) 436,37 438,10 102,12 100,76
XX. Zadeklarowana lub wyptacona 15 331
dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) !

1.  Poréwnywalne dane finansowe (pkt. IX-XIV i XVI, XVIII, XIX) zaprezentowano zgodnie z wymogami MSSF wg stanu na dzien
31.12.2023 r. Pozostate dane poréwnywalne prezentowane sg za okres 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.

2. Do przeliczenia waluty w PLN na walute w EUR postuzono sie kursami EUR wg nastepujgcych zasad:
-pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EUR wg Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP na
dzier 31.12.2024 r. i wynoszacego 4,273 zt oraz 4,348 zt na dziern 29.12.2023 r.
-pozycje sprawozdania z zyskdw lub strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wg kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczna $rednich kursow EUR ogtoszonych przez NBP w ostatnim dniu kazdego miesigca objetego raportem
i wynoszacego 4,3042 zt dla 4 kwartatéw 2024 roku oraz 4,5284 zt dla 4 kwartatéw 2023 roku.

3. Do wyliczenia zysku na jedng akcje zwyktg przyjeto 5 399 598 akgji.

4. W pozycji XX zaprezentowano wysokos$¢ wyptaconej przez Emitenta dywidendy na 1 akcje w roku 2024 i 2023.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2024

SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWEJ na dzier 31.12.2024 30.09.202:’ B 2{31.12.2023 30.09.2023

AKTYWA

1. Aktywa trwate 1394 393 1403 187 1384 362 1393639
1. Wartosci niematerialne inne niz wartos¢ firmy 1013 3314 1577 4000
2. Rzeczowe aktywa trwate 695 998 699 219 687 319 695 466
3. Prawo do uzytkowania aktywéw /w tym PUWG/ 44 975 45112 45181 43092
4. Nieruchomosci inwestycyjne 117 688 118 432 113 507 113703
5. Dtugoterminowe aktywa finansowe 521791 524183 523 851 511 851
6. Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 12 928 12 927 12 927 25527
7. Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
8. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
9. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 0 0 0 0
Il. Aktywa obrotowe 1330 965 1282 081 1320912 1437771
Aktywa obrotowe inne niz aktywa przeznaczone do sprzedazy 1330965 1282081 1320912 1437771
1. Zapasy 361877 328 709 273137 375131
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 253 085 286 525 260572 358 940
3. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 713219 665 185 784 041 701 300
4. Inne inwestycje krotkoterminowe 2784 1662 3162 2 400
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
Aktywarazem 2725358 2685 268 2705274 2831410
PASYWA

1. Kapitat wtasny 2294199 2258 809 2365575 2382476
1. Kapitat akcyjny 10799 10799 10799 10799
i;jlf:iziatlar:;nadwyiki ceny emisyjnej powyzej wartosci 8416 8416 8416 8416
3. Pozostate kapitaty 0 0 0 0
4, Zyski zatrzymane (w tym niepokryte straty) 2274984 2239594 2 346 360 2363261
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 149 838 151795 143 272 139 683
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 57944 60234 59120 58738
Fz)kzs\i?]tiizz}mowe rezerwy /w tym na $wiadczenia 6548 6189 6189 5900
3. Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe 0 0 0 0
4. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
5. Dtugoterminowe zobowigzania z tyt. uméw leasingowych 85346 85372 77963 75045
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 281321 274 664 196 427 309 251
Zc:zbeozn;)v(l;yczzzrr),lacirszksotfzrg;lc:l;we inne niz wchodzgce w sktad grup 281321 274 664 196 427 309 251
1. Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania 5650 6671 7 004 15 296
2. Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3. Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 241671 227518 160 862 254 694
pociatiw mmyeh i pocatek dochotouy 9973 8 145 9719 9123
5. Inne krétkoterminowe zobowigzania niefinansowe 17333 17 340 16 790 21407
6. Zobowigzania z tyt. podatku dochodowego 1903 0 0 0
7. Krétkoterminowe zobowigzania z tyt. uméw leasingowych 0 0 0 0
8. Inne zobowigzania finansowe krétkoterminowe 0 0 0 0
9. Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe 4791 14990 2052 8731
Zobowigzania wchodzgce w sktad przeznaczonych do sprzedazy 0 0 0 0
Zobowiazania razem 431 159 426 459 339699 448 934
Pasywarazem 2725358 2685 268 2705274 2831410
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Wartoé¢ ksiggowa 2294199 2258 809 2365575 2382476
Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399 598 5399 598
Wartos¢ ksiegowa na jedna akeje (w zf) 424,88 418,33 438,10 441,23
$redniowazona liczba akcji 5257 415 5391 408 5399 598 5399 598
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 436,37 418,96 438,10 441,23
Sprawozdanie z zyskow i strat za okres 01.10.2024 - 31.12.2024
w tys. zt
IV kwartat 4 kwartaty 2024 IV kwartat 4 kwartaty 2023
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT za okres 2024 narastajaco 2023 narastajaco
okres od 01- okres od 01-01- okres od 01- okres od 01-01-
10-2024 do 31- | 2024 do 31-12- | 10-2023 do 31- | 2023 do 31-12-
12-2024 2024 12-2023 2023
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow 363 670 1465 435 402 659 1968 741
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 300 778 1392 692 398 398 1821491
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 62 892 72 743 4261 147 250
IV. Koszty sprzedazy 10 494 39077 12 389 52 743
V. Koszty ogdlnego zarzadu 13 590 51982 20797 55118
VI. Pozostate przychody operacyjne 17 197 43701 25712 62 974
VII. Pozostate koszty operacyjne 19 475 39 539 13514 53763
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 530 -14 154 .16 727 48 600
IX. Przychody finansowe 5963 28 699 4064 202 088
X. Koszty finansowe 2580 6 644 7 867 13433
XI. Zysk (strata) brutto 39913 7901 -20 530 237 255
XIl. Podatek dochodowy 4523 5636 -3629 17 607
XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 35390 2265 -16 901 219 648
XIV. Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XV. Zysk (strata) netto 35390 2265 -16 901 219 648
Liczba akcji 5399 598 5399 598 5399 598 5399 598
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykia (w zt) 6,55 0,42 -3,13 40,68
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 5257 415 5257 415 5399 598 5399 598
Rozwodniony zysk (strata) na jednga akcje zwykta (w zt) 6,73 0,43 -3,13 40,68
Sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres 01.10.2024 - 31.12.2024
w tys. zt
IV kwartat 4 kwartaty 2024 IV kwartat 4 kwartaty 2023
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW za okres 2024 narastajaco 2023 narastajaco
okres od 01- okres od 01-01- okres od 01- okres od 01-01-
10-2024 do 31- | 2024 do 31-12- | 10-2023 do 31- | 2023 do 31-12-
12-2024 2024 12-2023 2023
Wynik netto 35390 2265 -16 901 219 648
Réznice z wyceny 0
Catkowite dochody razem 35390 2265 -16 901 219648
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Sprawozdanie ze zmian w Kapitale wiasnym za okres 01.01.2024 - 31.12.2024

w tys. zt
Sprawozdanie zs-: Zmian w kapi.tale wIasr:lym za okres Kapitat z nadwyzki Canitaf
od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. i 2023 r. Kapitat ceny emisyjnej Pozostate Zyski wi:sn
akcyjny powyzej wartosci kapitaty zatrzymane u
. . RAZEM
nominalnej

Stan na 01.01.2024 (BO) 10799 8416 0 2 346 360 2365575
Dywidenda dla akcjonariuszy 0
Catkowite dochody za okres 1.01 - 31.12.2024 r. 2265 2265
Inne zmiany kapitatu wtasnego -73 641 -73 641
Stan na 31.12.2024 (BZ) 10799 8416 0 2274984 2294 199
Stan na 01.01.2023 (BO) 11161 8416 0 2207 344 2226921
Dywidenda dla akcjonariuszy -80 994 -80 994
Catkowite dochody za okres 1.01 - 31.12.2023 r. 219 648 219 648
Inne zmiany kapitatu wtasnego -362 362 0
Stan na 31.12.2023 (BZ) 10 799 8416 0 2 346 360 2365575
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 01.01.2024 - 31.12.2024

w tys. zt
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 4 kwartaty 4 kwartaty
2a okres narastajaco okres od | narastajgco okres od
01-01-2024 do 31-12- | 01-01-2023 do 31-12-
2024 2023
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
2Zysk (strata) z dziatalnosci kont. przed opodatkowaniem 7901 237 254
Zaptacony podatek dochodowy 16 653 -40 692
Korekty razem 37 288 159 646
Amortyzacja 54 987 54 457
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki 4432 4601
Udziaty w zyskach (dywidendy) -5 000 -174 011
Korekty z tytutu strat (zyskow) ze sprzedazy aktywow trwatych 2274 -14 048
Korekty z tytutu rezerw -2171 -10 530
Korekty z tytutu zmniejszenia (zwiekszenia) warto$ci zapaséw -87 388 208 734
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci naleznosci -13419 164 255
Korekty z tytutu zwiekszenia (zmniejszenia) wartosci innych zobowigzan zwigzanych z
dziatalnosciag operacyjna 83 689 -90 189
Inne korekty dokonywane w celu uzgodnienia zysku (straty) 1256 14 461
Korekty wynikajace z odroczonego obcigzenia podatkowego 1176 1916
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 61842 356 208
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 180 1790
Zbycie aktywdw finansowych 0 5259
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna 5000 174 011
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2744 600
Whptyw srodkéw pienieznych z tytutu odsetek otrzymanych zaklasyfikowany jako
dziatalnos¢ inwestycyjna. 915 562
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 61010 23755
Nabycie aktywow finansowych -496
Udzielone pozyczki -485 -15 100
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -53 152 143 367
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z pozyczek zaliczone do dziatalnosci finansowej 0 0
Inne wptywy/wydatki finansowe -421 -3150
Wyptacone dywidendy, zaliczone do dziatalnosci finansowe;j 0 -80 994
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Optacenie zobowigzan z tytutu leasingu, zaliczone do dziatalnosci finansowej -103 -86
Wyptacone odsetki, zaliczone do dziatalnosci finansowej -5347 5163
Nabycie akcji whasnych -73 641 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -79512 -89 393
Przeptywy pieniezne netto (przed wptywem kurséw walut) -70 822 410 182
Skutki zmian kurséw wymiany, ktére dotycza Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkéw pienieznych 0 0
Zwiekszenie (zmniejszenie) stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw -70 822 410 182
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczatek okresu 784 041 373 859
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 713 219 784 041
Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych podlegajace ograniczeniom 9749 13384
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III. Informacje dodatkowa
1. Dane podstawowe

Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. obejmuje, oprdécz jednostki dominujacej, 8 jednostek
stanowigcych spotki zalezne. Stalprodukt S.A. posiada 100 % udziatéw w spotkach zaleznych
z wyjatkiem Zaktadéw Gorniczo-Hutniczych ,Bolestaw” S.A., gdzie posiada 94,99 % akcji.
Stalprodukt S.A., jako jednostka dominujgca w grupie, wytycza kierunki dziatalnosci
i rozwoju jednostek zaleznych, utworzonych w ramach restrukturyzacji oraz przejetych
w celu rozszerzenia dziatalnosci produkcyjnej, handlowej i ustugowe;.

Podstawowymi przedmiotami dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej sa:

e produkcja blach elektrotechnicznych transformatorowych - jednostka dominujaca
Stalprodukt S.A., GO Steel a.s.

e produkcja ksztattownikéw zimnogietych, ochronnych barier drogowych oraz blach
i tasm cietych, zimno- i gorgcowalcowanych — jednostka dominujgca Stalprodukt S.A.,

e produkcja cynku i otowiu oraz recykling odpadéw cynkonosnych — ZGH ,Bolestaw” S.A.
wraz ze spotkami zaleznymi:

- Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. — produkcja cynku rektyfikowanego, otowiu i kadmu,

- Boltech Sp. z o.0. — ustugi energetyczne, laboratoryjne i mechaniczno-budowlane, ustugi
transportowo-sprzetowe i spedycyjne, produkcja kruszyw dolomitowych, wyrobéw cynkowych
i stopéw cynku,

- Gradir Montenegro d.o.o. — wydobycie rud cynkowo-otowiowych oraz produkcja koncentratu,

- Agencja Ochrony Oséb i Mienia ,, Karo” Sp. z 0.0. — ochrona mienia i oséb,

e pozostata dziatalnosé produkcyjno — ustugowa:

- produkcja odgromowych bednarek i drutéw ocynkowanych oraz tasm stalowych -
Cynk-Mal S.A.,

- produkcja blach zimnowalcowanych — GO Steel a.s.,

- produkcja i regeneracja czesci zamiennych — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,

- instalacja, remonty i konserwacja maszyn — Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0.,

- produkcja konstrukcji stalowych — STP Elbud Sp. z 0.0., Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,
- ustugi cynkowania — STP Elbud Sp. z 0.0. i Cynk-Mal S.A.,

- budowa, utrzymanie drég i autostrad — Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0.,

- ochrona mienia i oséb — Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0.,

- produkcja stolarki budowlanej — Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.o.

- Hotel Ferreus Sp. z 0.0. — ustugi hotelarskie (spotka w zawieszeniu).

2. Zmiany w strukturze Emitenta i Grupy Kapitalowej

W stosunku do IV kwartatu 2023 r., stanowigcego okres poréwnywalny do niniejszego
sprawozdania finansowego, w IV kwartale 2024 roku, nastgpity nizej wymienione zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta:
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W dniu 29 wrzesnia 2021 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikdéw spotki
Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0. podjeto uchwate o postawieniu spotki
w stan likwidacji. Decyzja byta konsekwencja procesu wdrozenia optymalizacji
kanatu dystrybucji rozpoczetej w roku 2018. W dniu 28 czerwca 2018 roku
podpisano umowe agencyjng ze Spotka Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.o.
Zgodnie z jej warunkami zakupy i sprzedaz nie byty dokonywane na rachunek
wtasny spotki zaleznej, lecz w imieniu i na rachunek Stalproduktu. Z dniem
1 pazdziernika 2021 r. Stalprodukt S.A. dokonat przejecia zespotéw handlowych
w swoje struktury, tym samym dziatalnos¢ spétki zaleznej, jako Agenta zostata
zakonczona. W dniu 30 czerwca 2023 roku proces likwidacji zostat zakonczony,
a stosowne dokumenty zostaty ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego celem
wykreslenia Spoétki Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.0. Spétka Stalprodukt-
Centrostal Krakow w likwidacji Sp. z o0.0. zostata wykres$lona z Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 05.09.2023 roku. W wyniku likwidacji tej Spotki Stalprodukt S.A.
przejat w dniu 30.06.2023 r. aktem notarialnym nr 2953/2023 z dnia 30.06.2023r.
wszystkie sktadniki majatku Spétki Stalprodukt-Centrostal Krakéw Sp. z o.o.
w likwidacji o tgcznej wartosci 14 771 tys. zt (ujete w wyniku | pétrocza 2023 roku).
W wyniku rozliczenia transakcji nabycia w dniu 25.07.2024 roku, 9 818 akcji spotki
zaleznej ZGH ,Bolestaw” S.A. od indywidualnego akcjonariusza, zwiekszyt sie udziat
Stalprodukt S.A. w kapitale zaktadowym tej spétki do poziomu 94,99%.

Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ANEW INSTITUTE Sp. z o0.0. z siedziba
w Krakowie w dniu 31.10.2023r. podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki. W roku 2022
jednostka dominujaca dokonata odpisdw na wartosciach udziatdw, w zwigzku z tym
w momencie podjecia uchwaty o likwidacji wysokosci odpiséw stanowiata 100 %
wartosci posidanych udziatéw. Wartos¢ aktywdw posiadanych przez jednostke
zalezng zwigzana jest w wiekszosci z kosztami prac rozwojowych, patentami oraz
dokumentacjg projektowg i wykonawczg dotyczgcych projektowanych turbin
wiatrowych o pionowej osi obrotu. W dniu 23 grudnia 2024 roku proces likwidacji
zostat zakonczony. Spétka zostata wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego z dniem 27.01.2025r.

3. Podstawowe zasady sporzadzenia skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Prezentowane skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
za okres od 1 pazdziernika 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku metoda petng
z uwzglednieniem wszystkich jednostek zaleznych Grupy. Dane poréwnywalne obejmujg
okres od 1 pazdziernika 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku w zakresie sprawozdania
zyskow i strat oraz okres od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku dla
sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitatach wtfasnych,
a dla wartosci bilansowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku.
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Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg, w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
Nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Emitenta nie stwierdza
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe
Kapitatowa.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
a informacja dodatkowa zawiera gtdéwnie objasnienia zdarzen i zmian niezbednych dla
zrozumienia zmian sytuacji finansowej i wyniku oraz dziatania Grupy, ktdére nastgpity
od konca ostatniego roku obrotowego.

Informacja dodatkowa obejmuje wybrane dane objasniajgce wymagane przez MSR 34 oraz
Rozporzgdzenie Ministra Finansdw z dnia 29.03.2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018, poz. 757).

Jezeli w Informacji nie opisano niektdrych zdarzenn wymaganych ww. przepisami oznacza to,
ze zdarzenia te nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

4. Zasady (polityka) rachunkowosci

1. W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz
przychodéw i kosztow, a takze metod obliczeniowych, ktére zaprezentowane zostaty
szczegdtowo w opublikowanym skonsolidowanym raporcie za rok 2023.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych istotnych zmian zasad (polityki)
rachunkowosci, jak réwniez korekt z tytutu btedéw podstawowych oraz przyjetych wartosci
szacunkowych, ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majgtkowg i finansowa, ptynnos¢
oraz wynik finansowy Grupy.

2. Zmiany w standardach i interpretacjach wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet do Spraw Integracji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, obowigzujgce od 1 stycznia 2024 roku lub pdzZniej, nie maja
zastosowania do Grupy Stalprodukt, badz tez nie wywierajg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas polityke rachunkowosci i ocene sytuacji majgtkowej i finansowej. Wiele zmian
w standardach rachunkowosci oraz zmian interpretacji istniejgcych standardéw zostato juz
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ale jeszcze nie
zatwierdzonych przez UE, zatem wejdg one w zycie w terminach pézniejszych.
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Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci, sytuacje
finansowg i wynik finansowy, ale moga one wymaga¢ zamieszczenia w sprawozdaniu
dodatkowych lub zmienionych ujawnien. Ww. zmiany zostaty szczegdétowo opisane
w Informacjach dodatkowych i objasniajgcych do opublikowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2023.

3. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzone
zostaty z zachowaniem zasad wyceny aktywoéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego
netto, okreslonych na dzien bilansowy, zgodnie z MSSF, przyjetymi przez Unie Europejska
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji
Europejskiej, z zachowaniem zasady istotnosci.

Od stycznia 2019 Emitent stosuje MSSF 16 do ujecia i prezentacji uzytkowania wieczystego,
jako leasingu. Wptyw zastosowania MSSF 16 zostat opisany w skonsolidowanym
i jednostkowym sprawozdaniu za rok 2019.

5. Wartosci szacunkowe w IV kwartale 2024

e Utworzono odpis aktualizujgcy zapasy w wysokosci 22 312 tys. zt, a rozwigzano
16 855 tys. zt.

e Utworzono odpis aktualizujgcy naleznosci watpliwe w wysokosci 402 tys. zf,
a rozwigzano w wysokosci 1 601 tys. zt.

e Zmniejszono rezerwe na podatek odroczony o 4 657 tys. zt

e Utworzono rezerwe na S$wiadczenia pracownicze w wysokosci 25 249 tys. zf,
a rozwigzano w wysokosci 24 821 tys. zt (w tym: Rezerwa na odprawy emerytalno-
rentowe, Rezerwa na niewykorzystane urlopy, Rezerwa na wynagrodzenia, Rezerwa
na premie i nagrody).

e Utworzono rezerwe na $wiadectwa pochodzenia energii i prawa do emisji CO,
w wysokosci 6 852 tys. zt, a rozwigzano w wysokosci 6 406 tys. zt (w segmencie
cynku).

e Utworzono rezerwe na remonty rozliczane w czasie w wysokosci 21 265 tys. zi,
a rozwigzano w wysokosci 22 011 tys. zt (w segmencie cynku).

e Utworzono rezerwe na rekultywacje terenu w kwocie 1 785 tys. zt (w tym 1 715 tys. zt
w segmencie cynku).

e Pozostate rezerwy utworzono na wartos¢ 9 768 tys. zt, a rozwigzano na wartosc
2 122 tys. zt. (w tym m.in.: Rezerwa na $wiadectwa i gwarancje, Rezerwa na zaliczenia
w koszty, Rezerwa na opfaty za odprowadzanie wéd i sciekdw, Rezerwa na koszty
state z tyt. postoju, Rezerwa na fundusz premiowy).

e Stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ pozyczki udzielonej Spétce zaleznej GRADIR
zmniejszyt sie 0 637,4 tys. zt (sprawozdanie jednostkowe ZGH ,Bolestaw” S.A.).

Celem urealnienia kosztow wytworzenia produktéw w IV kwartale 2024 roku ZGH
»,Bolestaw” S.A. dokonata zmniejszenia kosztow zakupu energii elektrycznej z tytutu
rekompensaty do cen energii elektrycznej w kwocie 31 102 tys. zt. tgczna wysokos$é
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naliczonej rekompensaty za 4 kwartaty 2024 roku wynosi 103 736 tys. zt. Dodatkowo w
segmencie Cynku urealnienia kosztéw dokonata Huta Cynk Miasteczko Slgskie w wysokosci
18 356 tys. zt. W Segmencie blach transformatorowych ujeta rekompensata
wyniosta 27 072 tys. zt.

Rezerwa na likwidacje kopalni Olkusz-Pomorzany w okresie IV kwartatu 2024 roku zostafa
wykorzystana w kwocie 2 565 tys. zt.

Stan rezerwy na likwidacje kopalni , Olkusz-Pomorzany” na 31.12.2024 r. wynosi 119 144 tys.
zt (z tego 82 238 tys. zt stanowi rezerwa na szkody zwigzane z zalewiskami terenéw lesnych,
ktéra zostata zaaktualizowana w IV kwartale o 4513 tys. zt). Rezerwy zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
w pozycjach: rezerwa dtugoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty
naprawy S$rodowiska (kwota 101 888 tys. zt) oraz rezerwa krétkoterminowa na koszty
likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska (kwota 17 256 tys. zt). Dodatkowo
na dzien 31.12.2024r. w ww. pozycji: rezerwa krétkoterminowa na koszty likwidacji,
rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska zaprezentowano réwniez rezerwe na kwote
roszczenia PWIK Olkusz Sp. z o0.0. w wysokosci 55000 tys. zt (szczegdty zwigzane z
roszczeniem zostaty opisane w pkt 8 Pozostatych informacji). Dodatkowo w rezerwach na
koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska zaprezentowano kwote
rezerwy na rekultywacje terenu i likwidacje starych zapadlisk w wysokosci 6 758 tys. zt
utworzonych gtéwnie w Gradir Montenegro d. 0.0. oraz na rekultywacje terenéw koplani
dolomitu.

Stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatow Spétki zaleznej GRADIR na dzien 31.12.2024 r.
wynosi 130 981 tys. zt (84,8% wartosci udziatow). W IV kwartale 2024 r. stan odpisu nie ulegt
zmianie (odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowym ZGH ,Bolestaw” S.A.). Stan odpisu
aktualizujgcego wartos¢ pozyczki udzielonej Spotce zaleznej GRADIR na dzien 31.12.2024 r.
wynosi 1 688 tys. zt. (odpis jest ujety w sprawozdaniu jednostkowych ZGH , Bolestaw” S.A.).
Stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ srodkow trwatych Spoétki zaleznej GRADIR na dzien
31.12.2024 r. wynosi 12 027 tys. zt. W IV kwartale 2024 r. stan odpisu nie ulegt zmianie
(sprawozdanie skonsolidowane GK ZGH , Bolestaw”).

IV. Segmenty dzialalnosci

Sprawozdawczo$é wedtug segmentdéw przedstawiono w oparciu o MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”. Zasady podziatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej Stalprodukt na segmenty
operacyjne oraz zasady rachunkowosci stosowane do tej sprawozdawczosci podano
szczegbtlowo w ostatnim opublikowanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2023. W IV kwatale 2024 nie wystgpity zmiany w zakresie podstawy
wyodrebniania segmentéw lub wyceny zysku/straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim
rocznym sprawozdaniem finansowym.
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Przychody przedstawione w podziale na segmenty operacyjne uwzgledniajg jedynie
przychody od klientow zewnetrznych. Pomiedzy 3 segmentami operacyjnymi (segment blach
elektrotechnicznych, segment profili i segment cynku) nie zachodzg transakcje. W ramach
polityki (zasad) rachunkowosci wyodrebniono pozycje ,pozostatej dziatalnosci” celem
zbilansowania wynikéw Grupy Kapitatowej. W zakres ,pozostatej dziatalno$ci” wchodza
ustugi montazowe, serwisowe, ochroniarskie, cynkowania itd. Ustugi te prowadzone s3 przez
Spotki z Grupy Kapitatowej dla klientdw zewnetrznych oraz dla potrzeb poszczegdlnych
segmentdw, co w ocenie Emitenta nie stanowi transakcji pomiedzy segmentami
operacyjnymi. Jednoczesnie biorgc pod uwage zasady konsolidacji, przychody ze sprzedazy w
ramach ,pozostatej dziatalnosci” dokonane na rzecz segmentdédw operacyjnych, jako
zrealizowane w ramach Grupy Kapitatowej zostaty wytgczone z konsolidacji.

SEGMENT RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE blach - pozostata Wartos¢
IV kwartat 2024 w tys.zt elektrotech. profili cynku dziatalno$¢ | bilansowa
Przychody segmentu 248142 133 023 541038 81284 1003 487
kraj 14 270 101 174 327121 65 340 507 905
export 233872 31849 213917 15 944 495 582
-do krajow UE 160 100 30449 158 603 12 568 361720
-do pozostatych krajow 73772 1400 55314 3376 133 862
Koszty segmentu 188 344 137376 483 971 68 842 878 533
Wynik segmentu 59 798 -4353 57 067 12 442 124 954

Pozostate przychody operacyjne i
finansowe nieprzyporzagdkowane do

segmentu 0 0 0 0 75553
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i

finansowe nieprzyporzgdkowane do

segmentu 0 0 0 0 129 888
Zysk brutto 0 0 0 0 70 619
Podatek dochodowy 0 0 0 0 13422
Zysk netto 0 0 0 0 57 197
Aktywa segmentu 1255397 934 142 2163 527 552 130 4905 196
Aktywa nieprzyp. segment. 0
Aktywa ogdtem 4905 196
Zobowigzania 245 532 194 379 432 571 71613 944 095
Rezerwa na koszty likwidacji, rekultywacji

oraz na koszty naprawy srodowiska 180902 180902
Ogdtem zobowigzania 1124997
Nakfady inwestycyjne 2116 1465 18193 10 898 32672
Amortyzacja 10217 5071 26 963 4051 46 302
Odpis aktualizujgcy zapasy utworzenie 4237 10489 309 7 282 22318
Odpis aktualizujacy zapasy rozwigzanie 2740 11226 1287 1608 16 862

W wynikach segmentéw uwzgledniono otrzymane rekomenpesaty.

Najwieksza sprzedaz poza Grupe Kapitatowq zrealizowana byta w IV kwartale 2024 roku do Niemiec i stanowita 9,51%
sprzedazy Grupy Kapitatowej (19,26% udziatu w sprzedazy w eksporcie) oraz Wtoch i stanowita 6,51% sprzedazy Grupy
Kapitatowej (13,19% udziatu w sprzedazy w eksporcie). Dodatkowo w przypadku jednego klienta zrealizowana sprzedaz
przekroczyta 10% udziatu w sprzedazy Grupy Kapitatowej. £tgczna wartos¢ przychoddw od tego klienta to 123 926 tys. zt.
Sprzedaz w gtéwnej mierze dotyczyta segmentu cynku oraz pozostatej dziatalnosci.
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. SEGMENT RAZEM
WYSZCZEGOLNIENIE blach rofili cvnku pozostata Wartosc
IV kwartat 2023 w tys.zt. elektrotech. - o dziatalnosé bilansowa

Przychod t

rzychody segmentu 253 001 153 221 509 396 84583 | 1000201
kraj 20 069 110 097 298 962 68 953 498 081

t

expor 232932 43124 210 434 15 630 502 120
Koszty segmentu 244054 170 956 534 669 75 832 1025512
Wynik segmentu 8947 -17735 -25 274 8751 -25311
Pozostate przychody operacyjne i finansowe nie
przyporzadkowane do segmentu 132 305
Pozostate koszty ogdlne, operacyjne i finansowe
nie przyporzagdkowane do segmentu 131596
Zysk brutto -24 602
Podatek dochodowy 15534
Zysk netto 9068
Aktywa segmentu 133759 905 040 2133553 453056 | 4829246
Aktywa nie przyp. segment. 114
Aktywa ogdtem 4829 360
Zobowiazania 213 236 168 812 415 836 62194 860 078
Rezerwa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na
koszty naprawy srodowiska 184 421 184 421
Ogdtem zobowigzania 1004 499
Naktady i j

aklady inwestycyjne 6351 1653 25044 10009 43057
Amortyzacja

10356 5074 25 002 4570 45 002

Odpis aktualizujgcy zapasy utworzenie 6549 12 365 3412 2376 24702
Odpis aktualizujgcy zapasy rozwigzanie 2176 3875 2679 18 489 27219

W IV kwartale 2023 r. najwieksza sprzedaz zrealizowana byta do Wtoch i stanowita 8,73% sprzedazy Grupy Kapitatowej
(17,38% udziatu w sprzedazy w eksporcie) oraz Niemiec i stanowita 7,31% sprzedazy Grupy Kapitatowej (14,56% udziatu

w sprzedazy w eksporcie). Najwieksza sprzedaz do klienta nie przekroczyta 10% udziatu w tacznej sprzedazy.
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V. Ocena uzyskanych wynikow i sytuacja finansowa

W IV kwartale 2024 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2023, Grupa
Kapitatowa Stalprodukt S.A. osiggneta przychody ze sprzedazy wyzsze o 3 286 tys. zi.
Na poziomie zysku brutto na sprzedazy odnotowano zysk w wysokosci 146 013 tys. zt, wobec
straty — 3 218 tys. zt w IV kwartale 2023 roku. Na poziomie zysku operacyjnego odnotowano
zysk w wysokosci 65 523 tys. zt wobec straty w wysokosci — 27 730 tys. zt w IV kw. 2023 r.
Grupa odnotowata w IV kwartale 2024 roku zysk netto na poziomie 57 197 tys. zt wobec
straty w wysokosci — 9 068 tys. zt poréwnywalnym okresie 2023 roku. Na poprawe wynikéw
stosunku do  okresu  poréwnawczego  wptyw  miata  poprawa  otoczenia
w segmentach blach oraz cynk, a takze rozliczenie rekompensaty zwigzanej z wysokimi
kosztami energii.

W Segmencie Blach Elektrotechnicznych odnotowano wzrost poziomu wolumenu sprzedazy
blach transformatorowych w stosunku do IV kwartatu 2023 roku o 1,5 %. Spadek
przychodéw ze sprzedazy Segmentu w poréwnaniu do IV kwartatu 2023 roku wynidst
- 4 859 tys. zt, tj. 1,8 %. Pomimo poprawy warunkéw cenowych w stosunku do pierwszego
potrocza 2024 o kilkanascie procent, ceny w IV kwartale 2024 roku nie osiggnety poziomu
cenowego z IV kwartatu 2023 i nadal byly nizsze o niecate 4%.

W ocenie Emitenta czynnikiem, ktéry nadal negatywnie wptywa na warunki dziatalnosci
segmentu jest agresywna polityka handlowa konkurentéw azjatyckich, w szczegdélnosci
z Chin. Jednoczesnie w Il pétroczu br. nastgpita nieznaczna poprawa warunkéw cenowych
w stosunku do | pdtrocza 2024. Na skutek powyiszego oraz z powodu otrzymania
i rozliczenia rekompensaty z tytutu wysokich kosztéw energii, segment odnotowat w
IV kwartale wynik dodatni w wysokosci 59 798 tys. zi.

Emitent podkresla, ze nadal na sytuacje producentéw w Unii Europejskiej nadal wptywata
negatywnie wysoka optata za emisje CO, oraz wyzisze koszty energii i gazu. Czynniki te
pogarszajg konkurencyjnos¢ europejskiej produkcji. Dodatkowymi czynnikami majgcymi
negatywny wptyw na sytuacje w segmencie blach jest:

e stale rosngca nadwyzka zdolnosci produkcyjnych chiinskich producentéw blach
transformatorowych,

e polityka rzadu chinskiego nastawiona na producentéw ukierunkowanych na eksport
(w obliczu stabszego rynku krajowego),

e przewaga kosztowa chifdskich producentéw, co skutkuje lepszg ich konkurencyjnoscia
i mozliwoscig oferowania wyrobdédw po znacznie nizszych cenach, niz w przypadku
producentéw unijnych,

e asymetria polityki ochronnej pomiedzy rynkiem UE a Chinami, polegajgca na cfach
eksportowych na rynek chinski dla producentéw unijnych w wysokosci 46,3%
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a minimalng ceng importowa (dla najnizszych gatunkéw) w wysokosci 1536 EUR/t (i ctem
w przypadku réznicy miedzy ceng minimalng a ceng wyrobu importowanego),

e biorgc pod uwage powyzisze oraz znacznie wyzsze koszty produkcji producentow
unijnych, w polityce UE brak obecnie faktycznej ochrony rynku.

W IV kwartale 2024 roku udziat blach w gatunku HiB w zaktadzie w Bochni wynidst
30 % wolumenu produkgji.

Spotka stale analizuje sytuacje na rynku blach i w sytuacji pogorszenia warunkéw cenowych
oraz odwrécenia tendencji poprawy sytuacji zaobserwowanej w |l pdétroczu 2024 roku
skutkujgcej znaczgcym spadkiem optacalnosci produkcji blach w 2025 roku, Zarzad zaktada
koniecznos¢ wdrozenia programu restrukturyzacji w celu obnizenia kosztéw dziatalnosci
zaktadow w Bochni oraz w Republice Czeskiej.

Segment w catym okresie posiadat zdolnos¢ organizacyjng, produkcyjng, a takze finansowa
do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, zarowno w zaktadzie w Bochni, jak i we Frydku-
Mistku.

Przedluzenie okresu ochrony europejskiego rynku blach
transformatorowych na kolejne 5 lat

14 stycznia 2022 r. ukazato sie ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2022/58,
ktore naktada ostateczne cto antydumpingowe na przywéz niektérych wyrobow
walcowanych pfaskich ze stali krzemowej elektrotechnicznej o ziarnach zorientowanych,
pochodzacych z Chinskiej Republiki Ludowej, Japonii, Republiki Korei, Federacji Rosyjskiej
i Stanéw Zjednoczonych Ameryki po dokonaniu przegladu wygasniecia srodkéw na
podstawie art. 11 ust. 2 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1036.

W powyziszym Rozporzadzeniu Komisji utrzymano mechanizm minimalnych cen
importowych i poziomy cen dla poszczegdlnych grup produktow (réznigcych sie poziomem
stratnosci magnetycznej), okreSlone w pierwotnym Rozporzadzeniu wykonawczym,
tj. nr 2015/1953 z 29 pazdziernika 2015 .

Procedura przeglagdu wygasniecia S$rodkéw zostata przeprowadzona na wniosek
Stowarzyszenia EUROFER, reprezentujgcego 2 europejskich producentéw blach o ziarnie
zorientowanym, tj. ThyssenKrupp Electrical Steel oraz Stalprodukt S.A.

Blachy elektrotechniczne o ziarnie zorientowanym sg kluczowym elementem w produkcji
rdzeni transformatoréw. Majg takze istotne znaczenie dla utrzymania i rozbudowy sieci
energetycznej UE oraz dla dalszego rozwoju sektora e-mobilnosci.

Wg Axela Eggerta, dyrektora generalnego EUROFER: ,Cele UE w zakresie bezpieczenstwa
energetycznego i klimatu mozina osiggnac¢ jedynie poprzez utrzymanie rentownego
europejskiego przemystu GOES”. Dodat on takize, iz GOES to strategiczny produkt
z najwyzszej potki, a Unia Europejska nie moze by¢ uzalezniona pod wzgledem dostaw od
zagranicznych hut zlokalizowanych w Azji, Rosji czy Stanach Zjednoczonych.
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W Segmencie Profili odnotowano spadek wolumenu sprzedazy w poréwnania do
IV kwartatu 2023 o 8,2 %. W segmencie osiggnieto przychody ze sprzedaziy nizsze
0 20198 tys. zt, tj. o 13,18%. Dodatkowo spadek srednich cen na produkty Segmentu
w stosunku do IV kwartatu 2023 roku wynidst ponad 5,5 %. Pomimo powyzszego Segment
zmniejszyt strate w stosunku do IV kwartatu 2023 roku. Wynik Segmentu wynidst
- 4 353 tys. zt. Emitent nadal dostrzega negatywng i trudng sytuacje makroekonomiczng
w branzach, w ktérych dziatajg klienci segmentu.

W IV kwartale 2024 roku przychody netto Segmentu Cynku wyniosty 541 038 tys. zt
i w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktdrym sprzedaz wyniosta 509 396
tys. zt, byty wyzsze 0 6,2%, jednoczesnie w przeciwienstwie do IV kwartatu 2023 w ktérym to
Segment odnotowat strate, wynik w IV kwartale 2024 byt pozytywny. Segment odnotowat
dodatni wynik w wysokosci 57 067 tys. zt.

Analizujgc dynamike pozycji rachunku zyskéw i strat, pozwalajacg okresli¢ kierunek
i natezenie zmian czynnikdw majgcych wptyw na osiggniete w roku biezgcym wyniki, nalezy
zwrdci¢ uwage na:
- poréwnywalng rok do roku ztotéwkowgq cene cynku: 11 161 PLN/t (w 2023 r.) oraz 11 050
PLN/t (w 2024 r.),
- 45% spadek premii na sprzedazy cynku i stopéw ocynkowniczych w ZGH z poziomu 466 USD/t
(W 2023 roku) do 254 USD/t (w 2024 roku),
- zuzycie w ZGH ,Bolestaw” 75 411 MWh energii elektrycznej wyprodukowanej w zrédle
kogeneracyjnym w 2024 roku,
- zmiany w strukturze zuzycia czynnikéw energetycznych w procesach produkcyjnych.
W GK ZGH zuzycie (energii elektrycznj, gazu i koksu) byto wyzsze wartosciowo o 16,8 min PLN
poréwnujgc rok do roku.
- urealnienie kosztéw wytworzenia produktéw w ZGH ,Bolestaw” - spétka w 2024 roku dokonata:
o zmniejszenia kosztow zakupu energii elektrycznej z tytutu rekompensaty w kwocie
103 735,8 tys. PLN,
o wyodrebnienia niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych Dziatu Przerébki Mechanicznej
ZGH ,Bolestaw” w kwocie 10 255,3 tys. PLN.

SPRZEDAZ SEGMENTU CYNKU:

e sprzedaz cynku za 12M '24 wyniosta 148,5 tys. t (w tym 35,8 tys. t w IV kwartale 2024)
i byta wyzsza o 7,1 tys. t (+5,0%) w poroéwnaniu do sprzedazy w 2023 roku,

e sprzedaz srebra (metal Dore'a) za 12M 24 wyniosta 17.770 kg (w tym 4 543 kg
w IV kwartale 2024) i byta wyzsza o0 2.778 kg (+18,5%) w poréwnaniu do sprzedazy 2023
roku,

e sprzedaz otowiu rafinowanego za 12M '24 wyniosta 9,8 tys. t (w tym 2,1 tys. t
w IV kwartale 2024) i byta wyzsza o 0,6 tys. t (+6,4%) w poréwnaniu do sprzedazy w
analogicznym okresie roku 2023.
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RYNEK CYNKU, OLOWIU | SREBRA
Ceny cynku na LME w 4 kwartale 2024 roku wzrosty o blisko 10% w poréwnaniu do poprzedniego
kwartatu:

o |V kwartat 2024: 3 050 USD/t

o Il kwartat 2024: 2 778 USD/t

o Il kwartat 2024: 2 833 USD/t

e | kwartat 2024: 2 449 USD/t

Wzrost odnotowano takze w przypadku premii na cynk i stopy cynku, ktére w 4 kwartale
osiggnety 235 USD/t, w poréwnaniu do 192 USD/t w 3 kwartale. Srednia premia na sprzedazy
wyrobdéw cynkowych ZGH (cynk + stopy cynku) za caty 2024 rok wyniosta 254 USD/t.

PRODUKCJA HUTNICZA:
e produkcja cynku za 12M ‘24 wyniosta 153,8 tys. ton i byla wyzsza o 1.478 ton
w poréwnaniu do 12M 23 r.
e produkcja otowiu rafinowanego za 12M ‘24 wyniosta 14,8 tys. ton i byta nizsza o 1.070
ton w poréwnaniu do 12M 23 r.
e produkgcja srebra (metal Dore'a) za 12M 24 wyniosta 18.051 kg i byta wyzsza o 1.906 kg
(+11,8%) w porownaniu do 12M "23 r.

ZGH ,Bolestaw” S.A. produkuje koncentraty na bazie odpadow cynkonosnych. Wielkos¢ produkgji
tych koncentratbw za 12 miesiecy 2024 roku wyniosta 75,7 tys. ton wagi suchej,
a w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego to 71,5 tys. ton. Koncentraty te stanowig gtéwnie
wsad dla Huty Cynku ,Miasteczko Slaskie”.

W 2024 roku swiatowy rynek cynku odnotowat deficyt na poziomie okoto 35 tys. ton, co byto
gtownie wynikiem ponad 3% spadku produkgcji hutniczej. Kluczowym czynnikiem ograniczenia
produkgji byto zmniejszenie wydobycia i zwigzany z tym niedobdr koncentratéw.

Popyt na cynk w 2024 roku spadt w wigkszosci krajow, z wyjatkiem Chin, gdzie utrzymat sie na
stabilnym poziomie. Mimo ostabionego zapotrzebowania, globalne zapasy cynku pozostaja na
historycznie niskich poziomach.

W Europie produkcja hutnicza cynku w 2024 roku wyniosta 2,1 Mt, co oznacza spadek o 0,6%
w porownaniu do 2023 roku oraz o 400 tys. ton wzgledem rekordowego poziomu z 2018 roku
(2,58 Mt). Na poczatku 2024 roku na rynku dominowaty pesymistyczne nastroje, czego
przyktadem byto wstrzymanie w potowie stycznia produkcji w hucie Budel (Holandia, wtasciciel:
Trafigura) o wydajnosci 315 tys. ton Zn rocznie. Produkcja zostata wznowiona w maju po
osiggnieciu porozumienia z rzadem w sprawie czasowej rekompensaty wzrostu kosztéw energii.
Pod koniec pierwszego kwartatu dziatalno$¢ wznowita takze huta Nordenham (Niemcy, wtasciciel:
Glencore) o wydajnosci 165 tys. ton Zn rocznie, po 17 miesigcach przerwy.

Z kolei wiasciciel huty Odda w Norwegii, firma Boliden, przesunat uruchomienie inwestycji majacej
zwiekszy¢ wydajnosc zaktadu o 150 tys. ton z IV kwartatu 2024 na koniec | kwartatu 2025 roku.
Obecnie, z uwagi na trwajace prace, huta Odda produkuje mniej cynku niz jej dotychczasowa
roczna wydajno$é, wynoszaca okoto 200 tys. ton.
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OTOCZENIE MAKRO

Polski ztoty umocnit sie w 1 kwartale 2024 r. wzgledem niektérych kluczowych walut do
poziomow nienotowanych od kilku lat. W drugim kwartale na polskiej walucie byt wzgledny
spokdj, gtéwnie za sprawa stabilnych notowan eurodolara, ktére oscylowaty w przedziale
1,06-1,09.

W trzecim kwartale 2024 roku kurs dolara amerykanskiego znaczgco ostabit sie wzgledem polskiej
waluty. Para walutowa USD/PLN zamykata trzeci kwartat na poziomie 3,8193 z, testujac przy tym
najnizsze poziomy od lipca 2021 roku.

Czwarty kwartat to z kolei ekstremalne ostabienie ztotego do dolara (USD/PLN - 4,1012 z dn.
31.12.2024 r.). Ztoty ostabit sie do dolara gtdownie przez stabos¢ EUR/USD, ktoéry jeszcze pod
koniec wrzesnia wynosit 1,11 a pod koniec roku 1,03.

Najwyzsza cena za tone cynku (LME zinc cash-settlement) na Londynskiej Gietdzie Metali
w okresie 1.01.-31.12.2024 roku to 3.237,5 dol. (24 pazdziernika), a najnizsza 2.285,5 dol.
(14 lutego). W ostatnim dniu grudnia zapasy cynku w magazynach zarejestrowanych na LME
wynosity 235 tys. ton wobec 223 tys. ton z poczatku roku.

Na ostatni dzien grudnia cena metalu uzywanego do galwanizacji stali to 2.974,0 USD za tone, co
oznacza wzrost ceny o 688,5 USD w stosunku do najnizszej ceny z lutego.

Rynek czynnikdw energetycznych.
Energia elektryczna (dane gietdowe)

Rok 2024 byt peten dynamicznych zmian na rynku energii elektrycznej w Polsce. Mozna
wyszczegolni¢ rekordy w produkgji energii ze zrodet OZE (PV+Wiatr), rekordowa liczbe godzin
Z ceng ujemna oraz co bardzo istotne, w czerwcu dokonata sie istotna zmiana regulacji na rynku
bilansujagcym PSE, miedzy innymi skracajgc okres rozliczania niezbilansowania do 15 minut
i wprowadzono role dostawcy ustug bilansujacych.

Gaz (dane gietdowe)

Sredniowazona cena na RDNiBg wyniosta w 2024 r. 178,16 zi/MWh, co oznacza spadek
o 3578 zi/MWh wzgledem roku 2023. Z kolei na rynku terminowym cena S$redniowazona
kontraktu z dostawa w roku 2025 uksztattowata sie w roku 2024 na poziomie 180,44 zt/MWh, czyli
0 87,21 zt/MWh nizszym od analogicznej ceny z notowan kontraktu w roku 2023.

Gtéwne czynniki majace wptyw na osiagniete przez segment wyniki:
e popyt i wysokos¢ premii na cynk w Europie,
e dostepnos¢ koncentratow siarczkowych pierwotnych,
e poziom TC na koncentraty siarczkowe pierwotne,
e ksztaltowanie sie notowan cynku,
e umocnienie/ostabienie polskiego ztotego,
e ksztattowanie sie cen energii elektrycznej, koksu i gazu,
e ceny uprawnien do emisji CO;,
e sytuacja geopolityczna.
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VI. Instrumenty finansowe i ocena zarzadzania ryzykiem

Dziatalno$¢ jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych narazona jest na rozne rodzaje
ryzyka finansowego - w tym na zmiany rynkowych cen instrumentow dtuznych
i kapitatowych, wahania kursow walutowych oraz stop procentowych, a takze zmiany cen
surowcow. Ogélny program zarzadzania ryzykiem finansowym Emitenta koncentruje sie na
nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych i stara sie minimalizowac¢ ich potencjalne
negatywne wptywy na wyniki finansowe Spoétki. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
w Spotce dominujgcej prowadzone jest przez Dziat Zarzadzania Finansami i Ryzykiem
umiejscowionym w pionie Dyrektora Finansowego. Gtownym celem jest minimalizacja
negatywnych efektéw zmian zewnetrznych na wyniki uzyskiwane przez Spétke. W zaleznosci
od rodzaju ryzyka oraz jego wielkosci Spétka stosuje odpowiednie instrumenty majace na
celu jego rozpoznanie, oszacowanie oraz zabezpieczanie. Na dzien 31 grudnia 2024 roku
jednostki zalezne wchodzace w sklad Segmentu Cynku stosowaty rachunkowos¢
zabezpieczen przeptywow pienieznych w stosunku do towarowych i walutowych
instrumentéw pochodnych zgodnie z zasadami opisanymi w raporcie rocznym. Historyczne
ceny i zwigzana z tym zmiennos$¢ na rynku cen energii elektrycznej oraz gazu spowodowaty,
ze GK ZGH postanowita przeanalizowac dalszg skutecznos¢ i prawidtowosé dotychczasowej
strategii biznesowej w zakresie zarzadzania ryzykiem rynkowym. Znaczacy wzrost cen
nos$nikéw energii wraz z ich prognozami uniemozliwiaty bowiem wiarygodne planowanie
kosztow produkgcji cynku. Przetozeniem tego byta trudnos¢ i niepewno$é w oszacowaniu tzw.
marzy na sprzedazy. Aktualnie spotki ZGH i HCM sa w trakcie weryfikacji ,Strategii
Zabezpieczen” i do czasu zatwierdzenia nowej polityki nie beda otwiera¢ zadnych transakgji
zabezpieczajacych. Na dzien 31 grudnia 2024 roku nie posiadaty aktywnych zabezpieczen
walutowych oraz surowcowych.

Wyjasnienia do pozycji bilansowych zwiqgzanych z instrumentami pochodnymi

Wyjasénienie do pozycji inne inwestycji diugo- w tys. zt

| krotkoterminowych 31.12.2024 31.12.2023
Inwestycje dtugoterminowe 0 0
Inwestycje krotkoterminowe 24 952 6271
RAZEM, z tego: 24 952 6271
a) wycena transkacji pochodnych 1803 644
b) papiery wartosciowe 23 149 3740
c) inne naleznosci z tyt. instrumentow 0 1887
Wyjasnienie to pozycji zobowigzania z tytutu w tys. zt

instrumentéw zabezpieczajacych 31.12.2024 31.12.2023
umowy transakcji zabezpieczajacych 0 0
zawarcia transakgciji finansowych, z tytutu réznic

kursowych od rozliczonych transakcji oraz o

korekte rozrachunkéw z brokerami 1590 56
Korekta o kwote rozrachunkéw z brokerami z

tytutu zamknietych transakgciji -299 0
RAZEM 1291 56
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Wycena transakcji pochodnych

w tys. zt
Wycena transakcji pochodnych 31.12.2024 31.12.2023
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
transakcje towarowe - cynk 1772 0
transakcje towarowe - otow 0 86
transakcje walutowe - USD/PLN
EUR/PLN 31 1590 558 56
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Naleznosci od Banku z tytutu
zamknietych a nierozliczonych
transakcji 0 -299 1887 0
Suma 1803 1291 2531 56
Podziat instrumentow zabezpieczajqcych

w tys. zt
Podziat instrumentow 31.12.2024 31.12.2023
zabezpieczajacych . R . .
Aktywa Zobowigzania Aktywa Zobowigzania

finansowe finansowe finansowe finansowe
Instrumenty zabezpieczajace 0 0 644 56
transakcje towarowe - cynk 0 0 0
transakcje towarowe - oféw 0 0 86 0
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 0 0 558 56
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
Instrumenty handlowe 1803 1291 1887 0
transakcje towarowe - cynk 1772 0 0 0
transakcje towarowe - oféw 0 0 0 0
transakcje walutowe - USD/PLN,
EUR/PLN 31 1291 0 0
transakcje towarowe - srebro 0 0 0 0
inne nalezno$ci z tyt. instrumentéw 0 0 1887 0
Suma 1803 1291 2531 56

Prezentacja zrealizowanych instrumentow pochodnych w sprawozdaniu finansowym

Prezentacja wyniku na transakcjach pochodnych w w tys. zt
fechRnkNIsVERoRJISHSt 31.12.2024 31.12.2023
korekta przychodbw ze sprzedazy produktéw 350 -7 575
korekta przychodow ze sprzedazy towarow 0 0
aktualizacja warto$ci inwestycji 213 1590
zysk/strata ze zbycia inwestycji -1 482 -2411
Razem -919 -8 396
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tys. zt
Wynik kasowy z rozliczenia instrumentéw pochodnych: whys. 2
31.12.2024 31.12.2023
transakcje towarowe -5 18 744
transakcje walutowe -1 776 -30 652
Razem -1781 -11 908
Korekta przychodoéw ze sprzedazy produktow z tytutu w tys. zt
realizacji instrumentéw zabezpieczajacych: 31.12.2024 31.12.2023
Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy 576 6 491
Zmniejszenie przychodow ze sprzedazy -226 -14 066
RAZEM 350 -7 575

Wynik z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych w czesSci uznanej za efektywne
zabezpieczenie jest odnoszony na kapitat z aktualizacji wyceny. W przypadku opcji azjatyckich
wyznaczonych do zabezpieczenia zmiany wartosci czasowej odnoszone sg w koszty lub
przychody finansowe. Wynik z wyceny instrumentéw handlowych jest odnoszony w koszty
lub przychody finansowe. Wynik z realizacji instrumentéw zabezpieczajacych koryguje
pozycje zabezpieczang (przychody ze sprzedazy). Wynik z realizacji instrumentéw handlowych
jest odnoszony w koszty lub przychody finansowe.

Papiery wartosciowe

Papiery wartosciowe Lred
31.12.2024 31.12.2023

Obligacje korporacyjne: 9881 0
-PKO Leasing S.A 9 881 0
Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych: 13 268 3741
- Quercus Ochrony Kapitatu 0 108
- Quercus Obligacje Skarbowe 0 106
- Generali Aktywny Dochodowy 2 327 127
- Quercus Dtuzny Krotkoterminowy 0 106
- Generali Korona Obligacje 1788 1106
- Generali Korona Dochodowy 7971 1091
- Generali Oszczednosciowy 1182 1097
Razem: 23 149 3741

Hierarchia wartosci godziwej

Dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wejsSciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktdre s3 obserwowalne w przypadku danego skfadnika aktywéw
lub zobowigzania albo posrednio, albo bezposrednio. Do tej kategorii zaliczono wycene
papieréw wartosciowych (Generali i PKO) oraz obligacje korporacyjne.
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Informacja dotyczqca sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy i jej
potencjalnego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta i jego grupy kapitatowej.

Stalprodukt S.A. oraz spétki Grupy Kapitatowe]j nie posiadajg zadnych aktywdéw na terenie
Ukrainy. Spoétka Stalprodukt prowadzi w bardzo ograniczonym zakresie dziatalno$¢ handlowa
z odbiorcami na terenie Ukrainy. Udziat tych klientéw w strukturze sprzedazy Spoétki jest
nieistotny. Gtownym kierunkiem dostaw materiatéw wsadowych dla Segmentu blach
transformatorowych sg huty nalezgce do koncernu ArcelorMittal, zlokalizowane w Polsce
i Europie zachodniej.

Emitent dokonuje jedynie uzupetniajgcych zakupéw wsadu z hut na Ukrainie (dotyczy
to wytgcznie Segmentu Profili).

Segment Cynku nie sprowadza tez surowcow do produkcji wyrobdw z wyzej wskazanych
krajow, wobec powyziszego aktualnie nie identyfikuje ryzyka dotyczacego niemoznosci
pozyskania surowcéw do produkcji jej wyrobdw.

Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze wedtug stanu na moment przekazania niniejszego
sprawozdania brak jest istotnych zaktécen spowodowanych wojng na Ukrainie wptywajacych
bezposrednio na: zmniejszenie przychoddw, utrate klientéw czy niedobdr pracownikéw
(przyczyny pogorszenia wynikdw Zarzad Emitenta przedstawit w punkcie V. Ocena
uzyskanych wynikéw i sytuacja finansowa). Bez zmian pozostajg takie wyptacalnosé,
ptynnos¢ czy Sciggalnos¢ naleznosci, a wahania cen zabezpieczone w przypadku Segmentu
Cynku sg w postaci transakcji terminowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania to jedyne skutki sytuacji polityczno-
gospodarczej na Ukrainie, moggce mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Z uwagi na duza
dynamike rozwoju sytuacji, trudno przewidzie¢ inne mozliwe skutki finansowe, ktére moga
wystgpi¢ w dtuiszej perspektywie. W ocenie Emitenta wartosci te nie stanowig pozycji
istotnych i nie maja negatywnego wptywu na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
Stalprodukt S.A.

Wplyw pandemii koronawirusa COVID-19 na sytuacje Spotki

Oceniajgc wptyw koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ Emitenta nalezy podkresli¢,
w okresie IV kwartatu 2024 roku nie zaobserwowano wptywu na dziatalnos¢ segmentéw
operacyjnych.

Pozostate informacje

1. W IV kwartale 2024 r. skutki sezonowosci w Grupie Kapitatowej nie wystgpity.
W okresie sprawozdawczym nie zanotowano réwniez innych pozycji poza wymienionymi
w raporcie, istotnie wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto
i przeptywy pieniezne, ktére bylyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
czestotliwosé.

2. Grupa Kapitatowa Stalprodukt S.A. na dzien bilansowy posiada nizej wymienione
zobowigzania warunkowe pozabilansowe:
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- gwarancje dobrego wykonania dotyczace produkcji i montazu barier drogowych
o tgcznej wysokosci 27 697 tys. zt,

- gwarancje i poreczenia weksli udzielone przez ZGH ,Bolestaw” S.A. w kwocie 16 102
tys. zf,

- ZGH ,Bolestaw” S.A. wystawit weksle w zwigzku z zawartymi umowami
o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju
na kwote 60,5 min zf,

- ZGH ,Bolestaw” S.A. w IV kwartale 2019 r. ustanowito w formie gwarancji bankowych
zabezpieczenie roszczen posiadacza odpaddw na rzecz Marszatka Wojewddztwa
Matopolskiego w tgcznej kwocie 9 582 100 zt. Zabezpieczenie w kwocie 9 111 tys. zt
dotyczy instalacji piecéw obrotowych stuzgcych do produkcji koncentratu cynkowego
z odpadowych materiatéw cynkonosnych w procesie przewatowym. Drugie
zabezpieczenie w kwocie 21,1 tys. zt dotyczy instalacji do produkcji cynku
elektrolitycznego oraz jego stopdw. Trzecie, w kwocie 450 tys. zt obejmuje instalacje
do przetwarzania odpadéw w procesie odzysku.

- nie ulegly zmianie zabezpieczenia dla bankéw finansujgcych z tytutu podpisanych
umoéw kredytowych, ktére zostaty ujawnione w raporcie za rok 2023.

Toczace sie postepowania upadtosciowe i uktadowe obejmujg wierzytelnosci Grupy na
faczng kwote 8 966 tys. zt, z czego na Stalprodukt S.A. przypada kwota 1 412 tys. zt, a na
ZGH ,Bolestaw” S.A. 7 554 tys. zt. W okresie sprawozdawczym nie zostaty wszczete ani
nie tocza sie przed sadem Ilub organem administracji publicznej inne istotne
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, ktére mogtyby miec istotny
wptyw na przyszte wyniki i sytuacje finansowa Grupy.

Na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej

5 % ogdlnej liczby gtoséw na WZA s3a:

e STP Investment S.A. posiadajaca bezposrednio 1 529 319 akcji, stanowigcych 28,32%
udziatu w kapitale oraz 4 375691 gtoséw, stanowigcych 37,94 % ogdlnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem F&R Finanse sp. z o.0.
43 807 akcji, stanowigcych 0,81 % udziatu w kapitale oraz 43 807 gtosow,
stanowigcych 0,38 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. tacznie
1573 126 akcji, stanowigcych 29,13% udziatu w kapitale oraz 4 419 498 gtosow,
stanowigcych 38,32 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e FABIOS S.A. posiadajgca bezposrednio 125 010 akcji, stanowiacych 2,32 % udziatu
w kapitale oraz 625 050 gtoséw, stanowigcych 5,42 % ogdlnej liczby gtosdw w na
Walnym Zgromadzeniu oraz za posrednictwem FCASE Sp. z o0.0. Sp. k. 175 010 akcji,
stanowigcych 3,24 % udziatu w kapitale oraz 875 050 gtosow, stanowigcych 7,59 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, tj. tgcznie 300 020 akcji,
stanowigcych 5,56 % udziatu w kapitale oraz 1 500 100 gtoséw, stanowigcych 13,01 %
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;
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e Stalprodukt Profil S.A. posiadajgca 579 652 akcje, stanowigce 10,74 % udziatu
w kapitale i 1 095 488 gtosow, stanowigcych 9,50 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

e ArcelorMittal Sourcing a société en commandite par actions posiadajgca
1066 100 akcji, stanowigcych 19,74 % udziatu w kapitale oraz 1 066 100 gtosdw,
stanowigcych 9,24 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Na dzien przekazania niniejszego raportu stan posiadania akcji Emitenta przez osoby

zarzadzajgce i nadzorujace przedstawiat sie nastepujgco:

a/ osoby zarzadzajace:

- Piotr Janeczek 115 053 akcje o wartosci nominalnej 230 106 zt,
- tukasz Mentel 100 akcji o wartosci nominalnej 200 zt.
b/ osoby nadzorujgce:

Zadna z 0s6b nadzorujgcych nie posiada akcji Stalprodukt S.A.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany
w zakresie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

5. Oprocz transakcji typowych i rutynowych, zawieranych na warunkach rynkowych
z jednostkami powigzanymi w ramach Grupy Kapitatowej, o charakterze i warunkach
wynikajgcych z biezgcej dziatalnos$ci operacyjnej, zaréwno Spoétka Stalprodukt S.A., jak
i jednostki od niej zalezne nie zawieraty w okresie sprawozdawczym innych transakcji
z podmiotami powigzanymi.

6. Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi:

a) Transakcje, ktore spotka dominujgca zrealizowata z jednostkami zaleznymi w okresie od
01.10.2024 roku do 31.12.2024 roku oraz od 01.10.2023 roku do 31.12.2023 roku, przedstawiajg
tabele ponizej (transakcje te podlegajg wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy
Kapitatowej):

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2024 wzajemne rozrachunki wzajemne przychody i koszty
naleznosci | zobowigzania | przychody koszty
ZGH ,Bolestaw” S.A. 18 31 15 79
Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. 0 0 2 57
Boltech Sp. z 0.0. 0 0 0 1
Anew Institute Sp. z 0.0. w likwidagji 0 0 2 0
Stalprodukt-Wamech Sp. z o0.0. 589 7 362 937 7 809
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z 0.0. 1500 51 2 058 105
Stalprodukt-Ochrona Sp. z 0.0. 40 1414 84 1733
STP Elbud Sp. z 0.0. 427 3311 725 5841
Cynk-Mal S.A. 5303 1960 7442 2217
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GO STEEL a.s. 24 668 3349 40528 10383
Hotel Ferreus Sp. z 0.0. 2 0 4 0
PTZSp. z 0.0. 0 0 0 0

ZGH ,Bolestaw” S.A. 26 66 56 80
Huta Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. 2 0 4 54
Boltech Sp. z 0.0. 0 1 0 4
Anew Institute Sp. z 0.0. w likwidacji 2 0 3 0
Stalprodukt-Wamech Sp. z 0.0. 737 9980 952 8236
Stalprodukt-Zamos¢ Sp. z o.0. 1689 158 2122 132
Stalprodukt-Ochrona Sp. z o.0. 37 1924 82 1572
STP Elbud Sp. z 0.0. 462 3624 725 5955
Cynk-Mal S.A. 6199 1169 5040 951
GO STEEL a.s. 15378 0 47 220 9137
Hotel Ferreus Sp. z 0.0. 2 0 4 0
PTZ Sp. z o.0. 2 0 4 0

b) Transakcje, ktore spétka dominujaca zrealizowata z jednostkami stowarzyszonymi w okresie
od 01.10.2024 roku do 31.12.2024 roku oraz od 01.10.2023 roku do 31.12.2023 roku,
przedstawiajg tabele ponizej:

Stalnet Sp. z 0.0. 5 15 12 36

Stalnet Sp. z 0.0. 5 15 12 36
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c) Transakcje, ktore spétka dominujaca zrealizowata z jednostkami sprawujgcymi wspoétkontrole
nad jednostka lub wywierajagce na nig znaczacy wptyw w okresie od 01.10.2024 roku do

31.12.2024 roku oraz od 01.10.2023 roku do 31.12.2023 roku, przedstawiajg tabele:

WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2024

w tys. zt

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

naleznosci | zobowigzania | przychody koszty
Stalprodukt-Profil S.A. 1 0 3 0
STP Investment S.A. 1 0 3 0
w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE IV kwartat 2023

wzajemne rozrachunki

wzajemne przychody i koszty

naleznosci | zobowigzania | przychody koszty
Stalprodukt-Profil S.A. 1 0 3 0
STP Investment S.A. 1 0 3 0
7. W okresie sprawozdawczym Grupa poniosta naktady inwestycyjne na zakup

i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 32 672 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym nie zbyto zadnej istotnej pozycji aktywoéw trwatych.

8. Istotnym postepowaniem toczagcym sie przed sgdem jest sprawa z powddztwa

Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu przeciwko podmiotowi
zaleznemu od Emitenta, tj. spdice ZGH ,Bolestaw” S.A., o zapfate odszkodowania
za szkody goérnicze w kwocie 64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14).

W dniu 25.04.2018 r. Sad Okregowy w Krakowie, IX Wydziat Gospodarczy (sprawy
potaczone sygn. akt IX GC 543/13) wydat wyroki w nastepujgcych sprawach dotyczacych

ZGH ,Bolestaw” S.A.:

a. w sprawie z powodztwa Przedsiebiorstwa Wodociggéw i Kanalizacji sp. z o.o.

w Olkuszu przeciwko spoéfce o zaptate odszkodowania za szkody goérnicze w kwocie
64 015 224,00 zt (sygn. akt IX GC 99/14) wydat wyrok wstepny, uznajgc powddztwo
PWiK sp. z o0.0. w Olkuszu za uzasadnione, co do zasady. Ewentualna kwota

odszkodowania bedzie przedmiotem dalszego postepowania i

moze wynosic

maksymalnie 64 000 tys. zt. W zwigzku z powotanym procesem spétka ZGH ,Bolestaw”
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S.A. utworzyta rezerwe w kwocie 15 000 tys. zt jeszcze w 2015 roku. Spétka wniosta
apelacje od wyroku;

b. w sprawie z powddztwa spotki przeciwko PWiK sp. z 0.0. w Olkuszu o ustalenie, ze
spotka nie odpowiada za brak dostaw wody z odwodnienia kopalni po jej likwidacji
oraz nie odpowiada za zanieczyszczenie istniejgcych Ilub bytych uje¢ wody
PWiK sp. z 0.0. (sygn. akt IX GC 543/13), wydat wyrok, w ktérym oddalit powddztwo.
Spoétka wniosta apelacje od wyroku.

W dniu 13.03.2020 r. Sad Apelacyjny w Krakowie wydat wyrok w sprawie do sygn. akt AGa
527/18, pomiedzy ZGH ,Bolestaw” S.A. a Przedsiebiorstwem Wodociggdéw
i Kanalizacji sp. z 0.0. w Olkuszu, w ktérym oddalit apelacje ZGH ,,Bolestaw” S.A. od wyroku
Sadu Okregowego w Krakowie z dnia 25.04.2018 r. do sygn. akt IX GC 543/13, jak tez
zasadzit od ZGH ,Bolestaw” S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Wodociggdéw i Kanalizacji
sp. z 0.0. koszty procesu w kwocie 8 100 zt. Tym samym powotany wyrok Sadu Okregowego
jest prawomocny i wigzacy.

Stan powyzszy oznacza, ze prawomochie zostato przesadzone, ze spétka ZGH ,,Bolestaw” S.A.
odpowiada odszkodowawczo wobec Przedsiebiorstwa Wodociggdw i kanalizacji za skutki
w zakresie stosunkéw wodnych zwigzane z wyfgczeniem odwodnienia Kopalni ,Olkusz-
Pomorzany” i spowodowane tym zaprzestanie podawania wody do swych kanatéw oraz
za ewentualne zanieczyszczenie wod podziemnych.

W dniu 28.07.2020 r. spotka ZGH ,Bolestaw” S.A. ztozyta skarge kasacyjng od powyzszego
wyroku. Sagd Najwyzszy w Warszawie Postanowieniem z dnia 27.01.2021 r. odmoéwit ZGH
»,Bolestaw” S.A. przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania.

W dniu 16.09.2021 r. wptyneto Zarzadzenie Sgdu Okregowego IX Wydziat Gospodarczy
w Krakowie z 30.08.2021 r. zobowigzujgce PWiK Sp. z 0.0. do ztozenia w terminie miesigca
od doreczenia jej odpisu niniejszego zarzadzenia pisma procesowego, zas ZGH ,Bolestaw”
S.A. do ztozenia w terminie miesigca od daty doreczenia jej odpisu pisma procesowego
PWIK Sp. z o.0.

W dniu 15.11.2021r. ZGH ,Bolestaw” S.A. wystosowaty do Sadu pismo z wnioskiem
0 zobowigzanie PWiK sp. z 0.0. do przedfozenia Sadowi i stronie dokumentéw i informacji
zwigzanych z technicznym dziataniem sieci wodociggowej. Sgd Okregowy, zarzgdzeniem
z dnia 10.12.2021r., uwzglednit wniosek i zobowigzat PWiK sp. z 0.0. do przedstawienia takiej
informacji lub ztozenia pisma, ze ich nie przedtozy. Z merytorycznego punktu widzenia
istotne jest to, ze w powotanym pismie PWIK sp. z o0.0. ograniczyto powddztwo
o ok. 10 000 tys. zt i domaga sie zasgdzenia kwoty 54 839 tys. zi.

W dniu 10.12.2021 r. wptyneto pismo procesowe PWIK Sp. z o.0. Nie zawarto w nim
informacji, o ktére wnioskowaty ZGH ,,Bolestaw” S.A. w pismie z 15.11.2021 r.

W dniu 28.02.2022 r. ZGH Bolestaw S.A. przedtozyty swoje stanowisko w sprawie. W pismie
tym ztozono wniosek o oddalenie powddztwa, jak tez zgloszono wnioski formalne
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i dowodowe. Podstawg do zgtoszenia wniosku o oddalenie powddztwa jest wskazanie,
ze PWIK sp. z 0.0. nie poniosta szkody w rozumieniu cywilistycznym, tj. nie doszto w niej
do uszczerbku majatkowego. Dalej podniesiono zarzuty, sprowadzajgce sie do tego,
ze ewentualng szkodg nie moze by¢ poniesiony naktad witasny na wykonang inwestycje,
za$ nie ma szkody w zakresie tzw. Il etapu, gdzie nie doszto do poniesienia zadnych
wydatkdw, za$ ich poniesienie nie jest przesgdzone i uzasadnione. W dniu 17.03.2022 r.
PWIK sp. z o0.0. ztozyta kolejne pismo w sprawie. W dniu 05.04.2022 r. Sad Okregowy
w Krakowie wezwat strony sporu do rozwazenia przeprowadzenia mediacji w sprawie.
W dniu 15.07.2022 r. Sad Okregowy w Krakowie wydat Postanowienie o dopuszczeniu
dowodu z opinii instytutu na okoliczno$¢ zasadnosci i wysokosci szkody dotychczas
poniesionej przez PWiK Sp. z o.0., a takze przysztych planowanych wydatkéw. W dniu
22.09.2022r. zostato doreczone do Sadu Okregowego w Krakowie pismo procesowe -
whniosek dowodowy w zakresie dowodu z opinii instytutu ZGH ,Bolestaw” S.A. Pismem
z dnia 8.11.2022 r. Sad Okregowy wezwat petnomocnikéw stron do wskazania kolejnych
propozycji jednostki, ktéra podjetaby sie sporzgdzenia opinii. Na wezwanie Sadu, ZGH
,Bolestaw” S.A. w piémie z dnia 14.12.2022 r. wskazat Politechnike Slaskg w Gliwicach,
Wydziat Inzynierii Srodowiska i Energetyki. Katedra Inzynierii Wody i Sciekdw. Z kolei PWiK
Sp. z 0.0. zaproponowata 3 wyzsze uczelnie. Z portalu informacyjnego Sadu Okregowego
w Krakowie wynika, ze skierowano pismo Sadu do Politechniki Slaskiej w Gliwicach, Wydziat
Inzynierii Srodowiska i Energetyki Katedra Inzynierii Wody i Sciekéw o wypozyczeniu akt
sprawy na okres miesigca w celu sporzgdzenia opinii. Mimo trwajacych juz od okoto 2 lat
poszukiwan biegtego, ktéry wykonatby opinie w niniejszej sprawie, kolejne podmioty
naukowe (uczelnie lub instytuty) odmawiajg sadowi jej przeprowadzenia. W tym stanie Sgd
Okregowy wydat postanowienie z dnia 23.06.2023 r. w ktérym skierowat sprawe do mediacji
w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP, przy czym sad wyznaczyt czas
trwania mediacji wynoszgcy 3 miesigce. Obie strony procesu nie sprzeciwity sie mediacji,
jednakze strona powodowa (PWiK) wyrazata swdj sceptycyzm.

W dniu 21.05.2024r. doszto do ostatniego spotkania mediacyjnego. W jego ramach doszto
do mediacji bez zawarcia ugody mediacyjnej. Nalezy wskaza¢, ze stanowiska stron byty
bardzo rozbiezne i préby mediacyjne nie doprowadzity do ich zblizenia. Po zakornczeniu
mediacji PWiK sp. z 0.0. ztozyto w dniu 28.05.2024 r. wniosek o wydanie wyroku czesciowego
i zasadzenie na jej rzecz kwoty 10 629 tys. zt. z odsetkami od wniesienia pozwu do dnia
zapfaty. Podana kwota stanowi kwote wktadu wtasnego powoda do inwestycji polegajacej na
wykonanym systemie zaopatrzenia w wode powiekszong o kwote ponad 5 000 tys. zt.
stanowigca rozliczony przez powoda podatek VAT. W pismie powdd wskazat tez kandydatury
dalszych potencjalnych biegtych do przeprowadzenia opinii biegtego w zakresie niezbednosci
tzw. Il etapu systemu zaopatrzenia w wode. Na powyzsze pismo ZGH ,Bolestaw” S.A.
odpowiedziato pismem z dnia 17.06.2024 r.

W pismie tym Zakfady:

a. Wyrazity zainteresowanie wyrokiem czesciowym.

b. W zakresie ew. wyroku czesciowego uznaty roszczenie PWiK sp. z 0.0., w zakresie
kwoty 2 min zt.

c. Wskazaty, ze rozliczenie obecnie zbudowanego systemu, stanowi rozstrzygniecie do
zgdania pozwu w zakresie kwoty 23 808,951 zt. Na takg bowiem kwote powdd
pierwotnie wycenit wykonany zakres prac. Co za tym idzie zazadaty oddalenia
powddztwa w zakresie kwoty 21 808 951 zt.
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d. Zakwestionowaty poczatkowy termin, od ktorego nalezy liczy¢ odsetki.

e. Co do zadania zasgdzenia ponad 10 mlin zt wskazano, ze PWiK sp. z 0.0. nie przystuguje
prawo do zadania powtdrnego zaptacenia przez ZGH ,Bolestaw” S.A. podatku VAT,
gdyz ten zostat rozliczony. Nastepnie od wartosci rzeczywistych naktadéw netto
poniesionych przez powoda w kwocie 5225 804,61 zt. nalezy odjg¢ wartosé srodkow
z tytutu sprzedazy zbednego majatku, a to Stacji Uzdatniania Wody w Olkuszu. Dalej
trzeba tez zmniejszy¢ te wartos¢ o wartos¢ inwestycji, jaka zostata sptacona w cenach
za wode. Dalej nalezy zmniejszy¢ tez wartos¢ o nakfady zwigzane nie tyle
z pozyskaniem wody, ale z technikg wodociggowa.

f. W zakresie wskazanych zarzutéw ponowiono wczes$niejsze wnioski dowodowe.

Sad wezwat strony do zaproponowania biegtego do wykonania opinii w sprawie.
Odpowiadajgc na powyzszy wniosek, ZGH Bolestaw SA wskazato, ze najlepszym
rozwigzaniem jest powotanie odrebnych biegtych w dziedzinie demografii, hydrogeologii
i w zakresie szeroko rozumiane] techniki wodociggowej i sanitarnej. Z kolei PWiK sp. z o.0.
zaproponowata biegtych w osobach kolejnych uczelni wyzszych.

Z informacji uzyskanych z Sadu wynika, ze zainteresowanie wykonaniem opinii zgtosita
Politechnika Wroctawska. Mozna zatem domysla¢ sie, ze zostanie jej zlecone zadanie
wykonania opinii. Do korica 2024 roku biegty nie wykonat zadnego ruchu.

Zarzad ZGH Bolestaw SA zamierza zaproponowac zawarcie ugody czesSciowej, w ramach
ktorej Zaktady pokryjg wartos¢ poniesionych przez PWiK sp. z 0.0. wartposc naktadow netto
na obecnie funckjonujgcy system zaopatrzenia w wode w wysokosci 5225 704,61 zt.
z odsetkami. Z ugody ma wynika¢, ze pozostate kwestie pozostajg sporne i bedg dalej
procedowane.

Sprawa jest w toku.

Na dzien 31.12.2024 r. kwota rezerw w jednostce zaleznej oraz na poziomie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pokrywa w 100% kwote z pozwu. Kwota
zostat zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,rezerwa
krétkoterminowa na koszty likwidacji, rekultywacji oraz na koszty naprawy srodowiska”.

9. Emitent oraz jednostki z jego Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty
dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, innych niz wymienione w niniejszym
raporcie.

10. W okresie sprawozdawczym oraz do czasu sporzgdzenia niniejszego raportu, Spotka
dominujgca i jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen, ani tez pozyczek, kredytéw
i gwarancji, innych niz wymienione w niniejszym raporcie.

11. 28 marca 2024 r. Stalprodukt ztozyt wniosek o przyznanie rekompensat dla sektoréw
i podsektorow energochfonnych na podstawie przepisdw ustawy z dnia 19 lipca 2019 r.
o systemie rekompensat dla sektoréw i podsektoréw energochtonnych (t.j. Dz. U. z 2023
r. poz. 1393 z pdzn. zm.) z tytutu przenoszenia kosztéw zakupu uprawnien do emisji
W rozumieniu ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do
emisji gazow cieplarnianych. Wnioskowana kwota rekompensaty wynosi 23 093 tys. zt.
Dodatkowo, na podstawie tych samych przepiséw, w dniu 18 lipca 2024 r. Spotka ztozyta
wniosek o przyznanie tzw. rekompensaty dodatkowej na kwote 3973 tys. zt
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12.

13.

14.

Ponadto, w oparciu o powyzsze regulacje, spdtka Segmentu Cynku - Huta Cynku
,Miasteczko Slaskie” S.A. - ztozyta wniosek o przyznanie rekompensat w wysokosci
15 062 tys. zt. W dniu 30.10.2024 roku Emitent otrzymat rekompesate w wysokosci: dla
Stalprodukt S.A. 27 072 tys. zt, dla HCM S.A. 18 356 tys. zt. Kwota rekompesat jest
wyzsza, gdyz uwglednia wyptate tzw. rekompensat dodatkowych. Kwoty rekompensat
zostaty ujete w wyniku za IV kwartat 2024 roku.

1 sierpnia 2024 roku w wyniku rozliczenia transakcji nabycia akcji zaoferowanych
w odpowiedzi na ,Zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji Stalprodukt Spétka
Akcyjna” (,Zaproszenie”), ogtoszone w dniu 1 lipca 2024 r., nastgpito przeniesienie
wtasnosci i rozliczenie nabycia przez Spoétke 306 837 (stownie: trzysta szes¢ tysiecy
osiemset trzydziesci siedem) sztuk akcji wtasnych po statej cenie 240 zt za akcje.
Przeniesienie wiasnosci akcji pomiedzy akcjonariuszami a Spotka nastgpito poza rynkiem
regulowanym za posrednictwem Domu Maklerskiego BDM S.A. z siedzibg w Bielsku-
Biatej oraz rozliczone w ramach systemu depozytowo-rozliczeniowego Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. Podstawg nabycia akcji byto upowaznienie
udzielone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Stalprodukt S.A. w dniu 26 czerwca
2024 r. (Uchwata nr XLIII/16/2024 z dnia 26 czerwca 2024 r. w sprawie nabywania przez
Spotke akcji wtasnych w celu umorzenia). Celem skupu akcji wiasnych jest ich umorzenie
i obnizenie kapitatu zaktadowego Spoétki. Wartos¢ nominalna nabytych akcji wynosi
613 674 z1, a ich udziat w kapitale zakladowym Emitenta wynosi 5,68 %. Nabyte akcje
uprawniajg do wykonywania 337 533 gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, co
stanowi 2,93 % ogoétu gtosow na walnym zgromadzeniu Stalprodukt S.A. Przed
rozliczeniem ww. transakcji, Spotka nie posiadata akcji wtasnych.

W ocenie Emitenta, czynnikami, ktére mogg wptyngé na osiggniete wyniki Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu beda:

- ksztattowanie sie cen wsadu oraz cen i popytu na wyroby Stalproduktu, w tym
zwtaszcza na blachy transformatorowe,

- ksztattowanie sie cen koncentratu cynku,

- ksztattowanie sie cen cynku i otowiu na LME oraz srebra na LBM,

- ksztattowanie sie kurséw walutowych,

- ksztattowanie sie cen energii elektrycznej i surowcéw energetycznych,

- ksztattowanie sie cen oraz dostepnosé gazu,

- ceny uprawnien do emisji CO,.

W okresie sprawozdawczym oraz po dniu 31.12.2024 r. do czasu sporzadzenia

skréconego skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2024 roku nie wystgpity poza

wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu, inne wazne zdarzenia, ktore mogtyby

W znaczacy sposob wptyngé na sytuacje w Grupie i jej wyniki finansowe. Emitent nie

posiada rédwniez innych informacji, ktére jego zdaniem s3 istotne dla oceny i zmiany

sytuacji kadrowej, majgtkowe;j i finansowej Grupy, a takze informacji istotnych dla oceny

mozliwosci realizacji swoich zobowigzan.
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15. Emitent, na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757 wraz z pdziniejszymi zmianami), nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego. Raport ten stanowi uzupetnienie
skréconego raportu skonsolidowanego w formie ,Kwartalnej informacji finansowej za
IV kwartat 2024 roku”.

16. Nie sporzadzono informacji dodatkowej do skréconego sprawozdania finansowego
Stalprodukt S.A. za IV kwartat 2024 roku, gdyz w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
inne zdarzenia dotyczace sprawozdania jednostkowego, poza opisanymi w niniejszej
»Informacji dodatkowej”.

17. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2024 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej
w dniu 28.02.2025 r.

Signed by /
Podpisano przez: Signed by /
Podpisano
przez:

n tukasz Pawet
‘ Mentel n
J Date / Data: ‘P’ Plotrjaneczek

2025-02-28 07:22 Date / Data:
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tukasz Mentel Piotr Janeczek
Cztonek Zarzgdu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
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