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1. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA

Dominujacej
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1.1. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na euro) za I pétrocze 2024 r.

w tys. zt w tys. EUR
Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakonczony zakornczony zakornczony zakoriczony

30 czerwca 2024 30 czerwca 2023 30 czerwca 2024 30 czerwca 2023

(przeksztatcone) (przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 158 166 37 36
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (2 050) (2197) (476) (476)
Zysk (strata) brutto (1 466) (2632) (340) (571)
Zysk (strata) netto (671) (717) (156) (155)
Zysk (strata) netto akcjonariuszy Spdétki Dominujacej Grupy (669) (725) (155) (157)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2367) 45630 (549) 9892
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 552 (3 481) 128 (755)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9501) (3 490) (2204) (757)
Przeptywy pienigzne netto, razem (11 316) 38 664 (2 625) 8380
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 11137758 11137758 11137 758 11137 758
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 11137758 11137758 11137758 11137758
(Z\ZIS;/(:tL:;;a) podstawowy netto na jedng akcje zwykia (0,06) (0,07) (0,01) (0,01)
(Z\ZIS;/(:tL:;;a) rozwodniony netto na jedng akcje zwykta (0,06) (0,07) (0,01) (0,01)
30.06.2024 31.12.2023 30.06.2024 31.12.2023

Aktywa obrotowe 12 925 23330 2997 5366
Aktywa trwate 639 802 148 184
Aktywa razem 13 564 24132 3145 5550
Zobowigzania krotkoterminowe 1100 1771 255 407
Zobowigzania dtugoterminowe 109 135 25 31
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 12355 22521 5 865 5 180



Udziaty niekontrolujgce - (295)

Liczba akgji (szt.) 11137 758 11137 758 11137 758

1.2. Zasady sporzadzenia potrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupa Kapitalowa Emitenta sporzadzita $rédroczne sprawozdanie finansowe
zgodnie z MSSF/MSR.

1.3. Grupa Kapitatowa Emitenta

Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie ze Spétki Dominujacej Pharmena (Emitent)
oraz Spotki Zaleznej Cortria Corporation.

Cortria Corporation z siedzibg w Waltham w stanie Massachusetts Stanow
Zjednoczonych Ameryki Po6tnocnej, 800 South Street, Suite 250 jest
zarejestrowana w rejestrze amerykanskim.

Na dzien 30.06.2024r. Emitent posiadat 100% udziatow spoétki Cortria
Corporation, na ktore sktadato sie 107.601 sztuk akcji, dajacych 107.601 gtosow
na walnym zgromadzeniu podmiotu. Przejecie kontroli nad spo6tkg zalezng miato
miejsce 20 sierpnia 2010 r. Od daty przejecia kontroli, spotka zalezna
konsolidowana jest metodq petna.

Cortria Corporation jest spotka farmaceutyczng prowadzaca badania kliniczne
koncentrujgce sie wokot opracowania bezpiecznych i dobrze tolerowalnych lekéw
majacych na celu leczenie chordb takich jak: sercowo naczyniowych,
nadci$nienia ptucnego, niealkoholowego sttuszczenie watroby. Spodtka nie
zatrudnia pracownikdéw opierajgc sie na outsourcingowym modelu prowadzenia
biznesu. Cortria Corporation wspotpracuje z grupg konsultantow i doradcéw
opracowujac strategie prowadzenia badan a nastepnie zawiera stosowne umowy
z instytucjami i klinikami zlecajgc im wykonanie badan.

W 2023 roku zarzad spétki zaleznej Menavitin GmbH w Berlinie ztozyt wniosek o
likwidacje spotki. W zwigzku z trwajacym procesem likwidacji spotki, w tym
powotaniem likwidatora podejmujacego wszystkie dziatania operacyjne w
odniesieniu do Menavitin GmbH w likwidacji, w okresie drugiego kwartatu 2024
roku Zarzad Pharmena S.A. podjat uchwate o utracie kontroli nad tg spétkg, tym
samym spotka Menavitin GmbH w likwidacji nie stanowi juz spétki zaleznej
Grupy.

Jednoczes$nie Pharmena S.A. jest spotkg zalezng od Pelion S.A., ktdéra posiada
61,43% akcji Emitenta.
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Prawna nazwa Emitenta
Firma Emitenta:
Forma Prawna:

Kraj siedziby:
Siedziba:

Adres siedziby:
Telefon:

Faks:

Strona internetowa:
Poczta elektroniczna:
REGON:

NIP:

KRS:

1.4. Dane organizacyjne Spétki Dominujacej

Pharmena Spoétka Akcyjna
Pharmena

Spotka Akcyjna

Polska

todz

ul. Gdanska 47/49, 90-729 tédz
+48 42 280 77 07

+48 42 280 77 07
http://www.pharmena.com.pl
biuro@pharmena.com.pl
473085607

728-24-67-846

0000304079

Emitent zostat zawigzany na czas nieoznaczony w dniu 12.11.2002 r. w todzi w
formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS
nastgpita w dniu 19.12.2002 r. Nastepnie Pharmena Sp. z o0.0. zostala
przeksztatcona w spoétke akcyjng - rejestracja przez KRS przeksztatcenia
nastapita w dniu 17.04.2008 r.

1.5. Przedmiot dzialalnosci Spotki Dominujacej

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujgcej w I pdtroczu 2024 r.
byta produkcja suplementéw diety. Spdétka Dominujaca za posrednictwem Spoiki
Zaleznej Cortria Corporation prowadzita badania nad innowacyjnym lekiem 1-
MNA. Spétka Cortria Corporation przygotowywana jest do likwidacji.

W 2023 roku zarzad spétki zaleznej Menavitin GmbH w Berlinie ztozyt wniosek o
likwidacje spotki. W zwigzku z trwajacym procesem likwidacji spotki, w tym
powotaniem likwidatora podejmujacego wszystkie dziatania operacyjne w
odniesieniu do Menavitin GmbH w likwidacji, w okresie drugiego kwartatu 2024
roku Zarzad Pharmena S.A. podjat uchwate o utracie kontroli nad tg spdtkg, tym
samym spotka Menavitin GmbH w likwidacji nie stanowi juz spétki zaleznej
Grupy.

1.6. Kapitat zakladowy Spétki Dominujacej
Kapitat zaktadowy Spoétki Dominujacej na dzien 30.06.2024r. wynosi

1.113.775,80 ztotych (stownie: jeden milion sto trzynascie tysiecy siedemset
siedemdziesiagt pie¢ ztotych i osiemdziesiat groszy) i dzieli sie na:
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1.7.

5.730.000 (stownie: pie¢ miliondw siedemset trzydziesci tysiecy) akcji na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesiec
groszy) kazda,

524.260 (pie¢set dwadziescia cztery tysiqce dwiescie szescdziesiqt) akcji
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie: dziesieé
groszy) kazda,

781.782 (siedemset osiemdziesigt jeden tysiecy siedemset osiemdziesigt
dwa) akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

1.759.010 (jeden milion siedemset piecdziesigt dziewieé tysiecy dziesiec)
akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 groszy (stownie:
dziesie¢ groszy) kazda,

2.189.706 (dwa miliony sto osiemdziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset
sze$C) akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 10 groszy
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda,

153.000 (sto piecdziesiat trzy tysigce) akcji na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 10 groszy (stownie: dziesiec¢ groszy) kazda.

Sktad organow Spoétki Dominujacej na dzien 30.06.2024r.

Zarzad Spotki Dominujacej:

Konrad Palka - Prezes Zarzadu,
dr Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Badan i
Rozwoju

Rada Nadzorcza Spoétki Dominujacej:

Agnieszka Dziki - Cztonek RN
dr inz. Tomasz Filipiak - Cztonek RN
Zbigniew Molenda - Cztonek RN
Anna Janicka - Cztonek RN
Jacek Szwajcowski - Cztonek RN
Jacek Dauenhauer - Cztonek RN
1.8. Istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej

Grupy Kapitatowej Emitenta

Na dzien 30 czerwca 2024 roku aktywa Grupy wynosity 13.564 tysiecy ztotych.
Gtéwne skfadniki aktywow stanowity:

majatek trwaty - 639 tysigce ztotych

majatek obrotowy - 12.925 tysigce ztotych
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Grupa w I pétroczu 2024 roku osiggneta przychody na dziatalnosci
kontynuowanej w wysokosci 158 tysigce ztotych oraz osiggnefta strate na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2.050 tysiecy ztotych. Grupa Kapitatowa
poniosta strate netto na dziatalnosci kontynuowanej w wysokosci 671 tys.
Ztotych.

1.9. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2024 r.

Okres 6 miesiecy zakonczony Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2024 30 czerwca 2023
Waluta PLN 000 PLN 000
Naleznosci krétkoterminowe 1525 3757
Naleznosci dtugoterminowe 48 148
Amortyzacja 53 265
Przychody netto ze sprzedazy 158 166
Zysk/strata na sprzedazy 115 35
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej (2 050) (21197)
Zysk (strata) brutto (1466) (2 632)
Zysk (strata) netto (671) (2 632)
Srodki pieniezne netto na koniec okresu 10921 40 256
Aktywa razem 13 564 52 067
Zapasy 479 248
Zobowigzania krétkoterminowe 109 59 379
Zobowigzania dtugoterminowe 1100 111
Kapitat wiasny 12 355 (7 423)
Kapitat podstawowy 1113 1113

Pharmena S.A., po dokonaniu transakcji sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci dermokosmetycznej, ktoéra zostata
opisana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2023,
opublikowanym dnia 29 Iutego 2024 r., kontynuuje dziatalnos¢ w zakresie
sprzedazy innowacyjnych suplementéw diety, prezentacji innowacyjnego
kandydata na lek TRIA-662 oraz rozpoczeta dziatania w kierunku wprowadzenia
na rynek innowacyjnego wyrobu medycznego przeznaczonego do stosowania w
trudno gojacych sie ranach.

Dziatalno$¢ Grupy obecnie obcigzona jest kosztami wdrozenia na rynek
innowacyjnych suplementow diety oraz kosztami zwigzanymi z wprowadzeniem
na rynek wyrobu medycznego. W przypadku komercjalizacji leku 1-MNA,
wdrozenia do sprzedazy suplementéw diety oraz wyrobu medycznego obszary te
bedg generowac znaczace przychody, ktéore mogg miec istotny pozytywny wptyw
na wyniki finansowe i sytuacje majatkowg Grupy Kapitatowej.

1.10. Dziatalno$¢ podstawowa Grupy Kapitatowej Emitenta
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Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta koncentrowata sie na:

1.11.

opracowaniu i sprzedazy suplementéw diety opartych o innowacyjng
czasteczke 1-MNA

prowadzeniu procesu prezentacji wynikobw badan  przemystowi
farmaceutycznemu w celu dalszej komercjalizacji 1-MNA jako kandydata
na lek w powyzszych wskazaniach,

prowadzeniu badan i opracowanie innowacyjnych wyrobéw medycznych.

Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Grupy, jakie
nastapity w I pétroczu 2024 r. a takze po jego zakonczeniu do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania

12.01.2024r.- Zarzad spotki Pharmena S.A. ("Emitent") poinformowat, ze w dniu

11 stycznia 2024 r. Pharmena S.A. rozpoczeta wspodiprace z
Amazon w zakresie sprzedazy suplementéw diety z portfela Spotki
na platformach e-commerce Amazon. Obecnie Spdtka rozpoczeta
proces wprowadzenia produktéw na platformy Amazon w Europie.
Planowana dostepnos¢ produktow na platformach to II kwartat
2024 r.

W opinii Zarzadu Spétki wspodipraca w zakresie sprzedazy
suplementéw diety Pharmena S.A. moze mie¢ w ciqgu kilku
najblizszych lat istotny wptyw na przychody Spotki.

Rynkiem referencyjnym dla suplementéw diety Endotelio sg
produkty przeciwstarzeniowe 2z grupy Nicotinamide Adenine
Dinucleotide (NAD). Wedtug raportu Global Market Insights
wartos¢ globalnego rynku NAD dla suplementéw diety szacowana
jest na blisko 200 min USD w 2021 a w 2030 osiggnie ponad 500
min USD z CAGR 13%.

Amazon:

Amazon.com, Inc. to amerykanska miedzynarodowa firma
technologiczna z siedzibg w Seattle w stanie Waszyngton, ktdéra
koncentruje sie na handlu elektronicznym, przetwarzaniu w
chmurze oraz sztucznej inteligencji. Amazon posiada najwiekszy
na Swiecie sklep internetowy i jest najwiekszg firmg internetowg
pod wzgledem przychodow na S$wiecie. Jest drugim co do
wielkosci prywatnym pracodawcg w Stanach Zjednoczonych i
jedng z najcenniejszych firm na Swiecie. Amazon jest drugg co do
wielkosci firmg technologiczng pod wzgledem przychodéw.
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Rozpoczecie globalnej wspotpracy z Amazon w zakresie sprzedazy
suplementéw diety z portfela Spotki na platformie e-commerce
Amazon w Europie moze mie¢ w ciggu kilku najblizszych lat
istotny wptyw na osiggane przez Pharmena S.A. przychody ze
sprzedazy produktow.

15.02.2024r.- Zarzad PHARMENA S.A. poinformowat, ze w dniu 14 lutego 2024
roku podpisat aneks do umowy dystrybucyjnej z dnia 15 grudnia
2022 r. z Longevity Lunch Lab. LLC na sprzedaz suplementéw
diety zawierajgqcych czasteczke 1-MNA pod marka Endotelio. W
ramach zawartej umowy Pharmena SA udzielita wytacznej
dystrybucji na rynki Stanéw Zjednoczonych, Kanady i Meksyku.
Podpisany aneks rozszerza zakres wytacznej dystrybucji o rynki
Australii oraz Nowej Zelandii. Pozostate warunki umowy nie ulegty
zmianie.

Rynkiem referencyjnym dla suplementéw diety Endotelio sg
produkty przeciwstarzeniowe z grupy Nicotinamide Adenine
Dinucleotide (NAD). Wedlug raportu Global Market Insights
wartos¢ globalnego rynku NAD dla suplementéw diety szacowana
jest na blisko 200 min USD w 2021 a w 2030 osiggnie ponad 500
min USD z CAGR 13%.

Longevity Lunch Lab. LLC

Spotka zajmuje sie rozwojem biznesu dla Boulder Longevity
Institute, innowacyjnej kliniki medycznej z siedzibg w Boulder w
Kolorado zatozonej w 2006, ktorej celem jest oferowanie klientom
najbardziej zaawansowanych, opartych na badaniach produktéw z
obszaru przeciwdziataniu starzeniu sie tzw. anti-ageing. Grupa
LUNCH, z siedzibg w Denver Kolorado, Scisle wspdtpracuje ze
strategicznymi partnerami branzowymi, w tym Longevity Labs
Inc, firmg zajmujacq sie bezposrednia dystrybucjg i marketingiem
specjalistycznych suplementow diety w Ameryce Pétnocnej.

Przychody generowane w przypadku realizacji podpisanej umowy
dystrybucyjnej na wytacznos¢ na sprzedaz suplementéw diety
zawierajgcych czgsteczke 1-MNA pod marka Endotelio na rynkach
Standw Zjednoczonych, Kanady, Meksyku oraz Australii i Nowej
Zelandii, mogg mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki
finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.

03.04.2024r. — Zarzad spoétki Zarzad PHARMENA S.A. informuje, ze w dniu 3
kwietnia 2024 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na
ktorym powzieto m.in. uchwate nr 13 w sprawie przeznaczenia
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03.04.2024r. -

czesci niepodzielonych zyskow z lat ubiegtych "PHARMENA" Spoéfki
Akcyjnej na wyptate dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie "PHARMENA" Spotki Akcyjnej z
siedzibg w todzi postanowito przeznaczy¢ czes$¢ niepodzielonych
zyskow "PHARMENA" Spétki Akcyjnej lat ubiegtych wskazanych po
stronie pasywow w bilansie za rok 2023 w tacznej kwocie
9.467.094,30 zt (stownie: dziewie¢ milionow czterysta
szescdziesigt siedem tysiecy dziewieddziesiat cztery ztote 30/100)
na ktére sktadajg sie zyski z lat ubiegtych przekazane na kapitat
zapasowy w wysokosci 8.408.139,90 zt (stownie: osiem milionéw
czterysta osiem tysiecy sto trzydziesci dziewieé ztotych 90/100) i
na kapitat rezerwowy w wysokosci 1.058.954,40 zt (stownie:
jeden milion piecdziesigt osiem tysiecy dziewiecset piecdziesigt
cztery 40/100), na wyptate dywidendy.

Postanowiono sie, ze:

a) dywidenda na 1 (jedng) akcje wynosi 0,85 zt (stownie:
osiemdziesiat pie¢ groszy) na akcje,

b) dniem ustalenia prawa do dywidendy jest dzien 10 kwietnia
2024r.,

c) prawo do dywidendy przystuguje Akcjonariuszom posiadajacym
akcje na koniec dnia wskazanego w pkt b),

d) termin wypfaty dywidendy ustala sie na dzien 24 kwietnia
2024r.

Zarzad PHARMENA S.A. poinformowat, ze w dniu 3 kwietnia 2024
r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym
powzieto m.in. uchwate nr 22 o powotfaniu sktadu Rady
Nadzorczej na nowga, roczng kadencje, ze wzgledu na upityw
kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej.

Na podstawie uchwaly nr 22 na czionkow Rady Nadzorczej
PHARMENA S.A. powotano nastepujace osoby:

1) Pan Jacek Dauenhauer

2) Pani Agnieszka Dziki

3) Pan Tomasz Filipiak

4) Pani Anna Janicka

5) Pan Zbigniew Molenda

6) Pan Jacek Szwajcowski
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16.05.2024r.

03.06.2024r. -

- Zarzad Spoétki PHARMENA S.A. ("Emitent") informuje, ze
zakonczyt prace koncepcyjne innowacyjnego wyrobu medycznego
przeznaczonego do stosowania w trudno gojacych sie ranach, w
tym stopie cukrzycowej. Opracowane zostaty gtdwne zatozenia do
receptury przysziego wyrobu medycznego. Obecnie prowadzone
bedq prace rozwojowe oraz laboratoryjne zmierzajace do
opracowanie ostatecznej receptury oraz wykonanie badan
stabilnosci przysztiego wyrobu medycznego do stosowania w
trudno gojacych sie ranach.

Globalny rynek trudno gojacych sie ran w 2022 roku wynosit
ponad 20 mld USD z czego blisko 20% rynku przypadata na
produkty do zastosowania w warunkach domowych. Szacuje sie,
ze rynek rozwija¢ sie bedzie w tempie ok. 5,5% rocznie w
najblizszych 10 latach.

Przychody generowane w przypadku wprowadzenia do obrotu
sprzedazy innowacyjnego wyrobu medycznego, przeznaczonego
do stosowania w trudno gojacych sie ranach, w tym stopie
cukrzycowej moze mie¢ pozytywny wpltyw na dziatalnos¢, wyniki
finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.

Zarzad Spoétki PHARMENA S.A. ("Emitent") informuje, ze w dniu 3
czerwca 2024 r. zawart umowe z Uniwersytetem Medycznym w
todzi na realizacje projektu badawczego. W ramach zawartej
umowy, Emitent we wspdtpracy z Uniwersytetem, zamierza
przeprowadzi¢ ocene skutecznosci 1-metylonikotynamidu (1-
MNA) u pacjentédw chorych na ftuszczyce. Bedzie to badanie
pilotazowe tzw. Proof of Concept. Planowane badanie zostanie
przeprowadzone w 2024 r.. W oparciu o uzyskane wyniki spétka
podejmie decyzje o kierunkach dalszego rozwoju projektu.

tuszczyca jest niezakazng choroba przewlekta i nawracajaca,
objawiajacq sie stanem zapalnym, swigdem, oraz podraznieniem
skory, ktuciem i bolem. Choroba ta dotyczy okoto 2% populacji w
Europie i Stanach Zjednoczonych. W Polsce problem ten dotyczy
nawet 3% populaciji.

Pozytywne wyniki badania pilotazowego beda mie¢ wptyw na
dalszy rozwdj projektu, co w przypadku wprowadzenia produktu
na rynek moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos$¢, wyniki
finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.

05.06.2024r. - Zarzad Spoétki PHARMENA S.A. ("Emitent") poinformowat, ze w

ramach prac zwigzanych z poszerzeniem portfolio suplementéw
diety Spétki, opracowat recepture innowacyjnego suplementu i
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dokonat powiadomienia o wprowadzeniu po raz pierwszy do
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej suplementu diety
pod markg ENDOTELIO BRAIN. Suplement ten utrzymuje funkcje
poznawcze, wspiera prawidlowe funkcjonowanie  uktadu
nerwowego oraz dba o ochrone organizmu przed stresem
oksydacyjnym.

Réwnoczes$nie Spotka poinformowata, ze w zwigzku z przyjetg
strategig, do konca 2024 roku planuje wprowadzi¢ do obrotu
tacznie 6 nowych suplementow diety, z ktérych ENDOTELIO
BRAIN jest pierwszym. Produkty te beda dostepng w sprzedazy
na platformach e-commerce (m.in. Amazon) w Europie.

Rynkiem referencyjnym dla suplementéw diety Endotelio sg
produkty przeciwstarzeniowe z grupy Nicotinamide Adenine
Dinucleotide (NAD). Wedtug raportu Global Market Insights
wartos¢ globalnego rynku NAD dla suplementéw diety szacowana
jest na blisko 200 min USD w 2021 a w 2030 osiggnie ponad 500
min USD z CAGR 13%.

Przychody generowane ze sprzedazy suplementéw diety z portfela
Spotki mogq mieé¢ pozytywny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki
finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.

1.12. Asortyment produktow

Gtéwnym obszarem dziatalnosci operacyjnej GK Pharmena jest opracowywanie i
komercjalizacja innowacyjnych suplementéw diety. W portolio Spétki w I potroczu
2024 roku znajdowat sie 3 innowacyjne suplementy diety pod marka Endotelio
oparte na chronionej prawem patentowym czasteczce 1-MNA. 1-MNA jest
substancjg wystepujacq naturalnie w organizmie cztowieka. Powstaje w wyniku
przemian metabolicznych niacyny. Niacyna uczestniczy w procesie syntezy
koenzymow NAD+ i NADP+, wystepujacych w licznych komérkach i biorgcych
udziat w szeregu waznych procesach zachodzacych w organizmie. Wraz
z wiekiem spada zdolno$¢ naszego organizmu do przemiany niacyny w 1-
MNA oraz zmniejsza sie ilos¢ koenzymu NAD+. Proces zaczyna sie po 30 roku
zycia. Potwierdzono, ze miedzy 40. a 60. rokiem zycia poziom NAD+ spada
nawet o 50%. Skutkuje to wolniejszg produkcjg komodrek iich starzeniem sie.
W miodych komérkach i tkankach poziomy NAD+ sg wyzsze, co przektada sie
na dobrg aktywnosc¢ fizyczng, oraz funkcje poznawcze, a takze wiekszy potencjat
regeneracji komorek. 1-MNA, optymalizujac poziom NAD+, jest nowym
podejsciem do tego procesu.

1.13. Produkcja
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Ze wzgledu na ztozono$¢ procesow produkcyjnych oraz koniecznosé
zaangazowania zaawansowanych i kapitatochtonnych technologii, produkcja
Grupy Kapitatowej w I pdbtroczu 2024 roku, podobnie jak w latach
poprzedzajacych, realizowana byta przez wyspecjalizowane podmioty
zewnetrzne.

W zakresie wytwarzania substancji czynnej wykorzystywanej w procesie
produkcyjnym Spétki Dominujacej, kontynuowana byta wspdtpraca z wytworcy,
ktéry produkowat substancje czynng w 2023 r.

W I potroczu 2024 roku produkcja oraz konfekcjonowanie produktow
znajdujacych sie w portfelu Spotki Dominujacej byta realizowana przez dostawce
zewnetrznego - wytwoérce suplementéw diety z linii Endotelio. Produkcja ta
realizowana byta w oparciu o zawartg Umowe wspotpracy.

Suplementy diety z portfolio Spétki Dominujacej wytwarzane sg ze spetnieniem
norm GMP oraz HACCP w zaktadzie produkcyjnym certyfikowanym zgodnie z
miedzynarodowymi normami branzowymi. Ponadto zaktad oraz magazyn, w
ktérym produkowane oraz przechowywane sg suplementy diety z linii Endotelio
zarejestrowane sq w amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw na mocy
Federal Food Drug and Cosmetic Act oraz FDA Food Safety Modernization Act.

Transport wiekszosci wyrobdéw gotowych oraz ich magazynowanie w I poétroczu
2024 realizowany byt przez partnera zewnetrznego, w oparciu o zawartg umowe
wspotpracy.

1.14. Sprzedaz obejmujaca dzialalnos¢ kontynuowana

W pierwszym pétroczu 2024 roku Grupa Kapitatowa PHARMENA osiggneta
przychdd w wysokosci 158 tys. PLN, ktore byty nizsze o ok. 5% w pordéwnaniu do
tego samego okresu w 2023 roku. Udziat sprzedazy krajowej stanowit 12%
przychodu catkowitego, a export stanowit 88%.
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1.15. Dystrybucja

W pierwszym poéfroczu dziatalnos¢ Spotki koncentrowata sie na budowaniu
dystrybucji na rynkach s$Swiatowych. Spoétka poszerzyta dostepnos$¢ swoich
produktéw o rynek europejski oraz Australie i Nowg Zelandie.

Struktura odbiorcow powyzej 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Spotki w
pierwszym potroczu 2024 roku:

Nazwa podmiotu Wartos¢ sprzedazy w PLN Udziat POV\.nazanla
kapitatowe
Odbiorcanr1 138 792 88% nie
Odbiorca nr 2 18 990 12% nie

1.16. Marketing

W pierwszym potroczu 2024 roku Spétka Pharmena prowadzita dziatania
marketingowe, przygotowujac sie do sprzedazy nowych suplementéow diety
Endotelio 1-MNA.

Rozpoczeto prace nad identyfikacjg wizualng marki Endotelio, obejmujacq
stworzenie logotypu, dobdr odpowiedniej kolorystyki, stworzenie ksiegi znakdw,
wybér gtébwnych i pobocznych czcionek oraz opracowanie nazewnictwa
produktowego dla kazdego produktu z przysztej kolekcji. Kazdy produkt otrzymat
unikalne cechy identyfikacyjne. Przygotowano rdéwniez projekty opakowan,
zgodnie z obowigzujacymi normami i regulacjami obowigzujacymi w EU oraz w
Wielkiej Brytanii.
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Po zakonczeniu wizualizacji produktéw rozpoczeto tworzenie grafik reklamowych
na potrzeby internetowe oraz materiatdw drukowanych. Uruchomiono nowg
strone internetowg www.endotelio.eu oraz zatozono konta na Instagramie i
Facebooku. Kolejnym krokiem byto utworzenie nowych kanatéw sprzedazowych i
reklamowych, takich jak YouTube, LinkedIn oraz Newsletter. Skoncentrowano sie
na przygotowaniu grafik i tresci na wszystkie te platformy, aby wzmocnié
wizerunek marki.

Rozpoczeto prace nad przygotowaniem tresci marketingowych na platforme
Amazon m.in. stworzono listingi produktow dla réznych rynkéw w Europie (8
platform).

Dziatania marketingowe koncentrowaty sie gtéwnie na przeprowadzeniu kampanii
oraz postach sponsorowanych w social mediach.

Rozpoczeto rowniez prace nad udziatem w wydarzeniach branzowych, takich jak
targi WallStreet, FIVE w Warszawie, Viva Seniorzy, Wspdiczesna Dietetyka, Fibo
(Kolonia 2025) i Longevity Med Summit (Lizbona 2025). Na potrzeby tych
wydarzen opracowano projekty stoisk targowych oraz przygotowano materiaty
reklamowe, takie jak ulotki, broszury, prezentacje.

Dziatania marketingowe sg nastawione na budowanie $wiadomosci marki oraz
czasteczki 1-MNA wsrdd oséb opiniotwdrczych.

1.17. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

Prowadzone w I potroczu 2024 roku prace badawczo-rozwojowe obejmowaty
nastepujace obszary zainteresowan:

- opracowywanie suplementéw diety,

- opracowanie i przygotowanie do prowadzenia badan wyrobdw
medycznych,

- prowadzenie badan nad zastosowaniem wybranych soli pirydyniowych w
medycynie w celu opracowania nowych produktow

- prowadzenie badan nad zastosowaniem wybranych soli pirydyniowych w
medycynie w celu opracowania innowacyjnego leku.

Suplementy diety 1-MNA

1-MNA to unikalna, chroniona prawem patentowym czasteczka posiadajgca
zdolno$¢ do wptywania na biomarkery ryzyka schorzen ukfadu sercowo-
naczyniowego oraz do stymulowania produkcji endogennej naturalnej
prostacykliny. 1-MNA powstaje w wyniku przemian metabolicznych niacyny.
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Niacyna uczestniczy w procesie syntezy koenzyméw NAD* i NADPH,
wystepujacych w licznych komoérkach i biorgcych udziat w szeregu waznych
procesach zachodzacych w organizmie. Wraz z wiekiem spada zdolnos$¢ naszego
organizmu do przemiany niacyny w 1-MNA oraz zmniejsza sie ilos¢ koenzymu
NAD™*. Skutkuje to wolniejszg produkcjg komoérek i ich starzeniem sie. 1-MNA,
optymalizujgc poziom NAD®*, jest nowym podejsciem do procesu regeneracji
komorek.

1-MNA zostat zarejestrowany w Unii Europejskiej jako nowa zywnosé
(Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1123 z dnia 10 sierpnia 2018
r.) i znajduje sie w innowacyjnych suplementach diety produkowanych przez
Spoétke Dominujaca.

W I potroczu 2024 r. Spotka Dominujgca pracowata nad poszerzeniem oferty
suplementéw diety z nowej linii Endotelio.

W czerwcu 2024 r. opracowana zostata recepture innowacyjnego suplementu
ENDOTELIO BRAIN. Suplement ten utrzymuje funkcje poznawcze, wspiera
prawidiowe funkcjonowanie uktadu nerwowego oraz dba o ochrone organizmu
przed stresem oksydacyjnym.

Receptura ta zostata opracowana jako tzw. czysty skitad bez zbednych dodatkow.
Dobierajac dawki witamin, mineratéow i sktadnikdw aktywnych Emitent kierowat
sie wytycznymi m.in.: Europejskiego Urzedu ds. Bezpieczenstwa Zywnosci,
Polskiego Zespotu ds. Suplementow Diety przy Gtéwnym Inspektorze
Sanitarnym, Francuskiej Agencji ds. Bezpieczenstwa Zywnoéci, Srodowiska i
Pracy, Brytyjskiego Urzedu Regulacji Lekéw i Opieki Zdrowotnej oraz
Niemieckiego Federalnego Instytutu Oceny Ryzyka.

W suplementach z linii ENDOTELIO nie zastosowano rowniez barwnikéw. Uzyte
kapsutki s przezroczyste, nie zawierajq ditlenku tytanu E171, ktéry przez lata
byt szeroko stosowany jako biaty barwnik. Obecnie w oparciu o opinie
Europejskiego Urzedu ds. Bezpieczenstwa Zywnosci nie jest juz uznawany za
bezpieczny. Suplementy ENDOTELIO nie zawierajg rowniez sktadnikéw takich jak
skrobia czy jej modyfikacje, ktére mogtyby miec niekorzystny wptyw na indeks
glikemiczny (IG).

Zamiast tradycyjnego skfadnika zwierzecego, takiego jak zelatyna w
suplementach diety =z |linii ENDOTELIO =zastosowano hypromeloze -
modyfikowang celuloze roslinng, co czyni je odpowiednimi dla osdb stosujgcych
diete weganska i wegeterianska. Kapsutki weganskie nie majg smaku ani
zapachu i rownoczesnie mogg maskowaé nieprzyjemny zapach sktadnikéw co
moze by¢ korzystne dla osdb, ktére majg trudnosci z potykaniem tabletek lub
suplementéw o intensywnym smaku czy zapachu. W pordéwnaniu do kapsutek
zelatynowych, kapsutki celulozowe s3g bardziej przyjazne dla $rodowiska,
poniewaz ich produkcja nie wymaga wykorzystania sktadnikéw pochodzenia
zwierzecego. Ponadto, celuloza jest biodegradowalnym materiatem, co zmniejsza
negatywny wptyw na S$rodowisko naturalne. Kapsutki celulozowe HPMC, w
przeciwienstwie do kapsutek pochodzenia zwierzecego, nie sg podatne na
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skazenie mikrobiologiczne. Nie sa tez zagrozone skazeniem prionami,
wywotujacymi chorobe Creutzfelda-Jakoba oraz BSE.

Suplementy diety ENDOTELIO sg réwniez gruntownie badane w niezaleznych,
akredytowanych laboratoriach m.in. pod katem obecnosci bakterii, poziomu
metali ciezkich, rakotworczych wielopierscieniowych weglowodoréw
aromatycznych WWA oraz tlenku etylenu.

W I pébtroczu 2024 r. Spoétka pracowata nad recepturami kolejnych 5
suplementéw diety, ktérych wprowadzenie planowane jest na II potrocze 2024 r.
Produkty te beda dostepng w sprzedazy na platformach e-commerce (m.in.
Amazon) w Europie.

W I pétroczu 2024 r. Spotka Dominujacg kontynuowata réwniez wspotprace ze
spotkg Longevity Lunch Lab z USA, z ktérg w grudniu 2022 roku podpisata
umowe dystrybucyjng na sprzedaz suplementéw diety zawierajacych czasteczke
1-MNA. W ramach umowy Spoétka Dominujaca udzielita wytacznej dystrybucji na
rynki Standw Zjednoczonych, Kanady i Meksyku, na okres 3 lat z mozliwoscig jej
przedtuzenia.

W lutym 2024 r. Spoétki rozszerzyty zakres wytacznej dystrybucji o rynki Australii
oraz Nowej Zelandii.

Longevity Lunch Lab. LLC jest spdétkg zajmujacq sie rozwojem biznesu dla
Boulder Longevity Institute, innowacyjnej kliniki medycznej z siedzibgq w Boulder
w Kolorado zatozonej w 2006, ktérej celem jest oferowanie klientom najbardziej
zaawansowanych, opartych na badaniach produktéw z obszaru przeciwdziataniu
starzeniu sie tzw. anti-ageing.

Rynkiem referencyjnym dla suplementéw diety Endotelio sg produkty
przeciwstarzeniowe z grupy Nicotinamide Adenine Dinucleotide (NAD). Wedtug
raportu Global Market Insights wartos¢ globalnego rynku NAD dla suplementéw
diety szacowana jest na blisko 200 min USD w 2021 a w 2030 osiggnie ponad
500 mIn USD z CAGR 13%.

Wyrdéb medyczny

Zgodnie z decyzjgq o rozszerzeniu obszaru dziatalnosci o nowy obszar, Spétka
Dominujgca w 2023 r. rozpoczeta prace nad opracowaniem i wdrozeniem na
rynek innowacyjnego wyrobu medycznego, przeznaczonego do stosowania w
trudno gojacych sie ranach, w tym stopie cukrzycowej. Wyréb medyczny
przeznaczony bedzie do zastosowan w warunkach domowych.

Gtéwne etapy zwigzane z opracowaniem i wdrozeniem na rynek innowacyjnego
wyrobu medycznego, obejmowac¢ bedq: opracowanie receptury i technologii
wytwarzania wyrobu medycznego wraz z dokumentacjg, dokonanie oceny
biozgodnosci wyrobu, przeprowadzenie badan klinicznych oraz certyfikacje i
wdrozenie produktu w Unii Europejskiej.
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W maju 2024 r. zakonczone zostaty prace koncepcyjne innowacyjnego wyrobu
medycznego przeznaczonego do stosowania w trudno gojgcych sie ranach, w tym
stopie cukrzycowej. Opracowane zostaty gtdwne zatozenia do receptury
przysztego wyrobu medycznego. Obecnie prowadzone sg prace rozwojowe oraz
laboratoryjne zmierzajgce do opracowanie ostatecznej receptury oraz wykonanie
badan stabilnosci przysziego wyrobu medycznego do stosowania w trudno
gojacych sie ranach.

Planowany okres badan i certyfikacji to ok. 3 lata, a szacunkowy budzet projektu
to ok. 3 min zt. Spdétka zamierza sfinansowac projekt z wiasnych srodkéw lub
pozyskac¢ dodatkowe finansowanie w ramach dotacji ze srodkéw unijnych.

Globalny rynek trudno gojacych sie ran w 2022 roku wynosit ponad 20 mld USD
Z czego blisko 20% rynku przypadata na produkty do zastosowania w warunkach
domowych. Szacuje sie, ze rynek rozwijac sie bedzie w tempie ok. 5.5% rocznie
w najblizszych 10 latach.

Projekt badawczy oceniajacy skutecznos$¢ 1-metylonikotynamidu w
tuszczycy.
W I potroczu 2024 r. Emitent rozpoczat realizacje projektu badawczego, ktorego

celem jest ocene skutecznosci 1-metylonikotynamidu (1-MNA) u pacjentéw
chorych na tuszczyce. Bedzie to badanie pilotazowe tzw. Proof of Concept.

W czerwcu 2024 r. Spdétka Dominujacg zawarta umowe z Uniwersytetem
Medycznym w todzi na realizacje tego projektu badawczego. W ramach zawartej
umowy, Emitent we wspotpracy z Uniwersytetem, zamierza przeprowadzi¢ w
2024r. badanie pilotazowe.

W oparciu o uzyskane wyniki spétka podejmie decyzje o kierunkach dalszego
rozwoju projektu.

tuszczyca jest niezakazng chorobg przewlekta i nawracajaca, objawiajacq sie
stanem zapalnym, Swigdem oraz podraznieniem skory, kiuciem i bolem. Choroba
ta dotyczy okoto 2% populacji w Europie i Stanach Zjednoczonych. W Polsce
problem ten dotyczy nawet 3% populacji.

Lek przeciwmiazdzycowy TRIA-662

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi prace nad rozwojem innowacyjnego leku
TRIA-662 opartego na substancji czynnej 1-MNA. Grupa Kapitatowa Emitenta
posiada globalng ochrone patentowa na doustne zastosowanie 1-MNA. Od 21
grudnia 2023 r. prezentacje projektu innowacyjnego kandydata na lek TRIA-662
prowadzi bezposrednio Spétka Dominujacg ktéra, w dniu 21.12.2023 nabyla za
kwote 250 tys. dolaréw amerykanskich catos¢ dokumentacji dot. projektu
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innowacyjnego kandydata na lek TRIA-662 od Spotki Cortria Corporation z
siedzibg w USA.

Badania w zakresie projektu innowacyjnego leku TRIA-662

Badania w zakresie infekcji dréog oddechowych, obejmujacych infekcje
COVID-19.

Przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg Emitenta w latach ubiegtych badania
wykazujg, ze 1-MNA ma znaczace wiasciwosci przeciwzapalne. Badania kliniczne
fazy II w Kanadzie w dyslipidemii, wykazaty, ze 1-MNA obnizat istotnie
statystycznie poziom TNF-alpha. W ocenie Spoétki, 1-MNA moze by¢ skuteczng
terapia w leczeniu pacjentéw z infekcjami wirusowymi, w tym COVID-19,
poniewaz jego zastosowanie obniza poziom TNF-alpha, a w nawigzaniu do
opublikowanych badan moze zmniejszac ryzyko ciezkiego przebiegu choroby oraz
ryzyko zgonu u pacjentéw z koronawirusem.

W oparciu o opracowany przez Spotke Dominujacg w 2020 roku plan badan 1-
MNA w infekcjach dréog oddechowych, w tym infekcji wirusem Sars-Cov-2 oraz
podpisang w pazdzierniku 2020 r. umowe z Covance Inc. z siedzibg w USA,
Spotka Dominujgca w I pdtroczu 2021 r. przeprowadzita badania przedkliniczne
na modelach zwierzecych, w celu ustalenia efektywnej dawki 1-MNA jako
kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-Cov-2.

W 2021 r. zakonhczyto sie badanie majgace na celu ustalenie maksymalnej
tolerowanej dawki 1-MNA, kandydata na lek w infekcjach drég oddechowych. W
przeprowadzonym badaniu wyznaczona zostata maksymalna tolerowana dawka
kandydata na lek 1-MNA w podaniu dotchawiczym.

W 2021 r. zakonczyly sie rdéwniez badania przedkliniczne na modelach
zwierzecych. Z przeprowadzonych badan wynika przeciwzapalne oraz
przeciwzwidknieniowe dziatanie 1-MNA. W zwierzecym modelu zwtdknienia ptuc
1-MNA w dawce 50mg/kg redukowat zwitdknienie ptuc o 28% w pordéwnaniu do
placebo, dziatajac efektywniej niz dwa leki referencyjne w tym badaniu, ktére sg
obecnie stosowane na rynku tj. nintedanib (17% redukcji) oraz fluticasone (14%
redukcji).

Przeprowadzone badania na modelach zwierzecych miaty na celu ustalenie
efektywnej dawki kandydata na lek w zwitdknieniu ptuc oraz infekcjach
wirusowych, w szczegdlnosci w infekcjach skutkujacych powstaniem zapalenia
drég oddechowych (m.in. infekcja wirusem Sars-CoV-2, grypa, zapalenie ptuc,
oskrzeli). Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do
przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach w powyzszych wskazaniach.
Badania przedkliniczne na modelach zwierzecych zostaty przeprowadzone na
zlecenie Emitenta przez os$rodek badawczy Labcorp Early Development
Laboratories Ltd. (dawniej Covance Inc.) - podmiot specjalizujacy sie w
organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO (Contract Research Organisation)
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z siedzibg w USA, s$wiadczacy ustugi niekliniczne, przedkliniczne, kliniczne i
komercjalizacyjne dla przemystu farmaceutycznego i biotechnologicznego.

Spotka Dominujgca prezentuje wyniki badan przemystowi farmaceutycznemu w
celu dalszej komercjalizacji 1-MNA jako kandydata na lek w powyzszych
wskazaniach.

Badania w niealkoholowym stluszczeniowym zapaleniu watroby NASH
oraz tetniczym nadcisnieniu ptucnym PAH

W efekcie podjetej przez Spétke Dominujaca decyzji o rozszerzeniu i
kontynuowaniu badan w dwéch wskazaniach tj. niealkoholowym sttuszczeniowym
zapaleniu watroby (ang. Non-alcoholic steatohepatitis, NASH) oraz tetniczym
nadci$nieniu ptucnym (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH), w celu
okreslenia efektywnej dawki leku pod przyszie badania kliniczne fazy II w NASH i
PAH, Cortria Corporation przeprowadzita w 2020 r badania na modelach
zwierzecych w NASH i PAH.

Po zakohczonych badaniach na modelach zwierzecych, po konsultacji z
doradcami w lutym 2020 r. Spotkg Dominujaca podjeta decyzje, ze w pierwszej
kolejnosci przeprowadzone zostang rozmowy z przemystem farmaceutycznym w
celu komercjalizacji badan leku 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe
sttuszczeniowe zapalenie watroby (NASH), a nastepnie po zakonczeniu tych
rozmow rozpoczete zostang dalsze dziatania w celu komercjalizacji leku 1-MNA
(TRIA-662) we wskazaniu tetnicze nadcisnienie ptucne (PAH). Powyzsze dziatania
pozwolg w ocenie Zarzadu na najbardziej efektywne wykorzystanie potencjatu 1-
MNA w obu wskazaniach biorgc pod uwage mozliwosci organizacyjne i finansowe
Grupy Kapitatowej Pharmena.

Spotka Dominujaca prezentuje wyniki badan we wskazaniu NASH przemystowi
farmaceutycznemu w celu dalszej komercjalizacji 1-MNA jako kandydata na lek w
powyzszych wskazaniach.

Badania w zakresie zmniejszania ryzyka wystapienia zdarzen sercowo-
naczyniowych

W zakresie zmniejszania ryzyka wystapienia zdarzen sercowo-naczyniowych
uzyskata pozytywne wyniki II fazy badan klinicznych w latach ubiegtych
umozliwiajgce dalszy rozwdj projektu. Pomimo pozytywnych wynikéw z badan
nie udato sie dotychczas, na tym etapie rozwoju projektu, znalez¢ podmiotu
zainteresowanego kilkuset milionowg (USD) inwestycjg w badania kliniczne III
fazy. Spoétka nie wyklucza w przysztosci finansowania dodatkowych badan
klinicznych II.
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Ochrona wilasnosci intelektualnej

Ze wzgledu na fakt, iz dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Emitenta jest
prowadzona na rynkach wysoce konkurencyjnych, w celu zabezpieczenia swoich
interesow Grupa Kapitalowa dokonuje zgtoszen patentowych, zapewniajgcych
Spotce ochrone wiasnosci intelektualnej.

PHARMENA S.A. i Spotka zalezna CORTRIA Corporation posiadajg patenty i
zgtoszenia patentowe zapewniajace ochrone zastosowan 1-MNA na catym
Swiecie.

W I podtroczu 2024 roku Grupa Kapitatowa Emitenta kontynuowata dziatania w
celu uzyskania dodatkowej ochrony na wybrane zastosowania 1-MNA w ramach
zgtoszen patentowych, ztozonych w 2017 roku.

1.18. Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen dotyczacych emitenta

W pierwszym poétroczu 2024 roku Grupa Kapitatowa PHARMENA osiggneta
przychdd w wysokosci 158 tys. PLN, ktore byty nizsze o ok. 5% w poréwnaniu do
tego samego okresu w 2023 roku. Udziat sprzedazy krajowej stanowit 12%
przychodu catkowitego, a export stanowit 88%.

W pierwszym poéfroczu dziatalnos¢ Spotki koncentrowata sie na budowaniu
dystrybucji na rynkach $wiatowych. Spotka poszerzyta dostepnos¢ swoich
produktow o rynek europejski oraz Australie i Nowg Zelandie.

Ponadto, Spétka prowadzita dziatania marketingowe, przygotowujac sie do
sprzedazy nowych suplementéw diety Endotelio 1-MNA. Dziatania marketingowe
koncentrowatly sie gtdwnie na przeprowadzeniu kampanii oraz postach
sponsorowanych w social mediach.

Rozpoczeto rowniez prace nad przygotowaniem tresci marketingowych na
platforme Amazon m.in. stworzono listingi produktéw dla réznych rynkéw w
Europie (8 platform).

W zwigzku z konfliktem zbrojnym, ktéry wybucht w skutek ataku Federacji
Rosyjskiej na Ukraine, Spodtka na dzien sporzadzenia sprawozdania nie
zidentyfikowata istotnych zagrozen odnosnie kontynuowania dziatalnosci.
Rozpoczeta w dniu 24 lutego 2022 r. wojna w Ukrainie nie ma bezposredniego
wptywu na sprzedaz produktédw Spoétki, gdyz nie prowadzi ona na terenie Ukrainy
ani Rosji sprzedazy swoich produktéw. Jednakze konflikt zbrojny moze przyczynic
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sie do wzrostu inflacji, co moze mie¢ wptyw na koszty wytworzenia produktéw
oraz na decyzje konsumentéw.

Jednoczesnie pandemia COVID-19 nie miata wptywu na wyniki finansowe.

1.19. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie
finansowe, za wyjatkiem konfliktu w Ukrainie, opisanego w punkcie 1.18.

1.20. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w
wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad
jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a w przypadku
emitenta bedacego jednostka dominujaca, ktory na podstawie
obowiazujacych go przepisow nie ma obowigzku lub moze nie
sporzadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych -
dodatkowo wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku
konsolidacji

Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie ze Spétki Dominujgcej Pharmena S.A. oraz
Spotki zaleznej Cortria Corporation. W 2023 roku zarzad spotki zaleznej
Menavitin GmbH w Berlinie ztozyt wniosek o likwidacje spdtki. W zwigzku z
trwajagcym procesem likwidacji spdétki, w tym powotaniem likwidatora
podejmujacego wszystkie dziatania operacyjne w odniesieniu do Menavitin GmbH
w likwidacji, w okresie drugiego kwartatu 2024 roku Zarzad Pharmena S.A.
podjat uchwate o utracie kontroli nad tg spdtkg, tym samym spoétka Menavitin
GmbH w likwidacji nie stanowi juz spotki zaleznej Grupy.

1.21. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Nie dotyczy. Spdétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

1.22. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
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glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu poirocznego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych
przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtosé6w 2z nich wynikajacych oraz
procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia

przekazania poprzedniego raportu okresowego

Liczba % w Liczba % udziat
Nazwa podmiotu posiadanych kapitale glosow glosow

akcji akcyjnym na WZA
Pelion S.A. 6 842 267 61,43% 6 842 267 61,43%
Konrad Palka** 987 181 8,86% 987 181 8,86%
Pozostali Akcjonariusze 3 308 310 29,71% 3308310 29,71%
Razem 11 137 758 100,00% 11 137 758 100,00%

* kaczna liczba akcji: Konrad Palka 487 181 szt. akcji wraz z zong Ewq Gebickg-Palka

500 000 szt. akcji

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport
skonsolidowany za I kwartat 2024r. — opublikowany w dniu 24 maja 2024 r.) do
dnia przekazania niniejszego raportu za I potowe 2024 r. nie doszio do zmian w
strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta.

1.23. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich

przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta na dzien

przekazania raportu za I poétrocze 2024 r., wraz ze wskazaniem

zmian w stanie posiadania,

w okresie od dnia przekazania

poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych osdb

Dane dotyczace Cztonkdéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien
30.06.2024 r.

Imie i Nazwisko

Konrad Palka

Marzena Wieczorkowska

987 181*%

* kaczna liczba akcji: Konrad Palka 487 181 szt. akcji wraz z zong Ewa Gebicka-

Palka 500 000 szt. akcji
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Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.:

Imie i Nazwisko Stan na dzien

30.06.2024 r.
Tomasz Filipiak -
Jacek Szwajcowski 6 842 267*
Zbigniew Molenda 6 842 267**
Jacek Dauenhauer 3120

Anna Janicka -

Agnieszka Dziki -

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek
Szwajcowski jest akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek
Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w
todzi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
61,43% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan
Zbigniew Molenda jest akcjonariuszem spoéfki Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan
Zbigniew Molenda posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w
todzi) 6.842.267 akcji i 6.842.267 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
61,43% kapitatu zaktadowego Spoétki oraz 61,43% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujace emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego (raport skonsolidowany za I kwartat 2024r. - opublikowany
w dniu 24 maja 2024 r.).

1.24. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz
wierzytelnoséci emitenta Iub jego jednostki zaleznej, ze
wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta
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Nie dotyczy. Wobec Grupy Kapitatowej Emitenta nie toczyty sie zadne istotne
postepowania przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego.

1.25. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartoséci, przy czym informacje dotyczace
poszczegdlnych transakcji mogq by¢ zgrupowane wedtug rodzaju,
z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdéinych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, zawierajace w
szczegollnosci:

a) informacje o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacje o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego
zaleznej z podmiotem bedacym strong transakcji,

c) informacje o przedmiocie transakcji,

d) istotne warunki transakcji, z uwzglednieniem warunkéw
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony warunkéw
charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego
rodzaju umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa
niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi,
opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére moglty mie¢é
istotny wptyw na sytuacje majatkowqa, finansowa i wynik
finansowy emitenta

- przy czym, jezeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione
w kwartalnym skréconym sprawozdaniu finansowym, wskazuje sie
wylacznie miejsca zamieszczenia tych informacji

Nie dotyczy. Emitent lub jednostka od niego zalezna nie zawierata transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktdére zostaty zawarte na warunkach innych, niz
rynkowe.

1.26. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od
niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktoremu zostatly udzielone poreczenia
lub gwarancje,
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b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktora w catosci lub w
okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona

lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia
lub gwarancje, ze wskazaniem wynagrodzenia emitenta Ilub
jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,
e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a
podmiotem, ktory zaciagnat kredyty lub pozyczki emitenta lub
przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi Ilub
jednostce zaleznej od tego podmiotu

Nie dotyczy. Emitent lub przez jednostke od niego zalezna nie udzielata poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu.

1.27. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i
ich zmian, oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta jest sprzedaz innowacyjnych suplementéw diety na rynku europejskim,
Ameryce Potnocnej oraz Pacyfiku. Ponadto, Spotka posiada wysoki stan gotowki
gwarantujacy ptynnosc finansowga, wynikajacy z przychoddéw uzyskanych wskutek
sprzedazy w 2023 roku zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w zakresie
dziatalnosci dermokosmetycznej.

1.28. Perspektywy rozwoju - rynek zbytu

W obszarze innowacyjnych suplementéw diety Spdtka prowadzi sprzedaz
produktow pod markg Endotelio opartych na innowacyjnej czasteczce 1-MNA.
Marka Endotelio bedzie marka parasolowa. Pozwoli to na segmentacje klientéw
na poszczegdlne grupy docelowe i selektywne dotarcie z ofertg produktowg, co
obnizy koszty wprowadzania produktédw na rynek. Gtownym kanatem dystrybucji
produktéw jest kanat e-commerce.

Rynkiem referencyjnym dla suplementéw diety Endotelio sg produkty
przeciwstarzeniowe z grupy Nicotinamide Adenine Dinucleotide (NAD). Wedtug
raportu Global Market Insights wartos¢ globalnego rynku NAD dla suplementéw
diety szacowana jest na blisko 200 min USD w 2021 a w 2030 osiggnie ponad
500 min USD z CAGR 13%.
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Ponadto, Spodtka zamierza w 2024 roku kontynuowaé poszukiwania
partnera/partnerow w zakresie dystrybucji produktéw oferowanych przez
Emitenta.

W zakresie prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Spotke
najistotniejszym elementem sa prace zwigzane z opracowywaniem nowych
produktéw w zakresie suplementéw diety oraz wyrobodw medycznych. W obszarze
innowacyjnego wyrobu medycznego na trudno gojace sie ranny Spoétka planuje
prowadzi¢ prace badawczo-rozwojowe m.in. nad opracowaniem receptury i
technologii wytwarzania produktu.

Globalny rynek trudno gojacych sie ran w 2022 roku wynosit ponad 20 mld USD
Z czego blisko 20% rynku przypadata na produkty do zastosowania w warunkach
domowych. Szacuje sie, ze rynek rozwijac sie bedzie w tempie ok. 5.5% rocznie
w najblizszych 10 latach.

W obszarze prac nad innowacyjnym kandydatem na lek 1-MNA Spétka w 2024
roku zamierza kontynuowal proces prezentacji wynikdw badan przemystowi
farmaceutycznemu w celu dalszej komercjalizacji.

1.29. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej
Emitenta

1.29.1 Generowanie przez spoiki zalezne ujemnych wynikéw finansowych
moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta

Branza biotechnologiczna i farmaceutyczna, w ramach ktorej Emitent i jego
spoétka zalezna - Cortria Corporation prowadzita w latach poprzednich dziatalnos¢
podstawowgq charakteryzowata sie bardzo wysokimi naktadami finansowymi na
prace badawcze i rozwojowe, co spowodowane jest faktem, iz rozwdj dziatalnosci
oraz poziom generowanych wynikdw finansowych w tej branzy jest w znaczacym
stopniu uzalezniony od rezultatow prowadzonej dziatalnosci badawczej.

Generowanie, historycznie, przez Cortria Corporation ujemnych wynikow
finansowych na dziatalnosci (spdtka nie osigga przychodéw) miato przez szereg
lat istotny wptyw na strate netto na poziomie skonsolidowanego wyniku
finansowego Emitenta, gdyz dziatalno$¢ Emitenta na poziomie jednostkowym od
poczatku dziatalnosci spétki (z wyjatkiem straty w roku 2017, 2019, 2020, 2021,
2022) generowata co roku zysk netto.

Obecnie w zwigzku z decyzjq o dalszej prezentacji projektu innowacyjnego
kandydata na lek TRIA-662 bezposrednio przez Emitenta, w dniu 21.12.2023
nabyt za kwote 250 tys. dolaréw amerykanskich catos¢ dokumentacji dot.
projektu innowacyjnego kandydata na lek TRIA-662 od Spétki Cortria Corporation
z siedzibg w USA (w 100% zaleznej) oraz rozwigzat umowe licencyjng ze Spétkqg
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Cortria Corporation. W zwigzku z powyzszym Emitent planuje uproszczenie
struktury organizacyjnej poprzez likwidacje Spétki Cortria Corporation. Ponadto
nie sg obecnie planowane dalsze prace badawcze, ktére mogtyby generowac
znaczace wydatki w przysztosci.

Z powyzszych wzgledow powyzsze ryzyko z chwilg likwidacji spotki zaleznej
przestanie by¢ aktualne.

1.29.2 Komercjalizacja projektu leku 1-MNA moze nie zakonczy¢ sie
sukcesem, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta

Emitent historycznie za posrednictwem spétki zaleznej - Cortria Corporation,
prowadzit w Kanadzie badania kliniczne II fazy nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym opartym o substancje 1-MNA, ktoére miaty na celu
ustalenie efektywnej dawki leku oraz potwierdzenie braku dziatan niepozadanych
w wyzszych dawkach u ludzi. Nastepnie Emitent przeprowadzit proces prezentacji
i rozmow z przemystem farmaceutycznym dot. dalszej komercjalizacji projektu
leku 1-MNA w zmniejszaniu ryzyka wystgpienia zdarzen sercowo-naczyniowych,
niealkoholowym sttuszczeniowym zapaleniu watroby oraz w tetniczym
nadcisnieniu ptucnym.

W zakresie zmniejszania ryzyka wystgpienia zdarzen sercowo-naczyniowych
Grupa Emitenta uzyskata pozytywne wyniki II fazy badan klinicznych
umozliwiajace dalszy rozwdj projektu. Niektére koncerny wskazaty, iz moga byc¢
zainteresowane projektem po przeprowadzeniu przez Spotke dodatkowych badan
klinicznych w fazie IIB na pacjentach o podwyzszonym poziomie markera
zapalenia hs-CRP. Oczekuje sie, iz efekty dziatania leku 1-MNA w przypadku
pacjentow o podwyzszonym poziomem markera zapalania hs-CRP powinny byc¢
wyzsze, niz w generycznych terapiach dostepnych obecnie na rynku. Niemniej
Spotce, pomimo pozytywnych wynikédw z badan nie udato sie dotychczas, na tym
etapie rozwoju projektu, znalez¢ podmiotu zainteresowanego inwestycjg o
szacunkowej wartosci kilkuset milionéw USD w badania kliniczne III fazy.

Po przeprowadzeniu rozméw z przemystem farmaceutycznym oraz w oparciu o
uzyskane pozytywne wyniki badan klinicznych II fazy w zakresie dziatania
przeciwzapalnego i wysokiego profilu bezpieczenstwa leku 1-MNA Emitent podjat
decyzje o rozszerzeniu i kontynuowaniu badan w dwdch wskazaniach tj.
niealkoholowym stluszczeniowym zapaleniu watroby (ang. Non-alcoholic
steatohepatitis, NASH) oraz tetniczym nadcisnieniu ptucnym (ang. Pulmonary
arterial hypertension, PAH).

W celu okreslenia efektywnej dawki leku pod przyszie badania kliniczne fazy IIB
w NASH i PAH, konieczne byto przeprowadzenie badan na modelach zwierzecych.
W zwigzku z tym Emitent i jego Grupa Kapitatowa zlecita zewnetrznym
osrodkom badawczym przeprowadzenie ww. badan na modelach zwierzecych
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oraz przygotowanie protokotéw badawczych pod przyszie badania kliniczne fazy
I1B.

W dniu 10 lipca 2019 r. Emitent i jego Grupa Kapitatowa otrzymata wyniki
badania przedklinicznego w modelu zwierzecym STAM we wskazaniu NASH,
przeprowadzonym za posrednictwem spotki zaleznej Cortria Corporation z
siedzibg w USA. W wyzej wymienionym modelu, otrzymano pozytywny, istotny
wptyw na kluczowe parametry rozwoju niealkoholowego sttuszczeniowego
zapalenia watroby. Okreslono zakres efektywnych dawek leku 1-MNA w badanym
modelu pomiedzy 200 mg/kg a 800 mg/kg.

W dniu 19 grudnia 2019 r. Emitent i jego Grupa Kapitatowa otrzymata wyniki
badania przedklinicznego w modelu zwierzecym we wskazaniu tetnicze
nadci$nienie ptucne (PAH), przeprowadzonym za posrednictwem spétki zaleznej
Cortria Corporation z siedzibg w USA. W wyzej wymienionym modelu oceniono
wptyw 1-MNA na PAH w dawkach pomiedzy 60 mg/kg a 480 mg/kg. Poprawe
parametrow hemodynamicznych i przyrost masy ciata zaobserwowano u zwierzat
leczonych dawka 60 mg/kg 1-MNA.

Otrzymane wyniki badan w NASH oraz przygotowane protokoty badawcze sg
przedmiotem prezentacji i rozmow z przemystem farmaceutycznym celem dalszej
komercjalizacji projektu leku 1-MNA w powyzszych wskazaniach (zaktadane jest
dalsze finansowanie/wspoéffinansowanie projektu przez firme farmaceutyczng).

W zwigzku z wybuchem pandemii Sars-Cov-2 Emitent, po dokonaniu analizy
zgromadzonych danych dot. badan nad 1-MNA, rozpoczat nowy program
badawczy w leczeniu pacjentéw z infekcjami wirusowymi, w tym COVID-19. W
oparciu o powyzszg koncepcje w sierpniu 2020 r. Spoétka opracowata plan badan
1-MNA w infekcjach wirusowych, w tym infekcji wirusem Sars-Cov-2. Plan
obejmuje rozwdj projektu w zakresie badan przedklinicznych oraz badan
klinicznych na ludziach (faza I i II). Plan zostat opracowany we wspodfpracy z
wiodgcym amerykanskim podmiotem specjalizujacym sie w organizacji procesu
badan klinicznych tzw. CRO (Contract Research Organisation).

W dniu 25 czerwca 2021 r. zakonczyly sie badania przedkliniczne na modelach
zwierzecych przeprowadzone na zlecenie Emitenta przez osrodek badawczy
Labcorp Early Development Laboratories Ltd. dawniej Covance Inc. - podmiot
specjalizujacy sie w organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO Contract
Research Organisation z siedzibg w USA, $wiadczacy ustugi niekliniczne,
przedkliniczne, kliniczne i komercjalizacyjne dla przemystu farmaceutycznego i
biotechnologicznego.

Z przeprowadzonych badan wynika przeciwzapalne oraz przeciwzwidknieniowe
dziatanie 1-MNA. W zwierzecym modelu zwibknienia ptuc 1-MNA w dawce
50mg/kg redukowat zwidknienie ptuc o 28% w porédwnaniu do placebo, dziatajac
efektywniej niz dwa leki referencyjne w tym badaniu, ktére sg obecnie stosowane
na rynku tj. nintedanib 17% redukcji oraz fluticasone 14% redukgji.
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Przeprowadzone badania na modelach zwierzecych miaty na celu ustalenie
efektywnej dawki kandydata na lek w zwitbknieniu ptuc oraz infekcjach
wirusowych, w szczegdélnosci w infekcjach skutkujacych powstaniem zapalenia
drég oddechowych m.in. infekcja wirusem Sars-CoV-2, grypa, zapalenie ptuc,
oskrzeli. Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do
przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach w powyzszych wskazaniach.

Spotka obecnie prowadzi bezposrednio proces prezentacji wynikdow badan
przemystowi farmaceutycznemu w celu dalszej komercjalizacji 1-MNA jako
kandydata na lek w powyzszych wskazaniach.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz rozmowy prowadzone z przemystem
farmaceutycznym nie zakonczy sie sukcesem, co nie pozwoli na dalszg
komercjalizacje projektu leku 1-MNA. Powyzsze moze negatywnie wptyngé na
przyszte wyniki finansowe Emitenta, gdyz nie pozwoli na wygenerowanie
dodatkowych zyskdw z komercjalizacji projektu, ktéry pokryly byty znaczace
wydatki poczynione w latach ubiegtych na przeprowadzenie badan w ramach
projektu leku 1-MNA.

1.29.3 Utrata kadry menadzerskiej przez Grupe Kapitatowg Emitenta moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitalowej opiera sie o szereg umoéw
outsourcingowych przekazujacych operacyjne dziatania partnerom biznesowym

pozostawiajac w rekach pracownikow Spotki zarzadzanie i nadzorowanie
tancuchem dostaw, procesem produkcji i sprzedazy produktow firmy oraz
zarzadzania dziatalnoscia badawczo - rozwojowg. Odejscie kluczowych

pracownikdw moze jednakze zaktoci¢ dziatalnos¢ Grupy Emitenta w sposéb
przejsciowy lub trwaty. Ryzyko to jest w istotny sposdb zminimalizowane poprzez
outsourcing wiekszosci procesow biznesowych poza Grupe Kapitatowg Emitenta.
Ponadto zwraca sie uwage, ze Prezes Spotki jest jednoczesnie znaczacym
akcjonariuszem Emitenta.

1.29.4 Brak doswiadczenia w prowadzeniu procesu badawczego i
komercjalizacji leku recepturowego moze spowodowacd, iz komercjalizacja
leku 1-MNA nie dojdzie do skutku

Proces komercjalizacji leku do etapu ostatecznej rejestracji i wprowadzenia leku
do obrotu nie byt wczesniej przeprowadzany przez Spétke. Emitent nie posiada
doswiadczenia w zakresie przeprowadzenia petnego procesu komercjalizowania
lekow recepturowych. W zwigzku z tym Emitent identyfikuje ryzyko zwigzane z
brakiem doswiadczenia w przeprowadzaniu procesu komercjalizacji leku. Spotka
w celu minimalizacji tego typu ryzyka powotata Rade Doradztwa Strategicznego,
ktéra petni funkcje doradcze i konsultacyjne przy opracowaniu innowacyjnego
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kandydata na leku. Intencjg Spétki jest sprzedaz praw do leku i dokonczenie
komercjalizacji przez sSwiatowego producenta lekow.

1.29.5 Grupa Kapitatowa Emitenta moze nie zrealizowa¢ zakladanej
strategii rozwoju, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej Emitenta

Wplyw na realizacje strategii Emitenta i jego Grupy Kapitalowej mogg miec
nieprzewidziane czynniki zewnetrzne, ktérych wystgpienie moze negatywnie
oddziatywaé¢ na mozliwos¢ realizacji zatozonych celdw strategicznych. Przyszte
wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zalezg bezposrednio od
skutecznej realizacji strategii i przyjetych zatozen. Nie mozna wykluczyé, ze
przyjeta strategia rozwoju okaze sie btedna lub nie zostanie nalezycie wdrozona,
co doprowadzi do osiggniecia gorszych od =zaktadanych efektéw. W celu
minimalizacji niniejszego ryzyka Zarzad Spoétki na biezaco analizuje wszystkie
czynniki zewnetrzne i wewnetrzne mogace miec istotny wptyw na jej dziatalnos¢
oraz monitoruje efekty wdrazanej strategii rozwoju. W opinii Zarzadu Emitenta
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci nie ma podstaw do
stwierdzenia, ze podejmowane dziatania nie przyniosg zamierzonych efektow.

1.29.6 Brak wprowadzenia z sukcesem do sprzedazy suplementow diety na
rynki w Polsce i Europie moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta

Emitent planuje budowe globalnej marki o nazwie Endotelio dla suplementéw
diety opartych na innowacyjnej czasteczce 1-MNA w Europie i Ameryce
Pétnocnej.

W zwigzku z powyzszych istnieje ryzyko, iz proces wprowadzenia do sprzedazy w
Europie i Ameryce Poétnocnej suplementéw diety nie zakonczy sie sukcesem albo
przyniesie efekty gorsze od zaktadanych. Bioragc pod uwage fakt, iz realizacja
strategii bedzie sie zwigzac¢ z istotnymi z punktu widzenia Emitenta naktadami, to
ziszczenie sie powyzszego ryzyka spowoduje istotne negatywne skutki finansowe
dla Emitenta i bedzie miato negatywny wptyw na jej sytuacje ekonomiczng i
pozycje konkurencyjna, przy czym nie powinno powodowac utraty mozliwosci
kontytuowania dziatalnosci ze wzgledu na fakt, iz Emitent uzyskat znaczace
przychody ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w zakresie
dziatalnosci dermokosmetycznej, ktére sg niezalezne od planowego
wprowadzenia na rynek suplementdéw diety.

1.29.7 Niewtasciwy dobdr zewnetrznych doradcéw i osrodkéw badawczych
moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg Grupy
Kapitatowej Emitenta

34|Strona



Emitent i jego Grupa Kapitatlowa zakresie dziatalnosci badawczo - rozwojowej
jest w roznym stopniu zalezna od ustug s$wiadczonych przez zewnetrzne
podmioty doradcze oraz osrodki badawcze prowadzace badania na zlecenie
Emitenta lub spoétki zaleznej Cortria Corporation. W szczegdlnosci planowany
zakres i sposOb przeprowadzenia dalszych badan klinicznych bedzie ustalany przy
uwzglednieniu opinii firm doradczych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko braku
wtasciwego doboru zewnetrznych doradcéw i osrodkéow badawczych, co moze
skutkowaé¢ ztozeniem przez Grupe Emitenta niekompletnego wniosku o
dopuszczenie do przeprowadzenia badan. Proces rozpoczecia badan moze zostac
op6zniony lub termin zakonczenia badan moze sie wydtuzy¢é ze wzgledu na
ryzyko: niewtasciwego przygotowania lub przeprowadzenia badan, pozyskania
ochotnikéw do badan, badz koniecznosci wykonania dodatkowych badan. Emitent
i jego Grupa Kapitatowa ogranicza to ryzyko poprzez wspotprace z wiodgcymi
firmami doradczymi i osrodkami badawczymi, o uznanej renomie w przemysle
farmaceutycznym. Na sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci,
Emitent informuje, iz nie wystgpito przedmiotowe ryzyko.

1.29.8 Ochrona patentowa witasnosci intelektualnej moze by¢
niewystarczajgca a wykorzystanie przez osoby nieuprawnione informacji
poufnych dotyczacych dziatalnosci Grupy Emitenta moze naruszac interesy
Emitenta

Dziatalno$¢ operacyjna Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest prowadzona na
rynkach wysoce konkurencyjnych, w zwigzku z czym w celu zabezpieczenia
swoich interesbw Emitent i jego podmiot =zalezny dokonujg zgtoszen
patentowych, zapewniajacych  Grupie Kapitatowej ochrone  wiasnosci
intelektualnej. Emitent i spotka od niego zalezna uzaleznieni sg od praw do
patentéw, ktérych sg wiascicielami.

Zarzad Spotki nie moze przewidzie¢ stopnia przestrzegania przez pozostatych
uczestnikdw obrotu gospodarczego ochrony patentowej, wartosci intelektualnych
i tajemnicy handlowej posiadanej przez Emitenta i jego spdtke zalezna. Ryzyko
zwigzane z ochrong patentowg moze obejmowac sytuacje, w ktérej zgtoszenie
patentowe moze zostaC odrzucone, uzyskany patent nie bedzie obejmowat
petnego zakresu zgtoszenia patentowego lub nie w peinym zakresie bedzie
ochrania¢ produkt lub technologie. Ponadto moze nastgpi¢ proba naruszenia czy
obejscia praw patentowych (wykorzystania nieszczelnosci ochrony prawnej) lub
proba uniewaznienia patentu przez podmiot trzeci lub zgtoszenia patentowego
~blokujacego”, ktérego zakres moze uniemozliwi¢ wykorzystanie opatentowanego
produktu lub technologii w danym kraju. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka niepetnego
egzekwowania ochrony patentowej w niektérych panstwach, w ktérych Grupa
Kapitatowa Emitenta ztozyta zgtoszenia patentowe lub uzyskata patenty. W celu
ograniczenia ryzyka ochrony patentowej Grupa Kapitalowa Emitenta
wspotpracuje z wiodgcymi rzecznikami patentowymi, majacymi doswiadczenie w
rejestracji patentdbw w wybranych panstwach oraz korzysta z ustug doradczych
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wiodacych kancelarii prawnych. W zakresie ochrony pozostatych wartosci
intelektualnych i tajemnicy handlowej Grupa Kapitatowa Emitenta jest strong
umow o zachowanie poufnosci i stosuje wysokie standardy ochrony informacji
poufnych. Pomimo tego wystepuje ryzyko ujawnienia i wykorzystania badz
niedotozenia nalezytej ostroznosci przy wykorzystywaniu informacji poufnych
przez pracownikdw Grupy Kapitatowej Emitenta, kontrahentéw, doradcow,
podwykonawcow, licencjobiorcow lub podmiotéw zainteresowanych nabyciem
posiadanej przez Grupe Kapitalowg Emitenta wtasnosci intelektualnej. Grupa
Kapitatowa Emitenta moze by¢ takze strong postepowania w sprawie naruszenia
praw patentowych lub ujawnienia badZz wykorzystania informacji poufnych w
réznych jurysdykcjach prawnych. Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢ zaréwno
powodem, jak pozwanym w takich procesach, ktére sg czasochtonne i kosztowe.
Czas, przebieg i wynik powyzszych postepowan jest trudny do oszacowania. Nie
mozna wykluczy¢, ze produkty i technologie Grupy Kapitatowej Emitenta mogq
naruszy¢ prawa podmiotu trzeciego, co moze skutkowa¢ modyfikacjg albo
zaniechaniem wytwarzania produktu lub wykorzystywania technologii badz
koniecznoscig wyptaty odszkodowania. Powyzsze moze wptyna¢ na sytuacje
finansowg i ekonomiczng Grupy Kapitatowej Emitenta w sposob trwaty Iub
przejsciowy. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci,
Emitent informuje, iz nie wystgpito przedmiotowe ryzyko.

1.29.9 Nieefektywny outsourcing procesdw zwigzanych z dziatalnoscig
produkcyjng moze mie¢ negatywny wptyw na proces produkcji

Emitent i jego Grupa Kapitatlowa nie prowadzi bezposrednio dziatalnosci
produkcyjnej, opierajac swéj model biznesowy o} zatrudnianie
wyspecjalizowanych podwykonawcéw, we wilasnym zakresie koordynujac i
nadzorujac tancuch dostaw, proces produkcji i sprzedazy wyrobdow gotowych.
Zaletg outsourcingu proceséw zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng jest
utrzymanie niskich kosztow statych w relacji do wzrostu skali dziatalnosci. Z
drugiej strony istnieje ryzyko zwigzane z zaktdceniem (ograniczeniem skali)
procesu produkcji i realizacji dostaw przez podwykonawcéw wywotane ryzykiem
specyficznym dla prowadzonej przez nich dziatalnosci, co w sposéb przejsciowy
moze wptyng¢ na ciggtos¢ dostaw oraz przyszte wyniki finansowe. Ryzyko
nieefektywnego outsourcingu proceséw zwigzanych z dziatalnoscig produkcyjng
jest ograniczone poprzez utrzymywanie odpowiedniego zapasu komponentow
(posiadane przez Emitenta stany magazynowe substancji czynnej 1-MNA jako
potproduktu do produkcji suplementéw diety zabezpieczajg biezgcg dziatalnosc
Spoétki na ok. 2 lata) i wyrobéw gotowych przez Grupe Emitenta oraz przez
dywersyfikacje zrodet dostaw. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z
dziatalnosci, Emitent informuje, iz nie wystapito przedmiotowe ryzyko.
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1.29.10 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow, ktére moze
skutkowaé brakiem mozliwosci znalezienia alternatywnego podwykonawcy w
procesie produkcji dermokosmetykéw, co moze mieé negatywny wptyw na
proces produkcji

Biezaca dziatalnos¢ operacyjna Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oparta jest o
wspotprace z podmiotami zewnetrznymi. W szczegdlnosci produkcja substancji
czynnych, oraz wytwarzanie i konfekcjonowanie produktéw gotowych Spétki jest
$cisle regulowana przepisami prawa. Proces przeniesienia technologii
wytwarzania produktéw Emitenta i Grupy Kapitatlowej do nowego miejsca
wytwarzania takze wigze sie z koniecznosciq przeprowadzenia czasochtonnych
prob i testow. Nagta i nieprzewidywalna koniecznos$¢ zlecenia procesu produkcji u
alternatywnego dostawcy substancji czynnej lub podwykonawcy wytwarzajacego
produkty moze mie¢ wptyw na przyszie wyniki finansowe w sposéb przejsciowy
lub trwaty. W tym celu Grupa Emitenta prowadzi staty nadzér nad swoimi
podwykonawcami oraz trwaly proces monitorowania rynku w zakresie
potencjalnych alternatywnych dostawcéw produktéow i ustug niezbednych do
realizacji procesu produkcji suplementéw diety. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania z dziatalnosci, Emitent informuje, iz nie wystgpito
przedmiotowe ryzyko.

1.29.11 Wystagpienie efektéw ubocznych produktow Grupy Kapitatowej
Emitenta moze skutkowac¢ wycofaniem oferowanych produktéow lub
roszczeniami klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej koncentruje sie na zastosowaniu
innowacyjnej czasteczki 1-MNA na potrzeby przemystu spozywczego i
farmaceutycznego. W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, niektére
produkty Grupy Emitenta dopuszczone Iub mogace by¢é w przysziosci
dopuszczone do obrotu mogg spowodowal wystepowanie nieprzewidzianych
skutkdbw ubocznych. W razie stwierdzenia dziatania ubocznego produktu
leczniczego, zagrazajacego zyciu lub zdrowiu ludzkiemu Emitent i jego Grupa
Kapitalowa moze zostac pociggnieta do odpowiedzialnosci wskutek ewentualnego
uszczerbku na zdrowiu osob, u ktérych ujawnity sie skutki uboczne. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze w przysztosci niektére produkty oferowane przez
Grupe Emitenta mogg zosta¢ wycofane z obrotu lub przyczyni¢ sie do wyptaty
odszkodowan przez Spotke. Powyzsze moze wptyngé niekorzystnie na osiggane

przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa wyniki finansowe i dziatalnos¢
operacyjna.
Emitent i jego Grupa zabezpiecza sie przed tym ryzykiem poprzez

przeprowadzanie odpowiednich badan na produktach, uzyskuje niezbedne
pozwolenia, ktore sg dowodem na to, iz produkty wytwarzane przez Grupe
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Emitenta z dniem dopuszczenia do obrotu spetniaja wymagania dotyczace
bezpieczenstwa ich stosowania.

Nalezy wskazaé, iz wprowadzone do sprzedazy produkty oparte na czasteczce 1-
MNA oraz przeprowadzone badania kliniczne nad innowacyjnych lekiem
przeciwmiazdzycowym 1-MNA nie wykazaty istotnych efektéw ubocznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci, Emitent
informuje, iz nie wystgpito przedmiotowe ryzyko.

1.29.12 Brak utrzymania standardéw jakosci produktéw moze skutkowacd
utratg zaufania przez klientéw i spadkiem przychoddéw ze sprzedazy

W dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej niezwykle istotnym czynnikiem
warunkujacym osiggniecie sukcesu ekonomicznego oraz badawczego jest
utrzymanie odpowiednich standardéow jakosci wytwarzanych produktéw. Na
powyzsze sktada sie miedzy innymi prowadzenie, przez producentéw kontraktow,
produkcji zgodnie z GMP w kontrolowanych warunkach wytwarzania oraz przy
wykorzystaniu najwyzszej jakosci materiatéw i pdétproduktéw. W przypadku nie
utrzymania wysokich standardéw jakosciowych produktéw Emitenta i jego Grupy,
istnieje ryzyko, iz zaufanie do produktédw zostanie zmniejszone co moze miec
istotny wptyw na osiggane w przysziosci wyniki finansowe ze sprzedazy
produktow.

Emitent i jego Grupa Kapitatowa poddaje kazda partie produkcyjng, wytworzong
u producentow kontraktowych, szczegdélowym badaniom na zgodnosé ze
specyfikacjq okreslajaca standard jakosciowy produktéw, obejmujacy kryteria
chemicznej i mikrobiologicznej czystosci gotowego wyrobu.

Ponadto Emitent zawiera polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za

szkody zwigzane z prowadzong dziatalnosScia gospodarczg oraz za szkody
powstate po wykonaniu produktu a wynikte z jego wadliwego wykonania

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci, Emitent
informuje, iz nie wystgpito przedmiotowe ryzyko.

1.29.13 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow, co moze miec
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

W I potowie 2024 roku wiodgcy odbiorca odpowiadato za ok. 90% przychodéw ze
sprzedazy Grupy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko zwigzane z
koncentracjq sprzedazy polegajace na uzaleznieniu wiekszosci przychoddéw od
wiodgcego odbiorce, co moze negatywnie wptywac na osiggane przychody i
marze ze sprzedazy oraz mozliwos¢ realizacji przyjetej przez Grupe Kapitatowg
Emitenta strategii rozwoju w przysztosci. Grupa stara sie zmniejszy¢ ryzyko
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koncentracji sprzedazy poprzez dywersyfikacje kanatéw dystrybucji m.in.
pozyskujac nowych partneréw na dystrybucje swoich produktéw.

1.29.14 Brak zdolnosci do wyptaty dywidendy

Zdolnos¢ do wyptat dywidendy jest uzalezniona od faktycznej realizacji przez
Emitenta i jego Grupe Kapitatowq strategii rozwoju, i od wygenerowanego w
konsekwencji zysku netto, ktdory moze zostaé przeznaczony na wyptate
dywidendy. Istnieje ryzyko nieosiggniecia w catosci lub czesci zaktadanych celéw
strategicznych, co moze opdzni¢ uzyskanie przez Emitenta nadwyzki finansowej,
ograniczajac tym samym zdolno$¢ Emitenta do wyptaty dywidendy. Ponadto
wyptata dywidendy jest uzalezniona od podjecia przez Walne Zgromadzenie
odpowiedniej uchwaty, co nastepuje po przeanalizowaniu szeregu czynnikéw, w
tym wysokosci zysku Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz biezacych i
przewidywanych potrzeb finansowych. Nie ma gwarancji, iz Walne Zgromadzenie
podejmie odpowiednig uchwate, pozwalajacag na wyptate dywidendy. W wyniku
tego akcjonariusze mogg nie otrzymac dywidendy w oczekiwanej przez nich
wysokosci.

1.29.15 Posiadanie przez cztonkéw organéw Emitenta akcji Spotki, jak
rowniez powigzanie niektérych cztonkdw organdw Emitenta z akcjonariuszami
Emitenta lub innymi spétkami, a takze autorstwo wynalazkéw, do ktérych
Emitent posiada patenty, moze doprowadzi¢ do konfliktu intereséw i
niekorzystnie wptyngé na Grupe Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Cztonek Rady
Nadzorczej Pan Jacek Szwajcowski jest powigzany ze znacznym akcjonariuszem
Emitenta - Pelion S.A., i za posrednictwem tej spdtki kontroluje Emitenta,
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Zbigniew Molenda jest powigzany ze znacznym
akcjonariuszem Emitenta — Pelion S.A., i za posrednictwem tej spétki kontroluje
Emitenta. Ponadto Prezes Zarzadu Pan Konrad Palka jest jednocze$nie Prezesem
Zarzadu i Dyrektorem Generalnym spotki zaleznej Emitenta - Cortria Corporation
oraz cztonkiem Rady Doradczej spoétki Menavitin GmbH w likwidacji. Cztonkowie
Rady Nadzorczej Pan Jacek Szwajcowski, Pan Jacek Dauenhauer i Pan Zbigniew
Molenda poza petnieniem funkcji w organach Emitenta wchodza w sktad organéw
innych spétek nienalezacych do Grupy Emitenta. Cztonkowie Zarzadu Emitenta
otrzymuja wynagrodzenie z tytutu zatrudnienia na podstawie umowy o0 prace w
Spoice. Istnieje zatem ryzyko zwigzane z wywieraniem przez akcjonariuszy w
zwigzku z powyzszymi powigzaniami wptywu na dziatalno$¢ Grupy Emitenta oraz
wystepowania potencjalnego konfliktu interesu pomiedzy obowigzkiem cztonkdéw
organdw Emitenta do dziatania w interesie Emitenta Iub zachowania
niezaleznosci, a obowigzkami ww. o0séb do dziatania w interesie powyzej
wskazanych akcjonariuszy/innych spotek nalezacych do Grupy Emitenta lub
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osobistymi interesami tych oséb. Istnieje ryzyko, ze w przypadku zaistnienia
konfliktu intereséw zostanie on rozstrzygniety na niekorzys¢ Emitenta.

1.29.16 Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane przez Emitenta
oraz pozostate spotki z Grupy Emitenta miedzy sobg oraz z akcjonariuszami
Spotki lub _ich podmiotami powigzanymi mogg by¢ poddane kontroli przez
organy podatkowe lub skarbowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane przez Emitenta oraz
pozostate spétki z Grupy Emitenta miedzy sobg oraz z akcjonariuszami Spétki lub
ich podmiotami powigzanymi mogg by¢ poddane kontroli przez organy
podatkowe Iub skarbowe W toku prowadzonej dziatalnosci Emitent, inne
podmioty z Grupy Emitenta oraz podmioty powigzane dokonujg badz mogg
dokonywa¢ pomiedzy sobg transakcji gospodarczych, ktére umozliwiajg
efektywne prowadzenie ich dziatalnosci gospodarczej. Z uwagi na szczegdlne
przepisy podatkowe, dotyczace niezbednych warunkdéw transakcji, zawieranych
przez podmioty powigzane, w tym w odniesieniu do stosowanych w tych
transakcjach cen (,ceny transferowe”) oraz innych istotnych warunkow, jak
rowniez wymogéw dokumentacyjnych, odnoszacych sie do takich transakciji, a
takze z uwagi na rosnacg S$wiadomosé organdw podatkowych w zakresie
problematyki cen transferowych i warunkéw transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi, nie mozna wykluczyé, iz Emitent moze by¢ w przysziosci
przedmiotem kontroli lub czynnosci sprawdzajacych podejmowanych przez
organy podatkowe w powyzszym zakresie. Co do zasady, ceny lub wysokos¢
wynagrodzenia ustalane w kazdej transakcji pomiedzy podmiotami powigzanymi
Emitenta, a Emitentem powinny odzwierciedla¢ warto$¢ rynkowa danego
przedmiotu transakcji. W przypadku réznic pomiedzy wartoscia rynkowa, a
ustalong w danej czynnosci wartoscig transakcyjng istnieje ryzyko podjecia przez
organy podatkowe dziatan zmierzajacych do ustalenia ceny lub wartosci,
witasciwej w ocenie organu.

Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe warunkdéw transakcji
realizowanych z udzialem podmiotéw powigzanych, w tym ich warunkdéw
cenowych, terminéw ptatnosci, celowosci lub innych istotnych warunkéw takich
transakcji, jest mozliwe w przypadku, gdyby Emitent lub podmioty powigzane z
Emitentem nie byty w stanie udokumentowac zasadnosci i sposobu kalkulacji cen
przyjetych w danej transakcji, lub sposobu wyceny przedmiotu transakcji,
wysokosci ponoszonych wydatkéw, faktu realizacji poszczegdlnych sSwiadczen i
ich zakresu, lub przedstawi¢ stosownej dokumentacji cen transakcyjnych w
zakresie wymaganym przepisami prawa podatkowego (w szczegdlnosci art. 11a i
nastepne Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych).

W konsekwencji moze to narazi¢ Emitenta lub podmioty powigzane Emitenta na
szacowanie poziomu deklarowanych przychoddéw i kosztow podatkowych przez
organy podatkowe, co w przypadku podwyzszenia przez organ poziomu
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deklarowanych przychoddéw lub zakwestionowania okreslonych kosztéw moze
mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Emitenta oraz Grupy
Emitenta. Moze mie¢ to réwniez wptyw na inne rozliczenia podatkowe (np.
podatek od czynnosci cywilnoprawnych lub podatek od towardw i ustug).

1.30 Czynniki ryzyka zwigzane 2z otoczeniem Grupy Kapitatowej
Emitenta

1.30.1 Wptyw pandemii  COVID-19 na wyniki finansowane Grupy
Kapitatowej Emitenta

Pandemia COVID-19 nie miata wptywu na wysokos¢ osiggnietych przychoddw w 1
potroczu 2024 r. Wynikato to z faktu, iz w 2024 nie obowigzywaty juz obostrzenia
dot. handlu.

1.30.2 Niekorzystna zmiana kursow walutowych moze negatywnie wptynac
na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

W I pétroczu 2024 r. Emitent zrealizowat ok. 88% sprzedazy na rynkach
eksportowych, ktdra jest rozliczana w walutach obcych. Z tego wzgledu wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta moga by¢é w przysztosSci w znaczacym
stopniu uzaleznione od ksztattowania sie kurséw walutowych pomiedzy ztotym
polskim, a walutami krajéw, do ktérych Grupa bedzie eksportowaé swoje
produkty Ilub otrzymywat wynagrodzenie z tytutu udzielonych licencji Iub
sprzedazy wartosci intelektualnej. W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka
Emitent rozwazy zastosowanie walutowych transakcji zabezpieczajagcych w
przypadku wystgpienia znaczacego udziatu przychodéw w walutach innych, niz
ztoty polski. Emitent obecnie nie ponosi istotnych wartosci kosztow w walutach
obcych.

1.30.3 Wzrost stdép procentowych moze niekorzystnie wptyngé na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

W zwigzku z przeprowadzona transakcja sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa dotyczacej dziatalnosci dermokosmetycznej Emitent sptacit
wszystkie zobowigzania finansowe. W zwigzku z powyzszym na chwile obecng nie
wystepuje powyzsze ryzyko.

Emitent nie wyklucza w przysztosci zaciggania zobowigzan finansowych w celu
sfinansowania dalszego rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Wzrost stop
procentowych moze zatem spowodowac wzrost kosztow finansowych Emitenta i
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jego Grupy Kapitatowej i tym samym wptyngé negatywnie na wyniki finansowe
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

1.30.4 Wzrost dziatalnosci  firm konkurencyjnych moze niekorzystnie
wptynac na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta

Rynek suplementéow diety i lekdw, na ktéorym operuje Emitent i jego Grupa
Kapitatowa charakteryzuje sie z jednej strony wysokim potencjatem wzrostu, a
jednoczesnie stosunkowo wysokimi marzami. Z tego powodu budzi
zainteresowanie wielu potencjalnych konkurentéw. Pomimo faktu, ze dziatalno$c
zarowno w zakresie suplementéw, jak i lekdw posiada znaczacg bariere wejscia i
ze wzgledu na ochrone patentowg dla innowacyjnych produktéw to ze wzgledow
wymienionych na wstepie istnieje ryzyko wzrostu konkurencji lub wystgpienia
zmian technologicznych lub osiggnie¢ cywilizacyjnych. Sytuacja wzmozonej
konkurencji, w tym opatentowanie i wprowadzenie na rynek suplementow diety
lub lekéw o podobnym dziataniu, lecz bazujacych na innej substancji czynnej, niz
posiadana przez Grupe Emitenta moze negatywnie wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

1.30.5 Niekorzystna zmiana sytuacji makroekonomicznej moze negatywnie
wptynac na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta

Sytuacja makroekonomiczna (bedaca poza kontrolg Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej) zaréwno w Polsce, jak i na rynkach krajéw europejskich lub na
catym Swiecie ma wptyw na wyniki finansowe Emitenta i jego Grupy. Spadek lub
zatrzymanie wzrostu produktu krajowego brutto, pogorszenie sytuacji
budzetowej, wzrost inflacji i bezrobocia, spadek poziom wydatkéw budzetowych i
prywatnych w dziedzinie ochrony zdrowia, zmiana polityki monetarnej i
podatkowej panstwa, ogdlne pogorszenie koniunktury gospodarczej na Swiecie
czy zmiany preferencji konsumentéw (klientdw docelowych) moga negatywnie
oddziatywaé na popyt na obecne i przyszte produkty Grupy Emitenta, a takze na
tempo rozwoju obecnych i przysztych krajowych i eksportowych rynkéw na
ktérych Emitent i jego Grupa oferuje lub zamierza oferowaé swoje produkty.
ROwniez rozpoczeta w dniu 24 lutego 2022 r. wojna na Ukrainie moze mieé
negatywny wptyw na sytuacje makroekonomiczng w Polsce, Europie i na Swiecie.

We wszystkich wskazanych przypadkach niekorzystne otoczenie
makroekonomiczne moze mie¢ wptyw na pogorszenie wynikow finansowych,
pozycji rynkowej lub perspektyw rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

1.30.6 Otoczenie prawne, w tym w zakresie prawa podatkowego, moze
negatywnie oddziatywaé na Emitenta lub Grupe Emitenta
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Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepisow mogg rodzi¢ dla
Emitenta i Grupy Kapitatowej potencjalne ryzyko, iz przewidywania Zarzadu w
zakresie prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej
kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.

Regulacjami, ktérych zmiany w najwiekszym stopniu oddziatuja na
funkcjonowanie Spoétki i Grupy Emitenta, sg w szczegdlnosci przepisy Prawa
Farmaceutycznego, Ustawy o Kosmetykach, prawa podatkowego i prawa
wiasnosci intelektualnej.

Zmiany w powyzszych regulacjach moggq prowadzi¢ do istotnej zmiany otoczenia
prawnego Spotki i Grupy Emitenta oraz wptyngé na jej wyniki finansowe, np.
poprzez zwiekszenie kosztéw dziatalnosci (w drodze bezposredniego wzrostu
obcigzen podatkowych czy tez dodatkowych wydatkdéw na wypetnienie nowych
obowigzkdéw prawnych i administracyjnych), wydtuzenie proceséw wytworczych i
inwestycyjnych, natozenie na Emitenta lub spétki z Grupy Emitenta kar
administracyjnych i obcigzen podatkowych zwigzanych 2z nieprawidtowym,
zdaniem organdw administracji publicznej, stosowaniem przepiséw prawa.

Istotnym czynnikiem, ktéory moze wptyngé na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowag Spotki i Grupy Emitenta sq takze rozbieznosci w
interpretacji przepisow obowigzujacego w Polsce i Unii Europejskiej porzadku
prawnego. Niejednolitos¢ wyktadni przepiséw dokonywanych przez krajowe sady
oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspdlnotowe moze
prowadzi¢ do skutkdéw oddziatujacych posrednio i bezposrednio na Spoétke i Grupe
Emitenta.

Grupa Emitenta prowadzi swojgq dziatalno$¢ w sferze szczegoétowych regulacji
prawnych, w duzej mierze dotyczacych legislacji w obszarze ochrony zdrowia.
Komisja Europejska dziata zgodnie z tzw. procedurg scentralizowang, co oznacza,
ze podejmuje decyzje o dopuszczeniu, stanowigcg podstawe prawng obrotu na
obszarze wszystkich panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Nie mozna
wykluczyé, ze ewentualna zmiana tej regulacji w przysziosci wptynie
niekorzystnie na mozliwo$¢ dopuszczenia do obrotu leku, nad ktérym Grupa
Emitenta prowadzi badania. Dodatkowo szereg procedur zwigzanych z
dziatalnosciag Grupy Emitenta musi spetnia¢ wymagania certyfikatéw oraz
dyrektyw unijnych. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian tych przepiséw lub ich
interpretacji w przysziosci. Spotka zakfada, ze opracowane przez nig leki bedg
rejestrowane réwniez na rynkach poza Unig Europejska. Oznacza to wystgpienie
podobnych jak wyzej ryzyk zwigzanych z dopuszczeniem do obrotu w innych
krajach.

Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé,
wyniki finansowe lub perspektywy Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

1.30.7 Niejasna interpretacja przepisOw prawa polskiego lub zmiana
przepisOw mogg niekorzystnie wptynac¢ na Emitenta lub Grupe Emitenta
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Ryzyko to wigze sie z mozliwymi zmianami przepisow prawa krajowego lub
wspodlnotowego, majacych zastosowanie w dziatalnosci prowadzonej przez Spotke
i spotki z Grupy Emitenta, a przez to mogacymi wptywac na jej sytuacje.

Wskazane ryzyko moze dotyczy¢ m.in. zmian w prawie pracy i ubezpieczen
spotecznych, dotyczacych np. czasu pracy, zasad nawigzywania i rozwigzywania
stosunku pracy, natozenia na pracodawcow dodatkowych obcigzen Ilub
wprowadzenia nowych uprawnien dla pracownikdw, co moze nie tylko generowac
dodatkowe koszty po stronie pracodawcéw, ale tez wymagacé odpowiednich zmian
w zakresie organizacji.

Istotne znaczenie mogg mieé takze ewentualne zmiany w prawie podatkowym
lub kierunkach jego interpretowania, co moze przetozy¢ sie na wzrost obcigzen
podatkowych, np. w wyniku zmian dotyczacych ujmowania przychodéw lub
kosztow ich uzyskania, zmian stawek podatkowych, zmian w zakresie zwolnien,
ulg etc. Wskazane okoliczno$ci mogg bezposrednio wptywac na wyniki finansowe
przedsiebiorstw.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, istotne
mogq okazac sie takze ewentualne zmiany w przepisach dotyczacych ochrony
srodowiska oraz wytwarzania substancji chemicznych i wprowadzania ich do
obrotu. Zmiany w powyzszym zakresie, polegajace np. na zaostrzeniu warunkow
wydawania niezbednych pozwolen, natozeniu na przedsiebiorcow nowych
obowigzkéw, w szczegdlnosci o charakterze rejestracyjnym czy finansowym,
moga wptynaé na zwiekszenie obcigzen organizacyjnych i kosztowych, jak
rowniez mogq wymaga¢ dostosowania dziatalnosci Grupy Emitenta do
zmienionych wymogow, co moze wymagac poniesienia naktadow finansowych na
inwestycje w przedmiotowym zakresie.

1.30.8 Zmiany przepiséw prawa podatkowego witasciwych dla dziatalnosci
Emitenta lub ich interpretacji, a takze zmiany indywidualnych interpretaciji
przepisdw prawa podatkowego moga_niekorzystnie wptyngé na Emitenta lub
Grupe Emitenta

Jednym z gtéwnych elementéw wptywajacych na decyzje przedsiebiorcéw jest
polskie prawo podatkowe, ktére charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem
precyzyjnosci tworzacych je przepisdow, ktére czesto nie posiadajg jednolitej
wykfadni. Zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe
dotyczace kwestii podatkowych oparte na niejednoznacznych regulacjach
prawnych przektadajg sie na wzrost ryzyka dziatalnosci gospodarczej w Polsce w
porownaniu ze stabilniejszymi systemami podatkowymi krajéow o dojrzatych
gospodarkach. Ta niekorzystna sytuacja ulega jednak poprawie od 2004 r., kiedy
wraz ze wstgpieniem w struktury Unii Europejskiej, polskie prawo, w tym réwniez
prawo podatkowe, musiato zosta¢ dostosowane do regulacji obowigzujacych w
Unii Europejskiej, co miato pozytywne przetozenie na polskg gospodarke. W
najblizszych latach nalezy oczekiwaé postepujgcego procesu ujednolicania
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przepisow podatkowych determinujgcego ich jednoznaczng interpretacje przez
przedsiebiorstwa i organy skarbowe. Obok wysokosci obcigzen fiskalnych
waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi
przedawnienie zobowigzania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscig
weryfikacji poprawnosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres, a w
przypadku naruszen wpltywa na mozliwos¢ stwierdzenia natychmiastowej
wykonalnosci decyzji organdéw podatkowych. Obecnie organy skarbowe mogg
kontrolowaé¢ deklaracje podatkowe przez okres pieciu lat od konca roku, w
ktérym minat termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktorej organy podatkowe przyjma odmienng podstawe prawng, niz
nakazuje interpretacja przepiséw podatkowych zatozona przez Spoétke lub spoétki z
Grupy Emitenta, moze negatywnie wptynac¢ na jej sytuacje podatkowa, a co za
tym idzie, na jej dziatalno$é, wyniki finansowe lub perspektywy Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej.

1.30.9 Ryzyko ptynnosci

Proces zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Grupe realizowany jest poprzez
monitorowanie prognozowanych przeptywdw pienieznych oraz portfela aktywoéw i
zobowigzan finansowych, a nastepnie dopasowywaniu ich zapadalnosci, analizie
kapitatu obrotowego i optymalizacji przeptywéw.

Zarzadzaniem ryzykiem utrzymania piynnosci zajmuje sie Zarzad Spoéiki
Dominujacej.

W ramach zarzadzania ptynnoscigq dokonywane sg nastepujace czynnosci:

e opracowanie strategii w zakresie zapewnienia zrddet finansowania Grupy
oraz polityki w zakresie wspoétpracy z bankami,

e biezacy monitoring wykorzystania wszystkich zewnetrznych zZrédet
finansowania w Grupie, w tym w szczegdlnosci w zakresie utrzymania
koniecznych rezerw ptynnosciowych oraz efektywnosci wykorzystania tych
zrodet,

e biezacy nadzor nad wszelkimi umowami w zakresie zewnetrznych zrodet
finansowania,

e opracowywanie i wdrazanie nowych programéw w obszarze pozyskiwania
finansowania Grupy.

W pierwszym potroczu 2024 r. Grupa utrzymywata zasoby srodkéw pienieznych
zapewniajgce regulowanie wymagalnych zobowigzan.

Wartos¢ rezerwy zabezpieczajacej ptynnos$¢ Grupy (poziom gotowki i lokaty
terminowe) wynosita na dzien 30 czerwca 2024 r. 10 921 tys. zt (na 31 grudnia
2023 r. 22 237 tys. zt).

45|Strona



W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkédw niewywigzania sie ze spfaty
kapitatu, wyptaty odsetek czy innych warunkéw wykupu zobowigzan. Spétki
Grupy nie byty strong zadnej umowy kredytowej ani umowy pozyczki.

Informacje o kontraktowych terminach zapadalnosci zobowigzan finansowych
wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2024 roku oraz
31 grudnia 2023 roku prezentuje ponizsza tabela. Jako kwoty kapitatu w
ponizszych tabelach zostaly przyjete kwoty zobowigzan oraz zmienne stopy
procentowe dla kazdego zobowigzania obowigzujace na wskazane ponizej dni
bilansowe.

30.06.2024 Ponizej 0d3do12 Od 1 roku
. L Razem
3 miesiecy miesiecy do 5 lat
Zobowigzania z tyt. kredytow* 4 4
Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow 17 50 103 170
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 536 76 1 613
Razem 557 126 104 787
*Debet na rachunku biezagcym spotki zaleznej
31.12.2023 Ponizej 0d3do12 Od 1 roku
. L Razem
3 miesiecy miesiecy do 5 lat
Zobowigzania z tyt. kredytéow 2 2
Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow 20 50 136 206
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 690 68 1 759
Razem 712 118 137 967

Ponizej zostata przedstawiona analogiczna analiza termindw zapadalnosci
aktywéw finansowych utrzymywanych dla celdw zarzadzania ryzykiem ptynnosci.
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30.06.2024 Ponizej

. Razem
3 miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10919 10919
Razem 10919 10919
31.12.2023 Ponizej
L. Razem
3 miesiecy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22235 22235
Razem 22235 22235

1.30.10 Ryzyko kredytowe

Przez ryzyko kredytowe Grupa rozumie prawdopodobienstwo nieterminowego lub
catkowitego braku wywigzania sie kontrahenta Grupy ze zobowigzah. Ryzyko
kredytowe wynikajace z niemoznosci wypetnienia przez strony trzecie warunkéw
umowy dotyczacych instrumentéw finansowych Grupy jest zasadniczo
ograniczone do wartos¢ bilansowej aktywdéw finansowych nieuwzgledniajacych
wartosci zabezpieczen.

Grupa stosuje =zasade zawierania transakcji dotyczacych instrumentow
finansowych z wieloma podmiotami charakteryzujgcymi sie wysokg zdolnoscig
kredytowa.

Grupa Kapitatowa Pharmena posiada ekspozycje na ryzyko kredytowe z tytutu:

e Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow,
¢ l|okat bankowych,
e naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci.

W Grupie Pharmena warto$¢ ksiegowa najlepiej odzwierciedla maksymalng
ekspozycje na ryzyko kredytowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa identyfikuje, mierzy i minimalizuje wiasng ekspozycje kredytowg na
poszczegdlne banki, z ktorymi zawiera umowy lokat
i depozytow. Efekt redukcji ekspozycji kredytowej zostat osiggniety przez
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dywersyfikacje portfela bankéw, z ktérymi zawierane sg umowy. Grupa wycenia
ryzyko kredytowe z tego tytutu poprzez ciggta weryfikacje kondycji finansowej
bankdéw, odzwierciedlajacej sie w zmianach ratingu finansowego przyznawanego
przez agencje ratingowe.

Grupa wspotpracuje w ramach transakcji pienieznych z instytucjami finansowymi
(gtéwnie bankami) o wysokiej wiarygodnosci i nie powodujg przy tym znacznej
koncentracji ryzyka kredytowego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Kredyt kupiecki udzielany jest wybranym kontrahentom zgodnie z zasadami
okreslonymi w wewnetrznych procedurach.

Kazdy z kontrahentéw dokonujacych zakupdéw z odroczonym terminem ptatnosci
jest monitorowany pod wzgledem poziom biezgcego zadtuzenia. .

Koncentracja ryzyka kredytowego w Grupie oceniana jest jako niewielka, w
zwigzku z roztozeniem ekspozycji kredytowej na bardzo duzag ilo$¢ odbiorcéw.
Decyzje o zwiekszeniu limitu poprzedzone sg, zgodnie z procedurg, oceng
dotychczasowej wspdtpracy, weryfikacjg posiadanych zabezpieczen kredytu
kupieckiego, a w przypadku kontrahentéw ze znaczacymi saldami naleznosci -
analizg sprawozdan ekonomiczno - finansowych.

1.31 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Grupy beda miaty wplyw na
osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej pozostalych szesciu
miesiecy roku obrotowego

Gtdwnym czynnikiem, ktéry w ocenie Grupy bedzie mie¢ wptyw na wyniki w
perspektywie co najmniej najblizszego roku obrotowego, bedzie osigganie
przychoddéw z biezacej dziatalnosci Grupy, tj. ze sprzedazy suplementéw diety,
koszty zwigzane =z pracami badawczo-rozwojowymi oraz potencjalna
komercjalizacja projektu innowacyjnego kandydata na lek 1-MNA. Obecnie
wojna w Ukrainie oraz pandemia koronawirusa COVID-19 w Polsce i na Swiecie
nie ma bezposredniego wptywu na dziatalnos¢, wyniki finansowe i dalsze
perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w II potowie 2024 roku.

1.32 W przypadku emitenta bedacego alternatywna spotka
inwestycyjna - takze zestawienie lokat oraz zestawienie informacji
dodatkowych o alternatywnej spoice inwestycyjnej, w zakresie
odpowiadajacym wymogom okreslonym w rozporzadzeniu w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniu
finansowym alternatywnych spoétek inwestycyjnych, jezeli nie
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zostaly zamieszczone w kwartalnym skréconym sprawozdaniu
finansowym

Nie dotyczy. Emitent nie jest alternatywng spdétka inwestycyjna.
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