Stanowisko Zarzgdu Eko Export S.A. w restrukturyzacji odnoszgce sie do wyrazonej przez

firme audytorska w sprawozdaniu z badania opinii z zastrzezeniem o srédrocznym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2023 roku

Podstawy

Stanowisko Zarzadu Eko Export S.A. w restrukturyzacji (,,Emitent”, ,,Spétka”) odnoszace sie do

wyrazone] przez firme audytorskg w sprawozdaniu z badania skréconego srdodrocznego

jednostkowego sprawozdania finansowego obejmujgcego okres od 1 stycznia 2023 do

30 czerwca 2023 Eko Export S.A. wyrazonej opinii z zastrzezeniem, zawierajgce rowniez:

a)

b)

Raport

Raport

Wskazanie wptywu, w ujeciu ilosSciowym i jakosciowym, przedmiotu zastrzezenia,
odmowy wyrazenia wniosku w raporcie z przegladu, na pétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z
przedstawieniem w kazdym przypadku istotnosci,

przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w zwigzku z
zaistniatg sytuacja (§ 68 ust. 1 pkt 7 oraz § 69 ust. 1 pkt 6 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim [Dz. U. 2018 poz. 757]).

z przegladu skréconego $srédrocznego sprawozdania finansowego obejmujgcego

okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r. Eko Export S.A. przeprowadzonego przez

niezaleznego biegtego rewidenta Marcin Grzywacz Audyt Doradztwo Szkolenia z siedziba w

Wodlce Kozodawskiej ("Biegty Rewident”) zawiera opinie z zastrzezeniem.

Sprawozdanie biegtego rewidenta z badania zawiera opis nastepujgcych okolicznosci, jakie

stanowig podstawe zastrzezenia:

»[A] Spétka posiada w ksiegach rachunkowych aktywa stanowigce zaangazowanie w

jednostke zalezng Eko Sphere KZ. Aktywa te obejmujg posiadane udziaty, udzielone

pozyczki, wyptacone zaliczki na dostawy, naleznosci dtugoterminowe z tytutu sprzedazy

Srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych. Aktywa te zostaty objete na dzien

31 grudnia 2022 r. 100% odpisami aktualizujgcymi. W pierwszym podfroczu 2023 miaty

miejsce zmiany w ksiegach rachunkowych zwigzane z wyceng walutowg tych aktywéw oraz

naliczeniem odsetek od pozyczek, jednak analogicznym zmianom ulegt rozpoznany odpis

aktualizujgcy, w wyniku czego aktywa te sg na dzien 30 czerwca 2023 r. nadal objete 100%

odpisami aktualizujgcymi.



Spétka nie przedstawita zaktualizowanego modelu wyceny oczekiwanych strat kredytowych
zgodnie z wytycznymi MSSF 9 dla aktywdw stanowigcych zaangazowanie w jednostke zalezng
Eko Sphere KZ. W zwigzku z sytuacjg finansowgq jednostki zaleznej Eko Sphere KZ, a przede
wszystkim bardzo ograniczonym zakresem jej dziatalnosci, Spotka w sposdb uproszczony
przyjmuje, ze wskaznik ryzyka PD (,, probability of default - PD”) wynosi w przypadku jednostki
zaleznej 100%, natomiast wskaznik potencjalnych strat LGD (,loss given default — LGD”)
wynosi rowniez 100%. W efekcie rozpoznano powyzsze odpisy aktualizujace.

Dodatkowo nalezy tez zwrdci¢ uwage, iz pozyczki udzielone do Eko Sphere KZ sg
zabezpieczone zastawem na majgtku trwatym Eko Sphere KZ zlokalizowanym w
Kazachstanie. W naszej ocenie wycena tego majgtku przygotowana przez rzeczoznawce
majatkowego zatrudnionego w Kazachstanie (ostatnia otrzymana przez nas wycena dla
potrzeb prowadzonego przegladu byta przygotowywana wedtug stanu na koniec roku 2022)
jest watpliwa i obarczona duzym ryzykiem z uwagi na specyfike tych aktywow, ich lokalizacje
oraz brak realnej mozliwosci sprzedazy. Na podstawie wykonanych procedur nie jesteSmy
jednak w stanie potwierdzi¢, iz zasadnym byto rozpoznanie 100% odpisu aktualizujgcego
aktywa stanowigce zaangazowanie w jednostke zalezng Eko Sphere KZ.

W zwigzku z powyzszym nie jesteSmy w stanie potwierdzic, czy nie bytyby konieczne na dzien
30 czerwca 2023 r. oraz na dzien 31 grudnia 2022 r. korekty rozpoznanych odpiséw
aktualizujgcych aktywdw stanowigcych zaangazowanie w jednostke zalezng Eko Sphere KZ,
w przypadku przeprowadzenia przez Zarzad szczegdtowych testdw utraty wartosci zgodnie z
wytycznymi MSSF 9 jak réwniez bardziej szczegétowej analizy wartosci oraz mozliwosci
sprzedazy aktywow Eko Sphere KZ stanowigcych zabezpieczenie udzielonych do Eko Sphere
KZ przez Eko Export S.A. pozyczek.

[B] W Ss$rédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2023 r. Spdtka wykazuje aktywa z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 618 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 490 tys. zt. Spdtka nie przygotowata jednak testéw na utrate
wartosci rozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego, ktére to testy wskazywatyby
mozliwo$é wykorzystania rozpoznanego aktywa w najblizszym czasie. Natomiast aktualne
wyniki oraz sytuacja finansowa Spoétki nie daje w naszej ocenie podstawy do zatozenia, ze
Spotka bedzie w stanie wykorzystaé rozpoznane aktywo z tytutu podatku odroczonego.

W zwigzku z brakiem testow uwiarygadniajgcych mozliwos¢ wykorzystania rozpoznanego
aktywa z tytutu podatku odroczonego, nie jesteSmy sie w stanie wypowiedzieé¢ czy
rozpoznane aktywo nie wymagatoby rozpoznania odpiséw aktualizujgcych wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2023 r.

[C] W S$rédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej



sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2023 r. Spétka wykazuje zapasy w kwocie 9 737 tys. zt, na
ktére gtownie sktada sie mikrosfera zakupiona w okresach wczesniejszych — ok. 99%
posiadanej mikrosfery przy czym na dziert 30 czerwca 2023 r. Spétka posiada ok. 2 000 ton
tego towaru.

Podczas realizacji procedur przeglagdu zwrdcilismy uwage, iz od stycznia 2023 r. Spoétka
nabywa mikrosfere od nowego dostawcy. Naszg uwage zwrécito réwniez to, iz sprzedawana
aktualnie w roku 2023 jest gtdwnie wtasnie mikrosfera nabywana od nowego dostawcy od
stycznia 2023 r. W pierwszym potroczu 2023 r. Spétka sprzedata zaledwie kilka ton mikrosfery
nabytej w latach poprzednich. W zwigzku z powyzszym omowilismy z Zarzadem Spotki
powyzszg sytuacje w celu ustalenia, czy mikrosfera sktadowana na zapasie i nabyta w latach
poprzednich jest mikrosferg petnowartosciowg i nie utracita swoich wtasciwosci.

Zarzad Spotki wyjasnit nam, iz mikrosfera jest produktem naturalnym uzywanym do coraz
bardziej innowacyjnych zastosowan to wraz z wzrostem cen sprzedazy rosng tez parametry
jakosciowe oczekiwane przez klientéw. Proces ten w ostatnich latach ulegat gwattownemu
przyspieszeniu. W efekcie Zarzad Spétki potwierdzit, iz parametry wiekszosci posiadanej
przez Spotke mikrosfery, ktéra zostata nabyta w latach poprzednich, uniemozliwiajg aktualnie
jej sprzedaz jako samodzielny petnowartosciowy produkt. Natomiast mikrosfera ta moze by¢
stosowana jako dodatek w niewielkich ilosciach do petnowartosciowych mikrosfer, bez
istotnego wptywu na ogdlng jakos¢ produktu koricowego dostarczanego do Klienta.

Ponadto Zarzad Spétki wyjasnit, iz nie we wszystkich branzach wymagane sg rygorystyczne
normy jakosciowe dla stosowanej mikrosfery. W niektérych branzach kolor produktu,
obecno$é bakterii czy tez zawartos¢ soli nie majg az takiego znaczenia i w takich branzach
mozliwy jest dodatek mikrosfery o nizszych parametrach nawet w ilosci 30 - 40% wagi
ostatecznego produktu.

Ewidentnie mata rotacja mikrosfery nabytej w latach wczesniejszych jest aktualnie skutkiem
bardzo niskiego wolumenu sprzedazy, ktéry ma obecnie miejsce. Spadek sprzedazy w
pierwszym poétroczu 2023 w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego wynidst
ok. 60%. Jednak nie zmienia to faktu, iz Spdtka nie posiada procedur ukierunkowanych na
ocene potencjalnej utraty wartosci posiadanej mikrosfery i w efekcie Spoétka nie dokonuje
takiej oceny. Spodtka nie posiada rowniez zadnej polityki tworzenia, w takich przypadkach,
odpisdw aktualizujgcych wartosé posiadanej mikrosfery.

W ramach analizy zdarzen po dniu bilansowym zweryfikowalismy, iz w Il pétroczu 2023 roku,
Spotka sprzedata ok. 130 ton mikrosfery nabytej w latach wczesniejszych. Sprzedaz ta
nastgpita w formie domieszek do aktualnie nabywanej mikrosfery przy zachowaniu
parametréw jakosciowych wymaganych przez odbiorcéw. Na tej sprzedazy Spotka wedtug
uzyskanych informacji wygenerowata dodatnig marze. Jednak w pierwszych miesigcach 2024



r. sprzedaz mikrosfery nabytej w latach wczesniejszych wyniosta znéw zaledwie kilkanascie
ton.

W zwigzku z nieprzygotowywaniem przez Spétke analizy utraty wartosci posiadanej przez
Spétke mikrosfery, brakiem odpowiedniej wdrozonej polityki rachunkowej w zakresie
rozpoznawania takich odpisdw w omawianej sytuacji oraz w zwigzku z niewielka rotacjg tej
mikrosfery nabytej w latach wczes$niejszych, nie jestesmy sie w stanie wypowiedzie¢, czy
zapas mikrosfery przedstawiony przez Spétke w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2023 r. nie wymaga odpiséw aktualizujgcych. Nie
jestesmy sie rowniez w stanie upewni¢ w zakresie powyiszego przy wykorzystaniu
alternatywnych procedur rewizyjnych.”

Stanowisko Zarzadu Spotki:

Wskazane przez Biegtego Rewidenta przyczyny uzasadniajgce odmowe wydania wniosku z
przegladu badania sprawozdania finansowego zwigzane sg z 0gdlng sytuacja finansowa Spofki.
W ocenie Zarzadu jednak, przedmiotowa odmowa nie wptywa w Zzaden sposdb na
sprawozdania finansowe oraz informacje zawarte w sprawozdaniu sg zgodne z przepisami
prawa.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg Zarzad podejmuje oraz planuje podjgé nastepujace dziatania:

1) Decyzja Zarzadu Spétki do dokonania odpisdw aktualizujgcych w wysokosci 100%
zostata podjeta przy zachowaniu ostroznosci, jak réwniez po analizie mozliwosci
identyfikacji tych naleznosci i mozliwosci prawnych i faktycznych ich sSciggniecia oraz
ocenie zasadnosci wykazywania ich jako naleznos¢ Spétki. Zarzad podjat decyzje o
dokonaniu odpiséw na podstawie uzasadnionych przestanek braku sptaty przez spétke
zalezng Eko Sphere KZ w/w wymienionych zobowigzan. Sytuacja finansowa Grupy, a
szczegblnie spotki Eko Sphere, w okresie ostatnich kilku lat z powodu postojow
produkcji spowodowanych urzedowymi zakazami dziatalnosci w Kazachstanie w
okresie pandemii, nastepnie ograniczen spowodowanych zerwaniem taiicucha dostaw
z powodu wybuchu wojny w Ukrainie, ulegta znacznemu pogorszeniu. Spoétka zalezna
od lat nie byta w stanie regularnie sptaca¢ zobowigzan do Eko Export. Na dzien
dzisiejszy spétka zalezna nie poprawita sytuacji finansowej co nie daje przestanek do
wstrzymania decyzji o dokonaniu odpiséw w wysokosci 100%.Powodem zastrzezenia
jest brak akceptowanej przez Biegtego rewidenta formy wyceny aktywow bedacych na
stanie spotki zaleznej tzn. wycena majgtkowa (z poréwnaniem dokonanych transakgji
podobnych aktywow). Spoétka przedstawita wycene odtworzeniowg, jedng z
mozliwych, gdyz na rynku Kazachskim nie ma dokonano w ostatnich latach sprzedazy
podobnych do zaktadu Eko Sphere nieruchomosci. W zwigzku z powyzszym, pomimo
zabezpieczenia na majatku spotki zaleznej, Eko Export zdecydowata o dokonaniu
odpisdw aktywow zaangazowanych w spoétke zalezng w wysokosci 100%.



2) Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30
czerwca 2023 roku miedzy innymi prezentuje aktywa z tytutu podatku odroczonego w
kwocie 618 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 490 tys. zt. (aktywa te wynosity na dzied 31 grudnia 2022 r. 335 tys. zt a
zobowigzania 672 tys. zt). Spétka uwaza, ze w miare poprawy sytuacji gospodarcze;j i
zmniejszenia skutkdw pandemii oraz wojny w Ukrainie na $wiatowe rynki, sytuacja
finansowa Spétki ulegnie poprawie, co umozliwi wykorzystanie aktywow z tytutu
podatku dochodowego. Spdtka planuje przeprowadzenie w drugim pétroczu 2024 roku
analizy w zakresie mozliwosci wykorzystania tego aktywa, ktére pozwoli upewnié sie,
iz wycena tych aktywdw na nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

3) Zarzad Spétki potwierdza, iz parametry wiekszosci posiadanej przez Spotke mikrosfery,
ktdra zostata nabyta w latach poprzednich, uniemozliwiajg aktualnie jej sprzedaz jako
samodzielny petnowarto$ciowy produkt. Natomiast mikrosfera ta moze by¢ stosowana
jako dodatek w niewielkich ilosciach do petnowartosciowych mikrosfer, bez istotnego
wptywu na ogdlng jakosé produktu koricowego dostarczanego do Klienta.

Ponadto Zarzad Spétki informuje, iz nie we wszystkich branzach wymagane s3
rygorystyczne normy jakosciowe dla stosowanej mikrosfery. W niektérych branzach
kolor produktu, obecnos¢ bakterii czy tez zawartosc soli nie majg az takiego znaczenia
i w takich branzach mozliwy jest dodatek mikrosfery o nizszych parametrach nawet w
ilosci 30 - 40% wagi ostatecznego produktu.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad planuje w petni wykorzystanie posiadanych stanéw
magazynowych w ramach stopniowego zwiekszania przychoddw ze sprzedazy.
Zwiekszanie ilosci sprzedazy mikrosfery spowoduje mozliwos¢ przyspieszenia
zmniejszenia aktualnie posiadanych stanéw magazynowych w ramach stosowania jako
dodatek do petnowartosciowych mikrosfer.

Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu



