WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Obligacje, do ktorych odnosza si¢ niniejsze warunki emisji ("Warunki Emisji") sa
zabezpieczonymi obligacjami na okaziciela emitowanymi w ramach Serii ("Obligacje™),
ktorych emitentem jest R.POWER SP. Z O.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 2,
02-566 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcoéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000368949, posiadajaca
numer REGON 142641571, oraz numer NIP 5252492778, o kapitale zaktadowym, ktérego
wysokos¢ wynosi 6.036.000,00 ztotych ("Emitent”), dla ktérej prowadzona jest Strona
Internetowa Emitenta.

Emisja Obligacji zostala zorganizowana w ramach programu emisji obligacji Emitenta, zgodnie
z ktéorym Emitent moze dokonywaé wielokrotnych emisji obligacji do tacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci 1.000.000.000 PLN
(stownie: miliard ztotych) ("Program Emisji").

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015
r. 0 obligacjach (tekst jednolity: Dz. U. z 2020, poz. 1208, z p6zniejszymi zmianami) ("Ustawa
0 Obligacjach™), (ii) art. 1 ust. 4 lit. (a) Rozporzadzenia Prospektowego, (iii) uchwaty zarzadu
Emitenta z dnia 20 kwietnia 2021 roku w sprawie ustanowienia programu emisji obligacji do
tacznej wartosci 1.000.000.000 PLN oraz wyrazenia zgody na emisj¢ pierwszej serii obligacji.

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem emisyjnym
stanowigcym Zatgcznik 1 (Suplement Emisyjny) do Warunkow Emisji ("Suplement Emisyjny"™)
1 wraz ze wszystkimi zatacznikami stanowig jednolity dokument w rozumieniu Ustawy o
Obligacjach.

1. DEFINICJE | INTERPRETACJA
1.1  Definicje
W Warunkach Emisji, ponizsze terminy bgda mialy nastepujace znaczenie:

1.1.1  "Administrator Zabezpieczen" oznacza BSWW TRUST SP. Z 0O.0. z
siedzibg w Warszawie przy ul. Chmielnej 73, 00-801 Warszawa, wpisang do
rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000505020, NIP
5252584345, REGON 147161309, o kapitale zaktadowym, ktorego wysokos¢
wynosi 5.000,00 PLN.

1.1.2  "Administrator Zastawu" oznacza mBank.

1.1.3  "Agent Dokumentacyjny" oznacza podmiot wskazany w punkcie 9 Suplementu
Emisyjnego jako agent dokumentacyjny.

1.1.4 "Agent Emisji" oznacza agenta emisji w rozumieniu art. 7a ust. 1 Ustawy o
Obrocie, ktorego funkcje pelni podmiot wskazany w punkcie 15 Suplementu
Emisyjnego.

1.15 "Agent Kalkulacyjny" oznacza mBank.
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"ASQO" oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

"Brak Zezwolenia WIBOR" oznacza sytuacje, w ktorej administratorowi
WIBOR cofni¢to lub zawieszono zezwolenie lub rejestracje dla opracowywania
WIBOR, wskutek czego banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

"Cel Emisji" ma znaczenie nadane temu terminowi w punkcie 3 Warunkow
Emisji.

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art.
26 ust. 1 Ustawy o PDOP lub art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF.

"Data Emisji" oznacza dat¢ wskazang w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego.
"Data Obliczenia™ ma znaczenie nadane w punkcie 15.4.3 Warunkéw Emisji.

"Data Platnosci Kwoty do Zaplaty" oznacza dzien, w ktorym ma nastapié
ptatno$¢ Kwoty do Zaptaty zgodnie z Warunkami Emisji.

"Data Platnosci Odsetek" oznacza kazdy z dni okre§lonych w punkcie 7
Suplementu Emisyjnego.

"Data Ustalenia Praw" oznacza 6 (szosty) Dzien Roboczy przed dang Data
Ptatnosci Kwoty do Zaptaty lub inny najblizszy dzien przed Data Platnosci
Kwoty do Zaptaty, ktory zgodnie z regulacjami KDPW jest uwazany za dzien,
w ktorym zostaje okre$lony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotow oraz 0sob uprawnionych do otrzymania §wiadczen z tytutu Obligacji
w Dacie Platnosci Kwoty do Zaplaty, z zastrzezeniem, ze:

(@) uprawnionych do $§wiadczen z tytutu wykupu Obligacji, ktore spelniane
sg po Dacie Wykupu, ustala si¢ kazdorazowo wedtlug stanu na 2 (drugi)
Dzien Roboczy po dniu, w ktérym kwota $wiadczenia zostata
przekazana KDPW;

(b) w przypadkach wskazanych w punkcie 9.1.3 Warunkéw Emisji za Date
Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien otwarcia likwidacji,

potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia, o ktorym mowa w tym punkcie;
lub

(© w przypadkach wskazanych w punkcie 10.1 Warunkéw Emisji za Date
Ustalenia Praw uznaje si¢ Date Wczesniejszego Wykupu.

"Data Wczesniejszego Wykupu" oznacza dzien, w ktorym Obligacje stang si¢
wymagalne przed Datg Wykupu, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji.

"Data Wykupu" oznacza dzien okreslony w punkcie 6 Suplementu Emisyjnego.
"Dealer"” oznacza mBank.

"Dlug Rownolegly" oznacza rzadzong prawem holenderskim, samodzielng i
niezalezng (od wierzytelnosci z tytutlu Obligacji oraz innych obligacji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji), wierzytelno§¢ Administratora
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Zabezpieczen wobec Emitenta z tytutu Umowy Dhlugu Rownoleglego (ang.
Parallel Debt Agreement), opisang szczegotowo w Umowie Dhugu
Roéwnoleglego. Dla uniknigcia watpliwosci, Dhug Rownolegty (lub analogiczne
dhugi rownolegte) bedzie odnosit si¢ do wierzytelnosci Obligatariuszy i innych
obligatariuszy w ramach Programu Emisji wobec Emitenta z tytutu Obligacji
oraz z tytutu innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji, jezeli
takie obligacje bedg obligacjami zabezpieczonymi.

"Dodatkowa Marza Odsetkowa" oznacza dodatkowa marz¢ w wysokosci 150
punktow bazowych.

"Dokumenty Programu™ oznacza Warunki Emisji, warunki emisji innych
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji, Swiadectwo Zgodnosci,
jakikolwiek Dokument Zabezpieczenia, Wyceny (wraz z ich aktualizacjami),
not¢ informacyjng lub dokument informacyjny oraz kazdy inny dokument
okreslony przez Zgromadzenie Obligatariuszy i Emitenta (lub jedynego
Obligatariusza i Emitenta) lub przez odpowiednio Administratora Zabezpieczen
lub Administratora Zastawu i Emitenta jako Dokument Programu.

"Dokumenty Zabezpieczenia" oznacza jakikolwiek dokument ustanawiajacy
Zabezpieczenie Obligacji lub Zabezpieczenia Holenderskie, dokumenty
sktadane w wykonaniu dokumentdéw ustanawiajacych Zabezpieczenie Obligacji
lub Zabezpieczenia Holenderskie, Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji, jak
rowniez Umowe Administratora Zabezpieczen, Umowe Administratora
Zastawu, oraz Umowe Dlugu Roéwnolegltego oraz kazdy inny dokument
okreSlony przez Zgromadzenie Obligatariuszy 1 Emitenta (lub jedynego
Obligatariusza i Emitenta) lub przez odpowiednio Administratora Zabezpieczen
lub Administratora Zastawu i Emitenta jako Dokument Zabezpieczenia.

"Doplaty Wspoélnikow" oznacza taczng kwotg zaptacong przez Wspolnikow za
objecie udziatow zwyktych w Emitencie, obligacji podporzadkowanych, innych
podporzadkowanych instrumentéw dluznych Emitenta lub pozyczek (lub
czynnos$ci o analogicznym skutku prawnym) udzielonych przez Wspolnikéw na
rzecz Emitenta (innych niz Pozyczki Pomostowe), o ile zostaly
podporzadkowane zgodnie z Umowa Podporzadkowania.

"Dozwolona Dywidenda" oznacza ptatnos¢ dywidendy, zaliczki na poczet
dywidendy, ceny za nabywane udzialy wlasne, zwrot doptat lub zaplate innej
kwoty w odniesieniu do kapitatu zaktadowego:

@) dokonywang przez Nomad Electric na rzecz wspdlnika lub udziatowca
Nomad Electric w sytuacji, w ktorej: (i) taki wspolnik lub udziatowiec
posiada mniej niz 15% udziatéw Nomad Electric; oraz (ii) taki wspolnik
lub udziatowiec nie posiada udzialéw uprzywilejowanych, w tym w
szczegolnosci w zakresie dywidendy; lub

(b) dokonywang przez Emitenta w sytuacji, w ktorej (tacznie):

(1) nie wystapit i nie trwa Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania,
ani Podstawa Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu oraz
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

zadna z tych okoliczno$ci nie wystapi na skutek dokonania takiej
ptatnosci lub takiego zwrotu;

Swiadectwa Zgodnosci dostarczone zgodnie z Punktem 21.2
Warunkow Emisji za cztery wystepujace bezposrednio przed
wyptata danej kwoty Okresy Obliczeniowe potwierdzaja, ze
Wskazniki Finansowe miescity si¢ w poziomach okreslonych w
Punkcie 15.1 Warunkow Emisji;

Swiadectwo Zgodnosci pro forma dostarczone Obligatariuszom
przed wyptatg danej kwoty (zawierajace wyliczenie Wskaznikow
Finansowych uwzgledniajacych dokonanie wyptaty danej kwoty)
potwierdza, ze po dokonaniu takiej wyptaty Wskazniki
Finansowe bg¢da miescily si¢ w poziomach okreslonych w
punkcie 15.1 Warunkéw Emisji;

laczna kwota jakichkolwiek wyplat w ramach Dozwolonej
Dywidendy wraz z kwotg z tytutu sptat, o ktérych mowa w
punkcie 12.9.2 Warunkéw Emisji w danym roku obrotowym nie
przekroczy kwoty 50% skonsolidowanego zysku Emitenta za
ostatni zamkniety rok obrotowy poprzedzajacy wyptate danej
kwoty; oraz

przez okres co najmniej czterech wystepujacych bezposrednio
przed wyplata danej kwoty Okresow Obliczeniowych nie
wystapita Podstawa Wczesniejszego Wykupu okreslona w
Punkcie 12.25 (Rachunek Obstugi Zadtuzenia) Warunkow Emisji.

"Dozwolone Joint Venture" oznacza inwestycje cztonka Grupy Kapitatlowe;j
Emitenta w dowolne Wspolne Przedsiewzigcie w okolicznosciach, w ktorych

(tacznie):
(i)

(i)

(iii)

celem takiej inwestycji jest realizacja przez Wspdlne
Przedsiewziecie Zielonego Projektu lub Zielonych Projektow;

inwestycja taka dokonywana jest na warunkach nie gorszych dla
danego cztonka Grupy Kapitalowe; Emitenta niz aktualne
warunki rynkowe; oraz

suma (bez podwojnego liczenia):

(A)  wszystkich kwot wptaconych na akcje badz udziaty,
pozyczonych oraz w inny sposob zainwestowanych przez
cztonkow Grupy Kapitatlowej Emitenta we Wspolne
Przedsiewzigcia;

(B)  wszystkich zobowigzan pozabilansowych cztonkow
Grupy Kapitatowej Emitenta z tytutu udzielonych przez
nich porgczen oraz gwarancji, jak rowniez zaciagnietych
przez nich innych zobowigzan warunkowych (w tym
zobowigzan solidarnych) w odniesieniu do zobowigzan z
tytutu Wspolnych Przedsiewzie¢; oraz
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(C)  wartosci ksiegowej (zawartej w ostatnim sprawozdaniu
finansowym) wszystkich aktywow przeniesionych przez
cztonkéw Grupy Kapitatlowej Emitenta do Wspolnych
Przedsigwzig¢ oraz w inny sposdb przez nich
zainwestowanych we wspodlne przedsiewzigcia,

nie przekroczy, w zadnym momencie, 50% Aktywow Grupy
Kapitatlowej Emitenta (liczonych na poziomie skonsolidowanym).

"Dozwolone Nabycie" oznacza dokonywane na warunkach rynkowych przez
cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta bezposrednio lub posrednio, w ramach
jednej lub kilku czynnoSci:

(a)

(b)

nabycie lub objecie Praw Udziatowych lub nabycie przedsiebiorstwa lub
jego zorganizowanej czesci, jezeli przedmiotem dziatalnos$ci podmiotu,
ktorego Prawa Udzialowe s3 nabywane lub nabywanego
przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czes$ci jest 1 pozostanie
realizacja Zielonych Projektow; lub

nabycie lub objecie Praw Udziatowych lub nabycie przedsigbiorstwa lub
jego zorganizowanej czgsci w ramach Dozwolonego Joint Venture.

"Dozwolone Pozyczki" 0znacza pozyczki lub czynnosci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym:

(@)

(b)

(©)

udzielone przez cztonkow Grupy Kapitalowej Emitenta swoim
kontrahentom w toku normalnej dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej
na Dzien Emisji w zwigzku z Zielonymi Projektami na warunkach nie
gorszych dla danego cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta niz aktualne
warunki rynkowe takiej pozyczki lub czynnosci o analogicznym skutku
prawnym i ekonomicznym;

stanowigce Pozyczki Pomostowe pod warunkiem, ze beda one sptacone
do 31 grudnia 2021 roku;

udzielone w celu realizacji Zielonych Projektow:

(i) przez Porgczyciela Holenderskiego na rzecz Podmiotu Zaleznego
Poreczyciela Holenderskiego;

(i)  przez Podmiot Zalezny Porg¢czyciela Holenderskiego na rzecz
Poreczyciela Holenderskiego;

(ili)  przez Podmiot Zobowigzany na rzecz innego Podmiotu
Zobowigzanego;

(iv)  przez Podmiot Zalezny Porgczyciela Holenderskiego na rzecz
innego Podmiotu Zaleznego Porgczyciela Holenderskiego, jezeli
oba takie podmioty sg kredytobiorcami z tytutu tej samej umowy
kredytow zaciaggnigtej jako Zadtuzenie Project Finance; lub
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(d)

(€)

(f)

(v) przez Podmiot Zalezny Por¢czyciela Holenderskiego na rzecz
innego Podmiotu Zaleznego Por¢czyciela Holenderskiego, jezeli
Podmiot Zalezny Por¢czyciela Holenderskiego bedacy
pozyczkobiorca lub otrzymujacy $rodki na podstawie czynno$ci
prawnej o analogicznym skutku do pozyczki jest podmiotem
zaleznym od Podmiotu Zaleznego Poreczyciela Holenderskiego
bedacego pozyczkodawcg lub podmiotem udostepniajagcym
srodki na podstawie czynnosci 0 analogicznym skutku prawnym;

udzielone przez cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta na rzecz innego
cztlonka Grupy Kapitalowej Emitenta w celu sfinansowania lub
zrefinansowania Dozwolonego Nabycia;

stanowigce inwestycje czlonka Grupy Kapitalowej Emitenta w
Dozwolone Joint Venture; lub

udzielone w ramach Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktorego
Prawa Udziatowe zostaty nabyte lub objete (posrednio lub bezposrednio)
w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, ze: (i) taka pozyczka
lub czynno$ci o analogicznym skutku prawnym i1 ekonomicznym
zostanie splacona w ciggu 6 (szesciu) miesiecy od dnia Dozwolonego
Nabycia; lub (ii) jest zwigzana z realizacja Zielonych Projektow;

"Dozwolone Poreczenia” oznacza porgczenia, gwarancje lub czynnosci o
analogicznym skutku prawnym i ekonomicznym udzielone lub dokonane przez
cztonka Grupy Kapitatlowej Emitenta:

(a)

(b)
(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

w celu zabezpieczenia spelnienia $wiadczen z tytulu Obligacji oraz
innych obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji;

w celu zabezpieczenia sptaty Dtugu Rownolegtego;

jako zabezpieczenie sptaty Dozwolonych Pozyczek innych niz udzielone
na rzecz Nomad Electric;

jako zabezpieczenie sptaty Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego
innych podmiotéw niz Nomad Electric;

jako Zabezpieczenie Project Finance;

w toku jego normalnej dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej na Dzien
Emisji w zwigzku z Zielonymi Projektami na warunkach rynkowych nie
gorszych dla niego niz aktualne warunki rynkowe tego typu
instrumentow na rzecz podmiotow innych niz Nomad Electric;

jako zabezpieczenie splaty zobowigzan innego czlonka Grupy
Kapitalowej Emitenta (za wyjatkiem Nomad Electric) w zwiazku z
realizacjg Zielonych Projektéow, w ktorych ten inny cztonek Grupy
Kapitatlowej Emitenta uczestniczy;

jako zabezpieczenie sptaty zobowigzah podmiotu uczestniczacego w
Dozwolonym Joint Venture niebedacego cztonkiem Grupy Kapitatowe;j
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(i)

)

Emitenta, w ktorym uczestniczy cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta
(inny niz Nomad Electric) na warunkach rynkowych nie gorszych dla
danego cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta niz aktualne warunki
rynkowe dla tego typu instrumentow;

na rzecz Nomad Electric, jezeli ich taczna warto$¢ (liczona dla
wszystkich cztonkow Grupy Kapitalowej Emitenta) nie przekroczy 10%
Kapitatow Wiasnych Grupy Kapitatlowej Emitenta (liczonych na
poziomie skonsolidowanym);

przed dniem, w ktérym stat si¢ on cztonkiem Grupy Kapitatowej
Emitenta w ramach Dozwolonego Nabycia, pod warunkiem, ze: (i) jego
zobowigzania z tego tytulu wygasng w ciggu 6 (szeSciu) miesigcy
nastgpujacych po dacie tego Dozwolonego Nabycia; lub (ii) sg zwigzane
z realizacjg Zielonych Projektows;

"Dozwolona Reorganizacja" oznacza:

(a)
(b)
(©)

(d)

(€)

przeksztatcenie Emitenta w spotke akcyjna;
polaczenie lub przeksztalcenie Podmiotow Zobowigzanych;

likwidacja czlonka Grupy Kapitalowej Emitenta niebedacego
Podmiotem Zobowigzanym, o ile aktywa takiego podmiotu przypadng
Podmiotowi Zobowigzanemu,

podzial, potaczenie lub przeksztalcenie ktoregokolwiek z cztonkdéw
Grupy Kapitatowej Emitenta oprocz Emitenta pod warunkiem, ze
podziat, polaczenie lub przeksztatcenie tego cztonka Grupy Kapitatowej
Emitenta nastgpuje w zwigzku z Zielonymi Projektami lub inng
podstawowg dziatalno$cig danego cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta
1 dany cztonek Grupy Kapitatlowej Emitenta sprawuje kontrol¢ nad
spotka dzielong jak 1 podmiotami uczestniczagcymi lub powstalymi w
wyniku takiego podziatu, potaczenia lub przeksztatcenia; lub

nabycie przez Porg¢czyciela Holenderskiego udziatdw w Podmiotach
Zaleznych Emitenta nalezacych do Emitenta, czlonka Grupy
Kapitatowej Emitenta podmiotu, z ktorym Emitent lub cztonek Grupy
Kapitatowej Emitenta prowadzi Wspolne Przedsigwziecie lub kazde
inne przeniesienie udziatdéw dokonywane w ramach reorganizacji Grupy
Kapitatowej Emitenta

w kazdym przypadku, pod warunkiem, ze nie ma to negatywnego wplywu na
Zabezpieczenia Obligacji i1 Zabezpieczenia Holenderskie (w tym, w
szczegblnosci, jezeli Dozwolona Reorganizacja jest prowadzona w odniesieniu
do Podmiotu Zobowigzanego, wszystkie podmioty powstatle w wyniku takiej
Dozwolonej Reorganizacji bgda odpowiedzialne za zobowigzania z tytutu
Obligacji w takim zakresie, w jakim taka odpowiedzialno$¢ dotyczyta danego
Podmiot Zobowigzanego).

"Dozwolone Rozporzadzenie" 0znacza Rozporzadzenia:
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(a)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

dokonywane pomig¢dzy Podmiotami Zobowigzanymi;

dokonywane pomigdzy podmiotami bedacymi kredytobiorcami na
podstawie tej samej umowy kredytow zaciggnietych jako Zadtuzenie
Project Finance;

dokonywane przez cztonka Grupy Kapitatlowej Emitenta na rzecz
Podmiotu Zobowigzanego na warunkach nie gorszych dla Podmiotu
Zobowigzanego niz aktualne warunki rynkowe;

spetniajace wszystkie z ponizszych warunkow:

(i) dokonane przez Podmiot Zobowigzany nha rzecz Podmiotu
Zaleznego Porgczyciela Holenderskiego lub przez Podmiot
Zalezny Poreczyciela Holenderskiego na rzecz innego Podmiotu
Zaleznego Poreczyciela Holenderskiego;

(i)  dokonane na warunkach rynkowych; oraz
(ili)  dokonane w zwigzku z realizacjg Zielonych Projektow;

przedsigbiorstwem cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta lub jego
zorganizowang cz¢écig lub Prawami Udzialowymi czionka Grupy
Kapitatowej Emitenta na rzecz podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy
Kapitatowej Emitenta, w okoliczno$ciach, w ktorych (tacznie):

(i) Rozporzadzenie to zostanie dokonane na warunkach rynkowych
za gotowke lub inne aktywa (w tym takze udziaty lub akcje); oraz

(i)  aktywa otrzymane z tytulu tego Rozporzadzenia (po pokryciu
kosztow z nim zwigzanych 1 rozliczeniu Zadtuzenia Project
Finance zabezpieczonego na przedmiocie tego Rozporzadzenia,
jezeli podlegato ono takiemu rozliczeniu) zostang:

(A)  przeznaczone w terminie 270 dni od dnia ich otrzymania
na realizacje Zielonych Projektow; lub

(B)  przekazane do Emitenta lub Poreczyciela Holenderskiego,
jezeli rozliczenie takiego Rozporzadzenia nie odbywato
si¢ na poziomie Poreczyciela Holenderskiego;

dokonywane przez cztonka Grupy Kapitalowej Emitenta na rzecz
podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy Kapitalowej Emitenta, pod
warunkiem ze (lacznie):

(1) nie dotyczy przedsigbiorstwa czlonka Grupy Kapitatowej
Emitenta, jego zorganizowane] czgSci ani Praw Udziatowych
cztonka Grupy Kapitatowej Emitenta;

(i)  dokonywane jest w toku zwyktej dziatalnosci danego cztonka

Grupy Kapitatowej Emitenta oraz w zwigzku z realizacja przez
niego Zielonych Projektow; oraz
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9)

(h)

(i)

(ili)  dokonywane jest na warunkach nie gorszych dla danego cztonka
Grupy Kapitalowej Emitenta niz aktualne warunki rynkowe;

przestarzatymi lub zb¢dnymi sktadnikami majatku w zamian za gotowke
lub rzeczy co najmniej tego samego rodzaju;

wynikajgce z dochodzenia przez wierzyciela zaspokojenia z przedmiotu
Dozwolonego Zabezpieczenia,;

inne niz wskazane w punktach od (a) do (i) powyzej, gdzie wyzsza z
nastepujacych wartosci: (i) taczna warto§¢ ksiegowa sktadnikow
majatkowych bedacych przedmiotem takich Rozporzadzen (zawarta w
ostatnim sprawozdaniu finansowym) oraz (ii) taczna kwota $rodkéw
netto naleznych z tytutu takich Rozporzadzen, nie przekracza 3.000.000
PLN w danym roku kalendarzowym.

"Dozwolone Zabezpieczenie" oznacza kazde z nastgpujacych Zabezpieczen:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(@)

Zabezpieczenie Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji;

Zabezpieczenie Holenderskie udzielane w zwigzku z Dlugiem
Réwnoleglym;

Zabezpieczenie udzielane na zabezpieczenie splaty zobowigzan cztonka
Grupy Kapitatowej Emitenta wynikajacych z realizowanego przez niego
Dozwolonego Nabycia lub Dozwolonego Rozporzadzenia zgodnie z
aktualng praktyka rynkowa;

Zabezpieczenie udzielane na zabezpieczenie splaty zobowigzan cztonka
Grupy Kapitalowej Emitenta wynikajacych z inwestycji w Dozwolone
Joint Venture zgodnie z aktualng praktyka rynkowa;

Zabezpieczenie udzielane na zabezpieczenie splaty zobowigzan cztonka
Grupy Kapitatlowej Emitenta w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarcze;j
w ramach Zielonych Projektow (a nie w wyniku niewykonania
zobowigzania lub zaniechania);

Zabezpieczenie udzielone w zwigzku z Istniejacym Zadluzeniem
Finansowym lub w celu zabezpieczenia sptaty Istniejacego Zadluzenia
Finansowego; lub

Zabezpieczenia Project Finance.

"Dozwolone Zadluzenie Finansowe" oznacza Zadluzenie Finansowe Grupy
Kapitatlowej Emitenta:

(@)

(b)

z tytulu Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji;

bedace Istniejacym Zadtuzeniem Finansowym,;

-0- 60-41007252



1.1.32

1.1.33

1.1.34

1.1.35

1.1.36

10161177449-v118

(© wynikajace z Doptat Wspolnikow;
(d) bedace Zadtuzeniem Project Finance;

(e z tytulu regresu lub zwolnienia z odpowiedzialnosci w odniesieniu do
jakiejkolwiek gwarancji, porgczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub
akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego
instrumentu wystawionego przez bank lub instytucje finansowa w
odniesieniu do zobowigzan podmiotu bedgcego cztonkiem Grupy
Kapitatowej Emitenta, zaciggni¢tych w toku jego normalnej dziatalnos$ci
gospodarczej prowadzonej na Dzien Emisji;

M zaciaggnicte przez podmioty Grupy Kapitalowej Emitenta w toku
normalnej dzialalno$ci gospodarczej prowadzonej na Dzien Emisji w
zwiazku z Zielonymi Projektami (w tym z tytutu kredytu kupieckiego);

(9) o ktérym mowa w punkcie (¢) definicji Zadtuzenia Finansowego;

(h)  powstate w zwigzku z kazda Dozwolong Pozyczka, Dozwolonym
Porgczeniem lub Dozwolonym Joint Venture;

Q) powstate w zwigzku z dokonaniem lub w celu dokonania Dozwolonego
Nabycia;

{)) z tytutu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych na
warunkach rynkowych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stop
procentowych badz kursé6w walut lub cen; lub

(K) inne niz wskazane w punktach od (a) do (j) powyzej, ktorego taczna
kwota nie przekracza w zadnym czasie 20.000.000 PLN (lub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie).

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dzien
ustawowo wolny od pracy w Polsce, w ktorym Agent Emisji prowadzi
dziatalno$¢ w sposob umozliwiajacy wykonanie czynnosci okreslonych w
Warunkach Emisji, a od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, dzien okreslony
przez KDPW jako dzien roboczy.

"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" z zastrzezeniem punktu 6.4.13, oznacza
dzien przypadajacy na 3 Dni Robocze przed pierwszym dniem Okresu
Odsetkowego, w ktorym ma obowigzywac¢ dana Stopa Procentowa.

"Ewidencja" oznacza ewidencje¢ 0s6b uprawnionych z Obligacji prowadzong
przez Agenta Emisji, stosownie do tresci art. 7a ust. 4 pkt 4 Ustawy o Obrocie.

"GPW" oznacza Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

"Green Bond Framework" oznacza aktualny dokument Green Bond
Framework dostgpny na Stronie Internetowej Emitenta, pozytywnie
zweryfikowany w formie Niezaleznej Opinii Eksperckie;j.
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"Green Bond Principles” oznacza wytyczne Green Bond Principles dotyczace
procesu emisji zielonych obligacji opublikowane w czerwca 2018 roku przez
Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitalowego ICMA (International
Capital Market Association).

"Grupa Kapitalowa Emitenta" oznacza Iacznie:
@) Emitenta; oraz
(b) Podmioty Zalezne.

"Instrukcja Egzekucyjna™ ma znaczenie nadane temu terminowi w Punkcie
4.1.5 Warunkoéw Emisji.

"Istniejace Zadluzenie Finansowe" 0znacza:

@ Zadluzenie Finansowe zaciggnigte przez kredytobiorcow na podstawie
odpowiednich Uméw Kredytow; oraz

(b) umowy dotyczace transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko
stopy procentowej oraz kurséw walut zawieranych w zwigzku z umowa,
o ktérej mowa punkcie (a) powyze;.

"KDPW" oznacza Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.

"Kodeks Postepowania Cywilnego" oznacza ustaw¢ z dnia 17 listopada 1964
r. Kodeks postepowania cywilnego (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 1575,
Z pOzniejszymi zmianami).

"Kodeks Spolek Handlowych" oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r.
Kodeks spotek handlowych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 1526, z
pOzniejszymi zmianami).

"Kontrola" oznacza: (i) uprawnienie do glosowania badz kontrolowania
glosowania podmiotow majagcych co najmniej 50% plus 1 glosow na
zgromadzeniu wspolnikow lub walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, (ii)
uprawnienie do wskazania badz usunigcia wszystkich badz wiekszosci cztonkow
rady nadzorczej lub zarzadu; lub (iii) uprawnienie do wydawania polecen
dotyczacych dzialania i strategii finansowych, ktérych cztonkowie zarzadu sa
zobowigzani przestrzegac.

"Korekta" oznacza warto$¢ lub dziatanie, ktore jest stosowane, aby ograniczy¢
ekonomiczne skutki w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastapienia
WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta bedzie okreslona zgodnie z
punktem 6.4.10.

"Kraj Objety Sankcjami" oznacza panstwo lub inne terytorium begdace celem
lub przedmiotem kompleksowych, obejmujacych caty kraj Sankcji (obecnie
m.in. Krym, Kuba, Iran, Korea P6inocna, Sudan Potudniowy, Sudan oraz Syria);
lub (i1) objety konfliktem zbrojnym.
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"Kwota do Zaplaty" oznacza kwote rowng wartosci Naleznosci Gtowne;,
Kwoty Odsetek lub Premii, ktéora Emitent jest zobowigzany zaplaci¢
Obligatariuszowi zgodnie z Warunkami Emisji.

"Kwota Odsetek" oznacza kwot¢ odsetek kapitalowych nalezng
Obligatariuszowi z tytulu posiadanych przez niego Obligacji.

"Lista Sankcji" oznacza prowadzone przez OFAC listy "Specially Designated
Nationals and Blocked Persons”, "Sectoral Sanctions Identifications” oraz
"Foreign Sanctions Evaders", list¢ "Consolidated List of Financial Sanctions
Targets” oraz "List of Persons Subject to Restrictive Measures in View of
Russia's Actions Destabilizing the Situation in Ukraine" — prowadzone przez
Urzad Skrabowy Zjednoczonego Krolestwa lub inne dotyczace Sankcji listy
prowadzone przez Organy ds. Sankcji oraz publicznie przez nie ogloszone
natozenie Sankcji z pdzniejszymi zmianami lub uzupehlieniami badz tez
zastepujace je dokumenty

"Marza" oznacza marz¢ okreslong w punkcie 13 Suplementu Emisyjnego,
naliczang w skali roku.

"Materialy Przechowywane" oznacza dokumenty, informacje i komunikaty
publikowane w wykonaniu Ustawy o Obligacjach na Stronie Internetowej
Emitenta w zwiazku z Obligacjami.

"mBank" oznacza mBank S.A. z siedzibg w Warszawie.
"MSSF" oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe;.

"Naleznos¢ Gléwna" oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji kwotg
odpowiadajaca jej wartosci nominalnej w danym czasie.

"Niezalezna Opinia Ekspercka" oznacza niezalezng opini¢ ekspercka (tzw.
Second Party Opinion) z dnia 30 listopada 2020 r. wydang przez Sustainalytics,
dostepng na Stronie Internetowej Emitenta dotyczaca zgodnosci Green Bond
Framework z Green Bond Principles.

"Nomad Electric Services" oznacza Nomad Electric Services sp. z 0.0., z
siedzibag w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000762039, posiadajagca numer
REGON 382008652, oraz numer NIP 5213849704, o kapitale zaktadowym,
ktorego wysokos¢ wynosi 100.000,00 ztotych.

"Nomad Electric" oznacza Nomad Electric sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie
przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa, wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000825136, posiadajaca numer REGON 385398524, oraz
numer NIP 5213888207, o kapitale zakladowym, ktorego wysoko$¢ wynosi
1.000.000,00 ztotych.
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"Obligatariusz” oznacza osob¢ lub podmiot wpisany do Ewidencji jako
uprawniony do otrzymania $wiadczen z Obligacji, za§ po dokonaniu rejestracji
Obligacji w KDPW — oznacza posiadacza Rachunku Papierow Wartosciowych,
na ktorym zapisane sg Obligacje lub osobe¢ wskazang podmiotowi
prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku jako osobe
uprawniong z Obligacji zapisanych na takim rachunku.

"Ogloszenie Konca Publikacji" oznacza wydanie przez Podmiot
Wyznaczajacy oficjalnego o§wiadczenia, ze WIBOR przestal lub przestanie by¢
publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia nie zostal wyznaczony
nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

"Ogloszenie 0 Zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza ogloszenie
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, o ktorym mowa w punkcie 16.2.4
niniejszych Warunkéw Emis;ji.

"Okres Naprawczy" ma znaczenie nadane temu pojgciu w punkcie 13.1
Warunkow Emisji.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od przewidywanej Daty Emisji wskazanej
w punkcie 5 Suplementu Emisyjnego (wiacznie) do pierwszej Daty Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od
poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnej Daty Platnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), z zastrzezeniem, ze ostatni Okres
Odsetkowy moze si¢ okaza¢ krotszy ze wzgledu na dokonanie wczesniejszego
wykupu Obligacji zgodnie z postanowieniami Warunkow Emisji.

"Opcja Emitenta Wcze$niejszego Wykupu" oznacza prawo Emitenta do
dokonania wykupu Obligacji przed Data Wykupu, na zasadach okreslonych w
punkcie 9.2 (Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call))
Warunkéw Emisji

"Opcja Obligatariusza WczesSniejszego Wykupu" o0znacza prawo
Obligatariusza do zadania dokonania przez Emitenta wykupu Obligacji przed
Data Wykupu, na zasadach okre$lonych w Punkcie 12 Wczesniejszy Wykup
Obligacji na Zgdanie Obligatariusza (Opcja Put)) Warunkéw Emisji.

"Organ ds. Sankcji" oznacza instytucje lub agendg, o ktorej mowa w lit. f) w
definicji Sankcji.

"Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji" oznacza o§wiadczenia o poddaniu
si¢ egzekucji zlozone zgodnie z art. 777 par. 1 punkt 5 lub 6 Kodeksu
Postgpowania Cywilnego przez odpowiednio Emitenta lub kazdego z
Porgezycieli  wzgledem  odpowiednio  Administratora  Zastawu  lub
Administratora Zabezpieczen, sporzadzone w formie aktow notarialnych.

"Pelnomocnictwo do Rachunku (Polska)" oznacza petnomocnictwo z dnia 24
maja 2021 roku do Rachunku Obstugi Zadtuzenia udzielone przez Emitenta na
rzecz Administratora Zastawu.

"Pelnomocnictwo do Rachunku Obslugi Zadluzenia" oznacza
pelnomocnictwo udzielone przez Emitenta na rzecz mBank do pobrania
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srodkow znajdujacych si¢ na Rachunku Obstugi Zadtuzenia i przekazania ich
KDPW w sytuacji braku terminowej sptaty Obligacji.

"PLN" oznacza ztoty polski.

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od oséb
prawnych w rozumieniu Ustawy o PDOP lub innego aktu prawnego, ktory te
ustawe zastapi oraz (ii) zryczaltowany podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
w rozumieniu Ustawy o PDOF lub innego aktu prawnego, ktéry te ustawe
zastapi.

"Podmiot Objety Sankcjami"” 0znacza podmiot, ktory

@) figuruje na Liscie Sankcji lub jest wlasnoscig badz tez jest posrednio lub
bezposrednio kontrolowany przez jeden Ilub wigcej podmiotéw
figurujacych na LisScie Sankcji albo dziala w imieniu podmiotu
figurujacego na Liscie Sankcji,

(b) znajduje si¢ w Kraju Objetym Sankcjami, jest jego rezydentem, posiada
w nim siedzibe lub zostat utworzony zgodnie z jego prawem badz tez
jest wilasnoscig lub jest (bezposrednio albo posrednio) kontrolowany
przez podmiot znajdujacy si¢ w Kraju Objetym Sankcjami, bedacy jego
rezydentem, posiadajacy w nim siedzibe, utworzony zgodnie z jego
prawem, prowadzacy w nim dzialalno$¢ badz funkcjonujacy na jego
terytorium badz tez dziata w imieniu takiego podmiotu,

(© jest w innym trybie celem Sankcji,

przy czym na potrzeby niniejszej definicji wtasnos$¢ oznacza, ze dany podmiot
jest wlasno$cia innego podmiotu lub wielu podmiotow, do ktérych nalezy co
najmniej 50% udziatow.

"Podmiot Prowadzacy Rachunek" oznacza podmiot prowadzacy Rachunek
Papierow Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, na ktorym zarejestrowane sg
Obligacje.

"Podmiot Sporzadzajacy Wycene¢" 0znacza jedng z nastepujacych firm, ktora
zostanie wyznaczona przez Emitenta do sporzadzenia Wyceny Projektow: (i)
KPMG Advisory spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cig sp.k., (ii) Deloitte
Advisory spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia sp.k., (iii) Ernst&Young
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Corporate Finance sp.k., (iv) PwC
Advisory spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k., (v) Grant Thornton
Frackowiak spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k., (vi) BDO spoétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. lub ich nastepcéw prawnych, lub (vii)
Mazars Audyt spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. lub spétki z ich
grup zajmujace si¢ wyceng majatku.

"Podmiot Wyznaczajacy" oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy
Bank Polski, administratora WIBOR lub organizacj¢ branzowa, ktorg wskazata
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski 1 ktora zajmuje si¢
przygotowaniem propozycji zastapienia WIBOR.

- 14- 60-41007252



1.1.75

1.1.76

1.1.77

1.1.78

1.1.79

1.1.80

1181

1.1.82

1.1.83

1.1.84

1.1.85

1.1.86

1.1.87

10161177449-v118

"Podmiot Zalezny" oznacza podmiot, w stosunku do ktorego Emitent
bezposrednio lub posrednio sprawuje Kontrole.

"Podmiot Zalezny Poreczyciela Holenderskiego” oznacza podmiot, w
stosunku do ktérego Poreczyciel Holenderski bezposrednio lub posrednio
sprawuje Kontrolg.

"Podmiot Zobowigzany" oznacza Emitenta, Por¢czycieli oraz R. Power
Development.

"Podstawa Skorzystania z Opcji WczeSniejszego Wykupu" oznacza kazde ze
zdarzen wskazanych w punkcie 12 (Podstawy Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu).

"Poreczenia" oznacza tacznie Porgczenie (Nomad Electric), Poreczenie (Nomad
Electric Services) oraz Poreczenie (Porgczyciel Holenderski).

"Poreczenie (Nomad Electric Services)" oznacza poreczenie ustanowione
przez Nomad Electric Services na rzecz Administratora Zabezpieczen na
podstawie umowy porg¢czenia z dnia 24 maja 2021 roku zawartej pomig¢dzy
Nomad Electric Services a Administratorem Zabezpieczen.

"Poreczenie (Nomad Electric)" oznacza porgczenie ustanowione przez Nomad
Electric na rzecz Administratora Zabezpieczen na podstawie umowy porgczenia
z dnia 24 maja 2021 roku zawartej pomiedzy Nomad Electric a Administratorem
Zabezpieczen.

"Poreczenie (Poreczyciel Holenderski)" oznacza porg¢czenie ustanowione
przez Poreczyciela Holenderskiego na rzecz Administratora Zabezpieczen na
podstawie umowy porgczenia z dnia 24 maja 2021 roku zawartej Por¢czycielem
Holenderskim a Administratorem Zabezpieczen.

"Poreczyciel Holenderski" oznacza R.Power Investment B.V.

"Poreczyciele" oznacza tacznie Nomad Electric, Nomad Electric Services oraz
Poreczyciela Holenderskiego.

"Postanowienia Kwalifikowane” oznacza postanowienia kwalifikowane
warunkoéw emisji w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy o Obligacjach.

"Pozyczki Podporzadkowane" oznacza wszelkie wierzytelnosci wynikajace z
pozyczek lub czynnosci o analogicznym skutku prawnym udzielonych lub
dokonanych przez podmiot bedacy na dzien udzielenia takiej pozyczki
wspoélnikiem Emitenta (innych niz Pozyczki Pomostowe) podporzadkowane
zgodnie z Umowg Podporzadkowania.

"Pozyczki Pomostowe" oznacza kazda z pozyczek udzielonych Emitentowi na
podstawie nastepujacych umow pozyczek:

(@) umowy pozyczki z dnia 26 lutego 2021 roku zawartej pomiedzy TS
Capital Fund LTD a Emitentem do kwoty 4.000.000 PLN;
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(b) umowy pozyczki z dnia 20 kwietnia 2021 roku zawartej pomiedzy TS
Capital Fund LTD a Emitentem do kwoty 1.500.000 PLN;

(© umowy pozyczki z dnia 26 lutego 2021 roku zawartej pomiedzy L77
Capital Limited a Emitentem do kwoty 4.000.000 PLN;

(d) umowy pozyczki z dnia 20 kwietnia 2021 roku zawartej pomi¢dzy L77
Capital Limited a Emitentem do kwoty 1.500.000 PLN;

(e umowy pozyczki z dnia 26 lutego 2021 roku zawartej pomiedzy JCF
Investments LTD a Emitentem do kwoty 4.000.000 PLN;

()] kazdej innej umowy pozyczki zawartej pomiedzy Emitentem, TS Capital
Fund LTD, L77 Capital Limited lub JCF Investments LTD do tacznej
kwoty 5.000.000 PLN; oraz

(9) kazdej innej umowy pozyczki zawartej pomi¢dzy Emitentem, TS Capital
Fund LTD, L77 Capital Limited lub JCF Investments LTD nie wczes$niej
niz Data Emisji i nie p6zniej niz 30 czerwca 2021 roku do tacznej kwoty
24.000.000 PLN.

"Prawa Udzialowe" oznacza akcje, udzialy, inne prawa udzialowe, prawa
wspolnika lub tytuly uczestnictwa (réwniez w charakterze beneficjenta) w
spotce lub innym podmiocie (posiadajagcym lub nieposiadajagcym osobowosci
prawnej), zawigzanym (utworzonym) zgodnie z prawem jakiegokolwiek
panstwa.

"Prawo Restrukturyzacyjne" oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku, poz. 814, z p6zniejszymi
zmianami).

"Prawo UpadloSciowe" oznacza ustawg z dnia 28 lutego 2003 roku prawo
upadlosciowe (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 roku, poz. 1228, z pdzniejszymi
zmianami).

"Premia" oznacza premi¢ z tytulu realizacji Opcji Emitenta Wcze$niejszego
Wykupu, okreslong w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

"Przelew na Zabezpieczenie" oznacza przelew na zabezpieczenie
wierzytelnosci z tytulu uméw pozyczek wewnatrzgrupowych wskazanych w
umowie przelewu na zabezpieczenie wierzytelnosci z dnia 24 maja 2021
dokonany przez Emitenta na rzecz Administratora Zabezpieczen.

"Projekty Inwestycyjne" oznacza budowe, rozwdj, zakup lub refinansowanie
projektow, w ktorych energia jest wytwarzana z fotowoltaicznych zrodet energii.

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji, o
ktorej mowa w Ustawie o Obligacjach.
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"Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania" oznacza kazde ze zdarzen
wskazanych w punkcie 11 (Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania).

"PSR" oznacza Polskie Standardy Rachunkowosci.

"R. Power Development" oznacza R. Power Development sp. z 0.0., z siedziba
w Warszawie przy ul. Putawskiej 2, 02-566 Warszawa, wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000872895, posiadajagca numer REGON
387687712, oraz numer NIP 5213914666, o kapitale zakladowym, ktorego
wysokos¢ wynosi 5.000,00 ztotych.

"Rachunek Obslugi Zadluzenia" oznacza zablokowany rachunek Emitenta o
numerze 82 1140 1010 0000 2824 3400 1006 prowadzony w mBank, bedacy
przedmiotem Zastawu na Rachunku (Polska).

"Rachunek Papier6ow Wartosciowych” oznacza rachunek papierow
warto$ciowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

"Rachunek Zbiorczy" oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy
o0 Obraocie.

"Rozporzadzenie”  o0znacza  czynno$¢  rozporzadzajaca  dotyczaca
jakiegokolwiek skladnika majatkowego, w tym polegajaca na sprzedazy,
wynajeciu, wydzierzawieniu, umorzeniu, zrzeczeniu si¢ lub innym
rozporzadzeniu, niezaleznie od tego czy takie rozporzadzenie nastgpito w drodze
jednej lub wiekszej ilosci transakcji 1 niezaleznie od tego czy transakcja miata
charakter odptatny czy pod tytutem darmym.

"Rozporzadzenie Benchmarkowe" oznacza Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksoOw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych 1 umowach finansowych lub do pomiaru wynikéow funduszu
inwestycyjnego i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

"Rozporzadzenie MAR" oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

"Rozporzadzenie Prospektowe" oznacza rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow
wartos$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

"Rzeczoznawca" oznacza podmiot wskazany w punkcie 13 Suplementu
Emisyjnego.
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"Sankcje" oznacza przepisy prawa i regulacje dotyczace sankcji gospodarczych,
finansowych 1 handlowych, embarga i inne $rodki ograniczajace, przyjete lub
egzekwowane przez (i) Uni¢ Europejska, w tym jej panstwa czionkowskie; (i)
Zjednoczone Krolestwo Wielkiej Brytanii 1 Irlandii; (iii) Szwajcarig; (iv) Stany
Zjednoczone Ameryki; (v) Organizacj¢ Narodow Zjednoczonych; oraz (vi)
odpowiednie instytucje i agendy rzagdowe, w tym migdzy innymi Urzad Kontroli
Aktywow Zagranicznych (Office of Foreign Assets Control — OFAC)
amerykanskiego Departamentu Skarbu. amerykanski Departament Stanu,
amerykanski Departament Handlu, Urzad Skarbowy Zjednoczonego Krolestwa
(Her Majesty's Treasury)

"Seria" oznacza seri¢ obligacji wyemitowanych na podstawie Warunkoéw Emis;ji
0 numerze wskazanym w punkcie 1 Suplementu Emisyjnego.

"Skorygowana Laczna Warto$s¢ Nominalna Obligacji" ma znaczenie
przypisane w art. 50 ust. 1 pkt. 2 Ustawy o Obligacjach.

"Sponsor" oznacza:

@) Pana Przemystawa Wactawa Pi¢te, obywatela polskiego;

(b) Pana Tomasza S¢ka, obywatela polskiego; oraz

(© Pana Jakuba Placyda Charaszkiewicza, obywatela polskiego.

"Stopa Bazowa" oznacza stope bazowa ustalong zgodnie z punktem 6.4
(Ustalenie Stopy Procentowej).

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng stope procentowg obliczang zgodnie z
postanowieniami punktu 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej), wedlug ktorej
naliczana bedzie Kwota Odsetek za wszystkie Okresy Odsetkowe.

"Strona Internetowa Emitenta” oznacza stron¢ internetowa Emitenta
znajdujaca si¢ pod adresem www.rpower.pl lub www.rpower.solar

"Swiadectwo Zgodnos$ci" oznacza dokument sporzadzony zasadniczo zgodnie
ze wzorem stanowigcym Zalacznik 2 (Wzor Swiadectwa Zgodnosci) do
Warunkow Emisji, przygotowany i podpisany przez Emitenta.

"Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy" oznacza uchwale Zgromadzenia
Obligatariuszy waznie podjeta zgodnie z Warunkami Emisji 1 Ustawg o
Obligacjach.

"Umowa Administratora Zabezpieczen" oznacza umowg¢ z dnia 15 maja 2021
roku, zawartg pomigdzy BSWW Trust sp. z 0.0. a Emitentem powotlujaca
BSWW Trust sp. z 0.0. do petnienia funkcji Administratora Zabezpieczen.

"Umowa Administratora Zastawu" oznacza umowg¢ z dnia 24 maja 2021 roku,
zawartg pomigdzy Administratorem Zastawu a Emitentem powotujagca mBank
do petnienia funkcji Administratora Zastawu.
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"Umowa Agenta Emisji" oznacza umowe z dnia 7 maja 2021 roku zawartg
pomiedzy Agentem Emisji a Emitentem powotujaca Agenta Emisji do pelnienia
funkcji agenta emisji, zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie.

"Umowa Dhlugu Rownoleglego" oznacza umowe rzadzona prawem
holenderskim zawarta pomi¢dzy Emitentem oraz Administratorem
Zabezpieczen dotyczaca wykreowania Diugu Réwnoleglego.

"Umowa Kredytow" oznacza odpowiednio Umowe Kredytow 1, Umowe
Kredytow 2 lub Umowy Kredytow 3.

"Umowa Kredytow 1" oznacza umowe kredytéw senioralnych z dnia 3 czerwca
2020 roku zawartg pomigdzy okreslonymi podmiotami Grupy Kapitalowe;j
Emitenta a mBank i Santander Bank Polska S.A.

"Umowa Kredytéw 2" oznacza umowe kredytow senioralnych z dnia 13
pazdziernika 2020 roku zawartg pomiedzy okreslonymi podmiotami Grupy
Kapitatowej Emitenta a mBank.

"Umowy Kredytow 3" oznacza nastgpujace umowy kredytow zawarte
pomiedzy okreslonymi podmiotami Grupy Kapitatlowej Emitenta a BNP Paribas
Bank Polska S.A.:

@) umowe kredytow z dnia 24 czerwca 2014 roku;
(b)  umowg kredytow z dnia 5 wrzesnia 2014 roku; oraz
(c)  umowg kredytow z dnia 30 czerwca 2015 roku.

"Ustawa o Bieglych Rewidentach" oznacza ustawe z dnia 11 maja 2017 roku o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
22017, poz. 1089, z p6zniejszymi zmianami).

"Ustawa o Obrocie" oznacza ustaw¢ z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r., poz. 89, z
pOzniejszymi zmianami).

"Ustawa o PDOF" oznacza ustaw¢ z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 1426, z
pdZniejszymi zmianami).

"Ustawa 0 PDOP" oznacza ustaw¢ z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 1406, z
pOzniejszymi zmianami).

"Umowa Podporzadkowania" oznacza umowe¢ z dnia 24 maja 2021 roku
zawartg pomiedzy podmiotami bedgcymi wspolnikami Emitenta na dzien
udzielenia danej pozyczki lub dokonania czynnosci o analogicznym skutku
prawnym, Emitentem a Administratorem Zabezpieczen dotyczaca: (i)
podporzadkowania wierzytelnosci z tytulu uméw pozyczek lub czynnosci o
analogicznym skutku prawnym (innych niz Pozyczki Pomostowe) udzielonych
lub dokonanych na rzecz Emitenta (oraz ewentualnych przysztych pozyczek
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udzielonych przez wspolnikéw Emitenta na jego rzecz) wobec wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w
ramach Programu oraz (ii) przelewu podporzadkowanych wierzytelnosci na
Administratora Zabezpieczen.

"Ustawa o Rachunkowosci" oznacza ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2019 r., poz. 351, z pdzniejszymi
zmianami).

"Ustawa 0 Zastawie Rejestrowym" oznacza ustawe z dnia 6 grudnia 1996 1. o
zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow (tekst jednolity: Dz.U z 2018 r., poz.
2017, z p6zniejszymi zmianami).

"WIBOR" oznacza stawkg referencyjng WIBOR (administrowang przez GPW
Benchmark S.A. lub inny podmiot, ktory go w tej roli zastapi), dla okresu
(terminu) rownego Wtasciwemu Depozytowi, dla ktorego jest ustalana,
wyrazong w procentach w skali roku.

"Wlasciwy Depozyt" oznacza depozyt wyrazony w PLN, ktorego okres
wskazany jest w punkcie 14 Suplementu Emisyjnego.

"Wspolne Przedsiewziecie" oznacza jakikolwiek podmiot (nie bedacy
Podmiotem Zaleznym) o charakterze wspdlnego przedsigwziecia (joint venture),
w formie spotki handlowej, jednostki organizacyjnej nieposiadajacej
osobowo$ci  prawnej,  przedsigbiorstwa,  stowarzyszenia, = wspolnego
przedsiewziecia lub spotki cywilnej lub innego podmiotu.

"Wspolnicy" oznacza Sponsorow lub podmioty posiadajagce w danym
momencie udziaty Emitenta, nad ktorymi Kontrolg sprawuja Sponsorzy, a takze
kazdy inny podmiot, ktory nabedzie udzialty Emitenta.

"Wyceny" oznacza Wycene Rachunku, Wycene Projektéw oraz Wycene
Udziatow.

"Wycena Rachunku" oznacza wycene Rachunku Obstugi Zadtuzenia bedacego
przedmiotem Zastawu na Rachunku Bankowym (Polska) stanowiacg Zalacznik
5 cz¢$¢ I do Warunkow Emisji.

"Wycena Udzialow" oznacza wycene¢ udzialow posiadanych przed Emitenta w
Poreczycielu Holenderskim, ktora stanowi Zatacznik 5 cze$¢ 11 do Warunkoéw
Emisji.

"Zabezpieczenia Holenderskie™ oznacza wszelkie zabezpieczenia rzadzone
prawem holenderskim, w tym, w szczego6lno$ci, nastgpujace zabezpieczenia
ustanawiane na zabezpieczenie Dlugu Rownolegtego: (i) Zastaw na Udziatach,
(if) Zastaw na Rzeczach Ruchomych, (iii) Zastaw na Rachunkach Bankowych,
(iv) Zastaw na Prawach Wtlasnoséci Intelektualnej oraz (iv) Zastaw na
Wierzytelnos$ciach.

"Zabezpieczenie Obligacji" oznacza kazde zabezpieczenie opisane w punkcie
4 (Zabezpieczenia Obligacji) Warunkow Emisji wraz z innym zabezpieczeniem
odnoszacym si¢ lub powigzanym z zabezpieczonymi wierzytelnosciami
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wynikajagcymi z Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach
Programu Emisji, ktore beda emitowane jako obligacje zabezpieczone,
ustanowionymi lub ktore zostang ustanowione, zgodnie z ich postanowieniami.

"Zabezpieczenie Project Finance" oznacza:

@ weksle in blanco wystawiane na zabezpieczenie splaty Zadluzenia
Project Finance przez cztonkéw Grupy Kapitalowej Emitenta;

(b) zastawy na udziatach lub akcjach w danym Podmiocie Zaleznym
Poreczyciela Holenderskiego bedacym kredytobiorcg z tytulu
Zadluzenia Project Finance ustanawiane przez Poreczyciela
Holenderskiego na zabezpieczenie splaty tego Zadluzenia Project
Finance;

(© porgczenia, gwarancje lub inne czynnosci o analogicznym skutku
prawnym, udzielane przez cztonkéw Grupy Kapitalowej Emitenta w
zwigzku z punktem (b) (ii) definicji "Zadtuzenia Project Finance"; oraz

(d) Zabezpieczenie ustanawiane przez Podmioty Zalezne Porgczyciela
Holenderskiego na zabezpieczenie sptaty swojego Zadtuzenia Project
Finance.

"Zabezpieczenie" oznacza hipotekg, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw
finansowy, przelew lub przewlaszczenie na zabezpieczenie albo zabezpieczenie
lub dowolng inng umowe lub porozumienie wywierajace podobny skutek lub
inne zabezpieczenia rzeczowe ustanowione w celu udzielenia zabezpieczenia
jakiejkolwiek osoby oraz jakiekolwiek prawa rzeczowe majace podobny efekt.

"Zadluzenie Finansowe" oznacza wszelkie zadtuzenie (prezentowane zgodnie
Z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci) z tytutu lub dotyczace:

(@) umow pozyczki, kredytu, zadluZenia lub finansowania w rachunku
biezacym;

(b) dhuznych papierow wartosciowych;

(© zobowigzan z uméw leasingu lub sprzedazy ratalnej, ktore zgodnie z
majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci sg traktowane jako
leasing finansowy;

(d) umow  faktoringowych Iub wierzytelnosci sprzedawanych Iub
dyskontowanych (poza sprzedaza bez regresu do sprzedajacego);

(e kredytow akceptacyjnych, udzielanych w formie linii kredytowej, w
ramach ktorej bank akceptuje weksle lub akredytywy dokumentowe;

()] kwot pozyskanych w drodze czynnos$ci majacej z gospodarczego punktu

widzenia skutek pozyczki lub innej formy pozyskiwania $rodkow
finansowych (w tym kontrakty terminowe typu forward);
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9)

(h)

(i)

)

(k)

zobowigzan z tytutu faktoringu odwroconego w zakresie finansowania
w okresie od dnia wymagalnosci wierzytelnosci do dnia rzeczywistej
splaty;

innych zobowigzan finansowych w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci (w tym z tytulu naliczonych odsetek za opdznienie w
dokonaniu wymagalnych ptatnosci), z wylaczeniem zobowigzan z uméw

handlowych;

transakcji pochodnych zawartych w celu ochrony przed lub odniesienia
korzysci ze zmian kursow lub cen (przy czym przy kalkulacji wartosci
transakcji pochodnych pod uwage brana bedzie wytacznie ich warto$¢
rynkowa);

zobowigzan regresowych z tytulu zlecenia udzielania gwarancji,
wystawienia akredytywy, porgczenia za zobowigzanie lub innych
zobowigzan warunkowych Iub innego instrumentu finansowego
wystawionego przez bank lub instytucje finansowa, z wylaczeniem
elektronicznych  instrumentéow  dyskontowych oraz  gwarancji
handlowych oraz instrumentéw o zblizonym charakterze; oraz

(bez podwoéjnego liczenia) kwot wynikajacych z jakiegokolwiek
zobowigzania z tytulu gwarancji (innych niz gwarancje handlowe),
wystawienia akredytywy, poreczenia za zobowigzanie lub innych
zobowigzan warunkowych, w odniesieniu do pozycji wymienionych w
powyzszych podpunktach.

"Zadluzenie Project Finance" oznacza Zadluzenie Finansowe zaciagane przez
dany Podmiot Zalezny Porgczyciela Holenderskiego u podmiotéw niemajacych
siedziby w Krajach Objetych Sankcjami w celu finansowania lub
refinansowania realizowanego przez niego Zielonego Projektu lub Zielonych
Projektow, na warunkach przewidujacych, Ze:

(@)

(b)

z zastrzezeniem punktu (b) ponizej, zrodtem sptaty tego Zadluzenia
Finansowego beda: (i) przychody generowane przez ten Zielony Projekt
(lub te Zielone Projekty), (ii) aktywa tego Zielonego Projektu (lub tych
Zielonych Projektow), (ii1) srodki pochodzace ze zbycia tego Zielonego
Projektu lub (iv) $rodki pochodzace ze zbycia Praw Udziatlowych w
Podmiocie Zaleznym Poreczyciela Holenderskiego, ktore realizuje ten
Zielony Projekt; oraz

wierzyciele z tytulu tego Zadluzenia Finansowego nie beda mieli
roszczen do Emitenta lub innych cztonkéw Grupy Kapitatowej Emitenta
z tytulu tego Zadluzenia Finansowego (poza dtuznikiem z tytutu takiego
Zadtuzenia Finansowego) z wyjatkiem roszczen z tytutu:

() Zabezpieczen Project Finance; oraz

(i)  zobowigzan do pokrycia przekroczenia zawartych w budzecie
projektu kosztow projektowych tego Zielonego Projektu (tych
Zielonych Projektow).
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"Zastaw na Prawach Wlasnosci Intelektualnej" oznacza rzadzony prawem
holenderskim zastaw na prawach wilasnosci intelektualnej nalezacych do
Porgczyciela Holenderskiego

"Zastaw na Rzeczach Ruchomych" oznacza rzadzony prawem holenderskim
zastaw na rzeczach ruchomych znajdujacych sie¢ w Holandii nalezgcych do
Poreczyciela Holenderskiego.

"Zastaw na Rachunkach Bankowych (Holandia)" oznacza rzgdzony prawem
holenderskim zastaw na wierzytelno$ciach naleznych Porgczycielowi
Holenderskiemu jako posiadaczowi rachunku od banku prowadzacego dany
rachunek.

"Zastaw na Rachunku Bankowym (Polska)" oznacza rzadzony prawem
polskim zastaw rejestrowy o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na
wierzytelnosciach z Rachunku Obstugi Zadluzenia ustanowiony na rzecz
Administratora Zastawu.

"Zastaw na Udzialach" oznacza rzadzony prawem holenderskim zastaw
ustanowiony przez Emitenta na udziatach Por¢czyciela Holenderskiego.

"Zastaw na Wierzytelno$ciach" oznacza rzadzony prawem holenderskim
zastaw na nast¢pujacych kategoriach wierzytelnosci: (i) przystugujacych
Porgczycielowi Holenderskiemu od podmiotéw z jego grupy kapitatowe;j; (ii)
przystugujacych Poregczycielowi Holenderskiemu od zaktadow
ubezpieczeniowych oraz (iii) wierzytelnos$ciach Porgczyciela Holenderskiego z
tytutu dostaw i ustug.

"Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie" o0znacza zawiadomienie o
wcezesniejszym wykupie Obligacji posiadanych przez Obligatariusza w zwigzku
z wystapieniem Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu,
ztozone Emitentowi przez Obligatariusza zgodnie z punktem 10.4.1 Warunkéw
Emisji.

"Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym" oznacza kazdg z Podstaw
Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu, o ktorych mowa w punkcie 12
Warunkéw Emisji, jezeli w stosunku do danej Podstawy Skorzystania z Opcji
Wecezesniejszego Wykupu jest mozliwe przywrocenie stanu sprzed wystapienia
zdarzenia bedacego Podstawg Wczesniejszego Wykupu.

"Zgromadzenie Obligatariuszy" oznacza reprezentacj¢ ogdtu Obligatariuszy
uprawnionych z Obligacji niniejszej Serii, przeprowadzone zgodnie z zasadami
zawartymi w Warunkach Emisji i Ustawie o Obligacjach.

"Zielone Projekty" oznacza w odniesieniu do danego podmiotu projekty
realizowane zgodnie z Green Bond Framework, w tym, w szczegdlnosci:

€)) inwestycje realizowane przez ten dany podmiot polegajace na:
M nabyciu, budowie, eksploatacji, konserwacji lub rozwoju przez

ten dany podmiot projektow lub aktywow fotowoltaicznych, w
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ktorych sloneczna energia elektryczna wytwarzana jest z
fotowoltaicznych zrodet energii; lub

(i) nabyciu, budowie, eksploatacji, konserwacji lub rozwoju przez
ten dany podmiot hybrydowych projektow lub aktywow
fotowoltaicznych 1 magazynowych, w ktorych energia
elektryczna wytwarzana jest z fotowoltaicznych zrodet energii, a
system magazynowania istnieje na skale przemystowa;

(b)  ushugi $wiadczone przez ten dany podmiot w zwiazku z:

(i) budowa, eksploatacjg, konserwacja lub rozwojem projektow lub
aktywow fotowoltaicznych, w ktorych stoneczna energia
elektryczna wytwarzana jest z fotowoltaicznych zrodet energii,

lub

(i) budowa, eksploatacja, konserwacja lub rozwojem hybrydowych
projektéw lub aktywow fotowoltaicznych i magazynowych, w
ktorych energia elektryczna wytwarzana jest z fotowoltaicznych
zrédetl energii, a system magazynowania istnieje na skale
przemystowa;

(© finansowanie lub refinansowanie przez ten dany podmiot inwestycji, 0
ktérych mowa w punkcie (a) powyzej realizowanych przez ten dany
podmiot, spotke z grupy kapitatlowej tego danego podmiotu lub wspolne
przedsigwzigcie (joint venture), w ktorym uczestniczy ten dany podmiot
lub spoéika z jego grupy kapitatowe;;

(d) finansowanie lub refinansowanie przez ten dany podmiot ustug, o
ktorych mowa w punkcie (b) powyzej $wiadczonych przez ten dany
podmiot, spotke z grupy kapitatlowej tego danego podmiotu lub wspolne
przedsigwziecie (joint venture), w ktorym uczestniczy ten dany podmiot
lub spotka z jego grupy kapitatowej; oraz

(e inwestycje realizowane przez ten dany podmiot polegajace na
zwigkszeniu udziatu zrodet energii odnawialnej w systemie
energetycznym zwiekszajacym jego stabilnos¢;

)] inwestycje polegajace na finansowaniu przez ten dany podmiot
rozszerzenia zakresu uslug zwigzanych z budowa, eksploatacjg 1
konserwacja projektéw i aktywow fotowoltaicznych; oraz

(9) inwestycje w technologie finansowania pozwalajagce na zwigkszenie
wydajnosci aktywow fotowoltaicznych oraz bardziej efektywna i mniej
energochlonng budowe lub eksploatacje instalacji fotowoltaicznych
(odnawialnych) zrodet energii.

1.1.153 "Zmiana Kontroli Emitenta” oznacza sytuacje, w ktorej Sponsorzy przestang
posiadac, bezposrednio lub posrednio Kontrolg nad Emitentem z zastrzezeniem,
ze do wystgpienia tego zdarzenia nie dochodzi, w sytuacji, gdy co najmniej jeden
ze Sponsorow zachowa bezposrednig lub posrednig Kontrolg nad Emitentem.
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1.2

2.1

2.2

2.3

1.1.154 "Zmiana Kontroli Poreczyciela” oznacza sytuacj¢, w ktorej Emitent przestanie
posiada¢, bezposrednio lub posrednio Kontrolg nad Poreczycielami.

1.1.155 "Zadanie Zwolania ZO" ma znaczenie nadane w punkcie 16.2.2 Warunkow
Emisji.

Interpretacja
1.21 W Warunkach Emisji:

@ odniesienia do punktu lub Zatgcznika stanowig odniesienia do punktu
lub Zatacznika Warunkow Emisji;

(b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu
warszawskiego; oraz

(©) jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, odniesienia do liczby pojedynczej
obejmuja odniesienia do liczby mnogiej i odwrotnie.

1.2.2  Zawarte w niniejszych Warunkach Emisji odniesienia do:

(@  jakiejkolwiek umowy lub dokumentu, obejmuja odniesienia do
jakiejkolwiek umowy lub dokumentu z pdZniejszymi zmianami,
nowelizacjami lub uzupetieniami; oraz

(b) przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu obejmuja
odniesienia do tego przepisu prawa, ustawy, rozporzadzenia lub traktatu
z p6zniejszymi zmianami, lub w przypadku ustawy, nowelizacjami (o ile
ze zmienionych przepisOw nie wynika inaczej).

123 Tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektérych punktow zostaty podane
wytacznie dla ufatwienia odniesienia 1 nie majag wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji.

WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z Warunkami Emisji jest papierem
warto$ciowym emitowanym w serii zgodnie z art. 4 ust. 1 Ustawy o Obligacjach,
nieposiadajacym formy dokumentu, na okaziciela. Obligacje zostang, na zasadach
opisanych w punkcie 22 (Notowanie Obligacji na ASO), wprowadzone do notowan na
ASO.

W kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje
si¢ wobec niego do spelnienia §wiadczenia pieni¢znego polegajacego na zaplacie
Kwoty do Zaptaty, w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emis;ji.

Prawa z Obligacji powstaja w chwili dokonania zapisow w Ewidencji. Prawa z
Obligacji przystuguja osobie lub podmiotowi wskazanemu w Ewidencji, za$ po dniu, w
ktorym dokonana zostanie rejestracja Obligacji w KDPW — osobom begdacym
posiadaczami Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktorych zapisane sg Obligacje
oraz kazdej osobie wskazanej przez posiadacza Rachunku Zbiorczego jako podmiot
uprawniony z Obligacji.
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2.4

2.5

2.6

2.7
2.8

2.9

2.10

211

3.1

3.2

W ramach Serii Emitent emituje Obligacje w maksymalnej liczbie Obligacji
proponowanych do nabycia w Serii wskazanej w punkcie 2 Suplementu Emisyjnego, o
maksymalnej 1gcznej warto$ci nominalnej wskazanej w punkcie 3 Suplementu
Emisyjnego.

Obligacje wyemitowane zgodnie z Warunkami Emisji sg obligacjami zabezpieczonymi.

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe 1 zabezpieczone zobowigzania
Emitenta, sg rowne 1 bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z
zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa) maja pierwszenstwo nie nizsze niz wszystkie pozostate obecne lub przyszte
bezposrednie, bezwarunkowe i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta.

Obligacje emitowane s3 w Dacie Emisji.
Miejscem emisji Obligacji jest Warszawa.

Przyjecie Propozycji Nabycia Obligacji moze zosta¢ ztozone w formie pisemnej lub w
postaci elektronicznej wedlug wzoru stanowigcego zatacznik do Propozycji Nabycia
Obligaciji.

W celu zmiany lub odwotania podmiotu petnigcego funkcje Administratora Zastawu
lub  Administratora Zabezpieczen, konieczna jest Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy (oraz obligatariuszy obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji)
oraz decyzja Emitenta wyrazajaca zgode na takg zmiang Warunkéw Emisji lub zawarcie
przez Emitenta ze wszystkimi Obligatariuszami (oraz z obligatariuszami obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji) jednobrzmigcych porozumien w sprawie
zmiany Warunkéw Emisji (i pozostatych warunkéw emisji majacych zastosowanie do
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji).

W ramach Programu Emitent nie bedzie emitowal innych serii zabezpieczonych
obligacji, ktorych data wykupu bedzie przypadac¢ wezesniej niz Data Wykupu Obligacji.

CEL EMISJI OBLIGACJI

Emitent zobowigzuje si¢ przeznaczy¢é wplywy netto z emisji Obligacji oraz innych
obligacji emitowanych w ramach Programu na nastepujace cele ("Cel Emisji"):
(i) finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych
Projektow przez podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta oraz w ramach Dozwolonego
Joint Venture, na podstawie i zgodnie z Green Bond Framework; (ii) udzielanie przez
Emitenta pozyczek wewnatrzgrupowych innym Podmiotom Zobowigzanym na cele
wskazane w punkcie (i) powyzej, przy czym $rodki z takich pozyczek udzielonych
Podmiotom Zobowigzanym moga by¢ nastepnie przedmiotem dalszych pozyczek
udzielanych przez Podmioty Zobowigzane innym cztonkom Grupy Kapitatlowe;j
Emitenta w zakresie dozwolonym na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji; lub (iii)
zabezpieczenie ptatnosci Kwoty Odsetek za dwa najblizsze Okresy Odsetkowe poprzez
przelew Kwoty Depozytu na Rachunek Obstugi Zadluzenia.

Wpltywy netto z emisji Obligacji zostang wplacone na odrebny rachunek Emitenta
wydzielony na potrzeby realizacji Celu Emisji.
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3.3

3.4

4.1

Nie rzadziej niz raz w roku (poczawszy od roku kalendarzowego nastepujacego po
Dacie Emisji Obligacji), Emitent bedzie udostepnia¢, poprzez publikacj¢ na Stronie
Internetowej Emitenta, sprawozdanie z wykorzystania wplywow netto z emisji
Obligacji, przy czym takie sprawozdanie powinno zawiera¢ co najmniej: (i) obszar
dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta, ktorego dotyczy dany Zielony Projekt
finansowany z Obligacji oraz innych obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji;
(ii) krotki opis kazdego Zielonego Projektu finansowanego z Obligacji oraz innych
obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji wraz ze wskazaniem kwot z emisji
Obligacji przeznaczonych na jego finansowanie; oraz (iii) wszelkie zmiany w Green
Bond Framework.

Cel Emisji, o ktorym mowa w niniejszym punkcie 3 stanowi cel emisji Obligacji w
rozumieniu art. 32 Ustawy o Obligacjach.

ZABEZPIECZENIA OBLIGACJI

Zabezpieczenia

411 Roszczenia Obligatariuszy wynikajace z istniejacych 1 przysztych wierzytelnosci

pienieznych Obligatariuszy wobec Emitenta wynikajacych z Obligacji wraz ze
wszystkimi dodatkowymi roszczeniami w maksymalnym zakresie dozwolonym
prawem, w tym w szczegdlnosci roszczeniami o wykup Obligacji oraz o zaplate
wszelkich odsetek (w tym rowniez odsetek za opdznienie), roszczen oraz Premii,
facznie z ewentualnymi roszczeniami o odszkodowanie wynikajacymi z
dowolnego Przypadku Niewypelnienia Zobowiazania lub Podstawy Skorzystania
z Opcji Wcezesniejszego Wykupu na podstawie Warunkéw Emisji, kosztami
egzekucji, wynagrodzeniem Administratora Zastawu lub Administratora
Zabezpieczen i wszelkimi innymi powigzanymi kosztami i roszczeniami
akcesoryjnymi, zabezpieczone sg zabezpieczeniami wymienionymi w punkcie 4.2
(Opis Zabezpieczen) niniejszych Warunkow Emisji.

412 Zabezpieczenia Obligacji (z wyjatkiem Zastawu na Rachunku Bankowym

(Polska), ktory stanowi zabezpieczenie konkretnej serii Obligacji) obejmujg takze
wierzytelnosci z tytulu pozostatych obligacji emitowanych w ramach Programu
Emisji, jezeli takie obligacje bedg emitowane jako obligacje zabezpieczone.
Obligacje i obligacje innych serii (jezeli beda emitowane w ramach Programu
jako obligacje zabezpieczone) beda zabezpieczone na tych samych przedmiotach
zabezpieczenia (z wyjatkiem jakichkolwiek zastawow na rachunkach bankowych,
ktore beda mogty stanowi¢ zabezpieczenie wylacznie Obligacji). Obligacje oraz
pozostale zabezpieczone obligacje emitowane w ramach Programu maja
wzgledem siebie takie samo pierwszenstwo zaspokojenia.

413 Zabezpieczenia Obligacji sg ustanowione na rzecz Administratora Zabezpieczen

lub, w przypadku Zastawu na Rachunku Bankowym (Polska), na rzecz
Administratora Zastawu dziatajacych w kazdym przypadku na rachunek
Obligatariuszy oraz innych obligatariuszy posiadajacych obligacje zabezpieczone
emitowane w ramach Programu Emisji, za wyjatkiem Zastawu na Rachunku
Bankowym (Polska), w przypadku ktéorego Administrator Zastawu dziala
wylacznie na rzecz Obligatariuszy.
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4.2

4.1.4

415

Obligacje sa zabezpieczone Porg¢czeniami, Umowa Podporzadkowania oraz
Pelnomocnictwem do Rachunku (Polska). W stosunku do Obligacji podpisana
zostala takze umowa dotyczaca Zastawu Rejestrowego na Rachunku Bankowym
(Polska) oraz umowa dotyczaca Przelewu na Zabezpieczenie. W zwigzku z
Zastawem Rejestrowym na Rachunku (Polska) oraz Porgczeniami podpisane
zostaly takze Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji opisane w Punkcie 4.2.5
Warunkow Emisji.

W przypadku egzekucji z:

@ Zastawu Rejestrowego na Rachunku Bankowym (Polska) lub
Pelnomocnictwa do Rachunku (Polska), Obligatariusze moga zaspokoic¢
si¢ z tego zabezpieczenia, pod warunkiem dorgczenia Administratorowi
Zastawu,

(b) innych Zabezpieczen Obligacji niz Zastaw Rejestrowy na Rachunku
Bankowym (Polska) Obligatariusze moga zaspokoi¢ si¢ z tych
zabezpieczen, pod  warunkiem dor¢czenia  Administratorowi
Zabezpieczen;

instrukcji egzekucyjnej, sporzadzonej zgodnie ze wzorem stanowigcym Zatacznik
4 (Wzor Instrukcji  Egzekucyjnej) do Warunkéw Emisji  ("Instrukcja
Egzekucyjna"). Zaspokojenie z Zabezpieczen Obligacji bedzie przeprowadzane
zgodnie z postanowieniami odpowiednich Dokumentoéw Zabezpieczen (w tym,
odpowiednio Umowy Administratora Zastawu lub Umowy Administratora
Zabezpieczen), przy czym w przypadku otrzymania przez odpowiednio
Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen odmiennych Instrukcji
Egzekucyjnych w zakresie sposobow zaspokojenia, odpowiednio Administrator
Zastawu lub Administrator Zabezpieczen bedzie zobowigzany dokonad
zaspokojenia zgodnie z tym sposobem zaspokojenia, ktory bedzie wskazany w
Instrukcjach Egzekucyjnych ztozonych przez Obligatariuszy reprezentujacych
wigcej niz 50% tacznej warto$ci nominalnej niewykupionych Obligaciji.

Opis Zabezpieczen

421

Porgczenie

(@) wysoko$¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 %
(sto piec¢dziesigt procent) Igcznej warto$ci nominalnej wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych Obligacji;

(b) forma zabezpieczenia:

Q) umowa pore¢czenia z dnia 24 maja 2021 roku (Rep. A nr 9223/2021)
sporzgdzona przed Pawtem Cupriakiem notariuszem w Warszawie,
zawarta w formie aktu notarialnego pomigdzy Nomad Electric a
Administratorem Zabezpieczen dotyczaca ustanowienia przez
Nomad Electric na rzecz Administratora Zabezpieczen porgczenia
wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

(i) umowa poregczenia z dnia 24 maja 2021 roku (Rep. A nr 9225/2021)
sporzadzona przed Pawtem Cupriakiem notariuszem w Warszawie,
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(©)

zawarta w formie aktu notarialnego pomiedzy Nomad Electric
Services a Administratorem Zabezpieczen dotyczaca ustanowienia
przez Nomad Electric Services na rzecz Administratora
Zabezpieczen porg¢czenia wszystkich zobowigzan wynikajacych z
Obligacji; oraz

(i)  umowa porgczenia z dnia 24 maja 2021 roku (Rep. A nr 9224/2021)

sporzadzona przed Pawtem Cupriakiem notariuszem w Warszawie,
zawarta w formie aktu notarialnego pomiedzy Porgczycielem
Holenderskim a Administratorem Zabezpieczen dotyczaca
ustanowienia przez Porgczyciela Holenderskiego na rzecz
Administratora Zabezpieczen poreczenia wszystkich zobowigzan
wynikajacych z Obligacji,

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z kazdego Porgczenia moze
nastgpi¢ poprzez dokonanie przez Porgczycieli wszelkich ptatnosci lub
dokonanie egzekucji praw zgodnie z wtasciwymi przepisami, W zakresie
wskazanym w punkcie 4.1.1 Warunkow Emisji, przy czym kazde
Porgczenie zostato ustanowione na okres kazdorazowo wskazany w
odpowiedniej umowie poreczenia.

422  Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym (Polska)
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(@)

(b)

(©)

(d)

wysokos$¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150%
(sto pigédziesiat procent) tacznej wartosci nominalnej Obligacji;

forma zabezpieczenia: umowa zastawu rejestrowego z dnia 24 maja
2021 roku zawarta pomiedzy Emitentem a Administratorem Zastawu
dotyczaca ustanowienia zastawu rejestrowego O najwyzszym
pierwszenstwie zaspokojenia na Rachunku Obslugi Zadtuzenia;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na
Rachunku Bankowym (Polska) moze nastgpi¢ poprzez: (i) wszczecie
sadowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami
Kodeksu Postgpowania Cywilnego; lub (ii) przejecie przedmiotu
Zastawu Rejestrowego (Polska) zgodnie z postanowieniami art. 22
Ustawy o0 Zastawie Rejestrowym. Umowa ustanawiajaca Zastaw
Rejestrowy na Rachunku Bankowym (Polska) przewiduje zakaz
rozporzadzania przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Rachunku
Bankowym (Polska) oraz obcigzania go prawami o0sob trzecich, w
sposob inny niz (a) dozwolony w Dokumentach Programu lub (b) na
podstawie zgody udzielonej w oparciu o postanowienia Dokumentow
Programu. Zastaw Rejestrowy na Rachunku Bankowym (Polska)
zostanie ustanowiony z dniem wpisu zastawu rejestrowego do rejestru
zastawOw, ktory nastapi w terminie 90 dni od Dnia Emisji;

Zgodnie z Wyceng Rachunku warto$¢ przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Rachunku Bankowym (Polska) wynosi 20,00 PLN.
Wycena Rachunku, stanowigca Zatgcznik 5 (Wycena Rachunku Obstugi
Zadluzenia) do Warunkéow Emisji zostata przygotowana przez
Rzeczoznawce. Emitent wybrat Rzeczoznawce do wykonania wyceny,
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gdyz podmiot ten posiada doswiadczenie 1 kwalifikacje zapewniajace
rzetelno$¢ powyzszej wyceny oraz zachowuje bezstronno$¢ i
niezalezno$¢. W stosunku do Rzeczoznawcy, cztonkéw jego organow
zarzadzajacych 1 nadzorujacych oraz oséb zatrudnionych przez ten
podmiot do wykonywania czynno$ci w zakresie wyceny, a takze osob
blisko zwigzanych (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 26 Rozporzadzenia
MAR) z cztonkami organdéw zarzadzajacych i1 nadzorujacych oraz
osobami zatrudnionymi przez podmiot dokonujacy wyceny nie zachodza
okolicznosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 9 pkt 1-3, 5, 6 i 8 oraz art.
70 Ustawy o Bieglych Rewidentach.

423 Pelmomocnictwo do Rachunku (Polska)

(@)

(b)

forma zabezpieczenia: petnomocnictwo z dnia 24 maja 2021 roku do
Rachunku Obstugi Zadtuzenia udzielone przez Emitenta na rzecz
Administratora Zastawu;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Petnomocnictwa do Rachunku
(Polska) moze nastgpi¢ w szczeg6élnosci poprzez dokonanie przez
pelnomocnika wszelkich czynno$ci, jakie posiadacz rachunku jako
zastawca jest zobowigzany podja¢ w zwigzku z Zastawem Rejestrowym
na Rachunku, a w szczegdlnosci poprzez sktadanie wigzacych
dyspozycji dotyczacych Rachunku Obstugi Zadtuzenia.

424 Przelew na Zabezpieczenie

(@)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa przelewu na zabezpieczenie
wierzytelnos$ci, zobowigzujaca do przelewu wierzytelnosci, ktore
powstang z tytutu umow pozyczek wewnatrzgrupowych wskazanych w
umowie przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 24 maja 2021 roku
zawarta pomigdzy Emitentem a Administratorem Zabezpieczen
("Umowa Przelewu na Zabezpieczenie");

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie z Przelewu na Zabezpieczenie
moze nastgpi¢ w szczegolnosci poprzez (i) pobranie jakiejkolwiek
ptatnos¢ z tytulu umoéw przelewanych i przeznaczenie jej na
zaspokojenie zabezpieczonych wierzytelnosci, (ii) wydanie dtuznikom
polecen dotyczacych zaptaty i przejecie wszystkich kwot platnych w
odniesieniu do praw, (iii) dokonanie egzekucji praw zgodnie z
wlasciwymi przepisami lub (iv) dokonanie przeniesienia, przelewu,
sprzedazy lub innego zbycia dowolnego prawa i przeznaczenie
wplywow z tego tytutu na zaspokojenie zabezpieczonych wierzytelnosci.

425 Os$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji

10161177449-v118

(@)

(b)

wysokos$¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 %
(sto pigc¢dziesigt procent) lacznej wartosci nominalnej wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych zabezpieczonych obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji;

forma zabezpieczenia:
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(©)

(i)

o$wiadczenie:

(A) Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora  Zastawu z przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Rachunku (Polska), sporzadzone w
formie aktu notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu Postgpowania Cywilnego, o tresci uprzednio
zaakceptowanej  przez ~ Administratora ~ Zastawu
doreczone Administratorowi Zastawu najpézniej w Dacie
Emisji;

(B) Nomad Electric o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z calego majatku z tytulu
Poreczenia (Nomad Electric), sporzadzone w formie aktu
notarialnego w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
Postepowania  Cywilnego, o treSci  uprzednio
zaakceptowanej przez Administratora Zabezpieczen
doreczone Administratorowi Zabezpieczen najpdzniej w
Dacie Emisji;

(C) Nomad Electric Services o poddaniu si¢ egzekucji
wzgledem Administratora Zabezpieczen z catego
majatku z tytulu Porgczenia (Nomad Electric Services),
sporzadzone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777
§ 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego, o tresci
uprzednio  zaakceptowanej przez  Administratora
Zabezpieczen dorgczone Administratorowi Zabezpieczen
najpozniej w Dacie Emisji;

(D)  Poreczyciela Holenderskiego o poddaniu si¢ egzekucji
wzgledem Administratora Zabezpieczen 2z catego
majatku z tytutu Porgczenia (Porgczyciel Holenderski)
sporzadzone w formie aktu notarialnego w trybie art. 777
§ 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego, o tresci
uprzednio  zaakceptowanej przez  Administratora
Zabezpieczen doreczone Administratorowi Zabezpieczen
najpdzniej w Dacie Emisji;

warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy oswiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji ztozonego zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5 lub 6
Kodeksu Postepowania Cywilnego, w zaleznosci od tresci oswiadczenia
nastepuje z (i) catego majatku, w szczego6lnosci z ruchomosci oraz
nieruchomosci, bez zadnych ograniczen w zakresie obowigzku sptaty
zabezpieczonych wierzytelnosci lub (ii) obcigzonego przedmiotu w celu
zaspokojenia wierzytelnosci pienigzne;j przystugujacej
zabezpieczonemu wierzycielowi, w kazdym przypadku poprzez
zaopatrzenie odpowiedniego O$wiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji w
klauzule wykonalno$ci zgodnie =z postanowieniami Kodeksu
Postepowania Cywilnego, przy czym kazde z Oswiadczen o Poddaniu
si¢ Egzekucji bedzie przewidywato mozliwo$¢ ztozenia wniosku o
nadanie klauzuli wykonalno$ci danemu O$wiadczeniu o Poddaniu si¢
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Egzekucji w terminie przynajmniej 10 lat od Daty Wykupu, za$
zdarzeniem, od ktérego uzaleznione jest wykonanie obowigzku objetego
takim o$wiadczeniem bedzie kazdorazowo  ztozenie przez
Administratora Zabezpieczen pisemnego oswiadczenia z podpisem
poswiadczonym notarialnie (ztozonego w co najmniej dwoch
egzemplarzach) stwierdzajacego, ze odpowiedni podmiot udzielajacy
poreczenia nie zaptacil w catosci lub czesci wierzytelnosci wymagalnej
z tytutu odpowiedniego poreczenia oraz uptyw 14 (czternastu) dni od
daty wystania egzemplarza takiego oswiadczenia przez Administratora
Zabezpieczen przesytka rejestrowang w rozumieniu ustawy z dnia 23
listopada 2012 roku — Prawo pocztowe tego oswiadczenia na adres
podmiotu, ktory ztozyt dane o$wiadczenie.

42.6 Umowa Podporzadkowania

(@)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa podporzadkowania zawarta pomi¢dzy
podmiotami bedacymi wspolnikami Emitenta na dzien udzielenia danej
pozyczki lub dokonania czynno$ci o analogicznym skutku prawnym,
Emitentem a Administratorem Zabezpieczen dotyczaca
podporzadkowania wierzytelnosci z tytulu uméw pozyczek lub
czynno$ci o analogicznym skutku prawnym (innych niz Pozyczki
Pomostowe) udzielonych lub dokonanych na rzecz Emitenta (oraz
ewentualnych przysztych pozyczek udzielonych przez podmioty bedace
posrednio  lub  bezposrednio  wspdlnikami  Emitenta)  wobec
wierzytelnos$ci Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji, przewidujaca
przelew podporzadkowanych wierzytelno$ci na rzecz Administratora
Zabezpieczen;

warunki zabezpieczenia: przez caly okres podporzadkowania,
wierzytelno$ci podporzadkowane wskazane w Umowie
Podporzadkowania beda podporzadkowane wobec wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajacych z Obligacji oraz odpowiednio zaptata i
otrzymanie przez wierzyciela podporzadkowanego jakiejkolwiek kwoty
z tytutu podporzadkowanych wierzytelnosci bedzie niedozwolona do
konca trwania okresu podporzadkowania, chyba ze zaistniejg
okoliczno$ci wskazane w Umowie Podporzadkowania pozwalajace na
sptate podporzadkowanych wierzytelnosci.

S. ZABEZPIECZENIE WIERZYTELNOSCI ADMINISTRATORA
ZABEZPIECZEN Z TYTULU DLUGU ROWNOLEGLEGO

5.1  Konstrukcja Dlugu Réwnoleglego

511 W zwigzku z emisjag Obligacji oraz w celu umozliwienia ustanowienia
zabezpieczen rzadzonych prawem holenderskim, FEmitent zawarl z
Administratorem Zabezpieczen Umowe Dhugu Roéwnolegltego. Na podstawie
Umowy Dlugu Réwnoleglego zostal wykreowany Diug Rownolegly Emitenta
odnoszacy si¢ do Obligacji bedacy samodzielng i1 niezalezng wierzytelnoscia
Administratora Zabezpieczen wobec danego dhuznika.

10161177449-v118
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512

513

514

515

516

Na podstawie Dtugu Réwnoleglego Emitent bedzie zobowigzany do zaptaty na
rzecz Administratora Zabezpieczen kwoty bedacej sumg wszystkich zobowigzan
z Obligacji oraz innych obligacji zabezpieczonych emitowanych w ramach
Programu Emisji.

Wymagalno$¢ wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji, o ktérych mowa w
punkcie 5.1.2 powyzej powoduje automatyczng wymagalnos¢ Diugu
Réwnoleglego w tozsamej kwocie.

Platnos$¢ z tytulu Dlugu Rownoleglego dokonana przez danego dtuznika na rzecz
Administratora Zabezpieczen powoduje automatyczng redukcje wysokosci
zobowigzan podstawowych takiego podmiotu, ktorych sume¢ stanowi Dhug
Réwnolegly o kwote takiej ptatnosci. Splata zobowigzan podstawowych przez
dany podmiot powoduje automatyczng redukcje wysokosci Dlugu Réwnolegtego
takiego podmiotu o kwote takiej ptatnosci.

Poprzez objecie lub nabycie Obligacji kazdy z Obligatariuszy upowaznia
Administratora Zabezpieczen do dziatania w charakterze wierzyciela z tytutu
Dhugu Réwnolegtego oraz dochodzenia przez Administratora Zabezpieczen w
imieniu wlasnym przystugujacych mu wierzytelnosci z Dlugu Roéwnolegtego (w
tym poprzez egzekucj¢ Zabezpieczen Holenderskich), przy czym warunkiem
podjecia przez Administratora Zabezpieczen dziatan zmierzajacych do
zaspokojenia wierzytelnosci z Dlugu Réwnolegtego jest otrzymanie Instrukcji
Egzekucyjnej.

Prawo kazdego Obligatariusza do wudzialu (proporcjonalnie do wartosci
nominalnej Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza) w podziale sumy
uzyskanej przez Administratora Zabezpieczen z tytulu Dlugu Rownolegltego
stanowi $wiadczenie pienigzne zwigzane z Obligacjami, ale nie zwigksza kwoty
wierzytelnosci Obligatariusza z tytulu posiadanych Obligacji.

5.2 Zabezpieczenia Dlugu Rownoleglego

521

522

523

524

Zabezpieczenia Holenderskie ustanowione zostang na rzecz Administratora
Zabezpieczen w celu zabezpieczenia Dlugu Rownolegtego Emitenta.

Z wyjatkiem Zastawu na Udzialach ustanawianego przez Emitenta,
Zabezpieczenia Holenderskie ustanawiane sg przez Porgczyciela Holenderskiego.
Zabezpieczenia Holenderskie ustanawiane sg przy uzyciu Diugu Roéwnoleglego
Emitenta jako dlugu wilasnego (w przypadku Zastawu na Udzialach) lub jako
dtugu osoby trzeciej (w przypadku innych Zabezpieczen Holenderskich).

Zaspokojenie przez Administratora Zabezpieczen wierzytelnosci z tytutu Diugu
Réwnoleglego w drodze egzekucji z Zabezpieczen Holenderskich powoduje
odpowiednie zmniejszenie kwoty wymagalnego dtugu z tytulu Obligacji oraz
innych obligacji emitowanych w ramach Programu Emisji o kwote pozyskang z
egzekuciji.

Administrator Zabezpieczen bedzie zobowigzany do przekazania kwoty
pozyskanej z egzekucji Dlugu Rownoleglego Obligatariuszom oraz
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5.3

5.4

obligatariuszom innych obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji,
zgodnie z zasadami dotyczacymi zaspokojenia z Zabezpieczen Obligacji.

Dostep Obligatariuszy do Zabezpieczen Holenderskich

53.1

53.2

533

Kazdy z Obligatariuszy wraz z obligatariuszami innych obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji ma prawo do udziatu w podziale kwot pozyskanych z
egzekucji Zabezpieczen Holenderskich.

Zbycie Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariusza powoduje automatycznie
przeniesienie jego prawa do udzialu w podziale kwot pozyskanych z egzekucji
Zabezpieczen Holenderskich na nabywce Obligacji.

Podziat $rodkow uzyskanych przez Administratora Zabezpieczen z egzekucji
Zabezpieczen Holenderskich odbywa¢ si¢ bedzie na zasadach dotyczacych
egzekucji z Zabezpieczen Obligacji. Dla uniknigcia watpliwosci, Obligacje
uprawniaja Obligatariusza do udzialu w tych S$rodkach przez sam fakt ich
posiadania.

Opis Zabezpieczen Holenderskich

54.1

54.2

Zastaw na Udziatach

@ forma zabezpieczenia: umowa zastawnicza podpisana przez Datg Emisji
sporzadzona przed notariuszem holenderskim w Amsterdamie, zawarta
w formie aktu notarialnego pomigdzy Emitentem jako zastawca,
Administratorem Zabezpieczen jako zastawnikiem oraz Porg¢czycielem
Holenderskim, na wudziatach ktoérego Zastaw na Udziatach jest
ustanawiany;

(b) warunki zabezpieczenia: umowa spotki Poreczyciela Holenderskiego
powinna zawiera¢ postanowienie zezwalajace na ustanowienie Zastawu
na Udzialach. Prawo Zastawu na Udziatach obejmuje uczestniczenie w
wyptacie dywidendy. Prawo glosu z zastawionych udziatow przystuguje
zastawnikowi, z zastrzezeniem, ze do momentu wystapienia okreslonego
w umowie Zastawu na Udziatach przypadku naruszenia umowy Zastawu
na Udzialach zastawca pozostaje uprawniony do otrzymywania
dywidendy 1 wykonywania prawa glosu.

Zastaw na Rzeczach Ruchomych

€)) forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Data Emisji
zawarta pomigdzy Poreczycielem Holenderskim jako zastawca a
Administratorem  Zabezpieczen jako zastawnikiem dotyczaca
ustanowienia zastawu na rzeczach ruchomych znajdujacych sie w
Holandii;

(b) warunki zabezpieczenia: w przypadku prawa Zastawu na Rzeczach
Ruchomych zastawione ruchomos$ci pozostajg w posiadaniu zastawcy.
Umowa Zastawu na Rzeczach Ruchomych zawiera ustalenia odno$nie
zakresu mozliwo$ci rozporzadzania ruchomo$ciami przez zastawce.
Zastawione aktywa sa zidentyfikowane poprzez oznaczenie ich co do
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gatunku oraz poprzez podanie adresu w Holandii, pod ktorym aktywa sie
znajduja. Przedmiot zastawu obejmuje przyszte zapasy i towary. Umowa
Zastawu na Rzeczach Ruchomych podlega rejestracji w holenderskich
organach podatkowych (jako wymoég nadania skutecznos$ci);

5.4.3  Zastaw na Rachunkach Bankowych

(@)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Data Emisji
zawarta pomie¢dzy Poreczycielem Holenderskim jako zastawcg oraz
Administratorem Zabezpieczen jako zastawnikiem na wierzytelno$ciach
naleznych Por¢czycielowi Holenderskiemu jako posiadaczowi rachunku
od banku prowadzacego dany rachunek;

warunki zabezpieczenia: bank prowadzacy dany rachunek w Holandii
musi zosta¢ powiadomiony o fakcie ustanowienia Zastawu na
Rachunkach Bankowych. Ponadto zgodnie z ogdélnymi warunkami
prowadzenia rachunkéw bankowych niezbgdna jest zgoda banku
prowadzacego rachunek na ustanowienie Zastawu na Rachunkach
Bankowych;

5.4.4  Zastaw na Prawach Wtasnosci Intelektualnej

(@)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Data Emisji
zawarta pomiedzy Poreczycielem Holenderskim jako zastawca oraz
Administratorem Zabezpieczen jako zastawnikiem na prawach
wiasnosci intelektualnej przystugujacych Zastawcy;

warunki zabezpieczenia: zastaw dotyczy praw wiasnosci intelektualnej
przystugujacych Zastawcy.

5.4.5 Zastaw na Wierzytelnosciach

(a)

(b)

forma zabezpieczenia: umowa zastawu podpisana przed Datg Emisji
zawarta pomiedzy Poreczycielem Holenderskim jako zastawcg oraz
Administratorem Zabezpieczen jako zastawnikiem.

warunki  zabezpieczenia: zastaw dotyczy  wierzytelnoSci na
wierzytelno$ciach  przyslugujacych zastawcy od odpowiednich
dluznikow z tytulu: (i) nalezno$ci wewnatrzgrupowych; (i1) z tytulu
naleznosci ubezpieczeniowych; oraz (iii) nalezno$ciach z tytutu dostaw
1 ustug.

5.4.6  Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji

10161177449-v118

(@)

(b)

(i)

wysokos$¢ zabezpieczenia (maksymalna kwota zabezpieczenia): do 150 %
(sto pigc¢dziesigt procent) lacznej wartosci nominalnej wszystkich
wyemitowanych i niewykupionych zabezpieczonych obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji;

forma zabezpieczenia:

o$wiadczenie:
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(A) Emitenta o poddaniu si¢ egzekucji wzgledem
Administratora Zabezpieczen z przedmiotu Zastawu na
Udziatach, sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego, o tresci uprzednio zaakceptowanej przez
Administratora Zabezpieczen, ztozone w terminie 5 Dni
Roboczych od Daty Emisji; oraz

(B)  Poreczyciela Holenderskiego o poddaniu si¢ egzekucji
wzgledem Administratora Zabezpieczen z przedmiotow
Zabezpieczen Holenderskich (z wylaczeniem Zastawu na
Udziatach), sporzadzone w formie aktu notarialnego w
trybie art. 777 § 1 pkt 6 Kodeksu Postgpowania
Cywilnego, o tresci uprzednio zaakceptowanej przez
Administratora Zabezpieczen ztozone w terminie 5 Dni
Roboczych od Daty Emisji;

(© warunki zabezpieczenia: zaspokojenie przy pomocy oswiadczenia o
poddaniu si¢ egzekucji ztozonego zgodnie z art. 777 § 1 pkt 5 lub 6
Kodeksu Postepowania Cywilnego, w zaleznos$ci od tresci oswiadczenia
nastgpuje z (i) catego majatku, w szczegdlnosci z ruchomosci oraz
nieruchomosci, bez zadnych ograniczen w zakresie obowigzku splaty
zabezpieczonych wierzytelnos$ci lub (ii) obciazonego przedmiotu w celu
zaspokojenia wierzytelnosci pienieznej przystugujacej
zabezpieczonemu wierzycielowi, w kazdym przypadku poprzez
zaopatrzenie odpowiedniego Oswiadczenia o Poddaniu si¢ Egzekucji w
klauzule wykonalno$ci zgodnie =z postanowieniami Kodeksu
Postgpowania Cywilnego, przy czym kazde z Oswiadczen o Poddaniu
si¢ Egzekucji bedzie przewidywato mozliwos¢ ztozenia wniosku o
nadanie klauzuli wykonalno$ci danemu O$wiadczeniu o Poddaniu si¢
Egzekucji w terminie przynajmniej 10 lat od Daty Wykupu, zas$
zdarzeniem, od ktorego uzaleznione jest wykonanie obowigzku objetego
takim o$wiadczeniem bedzie kazdorazowo zlozenie przez
Administratora Zabezpieczen pisemnego oswiadczenia z podpisem
poswiadczonym notarialnie (ztozonego w co najmniej dwdch
egzemplarzach) stwierdzajacego, ze Emitent nie zaptacit w catosci lub
czeSci wymagalnej z tytutlu Dlugu Réwnoleglego oraz uptyw 14
(czternastu) dni od daty wyslania egzemplarza takiego o$swiadczenia
przez Administratora Zabezpieczen przesytka rejestrowang w
rozumieniu ustawy z dnia 23 listopada 2012 roku — Prawo pocztowe tego
o$wiadczenia na adres podmiotu, ktory ztozyt dane o$wiadczenie.

6. OPROCENTOWANIE
6.1 Platnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Daty Emisji (wliczajac ten dzien) do Daty Wykupu (nie
wliczajac tego dnia). W kazdej Dacie Platnosci Odsetek Emitent zobowigzany jest
dokona¢ na rzecz kazdego podmiotu bedacego w Dacie Ustalenia Praw Obligatariuszem,
platnosci Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Punktem 6
(Oprocentowanie). Kwoty Odsetek za poszczegdlne Okresy Odsetkowe beda platne z
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6.2

6.3

dotu. Jezeli jednak Data Ptatnosci Odsetek przypadnie na dzien niebedacy Dniem
Roboczym, =zaptata Kwoty Odsetek nastapi w pierwszym Dniu Roboczym
przypadajacym po takiej Dacie Platnosci Odsetek, bez prawa zadania odsetek za
op6znienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. O ile bedzie to miato
zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, ptatnos¢ Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem Agenta Emisji, zgodnie z odpowiednimi
przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego. Po dniu rejestracji
Obligacji w KDPW Platno$¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem
KDPW zgodnie z obowigzujacymi przepisami z uwzglednieniem regulacji KDPW.

Naliczanie odsetek

6.2.1  Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

6.22 W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana ma by¢ za okres krotszy niz pelny

Okres Odsetkowy, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbg dni w
okresie od poprzedniej Daty Platnosci Odsetek (wiacznie), albo Daty Emisji
(wlacznie) w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym
Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem tego dnia).

6.23 W przypadku opodznienia w zaptacie Naleznosci Gtownej (lub odpowiednio

Kwoty Odsetek lub Premii) Obligatariuszowi beda przystugiwaly odsetki
ustawowe za op6znienie od niezaptaconej Nalezno$ci Gtownej (lub odpowiednio
od Kwoty Odsetek lub Premii zgodnie z wiasciwymi przepisami).

Obliczenie Kwoty Odsetek

W Dniu Roboczym nast¢pujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej Agent
Kalkulacyjny obliczy Kwote¢ Odsetek za dany Okres Odsetkowy od kazdej Obligacji
wedtug nastepujacej formuty:

KO = SP x WN x LD/365
gdzie:
KO oznacza Kwote Odsetek od kazdej Obligacji za dany Okres Odsetkowy;

SP oznacza Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego ustalong zgodnie z
punktem 6.4 (Ustalenie Stopy Procentowej) Warunkow Emisji;

WN  oznacza Naleznos¢ Gtowng kazdej Obligacji;

LD  oznacza liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej
grosza bedzie zaokraglone w gore).
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6.4  Ustalenie Stopy Procentowej

6.4.1

6.4.2

6.4.3

6.4.4

6.4.5

6.4.6

6.4.7

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa
(zdefiniowana ponizej) powickszona o Marzg, z zastrzezeniem punktu 6.4.2
ponizej.

Od dnia wystgpienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ktory nie
zostanie naprawione w terminie wskazanym w punkcie 13.2 Warunkéw Emisji,
za okres od pierwszego dnia (wlacznie) Okresu Odsetkowego, ktory nastgpit po
Okresie Odsetkowym, w ktorym nastgpitlo dane Zdarzenie Objete Okresem
Naprawczym do konca Okresu Odsetkowego, w ktorym dane Zdarzenie Objete
Okresem Naprawczym ustanie lub zostanie naprawiony lub do Dnia Wykupu,
badz do Data Wczesniejszego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi
wczesniej (z wylaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o
Dodatkowg Marz¢ Odsetkowa, przy czym w kazdym przypadku, w ktorym
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym nie zostanie naprawione w terminie
wskazanym w punkcie 13.2 Warunkéw Emisji, co najmniej przez jeden Okres
Odsetkowy.

Stopa Bazowa zostanie okre§lona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej. Stopa
Bazowa bedzie réwna stawce WIBOR dla Wiasciwego Depozytu publikowanej
w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

Jezeli Stopa Procentowa okreslona dla danego Okresu Odsetkowego bedzie
nizsza niz zero, to do ustalenia wysokosci Kwoty Odsetek w tym Okresie
Odsetkowym przyjmuje si¢, ze Stopa Procentowa w tym Okresie Odsetkowym
WYNOSi zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi
postanowieniami (w tym, w szczeg6lnosci, w zwigzku Ogloszeniem Konca
Publikacji) lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR Stopa Bazowa zostanie
ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie miata
zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Konca Publikacji

lub gdy nastagpt Brak Zezwolenia WIBOR, Wskaznik Alternatywny trwale
zastgpuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla
ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktorym
WIBOR bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nast¢pujacych metod:

(@) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowala do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

(b) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

(© Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowal do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR;
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6.4.8

6.4.9

6.4.10

(d) Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa, ktora wskazata
Komisja Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski i ktora
zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR; albo

(e Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktorych mowa w punkcie 6.4.7 powyzej, w kolejnosci
od punktu 6.4.7 do punktu 6.4.7(e). Kolejna metoda jest stosowana, gdy
poprzednia metoda nie da rezultatu do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej
wlacznie z tym dniem (w przypadku, gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie
wskaze Wskaznika Alternatywnego).

Niezaleznie od powyzszych zasad, do Obligacji beda si¢ stosowaé zasady
wynikajace z przepisow prawa dotyczacych Ogloszenia Konca Publikacji lub gdy
nastagpi Brak Zezwolenia WIBOR, tacznie z prawem Komisji Europejskiej do
wyznaczenia Wskaznika Alternatywnego w stosownych okolicznosciach.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie z
nastepujacymi zasadami:

@) Korekta ma charakter wartosci lub dziatania, ktore koryguje wartosé
Wskaznika Alternatywnego. Warto$¢ Korekty moze by¢ wartoscia
dodatnig, ujemna, zerowa, jak roéwniez by¢ okreslona wzorem lub
metoda obliczenia,

(b) raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania
Wskaznika Alternatywnego;

(©) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych
mowa w punktach od 6.4.7 do punktu 6.4.7(d) powyze;j:

Q) Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sie takg Korekte;

(i)  Podmiot Wyznaczajacy wskazal, aby nie stosowaé¢ Korekty — nie
stosuje si¢ Korekty;

(d)  jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorych
mowa w punktach od 6.4.7 do punktu 6.4.7(d) powyzej Podmiot
Wyznaczajacy nie odnidst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik
Alternatywny zostal wyznaczony zgodnie z metoda, o ktérej mowa w
punkcie 5.1.6(e) powyzej:

Q) Korekta jest dodawana do warto$ci Wskaznika Alternatywnego;

(i) Korekta jest rowna historycznej medianie roznic pomigdzy WIBOR
oraz Wskaznikiem Alternatywnym;

(ili)  mediana réznic jest ustalana:
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7.1

7.2

7.3

(A)  za okres 24 miesiecy przed dniem, w ktorym WIBOR
przestat by¢ publikowany (gdy nastgpilo Ogloszenie
Konca Publikacji) albo pierwszym dniem, w ktérym
Wskaznik Alternatywny jest stosowany (gdy WIBOR nie
zostal opublikowany, ale nie nastgpito Ogloszenie Konca
Publikacji) albo dniem, w ktorym wystapil Brak
Zezwolenia WIBOR; oraz

(B)  biorgc pod uwagg, kazdy dzien z badanego okresu, w
ktorym byt publikowany zarowno WIBOR jak 1
Wskaznik Alternatywny.

6.4.11 Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku

z Ogloszeniem Konca Publikacji lub Brakiem Zezwolenia WIBOR jest
przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sg
stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

6.4.12 Wskaznik Alternatywny oraz Korekta s3 wyznaczane na zlecenie Emitenta przez

Agenta Kalkulacyjnego albo inny profesjonalny podmiot, jezeli taki podmiot
zostal wyznaczony Uchwala Zgromadzenia Obligatariuszy za zgoda Emitenta.
Emitent opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta informacje o podmiocie, o
ktérym mowa powyzej, ze wskazaniem danych tego podmiotu, a takze wybrany
Wskaznik Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty
lub opinie tego podmiotu, ze Korekta nie jest wymagana.

6.4.13 Jesli Wskaznik Alternatywny jest publikowany z dotu, przez co nie jest on

dostepny dla Okresu Odsetkowego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Dzien
Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunigciu do czasu
publikacji Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu Odsetkowego, z
uwzglednieniem standardu rynkowego.

6.4.14 W przypadku gdy zgodnie z punktem 6.4.6 Wskaznik Alternatywny trwale zastapi

WIBOR, postanowienia punktow 6.4.6 — 6.4.13 odnoszace si¢ do WIBOR stosuje
si¢ odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem Korekty.

EWIDENCJA | DEPOZYT

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papierow warto§ciowych,
prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie. Do dnia, w ktorym zostanie
dokonana rejestracja Obligacji w KDPW, przy czym dzien ten nastapi nie pozniej niz
w dniu wskazanym w punkcie 14 Suplementu, Ewidencja bedzie prowadzona przez
Agenta Emisji zgodnie z art. 7a Ustawy o Obrocie. Od chwili zarejestrowania Obligacji
w depozycie papierow wartosciowych, zapisy w Ewidencji wywotuja skutki prawne
zwigzane z zapisem Obligacji na Rachunkach Papierow Warto§ciowych.

Do powstania praw z Obligacji stosuje si¢ przepisy Ustawy o Obrocie.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytulu wykupu Obligacji, prawa z tej
Obligacji nie mogg by¢ przenoszone.
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7.4

7.5

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

Jezeli Emitent nie spetnit w terminie przewidzianym w Warunkach Emisji §wiadczen z
tytutu wykupu Obligacji albo spehit je tylko w czesci, mozliwo$¢ przenoszenia praw z
Obligacji zostaje przywrdcona po uplywie tego terminu. W takim wypadku prawa z
Obligacji nie mogg zosta¢ przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepisOw
Ustawy o Obrocie.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie,
Ustawy o Obligacjach oraz regulacji KDPW, oraz po ich wprowadzeniu do ASO,
zgodnie z regulacjami ASO.

SPOSOB WYPLATY SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Wszelkie ptatnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane bez potracen z tytutu roszezen
wzajemnych oraz beda dokonywane =z uwzglednieniem przepisow prawa
obowigzujacego w dniu dokonania ptatnosci.

O ile bedzie to miato zastosowanie, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji,
ptatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem Agenta Emisji,
zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w tym dotyczacymi Podatku Dochodowego.
Po dniu rejestracji Obligacji w KDPW. Ptatnosci z tytulu Obligacji dokonywane beda
za posrednictwem KDPW 1 wlasciwego Podmiotu Prowadzacego Rachunek na
podstawie i zgodnie z odpowiednimi regulacjami KDPW i regulaminami danego
Podmiotu Prowadzacego Rachunek.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Podmiot Prowadzacy Rachunek powinny by¢ przekazane w formie i
terminach okre§lonych w regulacjach Podmiotu Prowadzacego Rachunek. Dla
uniknigcia watpliwos$ci brak ptatnosci na rzecz Obligatariuszy spowodowany brakiem
przekazania przez tego Obligatariusza informacji o numerze rachunku bankowego nie
stanowi Przypadku Niewypetienia Zobowiazania.

Kwota, o ktoérej mowa art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach, podlega wyptacie na rzecz
Obligatariuszy w nastepnym Dniu Roboczym po Dacie Ustalenia Praw. Przepisy art. 8
ust. 5 Ustawy o Obligacjach stosuje si¢ odpowiednio.

Swiadczenia z tytutu wykupu obligacji sa spetniane w nastepujacej kolejnosci:
8.5.1 $wiadczenia z tytulu odsetek za opdznienie;
8.5.2  $wiadczenia z tytutu Kwoty Odsetek oraz Premii; oraz

85.3 $wiadczenia z tytulu Naleznosci Gtownych;
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8.6  Miejscem spelnienia $wiadczenia z Obligacji jest siedziba Podmiotu Prowadzacego
Rachunek Iub w przypadku spetniania $wiadczen z Obligacji zapisanych w Ewidencji
— siedziba Agenta Emisji.

9. WYKUP OBLIGACJI

9.1  Wykup Obligacji

9.1.1

9.1.2

9.13

9.14

Obligacje beda wykupywane w Dacie Wykupu lub w Dacie Wcze$niejszego
Wykupu.

Emitent zaptaci w odpowiednio Dacie Wykupu lub Datach Wczesniejszego
Wykupu za posrednictwem Agenta Emisji albo KDPW i wiasciwego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek za kazdg Obligacje kwotg rowna Naleznosci Gtownej
(powigkszong o nalezng Kwote Odsetek i (jezeli jest nalezna) Premii). Ptatno$ci
z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz podmiotéw bedacych w Dacie
Ustalenia Praw Obligatariuszami. Jezeli jednak Data Wykupu lub Data
Wezesniejszego Wykupu przypadnie na dzien niebgdacy Dniem Roboczym,
powyzsza zaplata nastagpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po
odpowiednio Dacie Wykupu lub Dacie Wczesniejszego Wykupu, bez prawa
zadania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci.

W przypadku likwidacji Emitenta Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi z dniem otwarcia likwidacji. Obligacje podlegaja natychmiastowemu
wykupowi w czgéci, w jakiej przewiduja S$wiadczenia pienigzne takze w
przypadku polaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub
przeksztalcenia formy prawnej, jezeli podmiot, ktoéry wstapit w obowigzki
Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada
uprawnien do ich emitowania. Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ w tym dniu
Nalezno$¢ Gtéwna oraz z Kwota Odsetek narostych za czas od dnia rozpoczecia
Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito odpowiednio otwarcie likwidacji,
potaczenie, podziat lub przeksztalcenie do dnia odpowiednio otwarcia likwidacji,
potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia.

Obligacje wykupione w cato$ci zostang umorzone.

9.2 Wecezesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)

921

Emitent ma prawo do wczesniejszego czesciowego lub catkowitego wykupu
wartosci nominalnej Obligacji przed Data Wykupu, pod warunkiem
zawiadomienia Obligatariuszy nie p6zniej niz 30 dni przed Datg Wczesniejszego
Wykupu, o ktorej mowa w niniejszym punkcie 9.2 (Wczesniejszy Wykup
Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)) ("Opcja Emitenta Wczesniejszego
Wykupu"). Datg Wczesniejszego Wykupu musi by¢ Data Platnosci Odsetek
przypadajaca najwczesniej w terminie 18 (osiemnastu) miesigcy od Daty Emisji.
Zawiadomienie Obligatariuszy o zamiarze skorzystania przez Emitenta z Opcji
Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastapi na zasadach okreslonych w punkcie
20 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Emitent bedzie miat prawo wyznaczy¢
Date Wczesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym punkcie 9.2
(Wczesniejszy Wykup Obligacji przez Emitenta (Opcja Call)), w zawiadomieniu
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9.3

9.2.2

9.2.3

9.24

o zamiarze skorzystania z Opcji Emitenta Wczesniejszego Wykupu skierowanym
do Obligatariuszy, zgodnie z punktem 20 (Zawiadomienia).

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu nastgpi poprzez zaptate na rzecz
kazdego Obligatariusza catosci lub czgsci Naleznosci Gléwnej powigkszonej o
Kwote Odsetek naliczong do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wytgczeniem tego
dnia) oraz kwote¢ Premii, okreslong w punkcie 8 Suplementu Emisyjnego.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu bedzie przyshugiwata w Datach
Ptatnosci Odsetek.

Opcja Emitenta Wczesniejszego Wykupu moze nastapi¢ wytgcznie w odniesieniu
do co najmniej 30% (stownie: trzydziestu procent) Naleznosci Glowne;.

Wecezesniejszy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza (Opcja Put)

9.3.1

9.3.2

9.3.3

W przypadku wystgpienia Zmiany Kontroli Emitenta, Emitent jest obowigzany
do zawiadomienia Obligatariuszy o wystapieniu Zmiany Kontroli Emitenta w
terminie 5 Dni Roboczych od dnia wystapienia Zmiany Kontroli Emitenta.

Obligatariusz ma prawo do zadania dokonania przez Emitenta wcze$niejszego
catkowitego wykupu wszystkich posiadanych przez danego Obligatariusza
Obligacji przed Data Wykupu, pod warunkiem zawiadomienia Emitenta w
terminie 60 dni od dnia zawiadomienia przez Emitenta Obligatariuszy o
wystapieniu Zmiany Kontroli Emitenta (Wczesniejszy Wykup Obligacji na
zgdanie Obligatariusza (Opcja Put)) ("Opcja Obligatariusza Wczesniejszego
Wykupu™). Datg Wczesniejszego Wykupu musi by¢ Data Platnosci Odsetek.
Zawiadomienie Emitenta o zamiarze skorzystania przez Obligatariusza z Opcji
Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu nastagpi na zasadach okreslonych w
punkcie 20 (Zawiadomienia) Warunkéw Emisji. Obligatariusz bedzie miat prawo
wyznaczy¢ Date Wcezesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w niniejszym punkcie
9.3 (Wczesniejszy Wykup Obligacji na Zgdanie Obligatariusza (Opcja Put)), W
zawiadomieniu o zamiarze skorzystania z Opcji Obligatariusza Wczesniejszego
Wykupu skierowanym do Emitenta, zgodnie z punktem 20 (Zawiadomienia).

Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

@ wskaza¢ podstawe realizacji Opcji Obligatariusza Wczesniejszego
Wykupu; oraz

(b) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie,
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo w
przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji, za§wiadczenie, o ktorym
mowa w art. 55 ust. 1la Ustawy o Obligacjach.

Jezeli przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla
zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i
Obligatariusz chce skorzystac z tej stawki opodatkowania Obligatariusz
powinien przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji
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10.
10.1

10.2

10.3

10.4

9.34  Opcja Obligatariusza Wczesniejszego Wykupu nastgpi poprzez zaptate na rzecz
Obligatariusza calosci Naleznosci Gtownej powickszonej o Kwote Odsetek
naliczong do Daty Wczesniejszego Wykupu (z wylaczeniem tego dnia).

WCZESNIEJSZY WYKUP OBLIGACJI

Obligatariusz ma prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych przez niego

Obligacji:
10.1.1 w przypadku wystgpienia Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania; lub

1012 w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu oraz podjecia odpowiedniej Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgode na wczesniejszy wykup Obligacji ("Opcja Wceze$niejszego
Wykupu").

Ztozenie Zadania Wczesniejszego Wykupu w trybie okreslonym w punkcie 10.3 lub
Zawiadomienia 0 Wezesniejszym Wykupie w trybie okreslonym w punkcie 0 powoduje,
ze Obligacje posiadane przez danego Obligatariusza stajg si¢ wymagalne i ptatne w
Dacie Wczesniejszego Wykupu, w zwigzku z czym Nalezno$é Gtowna takich Obligacji
powickszona o Kwote Odsetek narostg od rozpoczgcia danego Okresu Odsetkowego do
Daty Wczesniejszego Wykupu (z wytaczeniem tego dnia) bedzie ptatna na rzecz takiego
Obligatariusza w Dacie Wczesniejszego Wykupu bez dodatkowych dziatan Ilub
formalnosci.

Wecezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Przypadku
Niewypelnienia Zobowigzania

W  przypadku wystgpienia Przypadku Niewypetnienia Zobowigzania, kazdy
Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi, pisemne zadanie wcze$niejszego wykupu
("Zadanie Wczesniejszego Wykupu"), w ktorym okresli Date Wczeéniejszego
Wykupu. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien:

10.3.1 wskazaé podstawe zadania wcze$niejszego wykupu w Zadaniu Wezesniejszego
Wykupu;

10.3.2 dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych
w Ewidencji, zaswiadczenie, o ktorym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o
Obligacjach.

Wezesniejszy wykup Obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania
z Opcji Wezesniejszego Wykupu

W przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu Uprawnieni Obligatariusze moga zazada¢ zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy celem podjecia uchwaty o wtasciwych srodkach ochrony praw
Obligatariuszy. Nastgpnie, jezeli zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy
podejmie odpowiednig uchwale wyrazajacg zgode na wczesniejszy wykup
Obligacji, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o tres¢ takiej Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajace] zgode na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu, w najkrotszym mozliwym
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czasie, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni od daty zamknigcia obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy i zawiadomi Obligatariuszy (zgodnie z punktem
20 (Zawiadomienia)) o terminie na ztozenie Zawiadomien o Wczesniejszym
Wykupie.

10.4.1 Termin na zlozenie przez Obligatariuszy Zawiadomienia o Wczesniejszym
Wykupie, bedzie wynosit 15 Dni Roboczych od dnia zawiadomienia
Obligatariuszy o terminie na ztozenie Zawiadomienia o Wezesniejszym Wykupie,
o ktorym mowa w punkcie 0 Warunkéw Emisji ("Termin Zawiadomienia™).

10.4.2 Przed uptywem Terminu Zawiadomienia kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢
Emitentowi pisemne Zawiadomienie o Wczesniejszym Wykupie. Dla
skutecznego doreczenia powyzszego zawiadomienia Obligatariusz powinien:

@) wskaza¢ podstawe prawng powotujac si¢ na odpowiednia Uchwate
Zgromadzenia Obligatariuszy wyrazajaca zgode¢ na skorzystanie przez
Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu lub zalaczajac jej kopig;
oraz

(b) dostarczy¢ dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie
potwierdzajacy, iz Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w
przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji za§wiadczenie, o ktérym
mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.

Jezeli przedtozenie Certyfikatu Rezydencji jest wymagane dla
zastosowania zerowej lub obnizonej stawki opodatkowania i
Obligatariusz chce skorzystac z tej stawki opodatkowania Obligatariusz
powinien przedtozy¢ Certyfikat Rezydencji.

10.4.3 Datg Wczesniejszego Wykupu Obligacji bedacych w posiadaniu Obligatariuszy,
ktérzy ztozyli Zawiadomienia o Wczesniejszym Wykupie bedzie data ustalona
zgodnie z Regulacjami KDPW.

104.4 W przypadku nieskorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wcze$niejszego
Wykupu przed uptywem Terminu Zawiadomienia, prawo do skorzystania z Opcji
Wecezeéniejszego Wykupu w zwigzku z wystapieniem konkretnego zdarzenia
stanowigcego Podstawe Skorzystania z Opcji Wcezesniejszego Wykupu wygasa.
W  przypadku wystgpienia kolejnego zdarzenia stanowigcego Podstawe
Skorzystania z Opcji Wcezesniejszego Wykupu, terminy na dokonanie czynnosci
przewidzianych w punkcie 10.4, biegna od dnia podjecia nowej Uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy.

11. PRZYPADEK NIEWYPELNIENIA ZOBOWIAZANIA
11.1 Brak platnosci kwot z tytulu Obligacji
Emitent:

11.1.1 jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w catosci lub w czesci, jakichkolwiek
ptatnosci wynikajacych z Obligacji; lub
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11.1.2 z przyczyn niezawinionych przez Emitenta, Emitent op6znia si¢ dluzej niz 3
(stownie: trzy) dni z wykonaniem w terminie, w cato$ci lub w czg$ci, zobowigzan
wynikajacych z Obligacji.

11.2 Niewyplacalnos$é

11.2.1 Ktorykolwiek Podmiot Zobowigzany:

10161177449-v118

(@)
(b)
(©)
(d)

(€)

(f)

(i)
(i)

uzna na pis$mie swojg niewyptacalnos¢;
ztozy wniosek o ogloszenie swojej upadtosci;
podjeta zostanie uchwata o jego rozwigzaniu badz otwarciu likwidacji;

trwale zaprzestal regulowania swoich zobowigzan swoich zobowigzan
pieni¢znych w terminie ich wymagalnos$ci lub ogtosit taki zamiar;

z powodu klopotow finansowych rozpoczat negocjacje z ogélem swoich
wierzycieli lub pewna kategorig swoich wierzycieli z zamiarem zmiany
terminOw splaty swojego zadtuzenia;

w stosunku do Podmiotu Zobowigzanego zostal ztozony wniosek majacy
na celu wszczgcie jakiekolwiek postgpowania w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadto$ciowe lub ustawy z dnia
15 maja 2015 r. prawo restrukturyzacyjne lub w stosunku do
Poreczyciela Holenderskiego zostat ztozony wniosek majacy takie same
lub podobne skutki prawne w oparciu 0 odpowiednie przepisy majace
zastosowanie do danego Podmiotu Zobowigzanego prawa obcego, chyba
ze (tacznie):

wniosek ten, wedtug obiektywnych kryteriow, byt bezzasadny;

w terminie 14 dni od dnia powzigcia przez dany Podmiot
Zobowigzany informacji o takim wniosku taki Podmiot
Zobowigzany podjal czynnosci majace doprowadzi¢ do jego
zwrocenia, odrzucenia lub oddalenia; oraz

(ili)  zwrdcenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpito w

terminie 74 dni od dnia powzigcia przez dany Podmiot Zobowiazany
informacji o takim wniosku; lub

(iv)  w odniesieniu do ktoregokolwiek Podmiotu Zobowigzanego lub

(v)

jakiejkolwiek cze$ci majatku Podmiotu Zobowigzanego ztozony
zostanie wniosek 0 wyznaczenie lub wyznaczony zostanie
likwidator, syndyk, zarzadca lub administrator lub inny podmiot
pehiacy podobne funkcje, chyba ze (lacznie):

whniosek ten, wedtug obiektywnych kryteriow, byt bezzasadny;

(vi) w terminie 14 dni od dnia powzigcia przez dany Podmiot

Zobowigzany informacji o takim wniosku taki Podmiot
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11.3

11.4

11.5

11.6

Zobowigzany podjal czynno$ci majgce doprowadzi¢c do jego
zwrocenia, odrzucenia lub oddalenia; oraz

(vii)  zwrdcenie, odrzucenie lub oddalenie takiego wniosku nastgpito w
terminie 74 dni od dnia powzi¢cia przez dany Podmiot Zobowigzany
informacji o takim wniosku

przy czym w przypadku Podmiotéw Zobowigzanych innych niz Poreczyciel
Holenderski w przypadku wystgpienia stanu epidemii na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Zdrowia z
dnia 20 marca 2020 roku w sprawie ogloszenia na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej stanu epidemii lub stanu nadzwyczajnego w rozumieniu Konstytucji
Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 roku, termin 74 dni wskazany
w Punkcie (f) oraz w Punkcie (iv) powyzej na czas takiego stanu epidemii lub
stanu nadzwyczajnego ulega przedtuzeniu do 240 dni od dnia powzi¢cia przez
dany Podmiot Zobowigzany informacji o takim wniosku.

1122 Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania wskazany w Punkcie 11.2.1 nie
wystapi w odniesieniu do Nomad Electric, jezeli na dzien danego zdarzenia
wskazanego w Punkcie 11.2.1 powyzej, Aktywa Nomad Electric nie przekraczaty
8% Aktywow Grupy Kapitatlowej Emitenta (liczonych na poziomie
skonsolidowanym na podstawie ostatnich rocznych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta).

Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci

Grupa Kapitatowa Emitenta zawiesita w cato$ci lub w znaczacej czesci prowadzenie
podstawowej dziatalnosci lub w catoséci lub w czeSci zaprzestata jej prowadzenia, w
stosunku do dziatalno$ci prowadzonej w Dacie Emisji.

Brak ustanowienia Zabezpieczen Obligacji

Zabezpieczenia Obligacji nie zostaly ustanowione w terminach wskazanych w
Warunkach Emisji.

Brak ustanowienia Zabezpieczen Holenderskich

Podmiot Zobowigzany nie ustanowi Zabezpieczen Holenderskich do ustanowienia
ktorych jest zobowigzany zgodnie z Warunkami Emisji oraz odpowiednimi
Dokumentami Zabezpieczenia, chyba ze odpowiednie czynnosci prowadzace do
ustanowienia takich Zabezpieczen Holenderskich zostang dokonane w terminie 20 Dni
Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi pisemnego zadania w tym zakresie lub
powzigcia przez niego informacji w tym zakresie, w zalezno$ci od tego, co nastapi
wczesniej.

Niezgodnos$¢ z prawem zobowigzan Emitenta z Obligacji lub Dokumentow
Zabezpieczen

11.6.1 Wywigzanie si¢ przez Emitenta ze zobowigzania do dokonania jakiejkolwiek
ptatnosci z tytulu Obligacji w sposob i terminie okreslonym w Warunkach Emisji
lub wykonanie przez Podmioty Zobowigzane jakichkolwiek obowigzkow
wynikajacych z Warunkéw Emisji lub Dokumentéw Zabezpieczenia stanie si¢
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11.7

12.

121

11.6.2

11.6.3

sprzeczne z prawem, nieskuteczne, niewazne lub nie bedzie moglo by¢
dochodzone przeciwko Emitentowi lub przeciwko ktorymkolwiek z Porgczycieli.

Jakiekolwiek postanowienie Warunkoéw Emisji lub Dokumentow Zabezpieczen
nie jest lub przestalo by¢ zgodne z prawem, wazne, wigzace lub wykonalne, co
oddzielnie lub Iacznie istotnie niekorzystnie wptywa na interesy Obligatariuszy.

Okoliczno$ci  wskazane powyzej nie spowoduja powstania Przypadku
Niewypelienia Zobowigzania, jezeli istnieje mozliwo$¢ przywrocenia,
odpowiednio, ich zgodnosci z prawem, skutecznos$ci lub waznosci i odpowiednia
czynno$¢ prowadzgca do takiego przywrocenia zostanie dokonania w terminie 20
Dni Roboczych od dnia dorgczenia Emitentowi pisemnego zadania w tym
zakresie lub powziecia przez niego informacji w tym zakresie, w zaleznosci od
tego, co nastapi wczesniej.

Brak zwolania, uniemozliwienie odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub
opublikowania protokolow

Emitent:

11.7.1

11.7.2

11.7.3

w terminie 14 dni od dnia zlozenia stosownego zadania nie zwotat Zgromadzenia
Obligatariuszy (z terminem odbycia Zgromadzenia  Obligatariuszy
przypadajacym nie poézniej niz 28 dni po dniu zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy), pomimo prawidtowo zlozonego zadania przez Obligatariuszy
posiadajacych co najmniej 1/10 Skorygowanej tacznej Wartosci Nominalnej
Obligacji;

uniemozliwit w inny sposéb zwotanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy

z zachowaniem terminéw, o ktorych mowa w punkcie 11.7.1; lub

w terminie 7 dni od dnia zakonhczenia Zgromadzenia Obligatariuszy nie
opublikowal na Stronie Internetowej Emitenta protokotu z przebiegu obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy.

PODSTAWY SKORZYSTANIA Z OPCJI WCZESNIEJSZEGO WYKUPU

Zasady ogoélne

1211

12.1.2

Opcja Wcezesniejszego Wykupu bedzie przystugiwa¢ w przypadku, gdy wystapi
ktorekolwiek ze zdarzen bedacych Podstawg Skorzystania z  Opcji
Wecezesniejszego Wykupu.

Jezeli skutki danego zdarzenia bedacego Podstawg Skorzystania z Opcji
Wecezeéniejszego Wykupu lub zdarzenia, ktére wraz z innymi podobnymi
zdarzeniami moze stanowi¢ Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, zostang usuni¢te do dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie wyrazenia zgody na
skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji Wczesniejszego Wykupu, takie
zdarzenie nie bedzie stanowilo Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu.
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12.1.3

Jezeli zostanie podjeta — przed wystgpieniem zdarzenia bedacego Podstawg
Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu — Uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy niewyrazajgca zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z Opcji
Wezedniejszego Wykupu w nastgpstwie zaistnienia w przysztosci takiego
zdarzenia ("Uchwala a Priori"), taka uchwata bedzie wigza¢ Obligatariuszy takze
po wystapieniu tego zdarzenia. Dla unikni¢cia watpliwosci — niepodjecie
Uchwaty a Priori nie bgdzie uprawniato Obligatariuszy do automatycznego
skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu po wystapieniu tego zdarzenia,
bedacego Podstawa Skorzystania z Opcji Wezesniejszego Wykupu. W takim
przypadku konieczne bedzie podjg¢cie odrgbnej uchwaly przez Zgromadzenie
Obligatariuszy wyrazajacej zgode na skorzystanie z Opcji Wczesniejszego
Wykupu.

12.2 Naruszenie innych zobowiazan finansowych

1221

12.2.2

Zadluzenie Finansowe Podmiotéw Zobowigzanych (liczone Iacznie), ktoérego
wysokos¢ przekracza 10.000.000 PLN: (A) nie zostalo splacone w terminie
platnosci ani w pierwotnie obowigzujagcym okresie karencji; (B) zostato
postawione w stan wymagalnosci, wierzyciel z tytutu tego Zadluzenia
Finansowego jest uprawniony do postawienia go w stan wymagalnosci lub w inny
sposob stato si¢ wymagalne przed uzgodnionym terminem jego ptatnosci wskutek
niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania lub innego przypadku
naruszenia (okre$lonego w dowolny sposob); lub (C) zostalo wygaszone lub
zawieszone na skutek zlozenia o$wiadczenia wierzyciela skutkujacego
zawieszeniem lub wygasnigciem wykonania jakiegokolwiek zobowigzania do
udostepnienia Podmiotowi Zobowigzanemu kredytu lub Zadtuzenia Finansowego
w innej formie wskutek niewykonania Iub nienalezytego wykonania
zobowigzania lub innego przypadku naruszenia (okreslonego w dowolny sposob).

Zadluzenie Finansowe wynikajace z Projektow Inwestycyjnych realizowanych
przez Porgczyciela Holenderskiego lub Podmioty Zalezne Poreczyciela
Holenderskiego (w tym w ramach Dozwolonego Joint Venture), ktérego
wysokos¢ przekracza:

@) w okresie 24 miesiecy od Dnia Emisji — 20% Zadluzenia Finansowego
Poreczyciela Holenderskiego (liczonego na poziomie
skonsolidowanym); lub

(b)  w kazdym innym czasie po uptywie 24 miesiecy od Dnia Emisji —15%
Zadluzenia Finansowego Porgczyciela Holenderskiego (liczonego na
poziomie skonsolidowanym);

(A) nie zostalo sptacone w terminie ptatno$ci ani w pierwotnie obowigzujacym
okresie karencji; (B) zostato postawione w stan wymagalnosci, wierzyciel z tytutu
tego Zadluzenia Finansowego jest uprawniony do postawienia go w stan
wymagalnosci lub w inny sposéb stalo si¢ wymagalne przed uzgodnionym
terminem jego ptatnosci wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania lub innego przypadku naruszenia (okreslonego w dowolny sposob)
lub (C) zostalo wygaszone lub zawieszone na skutek ztozenia o§wiadczenia
wierzyciela skutkujacego zawieszeniem lub wygasnigciem wykonania
jakiegokolwiek zobowigzania do udostepnienia kredytu lub Zadluzenia
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12.3

12.4

12.5

Finansowego w innej formie wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania
zobowigzania lub innego przypadku naruszenia (okreslonego w dowolny sposéb).

12.2.3 Podstawa Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa w Punkcie 12.2.1 lub 12.2.2
Warunkéw Emisji nie wystapi, jezeli istnieje mozliwo$¢ naprawienia naruszenia
bedacego Podstawg Wczesniejszego Wykupu 1 naruszenie takie zostalo
naprawione: (i) w przypadkach, o ktérych mowa w Punktach 12.2.1 -12.2.2 litera
(A) oraz litera (C) - w terminie 6 tygodni od dnia jego wystgpienia; lub (ii) w
przypadku, o ktérym mowa w Punktach 12.2.1-12.2.2 litera (B) — w terminie 90
dni od dnia jego wystapienia.

Czynnosci egzekucyjne

W odniesieniu do sktadnikow mienia Grupy Kapitatlowej Emitenta zostala wszczeta
egzekucja, w trybie postepowania egzekucyjnego lub w jakikolwiek inny sposob, ktora
nie zostanie umorzona, uchylona lub w jakikolwiek inny sposdb udaremniona w ciaggu
20 Dni Roboczych od dnia jej rozpoczgcia, jezeli laczna warto$¢ uprawnien
wykonywanych w odniesieniu do takich sktadnikéw mienia w danym momencie:

12.3.1 w przypadku Podmiotow Zobowigzanych przekracza kwote stanowiagca tgcznie
dla Podmiotow Zobowigzanych 10.000.000 PLN (lub réwnowarto$¢ tej kwoty w
innej walucie lub walutach); lub

1232 w przypadku Podmiotow Zaleznych Porgczyciela Holenderskiego przekracza
kwote odpowiadajaca:

(@) w okresie 24 miesigcy od Dnia Emisji — 20% Zadluzenia Finansowego
Poreczyciela Holenderskiego (liczonego na poziomie
skonsolidowanym); lub

(b)  w kazdym innym czasie po uptywie 24 miesiecy od Dnia Emisji — 15%
Zadluzenia Finansowego Porgczyciela Holenderskiego (liczonego na
poziomie skonsolidowanym).

Nieprawdziwos¢ oSwiadczen

Ktorekolwiek z oswiadczen zlozonych przez Podmioty Zobowigzane lub informacja
podana Obligatariuszom przez dany Podmiot Zobowigzany w dokumencie
dostarczonym Obligatariuszom przez dany Podmiot Zobowigzany lub przedstawionym
w zwigzku z Programem lub emisja Obligacji w ramach Programu okaze si¢ niepelna
lub nieprawdziwa w catosci lub w czeSci na moment, w ktorym zostata ztozona, co
moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na interesy Obligatariuszy.

Utrata koncesji lub upowaznien

125.1 Podmioty Zobowigzane przestang by¢ uprawnione do prowadzenia dziatalno$ci
w zakresie niezbednym do wykonania swoich zobowigzan wynikajacych z
Obligacji lub Dokumentéw Zabezpieczen.

12.5.2 Jakikolwiek podmiot lub podmioty nalezace do Grupy Kapitalowej Emitenta
poprzez swoje dzialania lub zaniechania utraci posiadane koncesje, licencje,
zezwolenia lub pozwolenia wymagane prawem w ramach prowadzonej
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12.6

12.7

12.8

12.9

dziatalnosci gospodarczej, jezeli ma to istotny niekorzystny wplyw na interesy
Obligatariuszy lub na terminowe spelnianie $wiadczen z tytulu Obligacji.

Cel Emisji Obligacji
Emitent przeznaczy $rodki pozyskane z emisji Obligacji niezgodnie z Celem Emisji.
Niedozwolona Dywidenda

Ktorykolwiek Podmiot Zobowigzany przed zaspokojeniem wszystkich zobowigzan
Emitenta z Obligacji dokonat wyptaty dywidendy lub zobowigzat si¢ do jej wyptaty na
rzecz jakiegokolwiek wspolnika lub udzialowca niebgdacego Podmiotem
Zobowigzanym lub dokonat wyptaty jakichkolwiek innych kwot kapitalu na rzecz
ktoregokolwiek z wspolnikéw lub udzialowcow niebedacych Podmiotami
Zobowigzanymi, w tym w szczegolnosci z tytutu obnizenia kapitalu zaktadowego,
umorzenia udziatbw lub nabycia udziatbw wilasnych w  okolicznosciach
niestanowigcych Dozwolonej Dywidendy.

Pozyczki na rzecz Podmiotow Zobowiazanych

Jakikolwiek podmiot bedacy wspolnikiem lub udzialowcem danego Podmiotu
Zobowiagzanego i niebedacy jednoczesnie Podmiotem Zobowigzanym lub Podmiotem
Zaleznym Poreczyciela Holenderskiego, udzielil pozyczki na rzecz takiego Podmiotu
Zobowiazanego lub dokonat na rzecz takiego Podmiotu Zobowigzanego jakiejkolwiek
innej czynnosci o analogicznym skutku prawnym.

Pozyczki Podporzadkowane

12.9.1 Emitent przed zaspokojeniem wszystkich swoich zobowigzan z Obligacji: (i)
dokonat sptaty lub zabezpieczyt sptate jakiejkolwiek kwoty z tytutu pozyczki
udzielonej przez jakiegokolwiek wspodlnika Emitenta innej niz Pozyczka
Pomostowa; lub (ii) zostalo dokonane potracenie lub jakakolwiek inna czynnos¢,
ktérej wynikiem byto wygasnigcie wierzytelnosci jakiejkolwiek kwoty z tytulu
pozyczki (innej niz Pozyczka Pomostowa) udzielonej przez jakiegokolwiek
wspolnika Emitenta.

12.9.2 Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o ktorej mowa powyzej
nie wystapi, jezeli sptata, o ktorej] mowa powyzej nastapi w sytuacji, w ktorej
(tacznie):

(@) na skutek dokonania takiej splaty nie wystapit i nie trwa Przypadek
Niewypelnienia Zobowigzania, ani Podstawa Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu oraz zadna z tych okolicznosci nie wystapi na
skutek dokonania takiej sptaty;

(b) Swiadectwa Zgodnoéci dostarczone zgodnie z Punktem 21.2 Warunkéw
Emisji za cztery wystepujace bezposrednio przed takag sptatg Okresy
Obliczeniowe potwierdzaja, ze Wskazniki Finansowe miescily si¢ w
poziomach okre§lonych w Punkcie 15.1 Warunkow Emisji;

(© Swiadectwo Zgodnosci pro forma dostarczone przed wyplata danej
kwoty  (zawierajace  wyliczenie =~ Wskaznikow  Finansowych
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12.10

12.11

12.12

12.13

12.14

12.15

12.16

uwzgledniajacych dokonanie wyptaty danej kwoty) potwierdza, ze po
dokonaniu takiej sptaty Wskazniki Finansowe beda miescity sie w
poziomach okreslonych w punkcie 15.1 Warunkéw Emisji;

(d) taczna kwota jakichkolwiek wyptat dokonywanych na podstawie
niniejszego Punktu 12.9.2 wraz z kwotg z tytulu wyptat w ramach
Dozwolonej Dywidendy w danym roku obrotowym nie przekroczy
kwoty 50% skonsolidowanego zysku Emitenta za ostatni zamkniety rok
obrotowy poprzedzajacy wyplate danej kwoty; oraz

(e przez okres co najmniej czterech wystepujacych bezposrednio przed
wyplata danej kwoty Okreséw Obliczeniowych nie wystgpita Podstawa
Wezesniejszego Wykupu okreslona w Punkcie 12.25 (Rachunek Obstugi
Zadtuzenia) Warunkow Emisji.

Zmiana Kontroli
Wystgpita Zmiana Kontroli Poreczyciela.
Niedozwolone Rozporzadzenie

Czionek Grupy Kapitalowej Emitenta w ramach pojedynczej transakcji lub kilku
powiazanych lub kilku niepowigzanych transakcji, zawartych dobrowolnie lub pod
przymusem dokonat Rozporzadzenia inne niz Dozwolone Rozporzadzenie.

Niedozwolone poreczenia

Czlonek Grupy Kapitalowej Emitenta udzielit porgczenia innego niz Dozwolone
Poreczenie.

Niedozwolone pozyczki
Cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta udzielit pozyczki innej niz Dozwolona Pozyczka.
Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Cztonek Grupy Kapitalowej Emitenta zaciagnat zadtluzenie finansowe inne anizeli
Dozwolone Zadluzenie Finansowe.

Niedozwolona reorganizacja

Cztonek Grupy Kapitalowej Emitenta dokonat lub byt czgscig podzial, potaczenia lub
przeksztalcenia innego niz Dozwolona Reorganizacja.

Niedozwolone nabycie

Cztonek Grupy Kapitatowej Emitenta dokonat nabycia lub obje¢cia Praw Udziatowych
lub nabycia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej cz¢séci innego niz Dozwolone
Nabycie.
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12.17 Niedozwolone wspdlne przedsiewziecie

Czionek Grupy Kapitalowej Emitenta dokonat jakakolwiek inwestycja w dowolne
wspolne przedsiewziecie (joint venture) inne niz Dozwolone Joint Venture.

12.18 Projekty Inwestycyjne Grupy Kapitalowej Emitenta

Nastgpi ktorekolwiek z nastepujacych zdarzen:

12.18.1

12.18.2

12.18.3

Jakikolwiek Projekt Inwestycyjny, w ktdry jest zaangazowana Grupa Kapitalowa
Emitenta jest prowadzony przez podmiot inny niz: (i) Podmiot Zalezny
Poreczyciela Holenderskiego lub Poreczyciela Holenderskiego; lub (i)
Dozwolone Joint Venture, z zastrzezeniem ze Podstawa Skorzystania z Opcji
Wezesniejszego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym Punkcie 12.18.1 nie
wystgpi w odniesieniu do prowadzenia do dnia 31 marca 2022 roku przez
Emitenta lub Podmioty Zalezne Emitenta Projektow Inwestycyjnych istniejacych
na Dzien Emisji.

Wigcej niz 50% Aktywow Grupy Kapitatowej Emitenta jest zlokalizowana w
krajach nienalezacych do OECD lub Unii Europejskie;.

Jakakolwiek dziatalno§¢ Grupy Kapitatowej Emitenta jest zlokalizowana lub
realizowana w jakimkolwiek Kraju Objetym Sankcjami lub z udzialem Podmiotu
Objetego Sankcjami, przy czym jezeli dany kraj, w ktorym jest zlokalizowana lub
realizowana dzialalno§¢ Emitenta lub dany podmiot z udzialem ktérego taka
dzialalno$¢ jest prowadzona zostanie objety Sankcjami po Dacie Emisji,
Podstawa Wczesniejszego Wykupu wskazana w niniejszym Punkcie 12.18.3 nie
wystapi, jezeli Emitent zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w Kraju Objetym
Sankcjami lub z udzialem Podmiotu Objgtego Sankcjami w terminie 90 dni od
dnia natozenia Sankcji na dany kraj lub podmiot.

12.19 Brak obrotu lub zaprzestanie notowan

12.19.1

12.19.2

Obligacje nie zostaty wprowadzone do ASO w ciggu 90 Dni Roboczych od Dnia
Emisji.

Obligacje lub jakiekolwiek inne obligacje wyemitowane w ramach Programu

Emisji, po ich wprowadzeniu do obrotu na ASO, zostaty wykluczone z obrotu na
ASO.

12.20 Zmiana struktury wlasnosciowej Nomad Electric

12.21

Ktorykolwiek wspdlnik mniejszosciowy Nomad Electric: (i) nabyt wigcej niz 15%
udziatéw w Nomad Electric; Iub (ii) posiada wigcej niz 15% glosow na zgromadzeniu
wspolnikow Nomad Electric.

Przeniesienie siedziby lub glownego osrodka podstawowej dzialalnos$ci za granice

Odpowiednie organy danego Podmiotu Zobowigzanego podjety decyzje o przeniesieniu

jego

siedziby lub glownego o$rodka podstawowej dziatalnosci (w rozumieniu

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 2015/848 z dnia 20 maja
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2015 r. w sprawie postgpowania upadiosciowego (wersja przeksztalcona), poza
terytorium w ktorym ma swojg siedzibg statutows.

12.22 Wskazniki finansowe

Wymogi punktu 15 (Wskazniki Finansowe) Warunkoéw Emisji nie zostaly spetnione.

12.23 Kapitaly Wilasne

Kapitaty Wtasne Emitenta w jakimkolwiek czasie od Daty Emisji do Daty Wykupu staty
si¢ ujemne.

12.24 Orzeczenia

12.24.1

12.24.2

Ktorykolwiek Podmiot Zobowigzany nie wykonat (lub nie wykonali) w terminie
prawomocnego wyroku lub zarzadzenia sagdu powszechnego, administracyjnego,
arbitrazowego lub innego organu orzekajacego lub prawomocnego zarzadzenia
lub nakazu organu administracyjnego, sadowego, arbitrazowego lub innego
organu regulacyjnego o wartosci (liczonej tacznie dla wszystkich Podmiotow
Zobowigzanych) przekraczajacej 10.000.000 PLN.

Ktorykolwiek Podmiot Zalezny Porgczyciela Holenderskiego nie wykonat (lub
nie wykonali) w terminie prawomocnego wyroku lub zarzadzenia sadu
powszechnego, administracyjnego, arbitrazowego lub innego organu
orzekajagcego lub  prawomocnego zarzadzenia lub nakazu organu
administracyjnego, sadowego, arbitrazowego lub innego organu regulacyjnego, 0
warto$ci (liczonej tacznie dla wszystkich Podmiotéw Zaleznych Poreczyciela
Holenderskiego) przekraczajacej 10.000.000 PLN.

12.25 Rachunek Obslugi Zadluzenia

12.25.1

12.25.2

12.25.3

W jakimkolwiek Dniu Roboczym nastepujacym po uptywie 3 Dni Roboczych po
Dniu Emisji: (i) na Rachunku Obstugi Zadtuzenia nie bedzie znajdowac si¢ kwota
réwna co najmniej tacznej Kwocie Odsetek przypadajacych do sptaty za dwa
najblizsze Okresy Odsetkowe liczac od danego Dnia Roboczego ("Kwota
Depozytu"); lub (i1) Rachunek Obstugi Zadluzenia nie bedzie zablokowany w taki
sposoOb, aby jakiekolwiek wyptaty z Rachunku Obstugi Zadluzenia mogly by¢
dokonywane wylacznie przez mBank na podstawie Pelnomocnictwa do
Rachunku Obstugi Zadluzenia.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli opoznienie we wplacie srodkow bedzie niezawinione i1 bedzie
trwalo nie dtuzej niz 3 dni.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu wskazana powyzej nie
wystapi, jezeli Kwota Depozytu znajdujaca si¢ na Rachunku Obstugi Zadhuzenia
nie jest wystarczajaca na skutek: (i) wyptat realizowanych w celu pokrycia Kwot
do Zaptaty naleznych w danej Dacie Platno$ci Kwoty do Zaptaty; (ii) przeliczenia
Kwoty Depozytu na skutek zmiany Kwoty Odsetek; (iii) optat pobieranych z
Rachunku Obstugi Zadluzenia zwigzanych z jego prowadzeniem; lub (iv)
ujemnego oprocentowania Rachunku Obstugi Zadtuzenia bedacego nastepstwem
wystapienia ujemnych stop procentowych, a Emitent w terminie 20 Dni
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12.26

12.27

12.28

13.
131

13.2

13.3

Roboczych od dnia zmniejszenia Kwoty Depozytu dokona wptaty brakujacej
Kwoty Depozytu w taki sposob, aby taczna kwota tych srodkéw byta co najmniej
réwna wartosci Kwoty Odsetek za dwa kolejne Okresy Odsetkowe.

Naruszenie innych zobowiazan

12.26.1 Podmiot Zobowigzany nie wykonat lub nienalezycie wykonat ktorekolwiek z
zobowigzan wynikajacych z Warunkéw Emisji lub Dokumentéw Zabezpieczen,
w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wskazanych w punkcie 20.1
niniejszych Warunkéw Emisji, i w ciagu 20 Dni Roboczych od dnia powzigcia
przez Emitenta informacji o powstalym naruszeniu, naruszenie to ni¢ zostato
usunigte.

12.26.2 Emitent nie zawiadomit Obligatariuszy zgodnie z punktem 20 (Zawiadomienia) o
wystgpieniu  zdarzenia stanowigcego Podstawe Skorzystania z  Opcji
Wezesniejszego Wykupu lub Przypadku Niewypelnienia Zobowigzania.

Zastrzezenia co do badanych sprawozdan finansowych

Audytorzy ktoregokolwiek z Podmiotow Zobowigzanych zgtosili w ostatecznej wersji
opinii lub raportu do zbadanych rocznych sprawozdan finansowych tego Podmiotu
Zobowigzanego zastrzezenia, ktore:

12.27.1 w przypadku, gdyby takie zastrzezenie zostalo uwzglednione przy obliczaniu
Wskaznikow Finansowych, skutkowatoby naruszeniem ktoregokolwiek ze
Wskaznikéw Finansowych;

12.27.2 dotyczy nieprawidtowosci lub problemoéw skutkujacych ryzykiem braku
zdolnosci kontynuowania dziatalno$ci; lub

12.27.3 dotyczy wszelkich innych nieprawidtowosci, ktore, indywidualnie lub lacznie,
moga skutkowac istotnym naruszeniem interesoOw Obligatariuszy.

Ustanowienie Zabezpieczen

Zostato utworzone lub zezwolono na utworzenie lub utrzymanie jakiegokolwiek
Zabezpieczenia innego niz Dozwolone Zabezpieczenie.

OKRES NAPRAWCZY

W sytuacji wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym obowigzywac
bedzie okres naprawczy pozwalajacy Emitentowi na przywrdcenie stanu sprzed
wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym ("Okres Naprawczy").

Okres Naprawczy bedzie wynosit 20 Dni Roboczych od dnia, w ktorym wystapito
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym, chyba ze dla danego Zdarzenia Objetego
Okresem Naprawczym zostat wskazany inny termin.

Jezeli w terminie wskazanym w punkcie 13.2, dojdzie do: (i) przywrdcenia przez
Emitenta stanu sprzed wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym; lub (i1)
Zdarzenie Objete Okresem Naprawczym Ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie
zostanie spowodowane przez Podmiot Zobowigzany lub innego czlonka Grupy
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13.4

14.

141

14.2

143

14.4

15.

151

15.2

Kapitatlowej Emitenta lub w inny sposéb), Obligatariuszom nie bgda przystugiwac
zadne prawa z tytulu wystapienia Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym.

W razie ustania Zdarzenia Objetego Okresem Naprawczym W terminie wskazanym w
punkcie 13.2, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu Zdarzenia Objetego
Okresem Naprawczym niezwtocznie po powzieciu wiadomosci o jego ustaniu.

OPODATKOWANIE

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potracen lub
pobran z tytulu podatkéw, optat lub innych nalezno$ci publicznoprawnych, jesli
wynikajg one z mocy przepisOw wydanych w Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu

do Obligacji.

Certyfikat Rezydencji powinien by¢ przekazywany do Agenta Emisji albo po dniu
rejestracji Obligacji w KDPW do Podmiotu Prowadzgcego Rachunek w terminach
przewidzianych w regulacjach odpowiednio Agenta Emisji albo danego Podmiotu
Prowadzacego Rachunek oraz w terminie zgloszenia Zadania Wcze$niejszego Wykupu
lub Zawiadomienia o Wecze$niejszym Wykupie. W razie niedostarczenia przez
Obligatariusza w wymaganych terminach Certyfikatu Rezydencji, podatek zostanie
odprowadzony w petnej wysokos$ci, bez uwzglgednienia majacych zastosowanie umow
o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Obligatariusz zobowigzany jest dostarczy¢ Agentowi Emisji albo po dniu rejestracji
Obligacji w KDPW odpowiedniemu Podmiotowi Prowadzacemu Rachunek wszelkie
informacje wymagane przez obowigzujace przepisy prawa w zwigzku z platno$cia
Podatku Dochodowego.

Postanowienia zawarte w niniejszym punkcie 13 (Opodatkowanie) beda miaty
zastosowanie, o ile nie bedg sprzeczne z obowigzujagcymi w danym czasie przepisami
prawa.

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wartosci Wskaznikow Finansowych

15.1.1 Emitent zapewni, ze w czasie od Daty Emisji do Daty Wykupu Wskaznik
Pokrycia Aktywow nie bedzie nizszy niz 30%.

15.1.2 Emitent zapewni, ze w czasie od Daty Emisji do Daty Wykupu Wskaznik
Pokrycia Obligacji nie bedzie nizszy niz 130%.

Obliczanie Wskaznikéw Finansowych

15.2.1 Wskazniki Finansowe beda obliczane i testowane w Dacie Obliczenia za Okres
Obliczeniowy na podstawie ostatnich rocznych oraz poétrocznych
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta oraz

dodatkowo
(@) na podstawie o$wiadczenia Emitenta w sprawie lacznej wartosci
nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji — w

odniesieniu do Wskaznika Pokrycia Obligacji; lub
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15.2.2

15.2.3

15.2.4

15.25

15.2.6

(b) na podstawie Wyceny Projektow— w odniesieniu do Wskaznika Pokrycia
Aktywow.

Wszelkie informacje finansowe majg 1 winny mie¢ posta¢ danych
skonsolidowanych i by¢ przygotowane zgodnie z PSR lub MSSF.

Na potrzeby niniejszych Warunkow Emisji wszystkie kwoty wyrazone w innych
walutach niz PLN bedg przeliczane na PLN zgodnie ze $rednim kursem wymiany
Narodowego Banku Polskiego oglaszanym na dany dzien bilansowy.

Emitent bedzie przekazywat zgodnie z punktem 21.1.1 (Swiadectwo Zgodnosci)
Obligatariuszom Swiadectwo Zgodnosci zawierajace informacje o wysokosci
Wskaznikéw Finansowych.

Kazde Swiadectwo Zgodnosci bedzie zawieraé, migdzy innymi, obliczenia, co do
zgodnosci z punktem 15 (Wskazniki Finansowe) niniejszych Warunkéw Emisji.

Kazde Swiadectwo Zgodnosci powinno zostaé podpisane zgodnie z zasadami
reprezentacji Emitenta.

15.3 Dokapitalizowanie

1531

15.3.2

1533

1534

W przypadku naruszenia (lub przewidywanego naruszenia) jakichkolwiek
zobowigzan finansowych okreSlonych w 15 (Wskazniki Finansowe)
("Naruszenie Zobowiagzan Finansowych™) w odniesieniu do Okresu
Obliczeniowego, Emitent bedzie miat prawo ("Prawo do Dokapitalizowania")
naprawienia takiego Naruszenia Zobowigzania Finansowego zgodnie z
postanowieniami niniejszego punktu 15.3 (Dokapitalizowanie).

Jezeli Emitent zamierza wykona¢ Prawo do Dokapitalizowania w odniesieniu do
Okresu Obliczeniowego w zwigzku z Naruszeniem Zobowigzan Finansowych,
bedzie zobowigzany do dostarczenia wczesniej Agentowi Emisji pisemnego
zawiadomienia o takim zamiarze w dniu planowanego dostarczenia
Zaswiadczenia Zgodnos$ci i zapewni, ze w dniu wypadajacym 10 (dziesie¢) Dni
Roboczych (lub wczedniej) po dniu, w ktorym Emitent zobowigzany jest do
dostarczenia Agentowi Emisji Zaswiadczenia Zgodno$ci w odniesieniu do
danego Okresu Obliczeniowego zgodnie z postanowieniami niniejszych
Warunkéw Emisji, Emitent otrzyma kwote wplywow pienieznych z Doptat
Wspdlnikow.

Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu w zwigzku z
Naruszeniem Zobowigzan Finansowych bedzie miala miejsce po uptywie Okresu
Naprawczego.

Jezeli Emitent wykona przyshugujace mu Prawo do Dokapitalizowania, Kapitaly
Wiasne, Wskaznik Pokrycia Aktywow oraz Wskaznik Pokrycia Obligacji
odpowiednio, zostang przeliczone w odniesieniu do Okresu Obliczeniowego
(Dokapitalizowanie) i, jezeli po takim przeliczeniu:

€)) Kapitaty Wtasne, Wskaznik Pokrycia Aktywow oraz Wskaznik Pokrycia
Obligacji, odpowiednio, bgdg na wymaganym poziomie, Uznane
zostanie, ze Naruszenie Zobowigzan Finansowych zostalo naprawione i
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15.35

ustanie, w zwigzku z czym Obligatariuszom nie bedzie przyshugiwac
prawo do skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu po uptywie
Okresu Odsetkowego, w ktorym nastgpito Naruszenie Zobowigzan
Finansowych; lub

(b) Wskaznik Kapitatow Wtasnych, Wskaznik Pokrycia Aktywow oraz
Wskaznik Pokrycia Obligacji, odpowiednio, nie beda na wymaganym
poziomie, Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu, o
ktorej mowa w Punkcie 15 (Wskazniki Finansowe) bedzie miata miejsce
w pierwszym dniu nastepujagcym po uptywie Okresu Odsetkowego w
zwigzku z czym Obligatariuszom bedzie przystugiwaé prawo do
skorzystania z Podstawy Wczesniejszego Wykupu po uptywie Okresu
Odsetkowego, w  ktérym nastgpito Naruszenie Zobowigzan
Finansowych.

Emitent nie moze wykona¢ Prawa do Dokapitalizowania:

@) w odniesieniu do dwoch kolejnych Okresow Obliczeniowych
(Dokapitalizowanie); oraz

(b) wigcej, niz 3 razy.

15.4 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

154.1

154.2

1543

1544

15.4.5

15.4.6

"Aktywa" oznacza aktywa w rozumieniu przepisOw o rachunkowos$ci majacych
zastosowanie do Grupy Kapitatowej Emitenta (na poziomie skonsolidowanym)
lub podmiotoéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta (na poziomie
jednostkowym).

"Aktywa Netto" oznacza Aktywa danego podmiotu pomniejszone o0
zobowigzania odpowiadajace wartosciowo Kapitalom Wiasnym;

"Data Obliczenia" oznacza poczynajgc od Pierwszej Daty Obliczenia, kazda z
nastgpujacych dat: 30 czerwca oraz 31 grudnia kazdego roku do daty, w ktorej
wszystkie Obligacje zostang w catos$ci wykupione (lecz bez tego dnia);

"Kapitaly Wlasne" oznaczaja kwote bgdaca réznicg miedzy (i) taczna kwota:

kapitatu podstawowego (objetego 1 optaconego), kapitatu (funduszu) zapasowego,
kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny oraz pozostatych kapitatlow (funduszy)

rezerwowych, niepodzielonego zysku z lat ubieglych i zysku netto z biezacej

dziatalnosci, a (ii) taczng kwota: warto$ci naleznych wptat na kapitat zaktadowy,

udziatow wilasnych, niepokrytej straty z lat ubieglych, straty netto z biezacej

dziatalnosci 1 odpisow z zysku netto w ciggu roku obrotowego;

"Okres Obliczeniowy" oznacza okres szesciu kolejnych miesigcy konczacy sie
w Dacie Obliczenia, wlacznie z tym dniem.

"Pierwsza Data Obliczenia" oznacza dla danego Wskaznika Finansowego dzien
wskazany w punkcie 10 Suplementu Emisyjnego;
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15.4.7

15.4.8

15.4.9

15.4.10

"Wskaznik Pokrycia Aktywow" oznacza wyrazony w procentach stosunek (1)
Kapitatow Wtasnych Grupy Kapitalowej Emitenta do (ii)) Aktywow Grupy
Kapitatowej Emitenta, przy czym Kapitaly Wtasne Grupy Kapitatowej Emitenta
oraz Aktywa Grupy Kapitatowej Emitenta beda powigkszane o nadwyzke
wartosci rynkowej nad wartoscig ksiegowa Projektow Inwestycyjnych ustalong w
oparciu o Wycene Projektow.

"Wskaznik Pokrycia Obligacji" oznacza wyrazony w procentach stosunek (1)
Wyceny Porgczyciela Holenderskiego do (ii) warto$ci Obligacji oraz innych
obligacji wyemitowanych przez Emitenta w ramach Programu Emisji;

"Wycena Projektéw" oznacza wycene rynkowa wszystkich Projektow
Inwestycyjnych  realizowanych  przez  Grup¢ Kapitalowa  Emitenta
przygotowywang: (i) w odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego
konczacego si¢ 31 grudnia - przez Podmiot Sporzadzajacy Wyceng; lub (ii) w
odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego konczacego si¢ 30 czerwca —
przez Podmiot Sporzadzajacy Wycen¢ lub przez Emitenta, w zalezno$ci od
wyboru Emitenta, przy czym w przypadku sporzadzania Wyceny Projektow przez
Emitenta w odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego konczacego si¢ 30
czerwca bedzie ona oparta o t¢ sama metodologie, co wyceny przygotowywane w
odniesieniu do danego Okresu Obliczeniowego konczacego si¢ 31 grudnia.

"Wycena Poreczyciela Holenderskiego" oznacza warto§¢ Aktywoéw Netto
Porgczyciela Holenderskiego, wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania
pro forma Grupy Kapitalowej Porgczyciela Holenderskiego, powigkszong o
nadwyzke warto$ci rynkowej nad wartoscig ksiegowa Projektéw Inwestycyjnych,
ustalong w oparciu o Wycen¢ Projektow i1 powigkszong o zobowigzania
Porgczyciela  Holenderskiego wobec  Emitenta z tytulu pozyczek
wewnatrzgrupowych.

16. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

16.1 Postanowienia Ogdélne

16.1.1

16.1.2

16.1.3

Obligatariusze moga uczestniczy¢ w Zgromadzeniu Obligatariuszy na warunkach
okreslonych w Warunkach Emisji 1 Ustawie o Obligacjach.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, zasady zwolywania i organizacji
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz zasady podejmowania Uchwat Zgromadzenia
Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.

Udziatl Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moze by¢ realizowany
przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej. Wykorzystywane
srodki komunikacji elektronicznej powinny zapewnia¢ Obligatariuszom w
szczegblnosci:

€)) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich o0sob
uczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy, w ramach ktdrej moga
one wypowiada¢ si¢ w toku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy,
przebywajac w innym miejscu niz miejsce obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy; oraz
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(b) wykonywanie osobi$cie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub
w toku Zgromadzenia Obligatariuszy.

16.1.4 W przypadku Obligatariusza lub Obligatariuszy zamierzajacych uczestniczy¢ w
Zgromadzeniu Obligatariuszy przy wykorzystaniu $rodkow komunikacji
elektronicznej, udziat takiego Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy
bedzie mozliwy po weryfikacji tozsamosci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy przez przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.
Przewodniczacy po weryfikacji tozsamos$ci takiego Obligatariusza lub
Obligatariuszy sporzadza liste Obligatariuszy biorgcych udzial oraz glosujacych
podczas Zgromadzenia Obligatariuszy przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej. Lista stanowi zatacznik do protokotu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

16.1.5 Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawach:
@) Postanowien Kwalifikowanych:

Q) w przypadku Obligacji nie wprowadzonych do ASO — zapadajg
wickszoscig ¥4 glosow obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(i) w przypadku Obligacji wprowadzonych do ASO — wymagaja zgody
wszystkich ~ Obligatariuszy ~ obecnych  na  Zgromadzeniu
Obligatariuszy;

(b)  jakiejkolwiek zmiany Warunkoéw Emisji innej niz zmiana Postanowien
Kwalifikowanych, zapadaja wigkszoscia glosow obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(©) obnizenie wartosci nominalnej Obligacji wymaga zgody wszystkich
Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy;

(d) innych niz wymienione w punktach od (a) do (d) powyzej w tym w
sprawach:

Q) stwierdzenia, ze dane zdarzenie opisane w punkcie 12 (Podstawy
Skorzystania z Opcji  Wczesniejszego  Wykupu) niniejszych
Warunkow Emisji stanowi podstawe do zlozenia Zawiadomienia o
Wczesniejszym Wykupie; lub

(i)  podjgcia Uchwaty a Priori,

zapadaja bezwzgledng wigkszosciga glosow obecnych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

16.1.6 Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy s3 podejmowane w glosowaniu tajnym,
w formie pisemnej lub poprzez aklamacje (wedlug decyzji przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy).

16.1.7 Zgromadzenie Obligatariuszy odbywa si¢ w Warszawie (pod adresem

wskazanym przez Emitenta w zawiadomieniu, publikowanym na Stronie
Internetowej Emitenta zgodnie z punktem 16.2.4) lub przy wykorzystaniu
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16.1.8

16.1.9

srodkow komunikacji elektronicznej, nie po6zniej niz 28 dni od daty Ogloszenia o
Zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowa¢ uchwaly w innych niz
Postanowienia Kwalifikowane sprawach, zwigzanych z Obligacjami i
Dokumentami Programu, w tym w szczegdélnosci w sprawach dotyczacych
wczesniejszego wykupu Obligacji, zgodnie z Warunkami Emisji.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy sa wigzace dla wszystkich Obligatariuszy,
w tym takze tych Obligatariuszy, ktérzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, gtosowali przeciwko uchwale Zgromadzenia Obligatariuszy lub
nabyli Obligacje po dniu, w ktorym zostala podjeta uchwata Zgromadzenia
Obligatariuszy.

16.2 Zwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

16.2.1

16.2.2

16.2.3

16.2.4

16.2.5

Obligatariusze: (i) reprezentujacy co najmniej 1/10 Skorygowanej Lacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji moga zada¢ zwolania (wraz z podaniem
uzasadnienia) w ciggu 14 dni Zgromadzenia Obligatariuszy ("Uprawnieni
Obligatariusze™).

Uprawnieni  Obligatariusze  kieruja zadanie zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy ("Zadanie Zwolania ZO") do Emitenta na adres email:
contact@rpower.solar lub contact@rpower.solar, w formie elektronicznej,
zasadniczo zgodnej ze wzorem stanowigcym Zatacznik 3 (Wzér Zgdania
Zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy) do Warunkow Emisji, zalaczajac
dokument wystawiony zgodnie z Ustawag o Obrocie potwierdzajacy, iz
Obligatariusz jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych
w Ewidencji zaswiadczenie, o ktérym mowa w art. 55 ust. la Ustawy o
Obligacjach, a nastgpnie oryginat Zadania Zwotania ZO przekazujac Emitentowi.

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 16.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji,
Emitent w terminie 2 Dni Roboczych od otrzymania Zadania Zwotania ZO,
opublikuje na Stronie Internetowej Emitenta oswiadczenie, w ktorym poda liczbe
oraz taczng warto§¢ nominalng Obligacji, ktorych posiadaczami sa podmioty z
grupy kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o
Rachunkowosci ("O$wiadczenie Emitenta™).

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie 16.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji,
jezeli na podstawie O$wiadczenia Emitenta okaze sie, ze Zadanie Zwotania ZO
zostalo zlozone przez Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 1/10
Skorygowanej L.acznej Warto$ci Nominalnej Obligacji, Emitent dokona zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia przedstawienia
Emitentowi zadania zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwoluje si¢ w trybie ogloszenia, zawierajacego
informacje¢ o dacie, godzinie 1 miejscu Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze o
proponowanym porzadku obrad i miejscu sktadania swiadectw depozytowych.
Ogloszenie moze zawiera¢ takze inne informacje niezb¢dne do podjecia przez
obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu Obligatariuszy (w tym
informacje 0 sposobie uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy i
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17.

18.

19.

191

19.2

19.3

wykonywania glosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej).
Data ogloszenia o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy jest jednoczesnie data
zwolania tego Zgromadzenia Obligatariuszy.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe
przedawniajg si¢ z uplywem 10 lat.

PRAWO WLASCIWE
Zobowigzania wynikajace z Obligacji podlegaja prawu polskiemu.

FUNKCJA DEALERA, AGENTA EMISJI ORAZ AGENTA
KALKULACYJNEGO

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny
dziataja wylacznie na zlecenie Emitenta i nie ponosza zadnej odpowiedzialnosci w
stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani
za zadne inne obowigzki Emitenta wynikajace z Obligacji. Dealer, Agent Emisji ani
Agent Kalkulacyjny nie pelnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 78
Ustawy o Obligacjach, ani nie s3 zobowigzani do reprezentowania Obligatariuszy
wobec Emitenta, w zwigzku z wykonywanymi funkcjami.

Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny w ramach prowadzonej dziatalnosci
wspoOtpracuja z Emitentem w zakresie roznych ustug i1 posiadajg informacje, ktore moga
by¢ istotne w kontek$cie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci
wywiazywania si¢ z zobowigzah wynikajacych z Obligacji, jednakze nie sa uprawnieni
do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze, CO najmniej
w formie dokumentowej, dokumenty i informacje, ktore majg by¢ przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem funkcji Dealera, Agenta Emisji
oraz Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Dealera, Agenta Emisji lub Agenta
Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci w zwigzku z Obligacjami oraz petnienie
okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Dealerowi, Agentowi
Emisji lub Agentowi Kalkulacyjnemu oraz ich podmiotom zaleznym lub
stowarzyszonym a takze grupom kapitalowym, do ktérych naleza, $wiadczenia
Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspotpracy z Emitentem w
kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

W przypadku niedokonania ptatno$ci przez Emitenta:

19.31 w przypadku Obligacji wpisanych do Ewidencji, Agent Emisji wyda kazdemu
Obligatariuszowi na jego pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi brak
ptatnosci lub dokonanie cze$ciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnos$ci, a Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od
Emitenta przy zastosowaniu wilasciwych $rodkéw prawnych oraz procedury
okreslonej w Warunkach Emisji. Agent Emisji nie jest zobowigzany do
reprezentowania Obligatariuszy, asystowania przy jakimkolwiek roszczeniu lub
zadaniu dokonania zaptaty w stosunku do Emitenta. Jedynie uprawnionym do
takiego dziatania jest Obligatariusz.
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19.3.2 od dnia rejestracji Obligacji w KDPW, Podmiot Prowadzacy Rachunek, dziatajac
zgodnie ze swoimi wewngtrznymi regulacjami, wyda kazdemu Obligatariuszowi
zapisanemu na prowadzonym przez niego Rachunku Papierow Wartosciowych
lub Rachunku Zbiorczym, na jego pisemne zadanie dokument, w ktorym stwierdzi
brak ptatnosci lub dokonanie czg¢$ciowej ptatnosci z tytutu Obligacji w dniu jej
wymagalnosci (lub inny dokument wykazujacy wiasciwie brak platnosci lub
dokonanie czgsciowej platnosci z tytutu Obligacji w dniu jej wymagalnos$ci), a
Obligatariusze beda dochodzi¢ swoich praw bezposrednio od Emitenta przy
zastosowaniu wilasciwych $rodkow prawnych oraz procedury okreslonej w
Warunkach Emisji.

19.4 Dealer, Agent Emisji oraz Agent Kalkulacyjny nie dokonuje oceny korzysci ani ryzyka
inwestycji w Obligacje i nie ponosi odpowiedzialno$ci za zadng strat¢ ani szkode
poniesiong przez Obligatariuszy w zwigzku z nabyciem Obligacji.

20. ZAWIADOMIENIA

20.1 Wszelkie zawiadomienia (w tym treS¢ protokoldw zawierajacych Uchwaly
Zgromadzenia Obligatariuszy oraz Swiadectw Zgodnosci) kierowane beda do
Obligatariusza przez podanie ich do publicznej wiadomosci przez Emitenta poprzez:

20.1.1 ich publikacj¢ na Stronie Internetowej Emitenta; lub

20.1.2 zgodnie z obowigzujacymi przepisami (w tym regulacjami ASO), w formie
raportéw biezacych (jezeli Emitent jest zobowigzany do publikowania raportow
biezacych na podstawie odrebnych przepisow),

20.2 Wszelkie zawiadomienia kierowane do Agenta Emisji bedg uwazane za dorgczone,
jezeli zostaly wystane listem poleconym lub przesytka kurierskg na adres Agenta Emisji
ujawniony w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego 1 Agent Emisji
potwierdzit ich odbior, odmowil ich odbioru lub uptynat okres ich awizowania.

20.3  Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta bedg uwazane za dorgczone, jezeli:

20.3.1 zostaly wystane listem poleconym na adres Emitenta ujawniony w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego 1 Emitent potwierdzit ich
otrzymanie, odmowit ich odbioru lub uptynety 3 Dni Robocze od dnia ich nadania;

20.3.2 poczta kurierska pod adres siedziby odpowiednio Agenta Emisji lub Emitenta
oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma potwierdzenie jego
doreczenia; lub

20.3.3 zostaly przestane poczta elektroniczng na nastepujacy adres e-mail Emitenta:
obligacje@rpower.solar.pl

21. OBOWIAZKI INFORMACYJNE ORAZ MATERIALY PRZECHOWYWANE
21.1 Sprawozdania Finansowe

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 20.1 Warunkow Emisji:
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21.2

21.3

21.4

215

21.6

21.1.1 gdy tylko beda dostepne, lecz w kazdym wypadku nie p6zniej niz w terminie 90
dni kalendarzowych od zakonczenia kazdego potrocza danego roku obrotowego
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Emitenta za ten okres §rodroczny;
oraz

21.1.2 gdy tylko beda dostgpne, lecz w kazdym wypadku nie pdzniej niz w terminie
150 dni kalendarzowych od zakonczenia kazdego roku obrotowego (poczawszy
od sprawozdan finansowych za rok 2021) zbadane przez bieglego rewidenta
jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za ten rok finansowy,

przy czym, jezeli z obowigzujacych w danym czasie przepisow majacych zastosowanie
dla spotek, ktorych obligacje notowane sa na ASO wynikaja inne terminy
przekazywania sprawozdan finansowych, Emitent dostarczy Obligatariuszom
sprawozdania finansowe w terminach okreslonych zgodnie z tymi przepisami.

Swiadectwo Zgodnosci

Emitent dostarczy Obligatariuszom zgodnie z punktem 20.1 Warunkéw Emisji
Swiadectwo Zgodnosci nie pdzniej niz w terminie 20 dni od dnia opublikowania
potrocznych oraz rocznych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta
stanowigcych podstawe obliczenia Wskaznikow Finansowych, przy czym przekazanie
Swiadectwa Zgodnosci musi nastapi¢ przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego
rozpoczynajacego si¢ po publikacji ostatniego sprawozdania finansowego.

Informacje przekazywane ASO

Emitent przekaze informacje biezace 1 okresowe wymagane zgodnie z odpowiednimi
regulacjami ASO w terminach tam wskazanych.

Wyceny

Wraz z odpowiednim Swiadectwem Zgodno$ci, Emitent bedzie dostarczaé
Obligatariuszom, zgodnie z punktem 20.1 Warunkéw Emisji, aktualizacje Wycen.

Informacje

Emitent zawiadomi Obligatariuszy zgodnie z punktem 20.1 Warunkéw Emisji, o
kazdym zdarzeniu stanowigcym Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu lub Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania (i ewentualnych dziataniach
podjetych w celu naprawy tego stanu rzeczy) niezwlocznie oraz nie poézniej niz 5 Dni
Robocze po powzigciu wiadomosci o jego wystapieniu.

Materialy Przechowywane

Emitent bedzie publikowal Materialy Przechowywane na Stronie Internetowej Emitenta.
Materialy Przechowywane przekazane przez Emitenta w postaci wydrukow, do czasu
uptywu przedawnienia roszczen wynikajacych z Obligacji znajduja si¢ w siedzibie
Agenta Dokumentacyjnego.
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22. NOTOWANIE OBLIGACJI NA ASO

Emitent wprowadzi Obligacje do notowan na ASO GPW do dnia wskazanego w
punkcie 12 Suplementu Emisyjnego.

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
R.POWER SP. Z O.0.
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ZALACZNIK 1
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
SUPLEMENT EMISYJNY

Niniejszy dokument stanowi suplement emisyjny do warunkow emisji ("Warunki Emisji*)
Obligacji serii o numerze wskazanym w punkcie 1 ponizej, emitowanych przez R. POWER
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig ("Emitent™) w ramach programu emisji obligacji
Emitenta, zgodnie z ktérym Emitent moze dokonywac¢ wielokrotnych emisji obligacji do
tacznej wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych obligacji w wysokosci
1.000.000.000 PLN (miliard ztotych).

Niniejszy dokument powinien by¢ czytany tacznie z Warunkami Emisji i stanowi integralng
czgs¢ Warunkow Emisji danej serii Obligacji wraz ze wszystkimi zatgcznikami do
Warunkow Emisji, oraz w rozumieniu Ustawy o Obligacjach stanowi jednolity dokument
sporzadzony w Warszawie w dniu 28 maja 2021 roku.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym suplemencie emisyjnym maj3
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

SZCZEGOLOWE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

1.

2.

Numer serii 1/2021

Maksymalna liczba Obligacji 150.000
proponowanych do nabycia w serii

Maksymalna lgczna warto§¢ nominalna 150.000.000 PLN
Obligacji
Warto$¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN
Data Emisji 2.06.2021 r. lub okoto tej daty
Data Wykupu 02.06.2026 r.
Daty Platnosci Odsetek
Dzien Platnosci Odsetek dla Okresu
Numer Okresu Odsetkowego Odsetkowego wskazanego w
Kolumnie 1
Kolumna 1 Kolumna 2
1 02.12.2021r.
2 02.06.2022 r.
3 02.12.2022r.
4 02.06.2023 r.
5 02.12.2023r.
6 02.06.2024 r.
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7 02.12.2024 r.
8 02.06.2025r.
9 02.12.2025r.
10 02.06.2026 r.
8. Premia oraz dni realizacji Opcji Emitenta
Wezesniejszego Wykupu

Dzien Platnos$ci Odsetek, w
ktorym moze by¢ wykonana
Opcja Emitenta WczeSniejszego

Premia (% warto$ci nominalnej jednej

Wykupu oraz Numer Okresu Obligacyi}
Odsetkowego
02.12.2022 r. - trzeci okres|1,50% wartosSci nominalnej jednej
odsetkowy Obligacji
02.06.2023 r. — czwarty okres |1,00% wartosci nominalnej jednej
odsetkowy Obligacji
02.12.2023 r. — piaty okres | 0,75% wartosci nominalnej jednej
odsetkowy Obligacji
02.06.2024 r. — szosty okres | 0,50% wartosci nominalnej jednej
odsetkowy Obligacji
od 02.12.2024 r do Daty Wykupu — | Brak Premii
siodmy, 6smy, dziewiaty 1 dziesiaty
okres odsetkowy
9. Agent Dokumentacyjny Kancelaria ~ Notarialna ~ Zywia

10.  Pierwsze Daty Obliczenia:

Kapitatow Wiasnych
Wskaznika Pokrycia Aktywow

Wskaznika Pokrycia Obligacji
11. Rzeczoznawca

10161177449-v118
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Lipinska, Magdalena Dzierba s.c.

30 czerwca 2021 roku

30 czerwca 2021 roku

30 czerwca 2021 roku

BF Audyt sp. z o.0.
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12.  Termin na wprowadzenie Obligacji do ASO 90 Dni Roboczych od Dnia Emisji
13. Marza 4.95%
14, Okres Wiasciwego Depozytu WIBOR 6M

15. Podmiot petniagcy funkcje Agenta Emisji mBank S.A.

Wystawiono — miejsce, data i podpis osoby
upowaznionej do reprezentacji
R.POWER SP. Z O.0.
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ZALACZNIK 2
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR SWIADECTWA ZGODNOSCI

SWIADECTWO ZGODNOSCI
[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: R.POWER SP. Z O.0.
Do: Obligatariusze Obligacji serii [®]

Dotyczy: Obligacji serii [®] emitowanych przez R.POWER SP. Z O.0. ("Emitent") na
podstawie warunkow emisji z dnia [e] roku ("Warunki Emisji"), w ramach
programu emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 ztotych.

Odwolujemy sic do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo jest Swiadectwem Zgodnosci.
Wszelkie terminy w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci pisane wielka litera, a niezdefiniowane
w nim odmiennie, majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, Ze na dzien [®] roku wysoko$¢:

1. Kapitatéw Wiasnych wynosi: [e],

2. Wskaznika Pokrycia Aktywow wynosi: [e],

3. Wskaznika Pokrycia Obligacji wynosi: [e].

Pozycja ze Dane
, sprawozda | . Wartos$¢ Wskaznik w
, Wzér . liczbowe , .
Wskaznik L nia wskazni wymaganym
wskaznika . W tys. .
finansoweg ka przedziale
0 PLN
Kapitaty .
Wiasne [tak]/[nie]
Wskaznik
Pokrycia [tak]/[nie]
Aktywow
Wskaznik
Pokrycia [tak]/[nie]
Obligacji

[Potwierdzamy jednocze$nie, ze nie wystepuje Podstawa Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu ani Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania.]*

Yezeli nie mozna zloZy¢ takiego oswiadczenia, nalezy podac¢ Podstawe Skorzystania z Opcji Wczesniejszego
Wykupu, Przypadek Niewypetnienia Zobowigzania, Istotng Negatywng Zmiang lub inne zdarzenie, ktére moze
powodowacd wezesniejszqg wymagalnosé Obligacji oraz ewentualne kroki, jakie podjeto w celu ich naprawienia.
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[Potwierdzamy, ze saldo Rachunku Obstugi Zadhuzenia na dzien niniejszego Swiadectwa
Zgodnosci wynosi [*]].

[Potwierdzamy, ze obliczenia Wskaznikow Finansowych zostaly potwierdzone przez podmiot
badajacy sprawozdania finansowe Emitenta. ]

[Potwierdzamy, ze na dzien niniejszego Swiadectwa Zgodnosci, Porgczyciel Holenderski
posiada aktywa oraz wierzytelno$ci (inne niz udzialy w Podmiotach Zaleznych Porgczyciela
Holenderskiego) wskazane na liscie aktywoéw stanowigcej zatgcznik 1 do niniejszego
Swiadectwa Zgodnosci.

Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta]

[tekst potwierdzenia prawidtowosci wyliczen w Swiadectwie Zgodno$ci — do uzgodnienia
pomiedzy Emitentem i audytorami Emitenta]

[Informujemy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Poreczyciela Holenderskiego pro
forma zostato opublikowane pod nastepujacym adresem: [+]]

Podpis:

[osoby uprawnione do reprezentacji bieglego rewidenta]]?

Zakaczniki:
1. [Potwierdzenie prawidlowosci wyliczen w Swiadectwie Zgodnosci.]®

2. [Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Poreczyciela Holenderskiego pro forma]“.

2 Usungé, jezeli potwierdzenie audytora stanowi zalgcznik do Swiadectwa Zgodnosci.
8 Usungé, jezeli potwierdzenie audytora znajduje sie w tresci Swiadectwa Zgodnosci.

4 Usungdé, jezeli sprawozdanie jest opublikowane na Stronie Internetowej Emitenta. W takiej sytuacji, w tresci
Swiadectwa Zgodnosci wstawi¢ link do tego sprawozdania.
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ZALACZNIK 1 DO SWIADECTWA
ZGODNOSCI
LISTA AKTYWOW PORECZYCIELA
HOLENDERSKIEGO

/do wstawienia przez Emitenta zgodnie z listg
aktywow w dokumentach dotyczgcych
Zabezpieczen Holenderskich/

-71-
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ZALACZNIK 3
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR ZADANIA ZWOELANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

OSWIADCZENIE DOT. ZADANIE ZWOLANIA ZGROMADZENIA
OBLIGATARIUSZY

[MIEJSCOWOSC], [DATA]

Od: [e]

Do: R.POWER SP. Z O.0.

Z kopig do:  mBank S.A.

Dotyczy: Obligacji serii [®] emitowanych R.POWER sp. z o.0. ("Emitent™) na podstawie
warunkow emisji z dnia [e] roku ("Warunki Emisji"), w ramach programu
emisji obligacji do kwoty 1.000.000.000 ztotych.

Szanowni Panstwo,

W zwigzku z punktem 16.1.3 (Zwofanie Zgromadzenia Obligatariuszy) Warunkéw Emisji,
niniejszym sktadamy zadanie zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie 14 dni od dnia
otrzymania niniejszego pisma.

Zgodnie z art. 50 ust. 3 Ustawy o Obligacjach wyjasniamy, ze [wskaza¢ uzasadnienie zadania
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy]

Niniejsze Zadanie Zwotania ZO, skladane jest w trybie punktu 16.2.2 Warunkéw Emisji.

Wszelkie terminy pisane wielka litera, a niezdefiniowane inaczej w niniejszym pismie maj3
znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Z powazaniem,
W imieniu [Obligatariuszy]
Podpis:
[osoby uprawnione do reprezentacji]
Zalacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawg o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz

jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie,
o ktorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach.
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ZALACZNIK 4
DO WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
WZOR INSTRUKCJI EGZEKUCYJNEJ

INSTRUKCJA EGZEKUCYJNA
[MIEJSCOWOSC], [DATA]
Od: [¢] ("Obligatariusz™)
Do: [e] [(*Administrator Zastawu")]/["Administrator Zabezpieczen"]

Dotyczy: Obligacji serii [®] emitowanych R.POWER sp. z o.0. ("Emitent") na podstawie
warunkow emisji z dnia [e] roku (“Warunki Emisji™), w ramach programu emisji
obligacji do kwoty 1.000.000.000 ztotych.

Szanowni Panstwo,

Zgodnie z Punktem 4 (Zabezpieczenie Obligacji) Warunkéw Emisji oraz Punktem 5
(Zabezpieczenie wierzytelnosci Administratora Zabezpieczen z tytutu Diugu Rownoleglego
dziatajgcego na rzecz Obligatariuszy) Warunkéw Emisji, sktadamy instrukcje egzekucyjng
oraz dofaczamy kopi¢ [dokumentu depozytowego] / [$wiadectwa depozytowego]
potwierdzajacego status Obligatariusza oraz liczbe posiadanych Obligacji.

Oswiadczamy, Ze z tytulu posiadanych przez nas Obligacji wystapit 1 trwa brak zaplaty kwoty
wymagalnej i ptatnej. W zwigzku z tym zwracamy si¢ o podjecie dziatan majacych na celu
zaspokojenie z: (i)[nastepujacych Zabezpieczen Obligacji: / [O$wiadczenia o Poddaniu si¢
Egzekuciji] /[Przelewu na Zabezpieczenie]/ [Poreczenial/[Umowy
Podporzadkowania]/[Petnomocnictwa do Rachunku (Polska)]/ [Zastawu na Rachunku
Bankowym (Polska)]/[w drodze [wpisa¢ metode egzekucjis]; oraz (ii) [Zabezpieczen
Holenderskich].

Jednoczes$nie o§wiadczamy, ze mozemy partycypowac w kosztach postepowania majacego na
celu realizacj¢ zaspokojenia z Zabezpieczenia Obligacji pod warunkiem, ze koszty te nie
zostang pokryte przez Emitenta, oraz zostang nam zwrocone w wyniku zaspokojenia z
przedmiotu zabezpieczenia, jezeli z zaspokojenia z przedmiotu zabezpieczenia pozyskane
zostang wystarczajace Srodki na taki zwrot.

Niniejsze zawiadomienie podlega prawu polskiemu.
Za i w imieniu Obligatariusza

Podpis:

5 W przypadku otrzymania przez odpowiednio Administratora Zastawu lub Administratora Zabezpieczen
odmiennych instrukcji egzekucyjnych co do metod egzekucji, odpowiednio Administratora Zastawu lub
Administrator Zabezpieczen wykonaja instrukcje Obligatariuszy reprezentujacych wiecej niz 50% tacznej
warto$ci nominalnej niewykupionych Obligacji.
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[osoby uprawnione do reprezentacji]
Zatacznik: dokument wystawiony zgodnie z Ustawa o Obrocie potwierdzajacy, iz Obligatariusz

jest posiadaczem Obligacji albo, w przypadku Obligacji zapisanych w Ewidencji zaswiadczenie,
o ktéorym mowa w art. 55 ust. 1a Ustawy o Obligacjach
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ZALACZNIK 5
Czesc 1

WYCENA RACHUNKU OBSLUGI ZADLUZENIA
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Czesé 11

WYCENA UDZIALOW
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