INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Nie dotyczy.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikow lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o lgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku

Hierarchia Typ instrumentu Wartos¢ sktadnika lokat Udziat % WAN
SKEADNIKI LOKAT
2 poziom hierarchii futures -3 436 190 z (4,72%)
2 poziom hierarchii obligacje 71062 543,25 zt (97,54%)
3 poziom hierarchii udziaty 0,00 zt 0,00%

Ze wzgledu na udziat lokat funduszu wycenianych za pomocg modelu wyceny, wycena funduszu
obarczona jest ryzykiem modelu wyceny, {j. ryzykiem, ze warto$¢ lokaty oszacowana za pomocg modelu
wyceny, chociaz odzwierciedla warto$¢ godziwg w najlepszy mozliwy sposéb, moze w przysztosci nie
by¢ do zrealizowania na rynku w przypadku zbycia aktywa. Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie
w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastapié. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Typ przeniesienia Kwota w tys. zt Powody przeniesien

z 1 poziomu na poziom 2 - -

z 2 poziomu na poziom 1 - -

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Zasady ustalania
przeniesien miedzy poziomami hierarchii opisane w informacji dodatkowej pkt. 3d.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzyé ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne
dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
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(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sa istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Metoda skorygowanych aktywéw netto

Metoda skorygowanych aktywoéw netto jest zblizona swojg konstrukcja do metody aktywéw netto.
Warto$¢ aktywow netto jest rowna sumie wartosci poszczegdinych pozycji aktywéw firmy
pomniejszonych o wysokos¢ pasywow obcych stuzgcych do ich finansowania.

Opisang relacje przedstawia ponizsze zestawienie.

(+) Wartosci niematerialne i prawne (nabyte koncesje, patenty, znaki towarowe)

(+) Rzeczowe aktywa trwate (grunty, budynki i budowle, maszyny i urzgdzenia, $rodki transportu, inne
srodki trwate, srodki trwate w budowie)

(+) Inwestycje dtugoterminowe (papiery wartosciowe, udziaty w podmiotach gospodarczych)

(+) Naleznosci dlugoterminowe

(+) Aktywa obrotowe (zapasy, naleznosci, inwestycje krotkoterminowe, krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe)

(-) Rezerwy

(-) Kredyty i pozyczki

(-) Zobowigzania biezgce (zobowigzania wobec dostawcow, budzetu i ZUS i inne)

(-) Rozliczenia migdzyokresowe

(-) Inne pasywa

(=) WARTOSC AKTYWOW NETTO

Zapisy ksiegowe wyrazajgce wartos¢ ksiegowg poszczegolnych sktadnikéw aktywéw nie w peni
odpowiadajg ich wartosci rynkowej. Roznice te wynikajg m.in. z:

- zasad rachunkowosci okreslajgcych sposéb ksiegowania i metody wyceny poszczegdlnych pozyciji
aktywow,

- inflacji - w znacznym stopniu wptywajgcej na wzrost lub spadek wartosci rynkowej skfadnikow
majgtkowych.

Ograniczenia te dotyczg rowniez pasywoéw obcych, a zwigzane sg przede wszystkim z ujmowaniem
niektorych zjawisk w ewidencji pozabilansowej. W rezultacie w bilansie przedsigbiorstwa nie sg
wykazywane takie pozycje jak na przyktad naliczone, lecz nie zaksieggowane odsetki od zobowigzan
przeterminowanych, zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen czy gwarancji.

Metoda skorygowanych aktywéw netto stosowna jest do wyceny przedsiebiorstw gdy:
- niemozliwe jest zastosowanie metody dochodowej bgdz wskaznikowej

- spotka posiada majatek trwaty lub/i obrotowy o znacznej wartosci,

- w przypadku ktorych warto$¢ rynkowa posiadanego majatku i/lub zobowigzan odbiega od wartosci
ksiegowej majatku.

Metoda zdyskontowanych przeplywéw pienieznych
Wycena zostata przygotowana metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, przy stopie
dyskontowej zbudowanej addytywnie z poszczegoélnych skladowych, zgodnie z ponizszym wzorem:
R_t= RFR+ [Spread] _rating+ [Spread] _specyficzny+Spread opcyjny
gdzie:

Rt — jest to pierwotna stopa dyskontowa instrumentu

RFR — warto$¢ z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez Refinitiv lub Bloomberg) stép
wolnych od ryzyka na dzien wyceny, kalibracji odpowiadajaca przeptywowi w terminie t

Spreadrating — jest to spread kredytowy wskazujgcy ryzyko odpowiadajgce ratingowi emisji
wedtug stanu na Dzien Emisji, kalibracji, Wyceny.

Spreadspecyficzny — jest to spread kredytowy wyréwnujacy ryzyko instrumentu do ryzyka
rynkowego wynikajgcego z ceny emisji, kalibracji

Spread opcyjny — wyrazona w punktach procentowych warto$¢ opcji call/put wedtug stanu na
dzien emisji, wyceny.
Przy czym Spreadspecyficzny jest wyznaczany w wartosci zréwnujgcej cene modelowg z wartoscig
godziwg na Dzien Kalibraciji.

Dane nieobserwowalne PSF Westa:

A. Portfel sfinansowanych pozyczek w wartosci na dzien bilansowy.
B. Informacje o sptatach pozyczek

C. Informacje o postepowaniach windykacyjnych — jeéli dotyczy
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Obligacje wyemitowane przez Westa PSF Sp. z 0.0.:

A. Portfel sfinansowanych pozyczek - 216 501 zi;
B. Informacje o sptatach pozyczek;
C. Informacje o postepowaniach windykacyjnych — jesli dotyczy.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly

a. facznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
Z operacji, w ktorych ujeto te zyski lub straty:

Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sig
oddzielnie):

Dane zaprezentowane w tabeli: Zmiana stanu aktywéw z poziomu 3.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu

na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
Z poziomu 3:

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii.

Tabela: Zmiana stanu aktywow z poziomu 3 (w tys.)

Zmiana stanu aktywoéw z poziomu 3 na 31.12.2022 01.01.2022 — 31.12.2022

Stan na poczatek okresu* -

Zwigkszenia, w tym: -

Reklasyfikacja -

Transakcje kupna R

Emisje -

Rozliczenia transakcji R

Przychody z lokat, w tym: -

Dywidendy i inne udziaty w zyskach -

Przychody odsetkowe -

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Dodatnie saldo réznic kursowych -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -

Zmniejszenia, w tym: -

Reklasyfikacja -

Transakcje sprzedazy -

Wykupy -

Rozliczenia transakcji -

Koszty -

Koszty odsetkowe -

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -

Koszty pozostate -

Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat -
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Zmiana stanu aktywoéw z poziomu 3 na 31.12.2022 01.01.2022 — 31.12.2022

Stan na koniec okresu -

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -

Wynik z operacji -

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tagcznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta
w wyniku z operacji, ktora jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskow lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktorej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty

taczna warto$¢ niezrealizowanego zysku w okresie sprawozdawczym to 0,00 zt.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Fundusz przeprowadza wyceny na lll poziomie warto$ci godziwej w oparciu o polityke rachunkowosci
oraz metodyke, ktdéra bezposrednio opisuje proces, jak rowniez okresla mozliwe rozwigzania
w przypadku poszczegdlnych metod wyceny. Polityka rachunkowosci przedstawia réwniez schemat
doboru metody wyceny. Fundusz analizuje kazdorazowo zmiany wyceny. Szczegotowe informacje dot.
przyczyny zmiany wyceny zawarte sg w raporcie z wyceny.

39g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwo$ci wyceny
wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wej$ciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie
wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy
tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie warto$ci godziwej, jednostka przedstawia réwniez
opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzméc lub ztagodzi¢ wpltyw zmian
nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetnic
ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

b) w przypadku aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana
jednego elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsSciowych
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zafozen istotnie
zmienitaby warto$¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Gtéwnymi czynnikami wptywajgcym na wartos¢ wycen sg:

PSF Westa:

A. Z uwagi na fakt, iz metodg wyceny Spdiki jest metoda Skorygowanych Aktywéw Netto wartos¢
wyceny jest zalezna od wygenerowanych w przesziosci zyskow/strat Spotki. Poprawa wynikéw
finansowych spétki powoduje wzrost wyceny, pogorszenie wynikéw finansowych - spadek.

B. Zmiany portfela udzielonych pozyczek (na ten moment w portfelu znajduje sie jedna pozyczka),
wplywa na warto$¢ portfela i na zmiane wyceny Spétki

Obligacje wyemitowane przez Westa PSF Sp. z 0.0.:

A. Wyniki finansowe spofki - im gorsze wyniki spétka wygeneruje tym nizsza bedzie wycena
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B. Wspétpraca z klientami pozyczek przeterminowanych w zakresie sptaty zobowigzania - spotka
wspoétpracuje z diuznikami - im lepiej ta wspotpraca wyglagda (w zakresie spiaty lub sprzedazy
nieruchomosci stanowigcej zabezpieczenie) tym wieksza jest warto$¢ wyceny

4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowg, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.

5) Informacja o kontynuacji dziatalnos$ci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie okresli¢
przysztosci tj. w szczegoélnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku
z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt. W dniu 24 lutego 2022 roku nastgpita
zbrojna napas¢ w Rosji na Ukraine. Fundusz nie identyfikuje potencjalnego wptywu dziatan wojennych
na niniejsze sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2022 r. oraz wycene sktadnikéw lokat. Powyzsza
sytuacja nie powoduje zagrozenia kontynuaciji dziatania Funduszu.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé aktywéw funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktorych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2022 roku w Funduszu nie wystgpity przekroczenia limitéw
inwestycyjnych.
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6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

W 2022 r. kolejne fale pandemii byly w dalszym ciggu czynnikiem ryzyka dla globalnych rynkéw
finansowych i wynikéw funduszy, aczkolwiek zdecydowanie mniejszym niz miato to miejsce w 2021 r.
Powstanie szczepionek i dziatania rzgdéw ograniczajgce rozprzestrzenianie sie wirusa na swiecie
poskutkowato mniejszg $miertelnoscig w wielu regionach $wiata, ludzie nauczyli sie zy¢ w nowej
rzeczywistosci, a Swiatowa gospodarka zaadoptowata sie do nowych warunkéw. W ocenie
Towarzystwa, w 2022 r. pandemia nie miata juz istotnego bezposredniego wptywu na rentownosc¢
i wyniki finansowe Funduszu. Wptyw skutkow pandemii covid-19 zostat odpowiednio uwzgledniony
w wycenie lokat Funduszu na dzienh bilansowy.

Istotnym zdarzeniem moggcym wptywac na wyniki finansowe Funduszu sg rowniez znaczgce zmiany
w otoczeniu spoteczno-gospodarczym, wywotane w wyniku wznowienia agresji Rosji na Ukraine w dniu
24 lutego 2022 r. Utrzymujacy sie konflikt zbrojny nadal negatywnie oddziatuje na sytuacje ekonomiczng
w Europie, co wptywa, m.in., na postrzeganie Polski jako obszaru bardziej ryzykownego. Europejskie
gospodarki starajg sie ograniczy¢ problemy wywotane ograniczeniem lub brakiem wymiany handlowej
z Rosjg i Biatorusig, zerwanych fancuchéw dostaw oraz podwyzszong zmiennoscig cen surowcow
na rynkach swiatowych. Europa mierzy sie réwniez z niedoborem zrédet energii. Obserwujemy dziatania
prowadzace do zastgpienia starych zrédet dostaw nowymi, ale ze wzgledu na skale nie jest mozliwe
szybkie przestawienie sie gospodarek narodowych na nowych dostawcéw (np. koniecznos¢ budowy
terminali gazowych do odbioru gazu skroplonego przesytanego drogg morska). Ze wzgledu
na dynamike dziatan wojennych i state zagrozenie zwiekszenia ich eskalacji na inne kraje, w tym
w szczegolnosci Polske oraz brak widokéw na szybkie zakonczenie konfliktu skala wptywu wojny nie
jest wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania ilosciowego. Z tego wzgledu Towarzystwo nie jest
w stanie oceni¢ skali wplywu wojny na date sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok 2022.
Whplyw sytuacji spoteczno-gospodarczej zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu
na dzien bilansowy.

Informacje przekazywane w zwigzku z wymogami okreslanymi na podstawie Rozporzadzenia
2019/2088 oraz Rozporzadzenia 2020/852

Towarzystwo uznaje za zasadne zastosowanie okre$lonych zasad postepowania lub proceséw
majgcych na celu identyfikowanie czynnikéw ESG, oraz ograniczanie ich oddzialywania na wartosé
inwestycji, w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, w zakresie w jakim bytoby
to proporcjonalne oraz odpowiednie w danym przypadku, przy uwzglednieniu wielkosci, charakteru lub
skali dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo w danym zakresie, rodzaju lub indywidualnych cech
lub warunkéw produktu finansowego, w odniesieniu do ktérego miatoby to zastosowanie — poprzez
stosowanie w Towarzystwie Polityki odpowiedzialnego inwestowania w IPOPEMA Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.” (,Polityka odpowiedzialnego inwestowania”).

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odnoszg sie do trzech gtéwnych obszaréw, w ktérych moga
materializowac sie niekorzystne skutki okreslonych dziatan, zaniechan lub oddziatywania okre$lonych
proceséw. Do tych obszaréw mozna zaliczy¢é aspekty Srodowiskowe, spoteczne oraz dotyczace fadu
korporacyjnego (odpowiadajg im environmental, social or corporate governance risks, ESG risks).
Odziatywanie ryzyk odnoszacych sie do srodowiska moze przejawia¢ sie przyktadowo jako rezultat
procesow zwigzanych z wyczerpywaniem sie zasobow naturalnych, w postaci ekstremalnych zjawisk
pogodowych, zwigzanych rowniez ze zmianami klimatycznymi, czy katastrof takich jak np. awaria
w elektrowni atomowej w Fukushimie. Tego rodzaju ryzyka moga wigza¢ sie w szczegodlnosci
z dziatalnoscia przedsiebiorstw reprezentujgcych wysoki poziom ryzyka w powyzszym obszarze, jak np.
te rodzaje dziatalnosci, w przypadku ktérych aktywnos¢ gospodarcza zwigzana jest z pozyskiwaniem
energii z paliw kopalnych, energetyka jadrowa, czy prowadzona jest w sposéb powodujgcy intensywng
eksploatacje zasobdw naturalnych lub zanieczyszczanie Srodowiska (np. w zwigzku z wysokg emisjg
COz2). Podwyzszony poziom ryzyk o charakterze spotecznym moze wigzac sie m.in. z prowadzeniem
dziatalnoéci w branzach podlegajgcych istotnym restrykcjom prawnym lub ocenianych negatywnie
z perspektywy klientéw lub spotecznosci, takich jak np. branza tytoniowa, ktéra z uwagi na rosngcy
poziom $wiadomosci w panstwach rozwinietych pozostaje w tych krajach ,w odwrocie”. W zwigzku
Z powyzszg kategorig mogg pozostawac takze dziatania podmiotéw prywatnych lub wiadz publicznych
obejmujgce naruszenia lub inne negatywnie oceniane praktyki postepowania w obszarze kwestii
spotecznych, pracowniczych lub praw cztowieka. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju mogg wigzac
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sie réwniez z wystepowaniem nieprawidtowos$ci dotyczgcych tadu korporacyjnego, w tym zjawisk
o charakterze korupcyjnym, przekupstwa, lub stosowania nieuczciwych praktyk rynkowych.

Materializowanie sie wspomnianych ryzyk moze - w sposdb bezposredni lub posredni - przektada¢ sie
na spadek wartos¢ inwestycji zwigzanych z podmiotem reprezentujgcym podwyzszony poziom ryzyka
w danym sposréd wskazanych wyzej obszarow (np. z uwagi na spadek przychodoéw / rosngcy poziom
kosztéow dziatalnosci, w tym konieczno$¢ poniesienia kar finansowych, odpowiedzialnosé
odszkodowawcza, lub oddzialywanie ryzyka reputacyjnego, itp.), jak rowniez na ocene ksztattowania
sie okreslonych parametréw finansowych (ekonomicznych), czy w zakresie ryzyka niewywigzania sie
przez dany podmiot ze zobowigzah wynikajacych z emitowanych instrumentéw dtuznych. Powyzsze
ryzyka mogg stanowi¢ elementy sktadowe poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z politykg
inwestycyjng Funduszu.

Oswiadczenie dotyczgce brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkédw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju:

1) Decyzje inwestycyjne mogg mie¢ negatywny, istotny lub prawdopodobnie istotny wptyw
na czynniki ESG.

2) Przez gtéwne niekorzystne skutki nalezy rozumiec¢ te skutki decyzji inwestycyjnych, ktére majg
niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, wskazane powyzej.

3) Zgodnie z Politykg odpowiedzialnego inwestowania Towarzystwo moze oferowaé produkty
integrujgce ryzyka dla zrdbwnowazonego rozwoju, produkty promujgce aspekt srodowiskowy lub
spoteczny (jasnozielone) oraz produkty majgce na celu zréwnowazone inwestycje
(ciemnozielone). Zakres integracji zasad odpowiedzialnego inwestowania, zgodnie z Politykg
odpowiedzialnego inwestowania, kazdorazowo zalezy od strategii inwestycyjnej danego
Funduszu lub Portfela i klasy aktywow, ktérych dotyczy.

4) Fundusz, z uwzglednieniem postanowieh Polityki odpowiedzialnego inwestowania oraz
stosowanej strategii inwestycyjnej, bierze pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla czynnikbw zréwnowazonego rozwoju. Dziatania w stosunku do
zidentyfikowanych gtéwnych niekorzystnych  skutkdw decyzji inwestycyjnych dla
zrownowazonego rozwoju obejmujg m.in. stosowanie listy wykluczen, majgcej na celu
eliminacje spétek, ktérych dziatalno$é gospodarcza nakierowana jest na zaprzeczenie
inwestycji zrbwnowazonych srodowiskowo, bgdz jest oczywistym zaprzeczeniem dziatalnosci
majgcej wykazywac¢ dodatni wktad srodowiskowy bgdz narusza miedzynarodowe konwencje,
uznane miedzynarodowe ramy i regulacje krajowe, w zaleznosci od strategii inwestycyjnej lub
indywidualnych wytycznych klienta, wykonywanie praw korporacyjnych i kontrolnych, dzigki
ktorym Towarzystwo oddziatuje na zachowania spotek w zakresie zrOwnowazonego rozwoju
oraz ich wptywu na czynniki ESG, przez co Towarzystwo ma mozliwo$¢ zmniejszenia ryzyka
negatywnego wptywu na czynniki ESG w portfelach inwestycyjnych funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo.

5) Towarzystwo wykonuje réwniez prawo gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad
portfeli inwestycyjnych Funduszy, w sposéb popierajgcy wszelkie dziatania zmierzajgce do
przyjecia oraz wdrozenia wszelkich dziatah spétek wywierajgcych pozytywny wptyw na czynniki
ESG Ilub dazagce do zapewnienia przejrzystosci. Zgodnie z Politykg odpowiedzialnego
inwestowania spofki portfelowe monitorowane sg w sposob ciggly, w szczegdlnosci poprzez
przeglad raportéw okresowych, analize wynikéw finansowych, przeglad prasy i serwiséw
branzowych czy udziat w wydarzeniach tematycznych, przy czym oprécz wynikéw finansowych
brane sg pod uwage zagadnienia z zakresu fadu korporacyjnego i zréwnowazonego rozwoju.
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