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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Wybrane dane finansowe

PLN (tys.)
Za okres
od 01.01.2022
do 30.06.2022
niebadane

Za okres
od 01.01.2023

do 30.06.2023
niebadane

EUR (tys.)

Za okres
od 01.01.2022
do 30.06.2022

niebadane

Za okres
od 01.01.2023
do 30.06.2023

niebadane

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody ze sprzedazy 1161 365 2 073197 251 759 446 550
(Strata)/Zysk na dziatalnosci

operacyjnej (261 671) 279 757 (56 725) 60 257
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (145 038) 560 800 (31 441) 120 792
(Strata)/Zysk netto (105 246) 512 977 (22 815) 110 491
Catkowity dochod za okres (80 760) 511 200 (17 507) 110 108
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484 99 195 484 99 195 484
(Strata)/Zysk netto na jedna

akcje zwykta (zt) (1,06) 5,17 (0,23) 1,11
Przeptywy pienigezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 381 424 189 730 82 685 40 866
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci inwestycyjnej 46 244 14 976 10 025 3226
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci finansowej (699 469) (1 451 552) (151 630) (312 653)
Przeptywy pienigzne netto, razem (271 801) (1 246 846) (58 921) (268 561)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

na poczatek okresu 1341 688 1816 416 290 849 391 241
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

na koniec okresu 1069 782 569 781 231 906 122 726

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
Niebadane badane niebadane badane
Aktywa trwate 8738 019 8 752 737 1963 467 1 866 295
Aktywa obrotowe 2 373 581 2 606 300 533 353 555 726
Zobowiazania dtugoterminowe 230 870 2 487 605 51 877 530 417
Zobowiazania krotkoterminowe 5493 160 3403 102 1234 335 725 624
Kapitat wtasny 5387 570 5 468 330 1210 608 1165 980
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977 111 448 105 754

Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
Z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowiazujaca metoda przeliczania:

e poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu
obowiazujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 30.06.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,4503 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2023),
kurs na 30.12.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6899 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2022),

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywow pienieznych
przeliczono wedtug kursow stanowiacych srednia arytmetyczna kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2023 - 30.06.2023 roku wynosit 1 EUR - 4,6130 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2022 - 30.06.2022 roku wynosit 1 EUR - 4,6427 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci
wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres Za okres Za okres Za okres

Nota od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy 1 1161 365 2073197 509 488 963 184
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towardéw

i materiatow 2 (1321 107) (1 601 285) (668 559) (763 520)
(Strata)/Zysk brutto ze sprzedazy (159 742) 471912 (159 071) 199 664
Koszty sprzedazy 2 (53 251) (72 500) (25 579) (37 232)
Koszty ogolnego zarzadu 2 (97 124) (107 398) (51 768) (59 071)
Pozostate przychody operacyjne 3 59 606 6 777 3968 4168
Pozostate koszty operacyjne 4 (11 160) (19 034) (7 195) (12 796)
(Strata)/Zysk na dziatalnosci operacyjnej (261 671) 279 757 (239 645) 94 733
Przychody finansowe 5 277 754 362 487 237 755 320 453
Koszty finansowe 6 (161 121) (81 444) (89 709) (46 134)
Przychody finansowe netto 116 633 281 043 148 046 274 319
(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (145 038) 560 800 (91 599) 369 052
Podatek dochodowy 7 39792 (47 823) 60 741 (14 441)
(Strata)/Zysk netto (105 246) 512 977 (30 858) 354 611

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
(Straty)/Zyski aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen (11 095) 10 518 (11 095) 10 518
Straty z wyceny instrumentow
kapitatowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite
dochody - (2 569) - (2 569)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 7.3 2 108 (1510) 2 108 (1510)
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
razem (8 987) 6 439 (8 987) 6 439
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna czes¢ zmian
wartosci godziwej 41 325 (10 143) 36 025 (2 132)
Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat 7.3 (7 852) 1927 (6 845) 405
Pozycje, ktére sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow i strat

razem 33 473 (8 216) 29 180 (1727)
Suma innych catkowitych dochodéw 24 486 (1777) 20 193 4712
Catkowity dochod za okres (80 760) 511 200 (10 665) 359 323
(Strata)/Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) (1,06) 5,17 (0,31) 3,57
Rozwodniony (zt) (1,06) 5,17 (0,31) 3,57

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1709 848 1715 567
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 74 016 47 445
Nieruchomosci inwestycyjne 26 264 19 688
Wartosci niematerialne 42 907 44122
Udziaty i akcje 5719 622 5719 622
Pozostate aktywa finansowe 1 078 051 1 155 408
Pozostate naleznosci 28 817 29 189
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 494 21 696
Aktywa trwate razem 8 738 019 8 752 737
Aktywa obrotowe
Zapasy 364 276 497 333
Prawa majatkowe 237 621 225725
Pochodne instrumenty finansowe 1487 981
Pozostate aktywa finansowe 167 095 141 405
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 533 320 399 168
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1069 782 1 341 688
Aktywa obrotowe razem 2 373 581 2 606 300
Aktywa razem 11 111 600 11 359 037
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (10 185) (43 658)
Zyski zatrzymane 2 483 508 2 597 741
Kapitat wtasny razem 5387 570 5 468 330
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek - 2 291 834
Zobowiazanie z tytutu leasingu 71 293 39 308
Pozostate zobowiazania finansowe 14 802 23 340
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 68 743 55 930
Rezerwy 28 359 28 358
Dotacje 47 673 48 835
Zobowiazania dtugoterminowe razem 230 870 2 487 605
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 4 547 905 2 245 834
Zobowiazanie z tytutu leasingu 15 295 14 677
Pozostate zobowiazania finansowe 328 091 192 339
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6 157 5987
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 10 19 532
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 463 159 898 085
Rezerwy 13 971 24 127
Dotacje 118 572 2 521
Zobowiazania krotkoterminowe razem 5493 160 3403 102
Zobowiazania razem 5724 030 5 890 707
Pasywa razem 11 111 600 11 359 037

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich Kapitat z wyceny
wartosci transakcji Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych Zyski zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2023 roku 495 977 2 418 270 (43 658) 2 597 741 5 468 330
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Strata netto - - (105 246) (105 246)

Inne catkowite dochody - - 33 473 (8 987) 24 486
Catkowity dochdd za okres - - 33 473 (114 233) (80 760)
Stan na 30 czerwca 2023 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (10 185) 2 483 508 5 387 570
Stan na 1 stycznia 2022 roku 495 977 2 418 270 (39 268) 2 246 437 5121 416
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 512 977 512 977

Inne catkowite dochody - - (8 216) 6 439 (1777)
Catkowity dochdd za okres - - (8 216) 519 416 511 200
Stan na 30 czerwca 2022 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (47 484) 2 765 853 5632 616

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
niebadane niebadane

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

(Strata)/Zysk przed opodatkowaniem (145 038) 560 800
Amortyzacja 72 808 67 513
Utworzenie odpisow aktualizujacych 195 479
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 377 459
Odsetki, roznice kursowe 54 804 35137
Dywidendy (183 862) (273 501)
Strata/(Zysk) z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych 6980 (32 352)
Zmniejszenie/ (Zwiekszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych 49 709 (134 599)
Zmniejszenie/(Zwigkszenie) stanu zapasow i praw majatkowych 121 161 (158 396)
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 322 361 38 582
(Zmniejszenie)/Zwigkszenie stanu rezerw (10 156) 9175
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu swiadczen pracowniczych 1 888 (408)
Zwiekszenie stanu dotacji 114 736 99 470
Inne korekty (2 267) (3 000)
Zaptacony podatek dochodowy (22 272) (19 629)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 381 424 189 730

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 562 961
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (64 866) (86 544)
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - (12 005)
Odsetki otrzymane 49 001 19 848
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 62 482 93 626
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne (935) (910)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 46 244 14 976
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 1447 420 -
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (1 380 244) (821 615)
Odsetki zaptacone (145 365) (57 453)
Prowizje od kredytow (2 114) (2 220)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (9 254) (7 148)
Sptata faktoringu odwrotnego (608 831) (564 133)
Pozostate wptywy/wydatki finansowe (1 081) 1017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (699 469) (1 451 552)
Przeptywy pieniezne netto, razem (271 801) (1 246 846)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1341 688 1816 416
Wptyw zmian kursow walut (105) 211
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1069 782 569 781

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do sroédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréoconego sprawozdania finansowego

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Azoty Spoétka Akcyjna (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedzibg w Tarnowie, ktorej akcje znajduja sie
w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze srddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa. Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2023 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2022 roku oraz na dzien 31 grudnia 2022 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000075450.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:

e produkcja podstawowych chemikaliow,

produkcja nawozow i zwigzkow azotowych,

produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych,

zarzadzanie spoétkami zaleznymi.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2023 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 27 wrzesnia 2023 roku.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty
Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku przygotowanym zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 marca 2023 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysiacach ztotych.

Niniejsze s$rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie
stwierdzit istnienia okolicznosci wskazujacych na niepewnos¢ co do zdolnosci Spotki i Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty (,,Grupa Azoty”, ,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym
istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty
niniejszego sprawozdania finansowego.

Przy ocenie okolicznosci mogacych wskazywac na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez podmioty z Grupy
Zarzad Spotki uwzglednit miedzy innymi efekty wptywu wojny w Ukrainie oraz efekt przekroczenia na dzien
30 czerwca 2023 roku granicznej wartosci wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto do EBITDA dopuszczonej
w ramach Uméw o Finansowanie Grupy Azoty.

Informacje w zakresie podpisanych Pism zmieniajacych i dotyczacych zrzeczenia sie praw (ang. Waiver and
Amendment Letters) (,,Porozumienia o Waiver”) oraz reklasyfikacji czesci zobowigzan z tytutu kredytéw
i pozyczek do zobowiazan krotkoterminowych przedstawia punkt 2.3 i Nota 15.

Informacje dotyczace wptywu wojny w Ukrainie na sytuacje Spétki i Grupy przedstawiono w punkcie 2.4 oraz
w komentarzach dotyczacych poszczegélnych obszaréow dziatalnosci Grupy Kapitatowej umieszczonych
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy.

Dodatkowo Spotka i pozostate spotki Grupy podjety szereg dziatan zwiazanych z utrzymaniem pozycji rynkowej
dla zapewnienia wymaganego poziomu sprzedazy oraz wynikow finansowych. Dziatania te dotycza
w szczegolnosci:

1. Podpisania nowej umowy handlowej z COMPO EXPERT Holding GmbH (,,COMPO EXPERT”), na mocy ktorej
istotnie zwiekszona zostaje oferta nawozow Grupy Azoty, ktore beda dystrybuowane przez COMPO EXPERT
na rynkach zagranicznych, a w portfolio oferowanych produktéw znajda sie wszystkie nawozy azotowe
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i wielosktadnikowe. W ramach poszerzonej wspétpracy COMPO EXPERT bedzie prowadzic sprzedaz produktow
Grupy Azoty na rynkach zagranicznych, docelowo poprzez sie¢ swoich spotek z biurami sprzedazy
zlokalizowanymi w 22 krajach i sprzedaza prowadzong w ponad 100 krajach - przede wszystkim w Europie,
ale réwniez w Ameryce Potudniowej i Potnocnej oraz w Afryce i Azji.

Podpisania na nowy sezon nawozowy umow z Dystrybutorami krajowymi.

Renegocjacji lub podpisania nowych umoéw na dostawe kluczowych surowcow.

Wprowadzenia programéw oszczednosciowych - Grupa istotnie zrewidowata poziom wydatkow
inwestycyjnych planowanych do konca roku 2023 oraz na lata nastepne, ograniczajac je do projektow
zwiazanych z realizacjq strategii ,,Zielonych Azotéw” w latach 2021-2030 oraz projektow poprawiajacych
efektywnos¢ funkcjonowania Grupy, zwtaszcza w obszarze poprawy energetycznej.

1.2. Zasady rachunkowosci oraz prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2022 roku.
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a)

Ponizsze standardy, ktore weszty w zycie w 2023 roku, nie maja istotnego wptywu na dziatalnosc i sprawozdawczosc¢ finansowa Spotki:

Standard

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Opis zmian

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,
a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub
pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod
warunkiem roéwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).
Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umow
ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku
zmieniono rowniez MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu
zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty
finansowe do 1 stycznia 2023 roku.

Wptyw na sprawozdanie

Zmiana nie ma istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Klasyfikacja zobowiqzan jako krétko- i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku,
nastepnie zmodyfikowano w lipcu 2020 roku date wejscia w zycie
i ma ona zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza byc spetnione, aby
zobowiazanie uznac za krotkoterminowe. Zmiana moze wptynac na
zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje pomiedzy
zobowigzaniami krotko- i dtugoterminowymi.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe

MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych
Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci

MSR 8 Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow

Definicja wartosci szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego
2021 roku i maja zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdézniej. Celem tych
zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych
zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic
pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad
(polityki) rachunkowosci.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe

MSR 12 Podatek dochodowy

Podatek odroczony dotyczqcy aktywow i zobowigzan
powstajqgcych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku
ima zastosowanie do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja,
ze zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego
nie ma zastosowania do transakcji, w ktérych w momencie
poczatkowego ujecia powstaja rowne kwoty ujemnych i dodatnich
réznic przejsciowych, a jednostki sa zobowigzane do ujmowania
podatku odroczonego od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja
pojawiajace sie watpliwosci co do tego, czy zwolnienie to ma
zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowigzania
z tytutu wycofania z eksploatacji.

Zmiana nie ma istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze
zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 Instrumenty finansowe

Informacje poréwnawcze

Zmiana w MSSF 17 zostata opublikowana w dniu 9 grudnia 2021 roku
i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 kwietnia 2023 roku lub poézniej. Zmiana zawiera opcje
przejsciowa dotyczaca informacji porownawczych o aktywach
finansowych prezentowanych przy poczatkowym zastosowaniu MSSF
17. Zmiana ma na celu pomoc jednostkom unikna¢ tymczasowych
niedopasowan ksiegowych pomiedzy aktywami finansowymi
a zobowigzaniami z tytutu umow ubezpieczeniowych.

Zmiany nie majga istotnego wptywu na

sprawozdanie finansowe

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Spétka nie skorzystata

Z ich wczesniejszego zastosowania.
Standard

MSSF 16 Leasing

Zobowiqzanie leasingowe w transakcji sprzedazy
i leasingu zwrotnego

Opis zmian

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane w dniu 22 wrzesnia 2022
roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
po 1 stycznia 2024 roku lub poézniej.

Zmiany wymagaja, aby sprzedajacy-leasingobiorca ustalit "optaty
leasingowe" lub "zweryfikowane optaty leasingowe" w taki sposob,
aby sprzedajacy-leasingobiorca nie ujat zadnej kwoty zysku lub
straty, ktora odnosi sie do prawa do uzytkowania zachowanego
przez sprzedajacego-leasingobiorce.

Wptyw na sprawozdanie

Spotka jest w trakcie analizy wptywu
niniejszej zmiany na sprawozdanie

finansowe
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c) Zmiany prezentacji sprawozdan

Od dnia 1 stycznia 2023 roku Spétka stosuje rachunkowosc¢ zabezpieczen zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,,MSSF9”). Przed ta data Spotka stosowata rachunkowosc¢ zabezpieczen zgodnie z MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena (,,MSR 39”).

Przepisy przejsciowe MSSF 9 daja jednostkom mozliwos¢ wyboru polityki rachunkowosci i dalsze stosowanie wymogow
dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen zawartych w MSR 39 zamiast wymogow MSSF 9 do momentu zakonczenia
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci prac nad projektem dotyczacym rachunkowosci
zabezpieczen wartosci godziwej ekspozycji na ryzyko stopy procentowej zwiazane z portfelem aktywow finansowych
lub zobowiazan finansowych (macro hedging).

Na dzien wdrozenia MSSF 9 Spotka podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen
okreslonych w MSR 39. Z dniem 1 stycznia 2023 roku Spdtka desygnowata MSSF 9 do stosowania rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z jego wymogami. Spotka oczekuje, ze zmiany wprowadzone przez standard MSSF 9 w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen beda miaty wptyw na lepsze dostosowanie rachunkowosci zabezpieczen do dziatan
jednostki w zakresie zarzadzania ryzykiem.

Standard MSSF 9 w zakresie rachunkowosci zabezpieczen zostat wdrozony prospektywnie. Na dzien przejscia na MSSF 9
Spotka posiadata zaktualizowang dokumentacje dla wszystkich istniejacych dotychczas powiazan zabezpieczajacych
zgodnie z MSR 39, a ktore nadal kwalifikuja sie zgodnie z nowym standardem, w celu spetnienia wymogow
dokumentacyjnych MSSF 9. Aktualizacja dotyczyta przede wszystkim uwzglednienia w dokumentacji wspotczynnika
zabezpieczenia i przewidywanych zrodet nieefektywnosci (nie wymagane przez MSR 39) oraz usuniecie
retrospektywnego testu efektywnosci (ktory nie jest juz wymagany zgodnie z MSSF 9). Wprowadzenie MSSF 9 nie miato
znaczacego wptywu na klasyfikacje instrumentdéw zabezpieczajacych, pozycji zabezpieczanych oraz relacji
zabezpieczajacych wyznaczonych przed dniem 1 stycznia 2023 roku.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zatozen,
ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktoére sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto
aktywow i zobowiazan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu srédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkéw przyjetych przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 roku, z zastrzezeniem
aktualizacji wycen wynikajacych z uptywu czasu lub zmiany parametrow rynkowych.
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2. Wybrane dodatkowe informacje i noty objasniajace

2.1. Sprawozdawczos¢ segmentéw dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Spotka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace poszczegoélnych rodzajow
dziatalnosci. Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sa regularnie przegladane przez gtowny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Spotce, ktory decyduje o alokacji zasobow do segmentu
i ocenia jego wyniki dziatalnosci, przy czym dostepne sa oddzielne informacje finansowe o kazdym segmencie.

Wyodrebnione segmenty operacyjne przedstawiono w tabeli ponizej.

Nazwa Zakres

Wytwarzanie lub sprzedaz:
e nawozy azotowe z siarka (state: siarczan amonu, siarczanoazotan amonu, siarczan
mocznikowo-amonowy, saletrzak z siarka;),

e amoniak,
e kwas azotowy techniczny i stezony,
Agro e gazy techniczne.

Wytwarzanie lub sprzedaz:
e  kaprolaktam (potprodukt do produkcji poliamidu 6 (PA6)),
e tworzywa inzynieryjne naturalne (PA 6),

e wyroby z tworzyw (rurki z PA, rurki z PE, ostonki poliamidowe).

Tworzywa

Wytwarzanie mediow energetycznych:
o o e energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot
] 8 na potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz

odbiorcom zewnetrznym, gtoéwnie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej
dziatalnosci obejmuje réwniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby
Energetyka technologiczne.

] e  Centrum Badawcze,

%o e ustugi laboratoryjne,
[E H e  Wytwornie katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe,

katalizatory zelazowe),
e wynajem nieruchomosci oraz
e inna dziatalnos¢ nieprzypisana do poszczegolnych segmentow.

) Pozostate
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 612 000 441 286 37 045 71034 1161 365
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 320 346 302 338 752 066 24 356 1399 106
Przychody ze sprzedazy razem 932 346 743 624 789 111 95 390 2 560 471
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 088 297) (881 233) (824 930) (76 128) (2 870 588)
koszty sprzedazy(-) (43 291) (9 455) (93) (412) (53 251)
koszty ogdlnego zarzqdu(-) (68 197) (25 138) (1719) (2 070) (97 124)
Pozostate przychody operacyjne 45 168 7 857 549 6 032 59 606
Pozostate koszty operacyjne(-) (1937) (1 442) (1 904) (5 877) (11 160)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT (112 720) (131 194) (37 174) 19 417 (261 671)
Przychody finansowe - - - - 277 754
Koszty finansowe(-) - - - - (161 121)
Strata przed opodatkowaniem - - - - (145 038)
Podatek dochodowy - - - - 39792
Strata netto - - - - (105 246)
EBIT (112 720) (131 194) (37 174) 19 417 (261 671)
Amortyzacja 29 443 21 338 8 150 13 877 72 808
Odpisy aktualizujace - 187 - 7 194
EBITDA (83 277) (109 669) (29 024) 33 301 (188 669)
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1107 881 860 958 30 087 74 271 2 073197
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 457 254 398 175 781 587 22 017 1659 033
Przychody ze sprzedazy razem 1565 135 1259 133 811 674 96 288 3732230
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1381 970) (1196 433) (812 205) (49 608) (3 440 216)
koszty sprzedazy(-) (55 533) (16 000) (86) (881) (72 500)
koszty ogolnego zarzqdu(-) (71 949) (33 434) (548) (1 467) (107 398)
Pozostate przychody operacyjne 320 376 1759 4322 6 777
Pozostate koszty operacyjne(-) (1 956) (2 691) (4 462) (9 925) (19 034)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej EBIT 181 529 60 385 (3 234) 41 077 279 757
Przychody finansowe - - - - 362 487
Koszty finansowe(-) - - - - (81 444)
Zysk przed opodatkowaniem - - - - 560 800
Podatek dochodowy - - - - (47 823)
Zysk netto - - - - 512 977
EBIT 181 529 60 385 (3 234) 41 077 279 757
Amortyzacja 26 086 22 114 6 463 12 850 67 513
Odpisy aktualizujace 1 69 10 398 478
EBITDA 207 616 82 568 3239 54 325 347 748
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Aktywa i zobowigzania segmentow na dzien 30 czerwca 2023 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 836 318 826 976 642 098 347 904 2 653 296
Nieprzypisane aktywa - - - - 8 458 304
Aktywa ogotem 836 318 826 976 642 098 347 904 11 111 600
Zobowiazania segmentu 148 216 163 107 605 553 140 921 1057 797
Nieprzypisane zobowigzania - - - - 4 666 233
Zobowiazania ogétem 148 216 163 107 605 553 140 921 5724 030

Aktywa i zobowigzania segmentéw na dzien 31 grudnia 2022 roku (badane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 1128 658 896 122 465 722 311 761 2 802 263
Nieprzypisane aktywa - - - - 8 556 774
Aktywa ogotem 1128 658 896 122 465 722 311 761 11 359 037
Zobowiazania segmentu 321 324 159 009 614 991 115 364 1210 688
Nieprzypisane zobowiazania - - - - 4680 019
Zobowiazania ogétem 321 324 159 009 614 991 115 364 5 890 707
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Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakonnczony 30 czerwca 2023 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 35 057 21 201 3371 6 965 66 594
Naktady na wartosci niematerialne - - 469 - 469
Naktady nieprzypisane - - - - 12 012
Razem naktady 35 057 21 201 3 840 6 965 79 075
Amortyzacja segmentu 29 443 21 338 8 150 13 877 72 808
Razem amortyzacja 29 443 21 338 8 150 13 877 72 808

Pozostate informacje o segmentach za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
Naktady na rzeczowe aktywa trwate 32785 15773 21 053 20 327 89 938
Naktady na wartosci niematerialne 53 - - - 53
Naktady nieprzypisane - - - - 2 379
Razem naktady 32 838 15 773 21 053 20 327 92 370
Amortyzacja segmentu 26 086 22 114 6 463 12 850 67 513
Razem amortyzacja 26 086 22 114 6 463 12 850 67 513
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2.2. Testy na utrate wartosci

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci
inwestycyjnych oraz prawa do uzytkowania

Na dzien 30 czerwca 2023 roku wystapity dwie przestanki wymieniona w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci
aktywow, tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Spotki byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej, a takze w ciagu
raportowanego okresu nastapity niekorzystne zmiany o charakterze rynkowym, zwiazane ze spadkiem popytu na
produkty Spotki i skutkujace pogorszeniem wynikow finansowych. Stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownosc
10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) obnizyta sie z 6,85% na koniec 2022 roku do 5,76% na koniec czerwca
2023 roku. W slad za powyzszym obnizeniu ulegt rowniez Sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty. Spadek
stop dyskontowych wptynat na wzrost wartosci odzyskiwalnej poszczegolnych osrodkow wypracowujacych srodki
pieniezne (,0WSP”), tj. OWSP Nawozy i OWSP Tworzywa, w stosunku do testu sporzadzonego na koniec
2022 roku. Dokonano analizy wptywu nizszych stop dyskontowych oraz zaktualizowanych na dzien 30 czerwca
2023 roku prognoz wykonania przychodow i kosztow za 2023 rok w stosunku do planu ujetego w tescie
sporzadzonym na koniec 2022 rok. W przypadku OWSP Nawozy wptyw nizszych stép dyskontowych oraz prognoz
wykonania 2023 roku nie spowodowat obnizenia jego wartosci odzyskiwalnej do poziomu ponizej wartosci
ksiegowych, natomiast dla OWSP Tworzywa w wyniku analizy odnotowano ksztattowanie sie jej wartosci
odzyskiwalnej ponizej wartosci ksiegowej. )

W zwiazku z tym Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci dla OWSP Tworzywa na dzien 30 czerwca
2023 roku.

Testowi na utrate wartosci zostaty poddane aktywa OWSP Tworzywa. Koszty pozostatych Segmentéw (Energetyka
i Pozostate) obejmujace w szczegodlnosci koszty mediow energetycznych oraz koszty ogolnozaktadowe zostaty
rozliczone w wynikach operacyjnych testowanego OWSP, natomiast aktywa tych Segmentéw zostaty w catosci
przypisane do aktywow testowanego OWSP wedtug kluczy:

e Energetyka - klucz zuzycia medidéw energetycznych,

e Pozostate - klucz udziatu aktywow OWSP Tworzywa w sumie aktywow (OWSP Tworzywa i OWSP Nawozy).

W wyniku przeprowadzonych testow stwierdzono brak koniecznosci dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywow dotyczacych OWSP Tworzywa, jak rowniez nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty
wartosci majatku dokonanych we wczesniejszych okresach.

Wyszczegélnienie Opis
Okreslenie  OWSP/sredniowazony OWSP Tworzywa:
koszt kapitatu WACC w ujeciu 10,57% w okresie szczegotowej prognozy,
nominalnym 8,92% w okresie rezydualnym
Zawiqzanie odpisu Brak
Rozwiqzanie odpisu Brak

Nieograniczony okres funkcjonowania OWSP.

Poziom cen podstawowych surowcow w horyzoncie prognozy przyjeto
na bazie najlepszej wiedzy i notowan rynkowych dostepnych na dzien
bilansowy.

Poziom marzy EBITDA dla OWSP Tworzywa zatozono na poziomach
rynkowych zblizonych do obserwowanych w przesztosci, w oparciu
o prognozowane trendy cenowe.

Alokacja kosztow ogolnego zarzadu zostata dokonana proporcjonalnie
do wypracowywanej przez dane OWSP marzy na kosztach zmiennych.
Prognozy przeptywow pienieznych uwzgledniaja wptyw wojny w
Ukrainie w zakresie, w jakim byto to mozliwe do ustalenia w oparciu o
dotychczasowe doswiadczenia i posiadane prognozy.

Stopa wzrostu w okresie rezydualnym ustalona zostata na poziomie
dtugoterminowego celu inflacyjnego NBP.

Gtéwne zatozenia

Test na utrate wartosci udziatow i akcji

Na dzien 30 czerwca 2023 roku w spotkach: Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (,,Grupa Azoty
POLICE”), Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (,,Grupa Azoty PULAWY”) oraz Grupa Azoty ATT
Polymers GmbH (,, Grupa Azoty ATT POLYMERS”) zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci aktywow.
Przeprowadzone testy uwzglednity dostepne informacje w zakresie wptywu wojny w Ukrainie na wyniki
i przeptywy finansowe spétek zaleznych. W ocenie Spotki wptyw wojny w Ukrainie, opisany szerzej w punkcie 0
niniejszego sprawozdania finansowego, nie ma istotnego wptywu na wyniki i przeptywy finansowe spotek
zaleznych i nie skutkuje koniecznoscia dokonania odpisow aktualizujacych. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢
ryzyka pogorszenia sytuacji w tym zakresie w przysztosci.

Przeprowadzone analizy nie wykazaty koniecznosci dokonania odpisow wartosci aktywow trwatych z tytutu utraty
wartosci na poziomie ww. spotek, co przektada sie na brak koniecznosci dokonania odpisow aktualizujacych
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warto$¢ akcji lub udziatdbw w sprawozdaniu finansowym Spotki. W przypadku spotek, w ktorych wartosé
odzyskiwalna poszczegélnych OWSP byta nizsza niz ich warto$¢ ksiegowa, tj. OWSP Tworzywa w Grupie Azoty
PULAWY i OWSP Nawozy w Grupie Azoty POLICE, rowniez nie wystapita konieczno$¢ dokonania odpisu
aktualizujacego wartosc akcji w sprawozdaniu finansowym Spotki ze wzgledu na okolicznosé, ze suma wartosci
odzyskiwalnej OWSP zidentyfikowanych w ramach tej spotki zaleznej jest dodatnia oraz przekracza wartosé
bilansowa posiadanych akcji.

Szczegbtowe zestawienie tacznej wartosci odzyskiwalnej OWSP zidentyfikowanych w ramach ww. spotek zaleznych
w poréwnaniu do wartosci bilansowej akcji lub udziatow posiadanych przez Spotke przedstawiono w tabeli ponizej:

Wartos¢ odzyskiwalna
udziatow/akcji

Procent posiadanych

Wartosc bilansowa

udziatow/akcji w kapitale udziatéw/akcji

podstawowym przypadajaca Spotce
Grupa Azoty PULAWY 95,98 2 496 673 5263 477
Grupa Azoty POLICE 62,86 860 475 1096 148
Grupa Azoty ATT POLYMERS 100,00 16 057 312 240

W przypadku spotek: Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A., Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne
Siarki "Siarkopol” S.A., COMPO EXPERT Holding GmbH, Grupa Azoty Koltar Spotka z 0.0. oraz Grupa Azoty
Polyolefins S.A., Grupa Azoty Compounding Spétka z o0.0., Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. i Grupa Azoty Energia
Sp. z 0.0. nie stwierdzono przestanek utraty wartosci, dlatego nie byty wykonane testy zaréwno na utrate
wartosci aktywow trwatych, jak i wartosci udziatow/akcji tych spotek wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej Spotki.

2.3. Podpisanie Pism zmieniajacych i dotyczacych zrzeczenia sie praw Waiver and
Amendment Letters

W zwiazku z ryzykiem przekroczenia na dzien 30 czerwca 2023 roku granicznej wartosci Wskaznika Zadtuzenie
Finansowe Netto do EBITDA dopuszczonej w ramach Umoéw o Finansowanie Grupy Azoty (,,Umowy”), o ktérym
byta mowa w raporcie biezacym nr 18/2023 z dnia 15 maja 2023 roku, Zarzad Spoétki rozpoczat rozmowy w tym
zakresie z instytucjami finansujacymi Grupe Azoty, w ktorych sktad wchodzi: Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego, ING Bank Slaski S.A., Santander Bank Polska S.A., Caixabank
S.A. (Spotka Akcyjna) Oddziat w Polsce, BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0., ING Commercial Finance Polska S.A.,
Pekao Faktoring Sp. z 0.0., BNP Paribas Bank Polska S.A., Santander Factoring Sp. z 0.0. i Banco Santander S.A.,
a takze Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju oraz Europejski Bank Inwestycyijny (,,Strony Finansujace”).

W efekcie prowadzonych negocjacji, ktorych celem byto uzyskanie przez Grupe zgody na odstgpienie od
stosowania wybranych warunkéw kredytowych, w tym w szczegolnosci odstapienie od stosowania wskazanego
powyzej wskaznika i zrzeczenie sie przez Strony Finansujace praw wynikajacych z ewentualnego przekroczenia
wymaganej granicznej wartosci tego wskaznika, dnia 1 czerwca 2023 roku Zarzad Spotki przekazat Stronom
Finansujacym pisma zmieniajace dotyczace zrzeczenia si¢ praw (ang. Waiver and Amendment Letters) -
Porozumienia o Waiver zawierajace propozycje odpowiednich, wypracowanych przez strony zapisow.

Porozumienia o Waiver zostaty podpisane przez Strony Finansujace, Spotke (dziatajaca takze w zakresie
pozostatych spotek z Grupy Azoty bedacych stronami Uméw) wraz z Grupa Azoty POLICE (jako strona bilateralnych
umoéw kredytowych zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego) w dniu 31 sierpnia 2023 roku, a data wejscia
w Zycia postanowien tych porozumien zostata ustalona na 30 czerwca 2023 roku.

W ramach Porozumien o Waiver Strony Finansujace zrzekty sie praw wynikajacych z wystapienia Przypadkow
Naruszenia, zdefiniowanych w Umowach, obejmujacych m.in. przekroczenie granicznej wartosci ,,Wskaznika
Zadtuzenia Finansowego Netto do EBITDA” na dzien 30 czerwca 2023 roku. Natomiast Grupa Azoty zobowiazata
sie do utrzymywania na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, poczawszy od 30 czerwca 2023 roku,
minimalnych poziomoéw ,Wskaznika Dostepnej Gotéwki” (obejmujacego sume Srodkow pienieznych oraz
dostepnych a niewykorzystanych limitow umow kredytowych i pozyczkowych o charakterze potwierdzonym Grupy
z wytaczeniem Grupy Azoty POLYOLEFINS) oraz ,,Wskaznika Ptynnosci” (obejmujacego sume Wskaznika
Dostepnej Gotowki powiekszong o dostepne, a niewykorzystane limity Umow Faktoringowych oraz pozostatych
Umow o charakterze niepotwierdzonym Grupy z wytaczeniem Grupy Azoty POLYOLEFINS). Ponadto, stosownie do
wymogdw zawartych Porozumien o Waiver, w dniu 31 sierpnia 2023 roku ustanowione zostato dodatkowe
zabezpieczenie zobowiazan wynikajacych z Uméw poprzez zawarcie ze Stronami Finansujacymi przez spotke
zalezng - COMPO EXPERT, wystepujaca jako Gwarant, umowy gwarancji. Wysokos¢ potencjalnej
odpowiedzialnosci gwaranta wobec Stron Finansujacych jest ograniczona niemieckimi przepisami prawa
maksymalnie do wysokosci jego aktywow netto.

Warunki Porozumien o Waiver nie odbiegaja od standardéw rynkowych stosowanych w tego typu porozumieniach.

Przedmiotowe Porozumienia o Waiver spowodowaty, iz wymienione wyzej Strony Finansujace utrzymaty dostepne
limity Umow dla Grupy na niezmienionym poziomie. Grupa Azoty na biezaco wypetnia wszystkie zobowiazania
w zakresie obstugi i sptaty zobowiazan wynikajacych z tych umoéw, a udostepnione spotkom z Grupy limity
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zapewniaja im petna ptynnos¢ finansowa, zabezpieczaja finansowanie Grupy i jej dostawcow oraz umozliwiaja
zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Prowadzone sa dalsze negocjacje ze Stronami Finansujacymi w celu wypracowania, najszybciej jak to bedzie
mozliwe, wzajemnie satysfakcjonujacego rozwiazania umozliwiajacego Grupie prowadzenie dziatalnosci
i wykonywanie zobowigzan wynikajacych z Uméw zgodnie z ich warunkami, rowniez w kolejnych okresach,
z zastrzezeniem takich zmian, jakie Strony Finansujace uznaja za wymagane lub pozadane biorac pod uwage zmiane
okolicznosci, w jakich Grupa obecnie prowadzi dziatalnosc i w jakich bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ w nadchodzacych
latach oraz odzwierciedlajac wynikajacy z tego zmieniony profil ryzyka Grupy, Spotki i jej spotek zaleznych.

2.4. Wptyw wojny w Ukrainie

Opis wptywu wojny w Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki i Grupy przedstawiono szczegotowo w Nocie 34 zamieszczonej
zarowno w Sprawozdaniu finansowym spotki Grupa Azoty Spétka Akcyjna za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2022 roku oraz w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku, ktore to sprawozdania zostaty opublikowane w dniu 30 marca
2023 roku.

W | potroczu 2023 roku nie wystapity nowe czynniki, ryzyka czy zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalnosc
Spotki oraz Grupy Azoty.

Kluczowe zidentyfikowane obszary ryzyka wynikajace z wojny w Ukrainie, ktére moga istotnie wptyna¢ na
przyszte wyniki finansowe wraz z oceng ich potencjalnego wptywu na sytuacje Spotki i spotek Grupy Azoty
przedstawiono ponizej.

1. Ryzyko wystapienia zaktdcen w dostawach gazu ziemnego do spotek Grupy Azoty.

Mimo obaw odnosnie zapewnienia ciagtosci dostaw gazu ziemnego do Europy po wybuchu wojny w Ukrainie
dostawy gazu ziemnego do dnia zatwierdzenia niniejszego srodrocznego sprawozdania finansowego do publikacji
do Spotki i pozostatych spotek Grupy przebiegaty bez zaktocen.

W zwiazku z powyzszym Spotka ocenia ryzyko zaktdcen dostaw gazu ziemnego w 2023 roku jako niskie.

2. Ryzyko dotyczace ceny i dostepnosci surowcow strategicznych w przypadku surowcow dostarczanych
z terytorium Ukrainy, a takze panstw objetych sankcjami - Federacji Rosyjskiej i Republiki Biatorusi.

Ryzyko to dotyczy gtéwnie dostepnosci kluczowych surowcow, w tym weglanu potasu, soli potasowej, propylenu,
wegla kamiennego lub w zakresie fluktuacji ich cen - a w szczegblnosci mediow energetycznych, tj. gazu
ziemnego i energii elektrycznej.

Spotka oraz spotki zalezne monitoruja sytuacje w zakresie cen i dostepnosci surowcow strategicznych.

3. Ryzyko opoznien realizacji projektoéw inwestycyjnych prowadzonych w Grupie Azoty z uwagi na mozliwe
trudnosci zwiazane z brakiem dostepnosci pracownikow wykonawcow, jako skutek zarzadzonej w Ukrainie
powszechnej mobilizacji.

W I potroczu 2023 roku oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania oraz srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego do publikacji spotki z Grupy nie zaobserwowaty istotnego wptywu tego ryzyka na
prowadzone prace inwestycyjne i remontowe.

4. Podwyzszone ryzyko wzrostu kosztow finansowania w wyniku wzrostu stop procentowych oraz ostabienia
kursu PLN wobec EUR i USD na skutek obserwowanych turbulencji gospodarczych.

Istotnym bezposrednim nastepstwem wojny w Ukrainie byta podwyzszona zmiennos¢ i niepewnos¢ na rynkach
finansowych, ktdra skutkowata m.in. znaczacym umocnieniem kursow USD i EUR wzgledem walut rynkow
rozwijajacych sie, w tym Polski oraz jednoczesnym wzrostem inflacji skutkujacym znaczacym wzrostem stop
procentowych.

Powyzsze czynniki powodowaty wzrost ryzyka walutowego oraz wzrost kosztow obstugi finansowania w PLN.

Natomiast obserwowane w | potroczu 2023 roku umocnienie PLN do USD i EUR oraz spadajaca inflacja krajowa
i zakonczenie cyklu zaostrzenia polityki pienieznej oraz oczekiwane rozpoczecie obnizek stop % przez RPP,
stopniowo ograniczajga w/w ryzyka, poprzez ograniczanie zmiennosci wyniku finansowego wynikajacego ze zmian
ekspozycji walutowej Grupy Azoty oraz stabilizacje, a nastepnie oczekiwana obnizke rynkowych stop
procentowych zadtuzenia finansowego Grupy Azoty.

Grupa Azoty zarzadza ryzykiem walutowym i stopy procentowej w oparciu o przyjeta w tym zakresie polityke.
Mimo zmniejszenia zadtuzenia w zwiazku ze sptata kredytow obrotowych i terminowych oraz sptata faktoringu
odwrotnego, nastepowato rownolegle wykorzystanie kredytow celowych w spétce Grupa Azoty POLYOLEFINS na
finansowanie projektu Polimery Police, a tym samym koszty finansowania wzrosty w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego na skutek istotnego wzrostu stop procentowych

Ponadto nalezy zaznaczy¢, ze Spotka oraz jej spotki zalezne nie posiadaja istotnych aktywow na terytoriach
Ukrainy, Rosji i Biatorusi, a sprzedaz na te rynki ksztattowata sie przed wybuchem wojny w Ukrainie na poziomie
ponizej 2,5% catosci obrotow i nie miata istotnego znaczenia. Od momentu wybuchu wojny w Ukrainie sprzedaz

Strona 20 z 47



Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

produktow przez Spoétke i jej spotki zalezne do odbiorcow z Rosji i Biatorusi zostata wstrzymana, natomiast
sprzedaz na rynek ukrainski zostata znacznie ograniczona.

W zwiazku z powyzszym wybuch wojny w Ukrainie nie miat istotnego wptywu na poziom sprzedazy i wartosc
aktywow Grupy Azoty.

2.5. Informacje dotyczace sankcji

Sankcje natozone na akcjonariusza mniejszosciowego Spotki

W dniu 6 kwietnia 2022 roku Pan Wiaczestaw Mosze Kantor posiadajacy kontrolny pakiet akcji rosyjskiej firmy
chemicznej ACRON zostat wpisany na liste sankcyjna Wielkiej Brytanii, w dniu 8 kwietnia 2022 roku - na liste
sankcyjna Unii Europejskiej, a w dniu 25 kwietnia 2022 roku wraz z podmiotami zaleznymi Norica Holding S.a.r.L.
z siedziba w Luksemburgu, Opansa Enterprises Limited z siedziba w Cyprze i Rainbee Holdings Limited z siedziba
w Cyprze, za posrednictwem ktorych kontroluje on pakiet 19,82% akcji Grupy Azoty S.A. - na polska liste
sankcyjna. Pan Kantor jest akcjonariuszem mniejszosciowym, ktéry nie posiada wptywu na dziatalnos¢ operacyjna
Grupy Azoty ani prawa do nominowania cztonkow organow statutowych Spotki, w zwigzku z czym, mimo
posiadanych akcji, Pan Kantor nie jest wtascicielem ani posiadaczem Spétki ani jej nie kontroluje w rozumieniu
Rozporzadzenia Rady (UE) nr 269/2014 z dnia 17 marca 2014 roku w sprawie srodkow ograniczajacych
w odniesieniu do dziatan podwazajacych integralnos¢ terytorialng, suwerennos¢ i niezaleznos¢ Ukrainy lub im
zagrazajacych.

Nie jest rowniez spetniona zadna z przestanek, by Grupa Azoty S.A. oraz jej spoétki zalezne mogty byc
bezposrednio lub posrednio objete jakimikolwiek sankcjami. Grupa Azoty S.A. oraz jej spotki zalezne
przestrzegaja wszystkich przepiséw sankcyjnych, potepiaja agresje Rosji oraz wszelkie dziatania skierowane
przeciwko Ukrainie i nie posiadaja zadnych relacji z rzadem Federacji Rosyjskiej.

W dniu 12 lipca 2023 roku Pan Radostaw Leszek Kwasnicki uzyskat kontrole, w tym prawa gtosu, w odniesieniu do
akcji Spotki w wyniku ustanowienia Pana Radostawa Leszka Kwasnickiego tymczasowym zarzadca przymusowym
na okres 6 miesiecy:

1. na podstawie decyzji Ministra Rozwoju i Technologii z dnia 11 lipca 2023 roku nr DNP-VI1.491.3.2023 dla spotki
Norica Holding Sarl z siedziba: 121 Avenue de la Fraincerie L-1511, Luksemburg, (,Norica”), w zakresie
posiadanych przez nig akcji Spotki,

2. na podstawie decyzji Ministra Rozwoju i Technologii z dnia 11 lipca 2023 roku nr DNP-VI1.491.4.2023 dla spotki
Opansa Enterprises Limited z siedziba: Kastros 2, Nikozja, 1087, Cypr (,Opansa”), w zakresie posiadanych
przez nig akcji Spotki,

3. na podstawie decyzji Ministra Rozwoju i Technologii z dnia 11 lipca 2023 roku nr DNP-VII.491.5.2023 dla spotki
Rainbee Holdings Limited z siedziba: Kastros 2, Nikozja, 1087, Cypr, zarejestrowana w cypryjskim rejestrze
spotek pod numerem HE 309661 (,,Rainbee”), w zakresie posiadanych przez nia akcji Spotki,

w celu przejecia wtasnosci posiadanych przez te podmioty akcji Spotki.

Jako zarzadca Norica, Opansa i Rainbee (tacznie ,,Spotki Zarzadzane”) zgodnie z brzmieniem art. 6a ust. 11. pkt
2 i pkt 3 w zwiazku z art. 6b ust. 3 ustawy z dnia 13 kwietnia 2022 roku o szczegblnych rozwiazaniach w zakresie
przeciwdziatania wspieraniu agresji na Ukraine oraz stuzacych ochronie bezpieczenstwa narodowego (,,Ustawa
sankcyjna”), Pan Radostaw Leszek Kwasnicki (,Zarzadca”) ma prawo do podejmowania uchwat i decyzji we
wszystkich sprawach dotyczacych akcji Spotki nalezacych do Spotek Zarzadzanych zastrzezonych do wtasciwosci
wtadz i organow kazdej Spotki Zarzadzanej, w tym wykonuje prawo gtosu z nalezacych do nich akcji Spotki.

Spotki Zarzadzane posiadaja tacznie 19.657.350 akcji Spotki, stanowiacych ok. 19,82% kapitatu zaktadowego
Spotki, na ktore przypada 19.657.350 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, oraz reprezentujacych ok. 19,82%
ogolnej liczby gtosow w Spotce.

Uzyskanie przez Pana Radostawa Leszka Kwasnickiego wskazanej kontroli nad ww. akcjami Spétki nastgpito
efektywnie w dniu 12 lipca 2023 roku (,,Dzien Nabycia Kontroli nad Akcjami”). Stosownie bowiem do uregulowan
zawartych w Ustawie sankcyjnej decyzja o powotaniu zarzadcy podlega natychmiastowej wykonalnosci, przy
czym skutek ten nastepuje z dniem nastepujacym po dniu, w ktorym decyzje udostepniono w Biuletynie
Informacji Publicznej na stronie podmiotowej Ministra Rozwoju i Technologii (art. 6b ust. 2 w zwiazku z art. 6a
ust. 2 oraz art. 4 ust. 3 Ustawy sankcyjnej). Wszystkie powotane w ppkt 1-3 wyzej decyzje zostaty opublikowane
w Biuletynie Informacji Publicznej w dniu 11 lipca 2023 roku i sa wykonalne od dnia 12 lipca 2023 roku.

W ocenia Ministra Rozwoju i Technologii ustanowieniu zarzadu wobec Spotek Zarzadzanych w zakresie
posiadanych przez te podmioty akcji Spotki jest niezbedne dla ochrony waznego interesu publicznego, ochrony
interesu ekonomicznego oraz ze wzgledu na zapewnienie bezpieczenstwa panstwa.

2.6. Inne informacje

Informacja dotyczaca udzielonej pomocy w oparciu o ustawe o zasadach realizacji programéw wsparcia
przedsiebiorcow w zwiazku z sytuacja na rynku energii w latach 2022-2024 )

W | kwartale 2023 roku Spétka otrzymata wsparcie finansowe z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej (,,NFOSiGW”) w wysokosci 52 285 tys. zt, w ramach Programu Rzadowego przyjety uchwata
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Rady Ministréw nr 1/2023 z dnia 03.01.2023 roku. pn. ,,Pomoc dla sektoréw energochtonnych zwigzana z nagtymi
wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej w 2022 r.” (,,Program”).

Otrzymana pomoc ujeta zostata w pozostatych przychodach operacyjnych w wysokosci otrzymanej kwoty na
rachunek bankowy. Zgodnie z Programem otrzymana pomoc podlegata rozliczeniu do 30 czerwca 2023 roku.

Pismem z dnia 30 czerwca 2023 roku skierowanym do Zarzadu Spotki, NFOSiGW stwierdzito, ze Spétka nie
spetniata kryteriow lub warunkéw do przyznania pomocy dla sektorow energochtonnych zwiazanej z nagtymi
wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej, wobec czego pomoc dla Spotki w kwocie 52 285 tys. zt
przyznana zostata nienaleznie i wzywa do zwrotu przyznanej pomocy wraz z odsetkami.

Stanowisko NFOSIiGW opiera sie o odmiennga interpretacje kodéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, ktore zostaty
zarejestrowane (zgtoszone) w Krajowym Rejestrze Sadowym, dotyczacych przychodow wykazanych przez Spotke.
W opinii Spoétki, dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke - tj. produkcja podstawowych chemikaliow, nawozow
i zwiazkow azotowych, tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych - jednoznacznie
spetnia przestanki wymagane do przyznania wsparcia finansowego w ramach programu dla sektorow
energochtonnych zwiazang z nagtymi wzrostami cen gazu ziemnego i energii elektrycznej. Tym samym w ocenie
Spotki przedmiotowe pismo NFOSIGW jest bezzasadne, co wynika z wewnetrznej analizy prawnej.

Spotka wystapita do NFOSiGW, celem wyjasnienia zaistniatej sytuacji oraz podjeta wszelkie dostepne kroki
prawne zmierzajace do zachowania przyznanej jej pomocy.

Dostosowanie poziomu produkcji do warunkéw rynkowych

Obserwowane od konca 2022 roku trendy rynkowe obejmujace w szczegolnosci stopniowy spadek cen gazu
ziemnego oraz spadek cen produktéw rolnych, a takze niesprzyjajace warunki pogodowe opo6zniajace mozliwosc¢
rozpoczecia prac polowych, skutkowaty znacznie nizszym niz zwykle obserwowany w | kwartale kazdego roku
popytem na nawozy mineralne w Segmencie Agro. Rezultatem byto istotne zmniejszenie wolumenow oraz cen
sprzedazy nawozow mineralnych. Niekorzystne czynniki rynkowe obserwowane sa takze w innych segmentach
dziatalnosci Spotki i kluczowych spotek zaleznych, tj. w Segmencie Tworzywa oraz w Segmencie Chemia.

W zwiazku z powyzszym Spotka oraz kluczowe spotki zalezne w | kwartale 2023 roku podjety decyzje o obnizeniu
wykorzystania posiadanych zdolnosci produkcyjnych dostosowujac je do poziomu zapotrzebowania rynkowego.
Ponadto, z dniem 10 marca 2023 roku spotka Grupa Azoty PULAWY dokonata zatrzymania produkcji melaminy na
jedynej czynnej instalacji melaminy, a takze wstrzymata produkcje kaprolaktamu.

Kontynuowana jest sprzedaz posiadanych zapasow ww. produktow.

W dniach 17 maja 2023 roku oraz 2 czerwca 2023 roku w spotce Grupa Azoty PULAWY podjeto decyzje
o wznowieniu produkcji na dwdch instalacjach melaminy. Zdolnosci produkcyjne uruchomionych instalacji
stanowig okoto 2/3 znamionowych mozliwosci wszystkich instalacji melaminy w spotce zaleznej. Wielkos¢
produkcji na instalacjach dostosowywana jest do biezacej sytuacji podazowo-popytowej.

Spotka oraz spotki zalezne monitoruja otoczenie rynkowe. Systematycznie sa zwiekszane wolumeny produkcyjne
o czym Spotka na biezaco informuje w formie cyklicznych raportow biezacych o poziomie produkcji.

W ocenie Zarzadu obecna sytuacja ma charakter przejsciowy, a podejmowane i planowane dziatania
optymalizacyjne umozliwia utrzymanie potencjatu produkcyjnego i powrét do petnego wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych w przypadku zmiany uwarunkowan rynkowych.

2.7. Noty objasniajace

Nota 1. Przychody z uméw z klientami

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane

Przychody ze sprzedazy produktow

i ustug 1152 988 2 046 096 504 507 948 911

Przychody ze sprzedazy towarow

i materiatow 8 377 27 101 4981 14 273
1161 365 2073 197 509 488 963 184

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku Spotka uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci
1161 mln zt, co stanowi spadek w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o 912 mln zt.

Zasadniczym determinantem ujemnego odchylenia jest staby popyt na produkty Grupy Azoty, co przektada sie
zaréwno na nizszy wolumen sprzedazowy, jak i nizszy poziom cenowy produktow.
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku (niebadane)

Opis
Gtéwne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Razem
Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje
Razem
Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi
Klienci bedacy osobami fizycznymi
Razem
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie
Pozostate
Razem
Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe
Razem
Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane w okreslonym momencie
Razem
Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikow

Razem

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
612 000 441 259 31 475 68 254 1152 988
- 27 5570 2780 8 377
612 000 441 286 37 045 71 034 1161 365
373 828 90 231 37 045 69 759 570 863
59 023 187 428 - 1 001 247 452
83703 141 389 274 225 366
- 213 - 213
- 3268 3268
95 446 18 757 - - 114 203
612 000 441 286 37 045 71 034 1161 365
611 899 441 286 36 525 71022 1160 732
101 - 520 12 633
612 000 441 286 37 045 71 034 1161 365
612 000 441 286 31 901 71 034 1156 221
- - 5144 - 5144
612 000 441 286 37 045 71 034 1161 365
479 545 253 839 18 530 58 672 810 586
132 455 187 447 18 515 12 362 350 779
612 000 441 286 37 045 71 034 1161 365
612 000 441 286 37 045 71 034 1161 365
612 000 441 286 37 045 71 034 1161 365
209 797 432 315 18 530 70 518 731 160
402 203 8 971 18 515 516 430 205
612 000 441 286 37 045 71 034 1161 365
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Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Opis
Gtéwne linie produktow
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatow
Razem
Rejony geograficzne
Polska
Niemcy
Pozostate kraje Unii Europejskiej
Kraje Azji
Kraje Ameryki Potudniowej
Pozostate kraje
Razem
Rodzaj klienta
Klienci bedacy osobami prawnymi
Klienci bedacy osobami fizycznymi
Razem
Rodzaj umowy
Umowy oparte na statej cenie
Pozostate
Razem
Relacje z klientami
Relacje dtugoterminowe
Relacje krotkoterminowe
Razem
Moment ujmowania przychodow
Przychody ujmowane w okreslonym momencie
Razem
Kanaty sprzedazy
Sprzedaz bezposrednia
Sprzedaz przez posrednikow

Razem

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Agro Tworzywa Energetyka Pozostate Ogotem
1107 780 847 057 18 803 72 456 2 046 096
101 13 901 11284 1815 27 101
1107 881 860 958 30 087 74 271 2073 197
727 221 131 810 30 087 68 956 958 074
139 597 286 397 - 3215 429 209
163 020 378 246 201 541 467
- 41228 1898 6 126
23 249 6 045 - 29 294
54 794 54 232 - 1 109 027
1107 881 860 958 30 087 74 271 2073 197
1107 402 860 958 29 573 74 266 2072 199
479 - 514 5 998
1107 881 860 958 30 087 74 271 2 073 197
1107 881 860 958 19 571 74 271 2 062 681
- - 10 516 - 10 516
1107 881 860 958 30 087 74 271 2073 197
916 364 616 342 9 845 53 809 1596 360
191 517 244 616 20 242 20 462 476 837
1107 881 860 958 30 087 74 271 2073 197
1 107 881 860 958 30 087 74 271 2 073 197
1107 881 860 958 30 087 74 271 2073 197
95 886 840 090 9 845 72173 1017 994
1011995 20 868 20 242 2 098 1055 203
1107 881 860 958 30 087 74 271 2073 197
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow sa ujmowane przez Spoétke co do zasady w okreslonym
momencie, w oparciu o ustalone w umowie zasady Incoterms (zwykle w momencie wydania z magazynu lub
w momencie dostarczenia do punktu wskazanego przez klienta). Dla dostaw w przypadku wybranych Incoterms
(CIF, CIP, CFR, CPT) Spotka dokonuje wydzielenia jako odrebnego zobowiazania do wykonania $wiadczenia ustugi
transportu lub transportu i ubezpieczenia $wiadczonych na rzecz klienta po przekazaniu klientowi kontroli nad
towarami / produktami, ktorych te dostawy dotycza. Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sa po wykonaniu
ustugi.

W ramach ujmowania przychodow, Spotka uwzglednia kwestie specyficzne takie jak w szczegolnosci: ocena, czy
Spotka petni role zleceniodawcy czy posrednika, prawo do zwrotu produktéw, ujecie rabatéow stanowiacych
element wynagrodzenia zmiennego, ujecie rabatow stanowiacych prawo materialne, sprzedaz ze wstrzymana
dostawa, ujecie przychodéw z uméw zawierajacych niewykonane prawa klientow. W przypadku wiekszosci umow
zawierajacych rabaty stanowiace element wynagrodzenia zmiennego, szacowana kwota rabatu w catosci podlega
ujeciu jako zobowiazania z tytutu bonuséw w pozycji zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.
Spotka zawiera rowniez z klientami umowy kompleksowe na sprzedaz energii elektrycznej wraz z ustuga
dystrybucji tej energii, przy czym nabywa energie elektryczng wysokonapieciowga i po dokonaniu przetworzenia
dokonuje jej sprzedazy na srednich i niskich napieciach. Réwniez w tym przypadku Spétka ocenia, iz w ramach
zawartych umoéw, zawierajacych dwa zobowigzania do wykonania $wiadczenia, petni role Zleceniobiorcy, przy
czym zaréwno sprzedaz energii elektrycznej, jak i ustuge dystrybucji ujmuje w ramach przychodow ze sprzedazy
produktow i ustug.

Nota 2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Amortyzacja 72 212 66 962 36 486 33 802
Zuzycie materiatow i energii 941 275 1 464 907 352 059 734793
Ustugi obce 128 607 137 693 64 478 73109
Podatki i optaty 58 804 51 855 21 616 23915
Wynagrodzenia 114 214 117 357 56 551 63 157
Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 28 789 28 240 13922 14 134
Pozostate koszty rodzajowe 15102 14 066 8 457 9 890
Koszty wedtug rodzaju 1 359 003 1 881 080 553 569 952 800
Zmiana stanu produktow(+/-) 105 498 (121 110) 186 728 (103 465)
Koszt wytworzenia swiadczen na
wtasne potrzeby jednostki(-) (1241) (1372) (369) (584)
Koszty sprzedazy(-) (53 251) (72 500) (25 579) (37 232)
Koszty ogolnego zarzadu(-) (97 124) (107 398) (51 768) (59 071)
Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow 8222 22 585 5978 11 072

Koszt wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow, towaréw
i materiatow 1321 107 1 601 285 668 559 763 520

w tym podatek akcyzowy 271 1 000 25 121

Zmiany poziomu kosztow dotycza w szczegolnosci:

e obnizka kosztow z tytutu zuzycia materiatow i energii wynika zaréwno z ograniczen produkcyjnych, jak
iz nizszego poziomu cenowego (gtéwnie gaz i amoniak). W przypadku cen wegla i energii elektrycznej
odnotowano wzrosty cenowe.

e nizszy poziom ustug obcych w nastepstwie nizszego wolumenu wywozowego,

e wzrost podatkow i optat to rezultat wyzszych pozioméw cenowych praw do emisji CO,,

e nizszy poziom kosztow z tytutu wynagrodzen wynika z braku podstaw do utworzenia rezerwy na nagrode
roczna,

e wzrost pozostatych kosztow rodzajowych to wynik zwiekszenia wydatkow na reklame,

e zmiana stanu produktéow wynika z odnotowanej nizszej wartosci zapasow w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego - nizszy poziom kosztowy w konsekwencji obnizki kosztotworczych cen surowcow,
wzmocniony dodatkowo nizszymi poziomami zapasow nawozow saletrzanych.
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2023 roku
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Nota 3. Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane

Rozwiazane odpisy aktualizujace
nieruchomosci inwestycyjne oraz

pozostate naleznosci 180 18 174 6
Przychody z tytutu dzierzawy

nieruchomosci inwestycyjnych 4186 3798 2 142 1962
Otrzymane odszkodowania 434 1218 222 1217
Rozwiazanie rezerw 369 - 369 -
Dotacje 1244 1312 626 686

Rekompensaty w ramach programu
pomoc dla sektoréw energochtonnych
zwiazanej z nagtymi wzrostami cen

gazu ziemnego i energii elektrycznej 52 285 - - -
Pozostate 908 431 435 297
59 606 6 777 3968 4168

Nota 4. Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane

Strata ze sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych 377 84 212 84
Strata ze sprzedazy aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania - 314 - 70

Utworzone odpisy aktualizujace -
rzeczowe aktywa trwate,

nieruchomosci inwestycyjne 204 478 18 70

Utworzone odpisy aktualizujace -

pozostate naleznosci 63 74 61 74

Koszty z tytutu utrzymania

nieruchomosci inwestycyjnych 2 983 2525 1325 1283

Kary i odszkodowania 142 119 3 24

Przestoje instalacji wytaczonych

z eksploatacji 257 258 129 128

Koszty usuwania skutkow awarii 5 892 6 227 4731 2 526

Utworzone rezerwy 433 4946 433 4946

Pozostate koszty 809 4009 283 3 591
11 160 19 034 7 195 12 796

Nota 5. Przychody finansowe

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane

Odsetki od cash poolingu, lokat

bankowych 22 345 8 855 13 871 5192
Odsetki od pozyczek 60 320 37 157 46 575 30 227
Pozostate przychody odsetkowe 76 66 49 23

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 9 670 39970 (6 748) 10 036
Dywidendy otrzymane 183 862 273 501 183 862 273 501
Pozostate 1481 2 938 146 1474

277 754 362 487 237 755 320 453

Wzrost uzyskanych odsetek od pozyczek wynika w wiekszosci z naliczenia i kapitalizacji odsetek od
dtugoterminowej pozyczki udzielonej spotce Grupa Azoty POLYOLEFINS pod koniec 2020 roku.
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Kwota 183 862 tys. zt otrzymanych dywidend za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku jest nalezng
dywidenda od Spétki Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (,,Grupa Azoty KEDZIERZYN”).
Na kwote 273 501 tys. zt otrzymanych dywidend za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2022 roku sktadaja
sie nalezne dywidendy od Spotek:

e  Grupa Azoty KEDZIERZYN w wysokosci 152 419 tys. zt,

e  Grupa Azoty PULAWY w wysokosci 121 082 tys. zt.

Nota 6. Koszty finansowe

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Odsetki od kredytéw 94 412 51 603 53 812 29 867
Odsetki od cash poolingu 35736 13 952 15 893 9619
Odsetki od faktoringu, dyskonta
wierzytelnosci i leasingu 12 796 2103 6 033 693
Pozostate koszty odsetkowe 2 064 912 2 004 838

Straty z wyceny aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez

rachunek zyskow i strat 10 832 - 10 832 -
Strata na réznicach kursowych 2 206 10 377 (278) 3714
Pozostate 3075 2 497 1413 1403

161 121 81 444 89 709 46 134

Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych obejmuja wptyw wyceny opcji kupna i opcji sprzedazy akcji
Grupy Azoty POLYOLEFINS w tacznej kwocie 10 832 tys. zt (w | pdtroczu 2022 roku taczny zysk z wyceny:
27 722 tys. zt).

Na kwote 2 206 tys. zt straty na réznicach kursowych (w | potroczu 2022 roku strata na réznicach kursowych:

10 377 tys. zt) sktadaja sie:

e ujemne saldo roznic kursowych zrealizowanych w kwocie 13 575 tys. zt (w | potroczu 2022 roku: ujemne
saldo roznic kursowych zrealizowanych w kwocie 10 210 tys. zt),

e dodatnie saldo roznic kursowych z tytutu zrealizowanych transakcji zwiazanych z walutowymi instrumentami
pochodnymi w kwocie 917 tys. zt (w | pétroczu 2022 roku: ujemne saldo rdznic kursowych z tytutu
zrealizowanych transakcji zwiazanych z walutowymi instrumentami pochodnymi w kwocie 215 tys. zt),

e dodatnie saldo rdznic kursowych na dzien bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji naleznosci
i zobowiazan w kwocie 10 209 tys. zt (w | pétroczu 2022 roku: ujemne saldo réznic kursowych na dzien
bilansowy z tytutu wyceny walutowych pozycji naleznosci i zobowigzan w kwocie 58 tys. zt),

e dodatnie saldo réznic kursowych z wyceny na dzien bilansowy pozostatych pozycji w kwocie 243 tys. zt
(w | pétroczu 2022 roku: dodatnie saldo roznic kursowych z wyceny na dzien bilansowy pozostatych pozycji
w kwocie 106 tys. zt).
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Nota 7. Podatek dochodowy

Nota 7.1. Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane

Biezacy podatek dochodowy:
Biezace obciazenie z tytutu podatku

dochodowego 62 42 472 30 16 659

Korekty dotyczace podatku

biezacego z lat ubiegtych 2 688 (1771) 2 822 (1771)
2 750 40 701 2 852 14 888

Odroczony podatek dochodowy:
Odroczony podatek dochodowy
zwiazany z powstaniem i
odwradceniem roznic przejsciowych (42 542) 7122 (63 593) (447)

(42 542) 7 122 (63 593) (447)

Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskow i strat (39 792) 47 823 (60 741) 14 441

Nota 7.2. Efektywna stopa podatkowa

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022

niebadane niebadane niebadane niebadane
Zysk przed opodatkowaniem (145 038) 560 800 (91 599) 369 052
Podatek obliczony wedtug
obowiazujacej stawki podatkowej - 106 552 - 70 120

Efekt podatkowy przychodéw

niebedacych przychodami wedtug

przepisow podatkowych (+/-) (33 240) (55 511) (34 867) (52 511)
Efekt podatkowy kosztow

niestanowiacych kosztow uzyskania

wedtug przepiséw podatkowych (+/-) 110 (520) (937) (2 450)
Pozostate (+/-) (6 662) (2 698) (24 937) (718)
Podatek dochodowy wykazany w
rachunku zyskow i strat (39 792) 47 823 (60 741) 14 441
Efektywna stopa podatkowa 27,44 % 8,53 % 66,31 % 3,91 %

Wysoka efektywna stopa podatkowa w wysokosci 66,31% w Il kwartale 2023 roku wynika z utworzenia aktywa na
straty podatkowe do odliczenia w nastepnych okresach oraz na koszty finansowania dtuznego.

Nota 7.3. Podatek dochodowy wykazany w innych catkowitych dochodach

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022 od 01.04.2023 od 01.04.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022 do 30.06.2023 do 30.06.2022
niebadane niebadane niebadane niebadane

Podatek dochodowy odnoszacy sie do
pozycji, ktére nie beda

reklasyfikowane do zyskoéw i strat(+/-) (2 108) 1510 (2 108) 1510
Zyski aktuarialne dotyczace
programow okreslonych swiadczen (2 108) 1998 (2 108) 1998
Pozostate inne dochody - (488) - (488)

Podatek dochodowy odnoszacy sie do

pozycji, ktére sa lub beda

reklasyfikowane do zyskoéw i strat(+/-) 7 852 (1927) 6 845 (405)
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych poprzez

rachunkowos¢ zabezpieczen 7 852 (1927) 6 845 (405)
Podatek dochodowy wykazany
w innych catkowitych dochodach 5744 (417) 4737 1105
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Nota 7.4. Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartosci niematerialne
Aktywa finansowe
Zapasy i prawa majatkowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Swiadczenia pracownicze
Rezerwy
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu leasingu
Pozostate zobowigzania finansowe
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych przez rachunkowosé zabezpieczen
Straty podatkowe
Koszty finansowania dtuznego
Pozostate
Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego

Kompensata

Aktywa(-)/Rezerwa(+) z tytutu podatku odroczonego ujete w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej

Aktywa(-) Rezerwa(+)
30.06.2023 31.12.2022 30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane niebadane badane
(9 278) (9 212) 61410 52 298
- 16 105 9 648
- 733 671
(90) 5276 5492
(796) (796) 105 551
(23 483) (14 616) 44 734 41 832
(557) (1 114) 4564 2 421
(52 100) (51 718) 348 407
(19 782) (20 606) - -
(10 026) (9 970) 215 137
(13 074) (13 582) 14 702 7018
(16 069) (9 814) - -
(147) (207)
(2 389) (10 241)
(31 951) -
(27 817) - - -
(741) (860) 1524 655
(208 210) (142 826) 149 716 121 130
149 716 121 130 (149 716) (121 130)
(58 494) (21 696) - -
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Nota 8. Rzeczowe aktywa trwate

Zestawienie bilansowe rzeczowych aktywow trwatych

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2023 roku

Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do
eksploatacji
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z nieruchomosci
inwestycyjnych
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z innych pozycji
Zmniejszenia, w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia i likwidacji
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2023 roku
(niebadane)

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2022 roku

Zwiekszenia, w tym:
Zwiekszenia z tytutu nabycia, wytworzenia, oddania do
eksploatacji
Zwiekszenia z tytutu odwrocenia i wykorzystania odpisu
aktualizujacego
Zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania z innych pozycji
Zmniejszenia, w tym:(-)
Amortyzacja
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia i likwidacji
Zmniejszenia z tytutu oddania do eksploatacji
Zmniejszenia z tytutu utworzenia odpisu aktualizujacego
Zmniejszenia z tytutu przekwalifikowania do
nieruchomosci inwestycyjnych
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2022 roku
(badane)

Budynki Maszyny Srodki Pozostate ST
S i budowle i urzadzenia transportu rzeczowe BB trwgte
aktywa trwate w budowie
667 451 505 901 625 2531 60 208 299 031 1715 567
- 73 849 74 060 309 3315 55523 207 056
73 570 74 060 151 3315 55 523 206 619
279 279
- - 158 - - 158
- (12 203) (45 565) (246) (3 665) (151 096) (212 775)
(12 127) (45 440) (246) (3 659) - (61 472)
(3) - - - (3)
- - (151 096) (151 096)
(76) (122) (6) - (204)
667 513 151 930 120 2 594 59 858 203 458 1709 848
Budynki Maszyny Srodki e AT
. . . rzeczowe aktywa trwate
i budowle i urzadzenia transportu .
aktywa trwate w budowie
667 484 935 957 304 2105 56 914 243 097 1745022
- 17 222 95 744 798 10 908 179 655 304 327
16 911 95 744 157 10 908 179 655 303 375
311 - 311
- - 641 - - 641
- (50 652) (151 423) (372) (7 614) (123 721) (333 782)
(23 050) (90 220) (371) (7 608) - (121 249)
(2) (1) - - (3)
- - - (123 721) (123 721)
(26 894) (61 200) (6) - (88 100)
(708) (1) (709)
667 451 505 901 625 2 531 60 208 299 031 1715567
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Nota 9. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ bilansowa

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 52 193 21 524
Grunty 15 -
Budynki i budowle 966 1284
Srodki transportu 20 785 24 529
73 959 47 337
Prawo do uzytkowania w budowie 57 108
74 016 47 445

Spotka stosuje nastepujace okresy amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania:

e dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - przyjeto czas okreslony wynikajacy z ustawowego okresu
korzystania na dzien 1 stycznia 2019 roku, tj. 71 lat,

dla pozostatych grup aktywow, ktorych umowy sa na czas okreslony - na czas zawarcia umowy,
tj. w przedziatach od 3-5 lat,

dla pozostatych grup aktywow, ktorych umowy zawarte sa na czas nieokreslony - Spotka zaktada, ze dla
wiekszosci umow zmiana warunkow moze nastgpi¢ w okresie 3 lat.

Nota 10. Wartosci niematerialne

Wartos¢ bilansowa

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Patenty i licencje 26 624 27 841
Oprogramowanie komputerowe 5343 4921
Koszty prac rozwojowych 1 860 140
Pozostate wartosci niematerialne 1 608 1707
35435 34 609
Wartosci niematerialne w budowie 7 472 9513
42 907 44 122

Nota 11. Aktywa finansowe

Udziaty i akcje obejmuja udziaty i akcje w podmiotach zaleznych oraz w pozostatych jednostkach. Udziaty i akcje
w jednostkach zaleznych ujmowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o odpis z tytutu utraty wartosci wykonane zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci.

Nota 11.1. Udziatly i akcje

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 5711623 5711623
Udziaty i akcje w pozostatych jednostkach 7 999 7 999
5719 622 5719 622

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 5719 622 5719 622
5719 622 5719 622

Wykaz posiadanych akcji i udziatow przedstawiono w Sprawozdaniu finansowym spotki Grupa Azoty Spotka
Akcyjna za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2022 roku w nocie 13.

W wyniku przeprowadzonych analiz aktualnosci oszacowania utraty wartosci posiadanych akcji i udziatow,
spojnych z analizami utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych spotek zaleznych na dzien 30 czerwca
2023 roku, nie stwierdzono koniecznosci dokonywania, ani odwracania odpisow z tytutu utraty wartosci
posiadanych akcji i udziatow. Szczegotowy opis w przedstawione w punkcie 2.2.
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Nota 11.2. Pozostate aktywa finansowe

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Pozyczki 1192 216 1227 709
Pozostate 52 930 69 104
1 245 146 1296 813

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 1 078 051 1 155 408
Krotkoterminowe 167 095 141 405
1 245 146 1296 813

Na kwote pozostatych aktywow finansowych w gtownej mierze sktadaja sie pozyczki udzielone przez Spotke na
rzecz podmiotéw zaleznych oraz wycena opcji kupna akcji Grupy Azoty POLYOLEFINS w wysokosci 52 930 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2022 roku: 69 104 tys. zt). Szczegdtowy opis tego instrumentu finansowego zamieszczono
w Nota 22.

Nota 12. Prawa majatkowe

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane
Prawa do emisji CO; 237 102 223 901
Swiadectwa pochodzenia energii 519 1824
Prawa majatkowe ogétem 237 621 225 725

Nota 12.1. Prawa do emisji CO,

Posiadane prawa do emisji CO; (ilos¢ jednostek)

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Stan praw na poczatek okresu (jednostki posiadane) 764 377 759 207
Przyznane 492 427 510 685
Zakupione 203 078 369 668
Zwrocone (17 022) -
Rozliczone (849 380) (875 183)
Stan praw na koniec okresu (jednostki posiadane) 593 480 764 377
Emisja w okresie sprawozdawczym 397 528 846 983

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spotka nie posiada wystarczajacej nadwyzki, z uwzglednieniem zawartych
transakcji terminowym uprawnien niezbednych do umorzenia praw do emisji CO; za rok 2023. Ilos¢ brakujacych
na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosi 69 870 jednostek.
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Nota 13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - podmioty powiazane 218 892 186 933
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 35 241 113 660
Naleznosci budzetowe oprocz podatku dochodowego 47 950 79 715
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych - podmioty
powiazane 27 775 28 848
Zaliczki na dostawy rzeczowych aktywow trwatych - podmioty
pozostate 1042 341
Zaliczki na dostawy materiatow, towarow i ustug 5612 1579
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 19 827 4 827
Pozostate naleznosci 185 264 1147
Naleznosci z tytutu rekompensat energetycznych 20 534 11 307
562 137 428 357
Przypadajace na:
Dtugoterminowe 28 817 29 189
Krotkoterminowe 533 320 399 168
562 137 428 357

W pozycji pozostate naleznosci od podmiotdw powigzanych ujete zostaty naleznosci z tytutu dywidend w kwocie
183 862 tys. zt.

Nota 14. Srodki pieniezne

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane
Srodki pieniezne w kasie 51 58
$rodk1’ pieniezne na rachunkach bankowych (PLN) 4295 33572
Srodki pienigezne na rachunkach walutowych
(po przeliczeniu na PLN) 438 978 128 801
Lokaty bankowe terminowe do 3 miesigcy 213 743 693
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych w ramach
cash poolingu 626 245 435 564
1069 782 1 341 688
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej 1069 782 1341 688
Srodki pieniezne, wartosci wykazywane w sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych 1069 782 1 341 688

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2023 roku, jak i 31 grudnia 2022 roku Spotka nie posiadata srodkow pienieznych
podlegajacych ograniczeniu w dysponowaniu.

Wartos¢ srodkow na rachunku VAT - Split Payment na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosi: 605 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2022 roku: 521 tys. zt).

Nota 15. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Kredyty 3974192 2 853 697
Pozyczki 573713 1683 971
4 547 905 4537 668

Przypadajace na:

Dtugoterminowe - 2 291 834
Krotkoterminowe 4 547 905 2 245 834
4 547 905 4537 668
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W nawiazaniu do punktu 2.3 niniejszego sprawozdania w zakresie podpisanych w dniu 31 sierpnia 2023 roku
Porozumien o Waiver Spotka dokonata na dzien 30 czerwca 2023 roku reklasyfikacje kredytow w kwocie
3075 382 tys. zt z pozycji dtugoterminowych do pozycji krotkoterminowych, co istotnie przetozy sie na
wyliczenia wskaznikéw ptynnosci.

W | potroczu 2023 roku Spotka zaciagneta 1 100 mln zt kredytu odnawialnego oraz 348 mln zt kredytu biezacego
na finasowanie struktury cash-poolingu rzeczywistego.

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek byty w | potroczu 2023 roku realizowane terminowo. Spotka
posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytow biezacych powiazanych ze strukturami cash
poolingu rzeczywistego w PLN, EUR i USD oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktorymi Spotka moze zarzadzad
w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na srodki w poszczegolnych spétkach Grupy.

Wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Spotki na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosita
635 mln zt. Jednoczesnie Spotka dysponowata wolnymi limitami z tytutu kredytéw korporacyjnych
w wysokosci 30 mln zt.

tacznie na dzien 30 czerwca 2023 roku Spotka dysponowata wolnymi limitami kredytowymi wynikajacymi
Z ww. umow w wysokosci 665 mln zt.

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Na dzien 30 czerwca 2023 rok pakiet Umow Spotki i Grupy jest zabezpieczony w formie zharmonizowanych ze
soba poreczen i gwarancji udzielonych przez kluczowe spotki zalezne, tj. Grupe Azoty PULAWY, Grupe Azoty
POLICE oraz Grupe Azoty KEDZIERZYN, tj. kazda z wyzej wymienionych spétek udzielita poreczen/gwarancji do
wysokosci 1/3 ze 120% kwoty poszczegolnych uméw kredytowych, w tym:

e kredyt terminowy i odnawialny w kwocie 3 000 mln zt (taczne poreczenia do kwoty 3 600 mln zt),

kredyt z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 550 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 660 mln zt),
kredyt z Europejskiego Banku Inwestycyjnego w kwocie 145 mln EUR (taczne gwarancje do kwoty 174 mln EUR),
kredyt z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie 150 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 180 mln zt),
kredyt z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju w kwocie 500 mln zt (taczne gwarancje do kwoty 600 mln zt).

W dniu 31 sierpnia 2023 roku w ramach podpisanych Porozumien o Waiver ustanowione zostato dodatkowe
zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z Umoéw poprzez zawarcie ze Stronami Finansujacymi przez spotke
zalezng - COMPO EXPERT, wystepujaca jako Gwarant, umowy gwarancji. Wysokos¢ potencjalnej
odpowiedzialnosci gwaranta wobec Stron Finansujacych jest ograniczona niemieckimi przepisami prawa
maksymalnie do wysokosci jego aktywow netto.
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Stan umoéw Grupy Azoty S.A. oraz zapadalno$¢ kredytow i pozyczek na 30 czerwca 2023 roku

Wartos¢ kredytu Wartos¢ kredytu

Tytut kredytu lub pozyczki Waluta Sz na G na G do roku 2-5 lat >5 lat
procentowa bilansowy bilansowy
w walucie w PLN
Konsorcjalny Kredyt PLN zmienna - 1 098 081 1 098 081
Konsorcjalny Kredyt EUR zmienna 83 188 369 484 369 484
Konsorcjalny Kredyt Terminowy PLN zmienna - 1 087 288 1 087 288
Kredyt w rachunku biezacym w PKO BP S.A. PLN zmienna - 349 949 349 949
Kredyt terminowy EBI EUR stata 36 324 161 616 161 616
Kredyt terminowy w EBOiR PLN zmienna - 46 225 46 225
Kredyt terminowy w EBI Il EUR stata 109 583 487 501 487 501
Kredyt terminowy w EBOiR Il PLN zmienna - 374 049 374 049
Zobowiazania w cash poolingu PLN zmienna - 288 214 288 214
Zobowiazania w cash poolingu EUR zmienna 54 001 240 320 240 320
Zobowiazania w cash poolingu usD zmienna 11 001 45 178 45 178
4547 905 4 547 905 - - -

Stan umoéw Grupy Azoty S.A. oraz zapadalnos$¢ kredytow i pozyczek na 31 grudnia 2022 roku

Wartos$¢ kredytu Wartos¢ kredytu

B e e Bl prof:tt:eonpt?)wa br:?ag:cl)?y bqlaag:;i?y
w walucie w PLN
Konsorcjalny Kredyt PLN zmienna - 297 297 -
Konsorcjalny Kredyt EUR zmienna 83178 386 539 56 - 386 483
Konsorcjalny Kredyt Terminowy PLN zmienna 1227 372 285 989 277 440 663 943
Kredyt w rachunku biezacym w PKO BP S.A. PLN zmienna 1163 1163 - -
Kredyt terminowy EBI EUR stata 45 405 212 888 85 144 85 158 42 586
Kredyt terminowy w EBOiR PLN zmienna - 57 790 23193 23 062 11 535 -
Kredyt terminowy w EBI II EUR stata 119 272 559 162 90 435 89 172 274 819 104 736
Kredyt terminowy w EBOIR Il PLN zmienna - 408 486 75 586 66 511 199 739 66 650
Zobowiazania w cash poolingu PLN zmienna - 1 541 144 1541 144 - -
Zobowiagzania w cash poolingu EUR zmienna 23 200 108 806 108 806
Zobowiagzania w cash poolingu usb zmienna 7729 34 021 34 021 - - -
4537 668 2 245 834 541 343 1579 105 171 386

Wartos¢ w PLN zawiera korekte z tytutu wyceny kredytow wg skorygowanej ceny nabycia, tj. wraz z ujeciem rozliczenia w czasie prowizji zaptaconej przy zaciagnieciu

kredytu.
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Nota 16. Pozostate zobowigzania finansowe

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego 324 591 188 839
Wycena opcji sprzedazy akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS 9 006 14 348
Zobowiazania Polskiej Fundacji Narodowej 9 296 12 492
342 893 215 679

Przypadajace na:
Dtugoterminowe 14 802 23 340
Krétkoterminowe 328 091 192 339
342 893 215 679
Nota 17. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 53 565 42 342
Zobowiazania z tytutu nagrod jubileuszowych 15174 14 257
Zobowiazania z tytutu odpisow na ZFSS dla emerytow 3161 2422
Pozostate 3000 2 896
74 900 61917

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 68 743 55930
Krotkoterminowe 6 157 5 987
74 900 61917

Zmiany zobowiazan z tytutu programoéw okreslonych $wiadczen pracowniczych

Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 31.12.2022

niebadane badane
Stan na poczatek okresu 47 660 43 067
Koszty biezacego zatrudnienia(+) 1039 1872
Koszty odsetek(+) 1529 1495
Przeszacowanie zobowiagzania/aktywa netto z tytutu programu
okreslonych swiadczen, wynikajace z: 11 095 3303
-zmian szacunkow demograficznych(+/-) (1) (289)
-zmian szacunkdw finansowych(+/-) 11 096 3592
Wyptacone swiadczenia(-) (1597) (2 077)
Stan na koniec okresu 59 726 47 660

Zmiany zobowigazan z tytutu innych dtugoterminowych swiadczen pracowniczych

Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 31.12.2022

niebadane badane

Stan na poczatek okresu 14 257 17 797

Koszty biezacego zatrudnienia(+) 249 668

Koszty odsetek(+) 462 620

Zyski i straty aktuarialne rozpoznane w zysku lub stracie

okresu(+/-) 928 (2 726)

Wyptacone $wiadczenia(-) (722) (2 102)
Stan na koniec okresu 15 174 14 257
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Nota 18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - podmioty powiazane 37 334 91 273
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - pozostate podmioty 167 796 396 120
Zobowiazania budzetowe oprocz podatku dochodowego 17 336 25 657
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 11 024 10 798

Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych,

wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych -

podmioty powiazane 14 869 9 089
Zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych,

wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych -

podmioty pozostate 10 420 28 599
Zaliczki na dostawy - podmioty pozostate 3589 8163
Pozostate zobowiazania - podmioty powiazane 1556 3700
Pozostate zobowigzania - podmioty pozostate 14 403 15 291
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 178 437 296 300
Zobowiazania z tytutu bonuséw 5926 12 781
Przychody przysztych okreséw 469 314
Razem zobowiazania krotkoterminowe 463 159 898 085

Nota 19. Rezerwy

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Rezerwa na sprawy sadowe 1130 11123
Rezerwa na zobowiazania z tytutu ochrony srodowiska 40 499 40 499
Pozostate 701 863
42 330 52 485

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 28 359 28 358
Krotkoterminowe 13 971 24127
42 330 52 485

Nota 20. Dotacje

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane
Dotacje rzadowe 166 245 51 323
Pozostate - 33
166 245 51 356

Przypadajace na:

Dtugoterminowe 47 673 48 835
Krotkoterminowe 118 572 2 521
166 245 51 356

Na wzrost salda dotacji na dzien 30 czerwca 2023 roku wptyneta wycena dotyczaca przyznanych prawa do emisji
CO; za rok 2023, z ktorej do rozliczenia do konca roku pozostaje kwota wysokosci 116 038 tys. zt. Po dniu
bilansowym Spotka otrzymata dodatkowe prawa do emisji CO; w ilosci 1 177 jednostek o wartosci wyceny
465 tys. zt.
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Nota 21. Pozostate informacje

Dywidenda
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 czerwca 2023 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2022 w wysokosci 356 059 831,38 zt w catosci na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Zobowiazania z tytutu leasingu

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku Spotka nie zawierata istotnych umoéw leasingu.
Nota 22. Instrumenty finansowe

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy 54 417 70 085
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 2 682 768 2 784 532
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 20 947 79 823
2758 132 2 934 440
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Udziaty i akcje 7999 7 999
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 433718 286 959
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1069 782 1341 688
Instrumenty pochodne 1 487 981
Pozostate aktywa finansowe 1245 146 1296 813
2758 132 2 934 440

Zobowiazania finansowe

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane

Zobowiazania finansowe wyceniane wartosci godziwej przez wynik

finansowy 9 006 14 348
Wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu 5231 600 5360 527

5 240 606 5 374 875

Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek - 2 291 834
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek 4 547 905 2 245 834
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu 71 293 39 308
Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu 15 295 14 677
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe 14 802 23 340
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 328 091 192 339
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 263 220 567 543

5 240 606 5374 875

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowiazan. Ryzyko
kredytowe w Spotce dotyczy gtownie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, udzielonych pozyczek,
krétkoterminowych lokat bankowych oraz srodkéw na rachunku, w tym objetych cash poolingiem.
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Maksymalna ekspozycje na ryzyko kredytowe

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy 54 417 70 085
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 2 682 768 2 784 532
Wyceniane wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody 12 948 71 824
2 750 133 2 926 441

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétki od jednostek niepowigzanych sa w pierwszej kolejnosci objete ochronag
w ramach globalnej polisy ubezpieczenia kredytu kupieckiego, ktora ogranicza ryzyko kredytowe Spotki do
poziomu udziatu wtasnego w szkodzie (tj. 5% do 10% wartosci ubezpieczonych naleznosci). Polisa ta zapewnia
biezacy monitoring sytuacji finansowej kontrahentéow oraz ich windykacje w uzasadnionych przypadkach,
natomiast z chwila faktycznej lub prawnej niewyptacalnosci kontrahenta, wyptate odszkodowania w wysokosci
od 90% do 95% kwoty naleznosci objetych ubezpieczeniem.

Czes¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spoétki od jednostek niepowiazanych, nie objetych ww. ubezpieczeniem,
jest ponadto zabezpieczona akredytywami i gwarancjami lub innymi zabezpieczeniami zaakceptowanymi przez
Spotke.

Limit kredytu kupieckiego jest przyznawany kontrahentom w pierwszej kolejnosci na podstawie decyzji
towarzystwa ubezpieczeniowego oraz uzupetniajaco w oparciu o pozytywna historie wspétpracy i zdolnosc
kredytowa, okreslana na podstawie raportow wywiadowni gospodarczych, sprawozdan finansowych oraz historii
ptatniczej klienta.

Kontrahenci, w stosunku do ktérych Spotka nie posiada pozytywnej historii wspétpracy lub sprzedaz nastepuje
sporadycznie, a nie jest mozliwe uzyskanie dla nich ubezpieczonego limitu kredytowego, dokonuja zakupow
w formie przedptaty lub po wczesniejszym ustanowieniu zabezpieczenia.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe zdefiniowana jest jako catos¢ nierozliczonych naleznosci, ktore sa na biezaco
monitorowane przez wewnetrzne stuzby finansowe Spotk1 (1ndyw1dualme w stosunku do kazdego klienta),
a w przypadku naleznosci objetych ubezpieczeniem, rownoczesnie przez analitykow ryzyka kredytowego
towarzystw ubezpieczeniowych.

Macierz rezerw dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Procent Procent

oczekiwanej oczekiwanej
utraty wartosci utraty wartosci
na dzien na dzien
30.06.2023 31.12.2022
niebadane badane
Nieprzeterminowane 0,11% 0,39%
Przeterminowane do 90 dni 0,09% 7,52%
Przeterminowane od 91-180 dni 3,86% 5,47%
Przeterminowane od 181-360 dni 88,18% 60,00%
Przeterminowane powyzej 360 dni 99,89% 99,94%

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Ponizej przedstawiono szczegoty dotyczace wartosci godziwej instrumentow finansowych, dla ktorych jest

mozliwe ich oszacowanie:

° srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krotkoterminowe depozyty bankowe oraz krotkoterminowe kredyty
bankowe, faktoring zwykty i odwrocony - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentow jest
zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosc tych instrumentow,

° naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowiagzania handlowe - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy
charakter,

° dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o zmiennym oprocentowaniu - wartos¢ bilansowa wyzej
wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich zmienny charakter
i rynkowy poziom oprocentowania,

° dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe o statym oprocentowaniu,

° walutowe instrumenty pochodne - wartosc¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentéw jest réwna ich
wartosci godziwej.
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Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Spotki wycenianych w wartosci godziwej w podziale na poziomy
klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 30 czerwca 2023 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom Il Poziom llI
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: 1487 73 877
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - pochodne

instrumenty finansowe - 52 930

wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

w tym: 1487 20 947
udziaty i akcje - 7 999
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 12 948
terminowe kontrakty walutowe 1487 -

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: = 9 006
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - pochodne

instrumenty finansowe - 9 006

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych Spotki wycenianych w wartosci godziwej w podziale na poziomy
klasyfikacji ksztattowata sie na dzien 31 grudnia 2022 roku nastepujaco:

Poziomy klasyfikacji Poziom Il Poziom Il
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: 981 148 927
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -

pochodne instrumenty finansowe - 69 104

wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

w tym: 981 79 823
udziaty i akcje - 7 999
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 71 824
terminowe kontrakty walutowe 981 -

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej, w tym: - 14 348
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy -

pochodne instrumenty finansowe - 14 348

Zaréwno w | potroczu 2023 jak i w 2022 roku nie dokonano przeniesienia instrumentow finansowych pomiedzy
poziomem Il i poziomem Il klasyfikacji instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Przyjeta w tabelach hierarchia wartosci godziwej jest nastepujaca:

Poziom | - cena notowana na aktywnym rynku dla tych samych sktadnikow aktywow lub zobowiazan,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe inne niz notowane ceny poziomu I, ktore sa posrednio
lub bezposrednio mozliwe do zaobserwowania lub ustalenia na podstawie danych rynkowych,

Poziom Il - wartosci ustalone w oparciu o dane wejsciowe, ktore nie opieraja sie na danych rynkowych mozliwych
do zaobserwowania.

Wartos¢ godziwa kontraktow walutowych zaprezentowanych w poziomie |l jest ustalana na podstawie wyceny
przeprowadzonej przez banki, z ktérymi zawarto odpowiednie kontrakty. Wyceny te sa sprawdzane poprzez
dyskontowanie spodziewanych przeptywow pienieznych z kontraktéw za pomoca rynkowych stop procentowych
obowiazujacych na dzien bilansowy.

Wartos¢ godziwa udziatow (inwestycje kapitatowe) wyceniono za posrednictwem metody zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Instrumenty pochodne

Walutowe instrumenty pochodne

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2023 roku wartos¢ nominalna otwartych instrumentéw pochodnych na sprzedaz
waluty (forwardy) wynosita 2,5 mln EUR, a ich terminy zapadalnosci przypadaja w trakcie 2023 roku. Wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku warto$¢ nominalna otwartych instrumentow pochodnych na sprzedaz waluty
(forwardy) wynosita 4,5 mln EUR.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach uméw ramowych. Wszystkie zawarte
transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych przeptywow
pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie z walutowa ekspozycja netto
Spotki i maja na celu ograniczenie wptywu na wynik finansowy zmiennosci kursu walutowego.
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Instrumenty pochodne wynikajace z umowy akcjonariuszy spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS

Prawo oraz zobowigzanie do odkupu akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy
niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy (put)

W dniu 31 maja 2020 roku Spétka, Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE)
(tacznie jako ,,Pierwotni Sponsorzy”) oraz Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarty z Grupa LOTOS S.A., obecnie ORLEN
S.A. (z dniem 1 sierpnia 2022 roku spotka Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A., a po zmianie nazwy ORLEN S.A.,
(,,ORLEN”) wstapita we wszystkie prawa i obowiazki spotki Grupa LOTOS S.A.), Hyundai Engineering Co. Ltd
(,,Hyundai”) i Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation (,,KIND”) (tacznie ORLEN, Hyundai
i KIND jako ,,Wspotsponsorzy”, a tacznie z Pierwotnymi Sponsorami i spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS jako
,Strony”) umowy dotyczace warunkow inwestycji kapitatowej oraz finansowania dtuznego podporzadkowanego
(,,Dokumentacja Transakcyjna”) w zwiazku z realizacja przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS strategicznego
projektu inwestycyjnego Grupy Azoty ,,Polimery Police”.

W ramach Dokumentacji Transakcyjnej zostaty podpisane umowy inwestycyjne, umowy pozyczki oraz umowa
akcjonariuszy pomiedzy wszystkimi Stronami (,,Umowa Akcjonariuszy”).

W Umowie Akcjonariuszy Strony ustality, Zze okres zastrzezony, w ktorym Hyundai i KIND nie moga co do zasady
zbywac akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS bedzie obowiazywat do uptywu 3 lat od daty zakonczenia realizacji
projektu ,,Polimery Police”, natomiast ORLEN - do petnej sptaty zadtuzenia z tytutu Umowy Finansowania
Dtuznego, lecz nie dtuzej niz do 15 grudnia 2035 roku (okres lock-up). Strony uzgodnity rowniez procedure zbycia
akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS przez Wspotsponsorow po uptywie uzgodnionych okresow zastrzezonych
(lock-up).

Dokumentacja Transakcyjna przewiduje dla Pierwotnych Sponsorow mozliwos¢ przeprowadzenia oferty
publicznej akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS po uptywie okresu zastrzezonego (lock-up). Ponadto Strony
przewidziaty dla Hyundai i KIND opcje sprzedazy (opcja put) na rzecz Pierwotnych Sponsoréw, a dla Pierwotnych
Sponsoréw opcje kupna od Hyundai (opcja call), w kazdym przypadku w odniesieniu do akcji spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS o tacznej wartosci (obliczanej na podstawie ceny pierwotnie uiszczonej przez Hyundai i KIND za
takie akcje) nieprzekraczajacej 70 000 000 USD, za te sama kwote wyrazona w USD, w przypadku opcji sprzedazy
dodatkowo pomniejszonej o wszelkie dywidendy wyptacone na rzecz Hyundai i KIND do dnia realizacji opcji
sprzedazy. Strony ustality, ze opcje wygasna najpozniej 31 grudnia 2035 roku.

W zwiazku z powyzszym opcja sprzedazy (opcja put) przyznana Hyundai i KIND, jak rowniez opcja kupna (opcja
call) przyznana Pierwotnym Sponsorom stanowia z perspektywy Spotki pochodne instrumenty finansowe, ktorych
wartos¢ zalezna jest od wartosci instrumentu bazowego, tj. wartosci akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS,
parametrow rynkowych oraz okresu obowigzywania opcji.

Wycena opcji kupna i opcji sprzedazy zostata zaktualizowana na dzien 30 czerwca 2023 roku, a wynik tej
aktualizacji zostat odniesiony do rachunku zyskow i strat.

Na podstawie powyzszych zatozen uzyskano nastepujace wyniki wyceny (w tys. zt):

Udziat spotki Grupa

Udziat Spotki

Instrument Wycena taczna = Azoty POLICE
(47%) (53%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 112 617 52 930 59 687
Opcja sprzedazy (zobowigzanie finansowe) 19 162 9 006 10 156

Spotka ujeta w sprawozdaniu finansowym aktywa finansowe z tytutu instrumentu pochodnego - opcji kupna
w wysokosci 52 930 tys. zt oraz zobowigzania finansowe z tytutu instrumentu pochodnego - opcji sprzedazy
w wysokosci 9 006 tys. zt. Wptyw na wynik finansowy wyniost (10 832) tys. zt.

Ujecie instrumentu wynikajacego z mechanizmu stabilizacji rentownosci inwestycji Wspotsponsorow
w akcje spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS nie objete opcjami kupna i sprzedazy

Umowa Akcjonariuszy przewiduje dodatkowe mechanizmy wyjscia Wspotsponsorow z akcjonariatu spotki Grupa
Azoty POLYOLEFINS. W szczegélnosci mechanizmy te obejmuja publiczng emisje akcji spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS, wspdlna sprzedaz akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS na rzecz inwestorow zewnetrznych, prawo
pierwszej oferty dla Pierwotnych Sponsorow, mozliwos¢ nabycia wiekszosciowego pakietu akcji spotki Grupa
Azoty POLYOLEFINS przez ORLEN w przypadku braku mozliwosci dofinansowania ukonczenia projektu ,,Polimery
Police”, a takze wyjscie ORLEN oraz Hyundai i KIND - w zakresie akcji nieobjetych opcja sprzedazy i opcja kupna
- W drodze wykupu tych akcji przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS wedtug wartosci godziwej w celu ich
umorzenia. Wykup ten winien nastapi¢ ze srodkoéw wypracowywanych i kumulowanych przez spotke Grupa Azoty
POLYOLEFINS po petnej sptacie finansowania uprzywilejowanego dtuznego. Zgodnie z aktualnym modelem
finansowym projektu ,,Polimery Police” wykup ten jest zaktadany po 2035 roku. Cena wykupu oparta o przyszta
wartos¢ godziwa akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS na date wykupu wraz z wczesniejszymi ptatnosciami z
tytutu dywidend ma zapewni¢ Wspotsponsorom okreslong w Umowie Akcjonariuszy stope zwrotu w odniesieniu
do objetych tym mechanizmem srodkow wniesionych w dniu 16 listopada 2020 roku na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS. W przypadku, gdyby zwrot ten byt nizszy od uzgodnionego
poziomu, Pierwotni Sponsorzy zobowigzani sa solidarnie do dokonania na rzecz Wspotsponsorow ptatnosci
uzupetniajacych zwiekszajacych rentownos¢ inwestycji Wspotsponsorow objetych mechanizmem wyjscia przez
wykup do wymaganego poziomu, lecz nie wiecej niz o okreslona liczbe punktéow procentowych. Analogicznie,
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w przypadku, gdy rentownos¢ inwestycji Wspotsponsorow w zakresie akcji objetych mechanizmem wyjscia przez
wykup przekroczy poziom wymagany przez Wspotsponsorow, beda oni zobowigzani do dokonania ptatnosci na
rzecz Pierwotnych Sponsorow obnizajacych rentownosc¢ inwestycji Wspotsponsorow do wymaganego przez nich
poziomu, lecz nie wiecej niz o okreslona liczbe punktéw procentowych, analogiczng jak w odniesieniu do
podwyzszenia rentownosci Wspotsponsorow przez Pierwotnych Sponsordow.

Opisany powyzej mechanizm stabilizacji rentownosci inwestycji Wspotsponsoréw w akcje spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS objete mechanizmem wyjscia przez wykup powoduje powstanie u Pierwotnych Sponsorow
instrumentu finansowego, ktéry moze przyjmowac wartosci dodatnie, tj. aktywa finansowego w przypadku
przewidywania uzyskania przez Wspotsponsorow poziomu rentownosci wyzszej od uzgodnionego w Umowie
Akcjonariuszy i wynikajacych z tego ptatnosci zwrotnych na rzecz Pierwotnych Sponsorow, lub wartos¢ ujemna,
tj. zobowiazania finansowego w przypadku przewidywania ptatnosci dodatkowych przez Pierwotnych Sponsoréow
na rzecz Wspotsponsorow po dokonaniu wykupu akcji.

Zgodnie z aktualnym bazowym modelem finansowym projektu ,,Polimery Police” zaktadane jest uzyskanie przez
Wspotsponsorow poziomu rentownosci na poziomie nie niZzszym niz poziom wymagany zgodnie z Umowa
Akcjonariuszy. W zwiazku z tym, nie sa aktualnie przewidywane przez Pierwotnych Sponsoréw ptatnosci
uzupetniajace na rzecz Wspotsponsoréw po dokonaniu wykupu akcji w celu umorzenia po zakonczeniu sptaty
finansowania uprzywilejowanego dtuznego.

Jednoczesnie, mimo ogo6lnego postepu rzeczowego prac nad realizacjg projektu ,,Polimery Police”, ktory na dzien
30 czerwca 2023 roku wynosi 99,69%, wielos¢ czynnikow mikro- i makroekonomicznych wptywajacych na
realizacje i rentownos¢ projektu ,,Polimery Police”, w tym przejsciowe rdéznice w zakresie cen gtownych
surowcow oraz cen sprzedazy polipropylenu w stosunku do scenariusza bazowego, a takze bardzo odlegty termin
realizacji uprawnien lub potencjalnych zobowigzan wynikajacych z mechanizmu stabilizacji rentownosci,
oszacowanie przewidywanego wyniku rozliczenia jest obarczone bardzo duza niepewnoscig. W zwiazku z tym,
Jednostka Dominujaca zadecydowata o braku rozpoznania aktywa finansowego z tego tytutu. Ocena ta bedzie
podlegac weryfikacji i aktualizacji w kolejnych okresach wraz z finalizacja realizacji projektu ,,Polimery Police”.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycja zabezpieczang sg przyszte

wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktére w okresie od lipca 2023 do marca 2029 roku zostang

ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca sa
dwa kredyty walutowe w EUR:

1) o wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2023 roku 36 324 tys. EUR (na dzien 31 grudnia 2022 roku:
45 405 tys. EUR), ktorego sptata nastepuje od grudnia 2018 roku do czerwca 2025 roku w 14 réwnych
potrocznych ratach o wartosci 9 081 tys. EUR kazda,

2) o wartosci wynoszacej na dzien 30 czerwca 2023 roku 109 333 tys. EUR (na dzien 31 grudnia 2022 roku
119 000 tys. EUR), ktorego sptata nastepuje od wrzesnia 2021 do marca 2029 roku w 16 poétrocznych ratach
o wartosci: pierwsza rata 6 666 tys. EUR, 14 rat po 9 666,7 tys. EUR kazda oraz ostatnia w wysokosci
3000 tys. EUR

Wartos¢ bilansowa obu ww. kredytow na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosi 648 005 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2022 roku: 770 777 tys. zt). W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto wptyw z wyceny na dzien
30 czerwca 2023 roku w kwocie (12 574) tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku: (53 899) tys. zt), ktora stanowi
w catosci efektywne zabezpieczenie.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku Spoétka rozliczyta powiazania zabezpieczajace
w zakresie sptat rat kredytu walutowego z wptywami ze sprzedazy w EUR na kwote 5 817 tys. zt (w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku: 7 752 tys. zt).

Nota 23. Zobowiazania warunkowe, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
Aktywa warunkowe

Spotka nie posiada aktywow warunkowych.

Zobowiagzania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Na dzien Na dzien
30.06.2023 31.12.2022

niebadane badane

Poreczenia 8 011 8 442

Udzielone przez Spotke poreczenie stuzy zabezpieczaniu dotacji udzielanej spotce Grupa Azoty ATT Polymers
GmbH przez Bank Inwestycyjny Kraju Zwigzkowego Brandenburgia (ILB) na sfinansowanie 20% naktadow na
przedsiewziecie pn. ,,Budowa Centrum Logistycznego” w Guben, Republika Federalna Niemiec.

Nowe centrum logistyczne wraz z zapleczem biurowym S$wiadczy ustugi zwiazane z magazynowaniem,
pakowaniem i dystrybucja produktow pochodzacych z Grupy Azoty.

Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych wynikajacych z Umowy Akcjonariuszy spotki Grupa Azoty
POLYOLEFINS zwiazane z realizacja projektu ,,Polimery Police” opisano w Nota 22.
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Nota 24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje handlowe z jednostkami zaleznymi
Transakcje handlowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku i na ten dzien (niebadane)

Przychody ze sprzedazy Naleznosci Zakupy Zobowiazania

Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty S.A. 490 342 421 484 164 855 31925
Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty KEDZIERZYN 1 1 - -
Podmioty powiazane spo6tki Grupa Azoty POLICE 1 600 1036 11 -
Podmioty powiazane spo6tki Grupa Azoty PULAWY 22 134 7 502 891 556
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej Grupa Azoty PKCh) 4069 894 40 435 21 494
Podmioty powiazane Grupy COMPO EXPERT Holding GmbH
(dalej COMPO EXPERT) 991 1014 - -

519 137 431 931 206 192 53 975

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku i na ten dzien (niebadane)

Przychody ze sprzedazy Naleznosci Zakupy Zobowigzania

Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty S.A. 840 407 620 784 506 250 123 585
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty POLICE 787 576 16 4
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty PULAWY 28 411 7 064 264 340
Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty Polskie
Konsorcjum Chemiczne Sp. z 0.0. (dalej Grupa Azoty PKCh) 2 581 640 34 409 13 424
Podmioty powiazane Grupy COMPO EXPERT Holding GmbH
(dalej COMPO EXPERT) 587 601 - -

872773 629 665 540 939 137 353
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Pozostate transakcje

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku (niebadane)

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty S.A. 546 19 229 408 19 946
Podmioty powiazane spoétki Grupa Azoty POLICE - 33195 910
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty PULAWY - 4265 1271
Podmioty powiazane spétki Grupa Azoty PKCh 1104 1258 5 1153

1653 1277 266 873 23 280

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku (niebadane)

Pozostate przychody

Pozostate koszty

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty S.A. 553 112 295 460 14 078
Podmioty powiazane spotki Grupa Azoty POLICE - 20 639 480
Podmioty powiazane spo6tki Grupa Azoty PULAWY - 1607 1208
Podmioty powiazane spo6tki Grupa Azoty PKCh 981 1274 - 905

1536 1386 317 706 16 671
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Transakcje handlowe z jednostkami wspoétzaleznymi

Transakcje handlowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku wartosc¢ transakcji z podmiotami wspotzaleznymi

wyniosta poprzez:

e spotke Grupa Azoty PULAWY z tytutu transakcji zakupowych 2 588 tys. zt, z tytutu zobowiazan 137 tys. zt,
z tytutu przychodow ze sprzedazy 1 tys. zt,

e spotke Grupa Azoty POLICE z tytutu transakcji zakupowych 62 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2022 roku wartosc transakcji z podmiotem wspotzaleznym poprzez
spotke Grupa Azoty PULAWY wyniosta z tytutu transakcji zakupowych 1 365 tys. zt.

Kredyty, pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku Spétka nie udzielata pozyczek podmiotom powigzanym.
W 2022 roku Spotka udzielita pozyczki spotce Grupa Azoty POLICE w wysokosci 100 000 tys. zt.

Spotka dokonata kapitalizacji odsetek i prowizji od pozyczki udzielonej Grupie Azoty POLYOLEFINS. Stan
skapitalizowanych odsetek na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosi 86 368 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku:
86 368 tys. zt), a skapitalizowana prowizja na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosi 8 439 tys. zt (na dzien
31 grudnia 2022 roku: 8 439 tys. zt).

Kredyty lub pozyczki udzielone Spoétce przez podmioty powigzane
Nie wystapity.

Cash pooling

Na dzien 30 czerwca 2023 roku Spotka prezentuje srodki przekazane spotkom z Grupy Azoty uczestniczacym
w ustudze cash poolingu jako ekwiwalenty srodkow pienieznych w kwocie 626 245 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2022 roku: 435564 tys. zt), natomiast srodki otrzymane przez Spétke od pozostatych spotek Grupy sa
prezentowane jako krotkoterminowe zobowiazania z tytutu pozyczek i na dzien 30 czerwca 2023 roku wynosza
573 713 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku: 1 683 971 tys. zt).

Warunki transakcji z jednostkami powiazanymi
Spotka nie zawierata w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2023 roku i w 2022 roku transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu z tytutu i za okres petnienia funkcji w Spoétce

Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022

(niebadane) (niebadane)
Swiadczenia krotkoterminowe 7 959 7 165
Swiadczenia w zwiazku z przerwaniem zatrudnienia 660 -
8 619 7 165

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej z tytutu i za okres petnienia funkcji w Spotce

Za okres Za okres
od 01.01.2023 od 01.01.2022

do 30.06.2023 do 30.06.2022
(niebadane) (niebadane)

Swiadczenia krotkoterminowe 1673 1520

Nota 25. Zobowiazania inwestycyjne

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2023 roku Spétka podpisata umowy dotyczace kontynuacji rozpoczetych oraz
realizacji nowych zadan inwestycyjnych. Umowy zawarte na realizacje tych zadan obejmuja gtoéwnie ustugi
branzy budowlanej, mechanicznej, elektrycznej oraz projektowej. Najistotniejsze z realizowanych zadan
inwestycyjnych to:

e budowa instalacji neutralizacji (azotan amonu) - wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych uméw na dzien
30 czerwca 2023 roku wyniosta 71 175 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku: 4 714 tys. zt),

e budowa instalacji neutralizacji straceniowej - warto$¢ zobowigzan z tytutu podpisanych umow na dzien
30 czerwca 2023 roku wyniosta 64 000 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku: 64 800 tys. zt),

e budowa nowej wiezy - wartos¢ zobowigzan z tytutu podpisanych uméw na dzien 30 czerwca 2023 roku
wyniosta 19 233 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku: 9 050 tys. zt),

e dostosowanie hali do nowej klasyfikacji stref EX - wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych umoéw na dzien
30 czerwca 2023 roku wyniosta 7 332 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku: 0 tys. zt),

e modernizacja instalacji przygotowania mleka wapiennego dla potrzeb instalacji dekarbonizacji wody
przemystowej - wartos¢ zobowigzan z tytutu podpisanych uméw na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta
5 488 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku: 0 tys. zt),
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e modernizacja sieci wody grzewczej - wartos¢ zobowiazan z tytutu podpisanych umoéw na dzien 30 czerwca
2023 roku wyniosta 4 656 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku: 7 138 tys. zt),

e budowa wezta suszenia osadow pochodzacych z instalacji oczyszczania Sciekow - wartos$¢ zobowiazan z tytutu
podpisanych uméw na dzien 30 czerwca 2023 roku wyniosta 4 252 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2022 roku:
4 428 tys. zt).

taczna wartos$¢ zobowiazan z tytutu podpisanych umow wynosi na dzien 30 czerwca 2023 roku 195 669 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2022 roku: 120 313 tys. zt).

Nota 26. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zgoda instytucji finansujacych Grupe Azoty na odstapienie od stosowania wybranych warunkéw Umow o
Finansowanie i udzielenie Gwarancji przez COMPO EXPERT

Szczegotowy opis przedstawiono w punkcie 2.3.

Podpisanie umowy z COMPO EXPERT

Spotka podpisata nowa umowe handlowa ze spotka COMPO EXPERT, na mocy ktorej istotnie zwiekszona zostaje
oferta nawozow Grupy Azoty, ktére beda dystrybuowane przez COMPO EXPERT na rynkach zagranicznych.
W portfolio oferowanych produktoéw znajda sie wszystkie nawozy azotowe i wielosktadnikowe. Kontrakt zostat
zawarty na czas nieokreslony, a harmonogram dystrybucji obejmuje okres od 1 pazdziernika 2023 roku do
31 grudnia 2024 roku.

W ramach poszerzonej wspotpracy spotka COMPO EXPERT bedzie prowadzi¢ sprzedaz produktow Grupy Azoty na
rynkach zagranicznych, docelowo poprzez sie¢ swoich spotek z biurami sprzedazy zlokalizowanymi w 22 krajach
i sprzedaza prowadzona w ponad 100 krajach w pierwszej kolejnosci w Europie, ale rowniez w Ameryce
Potudniowej i Potnocnej oraz w Afryce i Azji.

W ramach podpisanej umowy okreslone zostaty rowniez wspolne dziatania marketingowe w obszarze nawozdéw
i marki Grupy Azoty.

Czasowe wstrzymanie produkcji w spotce zaleznej, w zwiazku z zaistniatg awaria instalacji

W dniu 5 wrzesnia 2023 roku Zarzad Spotki zostat poinformowany przez Grupe Azoty KEDZIERZYN o wystapieniu
awarii na instalacji amoniaku. W konsekwencji awarii czasowo zatrzymane zostaty procesy produkcyjne na
najwazniejszych instalacjach spotki zaleznej, w tym produkcja nawozow, kwasu azotowego, RSM, mocznika
i alkoholi OXO.

W 39 tygodniu 2023 roku przywrdcona zostanie w Grupie Azoty KEDZIERZYN produkcja kwasu azotowego,
a nastepnie nawozow mineralnych na minimalnych obciazeniach instalacji. Uruchamianie produkcji na kolejnych
instalacjach oraz ich sukcesywne docigzanie do petnych zdolnosci produkcyjnych bedzie kontynuowane do okoto
potowy pazdziernika 2023 roku, kiedy to planowane jest zakonczenie prac naprawczych w uktadzie kottowym
instalacji produkcji amoniaku.

Skutki finansowe na poziomie operacyjnym spowodowane awarig oszacowano wstepnie na okoto 20 mln zt, na
ktore sktadaja sie utracone korzysci wynikajace z utraconych marz ze sprzedazy produktéow (nawozy, kwas
azotowy, RSM, mocznik i alkohole OXO), ktore zostataby z duzym prawdopodobiefnstwem osiagniete, gdyby
instalacje pracowaty normalnie. Koszty naprawy instalacji amoniaku szacowane sa na poziomie okoto 1,4 mln zt.
Zaprezentowane wielkosci maja charakter szacunkowy i moga ulec zmianie.

Wydtuzenie czasu trwania projektu Polimery Police

W dniu 29 sierpnia 2023 roku spotka Grupa Azoty POLYOLEFINS otrzymata pismo od Hyundai Engineering Co.,
Ltd., Generalnego Wykonawcy projektu Polimery Police, informujacego inwestora o wydtuzeniu przez
Generalnego Wykonawce czasu trwania projektu o 2-3 miesiace.

Generalny Wykonawca jako powod opoznienia zakonczenia prac objetych wyzej wymienionym projektem wskazat
nieprzewidziane problemy z urzadzeniami podczas fazy rozruchu niektorych instalacji.
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2023 roku

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Data: 2023.09.27

Tomasz Hinc 151515 10200

Tomasz Hinc
Prezes Zarzqdu

Filip Grzegorczyk
Wiceprezes Zarzqdu

Ma rci n Elektronicznie

podpisany przez Marcin
WiesiaW Wiestaw Kowalczyk

Data: 2023.09.27
Kowalczyk 18:22:46 +02'00'

Marcin Kowalczyk
Wiceprezes Zarzqdu

. H Elektronicznie
Z b I g n I eW podpisany przez

Zbigniew Paprocki
| Data:2023.09.27
Pa p roc kl 16:48:38 +02'00"
Zbigniew Paprocki

Cztonek Zarzqdu Dyrektor Generalny

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Elektronicznie podpisany
przez Mariusz Grab

Ma ri usz G ra b Data: 2023.09.27 15:26:58

+02'00'

Mariusz Grab

Wiceprezes Zarzqdu

Grzegorz
Kadzielawski

Elektronicznie podpisany
przez Grzegorz Kadzielawski
Data: 2023.09.27 18:11:03
+02'00'

Grzegorz Kadzielawski

Wiceprezes Zarzqdu

Elektronicznie

Ma rek podpisany przez Marek

Wadowski

Wad OWS k| Data: 2023.09.27

16:39:21 +02'00'

Marek Wadowski

Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Marek Piotr

Marek Michalski
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finanséw

Tarnow, dnia 27 wrzesnia 2023 roku

Elektronicznie podpisany
przez Marek Piotr Michalski
Data: 2023.09.27 07:36:20

Michalski +02'00"
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