Krakow, dnia 19 sierpnia 2022 r.
Do Walnego Zgromadzenia

Ryvu Therapeutics Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spoétka”), dziatajac na podstawie art. 447 § 2
w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia opinie w sprawie zasadno$ci
upowaznienia Zarzgdu Spdtki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego, wylgczenia w catosci lub w czesci prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej tych akcji, zgodnie z projektem uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spdétki w ramach kapitatu docelowego, wytgczenia przez Zarzad
prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub czesci za zgodg Rady
Nadzorczej oraz w sprawie zmiany Statutu Spofki (,Projekt Uchwalty”).

1. Upowaznienie Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitalu zakltadowego Spoétki w ramach
kapitatu docelowego.

Podstawowym celem proponowanego wprowadzenia upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki w ramach kapitatu docelowego jest zapewnienie Spoétce elastycznego instrumentu
umozliwiajgcego stosunkowo szybkie i sprawne uzyskanie finansowania w drodze emisji nowych akgciji.
Kapitat docelowy pozwoli Spdtce na szybsze anizeli przy zwyktym trybie emitowanie i oferowanie akciji.
Umozliwi to Zarzgdowi sprawne pozyskanie srodkow, ktére bedg mogly zostaé przeznaczone na
finansowanie dalszego rozwoju Spotki, zgodnie z Planami Rozwoju Spoétki na lata 2022-2024
przekazanymi do publicznej wiadomosci w dniu 19 sierpnia 2022 r. raportem biezgcym nr 16/2022.

W ocenie Zarzadu przyjety w Spotce kapitat docelowy bedzie stuzyt jako narzedzie do dokapitalizowania
Spotki w dogodnym momencie, uwzgledniajagcym perspektywy biznesowe Spoiki, aktualng cene
rynkowg i popyt na akcje Spofki, jak réwniez sytuacje na rynkach finansowych, a w szczegdlnosci
sytuacje w branzy biotechnologicznej. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego
w ramach kapitatu docelowego pozwoli dostosowac¢ wielkos¢ emisji do finansowych potrzeb Spétki w
danym momencie oraz pozyskiwac¢ kapitat na optymalnych z punktu widzenia Spdfki i jej Akcjonariuszy
warunkach.

2. Upowaznienie Zarzadu do wylaczenia, za zgoda Rady Nadzorczej, prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy Spoétki w catosci lub czesci.
Upowaznienie Zarzadu Spétki do pozbawienia dotychczasowych Akcjonariuszy w catosci lub w czesci,
za zgodg Rady Nadzorczej, prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego pozwoli
na skrocenie procedury emisji akcji i umozliwi tym samym szybsze dokapitalizowanie Spofki.
Upowaznienie to umozliwi Zarzadowi Spotki podjecie decyzji o pominieciu czasochtonnej procedury
zwigzanej z realizacjg prawa poboru, a przede wszystkim pozwoli na szybkie skierowanie emisji do
zewnetrznych inwestoréw, co nie wyklucza takze skierowania emisji do dotychczasowych
Akcjonariuszy. Dodatkowo, Projekt Uchwaty przewiduje mechanizm zapewniajgcy dotychczasowym
Akcjonariuszom, ktorzy spetnig okreslone w uchwale warunki, utrzymanie ich udziatu w kapitale
zaktadowym Spotki na dotychczasowym poziomie (,Prawo Pierwszenstwa”). Zgodnie z brzmieniem
Projektu Uchwaty, za zgodg Rady Nadzorczej Zarzgd bedzie upowazniony do okreslenia dodatkowych
warunkow, obok warunkéw przewidzianych w Statucie, od ktérych spetnienia uzaleznione bedzie
przystugiwanie Prawa Pierwszenstwa. Dodatkowe warunki bedg mogty zosta¢ okreslone w przypadku
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oferowania akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w drodze oferty publicznej w rozumieniu
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(,Rozporzadzenie Prospektowe”), zwolnionej z obowigzku sporzadzenia prospektu lub innego
dokumentu ofertowego (informacyjnego). Mozliwosé przeprowadzenia oferty publicznej akcji, w
szczegollnosci, bez koniecznosci sporzadzenia prospektu lub innego dokumentu ofertowego
(informacyjnego) pozwoli na skrocenie czasu przeprowadzenia emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego, a takze obnizenie kosztéw jej przeprowadzenia, a takze — potencjalnie — uzyskanie
bardziej korzystnych warunkéw emisiji.

3. Sposob ustalenia ceny emisyjnej.

Z uwagi na okres upowaznienia Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego, w czasie dokonywania danego podwyzszenia w ramach kapitatu docelowego
warunki biznesowe, koniunktura na rynku kapitalowym, poziom popytu na akcje Spoiki, sytuacja
finansowa Spétki czy perspektywy jej rozwoju mogg sie rézni¢ od panujgcych w chwili udzielania
Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego. W
zwigzku z tym, zasadne jest upowaznienie Zarzadu do okreslenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego. Pozwoli to na dostosowanie wysokosci ceny emisyjnej do wskazanych
wyzej uwarunkowan panujgcych w danym momencie, jak tez uwzglednienie aktualnego na dany
moment kursu notowania akcji Spétki na rynku publicznym.

Projekt Uchwaty przewiduje szereg mechanizmow, zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spotki w granicach kapitatu docelowego, chronigcych interes dotychczasowych Akcjonariuszy, w tym
wymog uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej na okreslenie wysokosSci ostatecznej ceny
emisyjnej akciji.

4.  Wnioski

Ze wzgledu na powyzsze, w opinii Zarzadu upowaznienie Zarzadu do (1) podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego, (2) wytgczenia, za zgodg Rady Nadzorczej, prawa
poboru dotychczasowych Akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego, oraz (3) ustalenia, za zgodg Rady Nadzorczej, wysokosci ostatecznej ceny emisyjnej akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego - pozwoli na optymalne pozyskanie srodkéw finansowych
w ramach emisji nowych akcji, z zachowaniem gwarancji poszanowania interesu dotychczasowych
Akcjonariuszy oraz lezy w interesie Spotki i jej Akcjonariuszy.
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