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Informacja dodatkowa do sprawozdania TXM SA
za pierwszy kwartat 2022 roku

Nazwa i siedziba emitenta: TXM S.A.
02-486 Warszawa, Aleje Jerozolimskie 200/209

Sad rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
numer KRS 0000469423

Kapitat zaktadowy: 149 170 169 zt

Podstawowy przedmiot dziatalnosci emitenta i jednostek od niego zaleznych wedtug PKD 2007:

47.71 Z — sprzedaz detaliczna odziezy prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

Akcje TXM S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, gdzie sg
klasyfikowane w sektorze: handel.

Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

Warszawa, 30 maja 2022 r.
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KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Majac na uwadze ztoiony na koniec kwietnia 2022 roku wniosek o ogtoszenie upadtosci, a tym samym
istniejace czynniki powodujace wysoka watpliwo$é co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosé¢, Zarzad
podjat decyzje o sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego za pierwszy kwartat 2022 rok TXM S.A. bez zasady
kontynuowania dziatalnosci.

Spétka w sprawozdaniach finansowych za ostatnie lata jak i okresach posrednich wskazywata na czynniki
powodujgce niepewnos¢, moggce nasuwaé watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Byly i sa to:

Osiggane wyniki finansowe
W roku 2021 byta to strata na dziatalnosci operacyjnej na poziomie — 15,3 min zt, a za sam pierwszy
kwartat 2022 roku - 15,7 min zt;

Wptyw pandemii COVID-19 na funkcjonowanie TXM

W okresie ostatnich dwdch lat mieliSmy do czynienia z kilkoma falami o réznym natezeniu globalnej
pandemii. Rozprzestrzenianie sie (oraz jego tempo) wirusa COVID-19 oraz zwigzana z tym reakcja
wtadz, stuzb sanitarnych i medycznych, stanowity kolejne w tym roku zagrozenie dla dziatalnosci
operacyjnej TXM. Polskie wtadze podjety dziatania majace na celu przeciwdziatanie koronawirusowi,
ktorych skutkiem byty prawne ograniczenia w prowadzeniu dziatalnos$ci gospodarczej obejmujace takze
branze sprzedazy odziezy. Wprowadzone regulacje miaty bezposredni wptyw na spadek przychodéw
przedsiebiorstwa TXM, a tym samym negatywnie wptynety na biezgcq ptynnos¢ finansowg Spotki, ktdra
nie mogta przez dtugi okres czasu prowadzi¢ normalnej dziatalnosci operacyjnej.

Wptyw pandemii Sars-COV-2 na Spodtke, jej sytuacje finansowg, wynikowg oraz ptynnosciowg w
kolejnych okresach zalezat od wielu czynnikéw, ktére bylty poza kontrolg Spétki. Czynniki te obejmuja
miedzy innymi: czas trwania i nasilenie pandemii, $Srodki podejmowane przez rzad w celu ograniczenia
pandemii i ochrony spoteczenistwa przed skutkami kryzysu, a tym samym jego ostateczny wptyw na
polskg gospodarke.

Brak wsparcia Panstwa dla TXM jako podmiotu dotknietego skutkami pandemii
Wskutek trwajgcej pandemii powstata ,finansowa dziura covidowa” jaka nie zostata wypetniona ani
srodkami zewnetrznymi — pomoca publiczng — ani wypracowang nadwyzkg EBITDA. TXM jako podmiot
ponad wszelkg watpliwos¢ poszkodowany w trwajgcej pandemii wystgpit o pomoc publiczna:
1) W kwietniu 2020r. TXM ztozyt wniosek do Wojewddzkiego Urzedu Pracy w Warszawie z tytutu
obnizonego wymiaru czasu pracy na podstawie Ustawy z dnia 31 marca 2020 o zmianie ustawy
o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem
COVID-19, innych chordéb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz
niektdrych innych ustaw. Whniosek obejmowat okres dofinansowania przez 3 miesigce
poczagwszy od dnia 1 kwietnia 2020. Ztozenie wniosku zostato poprzedzone zawarciem
porozumienia z przedstawicielami pracownikéw w zakresie obnizenia wymiaru czasu pracy oraz
wynagrodzenia o 20%. Whniosek dotyczyt dofinansowania 40% wynagrodzern dla 427
pracownikéw w tgcznej kwocie 1,8 min zt za 3 miesiace.
Whniosek zostat odrzucony we wrze$niu 2020 roku ze wzgledu na fakt, iz TXM byto w procesie
restrukturyzacji na dzien 31 grudnia 2019.
2) W kwietniu 2021 roku TXM ztozyt wniosek o wsparcie w ramach Tarczy 1.0 dla Duzych Firm
realizowany przez PFR SA. Potencjalnie uzyskane wsparcie miato by¢ pierwszym wsparciem
jakie TXM otrzyma od Panstwa w ramach walki ze skutkami pandemii dla podmiotow
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dotknietych pandemia COVID 19— a takim niewatpliwie jest TXM. Wartos¢ wniosku wynosita
11,4 min zt.

Zostat on jednak odrzucony we wrzesniu 2021 roku ze wzgledu na fakt, iz TXM na koniec 2019
roku byt w procesie restrukturyzacji.

Ujemne kapitaty wtasne oraz struktura zobowigzan

Na dzien 31 marca 2022 roku wartos¢ kapitatow wtasnych TXM S.A. byta ujemna i wynosita — 104 min
zt, przy zobowigzaniach wynoszgcych tgcznie 116 min zt. TXM posiada na dzien bilansowy, jak i na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, zobowigzania przeterminowane w zakresie terminu ptatnosci
jako jedno z konsekwencji sytuacji zwigzanej z pandemia.

Dostepnos¢ finansowania bankowego

Na koniec marca 2022 roku TXM miato zawartg wigzacg Umowe Restrukturyzacyjng z instytucjami
finansujgcymi, na bazie ktorej spdtka miata zagwarantowane finansowanie kredytowe oraz limity
akredytyw i gwarancyjne.

W zwigzku z pandemig koronowirusa Sars-COV-2 umowa byta modyfikowana kolejnymi aneksami
dostosowujgcymi - ostatni zawarty w pazdzierniku 2021 roku - prolongujacymi wszystkie biezgce sptaty
do 29 kwietnia 2022 roku - poza sptatg rat amortyzacyjnych z grudnia 2021 roku, zawieszajgce
wszystkie Przypadki Naruszenia oraz wigzgce sie z nimi potencjalne sankcje, ktére w znaczacej czesci sg
efektem pandemii.

W zwigzku ze ztozonym w kwietniu 2022 wnioskiem upadtos$ciowym czes¢ ekspozycji finansowej
uzyskato status wymagalnych i zostato zawarte kolejne czasowe oswiadczenie (opisane w punkcie
,Kredyty zaciggniete przez TXM” ponizej).

Wybuch wojny w Ukrainie

24 lutego 2022 rozpoczeta sie wojna w Ukrainie. Sytuacja ta nie ma bezposredniego wptywu na
wartosci prezentowane w niniejszym sprawozdaniu. Sprzedaz TXM jest realizowana do odbiorcéw
detalicznych w Polsce, bez narazenia na ryzyko zmniejszenia przychoddw lub pogorszenie sytuacji
finansowej bezposrednio na skutek wojny w Ukrainie. Wptyw posredni przejawia¢ sie moze poprzez
spadek nastrojow konsumencki do zakupow odziezy.

Wazrost kosztow utrzymania a spadek wydatkéw konsumenckich
Poczatek 2022 roku nie tylko nie wptywa w sposéb bardziej optymistyczny na Klienta, ale dostarczyt
duzg ilo$¢ czynnikéw majacych negatywny wptyw na jego optymizm oraz sktonnos$¢ do zakupodw.

1) Wozrost kosztow utrzymania - wskaznik inflacji w marcu wzrdst do 11 proc. rok do roku i 3,2 mc /
mc — wedtug danych GUS, co oznacza, ze Polacy mogg kupi¢ wtasnie o tyle towardéw i ustug
mniej niz rok temu. W tym wieku wzrost cen w Polsce jeszcze nigdy nie byt tak wysoki. Ostatni
raz wyzszg inflacje odnotowano w grudniu 2000 r., czyli w ostatnim miesigcu ubiegtego wieku.

2) Wozrost stép procentowych - Jednym z narzedzi walki z rosnaca inflacja jest mechanizm
podnoszenia stép procentowych przez RRP. W wyniku tych dziatan i ich dynamiki raty
kredytéw ptaconych przez gospodarstwa domowe bardzo dynamicznie rosna.

3) Niestabilnos¢ wynagrodzen jako efekt wdrazanych zmian podatkowych.

Brak mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego
Brak mozliwosci pozyskania innych Zrédet dokapitalizowania Spétki, w tym brak mozliwosci udzielenia
wsparcia finansowego Spdtce przez gtéwnych akcjonariuszy.
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Wptyw przyjetej zasady braku kontynuacji dziatalnosci na sprawozdanie finansowe

W zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania przy braku zasady kontynuacji dziatalnosci juz na dzien 31 grudnia
2021 roku dokonano znaczacych zmian w wycenie majgtku i prezentacji zobowigzan oraz kapitatow.
Szczegbtowo opisano je w nocie 1.4 sprawozdania rocznego za 2021 rok oraz sprawozdania za pierwszy kwartat
2022 roku. Ponadto w pierwszym kwartale br. dokonano dodatkowego odpisu na tzw. towary w drodze, na

skutek czego wynik za biezgcy okres ulegt obnizeniu 0 4,6 min zi.
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DZIALALNOSC TXM

Informacje podstawowe

IMIENIAMY SIE DLA CIEBIE. CIESZ SIE MODA | OKAZJA!

W catym roku 2021 roku podstawowym przedmiotem dziatalnosci TXM byta sprzedaz odziezy, bielizny,
wyrobow dziewiarskich i obuwia, a takze artykutdw gospodarstwa domowego w sieci wtasnych placowek
handlowych zlokalizowanych w kraju pod nazwg TXM i Textilmarket oraz poprzez sklep internetowy
www.txm.pl.

Oferta TXM adresowana jest przede wszystkim do kobiet w wieku 25-60 lat, ktére w wiekszosci gospodarstw
domowych s3 decydentem w zakresie zakupow odziezy dla catej rodziny, dodatkéw oraz produktéw
wyposazenia i dekoracji domu. Dla naszych klientek istotna jest cena, ale potgczona z pewnymi —
wyrdzniajgcymi na rynku dyskontowym — aspektami modowosci. W naszym centrum zainteresowania jest
Klient, jego zycie i potrzeby. Naszym celem jest, aby klienci byli pewni, ze w sklepach TXM zawsze znajda
szeroki wybor ubran codziennego uzytku, akcesoridéw i tekstyliow domowych w bardzo korzystnych cenach.

Oferta wzbogacana jest o produkty, ktdre ze wzgledu na atrakcyjng wartos¢ zawsze dajg kupujacym poczucie
racjonalnie wykorzystanej okazji. Dazymy do tego, aby klienci mogli kupi¢ towary w najbardziej
konkurencyjnych cenach, czyli po prostu tanio. Jest to mozliwe dzieki poszukiwaniu najlepszych dostawcéw
towardw oraz eliminacji wszystkich zbednych kosztéw. W naszej ocenie klienci wyzej cenig korzystne ceny, niz
prestizowe miejsca zakupu. W ten sposdb maksymalizowane sg korzysci klientdw minimalizujac obcigzenia ich
domowych budzetow.

Sposrdd odziezowych sklepéw dyskontowych TXM wyrdznia to, ze oprdcz nacisku na bardzo atrakcyjng cene
towardéw, dodatkowo podaza za aktualnymi trendami w modzie. Oznacza to, ze klienci w sklepach TXM wsréd
produktow uniwersalnych zawsze znajdg modne w danym sezonie ubrania i kolory. TXM na biezgco weryfikuje,
aby moda i jako$¢ byta stawiana na rdwni z praktycznoscig i korzystng cenag.

Sklepy TXM zlokalizowane sg zaréwno w miastach do 50 tys. mieszkancow jak i duzych aglomeracjach. Firma
dziata na terenie Polski. Na dzien bilansowy sie¢ mogta zaprosic klientéw do 170 sklepdw stacjonarnych, a takze
do sklepu on-line www.txm.pl. Srednia powierzchnia pojedynczej lokalizacji na koniec marca 2022 roku
wyniosta 229 m?2.

Wiecej informacji o naszej sieci mozna znalez¢ na: www.txm.pl
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Struktura sprzedazy TXM wg kanatow dystrybucji
Ponizsza tabela przedstawia strukture przychodéw ze sprzedazy TXM w podziale na kanaty dystrybuciji.

Tabelanr 1. Strukturasprzedazy TXM w pierwszym kwartale 2022 r. i 2021 r.

w tys zt 1Q 2022 Udziat 1Q 2021 Udziat zmiana % zmiana®
sklepy stacjonarne 22 073 92,3% 24634 89,5% -10% -2 561
sprzedaz ustug 354 1,5% 667 2,4% -47% -313
sklep internetowy 1476 6,2% 2236 8,1% -34% -760
23903 27 537 -13% -3634

W pierwszym kwartale 2022 roku tgczne przychody TXM spadty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

ubiegtego o 13 %. W podziale na segmenty sprzedazy, mozna zaobserwowad:

e w zakresie sprzedazy sklepéw na rynku polskim spadek o 10 % - przy powierzchni mniejszej o 25 % tj. 48
lokalizacji mniej w poréwnaniu do marca 2021 r.,

e spadek o 34 % sprzedazy sklepu internetowego.

Siec¢ sprzedazy

Na koniec marca 2022 r., powierzchnia sieci sklepéw TXM wynosita 38,9 tys. m? — 170 sklepéw. W stosunku do
ubiegtego roku ulegta ona zmniejszeniu o 12,7 tys. m? powierzchni ( - 24,7 %) — mniej o 48 sklepéw
(poréwnanie marzec 2022 do marca 2021 roku).
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SYTUACIJA FINANSOWA TXM

W tabeli ponizej prezentujemy wyniki z catkowitych dochoddéw po pierwszym kwartale 2022 i 2021 roku

Tabelanr2. Wybrane pozycje sprawozdania finansowego za 1Q2022 i 1Q2021

1Q2022 1Q2021 zmiana % zmiana A

Przychody ze sprzedazy 23903 27 537 -13% -3634
Zysk brutto na sprzedazy 2 874 10 623 -73% -7 749
Marza brutto 12,03% 38,58% -69% -26,55%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18529 ' -17810 4% -719
Zysk na sprzedazy -15 655 -7 187 -118% -8 467
Zysk operacyjny -142 94
EBITDA -14 820 -12 751
Saldo przychodow i kosztéw finansowych -787 1042
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -16 584 -7 331
Podatek dochodowy
Zysk netto -16 584 -7 331

Przychody ze sprzedazy osiggniete w pierwszym kwartale 2022 sg o 13 % nizsze od osiggnietych w
analogicznym okresie roku 2021. Znaczgco spadfa zarazem marza, na co wptyw ma przede wszystkim
sporzadzenie sprawozdania za 1Q2022 przy braku zasady kontynuacji dziatalnosci, w efekcie czego koszt wtasny
sprzedazy w 1Q2022 roku zawiera rowniez dodatkowe odpisy na zapasy (4,6 min zt kosztu odpisu gtéwnie na
tzw. ,,towary w drodze”).

Sporzadzenie sprawozdania za 1Q2022 przy braku zasady kontynuacji dziatalnosci miato takze istotny wptyw na
poziom i strukture prezentowanych kosztéw w stosunku do okresu poréownawczego. Koszty najmow nie sg
prezentowane juz jako koszt leasingdw — zgodnie z obowigzujgcg w Spdtce politykg rachunkowosci i
stosowanym dozwolonym uproszczeniem wedtug MSSF 16, TXM SA ujmuje jako umowy leasingu wszystkie
umowy najmu powyzej 12 miesiecy, a obecnie nie ma takich umdw. Oznacza to spadek amortyzacji i kosztow
finansowych oraz wzrost kosztéw ustug obcych.

Wynik za pierwszy kwartat 2022 roku zdeterminowany jest:
e 5 falg pandemii — szeroko rozumiany spadek wejs¢ Klientdw, a tym samym ograniczony wzrost

sprzedazy
W okresie ostatnich dwdch lat mieliSmy do czynienia z kilkoma falami o réznym natezeniu globalnej
pandemii. Rozprzestrzenianie sie (oraz jego tempo) wirusa COVID-19 oraz zwigzana z tym reakcja
wtadz, stuzb sanitarnych i medycznych, stanowity kolejne w tym roku zagrozenie dla dziatalnosci
operacyjnej TXM. Polskie wtadze podjety dziatania majgce na celu przeciwdziatanie koronawirusowi,
ktorych skutkiem byty prawne ograniczenia w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej obejmujace takze
branze sprzedazy odziezy. Wprowadzone regulacje miaty bezposredni wptyw na spadek przychoddéw
przedsiebiorstwa TXM, a tym samym negatywnie wptynety na biezgcg ptynnosc¢ finansowg Spotki, ktéra
nie mogta przez dtugi okres czasu prowadzi¢ normalnej dziatalnosci operacyjnej.
W okresie pierwszego kwartatu 2022 roku mieliSmy do czynienie z pigta falg pandemii, ktéra miata inng
specyfike w stosunku do poprzednich. Cechowata sie wysokim poziomem zachorowan, a tym samym
bardzo duzg iloscig 0oséb chorych oraz w kwarantannach, ale jednoczesnie tagodniejszym przebiegiem —
restrykcje ograniczajgce mobilnos¢ spoteczenstwa byty ograniczone co do ilosci i formy.
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e Spadkiem optymizmu Klienta na poczatku br. oraz zmniejszeniem jego sktonnosci do zakupow.

o Wzrost kosztow utrzymania - wskaznik inflacji w marcu wzrdst do 11 proc. rok do roku i 3,2 mc
/ mc — wedtug danych GUS, co oznacza, ze Polacy moga kupi¢ wtasnie o tyle towardw i ustug
mniej niz rok temu. W tym wieku wzrost cen w Polsce jeszcze nigdy nie byt tak wysoki. Ostatni
raz wyzszg inflacje odnotowano w grudniu 2000 r., czyli w ostatnim miesigcu ubiegtego wieku.

o Wazrost stép procentowych - Jednym z narzedzi walki z rosnaca inflacjg jest mechanizm
podnoszenia stép procentowych przez RRP. W wyniku tych dziatan i ich dynamiki raty
kredytéw ptaconych przez gospodarstwa domowe bardzo dynamicznie rosna.

o Niestabilnos¢ wynagrodzen jako efekt wdrazanych zmian podatkowych.

e Negatywnym impulsem konsumpcyjnym majgcym swodj poczatek 24 lutego 2022 czyli w dniu
rozpoczecia dziatan wojennych w Ukrainie. Sytuacja ta nie ma bezposredniego wptywu na wartosci
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu. Sprzedaz TXM jest realizowana do odbiorcéw detalicznych
w Polsce, bez narazenia na ryzyko zmniejszenia przychodéw lub pogorszenie sytuacji finansowej
bezposrednio na skutek wojny w Ukrainie. Wptyw posredni przejawia¢ sie moze poprzez spadek
nastrojéw konsumencki do zakupow odziezy.

e Poziomem zapasu i brakiem mozliwosci jego optymalnego uzupetnienia
Ponizsza tabela obrazuje poziom zapasu w sklepach.

Tabele 3 — Zatowarowanie sklepdw w analogicznych okresach 2022 i 2021 roku
zatowarowanie nettoz m*2  styczen luty marzec kwiecien
2021 298 282 320 298
2022 276 243 200 169
-71% -14% -38% -43%

W zwigzku z czynnikami powodujgcymi istotne odchylenia sprzedazy oraz faktem, iz wszystkie zasoby
wewnetrzne TXM zostaty juz wykorzystane na pokrycie ,ptynnosciowej dziury covidowe]” z
poprzednich okreséw, zmaterializowat sie brak mozliwosci uzupetnienia zapasu nowym.

A tym samym potencjat sprzedazy malat w kolejnych okresach.

Tabele 4 — Sprzedaz sklepéw w analogicznych okresach 2022 i 2021 roku

sprzedaz netto z m/2 styczern luty marzec kwiecien
2021 198 195 196 225
2022 163 139 161 162
-18% -29% -18% -28%

o Nizszym 0 25 % w pierwszym kwartale 2022 roku, w stosunku do analogicznego okresu 2021 roku,
stanem sieci handlowej.

Majac na uwadze:

e trwajacy pandemie oraz fakt

o iz trwa one nieprzerwanie od dwdch lat (od 16 maja 2022 stan epidemii zostat jedynie
zastgpiony przez stan zagrozenia epidemicznego),

o TXM nie otrzymat zadnej pomocy dla podmiotéw dotknietych jej skutkami,
o azarazem wykorzystat wszystkie zasoby wewnetrzna na walke z nia

e niekorzystne otoczenie rynkowe wplywajagce na potencjal zakupowy Klienta oraz cheé¢ do

realizowania zakupéw

O rosnace ceny
o rosnace raty kredytow
o wojna w Ukrainie
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e brak potencjatu na pozyskanie finansowania zewnetrznego
kontynuowanie dziatalnosci przez TXM w dotychczasowej formie, czyli generowanie odpowiednich
poziomow sprzedazy i marzy handlowej, jest niemozliwe, a tym samym Zarzad zdecydowat o przygotowaniu
i ztozeniu wniosku o ogtoszenie upadtosci.

CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki TXM w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
to:
e czas rozpatrzenia wniosku upadtosciowego ztozonego przez TXM w kwietniu 2022

e forma prowadzenia procesu upadtosciowego

e mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci oraz jej efektywno$é w okresie od ztozenia wniosku do jego
efektywnego rozpatrzenia

e status umoéw i mozliwosci wspotpracy z Bankami,

oraz operacyjne

e potencjalnej recesji gospodarczej oraz dochody pozostajgce do dyspozycji klientéw w Polsce w
korelacji z rosnacg inflacjg oraz zwigzana z nimi sktonnos¢ klientéw do konsumpcji;

e deprecjacja polskiego ztotego i rosngce razem z nim koszty zakupu towardéw z dalekiego wschodu;

e rosngca presja wzrostu kosztow jako konwekcja dynamicznego wzrostu inflacji, w tym presja
pracownicza w obszarze wynagrodzen;

e krétkoterminowe wahania popytu wynikajgce z sezonowych anomalii pogodowych.

INFORMACIJA DODATKOWA

Podmioty zalezne od TXM

Podmiotem zaleznym o najwazniejszym znaczeniu jest Adesso Sp. z 0.0. — spdtka prowadzaca w pierwszym
kwartale 2022 rok centrum magazynowo — logistyczne w Mystowicach dla sklepéw TXM. W lutym 2002
nastgpita zmiana w zakresie lokalizacji magazynu centralnego z dotychczasowego w Mystowicach na magazyn
w Sosnowcu (umowa zawarta na TXM SA). W zwigzku z zakoriczeniem dziatalnosci operacyjnej Spotki zaleznej,
Adesso w marcu 2022 ztozyta wniosek o upadtos¢. TXM posiada ponadto spétki sklepowe (Adesso Consumer
Aquisition , Perfect Consumer Care, Adesso Consumer Culture sp. z 0.0.), ktére majg znaczenie techniczne
(jedna z nich od czwartego kwartatu 2021 stata sie strong umowy najmu na jeden lokal sklepowy).

TXM posiadato réwniez 100 % udziatéw, ale bez mozliwosci sprawowania kontroli w:
e Adesso TXM Romania s.r.l. w toku procesu upadtosci likwidacyjnej — spotka rumunska, za pomoca ktérej
byta do pierwszego poétrocza 2019 roku realizowana sprzedaz na terenie Rumuni w ramach sieci TXM
e R-Shop Sp. z 0.0., Adesso Consumer Brand Sp. z 0.0. oraz TXM Beta Sp. z 0.0.- dnia 10 lutego 2020 roku te
Spotki zostaty postawione w tryb likwidacji,
o R-Shop — postanowienie o wykresleniu spotki z rejestru z dnia 29.12.2021 r.
o Adesso Consumer Brand - postanowienie o wykresleniu spotki z rejestru z dnia 28.09.2021 r.
o TXM BETA - postanowienie o wykresleniu spétki z rejestru z dnia 21.04.2022 r.,
oraz 20% udziatéw w TXM Shopping Beta s.r.l.
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Odstgpienie od konsolidacji podmiotow powigzanych TXM

TXM SA odstgpit od sporzadzania Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Zgodnie z ,Zatozeniami koncepcyjnymi sporzgdzania i prezentacji sprawozdan finansowych” sprawozdania
finansowe powinny zaspokoi¢ potrzeby informacyjne uzytkownikdw sprawozdan, poprzez ich uzytecznos¢ przy
podejmowaniu decyzji gospodarczych. Znaczenie ma tu istotnos¢ przekazywanych informacji. Oceniajac pojecie
istotnosci na podstawie ,Zatozen koncepcyjnych” oraz definicji zawartej w MSR 1, par. 7 oraz MSR 8 w par. 5 i
6, a zarazem tzw. ,,wywazenie korzysci i kosztéw” okreslonych w Zatozeniach koncepcyjnych, Zarzad TXM SA w
podjat decyzje o nie sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze wzgledu na fakt, iz w
poréwnaniu do sporzadzonego sprawozdania jednostkowego, nie przynosi ono dodatkowych i istotnych dla
jego uzytecznosci informacji, a brak sprawozdania nie bedzie miat wptywu na decyzje gospodarcze odbiorcéw
sprawozdania.

W Sprawozdaniu Finansowym TXM SA za pierwszy kwartat 2022 w nocie 8.3 i 8.4 zamieszono informacje
dodatkowa nt. danych finansowych dotyczacych aktywnych — prowadzacych czynng dziatalnos¢ Spoétek
zaleznych.

Odbiorcy

W okresie objetym sprawozdaniem sprzedaz detaliczna stanowita 99 % przychodéw TXM. W opinii Zarzadu
TXM nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcéw.

Sytuacja pandemiczna oraz wdrazane restrykcje w szczegdlnosci twardy lockdown handlu — zamkniecie sklepow
galeryjnych- ujawnity iz mozliwy jest spadek obrotéw Spétki ,,z dnia na dzien” o blisko 90 % (sytuacja jaka miata
miejsce w chwili wybuchu pandemii) oraz zamkniecie czesci sieci handlowe] jako wynik decyzji
administracyjnych.

Dostawcy

Spétka w pierwszym kwartale 2022 roku dokonywata zakupéw u polskich i zagranicznych dostawcow —
producentéw lub importerdow. Udziat najwiekszego dostawcy w catosci zakupdw towarowych stanowi mniej niz
10%. W opinii Zarzagdu TXM SA nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcéw.

Istotne postepowania toczgce sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz
wierzytelnosci TXM oraz informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

¢ Sadowe
Na dzien 31 marca 2022 r. TXM nie byta strong istotnych postepowan przed Sagdem lub innym organem.

Nalezy wskazaé, iz na podstawie postanowienia z dnia 16 czerwca 2020 roku Sad Restrukturyzacyjny -
Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych w zakresie zatwierdzenia uktadu przyjetego w toku przyspieszonego postepowania
uktadowego, TXM jest w procesie jego wykonywania. W ramach tego procesu Sad wskazat jako Nadzorce
Wykonania Uktadu, Nadzorce Sadowego dziatajgcego w ramach procesu restrukturyzacyjnego.

W dniu 30 kwietnia 2022 r TXM ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci do Sgdu Restrukturyzacyjnego w
Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych. Na dzien publikacji
sprawozdania wniosek nie zostat jeszcze rozpoznany.
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e Inne

Kontrola w zakresie prawidtowosci obrotu towarowego z krajami trzecimi, w szczegélnosci w
zakresie wartosci odziezy i obuwia importowanego z Chin i Bangladeszu za okres 1.01 —30.09.2018
roku.

Przedmiotem sporu jest przyjety przez Spétke schemat doliczania do wartosci celnej towaréw
kosztow zwigzanych z udzielonymi przez bank akredytywami. Spétka ztozyta wyjasnienia oraz
wtasne stanowisko w tym zakresie. W okresie maj 2020 — obecnie Spotka otrzymata szeregi decyzji
z Urzeddw celno-skarbowych o podwyzszeniu wartosci celnych towardéw objetych zgtoszeniami
celnymi ktére byty przedmiotem kontroli.

Spétka w kazdym przypadku odwotuje sie od otrzymanych decyzji i wyczerpuje administracyjny tok
instancji w tym zakresie. Spotka na dzien dzisiejszy nie posiada zadnych zobowigzan wynikajgcych z
otrzymanych decyzji.

Szacowna potencjalnie tgczna warto$¢ domiaru celnego to okoto 15 tys. zt, natomiast najwiekszy
problem stanowi techniczny aspekt i mozliwos¢ doliczenia kosztéw finansowania zakupdéw do
wartosci celnej, kiedy czesto nie jest on jeszcze znany.

Kontrola ZUS w zakresie prawidtowosci i rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenie
spoteczne oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego, ustalania
uprawnien do swiadczen z ubezpieczenia spotecznego.

Kontrole rozpoczeto 25 lutego 2020 roku. W dniu 9 kwietnia 2020 sporzgdzono protokodt
pokontrolny, do ktérego emitent zgtosit zastrzezenia oraz podtrzymat wiasne stanowisko w
sprawie. ZUS rozpatrzyt i cze$ciowo odrzucit zastrzezenia emitenta. W dniu 19 stycznia 2021 roku
ZUS wszczat postepowanie dowodowe w sprawie rzetelnosci i prawidtowosci obliczania i
pobierania sktadek. Pismem z dnia 9 kwietnia 2021 roku ZUS o w Warszawie powiadomit o
zakonczeniu postepowania dowodowego w sprawie. W dniu 19 kwietnia 2021 ZUS wydat decyzje
o przypisaniu sktadek naleznych od Emitenta. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania TXM odwotata
sie do sadu w catosci od wydanej decyzji. Obecnie rozpoczeto sie postepowanie przed sadami
pierwszej instancji w przedmiotowej sprawie.

Na chwile obecng brak ostatecznej decyzji ZUS. Szacowna potencjalnie tgczna wartos¢ przedmiotu
sporu to 667 tys. zt i na taka kwote zostata przez TXM utworzona rezerwa.

Mediacje w ramach The Bangladesh Garment Manufacturers and Exporters Association
(“BGMEA”)

W zwigzku ze zgtoszeniem sprawy przez jednego bengalskiego dostawce dotyczgcej sptaty
naleznosci, ktére zostaty objete procesem restrukturyzacji, BGMEA zorganizowat mediacje majace
na celu wyjasnienia sprawy. Celem mediacji byto wyjasnienie zasad restrukturyzacji i postanowien
uktadu.

Od kilku miesiecy brak jakiejkolwiek interakcji Stron w przedmiotowej sprawie.
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Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzys$ci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale TXM wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym zostata podana
w Sprawozdaniu Finansowym TXM za pierwszy kwartat 2022 r. (nota 16.1).

Znaczgce umowy dla dziatalnosci TXM

Umowy ubezpieczenia

TXM korzysta z ochrony ubezpieczeniowe]j wynikajgcej z polis ubezpieczeniowych obejmujacych:
1) ubezpieczenie Srodkéw obrotowych:
a) od ogniaiinnych zdarzen losowych,
b) od kradziezy z wtamaniem i rabunku,
c) wtransporcie lgdowym,
d) w transporcie morskim;
2) ubezpieczenie srodkow trwatych:
a) od ogniaiinnych zdarzen losowych,
b) od kradziezy z wtamaniem i rabunku,
3) floty samochodowej w zakresie OC, AC oraz NW;
4) ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilne;j.
Umowy ubezpieczenia sg zawierane na 1 rok i regularnie odnawiane przed terminem ich uptywu po
uwzglednieniu zmian w wartosci ubezpieczanego majatku.

Umowy akcjonariuszy TXM wplywajgce na dziatalnosé¢ TXM SA

Dnia 10 sierpnia 2018 roku Redan S.A. z siedzibg w todzi oraz 21 Concordia 1 S.a.r.l. z siedzibg w
Luksemburgu w konsekwencji zaplanowanego dokapitalizowania TXM zawarty umowe, w ktdrej podmioty te
uregulowaty wzajemne prawa i obowigzki w zakresie dotyczagcym wyjscia kapitatowego (dezinwestycji) przez
ktorgkolwiek ze Stron z inwestycji w akcje TXM. Do przedmiotowej umowy dnia 13 sierpnia 2018 roku
przystgpito dwdch inwestorow indywidualnych, ktdrzy objeli akcje serii G lub obligacje serii A wyemitowane
przez TXM.

Poza powyzszymi TXM nie posiada informacji o umowach, ktérych strong sg akcjonariusze TXM, a ktére
mogtyby miec znaczacy wptyw na dziatalnos¢ TXM.

Kredyty zaciggniete przez TXM

W ptaszczyznie finansowania bankowego najistotniejsze zdarzania majgce wptyw na ich strukture i wysokos¢
zostaty opisane ponizej.

Na dzien bilansowy obowigzywata zawarta w listopadzie 2019 r. Umowa Restrukturyzacyjna, ktdrej stronami sg
TXM SA, Powszechng Kasa Oszczednosci Bankiem Polskim S.A. oraz ING Bankiem Slaskim S.A.. Kluczowe
zatozenia Umowy Restrukturyzacyjne;j:

e Okres obowigzywania umowy zostat okreslony do dnia, w ktérym wszystkie wierzytelnosci poza
uktadowe Bankow wzgledem Spotki objete Umowa Restrukturyzacyjng (ktérych ostateczny termin
sptaty ustalony zostat na dzien 31 grudnia 2026 roku) wraz ze wszystkimi narostymi od nich odsetkami
i innymi kwotami naleznymi Bankom zostang zaspokojone w catosci w sposdb nieodwotalny
i bezwarunkowy lub do dnia jej wypowiedzenia.

e  Wierzytelnosci Bankow zostaty podzielone na dwie grupy

o Wierzytelnosci, ktére zostaty objete uktadem (czes¢ uktadowa) i tutaj jest to odpowiednio 11,6
min zt Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz okoto 6,3 min zt ING Bank Slgski
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S.A. tacznie uktadem zostato objete okoto 18 min zt. (co stanowito 46 % zadtuzenia

bilansowego)

Cze$¢ ta w nastepstwie prawomocnego zatwierdzenia uktadu zostata skonwertowana i / lub

umorzona warunkowo;

o Wierzytelnosci poza uktadowe, objete Umowa Restrukturyzacyjng, w postaci:
= czesci bilansowych (limity odnawialne oraz nie), objete sptatg-harmonogramowg w
kwocie okoto 21,1 min zt
= czesci pozabilansowych (limitéw akredytywowych i gwarancyjnych). tacznie limity
wynosity okoto 7 min zt.

Ustalone zostaty mechanizmy sptat harmonogramowych czesci poza uktadowej, jak réGwniez mogacych
wystgpic sptat dodatkowych.
W zakresie tych zapisdéw, w zwigzku z wybuchami pandemii, na bazie sktadanych oswiadczen zostat
wprowadzony szereg zmian.
Spoétka jest zobowigzana do dokonania jednorazowej przedterminowej sptaty w terminie 3 dni od
wystgpienia jednego z czterech opisanych zdarzen (i) Zmiany Kontroli (ii) rozporzadzenia wszystkimi lub
prawie wszystkimi aktywami Spétki (iii) Prawomocne] decyzji, iz Przyspieszone Postepowanie
Restrukturyzacyjne na jakimkolwiek z etapéw zostanie umorzone, uchylone lub nie dojdzie do jego
zrealizowania (iv) niezgodnosci z prawem Dokumentdéw Finansowania
Na bazie przygotowanego Planu Restauracyjnego okreslone zostaty wskazniki finansowe, ktére maja
monitorowac postep realizacji planu restrukturyzacyjnego
Zostat zdefiniowany katalog Przypadkéw Naruszenia (w szczegdlno$é ztamania wskaznikéw
finansowych) w implikacji ktérych Banki bedg mogty skorzysta¢ z przystugujgcych im uprawnien
sankcyjnych, w szczegdlnosci wypowiedzenia umow lub ograniczenia finansowania.

W nastepstwie wybuchu pandemii w marcu 2020 - w trakcie catego ubiegtego roku, Banki finansujgce w formie
o$wiadczenia dokonaty okresowych zmian czesci zapisdw umowy restrukturyzacyjnej oraz zawieszaty
uprawnienia Bankéw zwigzanych z istniejgcymi Przypadkami Naruszenia

W dniu 12 maja 2022 roku czes¢ wierzytelnosci Bankow:

wynikajgca z ptatnosci za akredytywy i gwarancje jakie zostaty dokonane przez Banki w okresie od dnia
27 marca 2020 r. do dnia 20 lipca 2020 r., oraz wyptat z miesigca marca 2021 roku,

wynikajgca z termindw ptatnosci odsetek od wierzytelnosci Bankow wobec Spétki na podstawie Umédw
Kredytowych przypadajgcych w okresie od dnia 27 marca 2020 r. do dnia 30 czerwca 2020 r.

stata sie wymagalna (jest to tgczna kwota 3,3 min zt).

Banki pomimo wystgpienia przypadku wymagalnosci zobowigzaty sie nie pobiera¢ srodkéw z rachunkéw Spotki
do dnia 31 maja 2022 roku poza ustalong kwotg w wysokosci 0,6 min zt w ustalonych dniach, w terminie do
korica maja 2022 roku.

Dodatkowo umowa ulegta zmianie w ramach nastepujacych punktéow:

wymagalne w okresie do 31 maja 2022 roku akredytywy bedga zaptacone z udostepnionych przez Banki
kredytéw obrotowych jakie stang sie wymagalne w dniu 31 maja 2022,

zniesione zostaty istniejgce zawieszenie uprawnienie Bankéw do skorzystania z mozliwych sankcji w
nastepstwie wystepujgcych Przypadkow Naruszenia,

ustalone zostaty daty w terminie do 31 maja 2022, w ktérych Spétka ma wskazaé Bankom potencjalne
opcje przejecia i sprzedazy przedmiotu wytgcznego zabezpieczenia Bankéw w formie zastawdw
rejestrowych i / lub sprzedaz przedsiebiorstwa Spétki (lub jego istotnej czesci, obejmujacej przedmiot
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wytgcznego zabezpieczenia Bankéw w formie zastawdw rejestrowych) w ramach przygotowanej
likwidacji,

e przeptywy w ramach rachunku cesji eService bedg uzaleznione od istniejgcych przypadkdéw zajeci
egzekucyjnych na rachunkach Spétki oraz bede w pierwszej kolejnosci stuzyty sptacie ww.
wierzytelnosci Bankow w takich przypadkach.

Zwarcie aneksu ma w swoim nadrzednym celu da¢ mozliwos¢ Spotce prowadzenia dziatalnos$ci operacyjnej w
oczekiwaniu na pojawienie sie Nadzorcy Sadowego procesu oraz czas na poszukiwanie opcji projektéw
przejecia i sprzedazy przedmiotu zabezpieczenia Bankdéw w sposdb zorganizowany.

Na dzien bilansowy Umowa Restrukturyzacyjna byta wigzgcym Strony i nadrzednym dokumentem kredytowym.
Na dzien 30 maja 2022 roku w zwigzku z faktem braku realizacji zdefiniowanych na bazie ostatniego
o$wiadczania kamieni milowych oraz braku realizacji zaktadanej w niej sptaty z wysokim

prawdopodobieristwem catos¢ ekspozycji bankowe] po dniu 31 maja 2022 roku stanie sie wymagalna.

Kredyty i pozyczki otrzymane od i udzielone na rzecz Spotek powigzanych z TXM SA

Wartos¢ udzielonych kredytéw i pozyczek wedtug stanu na koniec marca 20212 r. przez TXM S.A. zostata
szczegdtowo opisana w nocie 16.2 w Sprawozdaniu Finansowym TXM za pierwszy kwartat 2022 r.

Udzielone poreczenia i gwarancje

W pierwszym kwartale 2022 roku TXM SA nie udzielita ani nie otrzymata nowych poreczen ani gwarancji. Na
dzien 31 marca 2022 r. TXM SA posiadata aktywne, otrzymane w latach ubiegtych  poreczenia dtugu
bankowego

Tabela 5. Zestawienie poreczen udzielonych narzecz TXM SA wedtug stanu na 31 marca 2022 .

Podmiot
udzielaj.acy Rgdzaj . Tytut Warunki Kwota ries _
poreczenia na powigzania finansowe obowigzywania
rzecz TXM
Adesso Sp. z Spétka zaleina | Zobowigzaniaz | Poreczenie 84 min zt 31.12.2026
0.0. TXM tytutu kredytow | odptatne
w PKO BP
Adesso Sp. z Spotka zalezna | Zobowigzaniaz | Poreczenie 62 min zt 31.12.2026
0.0. XM tytutu kredytéw | odptatne
w ING

Adesso Sp. z 0.0. w marcu 2022 roku ztozyta wniosek o ogtoszenie upadtosci likwidacyjnej.

Poza powyzszymi aktywnymi poreczeniami TXM SA posiadata porecznie od Spdtek, ktére sg w procesach
upadtosci lub likwidacji a takze przestaty spetniaé definicje bankowg obligujaca do istnienia takiego poreczenia.
Spotki jakie udzielity takich poreczen to:
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Tabela 6. Zestawienie nieaktywnych poreczen na dziert 31 marca 2022 r.

Podmiot kiedys udzielajgcy
poreczenia nha rzecz TXM

Status Spotki

R-Shop Sp. z 0.0.

Spétka zlikwidowana

Adesso Consumer Brand Sp. z 0.0.

Spotka zlikwidowana

TXM Beta Sp. z o.0.

Spétka zlikwidowana

Adesso Slovakia sro Spétka nie powigzana bez kontroli TXM

TXM Slovakia sro Spétka nie powigzana bez kontroli TXM

Adesso TXM Romania st Spétka w upadtosci likwidacyjnej

Emisja, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych
W okresie objetym sprawozdaniem jak i do dnia jego sporzadzenia nie nastgpita emisja, wykup lub sptfata
nieudziatowych lub kapitatowych papieréw wartosciowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje zawarte przez emitenta z podmiotami powigzanymi w okresie sprawozdawczym zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

Informacje na temat transakcji zostaty przedstawione w nocie 16 w Sprawozdaniu Finansowym TXM za
pierwszy kwartat 2022 r.

Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie
Rynek odziezowy charakteryzuje sie wyrazng sezonowoscia sprzedazy i realizowanej marzy handlowe;.
Pomimo, ze rynek dyskontowy charakteryzuje sie stosunkowo nizszymi wahaniami wartosci sprzedazy i marzy

w poréwnaniu z modowym rynkiem odziezowym, widoczne jest zréznicowanie poziomu sprzedazy wynikajace
ze zmian warunkéw pogodowych. Osiggana sprzedaz jest zauwazalnie wyzsza w okresach zmiany sezonéw
(marzec-maj i wrzesien- grudzien), niz w okresach wyprzedazy (styczen- luty, lipiec-sierpien). Ponadto wartos¢
przychodéw jest wyzsza w przypadku sprzedazy asortymentu jesienno-zimowego niz wiosenno-letniego.
Dodatkowo waznymi okresami dla Spétki s okresy Swiat, powrotu do szkoty, przygotowania do wakaciji itp.
Najwyzsze obroty sg realizowane w IV kwartale, a najnizsze — w | kwartale kalendarzowym.

Nalezy jednak wskazaé, iz w okresie trwania pandemii sezonowos¢ handlu ulegta zaburzeniu na skutek
pandemii i zwigzanych z tym restrykcji sanitarnych, w tym okresowych lockdown-éw. Powodujg one sztuczne
zaburzenia okresow wyprzedazowych, ograniczenia impulséw zakupowych, ale réwniez radyklane ograniczenie
sprzedazy poprzez zamkniecie sanitarne czesci sklepdéw.

Osiggniecia w zakresie badania i rozwoju
TXM nie prowadzita prac w zakresie badania i rozwoju.

Odd:ziatywanie na srodowisko
TXM nie prowadzita badania oddziatywania dziatalnosci na srodowisko.
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Realizacja prognozy
Spodtka nie opublikowata prognozy na rok 2022

Dywidenda
TXM nie dokonywata wyptaty ani nie podjeta uchwat w zakresie dywidendy w okresie pierwszego kwartatu

2022 roku.

Informacja o posiadaniu oddziatow (zaktaddw)
TXM SA ani jej spotki zalezne nie posiadajg wyodrebnionych oddziatow (zaktaddw).

Inwestycje kapitatowe lub powigzania organizacyjne Emitenta

Spoétka nie prowadzi zadnych inwestycji kapitatowych poza inwestycjami w spétki zalezne zwigzanymi z
prowadzonym biznesem operacyjnym. Udziaty w jednostkach zaleznych przedstawione zostaty w nocie nr 8 w
Sprawozdaniu Finansowym TXM za pierwszy kwartat 2022 r.

Zmiany w zakresie zarzgdzania przedsiebiorstwem Emitenta

W pierwszym kwartale 2022 r. nie zaszty zmiany w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta.

Od trzeciego kwartatu 2020 roku w zwigzku z faktem prawomocnego zatwierdzenia uktadu, a tym samy
zakonczenia procesu restrukturyzacji, Nadzorca Sgdowy petnigcy role nadzorujacego dziatalnosé Spotki zmienit
swojg role na Nadzorce wykonania uktadu.

Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym wystgpity nastepujgce istotne zdarzenia moggce mieé¢ wptyw na sytuacje gospodarczg
TXM:

e Ztozenie wniosku upadtosciowego
Zarzad w dniu 30 kwietnia 2022 roku ztozyt wniosek o upadtos¢ Spotki TXM. Podstawowym czynnikiem
lezagcym u podstawa decyzji Zarzadu byty osiggane wyniki finansowe i sytuacja ptynnosciowa,
zdeterminowane przez ostatnie dwa lata negatywnym wptywem pandemii COVID-19, ale jednoczesnie
brak wsparcia Panstwa dla TXM jako podmiotu bezdyskusyjnie dotknietego skutkami pandemii,

Tym samym TXM odstgpit od zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego.

e Finansowanie bankéw
W dniu 12 maja 2022 roku potwierdzone zostato oswiadczenie Bankow finansujgcych Spodtke,
zawierajgce okresowe zmiany czesci zapisOw umowy restrukturyzacyjnej (warunki opisane szczegétowo
w punkcie , Kredyty zaciggniete przez TXM” powyzej).

Na dzien 30 maja 2022 roku w zwigzku z faktem braku realizacji zdefiniowanych na bazie ostatniego
oswiadczania kamieni milowych oraz brakiem realizacji zaktadanej w nim spfaty, z wysokim
prawdopodobieristwem catos¢ ekspozycji bankowe] po dniu 31 maja 2022 roku stanie sie wymagalna.

e Biezgca sytuacja rynkowa - cechujaca sie bezprecedensowg niepewnoscia i nieprzewidywalnoscia.

o Fakt nr 1 - Kryzys wywotany epidemig koronawirusa z jakim obecnie mierzy sie Swiatowa
gospodarka rézni sie od wszystkich, z ktérymi mieli§my do czynienia w przesztosSci. Specyficzne
sg jego przyczyny i przebieg, poniewaz problemy dotykajg zaréwno strony popytowej jak i
podazowej gospodarki. Nigdy wczesniej nie spotkaliSmy sie réwniez z kwarantanng o tak duzej,
Swiatowej, skali. Towarzyszgca temu ogromna niepewnos¢ wynika nie tylko z nieznanego
horyzontu czasowego epidemii, ale réwniez ze struktury, dynamiki i dtugookresowe;j
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efektywnosci dziatan zapowiedzianych przez administracje publiczng. W takim otoczeniu dziata
rowniez obecnie TXM.

o Fakt nr 2 - Wzrost kosztéw zycia a spadek wydatkéw konsumenckich Poczatek 2022 roku nie
tylko nie wptywa w sposdb bardziej optymistyczny na Klienta, ale dostarczyt duzg ilosc
czynnikéw majgcych negatywny wptyw na jego optymizm oraz sktonnos¢ do zakupow.

o Wzrost kosztow utrzymania - wskaznik inflacji w marcu wzrést do 11 proc. rok do roku i 3,2
mc / mc — wedtug danych GUS, co oznacza, ze Polacy mogg kupi¢ wtasnie o tyle towardw i
ustug mniej niz rok temu. W tym wieku wzrost cen w Polsce jeszcze nigdy nie byt tak
wysoki. Ostatni raz wyzszg inflacje odnotowano w grudniu 2000 r., czyli w ostatnim
miesigcu ubiegtego wieku.

o Wzrost stép procentowych - jednym z narzedzi walki z rosngca inflacjg jest mechanizm
podnoszenia stép procentowych przez RRP. W wyniku tych dziatan i ich dynamiki raty
kredytéw ptaconych przez gospodarstwa domowe bardzo dynamicznie rosna.

Niestabilnos¢ wynagrodzen jako efekt wdrazanych zmian podatkowych.
o Fakt nr3 - Wybuch wojny w Ukrainie

Dnia 24 lutego 2022 roku rozpoczeta sie wojna w Ukrainie. Sytuacja ta nie ma bezposredniego
wptywu na wartosci prezentowane w niniejszym sprawozdaniu. Sprzedaz TXM jest realizowana
do odbiorcéw detalicznych w Polsce, bez narazenia na ryzyko zmniejszenia przychoddéw lub
pogorszenie sytuacji finansowej bezposrednio na skutek wojny w Ukrainie. Wptyw posredni
przejawiac sie moze poprzez spadek nastrojow konsumencki do zakupdéw odziezy.

e Zakonczenie dziatalnosci w on-linowym kanale dystrybucji

W maju 2022 roku TXM zakonczyt dziatalnosci sklepu internetowego www.txm.pl jako kanatu
sprzedazowego.

Organy zarzqdzajgce i nadzorujgce

Zmiany w_skiadzie osob zarzgdzajgcych i nadzorujgcych emitenta w okresie objetym
sprawozdaniem

Na dzien 31 marca 2022 r. i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzagd TXM S.A. dziatat w
nastepujgcym sktadzie:

e Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu

e Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzadu
Sktad Zarzadu nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w ostatnim przekazanym raporcie
okresowym.

Na dzien 31 marca 2022 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza Spoétki
dziatata w skfadzie:

e Dariusz Gérka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Bogusz Kruszynski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Radostaw Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jan Czekaj — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Monika Kaczorowska — Cztonek Rady Nadzorczej,
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e Dominik Biegaj — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mariusz Mokrzycki — Cztonek Rady Nadzorczej
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej TXM
S.A. Skfad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w ostatnim przekazanym
raporcie okresowym.

Na dzien 31 marca 2022 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Komitet Audytu Spoéfki
dziatat w sktadzie:

e Monika Kaczorowska - Przewodniczgca Komitetu Audytu
e Bogusz Kruszynski — Cztonek Komitetu Audytu
e Dominik Biegaj - Cztonek Komitetu Audytu.

Sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie w stosunku do wykazanego w ostatnim przekazanym
raporcie okresowym.

Umowy miedzy spotkg a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce rekompensate w przypadku
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania umowy z Cztonkami Zarzadu nie przewidujg rekompensaty w
przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Akcjonariusze

Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzied przekazania
raportu przedstawiony zostat w tabeli ponize;j.

Tabela nr 7. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw w TXM S.A

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitatu A
Redan SA* Lédz 46 113776 70113776 30,91% 40,49%
21 Concordia**  Luxemburg 29907 188 29907 188 20,05% 17,27%
Pozostali 73 149 205 73 149 205 49,04% 42,24%

Razem 149 170 169 173 170 169

Nie nastgpity zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

*Redan S.A. jest spotkq publiczng, ktorej akcje notowane sq na rynku podstawowym GPW, w ktdrej akcjonariuszami
znaczqgcymi (udziat posredni w TXM S.A. na dzien 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania)
byli:

e Radostaw Wisniewski posiadajgcy pakiet liczgcy 13 981 345 akcji, stanowiqcy 39,2% udziatu w kapitale
zaktadowym Redan S.A., odpowiadajgcy 18 686 144 gfosom na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi
45,8% ogdlnej liczby gfoséw w Redan S.A.

e  Piengjai Wisniewska posiadajgca wraz z podmiotem zaleznym Ores Sp. z o.0., 9 130 668 akcji zwyktych na
okaziciela, co stanowi 25,6% w kapitale zaktadowym i uprawnia do 9 130 669 gtosow, ktore stanowiq 22,4% w
ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Redan S.A.

Strona 19z 22



Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego TXM SA za pierwszy kwartat 2022 r.

e Pozostali akcjonariusze uczestniczqcy w porozumieniu z dnia 09 maja 2016 roku posiadajgcy pakiet 140 000 akcji,
stanowiqcy 0,4% udziafu w kapitale zaktadowym Redan S.A., odpowiadajgcy 140 000 gtosom na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, co stanowi 0,3% ogdlnej liczby gfosow w Redan S.A.

W dniu 9 maja 2016 r. akcjonariusze m.in. - Pan Radostaw Wisniewski, Pani Piengjai Wisniewska, Pani Teresa Wisniewska
oraz ,Ores” sp. z 0.0. z siedzibq w todzi zawarli porozumienie dotyczgce m.in. zgodnego gtosowania przez te podmioty na
walnym zgromadzeniu Redan S.A., o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej)
Zastawy na akcjach Redan SA:
e 343.846.000 akcji zdematerializowanych, nalezgcych do Redan, objetych jest zastawem rejestrowym na rzecz
HSBC Bank Polska S.A.
e 240.000.000 akgji serii C1, nalezgcych do Redan, objetych jest zastawem rejestrowym na rzecz CVI TRUST sp. z o.0.
z siedzibqg w Warszawie.
e  58.100.050 akgji serii B, nalezgcych do Redan, objetych jest zastawem rejestrowym na rzecz CVI TRUST sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie.
e 139.399.950 akcji zdematerializowanych, nalezqcych do Redan, objetych jest zastawem rejestrowym na rzecz CVI
TRUST sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
Prawo gfosu z zastawionych akcji przystuguje Redan, przy czym zastawnik uzyska uprawnienie do uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa gtosu z zastawionych akcji w przypadku naruszenia przez Redan
warunkow zobowiqgzan, ktorych wykonanie zostatfo zabezpieczone ww. zastawami.
*%21 Concordia 1 S.A.R.L. z siedzibg w Luxemburgu, 2A, rue Albert Borschette, L — 1246 Luxembourg jest zgodnie z
otrzymanymi przez Spétke od tego podmiotu informacjami spdtkg kontrolowanq przez fundusz private equity dziatajgcy
pod nazwq 21 Concordia L.P., ktory jest jej jedynym udziatowcem; fundusz 21 Concordia L.P. zarejestrowany jest na wyspie
Jersey i posiada rozproszonq strukture wspodlnikéw, ktoérq stanowi 15 zagranicznych instytucji finansowych i firm
inwestycyjnych, specjalizujgcych sie, miedzy innymi, w inwestycjach w fundusze typu Private Equity, w tym 3
miedzynarodowe instytucje finansowe (tzw. IFl International Financial Institutions), tj. Europejski Bank Odbudowy i
Rozwoju (EBRD), Europejski Fundusz Inwestycyjny (EIF) oraz Miedzynarodowa Korporacja Finansowa - (IFC, agenda Banku
Swiatowego - World Bank).

Informacje o znanych emitentowi umowach, w tym zawartych po dniu bilansowym, w
wyniku ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W wyniku zawartej w 2021 roku z obligatariuszami Umowy o spetfnienie swiadczenia zastepczego wraz z
aneksem, wprowadzono zmiany do Warunkow Emisji Obligacji w konsekwencji ktérych petna warto$¢ odsetek
od obligacji (8%) naliczonych za okres od 14 stycznia 2020 do 13 maja 2022 roku bedzie podlegata konwersji,
spetnienie Swiadczenia za nie nastgpi poprzez potrgcenie wzajemne wierzytelnosci Spétki z tytutu tej czesci
odsetek z wierzytelnos$cig obligatariuszy z tytutu objecia akcji TXM SA przez obligatariuszy. Tym samym w
wyniku konwersji zobowigzan z tytutu odsetek na kapitat wtasny nastgpi w przysztosci zmiana w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy. Spétka zobowigzata sie do dnia 13
sierpnia 2022 roku spetnic to swiadczenie zastepcze.
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Stan posiadania akcji TXM S.A. oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych TXM S.A. przez
cztonkow Zarzgdu

Wykaz Cztonkdw Zarzadu posiadajacych na dzien bilansowy tj. 31 marca 2022 r. oraz na dzien
sporzgdzenia niniejszej informacji akcje TXM S.A. przedstawiony zostat w tabelach ponizej.

Tabelanr8. Wykaz Cztonkdw Zarzadu posiadajgcych akcje TXM S.A. na dziert 31 marca 2022 r.

Cztonek Zarzadu llos¢ akcji

Agnieszka Smarzynska 22 600

Tabela nr9. Wykaz Cztonkéw Zarzadu posiadajgcych akcje TXM S.A. na dzien sporzadzenia
sprawozdania

Cztonek Zarzadu llos¢ akcji

Agnieszka Smarzynska 22 600

Nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzgdzajgce w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

W lutym 2022 roku za zgodg Rady Nadzorczej, Spotka zawarta z Agnieszkg Smarzyriskg umowy ws.
pokrycia niedoborow scaleniowych. Jej celem byto dokonczenie operacji resplitu akcji TXM w zakresie
potencjalnego uzupetnienia liczby akcji do podzielnych przez 25 w gére. W zwigzku z zawartg umowg
akcje Agnieszki Smarzyniskiej zostaty zablokowane, aby mogty by¢ swobodnie wykorzystane celem
uzupetnienia niedobordéw scaleniowych opisanych jak wyzej.

Stan posiadania akcji TXM S.A. oraz akcji i udziatow w jednostkach zaleznych TXM S.A. przez
cztonkow Rady Nadzorczej

Na dzien bilansowy oraz na dzien przekazania niniejszego raportu akcje TXM S.A. nie byly w
posiadaniu cztonkédw Rady Nadzorczej TXM S.A.

Powyzsze os$wiadczenie dotyczy posiadania bezposrednio akcji przez osoby fizyczne wchodzgce w
sktad organu i nie obejmuje posiadania akcji Spétki przez inne podmioty.
e Radostaw Wisniewski jest akcjonariuszem Redan S.A., ktérego udziat w strukturze akcjonariuszy zostat
zaprezentowany pod tabelg nr 7 niniejszego sprawozdania.
e W wyniku konwersji dtugu na kapitat po uprawomocnieniu sie postanowienia Sadu
Restrukturyzacyjnego.

e Redan SA, spodtka blisko zwigzana z cztonkami Rady Nadzorczej TXM S.A. - Boguszem
Kruszynskim oraz Radostawem Wisniewskim, objeta 11 498 405 akcji o wartosci 459,9
tys. zf,

e Piengjai i Radostaw Wisniewscy Agenda Spdtka cywilna objeta 181 570 akcji o wartosci
7,3 tys. zt, (nalezy tu dodad iz Agenda byta podmiotem, ktdry udzielit darowizny TXM w
postaci 14 akcji celem ich umorzenia, aby operacja resplitu byta mozliwa do
przeprowadzenia, tym samym Agenda S.C. posiadata 181 556 akcji)

e Moraj Sp. z.0.0. sp.k., spétka blisko zwigzana z cztonkiem Rady Nadzorczej — Mariuszem
Mokrzyckim objeta 109 993 421 akcji o wartosci 4 399,7 tys. zt.
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W 2021 roku nastgpita zmiana w stanie ilosci powyzej wskazanych akcji w wyniku scalenia akcji
(resplit/potaczenie) poprzez wymiane akcji TXM S.A. w stosunku 25:1 -wymiana dwudziestu pieciu
akcji o wartosci nominalnej 0,04 zt (cztery grosze) kazda na 1 (jedng) akcje o warto$ci nominalnej 1 zt
(jeden ztoty) kazda.

Nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujgce w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji wlasnych przez TXM S.A. oraz osoby dziatajgce w ich imieniu

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiadata akcji wtasnych.
Umowag darowizny z dnia 29 lipca 2021 roku Spétka nabyta 14 akcji wtasnych, przy czym Uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 25 z dnia 30 lipca 2021 roku niniejsze akcje zostaty umorzone.

Zobowigzania lub aktywa warunkowe
Zmiany dotyczace zobowigzan lub aktywéw warunkowych zostaty pokazane w Sprawozdaniu Finansowym
TXM za pierwszy kwartat 2022 r. w nocie 19.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad TXM SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta i jego wyniki finansowe jak réowniez, ze
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki, w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen, a takze dokonanego wyboru i uzasadnienia dla braku zastosowania
zasady kontynuacji dziatalno$ci, przy uwzglednieniu zdarzenia majacego miejsce po dniu bilansowym w
postaci ztozonego wniosku upadtosciowego.

Dokument podpisagly przez
AGNIESZKA/SWIARZYNSKA
Data: 2022.0! 14:26:34
CEST

Warszawa, 30 maja 2022 r. Signatugggvﬂiﬁed

Agnieszka Smarzynska - Wiceprezes Zarzgdu

Elektronicznie

................................................................. M a rci N podpisany przez

Marcin tuzniak - Wiceprezes Zarzadu Marcin tuzniak

t uzZniak pata: 2022.0530

15:58:49 +02'00'

Strona 22 z 22



		2022-05-30T14:26:34+0200


		2022-05-30T15:58:49+0200
	Marcin Łużniak




