Gniezno, dnia 24 kwietnia 2021 r.

STANOWISKO LIKWIDATORA
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
w sprawie odmowy
wydania przez Biegtego Rewidenta opinii
o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Spotki i Grupy Kapitatowej

I. Podstawa i przedmiot stanowiska Likwidatora.

Podstawg sporzadzenia niniejszego stanowiska s3:

e §70ust.1pkt 13) oraz § 71 ust. 1 pkt. 11) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim,

e art. 368 § 1 wzw. z art. 463 Kodeksu spétek handlowych.

Przedmiotem niniejszego stanowiska jest odmowa wydania przez Biegtego Rewidenta opinii do:
e Jednostkowego sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2021r.do 31.12.2021 r.
¢ Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji za okres od 1.01.2021r. do 31.12.2021 r.

Il. Stanowisko w sprawie odmowy wydania przez biegtego rewidenta opinii o
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym INTERMA
TRADE w likwidacji za okres od 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

Likwidator zapoznat sie z przedstawionymi przez audytora tj. UHY ECA Audyt Sp. z o.0. Sp.k.
sprawozdaniami z badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i na podstawie sprawozdania biegtego rewidenta zawierajgcego
odmowe wydania opinii, jak réwniez w rozmowie z bieglym rewidentem uzyskat szczegétowe
informacje dotyczace przyczyn odmowy wydania opinii do jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spétki za 2021 rok.

Biegty rewident odmowit wydania opinii o przedstawionych sprawozdaniach jednostkowym i
skonsolidowanym, wskazujgc, ze nie byt w stanie uzyska¢ wystarczajacych i odpowiednich dowodow
w ramach prowadzonego badania, aby stanowity one podstawe dla wyrazenia opinii na temat tych
sprawozdan finansowych.

Jako podstawe odmowy sformutowania wniosku biegty rewident podat:

1. nie sporzadzenie sprawozdann w wymaganym przez art. 3 Rozporzadzenia Komisji (UE)
2019/815 formacie, to jest w XHTML a w przypadku sprawozdania skonsolidowanego nie
oznakowanie znacznikami w standardzie Inline XBRL.

2. brak mozliwosci uzyskania danych pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wykazana warto$c
bilansowa aktywéw odpowiada ich cenom sprzedazy netto jako wtasciwym dla okreslenia
podstawy do wyceny aktywdéw w postaci udziatow w spdtkach zaleinych dla spéfki
dominujacej znajdujgcej sie w likwidacji.




3. brak mozliwosci uzyskania wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw badania iz wycena
inwestycji w Sprint — Stroj OcOO na dziet 31 grudnia 2021 roku nie zawiera istotnego
znieksztatcenia, tj. w tym wypadku brak dostatecznych danych i informacji wskazujgcych na
mozliwosé zrealizowania przez spotke Sprint-Stroj OcOO inwestycji i rozpoczecia dziatainosci
polegajgcej na wydobyciu ztota na podstawie przediuzonej licencji, o ktdrg wystapit zarzad
spotki zaleinej, a ktdre potwierdzityby mozliwosé uzyskania korzysci ekonomicznych z tego
aktywa przez Briju Solo Investments S.a.r.l,, a takze brak aktualnych danych finansowych oraz
wyceny i testu na utrate wartosci aktywdw w postaci udziatdéw w spéice zaleznej.

4. nieuzyskanie dokumentéw umozliwiajacych rozliczenie wartodci pozyczki udzielonej dnia
27 marca 2020 roku spdtce zaleincej Briju Solo Investments S.a.rl. z siedzibg w
Luksemburgu od Letamor Holdings Ltd. z siedzibg na Cyprze w wysokosci 7 min EUR,
zgodnie z warunkami tej umowy pozyczki, tj. brak dowodu w postaci wyceny udziatéw De
Voss S. a r.l. (a posrednio BRIJU 1920 Sp. z 0.0.) przewlfaszczonych w ramach zabezpieczenia
pozyczki na rzecz Letamor Holdings Ltd. z siedzibg na Cyprze. W zwigzku z biegty nie byt w
stanie okresli¢ ewentualnego wplywu tej kwestii na zalaczone sprawozdanie finansowe,
z uwzglednieniem faktu, ze transakcja miata miejsce pomiedzy podmiotami powigzanymi.

5. brak mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny rezerw na zobowigzania podatkowe
VAT, w zwigzku z trwajacymi i niezakonczonymi do dnia 31 grudnia 2021 r. postepowaniami
podatkowymi.

Gtéwnym aktywem INTERMA TRADE S.A. w likwidacji sg udziaty w jednostkach zaleznych o fgcznej
wartosci 28,6 min PLN, w tym udzialy w Briju Solo Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu o
wartosci bilansowej 28,4 min PLN.

W zwigzku ze sporzadzeniem jednostkowego sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku
kontynuacji dziatalnosci ~ podstawa wyceny aktywow sg ceny sprzedazy netto mozliwe do uzyskania.
Biegly rewident stwierdzit, ze nie otrzymat od Likwidatora Spotki danych pozwalajacych na
potwierdzenie, ze wartos$¢ bilansowa aktywéw odpowiada ich cenie sprzedazy netto.

Na powyiszg ocene biegtego rewidenta wptyw mialy, jak w poprzednich okresach sprawozdawczych,
trzy podstawowe czynniki, rzutujgce na mozliwos$é weryfikacji wyceny udziatow spétki zaleinej, tj.
fakt nierozliczenia pozyczki udzielonej dnia 18 pazdziernika 2018 r. przez Letamor Holdings Limited
do Briju Solo Investments S.ar.l. i przewtaszczenie udziatéw w De Voss S.a.r.l., spétki dominujgcej nad
Briju 1920 sp. z 0.0., niepewnos¢ co do realizacji inwestycji w spotke zalezng Sprint-Stroj OcOO —
gtownego aktywa Briju Solo Investments S.a.r.l., jak rowniez niepewno$¢ szacunkdw co do wysokosci
zobowigzan i rezerw z tytut VAT do urzeddw skarbowych zaréwno na poziomie jednostkowym jak i
skonsolidowanym:.

Zdarzeniem o charakterze jednorazowym, wplywajacym istotnie na wyniki Grupy Kapitatowej w
2020, a aktualnie rowniez w biezgcym okresie sprawozdawczym - w 2021 roku, byto przejecie
kontroli nad spéotkag De Voss S. a r.l., i przez to réwniez posrednio nad BRIJU 1920 Sp. z 0.0., przez
spotke Letamor Holdings Limited, ktdra z dniem 31 marca 2020 r. wykonata uprawnienia z umowy
przewfaszczenia udziatéw spotki De Voss S. a r.l. stanowigcej zabezpieczenie sptaty poizyczki
udzielonej 18 pazdziernika 2018 roku przez Letamor Holding Limited spétce Briju Solo Investments
S. ar .. Powyisze zdarzenie rzutuje réwniez na sprawozdanie jednostkowe Spotki, ze wzgledu na
wpltyw na wycene aktywdw netto w postaci udziatéw spdtki Briju Solo Investments S.a r.l.

Wynik na tej transakcji w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2020 r. wynosi -20,4 min zt i w
konsekwencji wplywa rowniez na dane bilansowe w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2021 r.
Zgodnie z umowg pozyczki strony (tj. Letamor Holdings Limited oraz Briju Solo Investments S. a r.l.)
dokonajg jeszcze rozliczenia kwoty pozyczki z wartoscig udziatdw w De Voss S. a r.l. na dzien ich
przejecia i w zaleznosci od wyceny udziatéw, dokonanej przez niezaleznego audytora, Strony ustalg
saldo wzajemnych rozliczen, ktére moze wptyngé na w/w wynik transakcji. Na dzien sporzadzenia



sprawozdania za 2020 rok, jak réwniez za 2021 rok, Spotka nie dysponuje wyceng tych udziatéw, co
wptyneto na brak mozliwosci wydania opinii co do wartosci udziatéw w Briju Solo Investments S.a r.l.

Zgodnie z wiedzg Likwidatora, w 2020 roku Letamor Holdings Limited — zgodnie z umowa
przewlaszczenia - dokonat wyboru podmiotu do przeprowadzenia wyceny i badanie to zostalo
rozpoczete, o czym Swiadczy fakt przekazywania spdfce Letamor Holdings Limited wymaganych
dokumentow ksiegowych. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania do spotki zaleznej Briju
Solo Investments S.ar.l. nie wplyneta jednak w dalszym ciggu wycena udziatdw ani tez propozycja
sposobu rozliczenia udziatow. Likwidator INTERMA TRADE S.A. w likwidacji zwracat sie wielokrotnie
do Letamor Holdings Limited z pro$bg o informacje o postepie prac nad wyceng oraz przewidywanym
terminie je] przedstawienia wraz ze stanowiskiem Letamor Holdings Limited, co do sposobu
rozliczenia udziatéw. Do dnia sporzadzenia sprawozdania nie otrzymat jednak w tym przedmiocie
oczekiwanych informacji.

W zakresie wyceny udziatdéw sp6tki Sprint- Stroj OcOO, spétka Briju Solo Investmnets S. a r.l. z
siedzibg w Luksemburgu zwrdcita sie do Sprint—Stroj OcOO z zgdaniem przedstawienia dokumentéw i
zaktualizowania danych na dzien 31.12.2021 r. niezbednych do przeprowadzenia testu na utrate
wartosci udziatéw w tej spotce zaleinej. Pozyskanie brakujacych danych wymaga wspdtdziatania
spotki Briju Solo Investmnets S. a rl. z Luksemburga z wybranym audytorem sprawozdan
finansowych spotki zaleznej majacych siedzibe w Kirgistanie oraz rzeczoznawcg sporzadzajgcym
wyceng, co w dobie trwajacej pandemii koronawirusa COVID- 19 oraz aktualnej sytuacji epidemicznej
w Kirgistanie jest nadal utrudnione i napotyka trudnosci — gtéwnie zwigzane z komunikacjg i czasem
przeprowadzenia zleconych czynnosci. W zwigzku z nieuzyskaniem tych danych, test na utrate
wartoéci na dzien 31.12.2021 r. nie zostat przeprowadzony i Likwidator Spoétki w sprawozdaniu
skonsolidowanym opart wycene inwestycji o przedstawione dane finansowe sporzadzone na dzier
31.12.2020 r. wraz z opinig biegtego rewidenta sporzadzonych wedtug prawa kirgiskiego. Udziaty w
Spdice Sprint Stroj OcOO na dzien 31.12.2021 roku wycenione zostaly w cenie nabycia skorygowanej
o wynik finansowy osiggniety od dnia nabycia do dnia 31 grudnia 2020 roku, przypadajgcy na
jednostke zaleina.

Biegty rewident w trakcie badania zwrdcit uwage na fakt, iz do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego za 2021 rok nie sg znane perspektywy rozwoju spétki Sprint-Stroj OcOO w kontekscie
terminu rozpoczecia inwestycji zmierzajgcej do umozliiwienia wydobycia zlota, procesu pozyskania
nowej licencji na uzytkowanie gruntu w celu wykonania prac geologicznych oraz zrédet finansowania
tego przedsiewziecia. Dotychczasowa licencja wygasta z dniem 30.11.2021 r. a Zarzad Spétki
kirgiskiej ztozyt dokumenty i prowadzi prace zwigzane z przedtuzeniem jej obowigzywania. Do dnia
wydania niniejszego sprawozdania z badania Likwidator nie uzyskat informacji o przedtuzeniu
ficencji. Zarzad Spétki zaleznej zapewniat jednak Likwidatora, ze ze wzgledu na zmiane przepiséw
kirgiskich uzyskiwanie przedfuzenia licencji moze trwaé dtuzej niz zwykle.

Likwidator wskazuje, ze w 2021 roku — przed uptywem pierwotnego terminu do wykonania
zobowigzan przez Sprzedajgcego, ktérych gwarantem jest drugi ze wspdlnikdéw i Prezes Zarzadu
spoiki zaleznej w Kirgistanie - spotka zalezna Briju Solo Investments S.a.r.l. uzgodnita nowy termin na
realizacje przez Sprzedajacego, zobowigzari wynikajacych z zawartej umowy inwestycyjnej do dnia 31
lipca 2022 r. Wypetnienie wszystkich obowigzkéw przez Sprzedajgcego, bedzie stanowito podstawe
do zaptaty przez Spotke zalezng pozostatej czesci ceny zakupu za udziaty (w kwocie okoto 1,6 min
EUR) w terminie do dnia 30 listopada 2022 r. Podjecie przez Sprzedajgcego oraz gwaranta
powyzszych zobowigzan zaktadato uzyskanie w tym czasie przediuzenia obowigzujacej dotychczas
licencji na prowadzenie prac geologicznych.

W ocenie Likwidatora Spotki czynnikiem wplywajgcym na mozliwos$¢é kontynuowania inwestycji w
Kirgistanie beda z cata pewnoscig kwestie zwigzane z wychodzeniem tamtego regionu z panujgcej
pandemii koronawirusa COVID-19, ustabilizowanie sie sytuacji polityczno-gospodarczej i otwarcie



transportu miedzynarodowego, umozliwiajgcego niezakiocony handel surowcami. Odbudowanie
dotychczasowych relacji jest w ocenie Likwidatora warunkiem, ale réwniez szansg na uzyskanie w
przysztosci dalszego finansowania na realizacje tej inwestycji przez spétke zaleing — Briju Solo
Investments S.a r.l.

Z powyzszego wzgledu, majgc na uwadze uzgodniony aneks do umowy, w tym potwierdzenie
mozliwosci przediuzenia przez spdtke zalezng dotychczasowej licencji na wydobycie ztota przed
nowym terminem realizacji inwestycji, gwarantowane] przez kierownictwo Sprint-Stroj OcOO,
pomimo panujgcej w tym regionie trudnej sytuacji gospodarczej wywotanej pandemia koronawirusa
COVID-19 oraz znacznie wolniejsze wychodzenie z problemdéw wywotanych epidemig niz w
panistwach zachodnich — Likwidator Spotki uznat, ze na tym etapie inwestycji, brak jest przestanek do
dokonania odpisow aktualizujgcych wartosé tych udziatow.

Spotka jest strong w postepowaniach podatkowych i kontrolnych, ktérych przedmiotem jest
prawidtowos¢ rozliczent podatku od towardw i ustug. tgczna warto$é zobowigzan i utworzonych
rezerw na zobowigzania z tytutu podatku VAT wraz z odsetkami w sprawozdaniu jednostkowym
wynosi na dzied 31 grudnia 2021 roku wynosi 195,6 min PLN, a w sprawozdaniu skonsolidowanym
wynosi 285,0 min PLN.

Ze wzgledu na fakt, Zze postepowania sg jeszcze w trakcie przeprowadzania, a decyzje organdéw
skarbowych nie sg ostateczne, Biegly rewident nie byt w stanie okresli¢, czy wycena rezerw nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Spétka informuje rynek o przebiegu poszczegdinych postepowan kontrolnych i podatkowych, jak
réwniez zaskarzeniu czynnodci organéw skarbowych do wiasciwych sadéw — na biezgco, w formie
komunikatéw gietfdowych w trybie art. 17 Rozporzgdzenia MAR.

Likwidator decyduje o utworzeniu zobowigzan i rezerw w wysokosciach szacunkowych wynikajacych
z informacji pochodzacych od organdw skarbowych. Co do zasady Likwidator Spétki nie zgadza sie z
wynikami postepowan kontrolnych i nie jest w stanie okredli¢ ostatecznej wartosci zobowigzan
podatkowych Spotki i spotki zaleznej, ktdre moga powstaé w wyniku ich zakoriczenia.

Likwidator Spotki, jak rowniez zatrudnieni prawnicy, w dalszym ciggu podejmujg starania zmierzajgce
do obrony stanowiska Spétki, co do faktycznych dostaw surowcéw przed organami drugiej instancji
oraz sadami. Co prawda organy podatkowe nie uwzgledniajg zarzutow Spétki, jednakze Spotka liczy
na bezstronnos¢ i rzetelno$¢ sadéw administracyjnych, w tym Naczelnego Sadu Administracyjnego,
ktéry podzieli stanowisko dowodowe i dokumentacyjne zgromadzone w toku postepowania
kontrolnego i podzieli jej stanowisko, iz Spotka oraz spdtka zalezna nabyta i sprzedata towary, ktére sg
zaewidencjonowane i odzwierciedlajg rzetelno$¢ prowadzonej przez te spétki ksiagg.

W roku 2022 po raz pierwszy natozono na sp6tki notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. obowigzek sporzgdzenia sprawozdan finansowych w formacie
XHTML oraz oznakowane znacznikami w standardzie Inline XBRL. Biorgc pod uwage fakt prowadzenia
likwidacji Spotki oraz brak biezgcej dziatalnosci i ztozenie w dniu 3 grudnia 2021 r. wniosku o
ogloszenie upadtodci Spdtki, w tym takze brak $rodkéw umozliwiajagcych wdrozenie rozwigzan
pozwalajacych Spéice sporzgdzenie sprawozdan w wymaganym formacie, Spétka nie byta w stanie
sprostaé natozonym na nig dodatkowym obowigzkom i wynikajgcej z nich koniecznosci poniesienia
dodatkowych, znacznych naktadow finansowych.

Majac na uwadze powyisze, w ocenie Likwidatora odmowa wydania przez biegtego rewidenta opinii
zarowno w odniesieniu do jednostkowego jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za 2021 rok, pozostajg bez wptywu na tres¢ tych sprawozdan. Podstawg do odmowy byt
bowiem brak wystarczajacych dowoddw badania, ktérych Likwidator nie jest w stanie dostarczy¢ z
przyczyn obiektywnych i niezaleznych od Likwidatora, podyktowanych sytuacjg epidemiczng oraz



utrudnieniami w uzyskiwaniu przez Likwidatora wymaganych informacji, dokumentéw lub
potwierdzen, wymaganych przez przepisy obowigzujgce biegtego rewidenta w toku dokonywania
badania sprawozdan finansowych Spotki i Grupy, a takze niewtasciwy format technicznych
sprawozdan.

Tomasz Piotrowski
Likwidator Spotki







