Gniezno, 24 marca 2022 r.

Ocena Rady Nadzorczej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji

dotyczaca:
» Sprawozdania z dziatalno$ci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w
2021r.
> Sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2021r. do 31.12.2021 .
> Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej INTERMA TRADE
S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2021 do 31.12.2021r.

L. Podstawa i przedmiot oceny

Podstawg sporzadzenia niniejszej oceny Rady Nadzorczej sa:

o §70ust.1pkt13i14i§71ustlpktllil2rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca
2018r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa patistwa niebedgcego parnstwem cztonkowskim,

e art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych,

e §22 ust. 2 punkt a) Statutu Spétki.

Przedmiotem niniejszej oceny sa:
e Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2021 r.
¢ Jednostkowe sprawozdanie finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2021 do 31.12.2021 r.
¢ Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatfowej INTERMA TRADE S.A. w likwidacji
za okres od 1.01.2021 do 31.12.2021 r.

1. Ocena Sprawozdania z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i
Grupy Kapitatowej w 2021 r.

Rada Nadzorcza zapoznafa sie i poddata ocenie Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2021 r. oraz zapoznata sie z przedstawionymi przez audytora tj. UHY
ECA Audyt Sp. z o.0. Sp.k. sprawozdaniami biegtego rewidenta z badania jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spo6tki za 2021 rok oraz ze sprawozdaniem dodatkowym
dla Komitetu Audytu.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji zawiera odmowe wydania opinii — zaréwno w
przedmiocie oceny jednostkowego, jak i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spétki. Biegly
rewident nie wyrazit opinii o przedstawionych sprawozdaniach, wskazujac, ze nie byt w stanie uzyskaé
wystarczajacych i odpowiednich dowoddéw badania, aby stanowity one podstawe dla opinii z badania
na temat tych sprawozdan finansowych. Ponadto wskazal, ze sprawozdania finansowe Spétki nie
zostaty sporzadzone w formacie technicznym wymaganym dla sprawozdar finansowych jednostki,
stosujgcej Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci. W sytuacji odmowy wyrazenia opinii z badania




sprawozdan finansowych, Biegty rewident za bezprzedmiotowe uznat rozpatrywanie sprawozdania z
dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku oraz
os$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego.

Jako podstawe odmowy wydania opinii do sprawozdar finansowych Biegly rewident podat:

1. nie sporzadzenie sprawozdan w wymaganym przez art. 3 Rozporzadzenia Komisji (UE)
2019/815 formacie, to jest w XHTML a w przypadku sprawozdania skonsolidowanego nie
oznakowanie znacznikami w standardzie Inline XBRL.

2. brak mozliwosci uzyskania danych pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wykazana wartos¢
bilansowa aktywdw odpowiada ich cenom sprzedazy netto jako wtasciwym dla okreslenia
podstawy do wyceny aktywdw w postaci udziatéw w spoétkach zaleznych dla spétki dominujacej
znajdujgcej sie w likwidacji.

3. brak mozliwosci uzyskania wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw badania iz wycena
inwestycji w Sprint — Stroj OcOO na dzien 31 grudnia 2021 roku nie zawiera istotnego
znieksztatcenia, tj. w tym wypadku brak dostatecznych danych i informacji wskazujacych na
mozliwo$é zrealizowania przez sp6tke Sprint-Stroj OcOO inwestycji | rozpoczecia dziatalnosci
polegajgcej na wydobyciu ziota na podstawie przedtuzonej licencji, o ktérg wystgpit zarzad
spotki zaleznej, a ktére potwierdzityby mozliwos$é uzyskania korzysci ekonomicznych z tego
aktywa przez Briju Solo Investments S.a.r.l,, a takze brak aktualnych danych finansowych oraz
wyceny i testu na utrate wartosci aktywdw w postaci udziatow w spéice zaleznej.

4. nieuzyskanie dokumentéw umozliwiajgcych rozliczenie wartosci pozyczki udzielonej dnia
27 marca 2020 roku spéice zaleincej Briju Solo Investments S.a.rl. z siedzibg w
Luksemburgu od Letamor Holdings Ltd. z siedzibg na Cyprze w wysokosci 7 min EUR,
zgodnie z warunkami tej umowy pozyczki, tj. brak dowodu w postaci wyceny udziatéw De Voss
S.ar.l. (a posrednio BRIJU 1920 Sp. z 0.0.) przewtaszczonych w ramach zabezpieczenia pozyczki
na rzecz Letamor Holdings Ltd. z siedzibg na Cyprze. W zwigzku z biegly nie byt w stanie
okresli¢ ewentualnego wptywu tej kwestii na zalgczone sprawozdanie finansowe, z
uwzglednieniem faktu, ze transakcja miata miejsce pomiedzy podmiotami powigzanymi.

5. brak mozliwosci potwierdzenia prawidtowosci wyceny rezerw na zobowigzania podatkowe
VAT, w zwigzku z trwajgcymi i niezakonczonymi do dnia 31 grudnia 2021 r. postepowaniami
podatkowymi.

Podane powody stanowig podstawe do odmowy wydania opinii zaréwno co do sprawozdania
jednostkowego, jak i skonsolidowanego.

W zwigzku ze sporzadzeniem sprawozdania finansowego przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci
— podstawg wyceny aktywdw sg ceny sprzedazy netto mozliwe do uzyskania. Biegly Rewident
stwierdzit, ze nie otrzymat od Likwidatora Spétki danych pozwalajgcych na potwierdzenie, ze wartoéc¢
bilansowa aktywow odpowiada ich cenie sprzedazy netto.

Rada Nadzorcza wnikliwie przeanalizowata stanowisko Biegtego rewidenta oraz uzyskata dodatkowe
wyjasnienia Likwidatora Spotki w sprawie podanej jako przyczyna odmowy wydania opinii.

Likwidator Spotki przedstawit Radzie Nadzorczej informacje o aktualnej sytuacji gospodarczej i
epidemicznej w Kirgistanie, z uwzglednieniem sytuacji spotki Sprint-Stroj OcOO — udzielajac jej na
podstawie dostepnej wiedzy, w tym wiedzy uzyskanej podczas osobistych rozmoéw Likwidatora z
przedstawicielami Spdtki Sprint Stroj OcOO z udziatem ttumacza. Likwidator wskazat, iz pod koniec
2021 roku, spétka zalezna Briju Solo Investments S.a.r.l. uzgodnita aneks do umowy nabycia udziatow,
w ktorym strony okreslity nowy termin realizacji inwestycji pozwalajgcej w przysztosci na wydobycie
ztota na podstawie posiadanych licencji — na dzien do dnia 31 lipca 2022 r. Wypetnienie wszystkich
obowigzkéw przez Sprzedajgcego, bedzie stanowito podstawe do zapfaty przez Spétke zaleing
pozostatej czesci ceny zakupu za udziaty (w kwocie okoto 1,6 min EUR) w terminie do dnia 30 listopada



2022 r. Spéika uzyskata informacje o ztozeniu przez spétke zalezng dokumentéw celem przediuzenia
dotychczasowej licencji na uzytkowanie gruntu w celu wykonania prac geologicznych oraz Zzrodet
finansowania tego przedsiewziecia. Dotychczasowa licencja wygasta z dniem 30.11.2021 r. Do dnia
wydania niniejszego sprawozdania z badania Likwidator nie uzyskat informacji o przedtuzeniu licencji.
Zarzad Spotki zaleznej zapewniat jednak Likwidatora, ze ze wzgledu na zmiang przepiséw kirgiskich
uzyskiwanie przedtuzenia licencji moze trwac dtuzej niz zwykle.

Likwidator Spotki podkreslit, ze dotrzymanie nowego terminu realizacji inwestycji bedzie mozliwe
w warunkach zwigzanych z wychodzeniem Kirgistanu, jak i innych panistw tamtego regionu z pandemii
koronawirusa COVID-19, a takze wywotanych tg pandemia problemami gospodarczymi w regionie i
zalezne od tempa powrotu do dotychczasowego trybu dziatalnosci. Dopiero otwarcie handlu
miedzynarodowego kruszcami i ustabilizowanie sie sytuacji gospodarczej w regionie, pozwoli w ocenie
Likwidatora na pozyskanie srodkdéw finansowych na realizacje tej inwestycji w przysztosci. Tak jak w
ubiegtym roku, w ocenie Likwidatora Spotki, opdinienie w realizacji inwestycji nie przekreéla
mozliwosci pozyskania surowca w przysziosci - wydajnos¢ ztoza potwierdza uzyskana przez Zarzad
opinia geologiczna. W ramach zmiany terminu realizacji inwestycji ustalonego na podstawie aneksu do
umowy, zatozono réwniez uzyskanie przedfuzenia dotychczas obowigzujgcej licencji na prowadzenie
prac geologicznych, co powinno nastgpi¢ przed przystgpieniem do wykonywania prac. Likwidator
oczekuje informacji od Zarzadu Sprint — Stroj OcOO co do przebiegu postepowania i jego wyniku.

Na dziert wyrazenia tej opinii Rada Nadzorcza przyznaje, ze sytuacja gospodarcza Sprint- Stroj OcOO
wobec skutkow wywolanych rozprzestrzenianiem epidemii koronawirusa, ma wysoki stopien
niepewnosci. Jednoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza, ze brak jest podstaw do kwestionowania
zatozen i wyjasnien przedstawionych przez Likwidatora odnos$nie mozliwosci prowadzenia przez te
spotke w przysztosci dziatalnosci przynoszacej zyski. Likwidator nie przedstawit Radzie Nadzorczejiona
sama nie pozyskata informacji wskazujgcej na istotng zmiane dotychczasowych przestanek,
stanowigcych podstawe do wyrazenie tej opinii przez Rade Nadzorczg, uznajac, Zze nie sg znane
jakiekolwiek przestanki stanowigce przeszkode do przedtuzenia dotychczasowej licencji. Rada
Nadzorcza przyjmuje do wiadomosci odmowe wydania przez Biegtego opinii z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na brak
mozliwosci oceny ewentualnego znieksztatcenia w tych sprawozdaniach w zwigzku z niepewnoscig
wyceny aktywa w postaci 49% udziatdw w spéice Sprint- Stroj OcOO.

Co do pozostatych przyczyn wydania odmowy, Likwidator Spotki wyjasnit, ze zgodnie z zawartg umowa
przewtaszczenia udziatdw spotki De Voss S. ar.l. spotka Letamor Holdings Limited zlecita sporzadzenie
wyceny tych udziatoéw wedtug wartosci godziwej — ustalonej na potrzeby ostatecznego rozliczenia
transakcji ze spétka Briju Solo Investments S.a.r.l. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za
2021 rok, pomimo wielokrotnych zapytan ze strony Likwidatora, Letamor Holdings Limited nie
przedstawita informacji o postepie prac nad wyceng ani nie przekazata wyceny, jak réwniez nie
przekazata swojego stanowiska co do rozliczenia transakcji. Tym samym, w ocenie Likwidatora Spofki
na tym etapie brak jest podstaw do przyjecia innego sposobu rozliczenia transakcji niz jest
przedstawiony w sprawozdaniu finansowym. Rada Nadzorcza Spotki przyjmuje do wiadomosci, ze
zgodnie z zawartg umowg, podstawg do rozliczenia transakcji jest opinia, ktérej zlecenie zostato
ztozone przez Letamor Holdings Limited jako podmiot uprawniony i brak tej opinii, z przyczyn
nielezacych po stronie Likwidatora, stanowi podstawe do odmowy wydania opinii przez Biegtego
rewidenta.

W kwestii wyceny rezerw na zobowigzania podatkowe, Likwidator decyduje o utworzeniu zobowigzan
i rezerw w wysokosciach szacunkowych wynikajgcych z informacji pochodzgcych z urzedu skarbowego.
Co do zasady Likwidator Spotki nie zgadza sie z wynikami postepowan kontrolnych i nie jest w stanie
okresli¢ ostatecznej wartosci zobowigzan podatkowych Spotki i spdtki zaleznej, ktére moga powstaé w
wyniku ich zakonczenia. Jest to réwniez okoliczno$é niezalezna od Likwidatora.




Jednoczes$nie cztonkowie Rady Nadzorczej przyjmujg do wiadomosci wyjasnienia Likwidatora, ze w
chwili obecnej uzyskanie dowoddéw badania, a tym samym usuniecie niepewnosci co do mozliwych
znieksztalcen, nie jest moizliwe, z przyczyn niezaleznych od witadz Spétki, zwigzanych z brakiem
mozliwosci pozyskania dokumentdw, ktérych przygotowania i przekazanie lezy po stronie osdb
trzecich, w tym tylko po czesdci od podmiotdw zaleznych. Ograniczenia komunikacyjne oraz problemy
organizacyjne, wynikajgce z pandemii koronawirusa COVID-19 i skutki gospodarcze dla regionu, w
ktorym jedna ze spétek zaleznych prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, przyczyniajq sie do utrzymywania
powstatych w 2020 roku trudnosci.

W roku 2022 po raz pierwszy natozono na spétki notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. obowiazek sporzadzenia sprawozdan finansowych w formacie
XHTML oraz oznakowane znacznikami w standardzie inline XBRL.

Likwidator Spotki wyjasnit, ze z uwagi na stan likwidacji Spétki i ztozenie w dniu 3 grudnia 2021 r.
wniosku o ogloszenie upadtosdci Spétki, w tym takze brak s$rodkéw umozliwiajgcych wdrozenie
rozwigzan pozwalajacych Spotce sporzadzenie sprawozdan w wymaganym formacie, Spétka nie bytaw
stanie sprostaé natozonym na nig dodatkowym obowigzkom i wynikajgcej z nich koniecznoéci
poniesienia dodatkowych, znacznych naktadéw finansowych.

Rada Nadzorcza, znajgc sytuacje finansowa Spétki i brak mozliwosci Spétki w zakresie pokrywania
dodatkowych znacznych kosztéw na ten cel, podziela stanowisko Likwidatora w tym przedmiocie.
Przelkazanie sprawozdania finansowego w dotychczasowym formacie nie wptywa na jego tresé i
mozliwo$¢ zapoznania sie z danymi finansowymi jednostki.

Z uwagi na powyzsze Rada Nadzorcza stwierdza, ze w jej przekonaniu odmowa wydania opinii przez
Biegtego rewidenta pozostaje bez wptywu na tre$é jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2021.

Rada rekomenduje Likwidatorowi dalsze monitorowanie przebiegu procesu inwestycji w Kirgistanie
oraz biezgcej sytuacji epidemiologicznej oraz gospodarczej w regionie, od ktérej uzaleznione jest
wznowienie prac zwigzanych z przysztg eksploatacjg zt6z przez spétke zalezng oraz podejmowanie w
tym zakresie niezbednych dziatan, a takie informowanie Rady Nadzorczej o ewentualnych
okolicznosciach stanowigcych podstawe do zmiany dotychczasowego stanowiska w zakresie wyceny
tej inwestycji.

Rada Nadzorcza wskazata Likwidatorowi na potrzebe dokonczenia prac zwigzanych ze zleconym
testem na utrate wartosci spotki zaleznej oraz na kontynuowanie czynno$ci zmierzajacych do ustalenia
ceny sprzedazy netto aktywdéw jednostki dominujgcej — Likwidator Spotki zobowigzat sie do biezgcego
informowania Rady w kwestii postepu prac, jak rowniez o wynikach tego testu, niezaleznie od wptywu
na tre$¢ sprawozdan finansowych. Tak samo, w przypadku przedstawienia przez Letamor Holdings
Limited propozycji rozliczenia transakcji w oparciu o prowadzong wycene De Voss S. a r.l.

W opinii Rady Nadzorczej Sprawozdanie z dziatalnosci uwzglednia postanowienia przepiséw oraz jest
zgodne 1z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujgcej i
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spétce i Grupie oraz otoczeniu uzyskanych podczas prac Rady Nadzorczej
i Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza nie stwierdzita istotnych znieksztatcen w Sprawozdaniu z
dziatalnosci. Réwniez w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje
wymagane w przepisach oraz sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym
Spoétki i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



Rada Nadzorcza stwierdza, ze Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA TRADE S.A. w likwidacji i Grupy
Kapitatowej w 2021 r. rzetelnie przedstawia sytuacje ekonomiczno-finansows i majgtkowg Spoétki, jak
réwniez Grupy Kapitatowej za 2021 rok i jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.

W zwiazku z powyiszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie z dziatalnosci INTERMA
TRADE S.A. w likwidacji i Grupy Kapitatowej w 2021 r.

IR Ocena Sprawozdania finansowego INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za
okres od 1.01.2021 do 31.12.2021 .

Rada Nadzorcza poddata ocenie Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. w
likwidacji za okres od 1.01.2021 do 31.12.2021 r. sktadajgce sie z nastepujgcych elementéw:
» Jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzgdzonego na dzient 31 grudnia 2021r.,
ktére po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 28 788 538 z1,
e Jednostkowego rachunku zyskéw i strat za rok zakoriczony 31 grudnia 2021 r., ktéry wykazuje
strate netto 79 387 848 ,
¢ Jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakoniczony 31 grudnia
2021r., ktére wykazuje spadek kapitatu wtasnego o kwote 79 387 848 zi,
¢ Jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za rok zakonczony 31 grudnia 2021r.,
ktére na koniec okresu wykazuje zerowy stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw,
¢ Informacji dodatkowej
oraz zapoznata sie ze Sprawozdaniem niezaleinego biegtego rewidenta z badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego przekazanym przez audytora tj. UHY ECA Audyt Sp. z o.0.
Sp.k ., w tym z przyczynami omowy wydania opinii.

Rada Nadzorcza po wystuchaniu dodatkowych wyjasnien Spotki, opisanych w punkcie 1l powyzej,
stwierdza, ze Jednostkowe sprawozdanie finansowe INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od
1.01.2021 do 31.12.2021 r. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, z zastrzezeniem braku wymaganego
formatu technicznego, ktérego brak jest w ocenie Rady Nadzorczej usprawiedliwiony z uwagi na trudna
sytuacje finansowa Spotki, i jest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwiazku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Jednostkowe sprawozdanie finansowe
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2021 do 31.12.2021 r.

V. Ocena Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2021 do 31.12.2021 .

Rada Nadzorcza poddata ocenie Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
INTERMA TRADE S.A. w likwidacji za okres od 1.01.2021 do 31.12.2021 r. sktadajgce sie z nastepujgcych
elementow:
e Skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzied 31 grudnia
2021r., ktére po stronie aktywdw i pasywdw wykazuje sume 62 145 991 zt,
e Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za rok zakornczony 31 grudnia 2021 r., ktéry
wykazuje strate netto 83 388 426 zt,




e Skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za rok zakonczony 31 grudnia
2021 r., ktére wykazuje spadek kapitatu wiasnego o kwote 82 512 874 zt,
e Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok zakorczony 31 grudnia
2021 r., ktore wykazuje wzrost srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 526 zt,
e Informacji dodatkowej
oraz zapoznata sie ze Sprawozdaniem niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przekazanym przez audytora tj. UHY ECA Audyt Sp. z
0.0. Sp.k., w tym z przyczynami odmowy wydania opinii.

Rada Nadzorcza po wystuchaniu dodatkowych wyjasnienn Spétki, opisanych w punkcie Il powyzej,
stwierdza, ze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2021 do
31.12.2021 r. zostato sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, z zastrzezeniem braku wymaganego formatu
technicznego, ktérego brak jest w ocenie Rady Nadzorczej usprawiedliwiony z uwagi na trudng sytuacje
finansowg Spotki, ijest zgodne z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej za okres od 1.01.2021 r. do 31.12.2021 r.
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