phaimena

SKONSOLIDOWANY | JEDNOSTKOWY
RAPORT ZA 3 KWARTAL 2020 ROKU

L6dZ, dnla 23 listopada 2020 1.



Spis tresci

l. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
POZYCJE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)......... 8
Il. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU......cccoooveiiiiiiiiicic 9
. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 10
IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

11
V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ........ 12
VI. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WEASNY M ..ottt bbb nn et 14

VIl. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2020 ROKU... 16

1. INFORMACUE OGOLNE ....c..oooiiieeeeeeseetseee e 16
1.1. Opis dziatalnoSCi GOSPOAArCZE] .........cocoveiieriiiiiiiiiieeeee e 16
1.2. Sktad organow zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych ..........ccccceevvevvivcineinennn, 16
1.3. Zatwierdzenie $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego dO PUBIKAC]I ...........ccoviiiiei e 17
1.4. Opis organizacji Grupy Pharmena wraz ze wskazaniem jednostek
podlegajgCych KONSONAAC]i........ccoiiiiiiiiiiiiceee e 17
1.5. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie o
zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci.......... 17
1.6. Wptyw nowych i zmienionych standarddéw i interpretacji...........cccccccoveviennnnnn, 19
1.7, KUISY WAIUL.......oiiiiic ettt et st r e te et e e re e e enes 19
2. SEGMENTY DZIALALNOSCIL......coooieireereeeeeeieeeeeeeeesesessss s asneees 20
3. WARTOSCI SZACUNKOWE ..ot 22
3.1. Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw
aktualizujgcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych ......................... 22
3.2. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisdw z tego tytutu ..., 23

3.3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich OdpPiSOW..........ccocviiiiiiiiiiie e, 23
3.4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw 23
4. ZMIANY STRUKTURY GRUPY PHARMENA W TRZECIM KWARTALE

120 2 O (S SRR 23
5. OPODATKOWANIE .....ooeiieie ettt te ettt aeanaesraesaeeneesseeeeens 24
5.1. Podatek dOChOUOWY ........ccoooiiiiiiiiiiiccie e 24
5.2. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
(0 [oox a0 To (01117 T o o J SRS STOPRUPPRS 24



phaimena

6. AKCJE PHARMENA SA. W POSIADANIU ZNACZACYCH
AKCJONARIUSZY ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

SPOLKI oot 24
6.1. Struktura akcjonariatu Pharmena S.A. ... 24
6.2. Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnieh do akcji przez osoby
Zarzadzajgce i NAAZOMUJGCE .......cceiuiiiiiiiiieieiee et 25
7. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PHARMENA ...ttt 26
7.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym........ 26

7.2. Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy Srodkow
pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢, wywierany
WPHYW [UD CZESIOIWOSE ... s 29
7.3. Opis czynnikbéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
istotny wptyw na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe 29
7.4. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy..... 30
7.5. Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz WYNIKOW ..........c.ccciueiiiiiiieiie e 30
7.6. Zobowigzania finansowe dtugo i krotkoterminowe ............cccce e, 30
7.7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy Kredytu [ub POZYCZKi.........ccccccvviiiiiieiiii i 31
7.8. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancije .............. 31
7.9. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
PapPIerOW WartOSCIOWYCR...........oiiii e et 31

7.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdéw finansowych i
zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia...............ccccceeeveiieennnn, 31
7.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji
iNStrumentOw fiINANSOWYCH ...........ooiiiic e 31
7.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartoSci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych ....... 31
7.13. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuaciji

kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian ........................ 32
7.14. Inne informacje, ktére mogg w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuaciji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta ...........cccccoceiiiiiniiceen, 32
7.15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu .............ccccooeieiiiiiniie 32
8. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .......cccoovnvriarinniennn, 32



phaimena

8.1. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktyWoOw trwatyCh ... 32
8.2. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
POZADIANSOWYCI ...t 34
8.3. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy ................. 34
8.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.. 34
8.5. Transakcje z podmiotami POWIGZaNYMli........ccciueiiieeiiieiiieiie e see e 35
8.6. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczngj ..............c.......... 36
8.7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych........................ 36
8.8. Wskazanie korekt btedow poprzednich OKreSOWw ...........cccceviveiiiceiieie e, 36
8.9. Zdarzenia po dniu kohczgcym okres sprawozdawcCzy ...........cccccveevvvevieiiieeninens 36

8.10. Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16
na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Pharmena za trzy kwartaty 2020 roku... 37
l. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
POZYCJE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)..........ccccocoevrerrrerrerrnene. 41
Il. SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ...ocviiiieee et 42
.  SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW............c..cc.ccovrirverrnnnne. 43
IV. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH..........c..ccccocevvvvverrrnnnne. 44
V.  SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ .....ccoooiiiiiiiiiesenieeeeieen 45
VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM............ccccoveveiennn, 47
VIl. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2020 ROKU ............c.ccccocovvinnnn. 49
1. INFORMAGCUJE OGOLNE ..........ooiiiieeeeeeeeeeeeee e, 49
1.1. Opis dziatalnoSci gosSpodarczej..............ccccceoveiieiicie i 49
1.2. Skiad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych ..................cccoe 49
1.3. Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
O PUDBTTKAC]T et 50
1.4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami
FACHUNKOWOSCI ...t re e 50
1.5. Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretaciji ........................ 51
1.6, KUISY WalUL...ooiieice et be et re e 52
2. SEGMENTY DZIALALNOSCIH ... 52
3. WARTOSCI SZACUNKOWE ..........ooooooieeeeeeeeeeeeeeeeeese e 54
3.1. Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw
aktualizujgcych wartosci aktywoéw i innych wartosci szacunkowych .............. 54



phaimena

3.2. Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu ................... 55
3.3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub

innych aktywow oraz odwroéceniu takich odpisOw ..., 55
3.4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
(Y4 < PP PPPPRR PRI 95
4. OPODATKOWANIE ..ottt ettt st 55
4.1. Podatek dOCNOUOWY .....ocviiiieiiiie et 55
4.2. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
(o [oXod g oo Fo 111V =Yoo J SRS 56

5. AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH
AKCJONARIUSZY ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH I

NADZORUJACYCH SPOLKI .........ooooveeeeeeeeeeeeeeees e 56

5.1. Struktura akcjonariatu Pharmena S.A. ... 56

5.2. Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez

osoby zarzadzajgce i NAAZOrUJGCe ..............c.oociiiiiiiiii i 57

6. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKIPHARMENA ............c.ccoooovvvnrereienien, 57

6.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym
57

6.2. Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy
wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto Ilub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich

rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwosc¢ ..., 61
6.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe................... 61
6.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
SPOMKI ...ttt e e e e 61
6.5. Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz WynikOw .................c.ccccooiiii i, 61
6.6. Zobowiazania finansowe diugo i krotkoterminowe.................c.ccccveiennnen, 62
6.7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu
istotnych postanowiein umowy kredytu lub pozyczKi ...............cccccocviiininnnnn 62

6.8. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje ...... 62
6.9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych
PaPIeroOW WartoOSCIOWYCR..............coooiiiie e 63
6.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wpltyw na wartosé godziwag
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego, czy te



phaimena

aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
(o1 T e T L= =10} V7o - USSR 63
6.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji
instrumentow finaNSOWYCh ... 63
6.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych

63
6.13. Inne informacje, ktére zdaniem Spélki, sg istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian................ 63
6.14. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wpltynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego SpéfKi......................... 64
6.15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki bedag mialy wplyw na
osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.................. 64
7. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .....cccooiiiiiiiieieie sttt 64

7.1. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwalych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania

zakupu rzeczowych aktywow trwatych ..., 64
7.2. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych oraz innych pozycji
POZADIANSOWYCR ...t 66
7.3. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy ........ 66
7.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
Y21 S0 ) L= TSROSO 66
7.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi ..............cccoccvveiiiiiic i, 66
7.6. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej ............... 68
7.7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych. .............. 68
7.8. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okresow....................cc.ccceeeinnn, 68
7.9. Zdarzenia po dniu konczagcym okres sprawozdawczy ..................c............ 69
7.10. Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
nr 16 na sprawozdanie Spétki Pharmena za trzy kwartaty 2020 roku............... 70



phaimena

GRUPA KAPITALOWA PHARMENA S.A.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO 30 WRZESNIA 2020 R.

zawierajacy:
e Srdédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

e Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Konrad Marzena Aleksandra
Palka Wieczorkowska Jaraczewska
Prezes Wiceprezes Zarzadu Osoba, ktérej

Zarzadu powierzono

sporzadzenie
sprawozdania
skonsolidowanego

t6dz, dnia 23 listopada 2020 r.



phaimena

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019 30 wrzes$nia 2020 30 wrzesnia 2019

Przychody ze sprzedazy 7384 8704 1663 2020
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (3 306) (7 900) (745) (1834)
Zysk (strata) brutto (3 495) (8 130) (787) (1887)
Zysk (strata) netto (3 483) (7 178) (784) (1 666)
Zysk .(str.ata).netto akcjonariuszy Spotki (3422) (7073) (771) (1642)
Dominujacej Grupy
Przepiyvyy p|en|ezne netto z dziatalnosci (1689) (12 344) (380) (2 865)
operacyjnej
.Przep’rywy. plgnlezne netto z dziatalnosci (83) (262) (19) (61)
inwestycyjnej
P.rzep’rywy'plenlezne netto z dziatalnosci 1682 14100 379 3273
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (90) 1494 (20) 347
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 10984 758 9685 372 10984 758 9685372
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 10 984 758 9685 372 10 984 758 9685 372
Zysk (strata) podstawowy netto na jedna akcje (0,07) (0,10) (0,02) (0,02)
zwykty (w zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniony netto na jedng akcje (0,07) (0,10) (0,02) (0,02)
zwykta (w zt/EUR)

30.09.2020 31.12.2019 30.09.2020 31.12.2019
Aktywa obrotowe 8345 8252 1843 1938
Aktywa trwate 3334 3488 737 819
Aktywa razem 11679 11740 2580 2757
Zobowigzania krotkoterminowe 9957 6 508 2200 1528
Zobowigzania dtugoterminowe 179 236 40 55
Ka;l)ltz?l’r w’raény.przy./padajacy akcjonariuszom 1746 5138 386 1207
Spotki Dominujacej
Udziaty niekontrolujace (203) (142) (45) (33)
Liczba akgcji (szt.) 10984 758 10984 758 10984 758 10984 758
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2020

Okres 9 miesiecy
zakornczony
30 wrzesnia 2020

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2019

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2019

Przychody ze sprzedazy 3013 7384 3377 8704
Koszt wtasny sprzedazy (1293) (3121) (1017) (2 827)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1720 4263 2360 5877
Koszty sprzedazy (1317) (4 436) (2192) (10 143)
Koszty ogdlnego zarzadu (943) (3352) (1334) (3533)
Pozostate przychody operacyjne 133 269 - 5
Pozostate koszty operacyjne (11) (50) (60) (106)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (418) (3 306) (1226) (7 900)
Przychody finansowe - 1 78 104
Koszty finansowe (56) (190) (24) (334)
Zysk (strata) brutto (474) (3 495) (1172) (8 130)
Podatek dochodowy (282) 12 (12) 952
izﬂ;é;t:zt:;:;tto z dziatalnosci (756) (3 483) (1184) (7 178)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto ogotem (756) (3 483) (1184) (7 178)
Przypadajacy/a:

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (746) (3422) (1139) (7073)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (10) (61) (45) (105)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10984 758 10984 758 10984 758 9 685 372
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758 10 984 758 9685 372
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

- podstawowy/a (0,07) (0,31) (0,10) (0,73)

- rozwodniony/a (0,07) (0,31) (0,10) (0,73)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto

Inne catkowite (straty) dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane na zyski
lub straty, w tym:

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne catkowite (straty) dochody, ktére nie
zostang przeklasyfikowane na zyski
lub straty

Inne catkowite (straty) dochody netto po
opodatkowaniu

Catkowite (straty) dochody netto
Catkowite (straty) dochody przypadajgce:

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2020

(756)

32

32

32

(724)

(714)
(10)

10

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2020

(3 483)

30

30

30

(3 453)

(3392)
(61)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2019

(1184)

(121)

(121)

(121)

(1305)

(1 260)
(45)

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2019

(7 178)

(95)

(95)

(95)

(7273)

(7 168)
(105)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku

dochodowego

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Zbycie pozostatych aktywéw finansowych

Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe netto

Il. Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Razem przeptywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2020

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2019

(3 495) (8130)
1806 (4 214)
478 472
37 (100)
152 306
(16) -
(905) (755)
663 (3078)
1239 (853)
158 (206)
(1 689) (12 344)
16 -

16 -
(99) (262)
(99) (262)
(83) (262)
2023 21114
- 12 590
1000 8524
1023 -
(341) (7 014)
(6) (6 500)
(234) (211)
(101) (303)
1682 14100
(90) 1494
(90) 1494
9 9
1048 469
958 1963
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Prawo do uzytkowania aktywoéw

Naleznosci dtugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM
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30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
3334 3488 3459
1055 1090 1219

55 56 135
458 494 491
106 104 104

1533 1537 1291
127 207 219
8345 8252 10 227
4754 3849 3260
2375 2820 4592
123 261 248
958 1048 1963
135 274 164
11679 11740 13 686
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30.09.2020 31.12.2019 30.09.2019
KAPITAL WEASNY RAZEM 1543 4996 7 252
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki Dominujacej 1746 5138 7356
Kapitat podstawowy 1098 1098 1098
Kapitat zapasowy 52010 52010 52010
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 1059 1059
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 267 237 93
Kapitat z.tytu’fu zyskow i.strat aktu§ri§|nych z tyt. Swiadczen ) ) 2)
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (52 681) (49 259) (46 902)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (49 259) (39 829) (39 829)
- zysk (strata) netto (3422) (9430) (7073)
Udziaty niekontrolujace (203) (142) (104)
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 179 236 305
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 179 236 305
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 159 216 291
Rezerwy dtugoterminowe 20 20 14
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 9957 6 508 6129
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 9222 5982 5514
Zobowigzania finansowe 5066 2997 2987
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 313 273 287
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3839 2712 2240
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 - -
Przychody przysztych okreséw oraz rozliczenia miedzyokresowe 735 526 615
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 11679 11 740 13 686
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2020

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) / dochody netto
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na 30 wrzesnia 2020

Kapitat Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Kapitat z tytutu  Zyski (straty) Udziaty

witasny razem  przypadajacy podstawowy zapasowy pozostaty kursowe z zyskow i strat zatrzymane  niekontrolujace

akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia  aktuarialnych z

Spotki jednostek tyt. Swiadczen

Dominujacej podporzadko- pracowniczych

wanych po okresie
zatrudnienia

4996 5138 1098 52010 1059 237 (7) (49 259) (142)
(3453) (3392) - - - 30 - (3422) (61)
(3 483) (3 422) - - - - - (3422) (61)
30 30 - - - 30 - - -
1543 1746 1098 52010 1059 267 (7) (52 681) (203)
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Stan na 1 stycznia 2019

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
- emisja akcji

- podziat zysku / pokrycie straty

- optacenie kapitatu

Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
- podziat zysku / pokrycie straty

Stan na 30 wrzesnia 2019

phaimena

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Kapitat z tytutu  Zyski (straty) Udziaty

wiasny razem  przypadajacy zaktadowy zapasowy pozostaty kursowe z zyskow i strat zatrzymane  niekontrolujace

akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia  aktuarialnych z

Spotki jednostek tyt. Swiadczen

Dominujacej podporzadko- pracowniczych

wanych po okresie
zatrudnienia

1936 1935 880 38476 1059 188 (2) (38 666) 1
(7 273) (7 168) - - - (95) - (7 073) (105)
(7 178) (7 073) - - - - - (7073) (105)
(95) (95) - - - (95) - - -
13 752 13 752 218 13534 - - - - -
218 218 218 - - - - - -
1163 1163 - 1163 - - - - -
12371 12371 - 12371 - - - - -
1163 1163 - - - - - 1163 -
1163 1163 - - - - - 1163 -
7 252 7 356 1098 52010 1059 93 (2) (46 902) (104)
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VIl.  INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2020 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spoétka Akcyjna (Spdtka Dominujgca) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w
todzi w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r. W
dniu 25 marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spétki. Pharmena Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi
Srédmiedcia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka Dominujgca posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-
67-846 nadany decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego t6dz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-
846 nadany dnia 23 kwietnia 2004 r.

Siedzibg Spoétki Dominujacej jest £odz, ul. Wolczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujgcej zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw numer
wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 098 475,80 zt.
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem zakres dziatalnosci Grupy nie ulegt zmianie.

Spotka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spotka Dominujaca wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbgszynskiej 3.

Czas trwania Spoétki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

1.2. Sktad organéw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:
e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:

Konrad Palka Prezes Zarzgdu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Anna Zwolinska Wiceprezes Zarzadu do dnia 8 stycznia 2020 r.

e Rade Nadzorcza Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej
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Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
1.3.Zatwierdzenie srédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 23 listopada 2020 r.

1.4.0pis organizacji Grupy Pharmena wraz ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pharmena obejmuje dane finansowe Spétki Dominujacej oraz spotek
zaleznych: Cortria Corporation w Bostonie i Menavitin GmbH w Berlinie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest prowadzenie badarn klinicznych. Spétka Dominujaca
Pharmena S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale i w prawach gtosu spétki zalezne;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Menavitin GmbH, utworzonej w trzecim kwartale 2018 roku jest sprzedaz
suplementéw diety na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Spdétka Dominujaca posiada 92,5% udziatow w kapitale i w
prawach gtosu tej Spotki.

Spotki zalezne konsolidowane s3 metoda petna.

1.5.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato
zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono
sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnien w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz
warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spétki Dominujgcej jest ztoty polski, a spétek Grupy dziatajacych poza terytorium Polski jest dolar
amerykanski (Cortria Corporation) oraz euro (Menavitin GmbH). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.
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Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za trzy kwartaty 2020 stanowity:
e  sprawozdanie jednostkowe Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie z MSSF,
e  sprawozdanie jednostkowe Spotki Cortria Corporation, sporzgdzone w oparciu o polityke rachunkowosci
okreslong przez standardy obowigzujace w Stanach Zjednoczonych (US Gaap),
e sprawozdanie jednostkowe Spotki Menavitin GmbH, sporzadzone w oparciu o polityke rachunkowosci
okreslong przez standardy obowigzujace w Niemczech (German Gaap).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spotek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjetg polityka
rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie
ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakorczony dnia
30 wrzesnia 2020 roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31
grudnia 2019 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku oraz érédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw obejmujg rowniez dane za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2020 roku
oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzied 30 wrzesnia 2020 roku i na dzien 30 wrzesnia 2019 roku nie podlegaty badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2020 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2019 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2020 r. oraz $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za | pétrocze 2020 r. opublikowanym w dniu 28 sierpnia 2020 r., w ktdrych zostaty szczegétowo
omowione stosowane w Grupie Pharmena zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spoétki Pharmena S.A. dokonat
oceny wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywa¢ powazne
watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spoétki Dominujacej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére
nasuwaja watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:

e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadnos$¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci przez spétki Grupy,
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e Zarzad Spotki Dominujacej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub
uwarunkowan, ktére mogtyby poddaé w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ spdtek Grupy do kontynuowania
dziatalnosci.

1.6.Wplyw nowych i zmienionych standardow i interpretaciji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktoére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakornczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem nowych interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku:

e  Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” — Definicja terminu ,istotny”. Zmiany majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: ,Reforma wskazZnika referencyjnego stopy procentowej”. Zmiany majg
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

Ponizsze opublikowane zmiany istniejgcych standarddéw, ktdére nie sa obowigzujgce w roku 2020 Grupa Pharmena nie
zdecydowata sie zastosowac wczesniej:
e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe
i dtugoterminowe. Zmiany majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023
roku lub pdzniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.
e  Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”: ,Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19”. Zmiana ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdZniej. Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyiszych standarddw i interpretacji na sprawozdawczo$é Grupy.

1.7.Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane s na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w
dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane
na polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane sg po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Walutg funkcjonalng zagranicznej spotki zaleznej Cortria Corporation jest dolar amerykanski, spétki Menavitin GmbH - euro.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujagcym na dzier bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw po $rednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych
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dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, s3 ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty
sie nastepujaco:

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia zakoriczony 30 wrzesnia 2019
2020
EUR 4,5268 4,2585 4,4241 4,3022
usD 3,8658 3,7977 3,9372 3,8287

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego
okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - $redni kurs
danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

.. Okres 9 miesiecy Rok zakoriczony Okres 9 miesigcy
Tresc zakonczony 30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 zakonczony 30 wrzesnia 2019
$redni kurs na koniec okresu 4,5268 4,2585 4,3736
$redni kurs okresu 4,4399 4,3018 4,3086
najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,6044 4,3891 4,3891
najnizszy Sredni kurs w okresie 4,2279 4,2406 4,2406

2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Pharmena prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych. Z
powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Grupie nie wyodrebniono segmentdéw dziatalnosci.

Analiza przychodéw Grupy wg kategorii:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30.09.2020 30.09.2019
Sprzedaz towaréw 7370 8697
Sprzedaz materiatow - 1
Przychody z tytutu ustug 14 6
Przychody razem 7384 8704
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Gtéwnym zrodtem przychoddw Grupy jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykow:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
Hair Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do wtosow 5893 7513
Skin Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji skéry 738 794
Nail Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji paznokci 136 145
Pozostate 603 245
Przychody razem 7370 8697

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajgcych problem
z ostabionymi, nadmiernie wypadajgcymi wtosami i rzesami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takze suplement
diety dermena® complex.

Linia Skin Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykéw przeznaczone do pielegnacji skory z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco®, dermena® skin care i Thermi).

Linia Nail Care to specjalistyczne produkty pielegnacyjne dermena® nail care przeznaczone do stabych, tamliwych

i wymagajacych regeneracji paznokci.
W zakresie dystrybucji i logistyki Grupa wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (Hurt) oraz bezposrednio z
wybranymi sieciami aptek i drogerii (Detal). Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio

do aptek oraz innych dystrybutoréw lekdw i kosmetykdw dziatajgcych na polskim rynku.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

Przychody ze sprzedazy produktdw w podziale na kanat dystrybucji:

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

zakoriczony zakoriczony

30.09.2020 30.09.2019
Kraj Hurt 3269 4 595
Kraj Detal 2875 3907
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 127 62
Sprzedaz poza kraj 1099 133
Przychody razem 7370 8697

Przychody od odbiorcéw zewnetrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
Polska 6205 8568
Egipt 253 -
Irak 252 122
Niemcy 665 -
Pozostate kraje 9 14
Przychody razem 7384 8704
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W ramach zawieranych kontraktéw Grupa zobowigzuje sie do dostarczenia towaréw do klientéw hurtowych i detalicznych
(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktéw Spétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywdw, a Grupa spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Grupa uwzglednia okolicznosci wskazujace na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

e  Grupa ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

e  Kklient posiada tytut prawny do sktadnika aktywodw,

e Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywodw,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  klient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnosc¢ staje sie wymagalna
w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania
a kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Grupa udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku tgczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 448 tys. zt (w okresie poréwnywalnym
7 667 tys. zt) pochodzity z transakcji z czterema najwiekszymi odbiorcami zewnetrznymi.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. Grupa nie wykazuje zadnych aktywow oraz zobowigzan z tytutu uméw z klientami.

3. WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1.Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow
aktualizujagcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan
(rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e  odpisdw aktualizujgcych warto$¢ aktywdw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw
pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkdéw przysztych zobowigzan,
a w szczegdlnosci:
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01.01.2020 Zmiany 30.09.2020
Utworzenia  Wykorzystania Réznice
kursowe
Odpisy aktualizujgce: - 10 - - 10
- naleznosci - 10 - - 10
Rezerwy z tytutu: 20 - - - 20
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 20 - - - 20
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 526 253 54 10 735
- kosztédw niewykorzystanych urlopéw 97 77 i 5 176
wypoczynkowych
- !(osztow wykonanych a 1s 100 1 i 100
niefakturowanych ustug
-k it nagr A dl
(?szty wyptat wynagrodzen dla 284 63 i i 347
tworcow
- pozostatych tytutow 130 13 39 8 112
Razem 546 263 54 10 765

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow, poza
ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezacego okresu.

W prezentowanych okresach Grupa nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.

3.2.Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢é zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Nie dotyczy.

3.3.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich odpiséw

Nie dotyczy.

3.4.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Nie dotyczy.

4. ZMIANY STRUKTURY GRUPY PHARMENA W TRZECIM KWARTALE 2020
ROKU
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W trzecim kwartale 2020 roku nie wystgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Pharmena.

W trzecim kwartale 2020 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

5. OPODATKOWANIE

5.1.Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM Okres 9 miesiecy Okres 9 miesigcy
SPRAWOZDANIU zakoriczony zakoriczony

Z WYNIKU 30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019

- biezgcy (16) -
- odroczony 4 (952)
Podatek dochodowy, razem (12) (952)

5.2.Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2020 Zmiana zysku netto 30.09.2020
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1636 9 1645
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 13 112

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane s3 przed dokonaniem kompensaty
aktywa oraz rezerwy poszczegdlnych spotek Grupy. Kwota kompensaty na dziern 30 wrzesnia 2020 r. wyniosta 112 tys. zt
(na 31 grudnia 2019 r. 99 tys. z1).

6. AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY
ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

6.1. Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 23 listopada 2020 roku:

Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtosow
Nazwa podmiotu . . . .
posiadanych akgji akcyjnym gtoséw na WZA
Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 6 689 267 60,90% 6 689 267 60,90%
Jerzy Gebicki 703 400 6,40% 703 400 6,40%
Pozostali Akcjonariusze 3592091 32,70% 3592091 32,70%
Razem 10984 758 100,00% 10984 758 100,00%
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* Pelion S.A. 6 141 594 szt. akcji, PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
273 455 szt. akcji

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport skonsolidowany za Il kwartat 2020 r. —
opublikowany w dniu 28 sierpnia 2020 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za Ill kwartat 2020 r. doszto do zmian w
strukturze witasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta. Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi - spotka zalezna Pelion
S.A. w dniu 20 pazdziernika 2020 r. zbyta 22.700 akcji, wskutek czego Pelion S.A. wraz ze spotkami zaleznymi zmniejszyt
udziat w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw Pharmena S.A. z 61,10% do 60,90%. Akcje od Polskiej Grupy Farmaceutyczne;j
S.A. w todzi nabyt Jerzy Gebicki — Przewodniczacy rady Nadzorczej (13.400 akcji) zwiekszajgc swoéj udziat w kapitale
zaktadowym i liczbie gtoséw Pharmena S.A. z 6,28% do 6,40% oraz Konrad Palka - Prezes Zarzadu (9.300 akcji).

6.2.Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczgce Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien
23.11.2020 .

Konrad Palka 487181
Marzena Wieczorkowska 0

Imie i Nazwisko

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

iei i St dzien
Imie i Nazwisko an na dzien

23.11.2020 .
Jerzy Gebicki 703 400
Anna Sysa - Jedrzejowska 298 991
Jacek Szwajcowski 6689 267*
Zbigniew Molenda 6 689 267**
Jacek Dauenhauer 3120
Agnieszka Dziki 0

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest wspdlnikiem spotki
Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w
todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem spoétek zaleznych Korporacja Inwestycyjna Polskiej
Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spdtkami zaleznymi) 6.689.267 akcji i
6.689.267 gtoséow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 60,90% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 60,90% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest wspdlnikiem spotki
Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w
todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za posrednictwem spétek zaleznych Korporacja Inwestycyjna Polskiej
Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spdtkami zaleznymi) 6.689.267 akcji i
6.689.267 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 60,90% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 60,90% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

25



phaimena

7. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PHARMENA

7.1.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Pandemia COVID-19 w pierwszych Ill kwartatach 2020 r. miata negatywny wptyw na wyniki finansowe. Grupa Kapitatowa
PHARMENA zanotowata spadek sprzedazy o 15% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2019 r.

Spadek spowodowany byt ,tapnieciem” sprzedazy po ogtoszeniu pierwszego zachorowania na SARS COVID 19.
Jednoczesnie ta informacja spowodowata wstrzymanie zakupdow kluczowych klientéw korczacych pierwszy kwartat.
Réwniez z powodu ogdlnoswiatowej epidemii koronawirusa, kanat farmaceutyczny odnotowat istotny spadek sprzedazy w
poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego. Wptyw na t3 sytuacje miat przede wszystkim obligatoryjny
lockdown wprowadzony przez rzadzacych. W wyniku tego, ze obowigzywat zakaz przemieszczania sie i wiele innych
ograniczen zwigzanych z pandemia, pacjenci i klienci aptek nie dokonywali zakupow w dotychczasowym przyjetym
standardzie. Ponadto ograniczenie sprzedazy dotyczyto dziatania sekcji dermokosmetycznych, ktérych dotychczasowa
dziatalnos¢ konsultacyjna zostata zawieszona na czas pandemii. W zwigzku z powyzszym znacznie spadta sprzedaz z pétek
aptecznych. Istotny wptyw réwniez na ten wynik, miato ograniczenie dotarcia przedstawicieli handlowych do aptek. W
pierwszym potroczu farmaceuci ograniczyli blisko do zera wszelkie kontakty z pracownikami zespotow sprzedazowych
producentéw kosmetycznych i farmaceutycznych. Pomimo tego, ze apteki byty otwarte dla pacjentéow, to czesc
ekspozycyjna w aptekach byta niedostepna dla pacjenta, gdyz dyktowaty to wymogi sanitarne wprowadzone w catym kraju:
dezynfekcja, maseczki, bezpieczne odstepy, maksymalna liczba oséb na powierzchni sklepowej, ostony z pleksy przy
pierwszym stole itp.

W catym Ill kwartale 2020 roku przychody ze sprzedazy zanotowaty 11% spadek w porédwnaniu do Il kwartatu roku
ubiegtego. Spadek ten spowodowany jest obecng sytuacjg na rynku zwigzang z pandemia i niepewng sytuacja dotyczaca
przysztosci. Sytuacja ta powoduje, ze kontrahenci ograniczajg zapasy magazynowe. W zwigzku ze zmiang zachowan
konsumentéw sprzedaz przeniosta sie do internetu, a tym samym zapasy w sklepach i aptekach stacjonarnych podlegaja
dtuzszej rotacji. Sprzedaz internetowa drogerii oraz aptek kanibalizuje sprzedaz punktéw stacjonarnych, a liczba transakcji w
punktach stacjonarnych spadta. Partnerzy biznesowi nie sg sktonni do budowania stanédw magazynowych, tak jak miato
miejsce w ubiegtych latach. Rotacja dermokosmetykéw w aptekach znaczaco sie zmniejszyta, gdyz nie sg to produkty
pierwszej potrzeby, a sposob dziatania aptek zmienit sie wskutek wprowadzonych obostrzen. Apteki zmuszone zostaty do
poniesienia wydatkow na bezpieczenstwo pacjentéw w zwigzku z czym, pomimo braku spadku marz na sprzedazy,
Znaczaco ograniczajg zakupy. Odpowiedzig na te zmiany, Pharmena podjefa dziatania w kierunku rozwoju szeroko pojetego
kanatu sprzedazy e-commerce.

W Il kwartale 2020 Spoétka uruchomita produkcje Favorite Nature linii do pielegnacji wioséw o zawartosci 92-95%
sktadnikéw naturalnych, dedykowana dla wegan. Linia przeznaczona jest dla kluczowych sieci drogeryjnych kanatu
nowoczesnego oraz do sieci dyskontéw na rynku polskim.

W IIl kwartale 2020 Pharmena rozpoczeta wspotprace z dystrybutorami kosmetycznymi z rynku tradycyjnego, co umozliwi
dotarcie do wiekszego grona konsumentéw poprzez dystrybucje do szerszej czesci sieci drogeryjnych oraz pozwoli na
zwiekszenie dostepnosci marki Dermena. Rozpoczecie ww. wspdtpracy jest dla Spétki kluczowe réwniez z punktu widzenia
zmian w zachowaniach konsumentéw spowodowanych pandemig COVID-19 i zwiekszeniem dostepnosci oferty we
wszystkich sklepach e-commerce na rynku.

Podjete dziatania w Il kwartale 2020 skutkowaty rozpoczeciem wspdtpracy z 25 kluczowymi na rynku sklepami
internetowymi oraz platformami sprzedazowymi oraz wzmocnieniem wspétpracy i konkurencyjnosci oferty e-commerce u
dotychczasowych klientéw, ktérych obstugujemy w kanale nowoczesnych drogerii.

W omawianym okresie przygotowaliSmy réwniez kampanie marketingowa ,,Tradycyjnie najlepsza” skupiajaca sie na
dziataniach w internecie, pozycjonowaniu, dziataniu z influencerami oraz przebudowalismy i usprawnilismy sklep
internetowy. W Il kwartale 2020 r. rozpoczelisSmy dystrybucje nowych zrelunchowanych, zmienionych pod katem nowych
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formut produktéw Dermena, ktore posiadajg w nowej odstonie ulepszone formulacje, oparte o odpowiednio dobrane
sktadniki aktywne i pielegnacyjne — to obietnica nie tylko wysokiej skutecznosci produktéw, ale takze dbatosci o piekno i
kondycje wtoséw. Skutecznos¢ to przede wszystkim unikalny sktad produktéw — oparty o MOLECULE REGEN7, ktora
zapewnia mocne i geste wtosy - co zostato potwierdzone badaniami i podkreslone na opakowaniu. Nowe formuty
produktéw zostaty pozbawione sktadnikdw uznawanych przez konsumentéw za niepozgdane, czyli SLS/SLES, parabeny,
silikony, donory formaldehydu. Zmieniony wizerunek opakowania oparty jest na prostym, czytelnym komunikacie, z
zastosowaniem infografiki oraz kodu SQR, ktdry przenosi konsumenta na strone produktowg. Ponadto komunikujemy
odpowiedzialnos¢ spoteczng biznesu i zaangazowanie marki, ktérej nie jest obojetny los ciezko chorych dzieci, tzn. kupujac
produkty DERMENA konsument pomaga Fundacji Gajusz (https://gajusz.org.pl/), ktéra prowadzi Centrum Opieki

Paliatywnej dla Dzieci i swojg kompleksowg pomocy obejmuje dzieci przewlekle i nieuleczalnie chore. Poprzez nowg
odstone produktéw komunikujemy réwniez zaangazowanie w zrownowazony rozwoj i dbatosé¢ o Srodowisko - we wrzesniu
2019 roku firma PHARMENA, wraz z innymi producentami zrzeszonymi w Polskim Zwigzku Przemystu Kosmetycznego,
podpisata deklaracje dotyczgcy zaangazowania w realizacje europejskiej Strategii Plastikowej. Dziatajagc w zgodzie z tg
deklaracjg zrezygnowalismy z ulotki wewnatrz opakowania i zastgpilismy jg kodem SQR, zrezygnowali$my ze srebrzen na
opakowaniu, a nasza szamponowa butelka, korek i etykieta s3 wykonane z tego samego tworzywa (polipropylenu) i mozna
je w 100% poddac recyklingowi.

Jednoczesnie w dniu 26 marca 2020 r. Zarzagd PHARMENA S.A. poinformowat, ze praca naukowa opublikowana w marcu
2020 r. przez grupe chinskich i wtoskich naukowcow w Cell Death & Differentiation dotyczgca odpowiedzi immunologicznej
w infekcji koronawirusa COVID-19 (https://doi.org/10.1038/s41418-020-0530-3) rekomenduje podawanie witaminy B3 jako
suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

Witamina B3 w organizmie cztowieka przeksztatca sie (metabolizuje) gtéwnie do 1-metylonikotynamidu (1-MNA). 1-MNA
jest obecnie dostepny na rynku w suplementach diety z linii MENAVITIN.

MENAVITIN to linia innowacyjnych suplementéw diety, chronionych prawem patentowym. 1-MNA zostat zarejestrowany w
Unii Europejskiej jako nowa zywno$é (Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1123 z dnia 10 sierpnia 2018 r.).

Ze wzgledu na rekomendacje grupy chinskich i wtoskich naukowcéw opublikowang w Cell Death & Differentiation dotyczaca
podawania witaminy B3 jako suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2 oraz fakt, iz gtdwnym metabolitem
witaminy B3 jest 1-MNA, to tym samym suplementacja 1-MNA potencjalnie moze by¢ wskazana.

Ze wzgledu na rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 w Polsce i na Swiecie oraz zwiekszajgcg sie liczbe oséb
zakazonych koronawirusem SARS-CoV-2, powyisza informacja moze mieé pozytywny wptyw na dziatalnosé, wyniki
finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

W pierwszych Il kwartatach 2020 r. nie wystgpity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i czynniki majgce
wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Inne wydarzenia w trzecim kwartale 2020 r.:

W dniu 15 lipca 2020 r. Zarzgd PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 10/2020 pt. "Potencjalny wptyw 1-
MNA na skutki infekcji koronawirusa COVID-19" opublikowanego w dniu 26 marca 2020 r. w systemie ESPI oraz raportu
biezgcego nr 12/2020 pt. "Ztozenie zgtoszenia patentowego na zastosowanie 1-MNA we wskazaniu infekcje wirusowe oraz
choroby alergiczne" opublikowanego w dniu 8 kwietnia 2020 r. w systemie ESPI poinformowat, ze w czasopismie Cell Death
Discovery zostat opublikowana praca naukowa dotyczaca koncepcji dziatania 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2:
https://doi.org/10.1038/s41420-020-00297-9

Jak wcze$niej informowata Spétka w raporcie biezgcym nr 10/2020 opublikowanym 26.03.2020r. w systemie ESPI w artykule
naukowym opublikowanym w marcu 2020 r. przez grupe chinskich i wioskich naukowcéw w Cell Death & Differentiation
dotyczaca odpowiedzi immunologicznej w infekcji koronawirusa COVID-19 autorzy rekomendowali podawanie witaminy B3
(nikotynamidu i kwasu nikotynowego) w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

Opublikowana obecnie praca w Cell Death Discovery prezentuje mitohormetyczng koncepcje dziatania 1-MNA w infekcji
koronawirusem SARS-CoV-2.
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Powszechnie wiadomo, ze nikotynamid (NA) jest metabolizowany (przeksztatcany) do 1-metylonikotynamidu (1-MNA), a 1-
MNA jest nastepnie metabolizowany do prostszych zwigzkéw chemicznych tzw. pirydondw, co wigze sie z wytwarzaniem
nadtlenku wodoru (H202). Tworzenie sie znacznych ilosci H202 wywotuje stres oksydacyjny, a zwiekszona obecnos¢ H202
W organizmie jest czesto uwazana za niekorzystna. Z drugiej strony, niewielkie ilosci zwigzkdw pro-oksydacyjnych, takich jak
H202 moga korzystnie wptywac na organizm, a efekt ten znany jest jako mitohormeza.

Jak wskazujg publikacje naukowe H202 moze aktywowac (pobudzac) inflammasom NLRP3, ktéry w organizmie cztowieka
powoduje skuteczng aktywacje wrodzonej odpowiedzi immunologicznej podczas ostrej infekcji np. wirusowej (dzieki
aktywacji inflammasomu NLRP3 tworzg sie zwigzki chemiczne majgce na celu pokonanie infekcji wirusowej).

Nalezy podkresli¢, iz 1-MNA ma znaczace wtasciwosci przeciwzapalne. Poniewaz wydzielanie enzymu odpowiedzialnego za
tworzenie H202 w wyniku przeksztatcania 1-MNA jest szczegdlnie wysokie w tkankach oddechowych, mozna oczekiwag, ze
aktywnos¢ przeciwzapalna 1-MNA w drogach oddechowych bedzie réwniez istotna.

Poziom 1-MNA w przypadku niektérych choréb wirusowych moze by¢ obnizony. Jest tak w przypadku niemowlat
przechodzacych infekcje wirusem RSV (ang. respiratory syncytial virus, syncytialny wirus oddechowy). Obnizenie poziomu 1-
MNA, w przypadku ostrej infekcji wirusem RSV moze by¢ przyczyng ostabienia zdolnosci organizmu do zwalczania stanu
zapalnego.

Nizsze poziomy 1-MNA obserwowane w niektérych chorobach drég oddechowych, w tym w infekcjach wirusowych, mogg
sugerowac, ze 1-MNA odgrywa wazng role fizjologiczng w regulacji wrodzonej odpowiedzi immunologicznej a jego brak
moze skutkowac znacznym nasileniem stanu zapalnego i niekorzystnymi rokowaniami klinicznymi. W zwigzku z powyzszym
mozna wnioskowac, iz uzupetnienie niedoboru 1-MNA podczas infekcji wirusowych moze aktywowac organizm cztowieka
do zwalczania stanu zapalnego (pobudzaé wrodzong odpowiedz immunologiczng organizmu na stan zapalny) i tym samym
przyspieszac zwalczanie stanu zapalnego.

Mozna wiec zatozy¢ ze, zastosowanie witaminy B3 w celu zapobiegania uszkodzeniom zapalnym zwigzanym z COVID-19
wydaje sie uzasadnione, natomiast jeszcze lepszy efekt mozna osiggnaé poprzez zastosowanie bezposrednio 1-MNA.
Opublikowana praca w Cell Death Discovery prezentuje opisang powyzej mitohormetyczng koncepcje dziatania 1-MNA w
infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

W dniu 24 sierpnia 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 23/2020 pt. "Publikacja koncepcji
dziatania 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2" opublikowanego w dniu 15 lipca 2020 r. w systemie ESPI poinformowat, ze
Spotka opracowata plan badan 1-MNA w infekcjach wirusowych, w tym infekcji wirusem Sars-Cov-2. Plan obejmuje rozwdj
projektu w zakresie badan przedklinicznych oraz badan klinicznych na ludziach (faza | i Il). Plan zostat opracowany we
wspotpracy z wiodagcym amerykanskim podmiotem specjalizujgcym sie w organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO
(Contract Research Organisation).

W zwigzku z powyzszym spotka rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych w celu wyboru najkorzystniejszego
wariantu/wariantdw realizacji projektow rozwojowych. Spétka po dokonaniu przegladu, niezwtocznie przekaze w raporcie
biezagcym te informacje.

Na dzien publikacji powyiszego raportu, Spoétka nie podjeta zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej opcji, a
ponadto nie ma pewnosci, czy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci.

W dniu 26 sierpnia 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2020 pt. "Opracowanie
planéw badawczych 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2" opublikowanego w dniu 24 sierpnia 2020 r. w systemie ESPI,
informuje, ze w czasopiSmie Nature Medicine zostata opublikowana praca naukowa dotyczgca znaczenia markeréw
zapalnych w szacowaniu ryzyka ciezkiego przebiegu choroby i $mierci w infekcji koronawirusem SARS CoV-2
https://doi.org/10.1038/s41591-020-1051-9.

Opublikowana w Nature Medicine praca wskazuje, ze poziomy markeréw stanu zapalnego IL-6 i TNF-a stanowig znaczace
czynniki prognostyczne okreslajace wyzsze ryzyko ciezkiego przebiegu choroby i $mierci w infekcji koronawirusem SARS
CoV-2.

Wczesniejsze publikacje naukowe wskazywaty, ze nadmierna reakcja zapalna organizmu wywotana przez koronawirusa
SARS CoV-2 jest gtdwna przyczyng ciezkiego przebiegu choroby i moze prowadzi¢ do zgonu. Opisane w opublikowanej pracy
badania, przeprowadzone w Nowym Jorku u hospitalizowanych pacjentéw z koronawirusem (1484 pacjentow) wykazaty, ze
wysokie poziomy markeréw zapalnych IL-6, IL-8 i TNF-alpha w surowicy w czasie hospitalizacji byty istotnymi i niezaleznymi
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prognostykami przezycia pacjentéow (P 0,0001, P = 0,0205 i P = 0,0140). Wysokie poziomy wspomnianych markeréow wigzaty
sie z wiekszym ryzykiem ciezkiego przebiegu choroby oraz wiekszym ryzykiem zgonu u pacjentéw z koronawirusem.
Opublikowane wyniki badan pokazujg takze jak rozne grupy stosowanych obecnie lekéw (m.in. tocilizumab, kortykosteroidy
remdesivir, hydroksychlorochina, leki przeciwzakrzepowe) wptywajg na poziom markeréw stanu zapalnego. Z badan
wynika, iz obecnie stosowane leki nie majg znaczgcego wptywu na poziom (redukcje) TNF-alpha.

Autorzy opublikowanych badan, wskazujg rowniez, iz powyzsze markery zapalne nie sg ze sobg powigzane. Z tego wzgledu
potencjalny lek na COVID-19 nie musi wptywac na wszystkie markery zapalne jednoczesnie, aby stanowic¢ skuteczng terapie.
Dlatego autorzy publikacji wskazujg na potrzebe niezaleznej oceny wptywu terapii redukujacej TNF-alpha na COVID-19.
Opublikowana praca potwierdza prezentowang przez Spotke koncepcje o istotnym znaczeniu reakcji zapalnej organizmu w
infekcji wirusem SARS CoV-2. Przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg Emitenta w latach ubiegtych, badania kliniczne fazy
Il w Kanadzie w dyslipidemii, wykazaty, ze 1-MNA obnizat istotnie statystycznie poziom TNF-alpha. W ocenie Emitenta 1-
MNA moze by¢ skuteczng terapig w leczeniu pacjentéw z COVID-19, poniewaz jego zastosowanie obniza poziom TNF-alpha,
a w nawigzaniu do opublikowanych badan moze zmniejsza¢ ryzyko ciezkiego przebiegu choroby oraz ryzyko zgonu u
pacjentow z koronawirusem.

Powyzsze informacje zostaty publikowane ze wzgledu na fakt, ze mozliwo$é zastosowania 1-MNA w nowozdefiniowanych
wskazaniach obejmujacych infekcje wirusowe, w szczegdlnosci infekcje skutkujgce powstaniem zapalenia drdg
oddechowych (m.in. grypa, infekcja wirusem Sars-CoV-2, zapalenie ptuc, oskrzeli), a takze obejmujgcych choroby alergiczne
(m.in. astma) moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos$é, wyniki finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci ze wzgledu na rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 w Polsce i na Swiecie oraz
zwiekszajgcg sie liczbe osob zakazonych koronawirusem SARS-CoV-2.

7.2.Istothe zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy
wplyw na aktywa, zobowiagzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkosé, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku Spétka Pharmena udzielita pozyczek Spétkom zaleznym: spétce Cortria Corporation
oraz spotce Menavitin GMBH.

Na dziert 30.09.2020 wysokos$¢ udzielonych pozyczek wynosi:

- Cortria Corporation 80.000,00 USD,

- Menavitin GMBH 163.800,00 EUR.

Poza w/w zdarzeniami w ocenie Zarzadu nie wystgpity zdarzenia wptywajace istotnie na wielko$¢ aktywdw, zobowigzan,
kapitatéw witasnych, wyniku finansowego oraz przeptywoéw pienieznych Grupy Pharmena w okresie trzech kwartatow 2020
roku.

7.3.0pis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wpltyw na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

W okresie trzeciego kwartatu 2020 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze za wyjgtkiem wptywu pandemii
COVID-19 opisanym w pkt. 7.1, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

29


http://m.in/
http://m.in/
http://m.in/

phaimena

7.4.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W dziatalnosci Grupy nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

7.5.Stanowisko Zarzadu,

publikowanych prognoz wynikéw

co do mozliwosci

zrealizowania wczesniej

Nie dotyczy. Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na

2020 rok.

7.6.Zobowiagzania finansowe diugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kredyty i pozyczki

Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywdéw

Cash pooling

Finansowanie wierzytelnosci
Zobowiazania finansowe, razem
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 r.

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- otrzymane kredyty, pozyczki

- prawa do uzytkowania aktywow
- naliczone odsetki

- prowizje

- finansowanie wierzytelnosci

Zmniejszenia

- sptata zobowigzan z tyt. prawa do uzytkowania
aktywow

- sptata odsetek i prowizji

- sptata zobowigzan z tyt. cash poolingu

Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

30.09.2020 31.12.2019
3053 2000

472 489

990 997

1023 -
5538 3486

159 216

5379 3270

Kredyty  Zobowigzaniez Zobowigzanie Finansowanie Razem
i pozyczki  tyt. prawa do ztyt. cash  wierzytelnosci
uzytkowania poolingu
aktywow

2 000 489 997 - 3486
1111 233 26 1023 2393
1000 - - - 1000

- 198 - - 198

94 15 26 - 135

17 - - - 17

- 20 - 1023 1043

58 250 33 - 341

’ 234 ) | 234

58 16 27 - 101

- - 6 - 6

3053 472 990 1023 5538

- 159 - - 159

3053 313 990 1023 5379
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7.7.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych
warunkdéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub pozyczek,
ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.8.Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W trzecim kwartale 2020 roku spétki Grupy nie udzielaty poreczen ani gwarancji.

7.9.Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych
papieréow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow

wartosciowych.

7.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wptyw na wartosé godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia

W okresie trzeciego kwartatu 2020 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktora istotnie wptynetaby na wartos$¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

7.11. Zmiany sposobu (metody) wustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek

zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywdw.

7.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw
finansowych
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W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku
oraz 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

7.13. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sa istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére miaty wptyw na sytuacje kadrowa, majgtkowsq i
finansowg Grupy.

7.14. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére mogg w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.

7.15. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Grupy beda miaty wptyw na
osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnym czynnikiem, ktéry w ocenie Grupy bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu,
bedzie osigganie przychoddéw z biezgcej dziatalnosci Grupy, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku
krajowym, przychodéw z wprowadzanych do sprzedazy innowacyjnych suplementéw diety. Natomiast na wysokos¢
osigganych przychoddw w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu istotny wptyw bedzie miat rozwdj badz
ograniczenie pandemii COVID-19 w Polsce i na swiecie.

8. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 r. Grupa:
® nabyla rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 21 tys. zt,
e nie sprzedata i nie zlikwidowata sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych,
e nie utworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych,
e nie rozwigzata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych,

e nie wykorzystata odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r. faczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych wynosza
104 tys. zt.
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Ponizej zaprezentowano note objasniajgcg do wartosci niematerialnych na dzier 30 wrzesnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 .
Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje
pozycji sprawozdawczej.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.09.2020 31.12.2019
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 303 283
Inne wartosci niematerialne 12 28
Prawa autorskie 110 144
Prace rozwojowe w realizacji 341 278
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 50 43
Wartosci niematerialne, razem 1055 1090

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa jest
w stanie udowodnic:
e mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolnosc¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
e dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakfadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowaé temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji
wszystkie szes¢ warunkow kapitalizacji tych kosztodw zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzierr bilansowy Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci zakoriczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje wartosé
odzyskiwalng tych sktadnikdéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujacych na utrate
wartosci zakoriczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata
wartosci prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje wartosc
odzyskiwalng tych sktadnikdéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, Grupa corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajacy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich
wartosci bilansowej z wartos$ciag odzyskiwalng.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Grupa przeprowadzita na dzier 31 grudnia 2019 roku.
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Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu
zakonczenia prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2020-2022.
Planowane wydatki zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktéw w analogicznych kategoriach i
aplikacjach, natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze
sprzedazy osigganych przez Grupe z produktéw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty
zdyskontowane wg stopy oprocentowania dtugoterminowych papieréw skarbowych.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg W pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Grupy oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytwércy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji ,koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

8.2.Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2020 Zmiany 30.09.2020
Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 77 162 1384 - 78 546

Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2020 Zmiany 30.09.2020
Zwiekszenia Zmniejszenia

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy

. 149 9 - 158
leasingu

Na dziern 30 wrzesnia 2020 r. Grupa uzytkuje na podstawie umowy najmu krétkoterminowego lokal, w ktérym prowadzi
dziatalno$¢ spotka zalezna. Umowa najmu nie spetnia definicji leasingu wedtug MSSF 16. Grupa nie jest w stanie
wiarygodnie oszacowac wartos¢ uzytkowanego lokalu.

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Grupie nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete
zobowigzania wynikajace z zawartych umow.

8.3.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W dniu 23 czerwca 2020 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Pharmena S.A. podjeto uchwate o pokryciu straty za
2019 w catosci zyskami z lat przysztych. W zwigzku z osiggnietymi przez Jednostke Dominujgcy stratami w 2019 roku, w
2020 roku dywidenda nie bedzie wyptacana.

8.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie objetym raportem spotki Grupy Pharmena nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach
innych niz rynkowe.
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8.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje:

e  ze spdtkami Grupy Pelion,

ez cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

W oparciu o zapisy MSSF 10 B86, transakcje pomiedzy spdtkami Grupy Pharmena, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym

sprawozdaniu.

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
ePRUF S.A. w todzi
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi
PHARMAPOINT S.A. w Poznaniu
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi
Natura Sp. z 0.0. w todzi

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
Pelion S.A. w todzi
DOZS.A. w Warszawie
PHARMALINK sp. z 0.0. w todzi
Pharma Partner sp. z 0.0. w todzi
Business Support Solution S.A. w todzi
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
ePRUF rozliczenia Sp. z 0.0. w todzi
Farmaceo Sp. z 0.0. w todzi

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi
PHARMAPOINT S.A. w Poznaniu
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
Pelion S.A. w todzi

ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
2313 2804
- 1
778 935
298 288
1219 1572
- 8
18 -
2313 2804
Okres 9 miesigcy Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
593 839
95 195
103 179
167 143
2 34
150 169
- 14
70 69
- 36
6 -
8 -
601 839
30.09.2020 31.12.2019
1023 1611
870 706
106 85
47 793
- 27
1023 1611
30.09.2020 31.12.2019
1154 104
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Pelion S.A. w todzi 8 2
Pharmalink Sp. z 0.0. w todzi 28 24
Business Support Solution S.A. w todzi 16 21
DOZS.A. w Warszawie 29 38
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 50 19
Farmaceo Sp. z 0.0. w todzi 1023 -
1154 104
ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD 30.09.2020 31.12.2019
PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1885 997
Pelion S.A. w todzi 1885 997
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej 158 -
2043 997

8.6.Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym zostata wszczeta jedna sprawa przed Sgdem Okregowym w todzi sygn. akt XII C 59/20 — o
zaptate zados$éuczynienia i odszkodowania w kwocie 150.000 zt na rzecz osoby fizycznej z tytutu rzekomej szkody jaka miata
powstaé po uzyciu szamponu “Dermena Plus” produkowanego przez Spétke PHARMENA S.A.

Spoétka “PHARMENA” S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w todzi odpowiedz na pozew, w ktérej nie uznata powddztwa i
whniosta o jego oddalenie w catosci.

Poza wyzej opisang sprawg sadowg — nie zostaty wszczete ani nie toczyty sie i nie tocza zadne inne sprawy sadowe,
administracyjne, podatkowe, przedsadowe inne, o ktérych mowa powyzej, ktérych strong lub uczestnikiem postepowania
bytaby Spétka PHARMENA S.A. z siedzibg w todzi.

Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spétek z Grupy.

8.7.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzes$nia 2020 r. i w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzes$nia 2019 r. w Grupie nie
wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

8.8.Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujace koniecznoscia dokonania korekty btedéw poprzednich
okresow.

8.9.Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy wystapity nastepujgce znaczace zdarzenia:
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W dniu 22 pazdziernika 2020 r. Zarzgd PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 24/2020 pt. "Opracowanie
planéw badawczych 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2" opublikowanego w dniu 24 sierpnia 2020 r. w systemie ESPI
informuje, ze w dniu 22 pazdziernika 2020 r. Spétka PHARMENA S.A. podpisata umowe z wiodgcym osrodkiem badawczym
Covance Inc. z siedzibg w USA dotyczgcg wspotpracy w zakresie przeprowadzenia badan przedklinicznych na modelach
zwierzecych.

W ramach powyzszej umowy, Emitent planuje rozpocza¢ badanie przedkliniczne leku 1-MNA na modelach zwierzecych, w
celu ustalenia efektywnej dawki 1-MNA jako kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-Cov-2. Ustalenie efektywnej dawki
kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach w infekcji wirusem Sars-Cov-2.
W ocenie Emitenta 1-MNA moze by¢ skuteczng terapia w leczeniu pacjentow z COVID-19, poniewaz jego zastosowanie
obniza poziom TNF-alpha i moze zmniejsza¢ ryzyko ciezkiego przebiegu choroby oraz ryzyko zgonu u pacjentéow z
koronawirusem. Opublikowane wyniki badan przeprowadzonych przez niezalezne osrodki badawcze wskazujg bowiem, iz
obnizanie poziomu TNF-alpha ma wplyw na zmniejszanie ryzyka ciezkiego przebiegu choroby oraz ryzyko zgonu u
pacjentow z koronawirusem.

Covance Inc. to podmiotem specjalizujagcym sie w organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO (Contract Research
Organisation) z siedzibg w USA, $wiadczacy ustugi niekliniczne, przedkliniczne, kliniczne i komercjalizacyjne dla przemystu
farmaceutycznego i biotechnologicznego. Firma jest wtasnoscig LabCorp i zatrudnia ponad 50 000 os6b w ponad 60 krajach.
Covance jest najbardziej wszechstronng i jedng z najwiekszych tego typu firm na swiecie.

W dniu 17 listopada 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 31/2020 pt. " Podpisanie umowy
na przeprowadzenie badan przedklinicznych w celu ustalenia efektywnej dawki kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-
Cov-2" opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2020 r. w systemie ESPI informuje, ze w dniu 17 listopada 2020 r. Spotka
PHARMENA S.A. rozpoczeto sie pierwsze z trzech planowanych badan przedklinicznych na modelach zwierzecych
prowadzone przez osrodek badawczy Covance Inc. na zlecenie Emitenta. Zaktada sie, iz Emitent otrzyma na przetomie
stycznia/lutego 2021 r. raport zawierajgcy wyniki powyzszego badania.

Planowane badania na modelach zwierzecych majg na celu ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek w infekcji wirusem
Sars-Cov-2. Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do przeprowadzenia badan klinicznych na
ludziach w infekcji wirusem Sars-Cov-2.

Covance Inc. to podmiotem specjalizujagcym sie w organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO (Contract Research
Organisation) z siedzibg w USA, $wiadczacy ustugi niekliniczne, przedkliniczne, kliniczne i komercjalizacyjne dla przemystu
farmaceutycznego i biotechnologicznego. Firma jest wtasnoscig LabCorp i zatrudnia ponad 50 000 oséb w ponad 60 krajach.
Covance jest najbardziej wszechstronng i jedna z najwiekszych tego typu firm na swiecie.

Powyzsze informacje zostaty opublikowane ze wzgledu na fakt, iz przeprowadzenie badan przedklinicznych na modelach
zwierzecych w celu ustalenia efektywnej dawki 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2 moze mie¢ potencjalnie istotny wptyw
na przyszta dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Wynika to z faktu, iz mozliwos¢ zastosowania 1-MNA w
nowozdefiniowanych wskazaniach obejmujacych infekcje wirusowe, w szczegdlnosci infekcje skutkujgce powstaniem
zapalenia drég oddechowych (m.in. infekcja wirusem Sars-CoV-2, grypa, zapalenie ptuc, oskrzeli), a takie obejmujacych
choroby alergiczne (m.in. astma) moze mieé pozytywny wptyw na dziatalno$é¢, wyniki finansowe i dalsze perspektywy
rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci ze wzgledu na rozprzestrzenianie sie koronawirusa Sars-CoV-2w
Polsce i na Swiecie oraz zwiekszajaca sie liczbe oséb zakazonych koronawirusem SARS-CoV-2.

8.10. Wptyw  Miedzynarodowego  Standardu  Sprawozdawczosci
Finansowej nr 16 na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Pharmena za
trzy kwartaty 2020 roku

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,,Leasing" ma wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczern po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing
definiowana jest kazda umowa lub jej cze$é, ktdra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywéw przez dany
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okres w zamian za wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wowczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Grupe Pharmena polityke rachunkowosci w odniesieniu do umoéw leasingowych szczegdétowo
przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2019 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2020 .

W ponizszej tabeli Grupa zaprezentowata pordwnanie skonsolidowanego sprawozdania z wyniku Grupy za trzy kwartaty
2020 roku z i bez uwzglednienia wptywu MSSF 16.

Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 wykazany w korekty dotyczace  bez uwzglednienia

skonsolidowanym ujecia leasingu wptywu MSSF 16

sprawozdaniu z zgodnie z MSSF 16
wyniku

Przychody ze sprzedazy 7384 - 7384
Koszt wtasny sprzedazy (3121) - (3121)
Zysk (strata) ze sprzedazy 4263 - 4263
Koszty sprzedazy (4 436) - (4 436)
Koszty ogdlnego zarzadu (3352) 6 (3358)
Pozostate przychody operacyjne 269 - 269
Pozostate koszty operacyjne (50) - (50)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (3 306) 6 (3312)
Przychody finansowe 1 - 1
Koszty finansowe (190) (27) (163)
Zysk (strata) brutto (3 495) (21) (3474)
Podatek dochodowy 12 - 12
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (3 483) (21) (3 462)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto ogotem (3 483) (21) (3 462)
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (3 422) (21) (3401)
Akcjonariuszom niekontrolujgcym (61) - (61)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
- podstawowy/a (0,31) (0,31)
- rozwodniony/a (0,31) (0,31)

Podpisy Cztonkéw Zarzadu Pharmena S.A.
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PHARMENA S.A.
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I.  WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
Okres 9 Okres 9 Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2020 2019 2020 2019

Przychody ze sprzedazy 8037 9495 1810 2204
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1185) (4 458) (267) (1035)
Zysk (strata) brutto (1075) (4 643) (242) (1078)
Zysk (strata) netto (1201) (3 834) (271) (890)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (455) (8 567) (102) (1988)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1116) (4 387) (251) (1018)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1682 14 100 379 3273
Przeptywy pieniezne netto, razem 111 1146 25 267
Srednia wazona liczba akgiji (szt.) 10984 758 10984 758 10984 758 10984 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji (szt.) 10 984 758 10984 758 10984 758 10984 758
(ZV\\/Is;/(EtJ;t)a) podstawowy netto na jedng akcje zwyktg (0.11) (0,35) (0,02) (0,08)
(Zvy\lls;/(ztdzt)a) rozwodniony netto na jedng akcje zwykia (0,11) 0,35) (0,02) (0,08)

2020-09-30 2019-12-31 2020-09-30 2019-12-31
Aktywa obrotowe 9836 8593 2173 2018
Aktywa trwate 46 826 45 831 10344 10762
Aktywa razem 56 662 54 424 12 517 12 780
Zobowigzania krotkoterminowe 9718 6222 2147 1461
Zobowigzania dfugoterminowe 179 237 40 56
Kapitat wtasny 46 765 47 965 10331 11263
Liczba akcji (szt.) 10984 758 10984 758 10984 758 10984 758
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogétem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akji
zwyktych
Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta

- podstawowy

- rozwodniony

phaimena

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2020

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2020

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2019

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2019

3216 8037 3677 9495
(1310) (3193) (1 049) (2 887)
1905 4844 2628 6608
(1173) (3 630) (1 684) (8 891)
(763) (2 610) (805) (2 076)

133 261 - 5

(11) (50) (59) (104)

92 (1185) 80 (4 458)

19 288 100 149

(58) (178) (24) (334)

53 (1075) 156 (4 643)

(325) (126) (66) 809

(273) (1201) 90 (3834)

(273) (1201) 90 (3834)
10 984 758 10 984 758 10 984 758 10 984 758
10 984 758 10 984 758 10 984 758 10 984 758
(0,02) (0,11) 0,01 (0,35)
(0,02) (0,11) 0,01 (0,35)
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto ogétem

Inne catkowite (straty) / dochody, ktére nie
zostang przeklasyfikowane na zyski

lub straty, w tym:

Zyski (straty) aktuarialne z tyt. $wiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia

Inne catkowite (straty) / dochody netto po
opodatkowaniu

Catkowite dochody (straty) netto

Okres 3 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2020
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(273)

(273)

Okres 9 miesiecy
zakonczony

Okres 3 miesiecy

zakonczony

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia 2020 30 wrze$nia 2019 30 wrzesnia 2019

(1201)

(1201)

920

920

(3834)

(3834)
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IV. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku
dochodowego

Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy

Wptywy netto z emisji akgji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek, wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Razem przeptywy pieniezne netto

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
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Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2020

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2019

(1075) (4 643)
620 (3924)
395 423

(4) 7
37 261
(179) -
(908) (755)
(164) (2995)
1290 (674)
153 (191)
(455) (8 567)
16 -
16 -

(1132) (4387)

(98) (175)

- (1131)
(1034) (3081)
(1116) (4 387)
2023 21114

- 12 590

1000 8524
1023 -
(341) (7 014)
(6) (6 500)
(234) (211)
(101) (303)
1682 14 100
111 1146
111 1146
766 381
877 1527
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V. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2020-09-30 2019-12-31 2019-09-30
AKTYWA TRWALE 46 826 45 831 44 820
Wartosci niematerialne 789 756 845
Rzeczowe aktywa trwate 4 56 135
Prawo do uzytkowania aktywow 509 494 491
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 43 896 42 678 41878
Naleznosci dtugoterminowe 106 104 104
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1395 1537 1148
Pozostate aktywa trwate 127 206 219
AKTYWA OBROTOWE 9 836 8593 10536
Zapasy 4516 3608 3260
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 200 81 45
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3987 3641 5293
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 124 261 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 877 766 1527
Pozostate aktywa obrotowe 132 236 162
AKTYWA RAZEM 56 662 54424 55 356
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2020-09-30 2019-12-31 2019-09-30
KAPITAL WEASNY RAZEM 46 765 47 965 49 097
Kapitat wtasny 46 765 47 965 49 097
Kapitat podstawowy 1098 1098 1098
Kapitat zapasowy 52010 52010 52010
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 1059 1059
Kapitat z.tytuiu zyskow i.strat aktu'arizfﬂnych z tyt. Swiadczen 7 ) 2)
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (7 395) (6 195) (5 068)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (6194) (1234) (1234)
- zysk (strata) netto (1201) (4 961) (3834)
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 179 237 305
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 179 237 305
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 159 217 291
Rezerwy dtugoterminowe 20 20 14
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 9718 6222 5954
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 9121 5851 5424
Zobowigzania finansowe 5066 2997 2986
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 313 273 287
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3742 2581 2151
Przychody przysztych okresow oraz rozliczenia miedzyokresowe 597 371 530
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 56 662 54 424 55356
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VI.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2020

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) / dochody netto
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na 30 wrzesnia 2020

phaimena

Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
47 965 1098 52010 1059 1)) (6 195)
(1201) - - - - (1201)
(1201) - - - - (1201)
46 764 1098 52010 1059 (7) (7 396)
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Stan na 1 stycznia 2019

Catkowite dochody netto

.-wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
.-emisja akgji

.-podziat zysku

.-optacenie kapitatu

Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
.-podziat zysku

Stan na 30 wrzesnia 2019

phaimena

Kapitat z tytutu
zyskow i strat
aktuarialnych z

tytutu swiadczen

Kapitat pracowniczych po
Kapitat wtasny Kapitat Kapitat pozostaty okresie Zyski (straty)
razem podstawowy  zapasowy rezerwowy zatrudnienia zatrzymane
40 342 880 38476 1059 (2) (71)
(3 834) - - - - (3834)
(3 834) (3 834)
13 752 218 13534 - - -
218 218
1163 1163
12371 12371
1163 1163
1163 1163
49 097 1098 52010 1059 2 (5 068)
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INFORMACJA  DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2020 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spétka Akcyjna (Spdtka , Pharmena) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w
todzi w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r. W
dniu 25 marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spoétki. Pharmena Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi
Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spotka posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846 nadany
decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego t6dz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia
23 kwietnia 2004r.

Siedzibg Spotki jest £odz, ul. Wélczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw numer wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 098 475,80 zt.
W okresie objetym niniejszym raportem zakres dziatalnosci Spétki nie ulegt zmianie.

Spotka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktdrej Pelion S.A. jest Spotka Dominujaca wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

1.2. Sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenie do publikacji niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego (sprawozdanie finansowe):

e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:

Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Anna Zwolinska Wiceprezes Zarzadu do dnia 8 stycznia 2020 r.

e Rade Nadzorcza Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej
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Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

1.3.Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do
publikacji

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad Spotki Pharmena dnia 23 listopada 2020 r.

1.4.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34
LSrédroczna sprawozdawczoéé finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z zasady kosztu
historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnierh w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spétki jest ztoty polski. Walute prezentacji sprawozdania stanowi ztoty polski.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzeénia 2020 roku

oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dziert 31 grudnia 2019
roku.
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Sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2020 roku i na dziern 30 wrzesnia 2019 roku nie podlegaty badaniu oraz
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe za trzy kwartaty 2020 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2019 rok,
opublikowanym w dniu 31 marca 2020 r.,, w ktorym zostaty szczegétowo omowione stosowane
w Spotce Pharmena zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki Pharmena S.A. dokonat oceny wystepowania
istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywac¢ powazne watpliwosci co do
zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére nasuwaja
watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spofki.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadnos¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci przez Spotke,
e  Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub uwarunkowan,
ktore mogtyby podaé w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

1.5.Wplyw nowych i zmienionych standardow i interpretaciji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakoriczony 31
grudnia 2019 roku, z wyjgtkiem nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2020 roku:

e  Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja terminu ,istotny”. Zmiany maja zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: ,,Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej”. Zmiany maja
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Zmiany majg zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Nastepujace zmiany istniejgcych standardéw, ktére nie sa obowigzujace w roku 2020 i ktérych Pharmena S.A. nie
zdecydowata sie zastosowac wczesniej, zostaty juz opublikowane:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe i
dtugoterminowe. Zmiany majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku
lub pézniej. Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

e  Zmiana do MSSF 16 ,Leasing”: ,Ustepstwa czynszowe zwigzane z Covid-19”. Zmiana ma zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 czerwca 2020 roku lub pdZniej. Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie.
Zmiany nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu powyiszych standardéw i interpretacji na sprawozdawczos¢ Spotki.
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1.6.Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w
dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane
na polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane s po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci

godziwej, sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty
sie nastepujaco:

30 wrzesnia 2020 31 grudnia 2019 Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
2020 2019
EUR 4,5268 4,2585 4,4241 4,3022
usD 3,8658 3,7977 3,9372 3,8287

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujacy na koniec kazdego
okresu,
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdw pienieznych - sredni kurs
danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

Okres 9 miesigcy Rok zakonczony Okres 9 miesiecy
Tresc zakoriczony 30 wrze$nia 31 grudnia 2019 zakonczony 30 wrze$nia
2020 2019
$redni kurs na koniec okresu 4,5268 4,2585 4,3736
Sredni kurs okresu 4,4399 4,3018 4,3086
najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,6044 4,3891 4,3891
najnizszy Sredni kurs w okresie 4,2279 4,2406 4,2406

2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spotka Pharmena prowadzi jednorodna dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu i sprzedazy preparatow kosmetycznych. Z
powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Spdtce nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonhczony zakonczony
Analiza przychodéw wg kategorii: 30.09.2020 30.09.2019
Sprzedaz towarow 7291 8697
Przychody z tytutu ustug 746 798
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Przychody razem 8037 9495

Gtownym zrodtem przychoddw jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykdw:
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30.09.2020 30.09.2019
Hair Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do wtosow 5893 7513
Skin Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnac;ji skory 738 794
Nail Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji paznokci 136 145
Pozostate 524 245
Przychody razem 7291 8 697

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajacych problem z
ostabionymi, nadmiernie wypadajgcymi wiosami i rzesami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takze suplement
diety dermena® complex.

Linia Skin Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykdw przeznaczone do pielegnacji skory z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco®, dermena® skin care i Thermi).

Linia Nail Care to specjalistyczne produkty pielegnacyjne dermena® nail care przeznaczone do stabych, tamliwych i
wymagajacych regeneracji paznokci.

W zakresie dystrybucji i logistyki Spdétka wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (Hurt) oraz bezposrednio z
wybranymi sieciami aptek i drogerii (Detal). Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio
do aptek oraz innych dystrybutoréw lekéw i kosmetykow dziatajacych na polskim rynku.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
Kraj Hurt 3269 4 595
Kraj Detal 2875 3907
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 127 62
Sprzedaz poza kraj 1020 133
Przychody razem 7291 8697

Przychody ogétem wg krajéw, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2020 30.09.2019
Polska 6212 8576
Egipt 253 -
Irak 252 122
Stany Zjednoczona 725 757
Niemcy 586 27
Pozostate kraje 9 13
Przychody razem 8037 9495
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W ramach zawieranych kontraktow Spdtka zobowigzuje sie do dostarczenia towardéw do klientéw hurtowych i detalicznych
(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktéw Spétka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow, a Spotka spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Spotka uwzglednia okolicznosci wskazujgce na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

e  Spdtka ma biezagce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

e  Kklient posiada tytut prawny do sktadnika aktywodw,

®  Spodtka fizycznie przekazata sktadnik aktywodw,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  klient przyjat sktadnik aktywow.

W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnosc¢ staje sie wymagalna
w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptfatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania a
kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Spétka udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku taczne przychody ze sprzedazy w wysokosci 5 448 tys. zt (w okresie poréwnywalnym
7 667 tys. zt) pochodzity z transakcji z czterema najwiekszymi odbiorcami zewnetrznymi.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 Spotka nie wykazuje zadnych aktywdw oraz zobowigzan z tytutu umoéw z klientami.

3. WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1.Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpisow
aktualizujagcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan
(rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e odpisdow aktualizujgcych warto$¢ aktywdw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlaja najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw
pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére s3 znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym za 2019 rok opublikowanym 31 marca 2020r.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan,
a w szczegolnosci:

01.01.2020 Zmiany 30.09.2020

Utworzenia Wykorzystania Rozwigzania
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. L. - 10 . - 10
Odpisy aktualizujgce
- naleznosci - 10 - - 10
Rezerwy z tytutu: 20 - - - 20
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 20 - - - 20
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 371 286 60 - 597
- kosztéw niewykorzystanych urlopéw

y y v P 73 77 - - 150

wypoczynkowych
- koszty wykonanych a nie fakturowanych
15 100 15 - 100

ustug
- koszty wyptat wynagrodzen dla twércow 283 109 45 - 347
Razem 391 296 60 - 627

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisow aktualizujgcych wartosé¢ aktywéw, poza
ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezacego okresu.

W prezentowanych okresach Spotka nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.

3.2.Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Nie dotyczy.

3.3.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywoéw oraz odwréceniu takich odpiséw

Nie dotyczy.

3.4.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Nie dotyczy.

4. OPODATKOWANIE

4.1.Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Okres 9 miesigcy ~ Okres 9 miesiecy
Z WYNIKU zakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 2020 30 wrzesnia 2019
- biezacy (16) -

55



phaimena

- odroczony 142 (809)
Podatek dochodowy, razem 126 (809)

4.2.Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2020 Zmiana zysku 30.09.2020
netto w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1636 9 1645
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 151 250

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane s3 przed dokonaniem kompensaty
aktywa oraz rezerwy.
Kwota kompensaty na dzien 30 wrzesnia 2020r. wyniosta 240 tys. zt (na 30 wrzesnia 2019 r. 110 tys. z1).

5. AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY
ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

5.1.Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzien 23 listopada 2020 roku:

Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtoséw
Nazwa podmiotu . N . ,
posiadanych akgji akcyjnym gtoséw na WZA
Pelion S.A. wraz ze spétkami zaleznymi* 6 689 267 60,90% 66 689 267 660,90%
Jerzy Gebicki 6703 400 6,40% 6703 400 6,40%
Pozostali Akcjonariusze 23592 091 132,70% 23592 091 132,70%
Razem 10984 758 100,00% 10984 758 100,00%

* Pelion S.A. 6 141 594 szt. akcji, PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
273 455 szt. akcji

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport skonsolidowany za Il kwartat 2020 r. —
opublikowany w dniu 28 sierpnia 2020 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za Ill kwartat 2020 r. doszto do zmian w
strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta. Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi - spotka zalezna Pelion
S.A. w dniu 20 pazdziernika 2020 r. zbyta 22.700 akcji, wskutek czego Pelion S.A. wraz ze spdtkami zaleznymi zmniejszyt
udziat w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw Pharmena S.A. z 61,10% do 60,90%. Akcje od Polskiej Grupy Farmaceutycznej
S.A. w todzi nabyt Jerzy Gebicki — Przewodniczacy rady Nadzorczej (13.400 akcji) zwiekszajgc swoj udziat w kapitale
zaktadowym i liczbie gtoséw Pharmena S.A. z 6,28% do 6,40% oraz Konrad Palka - Prezes Zarzadu (9.300 akcji).
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5.2.Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczgce Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien

23.11.2020.
Konrad Palka 487 181
Marzena Wieczorkowska 0

Imie i Nazwisko

Dane dotyczace Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Imie i Nazwisko Stan na dzien

23.11.2020 .
Jerzy Gebicki 6703 400
Anna Sysa - Jedrzejowska 298 991
Jacek Szwajcowski 6689 267*
Zbigniew Molenda 6 689 267**
Jacek Dauenhauer 3120
Agnieszka Dziki 0

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest wspdlnikiem spotki
Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz akcjonariuszem spoétki Pelion S.A. z siedzibg w
todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem spotek zaleznych Korporacja Inwestycyjna Polskiej
Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spdtkami zaleznymi) 6.689.267 akcji i
6.689.267 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 60,90% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 60,90% ogodlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda jest wspdlnikiem spotki
Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz akcjonariuszem spétki Pelion S.A. z siedzibg w
todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za posrednictwem spdtek zaleznych Korporacja Inwestycyjna Polskiej
Farmacji Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi oraz Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze spotkami zaleznymi) 6.689.267 akgji i
6.689.267 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 60,90% kapitatu zaktadowego Spétki oraz 60,90% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

6. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI PHARMENA

6.1.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Pandemia COVID-19 w pierwszych Ill kwartatach 2020 r. miata negatywny wptyw na wyniki finansowe. Grupa Kapitatowa
PHARMENA zanotowata spadek sprzedazy o 15% w poréwnaniu do tego samego okresu w 2019 r.

Spadek spowodowany byt ,tgpnieciem” sprzedazy po ogloszeniu pierwszego zachorowania na SARS COVID 19.
Jednoczesnie ta informacja spowodowata wstrzymanie zakupdéw kluczowych klientéw konczacych pierwszy kwartat.
Réwniez z powodu ogdlnoswiatowej epidemii koronawirusa, kanat farmaceutyczny odnotowat istotny spadek sprzedazy w
poréwnaniu do tego samego okresu roku poprzedniego. Wpltyw na tg sytuacje miat przede wszystkim obligatoryjny
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lockdown wprowadzony przez rzadzacych. W wyniku tego, ze obowigzywat zakaz przemieszczania sie i wiele innych
ograniczen zwigzanych z pandemia, pacjenci i klienci aptek nie dokonywali zakupéw w dotychczasowym przyjetym
standardzie. Ponadto ograniczenie sprzedazy dotyczyto dziatania sekcji dermokosmetycznych, ktérych dotychczasowa
dziatalnos¢ konsultacyjna zostata zawieszona na czas pandemii. W zwigzku z powyzszym znacznie spadta sprzedaz z pétek
aptecznych. Istotny wptyw réwniez na ten wynik, miato ograniczenie dotarcia przedstawicieli handlowych do aptek. W
pierwszym potroczu farmaceuci ograniczyli blisko do zera wszelkie kontakty z pracownikami zespotow sprzedazowych
producentéw kosmetycznych i farmaceutycznych. Pomimo tego, ze apteki byty otwarte dla pacjentdow, to czes¢
ekspozycyjna w aptekach byta niedostepna dla pacjenta, gdyz dyktowaty to wymogi sanitarne wprowadzone w catym kraju:
dezynfekcja, maseczki, bezpieczne odstepy, maksymalna liczba oséb na powierzchni sklepowej, ostony z pleksy przy
pierwszym stole itp.

W catym kwartale Ill 2020 roku przychody ze sprzedazy zanotowaty 11% spadek w pordwnaniu do Il kwartatu roku
ubiegtego. Spadek ten spowodowany jest obecng sytuacja na rynku zwigzang z pandemia i niepewng sytuacjg dotyczaca
przysztosci. Sytuacja ta powoduje, ze kontrahenci ograniczajg zapasy magazynowe. W zwigzku ze zmiang zachowan
konsumentow sprzedaz przeniosta sie do internetu, a tym samym zapasy w sklepach i aptekach stacjonarnych podlegaja
dtuzszej rotacj Sprzedaz internetowa drogerii oraz aptek kanibalizuje sprzedaz punktow stacjonarnych, a liczba transakcji w
punktach stacjonarnych spadfa. Partnerzy biznesowi nie sg sktonni do budowania stanéw magazynowych, tak jak miato
miejsce w ubiegtych latach. Rotacja dermokosmetykdéw w aptekach znaczaco sie zmniejszyta, gdyz nie sg to produkty
pierwszej potrzeby, a sposdb dziatania aptek zmienit sie wskutek wprowadzonych obostrzen. Apteki zmuszone zostaty do
poniesienia wydatkdw na bezpieczenstwo pacjentow w zwigzku z czym, pomimo braku spadku marz na sprzedazy,
Znaczgco ograniczajg zakupy. Odpowiedzig na te zmiany, Pharmena podjeta dziatania w kierunku rozwoju szeroko pojetego
kanatu sprzedazy e-commerce.

W Il kwartale 2020 Spoétka uruchomita produkcje Favorite Nature linii do pielegnacji wtosdw o zawartosci 92-95%
sktadnikéw naturalnych, dedykowang dla wegan. Linia przeznaczona jest dla kluczowych sieci drogeryjnych kanatu
nowoczesnego oraz do sieci dyskontdw na rynku polskim.

W Il kwartale 2020 Pharmena rozpoczeta wspotprace z dystrybutorami kosmetycznymi z rynku tradycyjnego, co umozliwi
dotarcie do wiekszego grona konsumentéw poprzez dystrybucje do szerszej czesci sieci drogeryjnych oraz pozwoli na
zwiekszenie dostepnosci marki Dermena. Rozpoczecie ww. wspotpracy jest dla Spotki kluczowe réwniez z punktu widzenia
zmian w zachowaniach konsumentéw spowodowanych pandemig COVID-19 i zwiekszeniem dostepnosci oferty we
wszystkich sklepach e-commerce na rynku.

Podjete dziatania w Il kwartale 2020 skutkowaty rozpoczeciem wspdtpracy z 25 kluczowymi na rynku sklepaami
internetowymi oraz platformami sprzedazowymi oraz wzmocnieniem wspotpracy i konkurencyjnosci oferty e-commerce u
dotychczasowych klientow, ktérych obstugujemy w kanale nowoczesnych drogerii.

W omawianym okresie przygotowaliSmy réwniez kampanie marketingowa ,,Tradycyjnie najlepsza” skupiajaca sie na
dziataniach w internecie, pozycjonowaniu, dziataniu z influencerami oraz przebudowali$my i usprawnilismy sklep
internetowy. W Il kwartale 2020 r. rozpoczelisSmy dystrybucje nowych zrelunchowanych, zmienionych pod katem nowych
formut produktéw Dermena, ktére posiadajg w nowej odstonie ulepszone formulacje, oparte o odpowiednio dobrane
sktadniki aktywne i pielegnacyjne — to obietnica nie tylko wysokiej skutecznosci produktéw, ale takze dbatosci o piekno i
kondycje wtosow. Skutecznos¢ to przede wszystkim unikalny sktad produktéw — oparty o MOLECULE REGEN7, ktdra
zapewnia mocne i geste wtosy - co zostato potwierdzone badaniami i podkreslone na opakowaniu. Nowe formuty
produktéw zostaty pozbawione skfadnikéw uznawanych przez konsumentéw za niepozadane, czyli SLS/SLES, parabeny,
silikony, donory formaldehydu. Zmieniony wizerunek opakowania oparty jest na prostym, czytelnym komunikacie, z
zastosowaniem infografiki oraz kodu SQR, ktdry przenosi konsumenta na strone produktowa. Ponadto komunikujemy
odpowiedzialnos¢ spoteczng biznesu i zaangazowanie marki, ktérej nie jest obojetny los ciezko chorych dzieci, tzn. kupujac
produkty DERMENA konsument pomaga Fundacji Gajusz (https://gajusz.org.pl/), ktéra prowadzi Centrum Opieki

Paliatywnej dla Dzieci i swojg kompleksowga pomoca obejmuje dzieci przewlekle i nieuleczalnie chore. Poprzez nowg
odstone produktéw komunikujemy réwniez zaangazowanie w zréwnowazony rozwdj i dbatosé¢ o Srodowisko - we wrzesniu
2019 roku firma PHARMENA, wraz z innymi producentami zrzeszonymi w Polskim Zwigzku Przemystu Kosmetycznego,
podpisata deklaracje dotyczaca zaangazowania w realizacje europejskiej Strategii Plastikowej. Dziatajagc w zgodzie z t3
deklaracja zrezygnowalismy z ulotki wewngtrz opakowania i zastapiliSmy jg kodem SQR, zrezygnowaliSmy ze srebrzen na
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opakowaniu, a nasza szamponowa butelka, korek i etykieta s3 wykonane z tego samego tworzywa (polipropylenu) i mozna
je w 100% poddac recyklingowi.

Jednoczesnie w dniu 26 marca 2020 r. Zarzgd PHARMENA S.A. poinformowat, ze praca naukowa opublikowana w marcu
2020 r. przez grupe chinskich i wtoskich naukowcow w Cell Death & Differentiation dotyczgca odpowiedzi immunologicznej
w infekcji koronawirusa COVID-19 (https://doi.org/10.1038/s41418-020-0530-3) rekomenduje podawanie witaminy B3 jako
suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

Witamina B3 w organizmie cztowieka przeksztatca sie (metabolizuje) gtéwnie do 1-metylonikotynamidu (1-MNA). 1-MNA
jest obecnie dostepny na rynku w suplementach diety z linii MENAVITIN.

MENAVITIN to linia innowacyjnych suplementéw diety, chronionych prawem patentowym. 1-MNA zostat zarejestrowany w
Unii Europejskiej jako nowa zywno$¢ (Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1123 z dnia 10 sierpnia 2018 r.).

Ze wzgledu na rekomendacje grupy chinskich i wtoskich naukowcéw opublikowang w Cell Death & Differentiation dotyczaca
podawania witaminy B3 jako suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2 oraz fakt, iz gtdwnym metabolitem
witaminy B3 jest 1-MNA, to tym samym suplementacja 1-MNA potencjalnie moze by¢ wskazana.

Ze wzgledu na rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 w Polsce i na $wiecie oraz zwiekszajgca sie liczbe osdéb
zakazonych koronawirusem SARS-CoV-2, powyzsza informacja moze mie¢ pozytywny wplyw na dziatalno$é, wyniki
finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

W pierwszych Il kwartatach 2020 r. nie wystgpity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i czynniki majgce
wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Inne wydarzenia w trzecim kwartale 2020 r.:

W dniu 15 lipca 2020 r. Zarzagd PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezacego nr 10/2020 pt. "Potencjalny wptyw 1-
MNA na skutki infekcji koronawirusa COVID-19" opublikowanego w dniu 26 marca 2020 r. w systemie ESPI oraz raportu
biezgcego nr 12/2020 pt. "Ztozenie zgtoszenia patentowego na zastosowanie 1-MNA we wskazaniu infekcje wirusowe oraz
choroby alergiczne" opublikowanego w dniu 8 kwietnia 2020 r. w systemie ESPI poinformowat, ze w czasopismie Cell Death
Discovery zostat opublikowana praca naukowa dotyczaca koncepcji dziatania 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2:
https://doi.org/10.1038/s41420-020-00297-9

Jak wcze$niej informowata Spoétka w raporcie biezgcym nr 10/2020 opublikowanym 26.03.2020r. w systemie ESPI w artykule
naukowym opublikowanym w marcu 2020 r. przez grupe chinskich i wtoskich naukowcéw w Cell Death & Differentiation
dotyczaca odpowiedzi immunologicznej w infekcji koronawirusa COVID-19 autorzy rekomendowali podawanie witaminy B3
(nikotynamidu i kwasu nikotynowego) w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

Opublikowana obecnie praca w Cell Death Discovery prezentuje mitohormetyczng koncepcje dziatania 1-MNA w infekcji
koronawirusem SARS-CoV-2.

Powszechnie wiadomo, ze nikotynamid (NA) jest metabolizowany (przeksztatcany) do 1-metylonikotynamidu (1-MNA), a 1-
MNA jest nastepnie metabolizowany do prostszych zwigzkdéw chemicznych tzw. pirydondw, co wigze sie z wytwarzaniem
nadtlenku wodoru (H202). Tworzenie sie znacznych ilosci H202 wywotuje stres oksydacyjny, a zwiekszona obecnos$é¢ H202
W organizmie jest czesto uwazana za niekorzystna. Z drugiej strony, niewielkie ilosci zwigzkow pro-oksydacyjnych, takich jak
H202 moga korzystnie wptywac na organizm, a efekt ten znany jest jako mitohormeza.

Jak wskazujg publikacje naukowe H202 moze aktywowaé (pobudzac) inflammasom NLRP3, ktéry w organizmie cztowieka
powoduje skuteczng aktywacje wrodzonej odpowiedzi immunologicznej podczas ostrej infekcji np. wirusowej (dzieki
aktywacji inflammasomu NLRP3 tworzg sie zwigzki chemiczne majgce na celu pokonanie infekcji wirusowej).

Nalezy podkresli¢, iz 1-MNA ma znaczace wtasciwosci przeciwzapalne. Poniewaz wydzielanie enzymu odpowiedzialnego za
tworzenie H202 w wyniku przeksztatcania 1-MNA jest szczegélnie wysokie w tkankach oddechowych, mozna oczekiwac¢, ze
aktywnos¢ przeciwzapalna 1-MNA w drogach oddechowych bedzie réwniez istotna.

Poziom 1-MNA w przypadku niektérych choréb wirusowych moze by¢ obnizony. Jest tak w przypadku niemowlat
przechodzacych infekcje wirusem RSV (ang. respiratory syncytial virus, syncytialny wirus oddechowy). Obnizenie poziomu 1-
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MNA, w przypadku ostrej infekcji wirusem RSV moze by¢ przyczyng ostabienia zdolnosci organizmu do zwalczania stanu
zapalnego.

Nizsze poziomy 1-MNA obserwowane w niektorych chorobach drég oddechowych, w tym w infekcjach wirusowych, moga
sugerowac, ze 1-MNA odgrywa wazng role fizjologiczng w regulacji wrodzonej odpowiedzi immunologicznej a jego brak
moze skutkowac znacznym nasileniem stanu zapalnego i niekorzystnymi rokowaniami klinicznymi. W zwigzku z powyzszym
mozna wnioskowac, iz uzupetnienie niedoboru 1-MNA podczas infekcji wirusowych moze aktywowac organizm cztowieka
do zwalczania stanu zapalnego (pobudzaé¢ wrodzong odpowiedz immunologiczng organizmu na stan zapalny) i tym samym
przyspieszac zwalczanie stanu zapalnego.

Mozna wiec zatozy¢ ze, zastosowanie witaminy B3 w celu zapobiegania uszkodzeniom zapalnym zwigzanym z COVID-19
wydaje sie uzasadnione, natomiast jeszcze lepszy efekt mozna osiggng¢ poprzez zastosowanie bezposrednio 1-MNA.
Opublikowana praca w Cell Death Discovery prezentuje opisang powyzej mitohormetyczng koncepcje dziatania 1-MNA w
infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

W dniu 24 sierpnia 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 23/2020 pt. "Publikacja koncepcji
dziatania 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2" opublikowanego w dniu 15 lipca 2020 r. w systemie ESPI poinformowat, ze
Spoétka opracowata plan badan 1-MNA w infekcjach wirusowych, w tym infekcji wirusem Sars-Cov-2. Plan obejmuje rozwéj
projektu w zakresie badan przedklinicznych oraz badan klinicznych na ludziach (faza I i Il). Plan zostat opracowany we
wspotpracy z wiodgcym amerykanskim podmiotem specjalizujgcym sie w organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO
(Contract Research Organisation).

W zwigzku z powyziszym spétka rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych w celu wyboru najkorzystniejszego
wariantu/wariantéw realizacji projektéw rozwojowych. Spétka po dokonaniu przegladu, niezwtocznie przekaze w raporcie
biezagcym te informacje.

Na dzien publikacji powyzszego raportu, Spotka nie podjeta zadnych decyzji zwigzanych z wyborem konkretnej opcji, a
ponadto nie ma pewnosci, czy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci.

W dniu 26 sierpnia 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2020 pt. "Opracowanie
planéw badawczych 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2" opublikowanego w dniu 24 sierpnia 2020 r. w systemie ESPI,
informuje, ze w czasopismie Nature Medicine zostata opublikowana praca naukowa dotyczgca znaczenia markeréw
zapalnych w szacowaniu ryzyka ciezkiego przebiegu choroby i $mierci w infekcji koronawirusem SARS CoV-2
https://doi.org/10.1038/s41591-020-1051-9.

Opublikowana w Nature Medicine praca wskazuje, ze poziomy markeréw stanu zapalnego IL-6 i TNF-a stanowig znaczace
czynniki prognostyczne okreslajace wyzsze ryzyko ciezkiego przebiegu choroby i smierci w infekcji koronawirusem SARS
CoV-2.

Woczesniejsze publikacje naukowe wskazywaty, ze nadmierna reakcja zapalna organizmu wywotana przez koronawirusa
SARS CoV-2 jest gtdwna przyczyna ciezkiego przebiegu choroby i moze prowadzi¢ do zgonu. Opisane w opublikowanej pracy
badania, przeprowadzone w Nowym Jorku u hospitalizowanych pacjentéw z koronawirusem (1484 pacjentow) wykazaty, ze
wysokie poziomy markeréw zapalnych IL-6, IL-8 i TNF-alpha w surowicy w czasie hospitalizacji byty istotnymi i niezaleznymi
prognostykami przezycia pacjentéw (P 0,0001, P = 0,0205 i P = 0,0140). Wysokie poziomy wspomnianych markeréw wigzaty
sie z wiekszym ryzykiem ciezkiego przebiegu choroby oraz wiekszym ryzykiem zgonu u pacjentéw z koronawirusem.
Opublikowane wyniki badan pokazujg takze jak rézne grupy stosowanych obecnie lekéw (m.in. tocilizumab, kortykosteroidy
remdesivir, hydroksychlorochina, leki przeciwzakrzepowe) wptywajag na poziom markeréw stanu zapalnego. Z badan
wynika, iz obecnie stosowane leki nie majg znaczacego wptywu na poziom (redukcje) TNF-alpha.

Autorzy opublikowanych badan, wskazuja rowniez, iz powyzsze markery zapalne nie sg ze sobg powigzane. Z tego wzgledu
potencjalny lek na COVID-19 nie musi wptywac na wszystkie markery zapalne jednoczesnie, aby stanowic skuteczng terapie.
Dlatego autorzy publikacji wskazuja na potrzebe niezaleznej oceny wptywu terapii redukujacej TNF-alpha na COVID-19.
Opublikowana praca potwierdza prezentowang przez Spotke koncepcje o istotnym znaczeniu reakcji zapalnej organizmu w
infekcji wirusem SARS CoV-2. Przeprowadzone przez Grupe Kapitatowg Emitenta w latach ubiegtych, badania kliniczne fazy
Il w Kanadzie w dyslipidemii, wykazaty, ze 1-MNA obnizat istotnie statystycznie poziom TNF-alpha. W ocenie Emitenta 1-
MNA moze by¢ skuteczng terapig w leczeniu pacjentéw z COVID-19, poniewaz jego zastosowanie obniza poziom TNF-alpha,
a w nawigzaniu do opublikowanych badan moze zmniejsza¢ ryzyko ciezkiego przebiegu choroby oraz ryzyko zgonu u
pacjentow z koronawirusem.
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Powyzsze informacje zostaty publikowane ze wzgledu na fakt, ze mozliwo$¢ zastosowania 1-MNA w nowozdefiniowanych
wskazaniach obejmujgcych infekcje wirusowe, w szczegdlnosci infekcje skutkujgce powstaniem zapalenia drég
oddechowych (m.in. grypa, infekcja wirusem Sars-CoV-2, zapalenie ptuc, oskrzeli), a takze obejmujgcych choroby alergiczne
(m.in. astma) moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos$é, wyniki finansowe i dalsze perspektywy rozwoju Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci ze wzgledu na rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 w Polsce i na Swiecie oraz
zwiekszajgca sie liczbe osdb zakazonych koronawirusem SARS-CoV-2.

6.2.Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy
wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkosé, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W okresie trzech kwartatéw 2020 roku Spdtka Pharmena udzielita pozyczek Spotkom zaleznym: spotce Cortria Corporation
oraz spo6tce Menavitin GMBH.

Na dzien 30.09.2020 wysokos$¢ udzielonych pozyczek wynosi:

- Cortria Corporation 80.000,00 USD,

- Menavitin GMBH 163.800,00 EUR.

Poza w/w zdarzeniami w ocenie Zarzgdu nie wystgpity zdarzenia wptywajace istotnie na wielkos¢ aktywow, zobowigzan,
kapitatow wtasnych, wyniku finansowego oraz przeptywow pienieznych Grupy Pharmena w okresie trzech kwartatow 2020
roku.

6.3.Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie trzeciego kwartatu 2020 roku nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze, za wyjatkiem wptywu pandemii
COVID-19 opisanym w pkt. 6.1, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

6.4.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spoftki

W dziatalnosci Spotki nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

6.5.Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw

Nie dotyczy. Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok.
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6.6.Zobowiagzania finansowe dtugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2020-09-30 2019-12-31
Kredyty i pozyczki 3053 2 000
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania aktywéw 472 489
Finansowanie wierzytelnosci 1023 -
Zobowigzania z tytutu cash-poolingu 990 997
Zobowiazania finansowe, razem 5538 3486
- dtugoterminowe 159 216
- krétkoterminowe 5379 3270

Wartos¢ pozostatych zobowigzan finansowych wykazanych w powyiszej nocie, nie zawiera wartosci zobowigzan z tytutu
prawa do uzytkowania aktywdéw zwigzanych z zastosowaniem MSSF 16, ktére zostaty wykazane w odrebnych pozycjach w
sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Kredyty Zobowigzania Zobowigzania Finansowanie Razem
FINANSOWYCH i pozyczki z tytutu prawa  z tytutu cash-  wierzytelnosci
W 2019 do poolingu

uzytkowania

aktywow

Stan na poczatek okresu 2000 489 997 - 3486
Zwiekszenia 1111 233 26 1023 2393
- otrzymane kredyty, pozyczki 1000 - - - 1000
- zaciggniecie zobowigzan z tytutu
praw:gdoeuiytkowaniz aktywyc')w i 198 i i 198
- naliczone odsetki 94 15 26 - 135
- prowizje 17 - - - 17
- finansowanie wierzytelnosci - 20 - 1023 1043
Zmniejszenia 58 250 33 - 341
- sptata zobowigzan z tyt. leasingu - 234 - - 234
- spfata odsetek i prowizji 58 16 27 - 101
- spfata zobowigzan z tyt. cash-poola - - 6 - 6
Stan na koniec okresu 3053 472 990 1023 5538
- dtugoterminowe - 159 - - 159
- krotkoterminowe 3053 313 990 1023 5379

6.7.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych
warunkdéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkédw umoéw kredytowych lub pozyczek,
ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

6.8.Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W trzecim kwartale 2020 roku Spétka nie udzielata poreczen ani gwarancji.
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6.9.Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuinych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

6.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia

W okresie trzeciego kwartatu 2020 roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktora istotnie wptynetaby na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoéfki.

6.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych na skutek
zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.

6.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentow
finansowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku
oraz 3 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2019 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

6.13. Inne informacje, ktére zdaniem Spodtki, sg istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktdre miaty wptyw na sytuacje kadrowa, majgtkowsq i
finansowg Spotki.
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6.14. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wplynagé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spoftki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktére mogg w istotny sposdb wptynaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki.

6.15. Wskazanie czynnikoéw, ktore w ocenie Spétki beda mialy wplyw na
osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnym czynnikiem, ktory w ocenie Spoétki bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu,
bedzie osigganie przychoddw z biezgcej dziatalnosci Spétki, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych oraz ze sprzedazy wprowadzanych na rynek suplementow diety. Natomiast na wysokos¢
osigganych przychodéw w perspektywie co najmniej najblizszego kwartatu istotny wptyw bedzie miat rozwéj badz
ograniczenie pandemii COVID-19 w Polsce i na Swiecie.

7. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytulu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 9 m-cy zakoriczonym 30 wrzesnia 2020 r. Spétka:
® nabyla rzeczowe aktywa trwate 21 tys. zt.,
e sprzedata sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych o wartosci 1 tys. zt. i zlikwidowata sktadniki rzeczowych aktywdéw
trwatych o wartosci 4 tys.,
e nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos$é srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
e nie rozwigzata odpisdw aktualizujgcych wartos$é srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialne,

e nie wykorzystata odpisow aktualizujgcych wartosé¢ srodkow.

Na dziert 30 wrzes$nia 2020 r. taczne zobowigzania Spoétki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych wynosza
104 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2019 r.: 7 tys. zt).

Ponizej zaprezentowano note objasniajacg do wartosci niematerialnych na dzier 30 wrzesnia 2020 r. i 31 grudnia 2019 .

Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje
pozycji sprawozdawczej.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.09.2020 31.12.2019
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 303 284
Nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 4 10
Inne wartosci niematerialne 12 28
Prawa autorskie 110 144
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Prace rozwojowe w realizacji 341 277
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 19 13
Wartosci niematerialne, razem 789 756

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka jest w
stanie udowodnié:
e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
e dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowacd temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
W przypadku poniesionych naktaddéw na koszty zakonczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji
wszystkie sze$¢ warunkdéw kapitalizacji tych kosztéw zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane sy wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Spétka szacuje wartosc
odzyskiwalng tych sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujacych na utrate
wartosci zakoriczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Spétka szacuje wartos¢
odzyskiwalng tych sktadnikow wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujacych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, Spétka corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajgcy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich
wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu
zakoniczenia prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2020-2022.
Planowane wydatki zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktéw w analogicznych kategoriach i
aplikacjach, natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze
sprzedazy osigganych przez Spétke z produktéw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty
zdyskontowano wg stopy oprocentowania dtugoterminowych papieréw skarbowych. Przeprowadzony test nie wykazat
utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg W pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu

produktéw do oferty Spétki oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytwaércy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji , koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.
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7.2.Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych

Zmiana stanu zobowigzan warunkowych 01.01.2020 Zmiany 30.09.2020

Zwigkszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 77 162 1384 - 78 546

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Spotce nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete
zobowigzania wynikajgce z zawartych umow.

7.3.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym raportem Spotka nie wyptacata dywidendy.

7.4.Transakcje z podmiotami

rynkowe

powigzanymi

na warunkach

innych niz

W okresie objetym raportem Pharmena S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz

rynkowe.

7.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje:

e  ze spétkami Grupy Pelion,

e  ze spdétkami zaleznymi Cortria Corporation i Menavitin GmBH

ez cztonkami kluczowej kadry zarzgdzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Okres 9 miesiecy
zakonhczony
30 wrzesnia 2020

Okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2019

Podmioty z Grupy Pelion 2313 2804
PGF S.A. 1219 1572
Pharmapoint S.A. 298 288
DOZ S.A. DIRECT S.k. 778 935
NATURA Sp. z 0.0. 18 -
DOZ.PLSp.zo0.0. - 8
ePRUF S.A. w todzi -

Spotki zalezne w Grupie Pharmena 840 822
Cortria Corporation w Bostonie 773 759
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Menavitin GmbH w Berlinie

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
DOZS.A.

Business Support Solution S.A.
PGF S.A.

Farmaceo Sp. z o0.0.
Pharmalink Sp. z o0.0.

DOZ.PL Sp. z 0.0.

Pelion S.A.

Pharma Partner Sp. z 0.0.
ePRUF Rozliczenia Sp. z 0.0.

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliscy cztonkowie ich

rodzin

NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion
PGF S.A.

Pharmapoint S.A.

DOZ S.A. DIRECT S.k.
Pelion S.A.

Spotki zalezne w Grupie Pharmena
Cortria Corporation w Bostonie
Menavitin GmbH w Berlinie

phaimena

NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW

POWIAZANYCH

Spotki zalezne w Grupie Pharmena
Cortria Corporation w Bostonie
Menavitin GmbH w Berlinie
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3153

3626

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2020

Okres 9 miesiecy
zakoriczony
30 wrzesnia 2019

593 839
103 179

150 169

70 69

6 -

167 142

- 15

95 195

2 34

- 36

8 -

601 839
2020-09-30 2019-12-31
1023 1611

47 793

106 85

870 706

- 27

1695 953
1691 949

4 4

2718 2564
2020-09-30 2019-12-31
5299 3962
2125 1738
3174 2224
5299 3962
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ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2020-09-30 2019-12-31
Podmioty z Grupy Pelion 1154 103
DOZS.A. 29 38
Business Support Solution S.A. 16 21
PGF S.A. 50 18
Pharmalink Sp. z 0.0. 28 24
Farmaceo Sp. z 0.0. 1023 -
Pelion S.A. 7 2
1154 103
ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 2020-09-30 2019-12-31
POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1885 997
Pelion S.A. w todzi 1885 997
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliscy cztonkowie 158 i
ich rodzin
2043 997

7.6.Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym zostata wszczeta jedna sprawa przed Sadem Okregowym w todzi sygn. akt Xl C 59/20 — o
zapfate zadoscuczynienia i odszkodowania w kwocie 150.000 zt na rzecz osoby fizycznej z tytutu rzekomej szkody jaka miata
powstaé po uzyciu szamponu “Dermena Plus” produkowanego przez Spétke PHARMENA S.A.

Spoétka “PHARMENA” S.A. ztozyta do Sadu Okregowego w todzi odpowiedz na pozew, w ktérej nie uznata powddztwa i
whniosta o jego oddalenie w catosci.

Poza wyzej opisang sprawa sgdowa — nie zostaty wszczete ani nie toczyly sie i nie toczg zadne inne sprawy sadowe,
administracyjne, podatkowe, przedsgdowe inne, o ktérych mowa powyzej, ktérych strong lub uczestnikiem postepowania
bytaby Spétka PHARMENA S.A. z siedzibg w todzi.

Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spotki.

7.7.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 wrzes$nia 2020 r. i w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 30 wrzesnia 2019 r. w Spoétce nie
wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

7.8.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw
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W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich

okresow.

7.9.Zdarzenia po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy wystapity nastepujace znaczace zdarzenia:

W dniu 22 pazdziernika 2020 r. Zarzgd PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 24/2020 pt. "Opracowanie
planéw badawczych 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2" opublikowanego w dniu 24 sierpnia 2020 r. w systemie ESPI
informuje, ze w dniu 22 pazdziernika 2020 r. Spotka PHARMENA S.A. podpisata umowe z wiodgcym osrodkiem badawczym
Covance Inc. z siedzibg w USA dotyczacg wspdtpracy w zakresie przeprowadzenia badan przedklinicznych na modelach
zwierzecych.

W ramach powyzszej umowy, Emitent planuje rozpocza¢ badanie przedkliniczne leku 1-MNA na modelach zwierzecych, w
celu ustalenia efektywnej dawki 1-MNA jako kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-Cov-2. Ustalenie efektywnej dawki
kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do przeprowadzenia badan klinicznych na ludziach w infekcji wirusem Sars-Cov-2.
W ocenie Emitenta 1-MNA moze by¢ skuteczng terapig w leczeniu pacjentow z COVID-19, poniewaz jego zastosowanie
obniza poziom TNF-alpha i moze zmniejsza¢ ryzyko ciezkiego przebiegu choroby oraz ryzyko zgonu u pacjentéw z
koronawirusem. Opublikowane wyniki badan przeprowadzonych przez niezalezne osrodki badawcze wskazujg bowiem, iz
obnizanie poziomu TNF-alpha ma wptyw na zmniejszanie ryzyka ciezkiego przebiegu choroby oraz ryzyko zgonu u
pacjentow z koronawirusem.

Covance Inc. to podmiotem specjalizujagcym sie w organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO (Contract Research
Organisation) z siedzibg w USA, Swiadczacy ustugi niekliniczne, przedkliniczne, kliniczne i komercjalizacyjne dla przemystu
farmaceutycznego i biotechnologicznego. Firma jest wtasnos$cig LabCorp i zatrudnia ponad 50 000 os6b w ponad 60 krajach.
Covance jest najbardziej wszechstronng i jedng z najwiekszych tego typu firm na swiecie.

W dniu 17 listopada 2020 r. Zarzgd PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezagcego nr 31/2020 pt. " Podpisanie umowy
na przeprowadzenie badan przedklinicznych w celu ustalenia efektywnej dawki kandydata na lek w infekcji wirusem Sars-
Cov-2" opublikowanego w dniu 22 pazdziernika 2020 r. w systemie ESPI informuje, ze w dniu 17 listopada 2020 r. Spétka
PHARMENA S.A. rozpoczeto sie pierwsze z trzech planowanych badan przedklinicznych na modelach zwierzecych
prowadzone przez osrodek badawczy Covance Inc. na zlecenie Emitenta. Zaktada sie, iz Emitent otrzyma na przetomie
stycznia/lutego 2021 r. raport zawierajgcy wyniki powyzszego badania.

Planowane badania na modelach zwierzecych majg na celu ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek w infekcji wirusem
Sars-Cov-2. Ustalenie efektywnej dawki kandydata na lek 1-MNA jest niezbedne do przeprowadzenia badan klinicznych na
ludziach w infekcji wirusem Sars-Cov-2.

Covance Inc. to podmiotem specjalizujagcym sie w organizacji procesu badan klinicznych tzw. CRO (Contract Research
Organisation) z siedzibg w USA, $wiadczacy ustugi niekliniczne, przedkliniczne, kliniczne i komercjalizacyjne dla przemystu
farmaceutycznego i biotechnologicznego. Firma jest wtasnoscig LabCorp i zatrudnia ponad 50 000 oséb w ponad 60 krajach.
Covance jest najbardziej wszechstronng i jedna z najwiekszych tego typu firm na swiecie.

Powyizsze informacje zostaty opublikowane ze wzgledu na fakt, iz przeprowadzenie badan przedklinicznych na modelach
zwierzecych w celu ustalenia efektywnej dawki 1-MNA w infekcji wirusem Sars-Cov-2 moze mie¢ potencjalnie istotny wptyw
na przyszta dziatalno$¢ Emitenta i jego Grupy Kapitatowej. Wynika to z faktu, iz mozliwos¢ zastosowania 1-MNA w
nowozdefiniowanych wskazaniach obejmujacych infekcje wirusowe, w szczegdélnosci infekcje skutkujgce powstaniem
zapalenia drég oddechowych (m.in. infekcja wirusem Sars-CoV-2, grypa, zapalenie ptuc, oskrzeli), a takie obejmujacych
choroby alergiczne (m.in. astma) moze mieé¢ pozytywny wptyw na dziatalno$é, wyniki finansowe i dalsze perspektywy
rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci ze wzgledu na rozprzestrzenianie sie koronawirusa Sars-CoV-2w
Polsce i na Swiecie oraz zwiekszajaca sie liczbe oséb zakazonych koronawirusem SARS-CoV-2.
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7.10. Wptyw Miedzynarodowego

phaimena

Standardu

Sprawozdawczosci

Finansowej nr 16 na sprawozdanie Spétki Pharmena za trzy kwartaly

2020 roku

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing

definiowana jest kazda umowa lub jej cze$é, ktdra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywow przez dany

okres w zamian za wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wowczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Spotke Pharmena polityke rachunkowosci w odniesieniu do umoéw leasingowych szczegétowo

przedstawiono w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2019 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2020 r.

W ponizszej tabeli Spétka zaprezentowata poréwnanie sprawozdania z wyniku Spétki za trzy kwartaty 2020 roku z i bez

uwzglednienia wptywu MSSF 16.

.. . -~ wykazany w kor'eki':y dotyczace bez uwzglednienia
Okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 sprawoz?Ianlu z ujecia leasingu wplywu MSSF 16
wyniku zgodnie z MSSF 16

Przychody ze sprzedazy 8037 - 8 037
Koszt wtasny sprzedazy (3193) - (3193)
Zysk (strata) ze sprzedazy 4844 - 4844
Koszty sprzedazy (3 630) - (3 630)
Koszty ogdlnego zarzadu (2610) 6 (2616)
Pozostate przychody operacyjne 261 - 261
Pozostate koszty operacyjne (50) - (50)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (1185) 6 (1191)
Przychody finansowe 288 - 288
Koszty finansowe (178) (27) (151)
Zysk (strata) brutto (1075) (21) (1 054)
Podatek dochodowy (126) - (126)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1201) (21) (1180)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto ogétem (1201) (21) (1180)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758
Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

- podstawowy/a (0,11) (0,12)

- rozwodniony/a (0,11) (0,11)

Podpisy Cztonkdw Zarzagdu Pharmena S.A.
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Elektronicznie

KO n ra d podpisany przez

Konrad Palka

Data: 2020.11.23
Pa I ka '|4:t06:53 +01'00
Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Ewa Elektronicznie podpisany przez
. Marzena Ewa Wieczorkowska
Wieczorkowska Data: 2020.11.23 14:34:36 +01'00°
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Signature Not Vgr}'Ii
Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe Dokument podpisany‘ zez Katarzyna
K onopacka ‘
Data: 2020.11.23 15:48:16 CET
Katarzyna Konopacka Specjalista ds. Rachunkowosci i Rozliczen z Budzetem Business Support Solution S.A.

£4dz, 23 listopada 2020 r.
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