Wroctaw, 07.10.2020 .
Zarzad T-Bull S.A.

Walne Zgromadzenie T-Bull S.A.

OPINIA ZARZADU DOTYCZACA EMISJI AKCJI SERII G

Zwotujac na 3 listopada 2020 r. Walne Zgromadzenie T-Bull S.A. (dalej: ,,Spétka”, ,, T-Bull”), Zarzad T-Bull chce zaproponowaé
Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji 26.316 akgji
zwyktych na okaziciela serii G, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akgji serii G
oraz zmiany statutu Spotki.

Majac na uwadze powyzsze oraz art. 433 § 2 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U. 2020
poz. 1526 z pdzn. zm. — dalej: ,KSH”), Zarzad Spétki przedstawia Walnemu Zgromadzeniu opinie uzasadniajgcg powody po-
zbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji.

W zwigzku z zamiarem rozszerzenia dziatalnosci Spétki o produkcje gier na PCi konsole oraz majgc na uwadze, ze prowadzone
s3 zaawansowane rozmowy z inwestorami zainteresowanymi dokapitalizowaniem Spétki i jednoczesnie zaangazowaniem
w jej rozwdj, w szczegdlnosci poprzez uczestnictwo w finansowaniu produkowanych przez Emitenta gier, Zarzad rekomen-
duje podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie przeprowadzenia oferty w trybie subskrypcji prywatnej skiero-
wanej do wyznaczonych inwestorow.

Zdaniem Zarzadu Spétki, zaoferowanie akcji Emitenta wspdtpracujgcym ze Spotkg inwestorom, stuzy budowaniu wartosci
Spotki dla wszystkich akcjonariuszy w dtugim terminie, a takze zapewnia obnizenie kosztéw emisji i sprawne przeprowadzenie
pozyskania kapitatu.

W zwigzku z tym uzasadnione jest pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowo emitowanych akgiji.

Zarzad proponuje emisje przez Spétke 26.316 akcji serii G, ktére stanowityby 2,21% w kapitale zakladowym oraz 1,50%
w 0golnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu T-Bull S.A.

Zarzad rekomenduje ustalenie ceny emisyjnej akcji serii G na poziomie 19,00 zt za jedng akcje. Niewielkie dyskonto od obecnej
wartosci rynkowe;j jest niezbedne, aby emisja mogta odniesc¢ sukces i jest zdaniem Zarzadu uzasadnione.
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