Krakow, dnia 15 czerwca 2020 r.
Do Walnego Zgromadzenia
Ryvu Therapeutics Spoétka Akcyjna

Zarzad Ryvu Therapeutics S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajac w trybie art. 433 § 2
Kodeksu spétek handlowych, przedstawia swojg opinie w sprawie wytgczenia prawa poboru akcji serii |
oraz w sprawie zasad ustalenia ceny emisyjnej akcji serii .

1. Wytaczenie prawa poboru akcji serii I.

Wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisjg akcji serii | jest
uzasadnione zamiarem pozyskania przez Spotke w mozliwie szybkim terminie dodatkowych $rodkow,
ktére bedg mogty zosta¢ przeznaczone na finansowanie dalszego rozwoju Spotki, zgodnie ze strategig
Spofki na lata 2020-2022, przekazang do publicznej wiadomosci w dniu 15 czerwca 2020 r. raportem
biezgcym nr 18/2020 (,Strategia”). Strategia zaktada w szczegdlnosci:

ukonczenie badania klinicznego | fazy wiodgcego programu SEL120 w ostrej biataczce

szpikowej (AML) oraz zespole mielodysplastycznym (MDS);

— rozszerzenie rozwoju klinicznego SEL120 poprzez rozpoczecie nowej | fazy badania
klinicznego w wybranych wskazaniach guzoéw litych;

— wsparcie rozwoju klinicznego Il fazy programu SEL24/MEN1703 rozwijanego przez Menarini w
AML;

— przeprowadzenie rozwoju przedklinicznego dla projektéw antagonisty A2A/B i agonisty STING
oraz wprowadzenie co najmniej jednego z nich do | fazy badan klinicznych;

— umocnienie pozycji Spotki w zakresie odkrywania i rozwoju nowych terapii onkologicznych
celujgcych w mechanizmy syntetycznej letalnosci i regulacji odpowiedzi immunologicznej i
dostarczaniu kolejnych kandydatéw na leki;

— podpisywanie uméw partneringowych na wybrane programy wczesnej fazy ze spoétkami

biotechnologicznymi i farmaceutycznymi, zapewniajgcymi synergistyczne kompetencje i zasoby

dla dziatalno$ci Spofki i zawarcie co najmniej jednej nowej umowy partneringowej w roku 2020.

Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii Zarzad Spotki jest przekonany, ze wptywy pozyskane przez
Spotke z emisji akciji serii | umozliwig Spotce realizacje celéw wskazanych w akapicie poprzedzajgcym.
Zarzad nie moze jednak wykluczy¢, w szczegdlnosci w przypadku zaistnienia okolicznosci
pozostajgcych poza kontrolg Zarzadu badz Spétki, w tym okoliczno$ci o charakter makroekonomicznym
badz okolicznosci charakterystycznych dla branzy, w ktérej spdtka prowadzi dziatalnosé, ze kwota
pozyskanych srodkéw z emisji akcji serii | moze nie okazaé sie wystarczajgca do realizacji celow
wskazanych w akapicie poprzedzajgcych, a w rezultacie realizacja tych celéw bgdz wiekszych procesow
biznesowych Spotki, ktdrych elementami sg cele wskazane w akapicie poprzedzajgcym, moze
wymagac pozyskania dodatkowych srodkéw przez Spotke. W zwigzku z tym Zarzad zwraca uwage, ze
osoby zamierzajgce objaé akcje serii | powinny wzig¢ pod uwage wskazane powyzej okolicznosci przy
podejmowaniu decyzji o objeciu akcji serii I.

Skala planéw inwestycyjnych Spétki wskazuje, ze najbardziej efektywng metodg pozyskania $rodkow
finansowych jest emisja nowych akcji przeprowadzona bez obowigzku sporzadzenia i opublikowania
prospektu emisyjnego lub innego dokumentu informacyjnego (ofertowego), a to z kolei jest mozliwe
wytgcznie w sytuacji skierowania emisji oraz oferty nowych akcji, emitowanych z wytgczeniem w catosci
prawa poboru, do inwestoréow kwalifikowanych bgdz z wykorzystaniem innych przewidzianych przez



prawo zwolnien z obowigzku opublikowania prospektu emisyjnego. Taka struktura oferty publicznej akcji
serii | umozliwi Spoétce pozyskanie srodkow finansowych w stosunkowo krétkim terminie.

Wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (z zastrzezeniem Prawa Pierwszenhstwa, o
ktorym mowa w kolejnym akapicie) umozliwi réwniez Spoice pozyskanie nowych inwestorow
instytucjonalnych, co w oczekiwaniu Spétki powinno mie¢ pozytywny wptyw na skfad i charakter
akcjonariatu Spoiki.

Jednoczesnie projekt uchwaty emisyjnej zawiera rozwigzanie, ktére umozliwi akcjonariuszom Spotki
spetniajgcym wskazane w uchwale emisyjnej warunki i zainteresowanym uniknigciem rozwodnienia w
wyniku przeprowadzenia emisji akcji serii I, na zachowanie ich udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki
(Prawo Pierwszenstwa).

Ze wzgledu na powyzsze Zarzad Spotki uznaje, ze wytgczenie prawa poboru lezy w interesie Spoiki.
2. Cena emisyjna akcji serii I.

Cena emisyjna akgcji serii | zostanie ustalona przez Zarzad Spotki w oparciu o kurs notowan akcji Spoétki
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z
uwzglednieniem wynikéw procesu budowania ksiegi popytu (book-building) w zakresie ceny i liczby akcji
serii | deklarowanych do objecia przez inwestoréw, a takze z uwzglednieniem wszystkich okolicznosci
majgcych wptyw na ustalenie ceny emisyjnej akcji serii I, w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej
na rynku kapitatowym w czasie przeprowadzania procesu budowania ksiegi popytu na akcje serii I,
sytuacji finansowej Spotki aktualnej w czasie przeprowadzania oferty akcji serii | oraz perspektyw
rozwoju Spoiki.

Z uwagi na zmiennosc¢ sytuacji na rynku kapitatowym, wynikajgcej aktualnie w szczegdlnoéci z pandemii
choroby COVID-19, wywotywanej przez koronawirusa SARS-CoV-2, oraz okres uptywajgcy pomiedzy
dniem podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwaty emisyjnej a dniem ustalenia
ceny emisyjnej akciji serii I, udzielenie Zarzgdowi Spotki upowaznienia w tym zakresie jest uzasadnione
oraz zgodne z interesem Spotki.



