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North Coast S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiacach ztotych)

NORTH COAST S.A.

Roczne sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.

Dla akcjonariuszy North Coast S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego
sprawozdania finansowego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
na koniec roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten rok.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej
kolejnosci:

» Wybrane dane finansowe

» Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za 2019 r.

> Bilans na dzien 31 grudnia 2019 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow kwote 98 442 tys.
zt.

Rachunek zyskow i strat za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. wykazujacy
zysk netto w kwocie 10 558 tys. zi.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
Rachunek przeptywdéw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.
Dodatkowe noty i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok 2019 r.

VVV VY

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotiki
dnia 19 marca 2020 r.

Prezes Zarzadu
Luigi Del Monaco

Cztonek Zarzadu
Alberto Scibona

Czilonek Zarzadu
Maciej Strozyk s

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie finansowe
Matgorzata Wyszynska



North Coast S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiacach ztotych)

OSWIADCZENIE ZARZADU ZGODNIE Z § 70 UST. 1 PKT 6
ORAZ INFORMACJA ZARZADU ZGODNIE Z § 70 UST. 1 PKT 7
ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW Z DNIA 29.03.2018 r.

W zwigzku z § 70 ust. 1 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
o$wiadczamy, ze:

e wedtug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane poréownywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa spétki North Coast oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggniec oraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

W zwigzku z § 70 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
informujemy, ze:

¢ podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, jak rowniez podmiot ten
oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.
Sa przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacja firmy audytorskiej i kluczowego
biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.
Emitent posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie
$wiadczenia na rzecz emitenta przez firme audytorskg, podmiot powigzany z firmg audytorska lub
cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo
zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Luigi Del Monaco - Prezes Zarzadu

Alberto Scibona - Cztonek Zarzadu

Maciej Strézyk — Cztonek Zarzadu

Pruszkdéw, 19 marca 2020 r.
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JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe sprawozdania finansowego przeliczone na EURO

Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow
pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow
pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie /(zmniejszenie)
netto srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw

EBITDA

Aktywa razem
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania
Zobowigzania
dtugoterminowe
Zobowigzania
krotkoterminowe

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedng akcje
zwyktg (w zt / EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt / EUR)

Za okres

od 01.01.2019
do 31.12.2019
PLN 000

168 845

12 059

13 213
10 558
10 519

(13 395)

3002

126

12 940

Stan na dzien:
31.12.2019
PLN" 000

98 442

33 047
975

29 505
65 395
640

3 200 000

3,30

20,44

Za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018
PLN 000

140 256

9623

1394
(450)
10 576

(3 680)

(7 625)

(729)

10 518

Stan na dzien:
31.12.2018
PLN 000

76 213

20 736
0

18 683

55 477
640

3 200 000

(0,14)

17,34

Za okres

od 01.01.2019
do 31.12.2019
EUR' 000

39 250

2 803

3072
2454
2 445

(3 114)

698

29

3008

Stan na dzien:
31.12.2019
EUR" 000
23117

7 760
229

6 928

15 356
150

3 200 000

0,77

4,75

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO ogtoszone przez NBP

Sredni kurs NBP na ostatni dzien danego okresu - EUR
Sredni miesieczny kurs NBP — EUR*

Za okres

od 01.01.2018
do 31.12.2018
EUR' 000

32 871

2 255

327
(105)
2479

(862)

(1 787)

(171)

2 465

Stan na dzien:
31.12.2018
EUR" 000

17 724

4 822
0
4 345

12 902
149

3 200 000
(0,03)

4,06

31.12.2019 31.12.2018
4,2585 4,3000
4,3018 4,2669

* $rednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie.

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczen dotyczacych wybranych pozycji finansowych w

przeliczeniu na EURO przyjeto nastepujace zasady:

v Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne obliczono przyjmujac s$redni kurs EURO wg tabeli NBP w
oparciu o sredni kurs na ostatni dzien poszczegéinych miesiecy,

v Aktywa oraz pasywa obliczono przy zastosowaniu kursu EURO wedtug stanu na ostatni dzien okresu

sprawozdawczego.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
sporzadzonego za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

1. Informacje ogdlne

North Coast S.A. (zwana dalej Spdtkg) powstata w wyniku przeksztatcenia ze spoétki North Coast
Sp. z 0.0. na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia 3 sierpnia 2005 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
w sprawie przeksztatcenia spétki North Coast Sp. z 0.0. w spotke akcyjng (Akt Notarialny sporzadzony w
dniu 03.08.2005 r. w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego Notariusza w Warszawie, Repertorium
A Nr 6035/2005). W dniu 30 sierpnia 2005 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego
Warszawy w Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Spotka North Coast S.A.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000240460.

Zgodnie ze statutem czas trwania Spotki jest nieograniczony.

North Coast Sp. z 0. 0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spotki sporzadzonej w dniu 17 stycznia 1992
r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr A.III/844 w Kancelarii Notarialnej Panstwowe Biuro
Notarialne w Warszawie A. Gen. Swierczewskiego 58. W dniu 07 lutego 1992 r. postanowieniem Sadu
Gospodarczego w Warszawie Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego pod nr RHB 31069.

W dniu 2 wrzesnia 2002 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w
Warszawie, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego Spoétka North Coast Sp. z 0.0. zostata
wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000116352.

Siedziba Spotki miesci sie w Pruszkowie przy ul. 3 Maja 8.

Dane identyfikacyjne

» NIP: 526-02-05-055
» REGON: 010565527

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych (wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci /PKD/:
» 4639Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych).

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje rok od 1.01.2019 r. do 31.12.2019 r. i zostato sporzadzone
zgodnie z polskimi standardami rachunkowoséci przy zatozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowata dziatalnos$¢
gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze nie zamierza, ani nie musi zaniechad dziatalnosci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Poréwnywalne dane finansowe obejmujq rok obrotowy od 1.01.2018 r. do 31.12.2018 r.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tacznych. Spétka nie
posiada na dzien 31.12.2019 r. jednostek sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Spoétka jest na dzien 31.12.2019 r. jednostka dominujacq i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe wediug MSSF.

Srednie kursy wymiany ziotego do Euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym:

Okres/Kurs w zt Kurs $redni Kurs na koniec
w okresie okresu
od 1.01.2019 r. do 31.12.2019 r. 4,3018 4,2585
od 1.01.2018 r. do 31.12.2018 r. 4,2669 4,3000

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione =zasady rachunkowos$ci stosowane przy sporzadzeniu niniejszego
sprawozdania finansowego. Zasady te byty stosowane we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb
ciagty, o ile nie podano ponizej.
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Zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg
o rachunkowosci z 9 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pézn. zm.), zwang dalej ustawa.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera ponadto informacje zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. 2018.757).

Walutg funkcjonalng oraz sprawozdawcza Spétki jest polski ztoty.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe Spétki, sporzadzono na podstawie zapisow dokonanych w ksiegach
rachunkowych Spétki, prowadzonych zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci:

> prawidtowos¢ i rzetelnosc,

> ciqgtosc bilansowa i niezmiennos$¢ zasad rachunkowosci,

> kompletnos¢ i wspotmiernosc przychodow i kosztéw,

> zasada ostroznej wyceny i uwzglednienie zdarzen po dacie bilansu.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zasady rachunkowosci byty zgodne z zasadami stosowanymi przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego
za rok 2018.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow, tj. wyrobdw gotowych i ustug ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat
otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze
sprzedaza. Momentem sprzedazy jest przekazanie wyrobéw gotowych odbiorcy lub odebranie przez niego
ustugi. W przypadku Spétki do przychodéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim ustugi
marketingowe i reklamowe.

Przychody ze sprzedazy towaréow i materiatdw ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub
naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej
dziatalnosci gospodarczej. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardow i materiatow do odbiorcy.

W przypadku Spétki do przychodow ze sprzedazy towardw i materiatdow zalicza sie przede wszystkim:
sprzedaz artykutéw spozywczych.

Wartoscig sprzedanych towarow i materiatéw jest wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw w cenie
nabycia wspdtmierna do przychoddw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych ujmowane sg koszty i przychody niezwigzane
bezposrednio z normalng dziatalnoécig, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe

Do przychoddw finansowych zaliczane sg nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast do kosztow
finansowych poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace
$rodkdéw trwatych w budowie wptywajg na warto$¢ nabycia tych sktadnikédw majatku. Roznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytdw inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania
obcigzaja wynik operacji finansowych.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego brutto. Spétka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.
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Rzeczowe aktywa trwafte i wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sq
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Do $rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie nabyte lub wytworzone sktadniki
majatku o wartosci poczatkowej powyzej 3.500 zt.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci do 3.500 zt umarza sie jednorazowo
w miesigcu wprowadzenia $rodka trwatego lub wartosci niematerialnej i prawnej do uzytkowania.

Spotka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujgce roczne stawki amortyzacyjne:

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:
> inne wartoéci niematerialne i prawne 10%-50%;

Dla $rodkéw trwatych:

» budynki i budowle - wtasnhe 2,5%:;
» budynki i budowle - jako inwestycje w obcych obiektach 10%;
» urzadzenia techniczne i maszyny 10%-30%;
» srodki transportu 14%-40%;
» pozostate srodki trwate 10%-20%.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate uzytkowane przez Spoétke na podstawie umow leasingu,
w ktérych nastepuje przeniesienie catego ryzyka i pozytkéw z ich uzytkowania sg ujmowane w aktywach
trwatych Spétki. Amortyzacja $rodkéw trwatych w leasingu i wartosci niematerialnych i prawnych
zaliczonych do aktywow trwatych Spétki jest dokonywana wg zasad i stawek jak dla wtasnych aktywéw
lub zgodnie z okresem obejmujacym umowe leasingowa.

Na sktadniki aktywdw co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie bedg
przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug ceny
nabycia lub kosztdw wytworzenia. Wartos$¢ rozchodu zapaséw jest ustalana przy zastosowaniu metody
pierwsze weszto-pierwsze wyszto.

Zapasy na dzien bilansowy wycenione sg w cenie nabycia, zakupu lub wytworzenia nie wyzszych od ceny
sprzedazy netto danego sktadnika. Spotka nie tworzy odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow. Zapasy
ktore utracity swojg wartos¢ sg przeznaczone do utylizacji a koszty z tego tytutu ujmowane sg na biezaco
w trakcie okresu sprawozdawczego.

Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy i ich rozchéd wycenia sie wedtug kurséw srednich NBP.
Na dzien bilansowy s$rodki pieniezne wycenia sie wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten
dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego roéznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac
odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzyéci oraz ryzyko wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Spétki i sq
wyceniane w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos$¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Pfatnosci leasingowe
zostaty podzielone na cze$¢ odsetkowg oraz czesc kapitatowa, tak, by stopa odsetek od pozostajacego
zobowigzania byta wielkoscig statq. Koszty finansowe s odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego obcigzajq koszty metoda liniowa przez okres
leasingu.
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Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sg ksiegowane po $rednim kursie waluty
obowigzujacym w dniu poprzedzajacym dzien transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na ten
dzien. Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat,
za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdéw i pasywdéw niepienieznych, w
przypadku, ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat.

Swiadczenia pracownicze

Spotka tworzy rezerwy na $wiadczenia pracownicze: niewykorzystane urlopy oraz odprawy emerytalne i
rentowe.

Podatki
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajq sie: podatek biezacy oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktéore nigdy nie bedg
podlegalty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek dochodowy dotyczacy pozycji rozpoznanych bezposrednio w kapitale jest rozpoznawany
bezposrednio w kapitale, a nie w rachunku zyskow i strat.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow a ich wartoscig podatkowq jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu
zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos$c¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug,

z wyjatkiem:

> sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztéw
nabycia sktadnika aktywéw lub jako koszt,

> naleznoéci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub wymagajaca zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Utrata wartosci

Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos$¢ odzyskiwalna danego
sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow
nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow
generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy
pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota wyzsza z dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku
przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajacej
aktualng rynkowg wartosc¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego aktywa.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywdw), wartosc ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci
jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjatkiem sytuacji gdy sktadnik aktywow
ujmowany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

W momencie gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwroceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy
aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci
netto tego sktadnika aktywdw jaka bylaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w
poprzednich latach. Odwrocenie utraty wartosci ujmowane jest przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie
podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na
kapitat z aktualizacji wyceny.

Naleznosci i zobowiazania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg wedtug
wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych ujmowane sg wedtug
$redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej z dnia poprzedzajacego moment
powstania. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone sa odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie w walucie polskiej
wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
saqdowym. Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet
kapitatu.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowiazania

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim:
koszty reklamy, marketingu, ubezpieczen.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sa niepewne, ich powstanie
jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich
wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokoéci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna
oszacowad, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rezerw na zobowigzania zalicza sie przede
wszystkim:

> wartos¢ wykonanych nie zafakturowanych ustug oraz dostaw,

> wartosci ustug, ktore zostang wykonane w przysztosci a dotycza biezacego okresu obrotowego.

Wskazanie i objasnienie roznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic
dotyczacych przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci a miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci (MSSF)

Spétka stosuje zasady rachunkowosci zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku z
pdzniejszymi zmianami. Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
North Coast zgodnie z MSR/MSSF i w tym sprawozdaniu ujmowane s roéznice pomiedzy polskimi a
miedzynarodowymi zasadami rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym rdznice te nie sg publikowane w
sprawozdaniu jednostkowym.
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BILANS
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

Lp.
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Tytut

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartosc firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

$rodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej
i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci diugoterminowe

0Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Od jednostek pozostatych

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje diugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Nr
noty

1

12

Stan na Stan na

31.12.2019 . 31.12.2018 r.
39 287 45 338
152 126
0 0
0 0
152 126
0 0
7 139 6 284
7 139 6 229
602 602
3 889 4 093
992 671
1236 342
420 521
0 55
0 0
155 206
0 0
0 0
155 206
30 738 37 669
0 0
0 0
30 738 37 669
30 738 37 669
30 738 20 000
0 0
0 17 669
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
1103 1 053
1103 1 053
0 0
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiacach ztotych)

BILANS
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

Lp. Tytut
B AKTYWA OBROTOWE

I Zapasy

1 Materiaty

2 Potprodukty i produkty w toku

3 Produkty gotowe

4 Towary

5 Zaliczki na dostawy i ustugi

II Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
inne
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b inne
Naleznosci od pozostatych jednostek
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych
C inne
d dochodzone na drodze sadowej
III Inwestycje krotkoterminowe
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe
a w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2 Inne inwestycje krotkoterminowe
IV  Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C Nalezne wpiaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D Udziaty (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM

[y

Nr

noty

11

10

Stan na Stan na
31.12.2019 . 31.12.2018 r.
59 155 30 875
15 040 14 599
0 0
0 0
0 0
15 040 14 599
0 0
19 926 15 809
35 157
35 157
35 157
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
19 891 15 652
19 871 15 635
19 871 15 635
0 0
2 2
18 15
0 0
23 920 195
23 920 195
23 599 0
0 0
0 0
23 599 0
0 0
22 22
0 0
0 0
22 22
0 0
299 173
299 173
0 0
0 0
0 0
269 272
0 0
0 0
98 442 76 213
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BILANS
Stan na dzien 31 grudnia 2019 r .

Lp. Tytut Nr Stan na Stan na
noty 31.12.2019r. 31.12.2018 r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 65 395 55 477
I Kapitat (fundusz) podstawowy 13 640 640
II Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 21 049 22139
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoégiq nominalng ulc):lzialréwy(a(kcji) vined) 21049 22139
III Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 1 1
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 1 1
IV Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 33 147 33 147
- tworzone zgodnie z umowaq (statutem) spétki 33 147 33 147
- na udziaty (akcje) wtasne 0 0
\"/ Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
VI Zysk (strata) netto 10 558 (450)
VII Odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego 0 0
(wielko$¢ ujemna)
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 33 047 20 736
I Rezerwy na zobowiazania 2567 2 053
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 12 1 286 964
dochodowego
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 14 1192 1043
- dtugoterminowa 68 57
- krotkoterminowa 1124 986
3 Pozostate rezerwy 14 89 46
- dtugoterminowe 0 0
- krotkoterminowe 89 46
II Zobowiazania dlugoterminowe 15 975 0
1 Wobec jednostek powigzanych 0 0
2 Wol_:ec pozostalych jetslnostek,_w ktorych jednostka 0 0
posiada zaangazowanie w kapitale
3 Wobec pozostatych jednostek 975 0
a kredyty i pozyczki 0 0
b z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 0 0
C inne zobowigzania finansowe 975 0
d zobowigzania wekslowe 0 0
e inne 0 0
III Zobowiazania krotkoterminowe 29 505 18 683
1 Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 15 7 796 3747
a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5 648 3747
- do 12 miesiecy 5 648 3747
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b inne 2 148 0
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
2 ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0 0
kapitale
3 Wobec pozostatych jednostek 15 21 639 14 873
a kredyty i pozyczki 4 453 470
b  z tytutu emisji dluznych papierdéw wartosciowych 0 0
c inne zobowigzania finansowe 351 0
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14 317 12 281
- do 12 miesiecy 13 838 11 846
- powyzej 12 miesiecy 479 435
e zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0 0
f zobowigzania wekslowe 0 0
g z tytutu podatkéw,. cet, ubezpielzczeﬁ spo%ecznych i 1768 1 442
zdrowotnych oraz innych tytutdw publicznoprawnych
h z tytutu wynagrodzen 744 672
i inne 6 8
4 Fundusze specjalne 70 63
IV Rozliczenia miedzyokresowe 0 0
PASYWA RAZEM 98 442 76 213
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Lp.
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Tytut

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych

przychody netto ze sprzedazy produktéw

przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow, w tym:

- jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

Koszty sprzedazy

Koszty ogdélnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Zysk (strata) brutto (I+3-K)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwiekszenia straty)

2Zysk (strata) netto (L-M-N)

Nr

noty

16

17

17
17
18

19

20

21

12

Wykonanie za okres

01.01 - 01.01 -

31.12.2019 . 31.12.2018r.
168 845 140 256
19 1
3 805 2627
165 040 137 629
121 783 98 596
0 0
0 0
121 783 98 596
47 062 41 660
31 821 28 378
2718 2755
12523 10 527
896 1035
177 71
0 0
0 0
719 964
1360 1939
0 0
0 0
1 360 1939
12 059 9 623
1438 525
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
620 525
619 524
0 0
0 0
0 0
818 0
284 8 754
169 114
0 0
0 0
0 0
0 8 280
115 360
13 213 1394
2 655 1844
0 0
10 558 (450)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Lp.
I.

1.1.
1.2,

2.1.
2.2.
2.2.

3.1.
3.2.

4.1.

4.2.

5.1.

5.2.

5.3.
5.4.

Tytut

Kapitat (fundusz) witasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu podstawowego

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Wyptata dywidendy

Pokrycie straty za poprzednie lata obrotowe

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- Zzmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie

- przeksiegowanie wyniku za rok poprzedni

zmniejszenie

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie

zmniejszenie:

- pokrycie straty za poprzednie lata obrotowe

- wyptata dywidendy

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwiekszenie

zmniejszenie

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat wlasny na koniec okresu (B2)

01.01 - 01.01 -

31.12.2019r. 31.12.2018r.
55 477 56 567
0 0
0 0
55 477 56 567
640 640
0 0
640 640
22139 22 465
(640) (326)
(450) 0
21 049 22139
1 1
0 0
1 1
33147 33147
0 0
0 0
0 0
0 0
33 147 33 147
(450) 314
0 6 023
0 0
0 0
0 6 023
0 0
0 (6 023)
0 (5 709)
0 (314)
0 0
(450) (5 709)
0 0
0 0
(450) (5 709)
0 0
450 5709
0 0
0 0
10 558 (450)
10 558 0
0 (450)
0 0
65 395 55 477
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

Tytut

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I % II)
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Z aktywdw finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Sptaty kredytow i pozyczek

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III + B.III + C.III)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01 -
31.12.2019r.

01.01 -
31.12.2018r.

10 558 (450)
(39) 11 026
881 895
(451) (410)
(177) (71)
514 (556)
(441) (305)
(4 066) 4 255
4341 (1 255)
(48) 68
(592) 8 405
10 519 10 576
683 71
177 71
506 0
506 0

0 0

0 0

14 078 3 751
247 770

0 0
13831 2981
13831 2981
0 0

0 0

(13 395) (3 680)
3 984 0
3984 0
0 0

982 7 625

0 6 816

640 640

0 0

187 55
155 114

3 002 (7 625)
126 (729)
126 (729)

0 0

173 902
299 173

0 0



North Coast S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne

Tytut

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia

Zwiekszenia
Zakup

Zmniejszenia
Inne
Bilans zamkniecia

Umorzenie

Bilans otwarcia
Zwiekszenia
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia

Bilans zamkniecia
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia

Bilans zamkniecia

Wartos$¢ netto na poczatek okresu
Wartos$¢ netto na koniec okresu

Koszty Koncesje, patenty i licencje Zaliczki Razem
zakonczonych as
Wartos¢ firmy
prac razem i
rozwojowych oprogramowanie
0 0 865 865 871
o 0 144 144 144
0 0 144 144 144
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 1 009 1 009 1015
0 0 739 739 745
0 0 118 118 118
0 0 118 118 118
0 0 0 0 0
0 0 857 857 863
0 0 0 (1] 0
0 0 0 (1] 0
0 0 126 126 126
0 0 152 152 152



North Coast S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiacach ztotych)

2. Rzeczowe aktywa trwate

Tytut

Wartos¢é brutto
Bilans otwarcia

Zwiekszenia
Przyjecie ze srodkow trwatych
w budowie

Zakup srodkéw trwatych
Pozostate

Zmniejszenia
Sprzedaz

Likwidacja
Pozostate

Bilans zamkniecia

Skumulowana amortyzacja
Bilans otwarcia
Zwiekszenia

Amortyzacja za okres

Zmniejszenia
Sprzedaz

Likwidacja
Pozostate

Bilans zamkniecia

Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia
Rozwigzanie/wykorzystanie
Bilans zamkniecia
Wartos¢ netto na poczatek
okresu

Wartos¢ netto na koniec
okresu

(w trm Draw BUdynk;' I?k:klei' prawa asadzellie $rodki
_tym prawo O techniczne ° Inne $rodki trwate Razem
wieczystego i obiekty inzynierii T —— transportu
uzytkowania gruntéw) ladowej i wodnej yny
602 6 097 2 249 1128 1 887 11 963
0 0 539 1092 69 1700
0 0 79 0 0 79
0 0 90 5 69 164
0 0 370 1087 0 1457
0 0 6 197 0 203
0 0 0 186 0 186
0 0 6 0 0 6
0 0 0 11 0 11
602 6 097 2782 2023 1 956 13 460
0 2 004 1578 786 1 366 5734
0 204 218 171 170 763
0 204 218 171 170 763
0 0 6 170 0 176
0 0 0 159 0 159
0 0 6 0 0 6
0 0 0 11 0 11
0 2 208 1790 787 1536 6 321
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
602 4 093 671 342 521 6 229
602 3 889 992 1 236 420 7 139



North Coast S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
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Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujacych wartosé srodkéw trwatych.

Wartosc¢ netto srodkéw trwatych amortyzowanych przez jednostke, uzywanych na podstawie
umoéw najmu, dzierzawy lub leasingu:

Stan na 31.12.2019r. Stan na 31.12.2018 r.
Tytut i
i firl1eaansslcr>‘3vy pozostate leasing finansowy pozostate
Grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntow) 0 0 0 0
Srodki transportu 1 087 0 0 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 370 0 0 0
1457 (1] 0 0
W 2019 roku nabyto 16 samochoddw osobowych oraz regaty magazynowe i maszyne myjgco-czyszczaca.
3. Srodki trwate w budowie
Tytut Wartosc¢
Bilans otwarcia 55
Zwiekszenia 24
Poniesione naktady inwestycyjne 24
Zmniejszenia 79
Przekazanie na $rodki trwate 79
Bilans zamkniecia 0

4. Naleznosci diugoterminowe

Wartos¢ brutto

Tytut naleznosci
diugoterminowych
Bilans otwarcia 206
Zwiekszenia 117
Zmniejszenia 168
Sptata 168
Bilans zamkniecia 155

Spétka nie dokonata odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci diugoterminowych.
5. Inwestycje dlugoterminowe
Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

Diugoterminowe

Uil aktywa finansowe
Bilans otwarcia 37 669
Zwiekszenia 17 174
Zakup udziatow 10 738
Zakup / udzielenie pozyczki 5113
Naliczenie odsetek od pozyczek 619
Korekta / dyskonto pozyczek 704
Zmniejszenia 24 105
Zmiana klasyfikacji pozyczek z dtugoterminowych na krétkoterminowe 23 599
Sptata pozyczek 506
Odpis utraty wartosci 0
Bilans zamkniecia 30 738
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Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r.

Tytut Udzialy i akcje Udzielone pozyczki Razem

Bilans otwarcia 20 000 17 669 37 669
Zwiekszenia 10 738 6 436 17 173
Konwersja pozyczek na kapitat / zakup udziatow 10 738 0 10 738
Udzielenie pozyczki 0 5113 5112
Naliczenie odsetek 0 619 619
Korekta / dyskonto pozyczek 0 704 704
Zmniejszenia 0 24 105 24 104
Zmiana klasyfikacji pozyczek z diugoterminowych

na krotkoterminowe 0 23 599 23 598
Sptata pozyczek 0 506 506
Odpis aktualizujacy 0 0 0
Bilans zamkniecia 30 738 0 30 738

Udziatly i akcje w jednostkach zaleznych wedlug stanu na 31 grudnia 2019 r.

Wartosc

. I . . Trwata utrata Wartosc bilansowa
Nazwa i siedziba jednostki wg cen nabycia ot Y s
S s e wartosci udziatow/akcji
udziatéw/akcji
Latteria Tinis Sp. z o.0. 39018 8 280 30 738
30 738
0 7
% zaangazowania 0 glosoyv 2 . Zysk/strata netto
. P . . W organie Wartos¢ kapitatu P -
Nazwa i siedziba jednostki w kapitale p Spotki za ostatni
. h stanowiacym wiasnego
jednostki A rok obrotowy
Spotki
Latteria Tinis Sp. z o.0. 100% 100% 4 399 2439

2439

Po zakonczeniu procesu weryfikacji struktury posiadanej inwestycji kapitatowych w zakresie utraty ich
wartosci w ramach rewizji finansowej, w dniu 27 marca 2019 roku Zarzad North Coast S.A. podjat decyzje
o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanego pakietu udziatdw spotki zaleznej Latteria Tinis
Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzepinie w kwocie wynoszacej 8,28 min zt. Odpis w tej wysokosci zostat ujety w
jednostkowym sprawozdaniu North Coast S.A. za 2018 rok. Powodem obnizenia wartosci byty przede
wszystkim wolniejsze niz oczekiwano pozytywne efekty wprowadzanych w Spoéice dziatan naprawczych
oraz nizsze niz oczekiwano wczesniej przychody ze sprzedazy serwatki kondensowanej.

Spétka dominujgca North Coast S.A. z siedzibg w Pruszkowie w dniu 28 maja 2019 r. zawarla
(zarejestrowana w repertorium notarialnym w dniu 29 maja 2019 r.) umowe pomigdzy North Coast S.A.,
a dotychczasowym udziatowcem (Alival SPA) spoéftki zaleznej Latteria - Tinis Sp. z 0.0. z siedzibg w
Rzepinie, na mocy ktdrej North Coast S.A. nabyt 50.000 (piecdziesigt tysiecy) udziatdw, odpowiadajacych
50% kapitatu zaktadowego spétki Latteria - Tinis Sp. z 0.0.

W wyniku transakcji North Coast S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Latteria
- Tinis Sp. z o0.0.

Strony ustality kwote nabycia 50.000 (pieédziesieciu tysiecy) udziatdbw, w wysokosci 2.000.000 (dwa
miliony) Euro, tj. 40 (czterdziesci) Euro za 1 (jeden) udziat. Dodatkowo strony zastrzegty mozliwy wzrost
tej ceny o kwote 500.000 (piecset tysiecy) Euro, w przypadku, gdy osiggniety w 2019 r. przez Latteria -
Tinis Sp. z 0.0. wskaznik EBIT bedzie pozytywny, tj. wyzszy niz 0 (zero) ztotych.

Zwiekszenie zaangazowania kapitatowego North Coast S.A. w spéice Latteria - Tinis Sp. z o.0.
podyktowane jest strategicznym znaczeniem Latteria - Tinis Sp. z 0.0. dla Grupy North Coast i mozliwoscig
uzyskania statusu 100% udziatowca po wynegocjowanej korzystnie cenie. Dzieki objeciu wszystkich
udziatéw North Coast S.A. zyskat mozliwos¢ strategicznej kontroli nad spétkg, co daje samodzielng
mozliwos¢ ksztattowania jej rozwoju. Jest to réwniez istotne, majac na wzgledzie oczekiwane wzrosty
sprzedazy produktow Latteria - Tinis Sp. z o.0. i ustabilizowanie sytuacji ekonomicznej. Na powyzsze ma
wptyw m.in. istotna redukcja kosztéw, wzrost liczby klientéw w Polsce i zagranicg, rozwdj portfolio
produktowego i wzrost sprzedazy produktow z wiekszg rentownoscig. Latteria - Tinis Sp. z 0.0. jest
najwiekszym wolumenowo dostawcg dla North Coast S.A., a North Coast S.A. jest najwiekszym Klientem
Latteria - Tinis Sp. z 0.0. Dodatkowo strategia sprzedazowa North Coast S.A. jest oparta na produktach
Latteria - Tinis Sp. z 0.0.
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Zarzad North Coast S.A. wskazat, iz cena zakupu zostata ustalona w trakcie negocjacji pomiedzy stronami.
Dodatkowo, Zarzad North Coast S.A. zlecit KPMG Advisory Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.
k. (dalej "KPMG") sporzadzenie niezaleznej opinii dotyczacej finansowych warunkéw transakcji (tzw.
Fairness Opinion, dalej "Opinia"). W opinii tej KPMG wskazato, iz cena nabycia 50.000 udziatéw Latteria -
Tinis Sp. z 0.0. znajduje sie w przedziale wartosci godziwej tych udziatéw, a wiec jest uwazana za godziwg
z finansowego punktu widzenia dla North Coast S.A. na dzien wydania opinii.

Zarzad North Coast S.A. wskazat, iz przejecie catosci pakietu udziatdbw w Latteria - Tinis Sp. z 0.0. moze
miec¢ istotny wptyw na przyszty rozwdj Grupy Kapitatowej North Coast.

Gléwne zalozenia Modelu DCF - Latteria Tinis

Model przygotowany w 2019 roku, obejmujacy okres 2020 - 2024
Zatozeniami do modelu DCF byty dziatania po stronie produkcyjno-kosztowej czyli m.in.:

> wzrost produkcji dla podmiotéw z Grupy Nuova Castelli

> wprowadzenie nowego asortymentu towaréow dla obecnych Klientow

> zmiany w recepturach, ktdre wptywajg na jakos$¢ produkcji

> zmiany asortymentowe czyli koncentracja na produkcji sera mozzarella i rezygnacja z produktéw
dodatkowych - masto i ser ricotta

» wprowadzenie nowych propozycji asortymentowych — mozzarella mate kulki 20g, mozzarella kostki i
widrki

> wykorzystanie kondensatora serwatki celem optymalizacji kosztow produkcji

» zmiany organizacyjne a takze planowana w kolejnych okresach dalsza modernizacja zaktadu o:

dodatkowaq linie pakujaca umozliwiajacg zwiekszenie wydajnosci, zmniejszenie kosztéw oraz
optymalizacje jakosci

> zakup nowych tankéw do przechowywania mleka

» zmiany w zakresie opakowan

Model zaktadat utrzymywanie sie kosztu surowca (mleka) w kolejnych latach.
W efekcie wprowadzenia powyzszych zmian mozliwa jest obnizka jednostkowych kosztéow produkcji.

Model zaktada réwniez wolumenowy rozwdj sprzedazy w kolejnych latach poprzez rozbudowe portfolio
klientéw zaréwno w Europie i Polsce, ktérym bedzie oferowany produkt w postaci wysokiej jakosci marek
wilasnych sera mozzarella oraz produktu pod brendem Castelli.

Przyjeta stopa dyskontowa w latach 2020 - 2024 na poziomie 6,9%.
Sytuacja finansowa Latteria Tinis Sp. z o.0.

Mimo iz skumulowana strata w Latteria Tinis Sp. z 0.0. przewyzsza sume kapitatu zapasowego,
rezerwowego i potowy kapitatu podstawowego w opinii Zarzadu podmiotu dominujacego nie istnieje ryzyko
braku kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke Latteria Tinis Sp. z o.0.

Latteria Tinis osiggneta w 2019 roku wynik netto w kwocie 2.439 tys. zt. oraz wynik EBITDA w kwocie
6.552 tys. zt, realizujac zatozony plan sprzedazowy oraz wynikowy. Zarzad Spétki dominujacej dostrzega
dziatania ukierunkowane na poprawe wynikéw Latteria Tinis, skutkujgce poprawa wynikéw Latteria Tinis
w 2019 roku vs 2018 oraz dziatania ukierunkowane na zwiekszenie wolumendéw sprzedazy.

W 2019 roku Spoétka North Coast S.A. udzielita pozyczek firmie Latteria Tinis Sp. z 0.0. w celu realizacji
wyzej wymienionych zatozonych celéw. W grudniu 2019 r. jedna z pozyczek zostata sptacona.

W zwigzku z prowadzong dalszg modernizacjg zaktadu oraz lepszymi wynikami finansowymi za 2019 rok
Zarzad podmiotu dominujacego spodziewa sie pozytywnych trendéw majacych odzwierciedlenie w
sprawozdaniach za kolejne lata.

Zdaniem Zarzadu podmiotu dominujgcego nie istnieje konieczno$¢ dokonywania odpisu aktualizujacego
wartoéci udziatéw.
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Posiadane papiery wartosciowe stan na 31 grudnia 2019 r.

Rodzaj papieru wartoéciowego lub prawa L. Liczba udziatow /
Wartosc¢ akcji / swiadectw / Przyznane prawa
etc.
Akcje 0 0
Udziatly 30738
Latteria Tinis Sp. z o.0. 39018 100 000 brak
odpis wartosci udziatow (8 280)
Inne papiery wartosciowe 0 0
30 738

Posiadane papiery wartosciowe stan na 31 grudnia 2018 r.

Rodzaj papieru wartosciowego lub prawa L. Liczba udziatow /
Wartos¢ akcji / swiadectw / Przyznane prawa
etc.
Akcje 0
Udziaty 20 000
Latteria Tinis Sp. z o0.0. 28 280 50 000 brak
odpis wartosci udziatow (8 280)
Inne papiery wartosciowe 0 0
20 000

6. Zmiana stanu krotkoterminowych aktywow finansowych od 1 stycznia do 31 grudnia 2019

Tytut Udzielone pozyczki
Bilans otwarcia 22
Zwiekszenia 23 599
Zmiana klasyfikacji pozyczek z dtugoterminowych na krétkoterminowe 23 599
Zmniejszenia 0
Trwata utrata wartosci pozyczki 0
Bilans zamkniecia 23 621

7. Specyfikacja umoéw pozyczek udzielonych - stan na dzien 31 grudnia 2019 r.

Nazwa pozyczkobiorcy Kwota umowna  Wartos$é naleznosci kr6tkoize?-|s1::inowa dlugo::ezre::i:nowa
Latteria Tinis Sp. z o0.0. 18 696 23 599 23 599 0
Inne 44 22 22 0

18 740 23 621 23 621 0
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8. Instrumenty finansowe - aktywa

Rodzaj instrumentu finansowego

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2019r. 31.12.2018 r.
Aktywa przeznaczone do obrotu 0 0
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 43 846 33 673
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 23 599 17 669
Udzielone pozyczki pozostatym jednostkom 22 22
Naleznosci krotkoterminowe 19 926 15 809
Srodki pieniezne 299 173
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 0
Aktywa dostepne do sprzedazy 30 738 20 000
Udziaty w jednostkach powigzanych 30 738 20 000
Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej dodatniej 0 0
Razem 74 584 53 673

Wycena aktywow zaliczonych do instrumentéw finansowych

Naleznosci wiasne

Do tej kategorii zaliczane sg przede wszystkim naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek oraz naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, przy czym czes¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest zalezna od kursu EUR.

Do naleznosci z tytulu udzielonych pozyczek zaliczone zostaty pozyczki diugoterminowe udzielone
jednostkom powigzanym wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty z ujeciem efektu dyskonta.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych z
uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych naleznosci. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz
polski ztoty (zt) sa ksiegowane wg kursu $redniego NBP waluty obowigzujacego na dzien poprzedzajacy
transakcje. Na dzien bilansowy naleznosci przeliczane sg wedtug kursu sredniego NBP obowigzujacego na
dzien bilansowy.

Zdaniem Zarzadu warto$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Aktywa dostepne do sprzedazy

Do aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy zaliczane sg akcje nabywane z zamiarem uzyskiwania
z nich korzysci w dtuzszym terminie. Wyceniane sg wedtug wartosci godziwej z uwzglednieniem odpiséw
aktualizujacych.

Wartos¢ wedtug LB T

Rodzaj instrumentu finansowego wyceny bilansowej na biIaV:‘SISSvne‘; —_ naV\‘Ijazri':c:"ééBgofzzi;\aalg
1.01.2019 31.12.2019
Aktywa przeznaczone do obrotu 0 0 (1]
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne 33673 43 846 43 846
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 17 669 23 599 23 599
Udzielone pozyczki pozostatym jednostkom 22 22 22
Naleznosci krotkoterminowe 15 809 19 926 19 926
Srodki pieniezne 173 299 299
Aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci 0 0 0
Aktywa dostepne do sprzedazy 20 000 30 738 30 738
Udziaty w jednostkach powigzanych 20 000 30 738 30 738
Instrumenty zabezpieczajace o wartosci
godziwej dodatniej 0 (1] (1]
53 673 74 584 74 584



North Coast S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiagcach ztotych)

Sposob wyceny instrumentu finansowego - aktywa

Kwota odniesiona

Zmiana wyceny w biezacym roku

Spos6b wyceny w trakcie 2019

Rodzaj instrumentu finansowego na dzien e G na kapitat
31.12.2019 wynik z aktualizacji
Y wyceny
Aktywa przeznaczone do obrotu Wartoé¢ godziwa - -
Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne
Skorygowana cena
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym nabycia 704 -
W kwocie
wymaganej

Naleznosci zaptaty nieistotna -
Srodki pieniezne Cena nabycia nieistotna -
Aktywa utrzymywane do terminu

wymagalnosci

Aktywa dostepne do sprzedazy

Wedtug ceny
nabycia
pomniejszonej o
odpisy z tytutu
trwatej utraty

Udziaty w jednostkach powigzanych wartosci - -
Instrumenty zabezpieczajace o wartosci

godziwej dodatniej - -

9. Naleznosci krotkoterminowe

Specyfikacja naleznosci wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r.

Tytut Odpisy

Wartos¢ brutto Wartos¢ netto

aktualizujace
Naleznosci od jednostek powiazanych, z

tego: 35 0 35

Z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 35 0 35

- do 12 miesiecy 35 0 35

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

Naleznosci od pozostatych jednostek, w

ktorych jednostka posiada zaangazowanie

w kapitale, z tego: 0 0 0

Naleznosci od pozostatych jednostek, z

tego: 22 733 2842 19 891

Z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 22 713 2 842 19 871

- do 12 miesiecy 22 713 2 842 19 871

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

Z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow

publicznoprawnych 2 0 2

Inne 18 0 18
22 768 2842 19 926



North Coast S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiagcach ztotych)

Specyfikacja naleznosci wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.

Tytut

Naleznosci od jednostek powiazanych, z
tego:

Z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie spiaty:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

Naleznosci od pozostatych jednostek, w
ktorych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale, z tego:

Naleznosci od pozostatych jednostek, z
tego:

Z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie spiaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych

Inne

Wartosc brutto

Odpisy
aktualizujace

Wartosc¢ netto

157 0 157
157 0 157
157 0 157

0 0 0

0 0 0

17 852 2 200 15 652
17 835 2 200 15635
17 835 2 200 15635
0 0 0

2 0 2

15 0 15

18 009 2 200 15 809

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto wedlug wieku na dziei 31 grudnia 2019 r.

Wiek w dniach

Biezace, z tego:

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

Przeterminowane, z tego:

Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek
- do 90 dni
- od 91 do 180 dni
- od 181 i powyzej 360 dni

Ogétem w wartosci Odpisy Ogétem w wartosci
brutto aktualizujace netto
16 017 0 16 017
35 0 35
0 0 0
15982 0 15982
6 731 2 842 3 889
0 0 0
0 0 0
6731 2 842 3 889
3722 0 3722
191 24 167
2818 2818 0
22748 2 842 19 906

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe w biezacym okresie

obrotowym (2019)

Tytut

Bilans otwarcia

Zwiekszenia

Utworzenia odpisow aktualizujacych w ciezar pozostatych kosztow

operacyjnych

Zmniejszenia

Wykorzystanie odpiséw (spisanie naleznosci z odpisem)

Bilans zamkniecia

Odpisy aktualizujace

w tym od jednostek

naleznosci powigzanych
2 200 o
766 0
766 0
124 [
124 0
2842 0o
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiagcach ztotych)

10. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Tytut

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Ubezpieczenia
Pozostate

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

VAT z tytutu korekt niepotwierdzonych do rozliczenia w kolejnych
miesigcach

VAT naliczony do rozliczenia w nastepnych miesigcach

Inne

Doszacowanie przychodow z ustug marketingowych (przychody
przysztych okreséw)

11. Zapasy

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018

r.

r.

230 237
102 130
128 107
39 35
34 32
5 3

0 0

0 0
269 272

W ocenie Zarzadu saldo na dzien 31 grudnia 2019 r. nie zawiera zapaséw co do ktérych zachodzitoby
ryzyko utraty wartoéci i w zwigzku z tym nie zostaty ujete odpisy aktualizujgce. Stany magazynowe sg na
biezaco analizowane, a zapasy ktére utracity swojg wartos$¢ sq utylizowane a koszty ujmowane w trakcie
okresu sprawozdawczego. Dodatkowo Zarzad przeanalizowat protokoty zniszczen towarédw po zakonczeniu
danego roku sprawozdawczego - nie stwierdzit istotnych pozycji, ktére nalezatoby odnie$¢ na biezacy
okres sprawozdawczy. Kwestia przydatnosci zapaséw zostata przeanalizowana w trakcie inwentaryzacji.

12. Podatek odroczony i dochodowy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dziein 31 grudnia 2019 r.

Aktywa z tytutu

Tytut ujemnych réznic przejéciowych Stan na 31.12.2019 Stawka podatku
r. podatku odroczonego
na 31.12.2019r.
Odniesionych na wynik finansowy 5 806 1103
Z tytutu leasingu finansowego 1 004 19% 191
Z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 35 19% 7
Odpisy aktualizujgce naleznosci 2 842 19% 540
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
podobne 512 19% 97
Dyskonto z tytutu udzielonych pozyczek 148 19% 28
Z tytutu naliczonych odsetek od otrzymanych
pozyczek 0 19% 0
Z tytutu odpisu aktualizujacego wartosé
zapasow 35 19% 6
Z tytutu utworzonych rezerw 1230 19% 234
Z tytutu straty podatkowej 0 19% 0
Odniesionych na kapitat wiasny (0] (0]
5 806 X 1103
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow 0
Wartos$¢ netto aktywow z tytutu podatku
odroczonego wykazanych w bilansie 1103
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiagcach ztotych)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na dziei 31 grudnia 2018 r.

Aktywa z tytutu

Tytut ujemnych ré2nic przejéciowych Stan na 31.12.2018 Stawka podatku
r. podatku odroczonego
na 31.12.2018r.
Odniesionych na wynik finansowy 5 542 1053
Z tytutu leasingu finansowego 0 19% 0
Z tytutu niezrealizowanych rdéznic kursowych 39 19% 7
Odpisy aktualizujace naleznosci 2 200 19% 418
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i
podobne 458 19% 87
Dyskonto z tytutu udzielonych pozyczek 852 19% 162
Z tytutu naliczonych odsetek od otrzymanych
pozyczek 0 19% 0
Z tytutu odpisu aktualizujacego wartos¢
zapasow 36 19% 7
Z tytutu utworzonych rezerw 1 548 19% 294
Z tytutu straty podatkowej 409 19% 78
Odniesionych na kapitat wlasny (0] (4]
5542 X 1 053
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywow (1]
Wartos$¢ netto aktywow z tytutu podatku
odroczonego wykazanych w bilansie 1 053
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2019 r.
Rezerwa z tytutu
Tytut dodatnich réznic przejsciowych S 0 3:"12'2019 :::‘:tkk?.l odr:coziit:;o na
31.12.2019r.
Odniesionych na wynik finansowy 6 769 1 286
Z tytutu leasingu finansowego 1022 19% 194
Z tytutu naliczonych, nieotrzymanych odsetek 5 650 19% 1074
Z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 97 19% 18
Z tytutu rezerw przychodowych 0 19% 0
Odniesionych na kapitat wiasny 0 0
6 769 X 1 286
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego na dzien 31 grudnia 2018 r.
Rezerwa z tytutu
Tytut dodatnich réznic przejsciowych SO (L) 3r1.'12'2°18 ::2::(;“ odr:coziitek;o na
31.12.2018 r.
Odniesionych na wynik finansowy 5075 964
Z tytutu leasingu finansowego 0 19% 0
Z tytutu naliczonych, nieotrzymanych odsetek 5 044 19% 958
Z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych 31 19% 6
Z tytutu rezerw przychodowych 0 19% 0
Odniesionych na kapitat wltasny (/] 0
5075 X 964
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Podatek dochodowy

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018

Tytut - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 213 1394
R&znice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa opodatkowania

podatkiem dochodowym (wg tytutéw): (262) 9 209

a) roznice trwate 682 348

b) réznice przejsciowe w tym: (944) 8 862

- odpis wartosci udziatow 0 8 280

- odpis z tytutu trwatej utraty wartosci 0 0

Odliczenia od dochodu - strata (409) (409)

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 12 542 10 194

Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 2 383 1937

Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0

2 383 1937

Spoétka posiadata strate podatkowg z 2017 roku w kwocie 818 tys. zt, ktora zostata rozliczona w 50% w

roku 2018 oraz w 50% w roku 2019.

Specyfikacja pozycji podatku dochodowego

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018

Tytut . -
Podatek dochodowy 2 383 1937
Zmiana stanu aktywéw z tyt. podatku odroczonego (50) (94)
Zmiana stanu rezerw z tyt. podatku odroczonego 322 1
2 655 1844
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13. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego

KAPITAL AKCYINY (ZAKLADOWY) Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,20 zt
Wartos¢ serii/emisji

Seria/ Rodzaj akcji Rodzaj Liczba akcji T Sposo6b pokrycia Data e é s
emisja (udziatéw) uprzywilejowania  (udziatéw) nomirf’alnej (tys. z0) kapitatu rejestracji y Y
na jedna akcje
A Imienne przypadajg dwa 1 000 000 200 aport 30.08.05 uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy
uprzywilejowane gtosy na Walnym T sq akcjonariusze
Zgromadzeniu
B zwyk_’rej na 1 500 000 300 aport 30.08.05 uprawnionymi do dyW|d_endy_za dany rok obrotowy
okaziciela sgq akcjonariusze
c zwyk_’rej na 200 000 140 gotéwka 09.05.06 uprawnionymi do dyW|d_endy_za dany rok obrotowy
okaziciela sgq akcjonariusze
Liczba akcji (udziatéow) razem 3 200 000
Kapitat razem 640
Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akgcji:
Akcionariusz Wartos¢ akcji/ Udziat % w kapitale Udziat % w liczbie
] udziatow zaktadowym gtosow
Castelli Polska Sp. z 0.0. 363,07 56,73% 67,03%
Nuova Castelli S.p.a. 110,08 17,20% 13,10%
Pozostali akcjonariusze 166,85 26,07% 19,87%

640,00 100,00% 100,00%
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Proponowany podziat wyniku finansowego

Tytut Wartosc
Wynik finansowy za 2019 r. 10 558
Podziat:
Przeniesienie na kapitat rezerwowy Spoftki 10 558
14. Rezerwy

Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Tytut Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
Bilans otwarcia 57 986 1043
Zmiana stanu rezerw
Zwiekszenie 11 138 149
Zmniejszenie 0 0 0
Bilans zamkniecia 68 1124 1192

Zmiany w stanie pozostatych rezerw

Tytut Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
Bilans otwarcia 0 46 46
Zmiana stanu rezerw
Zwiekszenie 0 43 43
Zmniejszenie 0 0 0
Bilans zamkniecia 0 89 89

Zmiany w stanie rezerw wedtug tytutéow:

Swiadczenia urlopowe, rentowe i emerytalne 68 1122 1190

Wynagrodzenia, ZUS 0 19 19

Rezerwa na audyt 0 72 72

Pozostate rezerwy na zobowigzania handlowe i

pozostate 0 0 0
68 1213 1281

Zestawienie rezerw wedtug tytuiow

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018
Tytut

r. r.
Swiadczenia urlopowe, rentowe i emerytalne 1173 1024
Wynagrodzenia, ZUS 19 19
Rezerwa na audyt 72 46
Pozostate rezerwy na zobowigzania handlowe i pozostate 17 0
1281 1 089
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15. Zobowiazania

Zobowiazania diugoterminowe, o pozostalym od dnia bilansowego przewidywanym umowa
okresie sptaty

Stan na 31.12.2019r.

Tytut wedtug pozycji bilansu zej zej L

Y 9 pozyd Do 1 roku¥*) r:;:'g;e; I]é\t Pov;xzse;la?;:lat Powyzej 5 lat

Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0

Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe, w tym z tytutu

leasingu finansowego 351 763 212 0

351 763 212 0

* Pozycje do 1 roku sg prezentowane w bilansie w zobowigzaniach krétkoterminowych.

Stan na 31.12.2018r.

Tytut h ji bil S s . .

ytut wediug pozycii bilansu Dolrokux) ~ Powyzell = Powyzel3lat poyse;5 at

Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0

Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0 0 0

Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 0
Inne zobowigzania finansowe, w tym z tytutu

leasingu finansowego 0 0 0 0

0 0 0 0

Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego

Warto$¢ nominalna minimalnych

IS T EL G optat leasingowych

31.12.2019r. 31.12.2018r.
Do 1 roku 351 0
Powyzej 1 roku do 3 lat 763 0
Powyzej 3 lat do 5 lat 212 0
Powyzej 5 lat 0 0

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wedtug okresu przeterminowania

Wiek w dniach Wartosc¢

Biezace, z tego: 16 318
Wobec jednostek powigzanych 5648
Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0
Wobec pozostatych jednostek 10 670
Przeterminowane, z tego: 3 647
Wobec jednostek powigzanych 0
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0
Wobec pozostatych jednostek 3 647
- do 90 dni 2 583

- od 91 do 180 dni 242

- od 181 do 360 dni 343

- powyzej 360 479
19 965
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Zobowiazania finansowe wedtlug tytutéow

Stan na Stan na W tym kwota W tvm kwota
31.12.2019 r. 31.12.2018 r. wyceny v‘\” r‘:"
R - . . odniesiona yceny
odzaj zobowigzania na kapitat odniesiona
Kwota Kwota = aktuallnizac'i w ciezar wyniku
] finansowego
wyceny
Zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu 0 o o
Pozostate zobowigzania
finansowe 30410 18 621 0 5
Otrzymane pozyczki od jednostek
powigzanych 0 0 0
Kredyt w rachunku biezacym 4 453 470 0 0
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu
leasingu 975 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe z
tytutu leasingu 351 0 0 0
Zobowigzania handlowe i inne 24 631 18 151 0 5
Instrumenty zabezpieczajace o
wartosci godziwej ujemnej 0 0 0
30410 18 621 0 5
Wykaz zobowiazan bilansowych - kredyty i pozyczki
Rodzaj Nazwa banku/ Kwota obow?rtgi‘?a na Czeéé Czeéé
kredytu/pozyczki pozyczkodawcy umowna dz_ owigzani krotkoterminowa dlugoterminowa
zien 31.12.2019 r.
1) Kredyt biezacy Pekao S.A. 10 000 4 453 4 453 0
BNP Paribas Bank
2) Kredyt biezacy Polska S.A. 4 000 0 0 0
14 000 4 453 4 453 0

1) Warunki kredytu w rachunku biezacym w banku Pekao S.A.:
» Oprocentowanie: od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stawki
procentowej ustalanej na bazie stawki WIBOR 1M powiekszonej o marze Banku,

» Charakter i forma zabezpieczenia:

= Weksel wiasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjq wekslowa,

=  Pethomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi Kredytobiorcy prowadzonymi w

Banku Pekao S.A.,

= Oswiadczenie kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji wg. Artykutu 777 KPC
= Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych towaréw handlowych zlokalizowanych w
Pruszkowie, Krakowie i Gliwicach o tacznej wartosci 7 min. Zt oraz przelew praw z polisy

ubezpieczeniowej zapaséw magazynowych.

2) Warunki kredytu w rachunku biezacym w BNP Paribas Bank Polska S.A.:
» Oprocentowanie: od kwoty wykorzystanego kredytu Bank pobiera odsetki wedtug zmiennej stawki
procentowej ustalanej na bazie stawki WIBOR 3M powiekszonej o marze Banku,

» Charakter i forma zabezpieczenia:

=  Weksel wiasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjq wekslowa.
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16. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw - struktura rzeczowa

Tytut
Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura
rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym:

Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow
(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym:

Przychody netto ze towardw i materiatow

1.01-31.12.2019 .

1.01-31.12.2018r.

3 805 2627

3 805 2627
165 040 137 629
165 040 137 629
168 845 140 256

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw - struktura terytorialna

Tytut
Przychody netto ze sprzedazy produktow (rynki
geograficzne)
Polska
Eksport poza Polske

Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow (rynki
geograficzne)

Polska

Eksport poza Polske

17. Koszty wedtug rodzaju

Tytut
Koszty wedtug rodzaju:
Amortyzacja
Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce
Podatki i optaty
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia i inne $wiadczenia, w tym emerytalne
Pozostate koszty rodzajowe
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Koszty wytworzenia sprzedanych produktéow na wiasne potrzeby
jednostki

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

1.01-31.12.2019 .

1.01-31.12.2018r.

3 805 2627
542 262

3 263 2 365
165 040 137 629
125 965 110 705
39 075 26 924
168 845 140 256

1.01-31.12.2019 .

1.01-31.12.2018r.

881 895
2010 2070

13 904 11 786
633 635

12 286 11 596
2702 2427
2123 1724
121 783 98 596
156 322 129 729
(31 821) (28 378)
(2 718) (2 756)
0 0

(121 783) (98 596)



North Coast S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. (w tysiagcach ztotych)

18. Pozostate przychody operacyjne

Tytut
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Srodkéw trwatych i érodkéw trwatych w budowie

Pozostate, w tym:

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci
Z tytutu udzielonych poreczen

Otrzymane odszkodowania, kary, grzywny
Otrzymane darowizny

R&znice inwentaryzacyjne

Otrzymane zwroty optat sadowych i komorniczych
Rdznice cenowe

Przedawnione zobowigzania
Rozwigzanie/wykorzystanie rezerw

Inne

19. Pozostate koszty operacyjne

Tytut
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Zapasow

Pozostate, w tym:

Aktualizacja wartosci naleznosci

Rdznice inwentaryzacyjne/odpisy aktualizujace zapasy/zniszczenia
towarow

Rdznice cenowe

Naprawy powypadkowe

Zaptacone odszkodowania, kary, grzywny

Koszty ubezpieczenia

VAT niestanowiacy kosztéw uzyskania przychodow

Pozostate

20. Przychody finansowe

Tytut
Odsetki z tytutu udzielonych pozyczek
Pozostate odsetki
Dyskonto udzielonych pozyczek
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi

21. Koszty finansowe

Tytut
Odsetki od kredytéw i pozyczek
Pozostate odsetki od zobowigzan
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
Dyskonto udzielonych pozyczek
Pozostate koszty finansowe
Odsetki dotyczace leasingu
Koszty zwigzane z nabyciem udziatéw
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow

1.01-31.12.2019r.

1.01-31.12.2018r.

177 71
177 71
719 964
60 185
264 48
53 35
239 288
38 255
12 8
9 8
24 32
6 100
14 5
896 1035

1.01-31.12.2019r.

1.01 - 31.12.2018r.

o o

0 0
1360 1939
736 909
488 864

9 7

1 51

43 90

30 0

4 2

49 16
1360 1939

1.01-31.12.2019 .

1.01-31.12.2018r.

619 524

1 1

704 0
114 0
1438 525

01.01 - 31.12.2019r.

01.01 - 31.12.2018r.

141 113
1 1

0 213

0 125

0 22
27 0
115 0
0 8 280
284 8 754
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22. Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka posiada $rodki zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w
art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe w wysokosci 1 338,18 zt.

23. Ryzyka

Ryzyko kredytowe
Gtowne ryzyko kredytowe Spoétki zwigzane jest przede wszystkim z naleznosciami handlowymi. Kwoty

prezentowane w bilansie sg wartosciami netto, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace, oszacowane przez
Zarzad Spotki na podstawie przesztych doswiadczen oraz oceny aktualnej sytuacji ekonomicznej.

Spotka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Nie wystepuje
takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia jednego dominujgacego odbiorcy, za wyjatkiem
Latteria Tinis ktéra cato$¢ sprzedazy kieruje do wspoétudziatowcow i spotek z Grupy oraz jednej grupy
kontrahentow o podobnych cechach do ktérych dystrybucje prowadzi North Coast, co zostato opisane w
nocie ,charakterystyka segmentéw” w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy.

Ryzyko kurséw walut

Spoétka dokonuje catosci zaopatrzenia u zagranicznych kontrahentéw w Euro, zas$ prawie catosé
przychoddéw osigga na terenie kraju w walucie krajowej. Jest zatem narazona na wpltyw niekorzystnych
réznic kursowych, poniewaz w wyniku dewaluacji ztotego wzgledem Euro, koszty dostaw w przeliczeniu
na ziote wzrastajg. Niekorzystne zmiany kursu walutowego (wzrost kursu Euro) narazajg Spétke na
dodatkowe koszty finansowe w postaci ujemnych réznic kursowych. Ryzyko to ograniczane jest poprzez
odpowiednig kalkulacje cen sprzedawanych towardéw.

Ryzyko stopy procentowej
Spoétka obecnie korzysta z kredytu, co moze niekorzystnie wptywac¢ na osiggane wyniki, z uwagi na

wahajacq sie wysokosc oprocentowania kredytow. Ryzyko stopy procentowej kazdorazowo rosnie, gdy na
rynku pojawi sie tendencja i przestanki ku wzrostowi stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej
maleje, gdy na rynku pienieznym panuje tendencja spadku stép procentowych. Ryzyko stopy procentowej
w Spotce wyraza sie poprzez mozliwos¢ niedopasowania cen sprzedawanych towaréw i produktéw do
kosztu finansowania zapasu magazynowego lub naleznosci powstajacych w wyniku sprzedazy. Wzrost
ryzyka stopy procentowej zwigzany jest z czynnikami makroekonomicznymi polskiej gospodarki,
szczegollnie sytuacja finansow publicznych oraz réznicg w oprocentowaniu waluty krajowej i walut obcych.
Statemu monitoringowi podlegajg czynniki mogace wptywac na wzrost stép procentowych.

Ryzyko zmian cen
W zaleznoéci od charakteru klienta wystepuje rézna elastyczno$¢ zmiany ceny. W przypadku duzych sieci

handlowych oraz w przypadku sprzedazy produktéw marki wiasnej, Spoétka nie ma mozliwosci szybkiej
rekompensaty zmiany ceny zakupu produktéw spozywczych.

Ryzyko zwigzane z posiadaniem udziatéw i pozyczek w spétce zaleznej

Spoétka dominujaca North Coast S.A. posiada udziaty w spoétce zaleznej Latteria Tinis Sp. z 0.0. Wartos¢
wyceny spétki w modelu DCF w duzej mierze opiera sie na szacunkach przeptywdéw pienieznych w okresie
rezydualnym. W przypadku wystepowania przestanek utraty wartosci spétka dokonuje raz w roku
aktualizacji modelu DCF dla Latteria Tinis celem weryfikacji wartoéci udziatdbw w Latteria Tinis, ostatnia
aktualizacja modelu zostata przeprowadzano przy okazji publikacji Sprawozdania Finansowego Spoéfki za
rok 2019, w trakcie roku Spétka dokonuje analizy wykonania planu, jednakze w przypadku braku istotnych
odchylen od modelu nie tworzy odpiséw.

Latteria Tinis osiggneta w 2019 roku wynik netto w kwocie 2.439 tys. zt. oraz wynik EBITDA w kwocie
6.552 tys. zt, realizujac zatozony plan sprzedazowy oraz wynikowy. Zarzad Spétki dominujacej dostrzega
dziatania ukierunkowane na poprawe wynikéw Latteria Tinis, skutkujgce poprawg wynikéw Latteria Tinis
w 2019 roku vs 2018 oraz dziatania ukierunkowane na zwiekszenie wolumendw sprzedazy.

W przypadku braku realizacji zatozonego w modelu DCF planu, istnieje istotne ryzyko zwigzane z utrata
wartosci udziatéw w Latteria Tinis i objecia ich odpisem.

Ryzyko zwiazane z panujaca choroba wywotang przez koronawirus
W zwigzku z panujaca na $wiecie pandemig wywotana przez koronawirus (COVID-19) oraz znaczacym

udziatem dystrybucji przez spétke produktéw pochodzacych z Wioch istnieje ryzyko negatywnego wptywu
epidemii na przyszte wyniki Spofki.

Na chwile obecng Spétka realizuje wszystkie dostawy od zagraniczne oraz krajowych kontrahentow, jak
réwniez realizuje wszystkie dostawy do klientami w petnym zakresie.

Jednoczesnie Spoétka celem minimalizacji ryzyk zwiekszyta stany zapaséw. Nie mozna wykluczyé, iz w
przypadku utrzymujacej sie epidemii, dostawcy Spoétki przestana realizowac dostawy, jednocze$nie Klienci
zmniejszg zapotrzebowanie na produkty, ktérymi Spdtka handluje.
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Spétka spodziewa sie zmniejszenia w najblizszych tygodniach popytu ze strony Klientédw HoReCa, jednak
oszacowanie wptywu na wyniki spotki jest w tym momencie niemozliwe. Udziat produktéw z Wioch stanowi
60% w catosci dostaw oraz udziat Klientow HoReCa stanowi 35% w sprzedazy.

Zdaniem Zarzadu kontynuacja dziatalnosci spotki nie jest zagrozona.

24. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym
udzielonych przez Emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych

Emitent wykazywat nastepujgce zobowigzania warunkowe:

Tytut Stan na 31.12.2019r. Stan na 31.12.2018 r.

Gwarancje i poreczenia na rzecz

jednostek powigzanych, w tym:

Poreczenia z tytutu udzielonego w rachunku Poreczenie z tytutu udzielonego Poreczenie z tytutu udzielonego

biezagcym kredytu w zt kredytu w wysokosci 2.000 tys. kredytu w wysokosci 2.000 tys.
zt (saldo zobowigzan na dzien  zt (saldo zobowigzan na dzien
31.12.2019 - 1.642 tys. zt) 31.12.2018 - 1.843 tys. zt)

Poreczenia z tytutu udzielonego kredytu Poreczenie tytutu udzielonego  Poreczenie tytutu udzielonego

obrotowego w zt kredytu w wysokosci 7.000 tys. kredytu w wysokosci 7.000 tys.
zt (saldo zobowigzan na dzien  zt (saldo zobowigzan na dzien
31.12.2019 - 1.990 tys. zt) 31.12.2018 - 3.775 tys. zt)

Poreczenia z tytutu udzielonego kredytu Poreczenie do rownowartosci Poreczenie do rownowartosci

zaliczka w EUR kwoty 3.000 tys. EUR kwoty 3.000 tys. EUR
wyrazonej w ztotych z tytutu wyrazonej w ziotych z tytutu
udzielonego kredytu w udzielonego kredytu w
wysokosci 2.000 tys. wysokosci 2.000 tys.
EUR (saldo zobowigzan na EUR (saldo zobowigzan na
dzien 31.12.2019 - 960 tys. dzien 31.12.2018 - 988 tys.
EUR + 2 524 tys. zt) EUR)

Poreczenie za zobowigzanie swojej spotki Saldo na dzien 31.12.2019 - Saldo na dzien 31.12.2018 -

zaleznej Latteria Tinis Sp. z 0.0. powstate w 306 tys. EUR) 314 tys. EUR)

wyniku podpisania umowy leasingu
operacyjnego pomiedzy Pekao Leasing Sp.
Z 0.0. a Latteria Tinis

25. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania praw witasnosci budynkéw i budowli

Nie dotyczy.
26. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie
lub przewidzianej do zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy.

27. Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych na wiasne potrzeby

Nie dotyczy.
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28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nazwa jednostki Naleznosci Inwestycje Zobowiazania Przychody Koszt Przychody Koszty
- pozyczki operacyjne zakupionych finansowe finansowe
udzielone towarow
Latteria Tinis 35 23 599 2 536 0 32 583 619 0

Nuova Castelli

Spa 0 0 3112 0 25 561 0 0
Alival 0 0 2148 0 0 0 0
Castelli Polska 0 0 0 19 0 0 0

35 23 599 7 796 19 58 144 619 0

Transakcje z jednostkami powigzanymi zawarte sq na warunkach rynkowych.

29. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Wszystkie informacje zostaty zawarte w bilansie na dzien 31 grudnia 2019 r.

30. Informacje o istotnych transakcjach ze stronami powiazanymi zawartych przez Spoétke na

innych warunkach niz rynkowe

W 2019 r. nie wystapity istotne transakcje zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

31. Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

Nie dotyczy.

32. Informacje o zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe

Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym

Wyszczegolnienie konczacym
31.12.2019r. 31.12.2018 r.
Pracownicy ogdtem, z tego: 172 175
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 59 56
Pracowniczy na stanowiskach nierobotniczych 111 118
Osoby korzystajace z urlopdw wychowawczych 2 1
Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie wyptacone / nalezne Zobowiazania wynikajace z emerytur
Wyszczegblnienie w roku obrotowym konczacym i Swiadczen o podobnym charakterze
31.12.2019r. 31.12.2018 r. 31.12.2019r. 31.12.2018 r.
Cztonkowie Zarzadu Spotki 310 108 0 0
Cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki 106 99 0 0
416 207 (1] 0

Czlonkowie Zarzadu w roku 2019 r. nie otrzymali dywidendy.

33. Pozyczki udzielone Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

W 2019 r. Spétka nie udzielata zadnych pozyczek, kredytdw, gwarancji, poreczen osobom zarzadzajagcym
i nadzorujacym oraz ich bliskim.
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34.

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Wysokosé

Rodzaj ustug wynagrodzenia

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego (jednostkowego i
skonsolidowanego)

Inne ustugi poswiadczajace
Ustugi doradztwa podatkowego
Pozostate ustugi

35.

128

Informacje o znaczacych zdarzeniach z lat ubiegtych ujetych w niniejszym sprawozdaniu
finansowym

Nie wystapity znaczace zdarzenia z lat ubiegtych, ktére nalezatoby ujgé w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

36.

37.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie wystapily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Zgodnie z wiedzg i obecng sytuacjg w Polsce i na $wiecie Zarzad uwaza, iz panujaca na $wiecie
pandemig wywotang przez koronawirus (COVID-19) nie kwalifikuje sie do zdarzenia po dniu
bilansowym istotnie wptywajacym na dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Chociaz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sytuacja caty czas sie zmienia to spétka nie
odnotowata zauwazalnego wptywu na sprzedaz lub ciggtos¢ tancucha dostaw, jednak przyszte skutki
obecnej sytuacji sg trudne do przewidzenia. Zarzad przez caty czas stara sie monitowac obecng
sytuacje oraz podejmowac kroki fagodzace skutki rozprzestrzeniajacej sie choroby, w szczegdlnosci
zwiekszenie zapaséw w magazynach dystrybucyjnych.

Podjete zostaty réwniez dziatania prewencyjne, ograniczajace zarazenia poszczegdlnych oséb takie
jak: mozliwo$¢ pracy poza miejscem jej wykonywania (praca zdalna), procedury bezpieczenstwa
wdrozone w magazynach Spétki.

Zarzad North Coast S.A. w dniu 2 stycznia 2020 r. otrzymat informacje odnosnie zrealizowania sie w
tym samym dniu transakcji sprzedazy przez Charterhouse Capital Partners LLP cato$ciowego pakietu
udziatéw w spotce Nuova Castelli SPA, spétki z siedziba we Wtoszech, na rzecz Gruppo Lactalis Italia
S.r.l., spoiki z siedzibg we Witoszech.

W efekcie transakcji Gruppo Lactalis Italia S.r.l., stata sie podmiotem posrednio dominujgcym nad
North Coast S.A.

Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i
zakresie przejecia aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

38.

Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe skorygowane wskaznikiem
inflacji

Nie wystgpita koniecznos$¢ przeliczenia sprawozdan finansowych wskaznikiem inflacji, poniewaz w zadnym
z prezentowanych okreséw sprawozdawczych skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich
trzech lat dziatalnosci emitenta nie osiggneta 100%.

39.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzanymi
i opublikowanymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi z tytulu zmian zasad
(polityki) rachunkowosci oraz korekty btedéw podstawowych

Nie dotyczy.
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40. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego

Nie dotyczy.

41. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢

Nie dotyczy.

42. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwoséci kontynuowania dziatalnosci,
opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje oraz wskazanie,

czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane

Nie dotyczy.

43. Potaczenie spétek

Nie dotyczy.

44. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow i akcji w
jednostkach podporzadkowanych - metody praw wiasnosci — nalezy przedstawi¢ skutki
jakie spowodowatoby jej zastosowanie oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.

45. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy
przedstawi¢ podstawe prawna nie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Nie dotyczy.
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