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zawierajagce podstawowe pozycje

skréconego sprawozdania finansowego (rowniez przeliczone na

euro)
wtys. PLN wtys. EUR
poéitrocze 2019/ potrocze 2018/ potrocze 2019/ poétrocze 2018/
okres od okres od okres od okres od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2019do  01.01.2018do  01.01.2019do 01.01.2018 do
30.06.2019 30.06.2018 30.06.2019 30.06.2018
PLN PLN EUR EUR

I. Przychody netto ze sprzedazy 75 180 98 355 17 533 23200
produktéw, towaréw i materiatéw
IIl. Zysk (strata) na dziatalnosci 6 769 4710 1579 1111
operacyjnej
IIl. Zysk (strata) brutto 6 186 4787 1443 1129
IV. Zysk (strata) netto 4963 3845 1157 907
V. Przeptywy pieniezne netto z -17 880 3251 -4170 767
dziatalnosci
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z -6 984 -9 067 -1629 -2 139
dziatalnosci
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z 31558 5116 7 360 1207
dziatalnosci
finansowej
VIIl. Przeptywy pienigzne netto razem 6 694 -700 1561 -165
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego 235573 198 614 55 403 46 189
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na 108 709 76 713 25 567 17 840
zobowigzania na(na koniec biezacego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe(na 216 339 51 79
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe(na 102 430 70 412 24 090 16 375
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIll. Kapitat wtasny(na koniec 126 864 121 901 29 836 28 349
biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy(na koniec 515 515 121 120
biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec 10 300 000 10 300 000 10 300 000 10 300 000
biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje 0,48 0,37 0,11 0,09
zwykta/udziat (PLN/EUR)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na 0,48 0,37 0,11 0,09
jedng akcje zwyktg
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na akcje(na 12,32 11,84 2,90 2,75
koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa 12,32 11,84 2,90 2,75
na jedng akcje (na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00

dywidenda na jedna akcje
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Srednie kursy wymiany ztotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do

EUR wynosity:

Okres sprawozdawczy Sreodkr:iels(iuerf w M|r:,\|ln;elllrneys:;urs Makzhlgélny Kurs:::eoﬁstatm
w okresie okresu
0Od 01.01.2019 do 30.06.2019 4,2880 4,2520 4,3402 4,2520
0d 01.01.2018 do 31.12.2018 4,2669 4,1423 4,3978 4,3000
Od 01.01.2018 do 30.06.2018 4,2395 4,1423 4,3616 4,3616

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do

USD wynosity:
Okres sprawozdawczy Sreodkr:LIS(iu;f w er:,\lln;ilpe);:(eurs Makihlp;alny Kursgzeor"statnl
w okresie okresu
0Od 01.01.2019 do 30.06.2019 3,7936 3,7243 3,8696 3,7336
0Od 01.01.2018 do 31.12.2018 3,6227 3,3173 3,8268 3,7597
0Od 01.01.2018 do 30.06.2018 3,5192 3,3173 3,7705 3,7440

2. Informacje o POLWAX S.A.

2.1 Opis organizaciji

Polwax Spotka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —
Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A.
Spotka w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczagtku roku
2012 miat miejsce wykup menadzerski, w ktéorym wzieli udziat menadzerowie Spdiki,
inwestorzy pasywni oraz fundusz private eguity.

Nadrzednym celem Spdtki jest rozwoj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych,
oraz wprowadzanie na rynek nowych produktéw o wysokiej wartosci dodanej wynikajacy
z przyjetej wizji: nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych
specyfikow parafinowych.

Deklaracja misji Spéiki jest nastepujaca:

1. Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

2. Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysziosci.
3. Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

4, Troska o $rodowisko — ,zielone” technologie.

5. Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikow.
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Normy i systemy funkcjonujgce w Spéice:

e PN -ENISO 9001-2015;

e PN -N-18001:2004;

e PN -ENISO 14001:2015.

Spotka posiada certyfikowany przez Polskie Centrum Badanh i Certyfikacji Zintegrowany
System Zarzgdzania (ZSZ) na zgodno$¢ z wyzej wymienionymi normami, w zakresie:
produkcji, projektowania, obrotu parafinami, woskami, zniczami, Swiecami; ustugi rafinacji,
konfekcjonowania i odwaniania wyrobow parafinowych; ustugi badan produktéw
naftowych, wod, sciekéw, chemikaliéw, srodowiska pracy oraz poboru préb. - wazny do
04.01.2021 r.

Spotka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391 wydany przez
Polskie Centrum Akredytacji poswiadczajacy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia
wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005. Akredytowane metody badawcze
okreslono w Zakresie Akredytacji Laboratorium Badawczego nr AB 391.

Polwax S.A. (Spdtka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie
posiada réwniez podmiotu dominujgcego nad Spétka.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 515 000,00 PLN dzieli sie na 10 300 000 akcji.

Struktura akcji

Na dzien 30.06.2019 roku, jak tez na dzien publikacji niniejszego raportu struktura akcji
przedstawia sie nastepujgco.

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 z.
C 3.560.000 178.000 zt.
D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do glosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ)

Seria D — akcje zwykle na okaziciela (zdematerializowane)
Struktura akcji nie ulegta zmianie w okresie od ostatniego raportu okresowego.

Kazda akcja Spotki posiada rowne prawo do dywidendy. Akcje imienne serii C sg
uprzywilejowanie co do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do dwoch gtoséw na WZ.

Na dzieh 30 czerwca 2019 r., jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie
istniejg akcje (papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

Ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami

Statutowe ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami

Statut nie zawiera postanowienia ograniczajgcego mozliwos¢ rozporzgdzania akcjami, z
wyjatkiem przyznania zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennych prawa gtosu, ktore
wymaga zgody Rady Nadzorczej Spdtki wyrazonej w formie uchwaly. Przez
rozporzgdzenie akcjami nalezy rozumie¢ zaréwno ich zbycie (przeniesienie wtasnosci), jak
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i inne formy rozporzgdzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa
uzytkowania i ich wydzierzawienia.

Umowne ograniczenia w rozporzadzaniu akcjami

W dniu 21 czerwca 2017 r. zostaly podpisane pomiedzy Spétkg umowy lock-up z trzema
akcjonariuszami Spotki, bedgcymi wéwczas jednoczesnie Cztonkami Zarzadu Polwax, tj. z
Dominikiem Tomczykiem, Jackiem Stelmachem i Piotrem Kosifiskim. Wymienione umowy
lock-up stanowig dodatkowe, uzgodnione z ING Bankiem Slgskim S.A., zabezpieczenie
dla umowy kredytowej z ww. bankiem na wspoffinansowanie Projektu Future. Zgodnie z
postanowieniami tej umowy kredytowej, na mocy postanowienia punktu 21.39 w brzmieniu
nadanym Aneksem nr 2 z dnia 11 kwietnia 2017 r. Spétka zobowigzata sie do
niedopuszczenia do sytuacji, gdy Dominik Tomczyk, Jacek Stelmach oraz Piotr Kosinski
utracg kontrole nad akcjami dajgcymi tgcznie prawa do mniej niz: (i) 20% gtoséw na
kazdym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu uptywu dwdch lat od dnia, w
ktorym zostanie uzyskane pozwolenie na uzytkowanie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego zlokalizowanej w Czechowicach Dziedzicach oraz raport koncowy
doradcy technicznego zostanie dostarczony do banku, (ii) 10% gtoséw na kazdym walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy do momentu, kiedy kredyt inwestycyjny zostanie sptacony w
50%.

Majac powyzsze na wzgledzie Spotka podpisata z wymienionymi powyzej osobami umowy
0 zakazie zbywania posiadanych przez nich akgji i obcigzania lub innego rozporzadzania,
ktére mogtoby skutkowaé utratg kontroli w zakresie i na okres okreslony w umowie
kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.

Zawarte umowy lock-up przestajg obowigzywac:

- w stosunku do Dominika Tomczyka — z dniem 31 lipca 2019 r. w zwigzku z
podpisanym aneksem w dniu 18.07.2019 roku do wczes$niej zawartego porozumienia stron
z dnia 11.06.2019 r. dotyczgcego rozwigzania umowy lock up (aneks wprowadzit zmiane
daty rozwigzania umowy lock up z 31 sierpnia br. na 31 lipca 2019 roku);

- w stosunku do Jacka Stelmacha — z dniem 31 sierpnia 2019rr. ;

- w stosunku do Piotra Kosinskiego — z dniem wygasniecia mandatu Cztonka
Zarzgdu lub rozwigzania umowy o prace lub sptacenia kredytu inwestycyjnego w 50%.

W dniu 30 maja 2019 roku Spotka podpisata aneks do powyzszej umowy kredytowej
zawartej z ING Bank Slgski S.A.. Na mocy aneksu doszto do zmiany m. in. brzmienia pkt
21.39 umowy. Wskutek zawarcia aneksu Spdtka jest zobowigzana do zawarcia umowy
lock up wytgcznie z Piotrem Kosinskim na 88.893 akcje Spotki z terminem obowigzywania
do momentu uptywu dwoch lat od dnia ukohczenia Projektu Future oraz na 44.447 akcji
Spditki z terminem do momentu sptaty 50% kredytu inwestycyjnego.

2.2 Opis dziatalnosci Spoftki

Polwax nalezy do Scistej czotéwki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutorow
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskow parafinowych.
Dzieki zastosowaniu nowoczesnych procesow technologicznych, wysokiej i stabilnej
jakosci wyrobow oraz wspétpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez
dopasowaniu oferty do indywidualnych potrzeb klienta, produkty Spotki majg ugruntowang
pozycje na rynku. Obecnie Spdtka jest najwiekszym polskim producentem parafin
rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskéw naftowych.

8
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Produkty Spoétki znajdujg zastosowanie w roznorodnych gateziach przemystu,
takich jak: przemyst nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetworstwo drzewne, produkcija
lakierow i farb, przemyst gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja
materiatéw budowlanych, produkcja materiatdw wybuchowych, produkcja swiec i zniczy
oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment $wiec i zniczy produkowanych w
oparciu 0 nowoczesng technologie maszynowag obejmujgca produkcje seryjng oraz Swiece
artystyczne wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spodtka produkuje Swiece
i znicze zarébwno w segmencie ekskluzywnym, jak i w segmencie produktéw budzetowych.
W zakresie produkcji swiec i zniczy Spotka realizuje duze wolumenowo kontrakty, w
szczegolnosci typu private label (marka wtasna sprzedawcy).

Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania
produktéw naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i
przemystowe, smary, parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane
Laboratorium Polwax S.A. posiada takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania
analiz z zakresu ochrony s$rodowiska naturalnego, w szczegoélnosci powietrza i waéd
gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spotka swiadczy réwniez ustugi monitoringu paliw i
Sciekéw na stacjach paliw a takze prowadzi badania w zakresie srodowiska pracy.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wszelka dziatalnos¢ gospodarcza, prowadzona na
wlasny rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za
granica, w nastepujgcym zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej jako
przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci,

2. PKD 20.11 — produkcja gazéw technicznych,

3. PKD 20.59 - produkcja pozostatych wyrobdéw chemicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,
PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych potproduktow,

PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towaréw,

PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

9. PKD 72.1 — badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych
i technicznych,

10. PKD 74.90 — pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzieindziej niesklasyfikowana.

© No G A

2.3 Organy Spoftki

Zarzad

Na dzien 30 czerwca br. oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania w skitad
Zarzadu Spotki wehodzg nastepujgce osoby:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Leszek Stokiosa Prezes Zarzadu
Tomasz Nadolski Wiceprezes Zarzadu
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu
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W zwigzku ze zmianami w sktadzie Zarzadu, ponizsza tabela przedstawia zmiany w
sktadzie Zarzadu jakie miaty miejsce w pierwszym pétroczu br.:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Leszek Stokiosa Prezes Zarzadu od 11.01.2019 roku
Dominik Tomczyk Prezes Zarzadu do 10.01.2019 roku
Jacek Stelmach Wiceprezes Zarzadu do dnia 11.02.2019 roku
Tomasz Nadolski Wiceprezes Zarzadu od dnia 11.02.2019 roku
Piotr Kosinski Wiceprezes Zarzadu

W dniu 10.01.2019 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu
z dniem 11.01.2019 roku Pana Leszka Stokiose w zwigzku ze zlozong rezygnacjg
z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu przez Pana Dominika Tomczyka w dniu 10.01.2019
roku.

W dniu 11.02.2019 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Spofki

Pana Tomasza Nadolskiego oraz odwotata z Zarzgdu Pana Jacka Stelmacha.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu czionkow.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji niniejszego sprawozdania przedstawia
ponizsza tabela:

Imig i nazwisko Funkcja petniona w organie

Wiestaw Skwarko* Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krystian Pater * Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Robert Bednarski* Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Cztonek Rady Nadzorczej

Domagata*

Rafat Moczkowski* Cztonek Rady Nadzorczej

*Rada Nadzorcza spotki POLWAX Spotka Akcyjna, biorgc pod uwage Zasade szczegdétowa nr ll.Z.6
Dobrych  Praktyk Gietdowych 2016, dokonata oceny niezalezno$ci Cztonkéw Rady
Nadzorczej os$wiadczajgc, ze Cztonkowie Rady Nadzorczej spetniajg kryteria niezalezno$ci
okreslone w Zatgczniku nr Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. w sprawie
roli dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i
komisji rady (nadzorczej) (2005/162/WE).

Informacje o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej w pierwszym potroczu 2019 roku oraz
do dnia przekazania niniejszego sprawozdania przedstawia ponizsza tabela:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie

Tomasz Biel Przewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 07.08.2019
roku

Monika Gaszewska | Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej do dnia
24.06.2019 roku

Robert Bednarski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Domagata | Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Zatorski Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 23.04.2019 roku
Wiestaw Skwarko Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 23.04.2019 roku do
15.07.2019 roku
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 15.07.2019
roku do 26.08.2019 roku

Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 26.08.2019 roku
Rafat Moczkowski Cztonek Rady Nadzorczej od 01.07.2019 roku

Krystian Pater Cztonek Rady Nadzorczej od 12.08.2019 roku do
26.08.2019 roku
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Imig i nazwisko Funkcja petniona w organie
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 26.08.2019
roku

W dniu 23.04.2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (kontynuujgce obrady z dnia 25
marca 2019 roku) odwotato Cztonka Rady Nadzorczej Marka Zatorskiego oraz powotato
na Cztonka RN Wiestawa Skwarko.

W dniu 01.07.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13
ust. 6 Statutu Spotki Pan Rafat Moczkowski, w zwigzku ze ztoZzong w dniu 24.06.2019 przez
Panig Monike Gaszewskg rezygnacjag (ze skutkiem na dzien 25.06.2019) z zasiadania w
Radzie Nadzorczej.

W dniu 12.08.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany w drodze kooptacji wg §13
ust. 6 Statutu Spotki Pan Krystian Pater, w zwigzku ze ztozong w dniu 07.08.2019 roku
przez Pana Tomasza Biela rezygnacjg (ze skutkiem na dzien 08.08.2019 r.) z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczej.

W dniu 15 lipca Rada Nadzorca w drodze uchwaty delegowata Cztonka Rady Nadzorczej
Pana Wiestawa Skwarko do czasowego sprawowania hadzoru nad inwestycjg prowadzong
pod nazwg ,Budowa iuruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi” w Czechowicach-Dziedzicach.

W ramach Rady Nadzorczej dziata Komitet Audytu w sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Robert Bednarski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Grzegorz Domagata | Cztonek Komitetu Audytu
Wiestaw Skwarko Cztonek Komitetu Audytu

Wg ztozonych oswiadczen wszyscy czionkowie Komitetu spetniajg kryteria niezaleznosci
zgodnie z art. 129 Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089).

Robert Bednarski oraz Wiestaw Skwarko spetniajg warunki Ustawy o biegtych rewidentach
dotyczgce posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, a takze posiadajg wiedze z zakresu branzy, w ktérej dziata
Spoitka.

W zwigzku ze zmianami w sktadzie Rady Nadzorczej sktad Komitetu Audytu w pierwszym
potroczu 2019 roku réwniez ulegt zmianom, ktére do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania przedstawialy sie nastepujgco:

Imig i nazwisko Funkcja petniona w organie

Robert Bednarski Przewodniczacy Komitetu Audytu

Grzegorz Domagata Czionek Komitetu Audytu

Marek Zatorski Cztonek Komitetu Audytu do 23.04.2019 roku
Wiestaw Skwarko Cztonek Komitetu Audytu od 14.05.2019 roku

3. Podstawowe zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi
szescioma miesigcami roku obrotowego.

Zarzad Spotki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje strategii

rozwoju Spodtki, co nalezy traktowaé jako zobowigzanie do dziatania z najwyzszg

starannoscig wymagang od osob profesjonalnie zajmujgcych sie zarzgdzaniem spétkami

kapitatowymi, a nie jako gwarancje realizacji powyzszych celdw. Na osiggniecie
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zamierzonych przez Spotke celéw strategicznych ma bowiem wptyw wiele czynnikéw
zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzszg starannoscig
i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie beda mozliwe do przewidzenia. Do
czynnikow takich nalezg suwerenne decyzje partneréw biznesowych Spotki,
nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zdolno$¢ Spotki do sfinansowania wydatkow
inwestycyjnych, zmiany przepiséw prawnych badz sposobu ich interpretacji, czy tez
dziatania sity wyzsze;.

W zwiagzku z narastajagcym sporem handlowym pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a
innymi krajami, w szczegélnosci Chinami, od kilku miesiecy na rynku europejskim
zauwazalne sg zwiekszone dostawy gotowych parafin z kierunkéw wschodnich, w
szczegdlnosci z Chin. Parafiny sg sprowadzane drogg morskg przez niezaleznych
prywatnych importerow i oferowane odbiorcom w Europie. Ewentualna dalsza
intensyfikacja zjawiska, w szczegolnosci utrzymujgca sie w dluzszym okresie, moze sie
przetozy¢ zaréwno na trwaty spadek cen gaczy, jako produktu bazowego dla produkciji
parafin, jak i na trwaty spadek cen gotowych parafin. W zaleznosci od ostatecznego
poziomu réwnowagi cenowej na gacze i gotowe parafiny, zachodzgce zmiany rynkowe
moga wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg
lub wyniki Spofki.

Ryzyko realizacji kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. zwigzane jest z zawartg w
kontrakcie mozliwoscig zwrotu do 5.000 szt. palet dostarczanych produktéw co spowoduje
ograniczenie przychodu w 2019 roku z jednoczesnym przesunigeciem tego przychodu na
2020 rok (obowigzek odbioru zwracanych produktéw w 2020 roku). Jednoczesnie w
przypadku opdznien w dostawach czy tez braku wymaganej kontraktem zamawianych
ilosci JMP moze natozy¢ kary w wysokosci od 30-50% warto$¢ niedostarczonych
produktéw.

Istnieje ryzyko, skokowych Ilub diugotrwalych znaczacych zmian cen gaczy
parafinowych, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez
Spotke, a tym samym wywrze negatywny wpltyw na dziatalnosé, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg lub wyniki Spétki. Ryzyko zrealizowato sie w 2018 roku i — poprzez
koniecznos¢ obnizenia cen sprzedawanych produktow i pétproduktéw (obnizenie marz) —
wywarto negatywny skutek na wyniki finansowe Spotki.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku przetwoérstwa gaczy parafinowych, na ktérym
operujg podmioty zaréwno krajowe, jak i zagraniczne. Nie mozna wykluczy¢ umacniania
pozycji rynkowej krajowych konkurentow Spétki wskutek przeje¢ innych podmiotéw z
branzy badz pozyskania nowych zrédet finansowania. Na dziatalnos¢ Spotki moze miec
réwniez wptyw pojawienie sie nowych konkurentéw zagranicznych, kitorzy pozytywnie
ocenig perspektywy rozwoju rynku produktéw parafinowych na rynkach, na ktérych operuje
Spotka, w szczegdlnosci w Polsce. Dodatkowy element ryzyka konkurencji stanowi
mozliwos¢ pojawienia sie na rynku europejskim istotnej i trwatej nadpodazy parafin i
produktéw skomponowanych na bazie parafin, oferowanych po cenach nizszych od cen
sprzedazy Spotki. Dotyczy¢ to moze w szczegodlnosci parafin z Chin, ktére obecnie
rozwijajg zdolnosci produkcyjne w tym zakresie, a jednoczesnie napotykajg na restrykcje
w sprzedazy na rynek Standéw Zjednoczonych w postaci dodatkowych cet.

Konkurencje w stosunku do woskéw parafinowych produkowanych przez Spotke,
wykorzystywanych zwtaszcza w przemys$le zniczowym i Swiecarskim, mogq takze stanowi¢
ich substytuty, w szczegodlnosci woski syntetyczne, ttuszcz zwierzecy, stearyna lub olej

palmowy.
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Ryzyko zwigzane z utrzymaniem plynnosci przez Spétke. Przychody ze sprzedazy
gotowych $wiec i zniczy oraz pétproduktdw do produkcji zniczy stanowig istotne pozycje w
strukturze sprzedazy Spétki. Sprzedaz dwéch ww. grup asortymentowych podlega
znaczacym wahaniom sezonowym, osiggajgc kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku.
Poniewaz produkcja zniczy realizowana jest przez Spoétke przez caty rok, znaczace
sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie wptywajg z jednej strony na kumulacje
naleznosci, a z drugiej na poziom zapotrzebowania Spodtki na kapitat obrotowy,
finansowany w znaczgcej mierze linig kredytowg w ING Banku Slgskim S.A., dedykowang
obstudze kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. Na zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy mogg mie¢ wptyw rowniez rosngce wolumeny jednostkowych transakcji zakupu
surowca podstawowego, w szczegdlnosci z odlegtych destynacji, wymagajgce ponoszenia
znaczgcych kosztéw transportu i logistyki. W przypadku nieterminowego wywigzywania sie
odbiorcéw ze zobowigzan wobec Spodtki lub wydtuzenia umownych lub faktycznych
terminéw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu lub ograniczenia finansowania
biezgcego przez ING Bank Slgski S.A. lub kumulacji znaczacych zakupdw surowca,
istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci Spotki, co moze wywrzeé¢ negatywny wptyw na
sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem si¢ kurséw walutowych. Ze wzgledu na
realizowanie zakupow w dolarze amerykanskim przy jednoczesnym uzyskiwaniu
przychoddéw ze sprzedazy w euro, umacnianie sie dolara amerykanskiego wobec euro
wptywa niekorzystnie na mozliwe do osiggniecia przez Spétke marze na sprzedawanych
wyrobach. Nagta zmiana relacji wartosci przychodow ze sprzedazy i kosztéw
realizowanych w walutach, zmiana waluty, w ktérej realizowane sg zakupy surowcoéw i
materiatow, jak i zawarcie transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe nietrafionych pod
wzgledem wartosci, dopasowania w czasie lub kursu, mogg wywrze¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

Ryzyko opodznien realizacji Projektu Future. Realizacja Projektu Future charakteryzuje
sie szeregiem zmiennych generujgcych ryzyko istotnych opdznien. Opodznienia w budowie,
wynikajg z (i) juz odnotowanych opdznien, ktére na dzien Raportu Inzyniera Kontraktu t;.
31.03.2019 r. wynosity do siedmiu miesiecy, lub (ii) braku osiggniecia szybkiego
porozumienia z dotychczasowym GRI lub (iii) koniecznoscig wytonienia nowego GRI, a
nastepnie wynegocjowania i zawarcia z nim nowej umowy wykonawczej, (iv) ewentualnej
koniecznosci uzyskania aktualnego pozwolenia na budowe, (v) dtugotrwatych sporéw
sgdowych z GRI wstrzymujgcych wznowienie prac budowlanych.

Ryzyko przekroczenia budzetu Projektu Future. Niezaleznie od faktu odstgpienia przez
Spotke od umowy z dotychczasowym GRI, opdznienia w realizacji projektu Future mogg
sie wigza¢ z ryzykiem przekroczenia budzetu inwestycji. Na ryzyko przekroczenia budzetu
Projektu Future moze wplyng¢ (i) zidentyfikowany przez Spoétke koszt usuniecia
zanieczyszczonego urobku ziemnego powstatego wskutek prowadzonych prac nad
inwestycjg w wysokosci ok. 10 min zt, przy czym pomiedzy GRI a Spdtkg istnieje spor w
zakresie podmiotu odpowiedzialnego za usuniecie tego urobku, (ii) koszt utylizacji urobku
ziemnego zwigzanego z przysztymi pracami budowlanym, (iii) ewentualna
niedoszacowana kwota kontraktu z dotychczasowym GRI, (iv) wycena kontynuacji
inwestycji przez potencjalnego nowego GRI, (v) wydluzony okres $swiadczenia ustug
Inzyniera Kontraktu, (vi) finalne zakonczenie i rozliczenie sporu pomiedzy Inwestorem a
dotychczasowym GRI — poza usunieciem odpadow - w zakresie wymagalnosci faktur czy
naliczonych przez Inwestora kar dla GRI.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem inwestycji w ramach Projektu Future. Wiodaca
instytucjg finansujgcg dziatalnos¢ Spotki w zakresie inwestycji w instalacje realizowang w
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ramach Projektu Future jest ING Bank Slaski S.A., ktéry zobowigzat sie do
wspoétfinansowania projektu do wysokosci 68,0 min zt oraz wspodffinansowania zakupu
kluczowych urzadzen dla instalacji w wysokosci 6,5 min euro. Ewentualne ztamanie przez
Spotke kowenantow zapisanych w zawartych umowach, w szczegdlnosci niemozno$c
wykazania w naktadach udzialu wlasnego oraz wypracowania uzgodnionego poziomu
EBITDA, jak i podjecie dziatan niezgodnych z umowami lub powstrzymanie sie od dziatan
nakazanych umowami przez Spoétke, moze wptyng¢ na zmiane uméw kredytowych bagdz
ich wypowiedzenie przez bank.

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnych okreséw sprawozdawczych istotny wptyw na
osiggane przez Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce ryzyka:

Ryzyko zwigzane z wypowiedzeniem umowy kredytowe;

Ryzyka zwigzane z realizacjg Projektu Future, w tym ryzyko przekroczenia
budzetu projektu, ryzyko opdznien realizacji Projektu, ryzyko zwigzane z
brakiem zgodnosci projektu budowlanego z posiadanym pozwoleniem na
budowe, ryzyko szkody s$rodowiskowej, ryzyko zakfadanych efektow
eksploatacyjnych Projektu

Ryzyko sporéw sgdowych z dotychczasowym Generalnym Realizatorem

Inwestycji

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng oraz polityczng w Polsce i na
Swiecie,

Ryzyko zwigzane ze zmiang zachowan konsumentéw,

Ryzyko otoczenia konkurencyjnego,

Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku surowcoéw i fluktuacjg cen surowcow,
Ryzyko przerw w dostawach gaczu parafinowego od gtéwnego dostawcy,
Ryzyko technologiczne zwigzane z podstawowym surowcem,

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych,

Ryzyko stép procentowych,

Ryzyko zwigzane ze zmianami stosowanych technologii,

Ryzyko zwigzane ze wspétpracg z kluczowymi odbiorcami,

Ryzyko zwigzane ze wspétpraca z kluczowym dostawcg surowca,

Ryzyko zwigzane z outsourcingiem logistyki,

Ryzyko zwigzane z zatrudnieniem i utrzymaniem wykwalifikowanej kadry na

poziomie zapewniajgcym prawidtowe funkcjonowanie Spotki.
Ryzyko utraty kadry zarzgdzajacej i kluczowych specjalistéw.
Ryzyko opdznien planowanej emisji akcji serii E.
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4. Opis istotnych dokonan Iub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

4.1. Dziatalno$¢ operacyjna

4.1.1 Dziatalno$¢ Spotki w | potroczu 2019 roku, w tym podpisanie umowy z firmg

ExxonMobil na dostawe réznych rodzajow gaczy.

Dziatalnos¢ Spétki w | potroczu 2019 r. odbiegata od standardowej dziatalnosci w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na
funkcjonowanie Polwax S.A. w obszarze produkcyjnym i handlowym byto obnizenie skali
dostaw mas zniczowych do jednego z kluczowych odbiorcow, ze wzgledu na zmiane jego
strategii zakupowej. Klient wdrozyt program dywersyfikacji zrédet dostaw, co skutkowato
znaczgcym obnizeniem kupowanego wolumenu. Pierwsze potrocze 2019 byto pod
znakiem nadpodazy na rynku krajowym, w gtdwnych segmentach surowcéw
importowanych w tym gaczy parafinowych, oraz gotowych parafin chifAskich, niskiego
popytu rynkowego, co w konsekwencji przetozyto sie na duzg presje odbiorcéw
oczekujagcych obnizki cen wyrobow gotowych. Dziatania handlowe w gtéwnej mierze
koncentrowaty sie na pozyskaniu nowych klientéw celem uzupetnienia wolumenu mas
zniczowych, jak roéwniez potozono duzy nacisk na rozwdj woskow parafinowych
dedykowanych do przemystu.

W omawianym okresie Spotka rozpoczeta negocjacje z jednym z jej gtéwnych dostawcow
firmg ExxonMobil majgce na celu prolongate kontraktu, ktére zakonczyta w kwietniu 2019
roku. Podpisana w kwietniu umowa obowigzuje do maja 2022 roku i przewiduje dostawy
réznych rodzajéw gaczy w ilosci 11 tys. ton rocznie, umowa dopuszcza mozliwos¢ zmian
zakontraktowanych ilosci, w tym zwiekszenia wolumenu w kolejnych latach. Umowa z
ExxonMobil znaczaco wptywa na niezbedng elastycznosé¢ w planowaniu produkcji i w
naturalny sposob zabezpiecza przed skutkami ewentualnego spadku podazy na rynku
polskim bgdz utrudnieh w dostepie do gaczy z innych zrédet.

W dniu 04.03.2019 r. Prymus S.A. podpisat ze Spotkg. (Polwax ztozyt podpisy pod
umowg w dniu 1.03.2019 roku) umowe, ktorej przedmiotem jest okreslenie wspoétpracy w
zakresie wytgcznej sprzedazy antyzbrylaczy oraz antypylaczy do nawozéw sztucznych
firmy Polwax. Wytgcznos¢ nie dotyczy klientéw, do ktérych do dnia zawarcia umowy
prowadzit sprzedaz Polwax, w szacunkowej ilosci okoto 6000 ton tgcznie dla wszystkich z
w/w asortymentow przez okres trwania niniejszej umowy tj. w okresie 3 lat. Umowa nie
zobowigzuje stron do dostawy/odbioru okreslonych ilosci produktow.

4.1.2 Inwestycje

Poziom zaawansowania rzeczowego
Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Spotki, na dzien sporzgdzenia raportu potrocznego stan
zaawansowania prac przedstawia sie nastepujgco:

e prace projektowe i decyzyjne — do wykonania pozostaty projekt zamienny, projekty
wykonawcze do etapu robot budowlanych, projekty powykonawcze — zrealizowano
w ok. 50% tacznych prac projektowych;
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e prace w branzy budowlanej i wodno-kanalizacyjnej — zrealizowano ok. 80%;

e dostawy urzadzen przez ThyssenKrupp Uhde Engineering Services GmbH-
zrealizowano 100%;

e dostawy urzadzen przez pozostatych dostawcow, realizowane przez Orlen Projekt
S.A.— zrealizowano ok. 20%;

e prace w branzy mechanicznej, antykorozyjnej i izolacyjnej — zrealizowano ok. 25%;

e prace w branzy elektrycznej i aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki —
zaawansowanie znikome, zrealizowano ok. 5%.

Na podstawie inwentaryzacji ogélny stopien zaawansowania prac szacuje sie na ok. 25%.
Jednakze podczas inwentaryzacji nie wykonano przeglagdu magazynéw oraz miejsc
odktadczych na terenie zaktaddéw, jak i poza nimi. Tak wiec stopierh zaawansowania pt.
dostawy, moze by¢ zdecydowanie wiekszy co powoduje, iz ogdlny stopien moze wynies¢
nawet ok. 35%.

Zgodnie z Raportem kwartalnym Inzyniera Kontraktu sporzgdzonym na 31 marca 2019
roku opdznienia w harmonogramie rzeczowym w poszczegolnych zakresach zadan
wynosity do siedmiu miesiecy w zaleznosci od poszczegodlnych zadan. Majgc na wzgledzie
wstrzymanie prac przez GRI od dnia 27 marca 2019 r. (o czym Spétka informowata w
raporcie 16/2019) tgczne opdznienie Projektu na dzien 31.08.2019r. moze siegng¢ do 12
miesiecy.

Do zrealizowania pozostaty:

e prace realizowane samodzielnie przez Spoétke, obejmujgce wykonanie zasilania
instalacji, rurociggu wody p.poz. oraz nadzér nad uruchomieniem instalacji ze
strony Grupy ThyssenKrupp w kwocie pierwotnie szacowanej 1.970 tys. zf;

e prace budowlane i instalacyjne wraz z rozruchem instalacji, realizowane pierwotnie
przez Orlen Projekt S.A. w kwocie pierwotnie szacowanej 68.922 tys. zt.

Planowane naklady inwestycyjne na instalacje realizowang w ramach Projektu
Future i ich finansowanie

Ponizej zaprezentowano zestawienie planowanych pierwotnie i poniesionych dotychczas
naktadéw inwestycyjnych, zwigzanych z realizacjg Projektu Future. Zestawienie to jest
aktualne wg stanu na dzien publikacji raportu pétrocznego za | pétrocze 2019 r., a zawarte
w nim wartosci najprawdopodobniej ulegng zmianie w trakcie dalszej realizacji Projektu.
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Tabela. Zestawienie naktadéw netto planowanych pierwotnie na realizacje Projektu Future.

wszystkie kwoty
podane w tysigcach

Wykonanie Naktady do poniesienia

Budzet Planowane finansowanie do Daty po Dacie Raportu
Projektu Future (PLN) Raportu wg Zrédta finansowania
(PLN) (PLN)
w walucie w PLNY Srodki kredyt Srodki kredyt
kontraktu wiasne ING BS S.A. wtasne ING BS S.A.
nakfady wiasne 9341 PLN 9341 9341 ) 9341 ) -
Spotki?
offset Spotki2 3 4349 PLN 4349 4349 i 2379 1970 i
ThyssenKrupp
~zakup i dostawa 7195 EUR 30948 2989 27958 30948 ) -
kluczowych
urzadzen instalacji?
Orlen Projekt 112 110
—budowa PLN 112 110 44110 68 000 431187 9668 59324
instalacji®» ©
Inzynier Kontraktu® 3 615 PLN 3615 3615 i 2751 864 i
d.
RAZEM n 160 363 64 405 95 958 88536 12 502 59324

1)

2)

3)

5)

6)

7)

8)

przeliczono wg stanu na 29.03.2019, tj. wg kursu 4,3013 EUR/PLN;

w pozycjach oznaczonych tym indeksem naktady poniesione (kolumna ,Wykonanie...”) obejmujg naktady
na wykonanie projektu bazowego (wyj$ciowego) instalacji i zakup licencji wykorzystania technologii od
ThyssenKrupp Uhde Engineering Services GmbH, zakup nieruchomosci gruntowych na potrzeby
instalacji, prowizje zwigzang z przyznaniem kredytu inwestycyjnego przez ING Bank Slgski S.A., ustugi
prawne, modernizacje istniejgcych zbiornikéw, drobne prace budowlane;

w pozycji oznaczonej tym indeksem nakfady przyszte (kolumna ,Naktady do poniesienia...”) obejmuje
wykonanie: zasilania energetycznego nowej instalacji — do realizacji pozostato ok. 1.570 tys. zi, rurociggu
wody przeciwpozarowej — do realizacji pozostato ok. 400 tys. zt;

w pozycji oznaczonej tym indeksem naktady poniesione (kolumna ,Wykonanie...”) obejmujg m. in.
naktady na instalacje sieci podziemnych (kanalizacja, sie¢ przeciwpozarowa, sie¢ wody pitnej),
fundamenty pod konstrukcje, budynek sterowni w stanie surowym, konstrukcje wsporcze (tzw. etazerki)
pod aparaty i urzadzenia oraz estakady do prowadzenia rurociggéw; urzadzen kluczowego wyposazenia
instalaciji, tj. filtrow obrotowych, wymiennikéw skrobakowych i kolumn destylacyjnych. Réwnolegle miaty
miejsce, realizowane przez GRI, dostawy i zabudowa elementéw technologicznych, tj. zbiornikéw
procesowych, chtodnic, wymiennikéw ciepta i kolumn, pomp, zaworéw, elementéw aparatury kontrolnej i
pomiarowej;

w pozycji oznaczonej tym indeksem zakres prac pozostatych do wykonania (kolumna ,Nakfady do
poniesienia...”) obejmuje m.in. (i) prace projektowe i decyzyjne — do wykonania pozostaty projekt
zamienny, projekty wykonawcze do 2. etapu robét budowlanych, projekty powykonawcze; (i)
dokonczenie prac w branzy budowlanej i wodno-kanalizacyjnej — pozostato ok. 10% catosci zadania; (iii)
dostawy urzadzen przez pozostatych dostawcéw, realizowane przez GRI — pozostato ok. 50% catosci
zadania; (iv) prace w branzy mechaniczne, antykorozyjne;j i izolacyjnej — do realizacji pozostato ok. 80%
cato$ci zadania; (v) prace w branzy elektrycznej i aparatury kontrolno-pomiarowej i automatyki —
pozostato 100% cato$ci zadania; rozruch instalacji;

w tym niezaptacona kwota 13.799 tys. zt, z czego decyzjg sadu kwota 6.701 tys. zt zostata zabezpieczona
w postepowaniu zabezpieczajgcym wszczetym przez Orlen Projekt S.A. przeciwko Spotce; kwota 43118
tys. zt zostata w czesci, j. w wysoko$ci 8.675 tys. zt, zrefinansowana przez ING Bank Slgski S.A. z drugiej
transzy kredytu, uruchomionej w marcu 2019 roku;

zarowno naktady wykonane, jak i naktady do poniesienia to koszty ustugi nadzoru nad inwestycjg oraz
koszty raportowania wszystkich kwestii zwigzanych z realizacjg inwestycji do ING Banku Slgskiego S.A.,
jako podmiotu wspotfinansujgcego inwestycje;

Ze wzgledu na opdznienia w realizacji Projektu Future, wynoszgce wg stanu na publikacje
niniejszego raportu okoto dwunastu miesiecy, obecnie prowadzong procedurg wytonienia
nowego Inzyniera Kontraktu (o czym Spoétka informowata w raporcie biezgcym 52/2019)
Zarzad Spotki ocenia, ze tgczne opdznienie moze siegngé szesnastu miesiecy lub wiecej.

Ostateczny harmonogram Projektu uzalezniony jest od wyboru ostatecznego wykonawcy,
uzyskania kompletnej dokumentacji projektowej, przejeciu zamdwionych na dzien
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odstgpienia dostaw oraz — w razie koniecznosci — zamiennej decyzji budowlanej czy
Srodowiskowej, bez ktérych rozpoczecie prac jest niemozliwe.

Stan relacji Spoétki z Orlen Projekt S.A., - dotychczasowym Generalnym Realizatorem
Inwestycji, oraz ich implikacje

Z uwagi na nienalezyte wykonanie umowy przez Orlen Projekt S.A. (GRI),
a w szczegodlnosci:

. opodznienia w realizacji przedmiotu umowy w stosunku do harmonogramu
rzeczowo-finansowego,

. nieprzedifozenie do zaakceptowania projektu umowy o podwykonawstwo,
ktérej przedmiotem sg roboty budowlane lub projektu jej zmiany,

. nieprzedifozenie poswiadczonej za zgodnosé z oryginatem kopii umowy
0 podwykonawstwo lub jej zmiany,

o zaangazowanie podwykonawcy niezaakceptowanego przez Spotke,

. brak zaptaty naleznego wynagrodzenia podwykonawcom lub dalszym
podwykonawcom przez GRI,

o nieterminowg zapfate wynagrodzenia naleznego podwykonawcom lub
dalszym podwykonawcom,

o nienalezyte wykonanie umowy w postaci wskazania w Protokofach
Zaawansowania niezgodnego z prawdg stopnia wykonania robot oraz
nieprzedifozenia wymaganej w Umowie dokumentacji na podstawie art. 21 pkt. 2
lit. 1) Umowy

Spotka ztozyta GRI w dniu 4 kwietnia 2019 roku oswiadczenie o odstgpieniu od umowy o
roboty budowlane. Zgodnie z obowigzujgcymi zapisami umowy kredytowej z ING Bankiem
Slgskim S.A. Spétka poinformowata bank o konieczno$ci odstgpienia od umowy o roboty
budowlane, co stanowito naruszenie warunkéw umowy. Jednoczesnie 4 kwietnia 2019
roku bank i Spétka zawarli umowe w sprawie czasowego i warunkowego powstrzymania
sie od egzekwowania zobowigzan, zgodnie z ktérej postanowieniami do 6 maja 2019 roku
Spotka zobowigzata sie do przedstawienia planu dziatania wraz z harmonogramem, ktéry
bedzie miat na celu doprowadzenie do zakonczenia projektu Future, wraz z informacjg o
przewidywanej realizacji budzetu kosztow projektu Future oraz relacji planowanego
terminu zakonczenia do pierwotnie wskazanego w umowie kredytowej, a w przypadku
w ktorym Spotka bedzie przewidywata przekroczenie budzetu kosztow projektu Future —
réwniez do przedstawienia potencjalnego zrodta sfinansowania takiego przekroczenia.
Réwnoczesnie Spodtka uzyskata od Inzyniera Kontraktu opinie w sprawie odstgpienia od
Umowy z GRI, ktéra to opinia zostata dostarczona bankowi. W dniu 26 kwietnia 2019
Spotka roku zawarta aneks do porozumienia z ING Bank Slgski S.A. z dnia 04 kwietnia
2019 roku wydtuzajgc okres jego obowigzywania z pierwotnie ustalonego na dzien 6 maja
2019 roku do dnia 03 czerwca 2019 roku. W tym czasie Spotka oraz Bank wypracuja
zasady kontynuowania finansowania Spotki przez Bank.

Po ztozonym przez Spoétke oswiadczeniu o odstgpieniu od umowy o roboty budowlane,
Spotka przystgpita do naliczenia kar umownych z tytutu uchybien dotychczasowego GRI.
taczna wysokos¢ kar umownych przystugujgcych Spétce z powyzszych tytutdbw zostata
wyliczona na kwote 27.625.583,08 zt. Zgodnie z zapisami umowy zawartej z GRI, fgczna
wysokos¢ kar umownych jaka moze zostaé natozona na Wykonawce nie moze przekroczy¢
15% wynagrodzenia umownego brutto naleznego GRI. Tym samym Spotka ograniczyta
przystugujace jej kary umowne do maksymalnej kwoty 20.684.365,48 zt.
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W zwigzku z powyzszym wystawiono trzy noty obcigzeniowe, {j.:

1) 17/NO/00000001/2019 z 5 kwietnia 2019 r. na kwote 11.211.038,20 zt z
tytutu naliczonej kary umownej z uwagi na odstgpienie od umowy o roboty
budowlane z przyczyn lezgcych po stronie GRI;

2) 17/NO/00000002/2019 z 5 kwietnia 2019 r. na kwote 3.363.311,46 z
tytutem kary umownej z uwagi na nienalezyte wykonanie umowy w postaci
wskazania w protokotach zaawansowania prac niezgodnego z prawdg stopnia
wykonania robot oraz nieprzedtozenia wymaganej w umowie dokumentacji;

3) 17/NO/00000003/2019 z 11 kwietnia 2019 r. na kwote 6.110.015,82 zt
tytutem kary umownej z uwagi na nienalezyte wykonanie umowy w postaci:

a. opo6znienia w realizacji przedmiotu umowy w stosunku do
harmonogramu rzeczowo-finansowego,

b. nieprzediozenia do zaakceptowania projektu umowy o
podwykonawstwo, ktérej przedmiotem sg roboty budowlane Iub
projektu jej zmiany,

C. nieprzediozenia poswiadczonej za zgodnosé z oryginatem Kopii
umowy o podwykonawstwo lub jej zmiany,

d. zaangazowania podwykonawcy niezaakceptowanego przez
Spoike,

e. braku zaptaty naleznego wynagrodzenia podwykonawcom lub
dalszym podwykonawcom,

f. nieterminowej zaptaty wynagrodzenia naleznego
podwykonawcom lub dalszym podwykonawcom.

Z uwagi na ustanowione zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w postaci
gwarancji bankowej w wysokosci odpowiadajacej 10% wartosci tej umowy brutto, tj. do
kwoty 13.849.800,00 zt, 5 kwietnia 2019 r. Spdétka skierowata zgdanie wyptaty srodkéw
objetych gwarancjg do banku Powszechna Kasy Oszczednosci Bank Polski S.A. Powyzsze
spowodowato wyptate kwoty odpowiadajgcej maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji
bankowej, tj. kwoty 13.849.800,00 zt. W zwigzku z otrzymaniem catosci srodkéw z
ustanowionej gwarancji bankowej, Spoétka skierowata do GRI informacje o sposobie
ksiegowania i zaliczeniu powyzszej kwoty na naleznosci objete w catosci notg nr
17/NO/00000001/2019 oraz czesciowo notg 17/NO/00000002/2019, a takze wezwata
Spotke do zaptaty pozostatej kwoty z noty 17/NO/00000002/2019 w wysokosci 724.549,66
zt oraz catosci kwoty z noty 17/NO/00000003/2019.

Pomimo majgcych miejsce opdznien oraz ztozenia Orlen Projekt S.A. o$wiadczenia o
odstgpieniu od umowy, Zarzad Spodiki jest zdeterminowany ukonczy¢ inwestycje w
partnerstwie z Orlen Projekt S.A. lub innym podmiotem w przypadku braku mozliwosci
osiggniecia porozumienia z Orlen Projekt S.A.

Zgodnie z powyzszym stanowiskiem w dniu 24 maja b.r. obydwie Strony przystapity do
wspolnych uzgodnien co do przeprowadzonych wczesniej, lecz oddzielnie inwentaryzacji
obiektowej w zakresie roboét przerwanych oraz zabezpieczajgcych do wykonania po dacie
odstgpienia od umowy 27 marca b.r. Aktualnie trwajg prace rozliczeniowe pomiedzy
podwykonawcami a GRI.

Réwnoczesnie podczas spotkania 24 maja br. ustalono, iz konieczne jest wspdine

przeprowadzenie inwentaryzacji dostaw dedykowanych Projektowi Future w ramach

umowy tym bardziej, ze cze$¢ dostaw juz pozostawata na terenie Oddziatu Spotki w

Czechowicach-Dziedzicach, a na dodatek czes¢ dostaw byla przez Inwestora
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zaliczkowana. Inwentaryzacja takowa rozpoczeta sie kohcem maja br. i trwa nadal.
Czasochtonnos$¢ tego procesu wynika z koniecznosci skompletowania wszystkich
sktadnikéw dostawy, tj. wymaganej do zainstalowania i uzytkowania dokumentaciji, a takze
wynika z roéznego stopnia zaawansowania oraz biezgcej lokalizacji poza terenem
inwestycji, a nierzadko réwniez terenem GRI.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Spoétka informowata raportem biezgcym nr 39/2019 o
przystgpieniu przez komornika do czynnosci zabezpieczajacych na majatku ruchomym
Spotki  znajdujgcym sie w zaktadzie w Czechowicach-Dziedzicach na podstawie
nieprawomocnego Nakazu. Ponadto Spdtka informowata w dniu 12 czerwca 2019 roku
raportem biezgcym nr 41/2019 o przelaniu na rachunek komornika kwoty zabezpieczenia
roszczenia na rzecz Orlen Projekt S.A. w wysokosci 6.701.217 zl, ktéra w catosci
zabezpiecza roszczenia objete wnioskiem i w konsekwencji zwolnieniu zabezpieczenia na
majgtku ruchomym Spoétki. Raportem biezgcym nr 43/2019 Emitent poinformowat o
postanowieniach komornika sgdowego o zwolnieniu zabezpieczenia na majatku ruchomym
Spokki znajdujgcym sie w zaktadzie w Czechowicach-Dziedzicach oraz o zakonczeniu
postepowania zabezpieczajgcego prowadzonego z wniosku Orlen Projekt S.A.

4 czerwca 2019 roku w Czechowicach-Dziedzicach miato miejsce kolejne spotkanie
Zarzaddéw Orlen Projekt i Polwax, ktérego celem byla proba polubownego rozwigzania
zaistniatego sporu.

W dniu 7 czerwca 2019 r. Emitentowi zostat doreczony nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019
r. w postepowaniu nakazowym (,Nakaz”). Nakazem Spodtka zostata zobowigzana do
zaptaty tgcznej kwoty 6.669.000 ztotych wraz odsetkami na rzecz Orlen Projekt S.A.
tytutem roszczenia dotyczacego zaptaty wynagrodzenia wynikajgcego z umowy na
realizacje Projektu Future, w ktérej Orlen Projekt S.A. wystepuje w charakterze GRI.
Wskutek skutecznego wniesienia przez Emitenta zarzutéw od Nakazu w dniu 19 czerwca
2019 roku Nakaz nie uprawomocnit sie. Spétka zgda oddalenia powddztwa w catosci wraz
z wnioskiem o uchylenie tytutu zabezpieczenia roszczenia dochodzonego przedmiotowym
nakazem. Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze przedmiotowe postepowanie przede wszystkim
bedzie obejmowaé badanie wymagalnosci roszczenia o zaptate wynagrodzenia objetego
pozwem i moze takze (w zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyzji podjetych
przez sad) obejmowac¢ ocene zasadnosci oswiadczen o odstgpieniu od umowy na
realizacje Projektu Future ztozonych przez obie strony.

Powyzsze zdarzenia majg zwigzek z wstrzymaniem zaptaty przez Inwestora na rzecz GRI
za wystawione lecz niewymagalne faktury w kwocie 13.799 tys. zt.

Stan relacji Spotki z Ichemad Profarb Sp. z 0.0. - dotychczasowym Inzynierem
Kontraktu, Doradca Technicznym Banku wspoétfinansujacego.

W dniu 10 lipca 2019 roku Zarzad Spotki Polwax S.A. podjgt wstepng decyzje o
rozpoczeciu procedury odstgpienia od zawartej w dniu 26 stycznia 2017 roku umowy na
wykonanie obowigzkéw nadzoru i kontroli nad prawidtowym wykonaniem inwestycji
prowadzonej pod nazwg: ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych, wraz z instalacjami pomocniczymi dla Spotki
POLWAX S.A.” ze spdtkg ICHEMAD-Profarb Sp. z o.0. petnigcg funkcje Inzyniera
Kontraktu. Procedura zakonczenia Umowy dotyczyta uzyskania przez Spétke stanowiska
ING Bank Slgski S.A. (,Bank”) w kwestii odstgpienia od Umowy z Inzynierem Kontraktu w
zwigzku z odstgpieniem od umowy z Generalnym Realizatorem Inwestycji. Po
przeprowadzonej procedurze Zarzad Spoétki w dniu 31 lipca 2019 roku uchwatg podjat
ostateczng decyzje o odstgpieniu od umowy z ICHEMAD-Profarb Sp. z 0. 0. oraz
rozpoczeciu procedury wyboru nowego Inzyniera Kontraktu.
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Audyt prawno- budowlany

W obliczu narastajgcego opodznienia realizacji Projektu Future oraz rosngcej liczby
zastrzezen odnosnie sposobu realizacji inwestycji przez GRI, w marcu 2019 roku Spétka
zdecydowata o zleceniu audytu prawno-budowlanego, ktérego celem byto:

o weryfikacja odno$nie zakresu wykonanych rob6t oraz kompletnosci sporzgdzonej
dokumentacji, w tym w szczegodlnosci weryfikacja, czy przy obecnym stanem
zaawansowania prac GRI wykonatby inwestycje zgodnie z harmonogramem, oraz
stwierdzenie wszystkich uchybien podmiotéw uczestniczgcych w realizacji
projektu, w tym Orlen Projekt S.A. oraz ICHEMAD Profarb Sp. z 0.0. oraz Spdiki,
jako zamawiajgcego,

e inwentaryzacja zmierzajgca do rozliczenia projektu na dzien odstgpienia od umowy
na wykonanie inwestycji,

e przygotowanie Spdtki do dalszych dziatan w zakresie zakonczenia prac
budowlano-montazowych i rozruchowych instalacji, w tym oszacowanie nowego
harmonogramu, potencjalnego ryzyka zwigzanego ze wzrostem kosztéw
inwestycji.

Raporty z audytu zostaty przedtozone Spdtce w dniu 21 czerwca 2019 roku.

Dzigki przeprowadzonemu audytowi, w sposéb niezalezny i obiektywny, dokonano
inwentaryzacji i weryfikacji stanu zaawansowania rob6t w ujeciu obiektowym, oraz
inwentaryzacji posiadanej dokumentacji projektowej. W dalszej kolejnosci umozliwito to
prowadzenie wspodlnie z GRI ustalen w tym zakresie a w dalszej kolejnosci dziatan
rozszerzonych o inwentaryzacje i weryfikacje dostaw. Tym samym umozliwiono zadbanie
o kontrole rzetelnosci i kompletnosci inwentaryzowanych sktadnikéw, w tym weryfikacje
robét przerwanych przez GRI, a koniecznych do wykonania po 27 marca br. m.in. w celu
zabezpieczenia inwestycji.

W zwigzku z faktem, iz na podstawie przeprowadzanych audytéw, a takze na podstawie
otrzymanych raportéw obecnie Spotka identyfikuje zdarzenia, dokumenty i ustala nowe
fakty zwigzane z prowadzong przez Orlen Projekt budowa, ktére miaty miejsce w jej trakcie
lub zostaty ustalone dopiero podczas prowadzonej inwentaryzacji. Spotka w dalszym ciggu
jest w trakcie procesu ostatecznego ustalania i potwierdzenia zaprezentowanych w
audytach wnioskow. W trakcie prowadzonego procesu analizowane sg na biezgco
pozyskiwane nowe dokumenty i informacje. Czynnosci w prowadzonym procesie majg
doprowadzi¢ do ustalenia kompleksowego i rzetelnego szacunku kosztéw projektu i
realnego harmonogramu projektu (jeszcze przed uzyskaniem nowych ofert GRI) oraz
jednoznacznego potwierdzenia odpowiedzialnosci poszczegdlnych uczestnikdéw procesu
inwestycyjnego w zakresie zidentyfikowanych nieprawidtowosci.

Zanieczyszczony odpad ziemi z terenu budowy

W zwigzku z rozpoczeciem przez Orlen Projekt S.A. (,GRI”) prac ziemnych w marcu 2018
roku powstat urobek ziemny w szacowanej ilosci 21,5 tys. m3, tj. ok. 43,0 tys. ton. Wieksza
czes¢, szacowana na 16,0 tys. m3, zalega na dzialce nalezgcej do Spotki niebedacej
terenem powstajgcej instalacji, natomiast mniejsza, szacowana na 5,5 tys. m3, zalega na
terenie placu budowy. Zadna z ww. dziatek nie spetniata wymagan, ani nie byta
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przeznaczona do sktadowania Ilub tymczasowego magazynowania odpadéw.
W zakresie okreslenia podmiotu odpowiedzialnego za usuniecie urobku ziemnego Spoétka
i GRI majg odrebne stanowiska. Od czerwca 2018 roku Spdtka kilkukrotnie bezskutecznie
wzywata GRI do usuniecia zalegajgcej ziemi z dziatki nalezgcej do Spéiki. Ostatnie
wezwanie skierowano 8 marca 2019 roku, a wobec jego bezskutecznosci 25 marca 2019
roku Spoétka poinformowata GRI o przystgpieniu do wdrozenia procedury wykonania
zastepczego w zakresie usuniecia ziemi zalegajgcej na dziatlce poza placem budowy i
stanowigcej zagrozenie zdrowia i zycia 0sob trzecich. Udostepnione Spétce sprawozdania
z badan urobku ziemnego na terenie inwestycji Projektu Future, ktére zostaty sporzgdzone
na zlecenie GRI, wskazywaty na istotne zanieczyszczenie gruntu m. in. w zakresie olejéw
mineralnych. Majgc na uwadze, ze analizy Spotki wskazywaty na watpliwosci, co do
wiarygodnosci badania oraz ze wzgledu na fakt, Zze przepisy prawa, w tym w szczegdlnosci
Rozporzgdzenie w sprawie oceny zanieczyszczenia powierzchni ziemi oraz ustawa -prawo
ochrony s$rodowiska przewidujg koniecznos¢ przeprowadzenia poboru prébek przez
podmiot posiadajgcy akredytacje, Spotka zdecydowata sie na przeprowadzenie kolejnych
badan urobku ziemnego. Badanie urobku ziemnego w maju b.r. znajdujgcego sie na
dziatce Spd&tki niebedacej terenem powstajgcej instalacji potwierdzito zanieczyszczenie
gleby w zakresie olejéw mineralnych. W efekcie przeprowadzonych badan Spotka uznata,
ze urobek ziemny zgromadzony na obu dziatkach jest zanieczyszczony, w zwigzku z czym
powinien zostaC zaklasyfikowany zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie katalogu
odpaddéw jako odpad niebezpieczny, tj. gleba i ziemia, w tym kamienie, zawierajgce
substancje niebezpieczne. Szacowana tgczna kwota wywozu i utylizacji zgromadzonej
ziemi, przy uwzglednieniu szacunku Spd&ki w zakresie objetosci i ciezaru
zanieczyszczonego urobku ziemnego, w oparciu o zawartg w dniu 17 lipca 2019 r. umowe
na usuniecie zanieczyszczonego urobku ziemnego stanowigcego odpad niebezpieczny
wynosi ok. 10,1 min zt netto.

4.1.3 Zmiany w organach Spétki w pierwszym poétroczu 2019 roku.

W dniu 10.01.2019 roku Pan Dominik Tomczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu (raport biezacy nr 1/2019). Rada Nadzorcza w dniu 10.01.2019 roku
powotata na Prezesa Zarzadu z dniem 11.01.2019 roku Pana Leszka Stokitose (raport
biezacy nr 2/2019).

W dniu 11.02.2019 roku Rada Nadzorcza odwotata z Zarzadu Pana Jacka Stelmacha
(raport biezacy nr 6/2019) oraz powotata do Zarzgdu Spotki Pana Tomasza Nadolskiego,
powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spotki (raport biezacy nr 7/2019).

W dniu 23.04.2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie podjeto uchwate w sprawie
odwotania z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Marka Zatorskiego oraz podjeto
uchwate w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Pana Wiestawa Skwarko (raport
biezacy nr 27/2019).

W dniu 25.06.2019 r. Pani Monika Gaszewska zlozyta oswiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej Spoétki Polwax S.A. oraz
rownoczesnie z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki (raport biezacy nr
45/2019 z dnia 25.06.2019 r.)

4.1.4 Walne Zgromadzenia Polwax S.A. w pierwszym pofroczu 2019 roku

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 25.03.2019 r.

W zwigzku z otrzymanym w dniu 20.02.2019 r. Zgdaniem, akcjonariusza reprezentujgcego
ponad 1/20 kapitatu zaktadowego, zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i
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umieszczenia okreslonych w jego porzadku spraw (raport biezacy nr 9/2019), Zarzad
zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Polwax S.A. na dzien 25 marca 2019
roku (raport biezacy nr 10/2019). Porzadek obrad NWZ przewidywat w szczegoélnosci:

1. Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E, oferowanych
po cenie emisyjnej wynoszgcej 1,00 ztoty, z zachowaniem prawa poboru w
stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spétki, oznaczenia dnia prawa
poboru oraz zmiany statutu Spéitki.

2. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 25 marca br. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akgji
zwyklych na okaziciela serii E, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszgcej 1,00 ztoty, z
zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spotki,
oznaczenia dnia prawa poboru Akcji Nowej Emisji na dzien 31 lipca 2019r. oraz w sprawie
zmiany statutu Spofki.

Po podjeciu powyzszej uchwaly ogtoszona zostata przerwa w obradach Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. do dnia 23 kwietnia 2019 roku (raport biezacy nr
13/2019).

¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 23.04.2019 r.

(kontynuujgce obrady z dnia 25.03.2019 r.)

W dniu 23.04.2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzanie podjeto uchwate w sprawie
odwotania z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Pana Marka Zatorskiego oraz podjeto
uchwate w sprawie powotania do Rady Nadzorczej Pana Wiestawa Skwarko (raport
biezacy nr 27/2019).

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Polwax S.A. w dniu 24.06.2019 r.

W dniu 24.06.2019 r odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie (raport biezacy nr
44/2019), ktoére m.in.:

- zatwierdzito Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok 2018;
- zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok 2018;

- dokonato podziatu zysku Spétki przeznaczajgc zysk netto wynikajgcy ze sprawozdania
finansowego Spoftki za rok obrotowy 2018 (w kwocie 17.560.056,91 zt) w catosci na kapitat
zapasowy.

4.1.5 Zmiany w akcjonariacie w pierwszym potroczu 2019 roku.

. Zawiadomienie od akcjonariusza Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva
Santander o zmniejszeniu udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w Spotce ponizej 5% (raport
biezacy nr 5/2019 z dnia 29.01.2019r.)

. Zawiadomienie od akcjonariusza Pana Krzysztofa Moska o zwiekszeniu udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw w Spotce (raport biezacy nr 21/2019 z dnia 9.04.2019 r.)

. Zawiadomienie od akcjonariusza Pana Krzysztofa Moska o przekroczeniu progu
15% ogolnej liczby gtoséw w Spotce (raport biezacy nr 25/2019 z dnia 15.04.2019 r.)
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. Zawiadomienie od akcjonariusza Leszka Sobika dziatajgcego w imieniu wlasnym,
a takze w imieniu spotki zaleznej ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Sp. z o.0. Spoétka
komandytowa z siedzibg w Bielsku Biatej o zwiekszeniu udziatu w ogdlnej liczbie glosow w
Spotce powyzej 5% (raport biezacy nr 34/2019 z dnia 8.05.2019 r.)

. Otrzymanie oswiadczen Akcjonariuszy o zamiarze uczestnictwa w subskrypcji oraz
objeciu ponad 5% akcji w ramach oferty publicznej spétki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle
oraz ustalenie przez Spétke ostatecznej liczby oferowanych akcji nowej emisji (raport
biezacy nr 38/2019 z dnia 31.05.2019 r.)

Zarzad Spotki poinformowat, ze w zwigzku z :

0] podjeciem w dniu 25 marca 2019 r. przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spoétki Polwax S.A. uchwaly nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii E, z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy
Spoikki (,Uchwata”);

(i) realizacjg wymogow Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam
(,Rozporzadzenia”) naktadajgcych na Spoétke obowigzek uzyskania od akcjonariuszy
Spokki posiadajgcych w dacie prospektu wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw w Spétce
oswiadczenia o zamiarze uczestnictwa w ofercie oraz o zamiarze objecia ponad 5%
papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty, otrzymat indywidualnie od
kazdego z nastepujgcych akcjonariuszy: Dominik Tomczyk, Krzysztof Moska, Leszek
Sobik, Nationale Nederlanden OFE (,Akcjonariusze1”) oraz Patrycja Stoklosa, Leszek
Stoktosa, Piotr Kosinski (,Akcjonariusze2”) oswiadczenie dotyczgce uczestnictwa w
subskrypciji oraz objeciu akcji w ramach oferty publicznej Spétki Polwax S.A. z siedzibg w
Jasle (,Oswiadczenie”), przy czym Akcjonariusze1 w przestanych Oswiadczeniach
powiadomili Spétke, ze kazdy z nich zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji akcji Spofki
nowej emisji w wykonaniu prawa poboru oraz objg¢ ponad 5% akcji, bedacych
przedmiotem oferty publicznej, natomiast Akcjonariusze2 w przestanych Oswiadczeniach
powiadomili Spétke, ze kazdy z nich zamierza uczestniczy¢ w subskrypcji akcji Spofki
nowej emisji w wykonaniu prawa poboru ale nie zamierza objg¢ ponad 5% akcji, bedgcych
przedmiotem oferty publicznej.

W dniu 31 maja 2019 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie rezygnacji z
upowaznienia do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych akcji nowej emisji. Wskutek
podjetej uchwaty Spoétka zaoferuje tgcznie 20.600.000 (dwadziescia miliondw szescset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 zt (stownie: pie¢
groszy), tj. maksymalng liczbe akcji serii E okreslong w § 1 ust. 1 Uchwaty. W rezultacie
suma o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.030.000 zt (stownie:
milion trzydziesci tysiecy ztotych).

Majgc powyzsze na uwadze jedno prawo poboru do objecia nowej emisji akcji serii E
bedzie uprawnia¢ do objecia 2 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

4.1.6  Zdarzenia zwigzane ze wspétpracg z ING Bankiem Slgskim S.A. w pierwszym
potroczu 2019 roku.

. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. w zakresie

kredytu wieloproduktowego (raport biezacy nr 8/2019 z dnia 14.02.2019r.)
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. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. w zakresie
kredytu wieloproduktowego (raport biezacy nr 14/2019 z dnia 25.03.2019r.)

. Podpisanie przez Polwax S.A. porozumienia z ING Bankiem Slgskim S.A. (raport
biezacy nr 19/2019 z dnia 4.04.2019 r.)

. Aneks do porozumienia z ING Bankiem Slgskim S.A.(raport biezacy nr 30/2019
z dnia 26.04.2019r.)

. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. w zakresie
kredytu wieloproduktowego (raport biezacy nr 31/2019 z dnia 26.04.2019 r.)

. Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slgski S.A. (raport biezacy
nr 37/2019 z dnia 30.05.2019r.)

. Zawarcie z ING Bank Slgski S.A. umowy w sprawie czasowego i warunkowego
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan Spotki (raport biezacy nr 40/2019 z
dnia 11.06.2019.)

4.1.7 Pozostate kluczowe zdarzenia biezgce raportowane raportami biezgcymi w
pierwszym pétroczu 2019 roku.

Pozostate zdarzenia biezgce raportowane raportami biezgcymi w pierwszym potroczu
2019 roku to m.in.:

. W dniu 09.04.2019r. Zarzad podjgt uchwate w sprawie wniosku dotyczacego
podziatu zysku za rok 2018, w ktérej zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
przeznaczenie zysku netto wynikajgcego ze sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrotowy 2018 w kwocie 17.560.056,91 zt, w catosci na kapitat zapasowy Spétki (raport
biezacy nr 22/2019). Wniosek zostat przedstawiony do oceny Radzie Nadzorczej. W tym
samym dniu Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu odnoscie
podziatu zysku (raport biezacy nr 23/2019).

. Podpisanie porozumienia stron o rozwigzaniu umowy o prace z bytym Prezesem
Polwax S.A. (raport biezacy nr 32/2019 z dnia 26.04.2019 r.)

4.2 Woyniki finansowe Spétki w I pétroczu 2019 roku

Zysk netto Polwax S.A. w | pétroczu 2019 roku wyniost 4 963 tys. zt. W poréwnaniu do
| pétrocza 2018 roku zysk wzrost o 1 118 tys. zt, co stanowito 29,1% zysku.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wplyw na wynik finansowy Polwax S.A. w | pétroczu 2019
roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towaréw i materiatow
osiggnety warto§¢ 75 180 tys. zt i byly na nizszym poziomie niz
w | pétroczu 2018 roku (98 355 tys. zt) 0 23 175 tys. zt.

o Koszt wiasny sprzedazy wyniost 71 572 tys. zt i byt nizszy niz
w analogicznym okresie 2018 roku 0 13,1% czyli o 10 798 tys. z,
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Koszty sprzedazy wyniosty 4 257 tys. zt i wzrosty o 1,8% w poréwnaniu do
| pétrocza 2018 roku. Wzrost kosztéw sprzedazy w | pétroczu 2019 roku
zwigzany jest z wyzszymi kosztami ustug logistyczno—magazynowych.
Wskaznik relacji kosztoéw sprzedazy do przychoddéw ze sprzedazy ogétem
wyniost 5,7% w | pétroczu 2019 roku, w analogicznym okresie 2018 roku
osiggnat wartosé¢ 4,3%,

Koszty ogdlnego zarzgdu osiggnety wartos¢ 6 801 tys. zt i byly nizsze
w poréwnaniu do | pétrocza 2018 roku o 6,2%. Koszty ogdlnego zarzadu
stanowity odpowiednio 9,0% i 7,4% zrealizowanych przychodow ze
sprzedazy,

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst 6 769 tys. zt i wzrdst w poréwnaniu
do | potrocza 2018 roku o 2 059 tys. zt, co stanowi wzrost 0 43,7%,
EBITDA wyniosta 9 061 tys. zt i byla wyzsza 026,4% niz w
porownywalnym okresie 2018 roku (7 166 tys. zt),

Marza EBITDA w | pétroczu 2019 roku osiggneta wartosé 12,1% (7,3% w |

pétroczu 2018r.).

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w | pétroczu 2019 i 2018 roku

Réznica
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT IPRIEEOAIE || (e Ale _ Roznica
(2019-2018)

Przycrjod_y netto_ ze sprzedazy produktéw, 75 180 98 355 23175 -23,6%
towarow i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 71572 82 370 -10 798 -13,1%
materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3608 15985 -12 377 -77,4%
Koszty sprzedazy 4 257 4183 74 1,8%
Koszty ogoinego zarzgdu 6 801 7252 -451 -6,2%
Zysk (strata) ze sprzedazy -7 450 4550 -12000 | -263,7%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 6769 4710 2059 43,7%
Zysk (strata) brutto 6 186 4787 1399 29,2%
Podatek dochodowy 1223 942 281 29,8%
Zysk (strata) netto 4963 3845 1118 29,1%

Zrédto: Spotka, Sprawozdania finansowe.

W pierwszym potroczu 2019r. zanotowano ilosciowy obrét nizszy o 8 915 ton, tj. 32,4%
oraz wyzszg Srednig cene sprzedazy podstawowych produktow parafinowych
w poréwnaniu do pierwszego pélrocza 2018r. Srednia cena sprzedazy podstawowych
produktow parafinowych w | poétroczu 2019 roku byta wyzsza o 13,1% od sSredniej ceny
sprzedazy w analogicznym okresie 2018 roku.

Wielko$¢ sprzedazy wyrobdéw parafinowych w | pétroczu 2019 roku wyniosta 18 638 ton,
zczego 7 387 ton stanowita sprzedaz eksportowa. WielkoS¢ sprzedazy wyrobdw
parafinowych w analogicznym okresie 2018 roku wyniosta 27 554 tony, z czego 7 354 tony

stanowita sprzedaz eksportowa.
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Tabela 2 Sprzedaz wyrobow gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton | péirocze | potrocze
2019 2018

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow 9,5 19,4

Swiecarskich

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 9,1 8,1

Razem 18,6 27,5

*Dane nie obejmujg $wiec i zniczy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na giéwne kategorie

produktowe
dane w tys. zt | pétrocze | potrocze
2019 2018

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobow 37 260 66 661
Swiecarskich, znicze i $wiece

Woski i produkty dedykowane dla przemystu 36 435 29 447
Ustugi 1459 2185
Towary i materiaty 21 61
Razem 75 180 98 355

5 Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze,
majacych istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym wystgpito zdarzenie jednorazowe majgce wptyw na wyniki
Spoiki, tj. zwiekszenie przychodow i zysk Spotki o 13,8 min zt.

Kontrakt z Orlen Projekt S.A na wykonanie inwestycji FUTURE zawierat zabezpieczenie
nalezytego wykonania umowy w postaci gwarancji bankowej w wysokosci odpowiadajgcej
10% wartosci tej umowy brutto, tj. do kwoty 13.849.800,00 zt. 5 kwietnia 2019 r. Spdtka
skierowata zgdanie wypftaty srodkdéw objetych gwarancjg do banku Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. Powyzsze spowodowato wyptate w dniu 19 kwietnia 2019
roku kwoty odpowiadajgcej maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji bankowej, {j.
kwoty 13.849.800,00 z!, o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr 26/2019.

6 Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta.

Polwax S.A. nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada rowniez podmiotu
dominujgcego nad Spotka.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 515 000,00 PLN i dzieli sie na 10 300 000 akc;ji.

7 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikow na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na 2019 rok.

8 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow

na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem
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zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta

w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2019r.

Wg wiedzy Zarzadu na dzien przekazania raportu za | pétrocze 2019r., akcjonariuszami
ktérzy posiadajg co najmniej 5% gtosow w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu s3:

. . X . Udziat w Liczba gtos6w na | udziat gtosow
Akcjonariusz Liczba akcji
kapitale wz na WZ
Patrycja Stoktosa * 350 014 3,40% 700 028 5,80%
Nationale
Nederlanden 700 000 6,80% 700 000 5,79%
(wczesniej OFE ING)
Krzysztof Moska 1818 717 17,66% 1818 717 15,06%
Leszek Sobik** 1525213 14,81% 2723426 22,55%
,Sobik” Zaktad
brodukcyjny ** 612 037 5,94% 612 037 5,07%
Pozostali 5294 019 51,39% 5525 465 45,74%
Razem 10 300 000 100,00% 12 079 673 100,00%

*Mezem Pani Patrycji Stoktosa jest Pan Leszek Stoktfosa, bedgcy Prezesem Zarzqdu Spétki, ktory posiada 7000
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do takiej samej liczby gfosow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,07% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 0,06% ogdlinej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu.

** |eszek Sobik wraz z ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny posiada tgcznie 2 137 250 akcji dajgcych prawo do 3
335 463 gtoséw na WZ, co stanowi odpowiednio 20,75% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawnia do 27,61%
gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

W dniu 14 sierpnia Pan Dominik Tomczyk poinformowat o dokonaniu sprzedazy
wszystkich posiadanych akcji w ilosci 1.198.213 szt., akcji imiennych uprzywilejowanych
co do gtosu oraz o sprzedazy 1.198.213 praw poboru (raport biezgcy nr 55/2019).

W dniu 16 sierpnia pan Leszek Sobik poinformowat w imieniu swoim i Spétki ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.k , ze w dniu 14 sierpnia 2019 r. nabyt 1.198.213 szt. akgcji
imiennych uprzywilejowanych co do gtosu, oraz 1.198.213 praw poboru (raport biezacy nr
56/2019).
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Znaczni akcjonariusze na dzien przekazania raportu za pierwszy kwartat 2019 roku.

. . . .. Udziat w Liczba gtosow na | Udziat gtoséw
L
Akcjonariusz iczba akcji kapitale W2 na W2
Dominik Tomczyk 1198213 11,63% 2396 426 19,84%
Krzysztof Moska 1818 717 17,66% 1818 717 15’06%
Patrycja Stokfosa* 350014 3,40% 700 028 5,80%
Nationale
Nederlanden 700 000 6,80% 700 000 5,79%
(wczesniej OFE ING)
Leszek Sobik wraz
,Sobik” Zaktad 622 098 6,04% 622 098 515%
Produkcyjny **
Pozostali 5610958 54,47% 5842 404 48,36%
Razem 10 300 000 100% 12 079 673 100%

*Mezem Pani Patrycji Stoktosa jest Pan Leszek Stoktfosa, bedgcy Prezesem Zarzqdu Spétki, ktéry posiada 7000
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela uprawniajgcych do takiej samej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowi 0,07% kapitatu zaktadowego Spotki oraz 0,06% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

** |leszek Sobik posiada bezposrednio 77.000 akcji Spotki, co stanowi 0,75 % kapitatu zaktadowego
uprawniajgcych do 0,64 % gtosow w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu, natomiast posrednio
poprzez spotki ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. posiadat 545.098
akcji Spotki, co stanowi 5,29 % kapitat zaktadowego, uprawniajgcych do 4,51 % gtosow w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzaniu.

9 Stan posiadania akcji lub uprawnien przez osoby zarzadzajgce

I nadzorujace na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze

wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania

poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji i uprawnien do akcji
na dzien przekazania raportu za | pétrocze
2019r.

Stan posiadania akcji na dzien przekazania
raportu za | kwartat 2019r.

Leszek Stoktosa
Prezes Zarzadu

7000 akcji zwyktych na okaziciela oraz 7000
praw poboru do akcji serii E .

oraz pos’rednio* 350 014 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2
gtosy na WZ.), oraz 350 014 praw poboru do
akcji serii E

7000 akcji zwyktych na okaziciela;

oraz pos’rednio* 350014 akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy
naWz.).

Tomasz Nadolski
Wiceprezes Zarzadu

0 ( nie posiada)

0 (nie posiada)

Piotr Kosinski
Wiceprezes Zarzadu

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123 812
akcji zwyktych na okaziciela, oraz 212 705 praw
poboru do akcji serii E

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do
gtosu ( 1 akcja = 2 glosy na WZ.) oraz 123 812 akgji
zwyklych na okaziciela.
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Tomasz Biel
Przewodniczacy RN do | Nie dotyczy 0 ( nie posiada)
dnia 07.08.2019

Monika Gaszewska
Wiceprzewodniczaca Nie dotyczy 0 (' nie posiada)
RN do dnia 4.06.2019

Robert Bednarski

Czionek RN 0 (nie posiada) 0 ( nie posiada)

Grzegorz Domagata

Czlonek RN 0 (nie posiada) 0 ( nie posiada)

Wiestaw Skwarko
Cztonek RN 0 ( nie posiada) 0 ( nie posiada)
Wiceprzewodniczacy RN

Rafat Moczkowski
Cztonek RN od dnia 0 ( nie posiada) Nie dotyczy
01.07.2019

Krystian Pater
Cztonek RN od dnia | 0 ( nie posiada) Nie dotyczy

12.08.2019

*Mezem akcjonariusza Spotki Pani Patrycji Stoktosa jest Pan Leszek Stokfosa, bedqgcy Prezesem Zarzqdu Spoftki.

Osoby nadzorujace nie posiadaja akcji ani uprawnien do akcji.

Osoby zarzadzajgce, z wytlaczeniem Pana Tomasza Nadolskiego posiadaja prawa
poboru do akcji serii E w ilosci posiadanych akcji, co przedstawiono w tabeli
powyzej.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci

emitenta

W dniu 7 czerwca 2019 r. Spotce zostat doreczony nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 r. w
postepowaniu nakazowym (,Nakaz’). Nakazem Spotka zostata zobowigzana do zaptaty
tacznej kwoty 6.669.000 ztotych wraz odsetkami na rzecz Orlen Projekt S.A. tytutem
roszczenia dotyczgcego zaptaty wynagrodzenia wynikajgcego z umowy na realizacje
Projektu Future, w ktorej Orlen Projekt S.A. wystepuje w charakterze GRI. Wskutek
skutecznego wniesienia przez Spoétke zarzutéw od Nakazu w dniu 19 czerwca 2019 roku
Nakaz nie uprawomocnit sie. Spdtka zgda oddalenia powddztwa w catosci wraz z
wnioskiem o uchylenie tytutu zabezpieczenia roszczenia dochodzonego przedmiotowym
nakazem. Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze przedmiotowe postepowanie przede wszystkim
bedzie obejmowaé badanie wymagalnosci roszczenia o zaptate wynagrodzenia objetego
pozwem i moze takze (w zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyzji podjetych
przez sad) obejmowacC ocene zasadnosci o$wiadczen o odstgpieniu od umowy na
realizacje Projektu Future ztozonych przez obie strony.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Spdtka informowata raportem biezacym nr 39/2019 o
przystgpieniu przez komornika do czynnosci zabezpieczajgcych na majgtku ruchomym
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Spotki  znajdujgcym sie w zakladzie w Czechowicach-Dziedzicach na podstawie
nieprawomocnego Nakazu. Ponadto Spotka informowata w dniu 12 czerwca 2019 roku
raportem biezgcym nr 41/2019 o przelaniu na rachunek komornika kwoty zabezpieczenia
roszczenia na rzecz Orlen Projekt S.A. w wysokosci 6.701.217 zI, ktéra w catosci
zabezpiecza roszczenia objete wnioskiem i w konsekwencji zwolnieniu zabezpieczenia na
majgtku ruchomym Spétki. Raportem biezgcym nr 43/2019 Spodtka poinformowata o
postanowieniach komornika sgdowego o zwolnieniu zabezpieczenia na majatku ruchomym
Spokki znajdujgcym sie w zaktadzie w Czechowicach-Dziedzicach oraz o zakonczeniu
postepowania zabezpieczajgcego prowadzonego z wniosku Orlen Projekt S.A.

Poza ww., na dzien publikacji nie toczg sie jakiekolwiek postepowania przed organami
rzgdowymi, sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktére samodzielnie mogag
mie¢ lub miaty istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

11 Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Spodtka nie posiada jednostek powigzanych.

W | potroczu 2019 roku nie zawierano z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi
transakciji.

12 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli lagczna wartosé¢ istniejgcych poreczen Ilub
gwarancji jest znaczaca.

Spotka w | poétroczu 2019 roku nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki, ani nie udzielata
gwarancji zadnemu pomiotowi.

13 Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore s istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez POLWAX S.A.

Uzyskany przez Spoétke poziom EBITDA za okres od 01.07.2018 do 30.06.2019 roku
stanowi naruszenie warunkow wynikajgcych z zawartej w dniu 26 wrzesnia 2016 r. umowy
kredytu z ING Bank Slgski S.A. Kwestia ta zostata uregulowana w zawartej w dniu 31 lipca
2019 roku z ING Bank Slgski S.A. umowie w sprawie czasowego i warunkowego
powstrzymania sie od egzekwowania zobowigzan wynikajgcych z Umowy Kredytowej, o
ktorej to umowie Spdtka informowata raportem biezgcym nr 24/2016 w dniu 26 wrzesnia
2016 roku (,Umowa”). Bank zobowigzat sie wobec Spdiki, ze w okresie do dnia zawarcia
porozumienia dotyczgcego zasad kontynuowania finansowania Spotki przez Bank, jednak
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nie diuzej niz do dnia 30 wrzesnia 2019 r. (,Okres Obowigzywania”), do powstrzymania sie
od wykonywania swych praw wynikajgcych z Umowy Kredytowej w takim zakresie, w jakim
wykonywanie praw Banku miatoby na celu lub skutkowatoby sptatg Iub innym
zaspokojeniem roszczen Banku w sposéb inny niz przewidziany Umowg. Bank bedzie
udostepniat finansowanie wynikajgce z Umowy Kredytowej w granicach limitu kredytowego
danego kredytu, a w szczegodlnosci nie bedzie blokowa¢ Spdice zadnych Srodkéw
pienieznych, bedzie umozliwiat korzystanie z Kredytu Wieloproduktowego, w tym bedzie
udostepniat $rodki na kolejne wykorzystanie w ramach tego Kredytu. W Okresie
Obowigzywania, Bank bedzie wystawiat Gwarancje i Akredytywy w granicach limitu, jaki
Umowa Kredytowa przewiduje. Spétka zobowigzata sie m.in.: (i) w Okresie Obowigzywania
powstrzymac sie od sktadania dyspozycji udostepnienia kredytu inwestycyjnego w zakresie
drugiej oraz trzeciej transzy, (ii) do przedstawienia Bankowi, w okreslonych w Umowie
terminach, planu podejmowanych dziatah wraz z harmonogramem zakonczenia realizacji
Projektu Future wraz z informacjg o przewidywanej realizacji budzetu kosztéw tego
Projektu, (iii) do doprowadzenia do zakonczenia prac nad prospektem emisyjnym
zwigzanym z emisjg akcji serii E, tak aby dokonac jego publikacji w jak najszybszym
terminie (iv) do przedstawienia Bankowi, w okre$lonych w Umowie terminach informacji o
statusie sporu sgdowego nt. roszczen, jakie Orlen Projekt SA wysuwa wzgledem Spofki (v)
do informowania w okreslonych w Umowie terminach o postepach w procedurze wyboru
Generalnego Wykonawcy Projektu Future. Bank moze wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem
natychmiastowym w przypadku naruszenia przez Spotke jej postanowien. Strony
zobowigzaty sie do dotozenia najwyzszej starannosci oraz prowadzenia w dobrej wierze
negocjacji celem zawarcia porozumienia dotyczgcego zasad kontynuowania finansowania
Spokki przez Bank do dnia 30 wrzesnia 2019 roku. Wczes$niejsze uzgodnienia Stron
ustalajgce przejsciowe zasady wspoétpracy pomiedzy Bankiem, a Spétkg byly uregulowane
umowg z dnia 11 czerwca 2019 roku (raport biezgcy nr 40/2019).

W dniu 7 czerwca 2019 r. zostat doreczony Spoétce nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 r.
w postepowaniu nakazowym. Nakazem Spoétka zostata zobowigzana do zaptaty tacznej
kwoty 6.669.000 ztotych wraz odsetkami na rzecz Orlen Projekt S.A. tytutem roszczenia
dotyczacego zapfaty wynagrodzenia wynikajgcego z umowy na realizacje Projektu Future,
w ktorej Orlen Projekt S.A. wystepuje w charakterze GRI. Wskutek skutecznego wniesienia
przez Spétke zarzutdow od Nakazu w dniu 19 czerwca 2019 roku Nakaz nie uprawomocnit
sie. Spotka zgda oddalenia powodztwa w catosci wraz z wnioskiem o uchylenie tytutu
zabezpieczenia roszczenia dochodzonego przedmiotowym nakazem. Nalezy mie¢ na
wzgledzie, ze przedmiotowe postepowanie przede wszystkim bedzie obejmowa¢ badanie
wymagalnosci roszczenia o zaptate wynagrodzenia objetego pozwem i moze takze (w
zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyzji podjetych przez sgd) obejmowac
ocene zasadnosci o$wiadczeh o odstgpieniu od umowy na realizacje Projektu Future
zfozonych przez obie strony.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Spdtka informowata raportem biezacym nr 39/2019 o
przystgpieniu przez komornika do czynnosci zabezpieczajgcych na majgtku ruchomym
Spotki  znajdujgcym sie w zakiadzie w Czechowicach-Dziedzicach na podstawie
nieprawomocnego Nakazu. Ponadto Spotka informowata w dniu 12 czerwca 2019 roku
raportem biezgcym nr 41/2019 o przelaniu na rachunek komornika kwoty zabezpieczenia
roszczenia na rzecz Orlen Projekt S.A. w wysokosci 6.701.217 zl, ktéra w catosci
zabezpiecza roszczenia objete wnioskiem i w konsekwencji zwolnieniu zabezpieczenia na
majatku ruchomym Spoétki. Raportem biezgcym nr 43/2019 Spdtka poinformowata o
postanowieniach komornika sgdowego o zwolnieniu zabezpieczenia na majgtku ruchomym
Spotki znajdujgcym sie w zaktadzie w Czechowicach-Dziedzicach oraz o zakonczeniu
postepowania zabezpieczajgcego prowadzonego z wniosku Orlen Projekt S.A.
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Majac na uwadze kwestionowanie przez Spotke wymagalnosci zobowigzan wobec Orlen
Projekt S.A. nalezy liczy¢ sie - poza powyzej opisanym - z ryzykiem sporéw sgdowych
pomiedzy Spotka a Orlen Projekt S.A. Nie mozna wykluczy¢, ze Orlen Projekt S.A. bedzie
nadal wystepowat przeciw Spoétce z kolejnymi roszczeniami finansowymi. Ze wzgledu na
toczace sie rozmowy pomiedzy Orlen Projekt S.A. i Spétkg, Spdtka nie jest w stanie
oszacowaé maksymalnego poziomu ewentualnych roszczen Orlen Projekt S.A.

14 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda mialy
wplyw na osiagniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie

co najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Spéiki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wplyw na
osiggane przez Polwax S.A. wyniki bedg miaty nadal nastepujgce czynniki:

e Ceny podstawowych surowcéw (gaczy parafinowych) stosowanych do produkcji
wyrobow spotki a w szczegdlnosci zmiennos¢ notowan parafin w oparciu o ktére
budowane sg formuty cenowe kupowanych surowcow. Istotne znaczenie bedzie
miat poziom podazy surowcow importowanych ze wschodnich rafinerii na rynek
krajowy oraz ich ceny. Sytuacja ta moze mie¢ negatywny wplyw na poziom
marzowosci w drugim poétroczu co z kolei ma przetozenie na dotrzymanie
wymaganego przez Kredytodawce poziomu kowenantéw zawartych w umowie
kredytowej z ING Bank Slgski S.A.

e Kursy walutowe. Niekorzystny efekt w wynikach krétkookresowych moga miec
Znaczace zmiany parytetéw walutowych EUR i USD w odniesieniu do ztotego.

e Reakcje rynkéw na wahania kurséw walutowych oraz notowan ropy naftowe;.

e Kontrakt IMP —mozliwos¢ zwrotu 5000 palet oraz grozgce Spotce kary wynikajgce
Z zapiséw kontraktu.

e Dalsza intensyfikacja sporu handlowego pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a
innymi krajami, w szczegoélnosci Chinami, powodujgca zwiekszone dostawy
gotowych parafin z kierunkéw wschodnich, w szczegdlnosci z Chin.

e Ryzyko niekorzystnego dla Polwax S.A. rozstrzygniecia sporu sagdowego z Orlen
Projekt S.A. skutkujgcego wuznaniem przez sad zasadnosci zaptaty
niewymagalnych faktur i uznaniem za skuteczne odstgpienie od umowy
wykonawczej Projektu Future przez Generalnego Realizatora Inwestycji,

e Ryzyko dalszych opdznien w realizacji Projektu Future zwigzane z odstgpieniem
od umowy z dotychczasowym Generalnym Realizatorem Inwestycji, z wyborem
Inzyniera Kontraktu, wyborem finalnego Wykonawcy pozostatego zakresu prac,

o Ryzyko utraty finansowania inwestycji ze strony Banku finansujgcego,

o Ryzyko opdznien planowanej emisji akcji serii E.
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