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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za r, ‘
1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ ML SYSTEM S.A.

ZA OKRES OD1STYCZNIA 2019 R. DO 30 CZERWCA 2019 R.



$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za P,L

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien:

30.06.2019 31.12.2018
AKTYWA
Aktywa trwate 128195 111842
Rzeczowe aktywa trwate 115 930 104 804
Prawo do uzytkowania 3726 0
Wartosci niematerialne 7337 6 586
Wartosé firmy 15 15
Naleznos$ci dtugoterminowe 394 214
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3 3
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 790 220
Aktywa obrotowe 91549 67504
Zapasy 17 340 7290
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 35735 12 696
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 12
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu wyceny ustug budowlanych 247M 32 396
Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 4
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 13 237 14 650
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 524 456
RAZEM AKTYWA 219744 179 346
KAPITALt WLASNY | ZOBOWIAZANIA
KAPITAt WLASNY 76172 74 838
Kapitat podstawowy 5650 5650
Kapitat zapasowy 67174 61533
-w tym z tytutu emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 35982 35982
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1179 869
Zyski zatrzymane 15 1134
Wynik finansowy netto 2154 5652
ZOBOWIAZANIA 143 572 104 508
Zobowigzania diugoterminowe 93795 59 857
Dtugoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 33 33
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 351 351
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 3477 10 894
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 1826 1060
Ditugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 661 46 439
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1153 1080
Zobowiqgzania krétkoterminowe 49777 44651
Krétkoterminowe rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 2
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 177 251
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek 15588 15 818
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 635 580
Pozostate zobowiqzania finansowe krétkoterminowe 201 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 25912 23915
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5452 4085
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 219744 179 346
Noty zaprezentowane na stronach 17 - 51 stanowiq integralng cze$é niniejszego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za P,L

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres obrotowy:

01.01.2019-  01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018
Dziatalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 42068 41281
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 41170 39912
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiotow 898 1369
Koszt wtasny sprzedazy 34 837 35727
Koszt witasny sprzedanych produktéw i ustug 34 302 34 520
Koszt wtasny sprzedanych towaréw, materiatéw 535 1207
Zysk brutto ze sprzedazy 7231 5554
Koszty sprzedazy 161 51
Koszty ogdlnego zarzqdu 6 266 4 355
Pozostate przychody operacyjne netto 3254 4228
Pozostate koszty operacyjne netto 1260 3148
Zysk operacyjny 2798 2228
Przychody finansowe 39 140
Koszty finansowe 683 861
Zysk przed opodatkowaniem 2154 1507
Podatek dochodowy biezgcy 0 46
Podatek dochodowy odroczony 0 -2
Zysk netto za okres obrotowy 2154 1463

Zestawienie Catkowitych Dochodow

Zysk netto (w PLN) 2154 1463
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody ogétem 2154 1463

Zysk netto na jednq akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN) 0,38 0,33
Podstawowy z dziatalno$ci kontynuowanej za
okres obrotowy (w PLN)

Rozwodniony za okres obrotowy (w PLN) 0,37 032
Rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej za
okres obrotowy (w PLN)

0,38 0,33

0,37 0,32

Noty zaprezentowane na stronach 17 — 51 stanowiq integralng cze$€¢ niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za P,L

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

SYSTEM

Okres obrotowy:

01.01.2019 - 01.01.2018 -

30.06.2019 30.06.2018
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 2154 1507
Korekty o pozycje -21407 -12697
Amortyzacja 3931 3677
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych netto -23 7
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 533 772
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 15 -1
Zmiana stanu rezerw -74 -106
Zmiana stanu zapaséw -10177 -2102
Zmiana stanu naleznosci netto -15 405 -10717
Zmiana stanu zobowiqzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -172 1726
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -466 -5125
Koszty programu motywacyjnego 310 0
Inne korekty 121 -818
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -19253 -11190
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 681 29
Zbycie Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 678 29
Sptata udzielonych pozyczek i odsetek 3 0
Wydatki -15 800 -12760
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych -15795 -12753
Udzielone pozyczki 0 -7
Inne wydatki inwestycyjne -5 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15119 -12731
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy 49660 63 850
Wptywy z tytutu emisji akcji 0 32615
Whptywy z tytutu zaciqgniecia kredytéw i pozyczek 39183 17 488
Inne wptywy finansowe 10 477 13 747
Wydatki -16 701 -13 814
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek -15 659 -12775
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu -470 -198
Zaptacone odsetki -547 -786
Inne wydatki finansowe -25 -55
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 32959 50036
Przeptywy pieniezne netto, razem -1413 26115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu 14 650 2375
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, w tym -1413 26115
- przeptywy pieniezne netto -1413 26 115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 13 237 28 490

Noty zaprezentowane na stronach 17 - 5Bl stanowiq integralng czes$¢ niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za PIL

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

1.1 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2019 — 30.06.2019 r.

Kapitat zapasowy

Kapitat z
. emisji akcji Pozostaty Pozostate . Wynik Razem
Kapitat ... . . Zyski . .
powyzejich kapitat kapitaty finansowy kapitat
podstawowy .. zatrzymane
wartoSci  zapasowy rezerwowe netto wiasny
nominalnej
Kapitat wtasny na
.. 5650 35982 25551 869 1134 5652 74838
dzien 01.01.2019r.
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 2154 2154
w
yeendaprogramu 0 0 0 310 0 0 310
motywacyjnego
Dywidenda z wyniku
0 0 0 0 0 -1130 -1130

roku poprzedniego

Przeniesienie wyniku 0 0 4522 0 0 -4522 0
Przeniesienie

niepodzielonych

wynikéw lat 0 0 mo 0 -1m9 0 0
ubiegtych na
pozostate kapitaty
Kapitat wtasny na
dzief 30.06.2019r.

5650 35982 31192 1179 15 2154 76172

1.2 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2018 — 30.06.2018 r.

Kapitat zapasowy

Kapitat z
. emisji akcji Pozostaty Pozostate . Wynik Razem
Kapitat ... . . Zyski . .
powyzejich kapitat kapitaty finansowy kapitat
podstawowy .. zatrzymane
wartosci zapasowy rezerwowe hetto wiasny
nominalnej
Kapitat witasny na
P Y 4368 4649 19479 0 1134 6072 35702
dzien 01.01.2018r.
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 1463 1463
Emisja akciji
. L 1282 33329 0 0 0 0 3461
(nodwyzko emlsyjna)
W
yeeria programu 0 0 0 265 0 0 265
motywacyjnego
Przeniesienie wyniku 0 0 6072 0 0 -6 072 0
Koszty emisji akcji 0 -1996 0 0 0 0 -1996
Kapitat wiasny na 5650 35982 25 551 265 1134 1463 70045
dzier 30.06.2018r.
Noty zaprezentowane na stronach 17 — 51 stanowiq integralng cze$¢ niniejszego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za PIL

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

WSTEP DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY
KAPITALOWEJ ML SYSTEM S.A.

Informacje ogéine

1. Forma prawna i przedmiot dziatalnosci

Jednostkg dominujgcq Grupy Kapitatowej ML System S.A. (zwana dalej ,Grupg”) jest ML System Spétka
Akcyjna z siedzibg w Zaczerniu 190G (zwana dalej ,Jednostkg dominujgcq” lub ,,Spé’rkq”), wpisana
do Krajowego Rejestru Sqdowego Przedsiebiorcéw Krajowych prowadzonego przez Sqd Rejonowy w
Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem 0000565236. Spdtka
posiada numer statystyczny REGON 180206288. Spotka figuruje pod numerem identyfikacji podatkowej
5170204997.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest:
- Produkcja szkta ptaskiego (produkcja wyrobéw ze szkta — paneli fotowoltaicznych)

Od dnia 28 czerwca 2018 roku akcje ML System S.A. sq notowane na Gietdzie Papieréw Wartos§ciowych
w Warszawie

2. Czas trwania i sktad Grupy Kapitatowej

Spoétka ML System S.A. oraz jej Spoétka zalezna ML System + Sp. z 0.0. zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

ML System + Sp. z o0.0. (zwana dalej ,Spétkq zaleznq”) jest spétkq z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedziba w Zaczerniu 190G, wpisang do Krajowego Rejestru Sqdowego Przedsiebiorcow Krajowych
prowadzonego przez Sqad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sqgdowego pod numerem 0000471680. Spétka posiada numer statystyczny REGON 181004641. Spdtka
figuruje pod hnumerem identyfikacji podatkowej 5170363419.

ML System S.A. od 14.09.2016 roku jest jednostkg dominujgcq wobec ML System + Sp. z 0.0.

Jednostka dominujgca ML System S.A. sporzqdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe
obejmujqc konsolidacjg metodq petng ML System + Sp. z o.0.
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za r’L

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

Rola Spétki ML System S.A. w Grupie Kapitatowej

Spétka ML System S.A. petni w Grupie Kapitatowej role jednostki wiodqgcej, producenta i gtéwnego
wykonawecy ustug w zakresie wdrazania zintegrowanych systemoéw opartych na technologiach ogniw
fotowoltaicznych zintegrowanych z budynkami, stuzqgcych do pozyskiwania energii elektrycznej
zpromieni stonecznych. Spétka zalezna wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej petni role
wspomagajaca w zakresie dystrybucji produktdéw i technologii ML System S.A. w Polsce i ha rynkach
zagranicznych.

Dane finansowe ML System + Sp. z 0.0. podlegadjqg konsolidacji metodq petna.

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH (w tys.) - wedtug stanu na dzien
30.06.2019r.

otrzymane
lub nalezne
Wartosé . . .. dywidendy
. Kapitat udziat w liczbie . .
bilonsowa Procent . ) od jednostki
Charakter Metoda o .. zaktadowy ) ogdinej gtoséw
Nazwa . . . . udziatéw/akcji posiadanego za okres
powiqzania konsolidacji . na walnym .
kapitatu . konczqcy
zgromadzeniu .
sie
w tys. zt w tys. zt. 30.06.2019
w tys. zt
ML podmiot
System + zalezny w petna 100 100 100,00% 100,00% 0
Sp.zo.0. 100%

Graficzna prezentacja Grupy Kapitatowej na 30.06.2019 r.

ML System S.A.

udziat 100%

ML System + Sp. z o.0.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie nastqpity zmiany w sktadzie Grupy
Kapitatowe;j.

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzieri 30 czerwca 2019 roku oraz
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sq wedtug
stanu na 31 grudnia 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuaciji finansowej oraz za okres
od 1stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku dla skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych i skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za PIL

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

4. Sktad Zarzqgdu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w sktad Zarzqdu Jednostki
dominujqcej wechodzili:

Dawid Cycon Prezes Zarzqdu
Anna Warzybok W-ce Prezes Zarzqdu

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w sktad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujqcej wechodzili:

Edyta Stanek Przewodniczgca Rady
Piotr Charzewski Cztonek Rady
Aneta Cwynar Cztonek Rady
Piotr Solorz Cztonek Rady
Wojciech Armuta Cztonek Rady

W okresie objetym raportem nie nastqpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej ML System S.A.

5. Firma audytorska
POLINVEST-AUDIT Sp. z o.0.
ul. tukasiewicza 1

31-429 Krakoéw

6. Notowania na rynku regulowanym

6.1. Informacje ogoélne

Gietda: Gietda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: MLS

Sektor na GPW: Energia odnawialna

6.2. System depozytowo-rozliczeniowy
Krajowy Depozyt Papieré6w Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
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6.3. Kontakty z inwestorami

ML System S.A.
Zaczernie 190 G, 36-062 Zaczernie
tel: (17) 778 82 66

fax: (17) 853 58 77

e-mail: biuro@mlsystem.pl

Relacje Inwestorskie

tel: +48 533 623 550

e-mail: relacje@mlsystem.pl
www.mlisystem.pl, www.irmlsystem.pl

Kontakt dla mediow
Tomasz Danelczyk
TAILORS Group

tel: +48 665 885 390

7. Znaczqcy akcjonariusze Jednostki dominujgcej

Wedtug stanu na dzier 30 czerwca 2019 roku (Wed’rug wiedzy Spé’fki) akcjonariuszami posiadajgcymi ponad
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

tgcznailosé akceiji Procent Procent
Nazwisko i imie, Firma przypadajgca llosé gtoséw posiadanych posiadanego
akcjonariuszowi gtosow kapitatu
Dawid Cycon 2000 000 3000 000 39,22% 35,40%
Edyta Stanek 2000 000 3 000 000 39,22% 35,40%
Rockbridge TFI Spétka
. 645 563 645 563 8,44% 1,43%
Akcyjna
Pozostali 1004 437 1004 437 13,12% 17,77%
Razem 5650000 7650000 100,00% 100,00%

Do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania powyzsze informacje nie ulegty zmianie.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiony w strukturze witasnosci

znacznych pakietéw akcji Emitenta.
Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania hie sqg znane Emitentowi umowy, w wyniku ktérych mogag

w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ML SYSTEM S.A.

.  Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2019 roku sporzgdzone zostato
przy zatozeniu kontynuaciji dziatalnosci w dajqcej sie przewidzie€ przysztosci zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzer wykonawczych Komisji Europejskiej
(dalej zwanych ,MSSF”) majgcymi zastosowanie do §rédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg (MSR 34 ,Srédroczna  sprawozdawczo$é  finansowa”),
opublikowanymi i obowiqzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze z wymogami ,Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz. U. z 2018 . poz. 757
z dnia 29 marca 2018 r. z pézn. zm.) w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim”.

2. Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzqd ML System S.A. oSwiadcza wedtug swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaty zgodnie z obowigzujgacymi Grupe
zasadami rachunkowosci i metodami obliczeniowymi dla okresu biezqgcego i okreséw poréwnywalnych,
odzwierciedlajac w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowaq i finansowq Grupy oraz jej wynik
finansowy. Sporzqdzenie skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF
wymaga uzycia pewnych znaczqcych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzgdu stosowania
wtasnego osqdu przy wyborze przyjetych przez jednostki zasad rachunkowosci.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ML System S.A. zostato
zatwierdzone przez Zarzqd Spdétki 3 wrzesnia 2019 roku do publikacji w dniu 4 wrzesnia 2019 roku.

3. Podstawowe zasady ksiegowe

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sq spodjne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ML System S.A. sporzqdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2018
roku.

Walutg funkcjonalng oraz walutq prezentacji jest polski ztoty.
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4. Zmiany stosowanych zasad polityki rachunkowosci

Zastosowanie MSSF 16 i wptyw na sprawozdanie finansowe na dzier 1stycznia 2019 r.

MSSF 16 Leasing - zastepuje obowiqzujgce dotychczas rozwiqzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17,
KIMSF 4, SK115 i SKI 27. MSSF wprowadzita model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajqgcy ujecia
aktywa i zobowiqgzania, chyba ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywdw ma niskqg
wartosé (ponizej 20 tys. zt).

Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli przekozuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzeniem. Grupa
nie zdecydowata sie na wezesniejszqg implementacije standardu, w zwigzku z tym zastosowata MSSF 16 po
raz pierwszy dla okresu rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 r. Grupa zastosowata do swoich umdéw
leasingowych zmodyfikowane podejscie retrospektywne. W zwiqzku z powyzszym nie przeksztatcita danych
poréwnawczych.

W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu Grupa rozpoznata zobowigzania leasingowe rowne
biezgcej wartosci zdyskontowanych, niezaptaconych jeszcze ptatnosci leasingowych oraz aktywa (prawa
do uzytkowania sktadnika aktywéw) réwne zobowigzaniom leasingowym. W wyniku zastosowania nowego
standardu Grupa wg stanu na dzien 1 stycznia 2019 r. wykazuje wyzszqg sume bilansowq o 778 tys. zi.
Szczegdty zmian zostaty przedstawione w notach dotyczqcych rzeczowych aktywéw trwatych
(przeklasyfikowanie istniejgcych leasingéw do aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania) oraz aktywéw
z tytutu prawa do uzytkowania (wtqczenie istniejgcych na koniec poprzedniego roku uméw leasingowych
oraz rozpoznanie nowego aktywa z tyt. prawa do uzytkowania).

Wptyw MSSF 16 na sprawozdanie z catkowitych dochodéw w 2019 .

Zastosowanie MSSF 16 wptyneto na strukture kosztéw prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Czes$¢ kosztdw dotychczas prezentowana w kosztach wytworzenia sprzedanych
produktéw, materiatéw i towaréw oraz kosztach ogdlnego zarzqdu zostata zaprezentowana w kosztach
finansowych (czesé odsetkowa). Wystqgpity takze réznice dotyczqce prezentowanych wartosci, w wyniku
innego rozktadu w czasie okresu amortyzacji w poréwnaniu z faktycznymi ptatnosciomi czynszéw
leasingowych. Grupa zdecydowata nie zmieniaé¢ okreséw amortyzaciji dla istniejgcych na 3112.2018 roku
maszyn oraz samochoddéw bedagcych przedmiotem umow leasingowych w zwiqzku z zatozeniem, ze jest
wystarczajgca pewnosé (wystepujq istotne korzysci ekonomiczne), iz wszystkie aktywa leasingowane
zostang wykupione po zakoriczeniu trwania umaow.

5. Nowe zasady rachunkowosci i interpretacje Komitetu ds. Interpretaciji
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standarddw, ktére zostaty zatwierdzone
i opublikowane przez Unie Europejskq i weszty w zycie od lub po 1 stycznia 2019 roku:

— Zmiany do MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach,
— Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie MSSF po raz pierwszy,
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— Zmiany do MSR 28 — Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

— Zmiany do MSR 40 Nieruchomos$ci inwestycyjne - odnosnie reklasyfikacji nieruchomosci
Inwestycyjnych opublikowane przez RMSR w dniu 8 grudnia 2016 roku- obowiqzujq dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1stycznia 2018 roku lub po tej dacie,

— KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe,

— Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu -
wymagajq, aby po zmianie planu zastosowaé zaktualizowanych zatozern do wyceny w celu
ustalenia biezgcych kosztéw ustug i odsetek netto za pozostatg cze$¢ okresu sprawozdawczego,

— MSSF 16 Umowy leasingu opublikowane przez RMSR w dniu 13 stycznia 2016 roku i zatwierdzona przez
UE w dniu 31 pazdziernika 2017, obowiqzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajqcych sie dnia 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

— Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe™ - prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym
wynagrodzeniem, zatwierdzone przez UE 22 listopada 2016 roku, obowiqzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajqcych sie dnia 1stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

— KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego, obowiqzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajqcych sie dnia 1stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

— Dokonano zmian do réznych standardéw w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 3, MSSF T, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa. Zmiany precyzujq, ze: gdy jednostka przejmuje
kontrole nad przedsiewzieciem, wczesniej posiadane udziaty we wspdlnej dziatalnosci podlegajq
ponownej wycenie (MSSF 3), gdy jednostka uzyska wspétkontrole nad przedsiewzieciem, jednostka
nie dokonuje ponownej wyceny posiadanego wczesniej udziatu we wspdlnej dziatalnosci (MSSF 11),
jednostka w taki sam sposéb rozlicza wszystkie konsekwencje podatku dochodowego z tytutu
dywidend (MSR 12), wszelkie pozyczki zaciggniete pierwotnie w celu modernizaciji sktadnika aktywéw
traktowane sq, jako pozyczki ogdlnego przeznaczenia w przypadku, gdy sktadnik aktywow jest
gotowy do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy (MSR 23).

Standardy opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zmiany
standardéw, ktére nie zostaty zatwierdzone przez UE:

— MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe™ - nowy standard wymaga wyceny zobowiqzan
ubezpieczeniowych w wysokosci aktualnej wartosci wyptaty i zapewnia bardziej jednolite podejscie
do wyceny i prezentaciji wszystkich uméw ubezpieczeniowych. Wymogi te majg na celu osiggniecie
spdjnego ujmowania umoéw ubezpieczeniowych opartego na okreSlonych zasadach
rachunkowos$ci. MSSF 17 zastepuje MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” i zwigzane z nimi interpretacje
w dniu zastosowania nowego standardu.

— MSSF 3 (zmiana) ,Potgczenia jednostek” Zmiany zawezajq i wyjasniajq definicje przedsiewziecia.
Umozliwiajq réwniez przeprowadzenie uproszczonej oceny czy zespot aktywdw i dziatan stanowi
grupe aktywdw, a nie przedsiewziecie.

— MSR1(zmiana) ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

— MSR 8 (zmiana) ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie
btedow”.
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6. Badanie przez biegtego rewidenta

Niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta, jednakze byto przedmiotem poétrocznego przegladu przeprowadzonego przez
niezaleznego biegtego rewidenta.

7. Odniesienie do publikowanych szacunkéow

Grupa nie publikowata danych szacunkowych dotyczgcych prezentowanego okresu.
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Il. Noty objasniajgce do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1. Opis pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéow pienieznych, ktére sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
i wywierany wptyw

Istotne zdarzenia
W okresie sprawozdawczym objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym miata

miejsce zmiana struktury finansowania. Szczegdty dotyczqce zaciqgniecia i sptaty kredytéw zostaty
przedstawione w nocie nr 6.

W pierwszym pétroczu 2019 r. nie wystqpity istotne zdarzenia nietypowe majgce wptyw na wynik
dziatalnosci Grupy.
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Nota 2. Naktady inwestycyjne

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy wartosci niematerialnych, rzeczowych aktywoéw
trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych za okres 01.01.2019-30.06.2019 oraz istotnym zobowigzaniu
z tego tytutu.

Zakupy Sprzedaz

Wartosci niematerialne 877 0
Grunty 0 0
Budynki i budowle 4071 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 16 005 693
Srodki transportu 126 0
Inne srodki trwate 0 0
Srodki trwate w budowie 794 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Razem 21873 693

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne w | pétroczu 2019 r. wyniosty 21873 tys. zt
i dotyczaq:

a) instalaciji fotowoltaiczne;j, 794 tys. PLN

b) naktadéw na zakup urzgdzen specijalistycznych laboratoryjnych, 4787 tys. PLN

c) naktadéw na rozwéj parku maszynowego — zakup urzqdzenia do
kontroli paneli fotowoltaicznych, linii do produkciji cienkiego szkta i innych 11218 tys. PLN
maszyn i urzgdzen,

d) budowy nowej hali, 3277 tys. PLN

e) zakupu oprogramowania. Zakupione wartosci niematerialne i prawne
to gtéwnie zaawansowane oprogramowanie projektowe i symulacyjne
zakupione w ramach projektu ,Idea Lab — rozwdj istniejgcego zaplecza B+
R ML System”, w tym m.in. do obliczen statycznych, analizy i wizualizacji
danych, schematéw i wzoréw elektronicznych dla  uktadéw
mikroprocesorowych, tworzenia i edycji bryt obiektéw i konstrukcji w
przestrzeni 3D, tworzenia dokumentacji instalacji PV i diagramow, a takze
oprogramowanie CAD/CAM 3D do ztozer ruchomych i analizy ich dynamiki.

877 tys. PLN

Naktady finansowane sq ze Srodkdw wtasnych Grupy Kapitatowej ML SYSTEM S.A. oraz kredytéw
inwestycyjnych. Na dzien 30.06.2019 r. saldo niesptaconych zobowiqgzan z tytutu zakupu rzeczowych
aktywéw trwatych wyniosto 3 311 tys. zt
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Nota 3. Wartosci niematerialne

Nabyte koncesje,

P Koszty prac L. patenty licencje i Inne wartosci
WARTOSCI NIEMATERIALNE 01.01.2019 - 30.06.2019 . Wartosé firmy .. . . Razem
rozwojowych podobne wartosci niematerialne
niematerialne

Wartosé brutto na poczqtek okresu 5684 15 0 2154 7853
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na
poczqtek okresu 0 0 0 1252 1252
Wartosé netto na poczqtek okresu 5684 15 0 902 6601
Wartosé brutto na poczqtek okresu 5684 15 0 2154 7853
) Zwiekszenia 0 0 0 877 877

- nabycie 0 0 0 877 877
b) Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Wartosé brutto na koniec okresu 5684 15 0 3031 8730
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 0 0 0 1252 1252
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 0 0 126 126
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu (o] 0 0 1378 1378
Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczqtek 0 0 0 0 0
okresu
Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec 0 0 0 0 0
okresu
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na

; “ Y plEyEly Y 0 0 0 1378 1378
koniec okresu
Bilans zamknigcia (wartosé netto) 5684 15 0 1653 7352
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Nabyte koncesje,

P Koszty prac L. patenty licencjei  Inne wartosci
WARTOSCI NIEMATERIALNE 01.01.2018 - 31.12.2018 . Wartosé firmy L. ) . Razem
rozwojowych podobne wartosci niematerialne
niematerialne

Wartosé brutto na poczqtek okresu 4625 15 o 2131 677
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty
wartosci na poczatek okresu 0 0 0 1029 1029
Wartosé netto na poczqtek okresu 4625 15 o 1102 5742
Wartosé brutto na poczqtek okresu 4625 15 0 2131 677
a) Zwiekszenia 1059 0 0 23 1082

- zwiekszenia wynikajace z prac rozwojowych prowadzonych
we wtasnym zakresie 1059 0 0 0 1059

- nabycie 0 0 23 23
b) Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Wartosé brutto na koniec okresu 5684 15 o 2154 7853
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqgtek okresu 0 0 0 1029 1029
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw 0 0 0 223 223
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu o 0 (0] 1252 1252
Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci o o 0 0 o
na poczqtek okresu
Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci o o o o o
na koniec okresu
Umorzenie i fgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utrat
wartosci na I:f:niec oersu rE g 0 0 0 1252 1252
Bilans zamkniecia (wartosé netto) 5684 15 0 902 6 601
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Nota 4. Rzeczowe aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2019 - 30.06.2019

Wartosé brutto na poczqtek okresu
Przeklasyfikowanie z tyt. zastosowania MSSF 16
Wartosé brutto po przeksztatceniu na poczqtek okresu

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na poczqtek
okresu

Przeklasyfikowanie z tyt. zastosowania MSSF 16

Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci po
przeksztatceniu na poczqtek okresu

Wartosé bilansowa netto na poczqtek okresu

Wartosé bilansowa brutto na poczqtek okresu po przeksztatceniu
0) Zwiekszenia
- nabycia
b) Zmniejszenia
- sprzedaz
Bilans zamkniecia (wartosé brutto)

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu po
przeksztatceniu

Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczqgtek okresu
po przeksztatceniu

Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Zakumulowana amortyzacja i fgczne zakumulowane odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Bilans zamkniecia (warto§é netto)
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SYSTEM

.. Urzgdzenia P .

Budynki i . . Srodki
Grunty technicznei Pozostate Razem

budowle transportu

maszyny

3924 20 427 78164 2417 81 113 043
0 0 -1631 -2 058 0 -3689
3924 20 427 76533 359 81 109 354
0 993 16 223 521 5929 23666
0 0 -568 -302 0 -870
0 993 15655 219 5929 22796
3924 19434 60878 140 2182 86 558
3924 20427 76533 359 8m 109 354
0 825 1102 126 7981 20 034
0 825 1102 126 7981 20 034
0 0 -1020 0 0 -1020
0 0 -1020 0 0 -1020
3924 21252 86 615 485 16 092 128 368
0 993 15655 219 5929 22796
0 208 2775 mn 415 3409
0 0 -328 0 0 -328
0 1201 18102 230 6344 25877
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 1201 18102 230 6344 25877
3924 20051 68 513 255 9748 102 491
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Urzqdzenia P
Budynki 4 . Srodki
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2018 - 31.12.2018 Grunty . techniczne Pozostate Razem
i budowle . transportu
i maszyny
Wartosé brutto na poczqtek okresu 3924 20420 67 692 1415 7537 100 988
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na poczgtek
“ / pEyEl / pocd 0 578 10 892 587 4746 16 803
okresu
Wartosé bilansowa netto na poczqgtek okresu 3924 19 842 56 800 828 2791 84185
Wartosé bilansowa brutto na poczqtek okresu 3924 20420 67692 1415 7537 100988
) Zwiekszenia 0 7 10 472 1347 574 12 400
- nabycia 0 7 10 472 0 574 1053
- przyjete w leasing 0 0 0 1347 0 1347
b) Zmniejszenia 0 0 0 -345 0 -345
- sprzedaz 0 0 0 -345 0 -345
Bilans zamkniecia (warto§é brutto) 3924 20 427 78164 2417 sm n3043
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu 0 578 10 892 587 4746 16 803
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 415 5 331 210 1183 7139
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy 0 0 0 -276 0 -276
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 993 16 223 521 5929 23666
Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczqgtek okresu 0 0 0 (o] (o] 0
Skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 0 0 0 (o] (o] 0
Zakumulowana amortyzacja i tgczne zakumulowane odpisy aktualizujgce z
ortyzacjaiq PIsy Ja 0 993 16223 521 5929 23 666
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Bilans zamkniecia (wartosé netto) 3924 19434 61941 1896 2182 89377
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SYSTEM

Nota 5. Prawo do uzytkowania aktywow

PRAWO DO UZYTKOWANIA AKTYWOW Z TYTULU LEASINGU 01.01.2019 - Budynki i Urzqd?eniu Srodki
30.06.2019 Grunty budowle tfechnlczne transportu Pozostate Razem
i maszyny
Przeklasyfikowanie z tyt. zastosowania MSSF 16 0 0 1631 2058 0 3689
Rozpoznane aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 0 0 0 778 0 778
Wartosé brutto na poczqgtek okresu w tym: o o 1631 2836 o 4467
Przeklasyfikowanie z tyt. zastosowania MSSF 16 0 0 568 302 0 870
Umorzenie na poczqgtek okresu 0 0 568 302 0 870
Wartosé bilansowa netto na poczqgtek okresu o o 1063 2534 o 3597
Wartosé bilansowa brutto na poczqtek okresu o o 1631 2836 0 4467
) Zwiekszenia 0 0 378 136 0 514
- Zawarcie nowych umaow leasingu 0 0 378 136 0 514
b) Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
Bilans zamkniecia (warto§é brutto) 0 0 2009 2972 0 4981
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczqtek okresu 0 0 568 302 0 870
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 0 0 66 319 0 385
skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 634 621 0 1255
Bilans zamkniecia (warto$é netto) 0 0 1375 2351 0 3726
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Nota 6. Kredyty i pozyczki

SYSTEM

Kredyty wedtug stanu na dzier 30.06.2019r.

Rodzaj
zobowiqgzania
(kredytu)

Wierzyciel

Wartos§é
kredytu
wg
umowy

Wartosé
kredytuna
dzien
bilansowy

Kredyty
krétkoter
minowe

Kredyty  Warunki
diugoter oprocentow
minowe ania

Termin
sptaty

Zabezpieczenia

kredyt
inwestycyjny
(sptacony
1lipca 2019 1)

Polska Kasa
Opieki SA

2137

WIBOR M +
marza

178 178

30.06.2019

1) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowa,

2) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,

3) hipoteka umowna do sumy 20.000.000,00 PLN, na nieruchomosci stanowigcej
wtasnosé Kredytobiorcy,

4) cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci - ubezpieczenie od ognia

i innych zdarzen losowych na kwote nie nizszq niz 20.000.000,00 ztotych,

5) notarialne o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii
w trybie art. 777 par.l pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego,

6) sqdowy zastaw rejestrowy na rzeczach oznaczonych co do tozsamosci sprzecie
elektronicznym - komorze rekawicowej, homogenizatorze i spektrofluorymetrze

o wartosci odtworzeniowej 2.676.151,20 PLN. Zabezpieczenie wspdlne dla niniejszego
kredytu oraz kredytu inwestycyjnego -Umowa nr 13/2019/SME kredytu
nieodnawialnego inwestycyjnego z dnia 06.03.2019r., wraz z cesjq z polisy
ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych.

Polska Kasa
Opieki SA

kredyt
inwestycyjny
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10 832

WIBOR M +
617 .
marza

7447 1330

31.03.2026

1) weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowaq,

2) hipoteka umowna do sumy 20.000.000,00 PLN, na nieruchomosci stanowigcej
wtasnos¢ Kredytobiorcy,

3) cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci - ubezpieczenie od ognia

i innych zdarzen losowych na kwote nie nizszg niz 20.000.000,00 ztotych,

4) zastaw rejestrowy na §rodkach trwatych: suszarka tunelowa o wartosci
bilansowej 1651.200,00 ztotych na dzien 31.03.2016 r. oraz laser o wartosci bilansowej
4.112.500,00 ztotych na dzieri 31.03.2016 r. wraz z cesjq praw z polisy ubezpieczeniowej
od ognia i innych zdarzen losowych,

5) notarialne o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 par.l pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego,

6) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych.
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Polska Kasa
Opieki SA

kredyt
inwestycyjny

7000

6 849 978

WIBOR 1M +
marza

3112.2026

1) weksel witasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowaq,

2) pethomocnictwo do rachunkéw bankowych,

3) hipoteka umowna do sumy 20.000.000,00 PLN, na nieruchomosci stanowigcej
wtasnos¢ Kredytobiorcy,

4) cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci - ubezpieczenie od ognia

i innych zdarzen losowych na kwote nie nizszg niz 20.000.000,00 ztotych,

5) notarialne o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 par.l pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego.

Polska Kasa
Opieki SA

kredyt
inwestycyjny

917

833 542

291

WIBOR M +
marza

05.01.2021

1) weksel witasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowaq,

2) pethomocnictwo do rachunkéw bankowych,

3) hipoteka umowna do sumy 20.000.000,00 PLN, na hieruchomosci stanowigcej
wtasnosé Kredytobiorcy,

4) cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci - ubezpieczenie od ognia

i innych zdarzen losowych na kwote nie nizszg niz 20.000.000,00 ztotych,

5) notarialne o$wiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii
w trybie art. 777 par.l pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego,

6) sqdowy zastaw rejestrowy na rzeczach o wartosci odtworzeniowej 2.676.151,20
PLN, wraz z cesjq z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych.

Polska Kasa
Opieki SA

kredyt w
rachunku
biezgcym

2500

1886 1886

WIBOR M +
marza

31.03.2021

Polska Kasa
Opieki SA

kredyt
odnawialny
obrotowy

2500

2477 1238

1239

WIBOR M +
marza

31.03.2021

1) weksel witasny in blanco wraz z deklaracjq wekslowaq,

2) petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,

3) hipoteka umowna do sumy 20.000.000,00 PLN,

4) cesja praw z polisy ubezpieczenia nieruchomosci - ubezpieczenie od ognia

i innych zdarzen losowych na kwote nie nizszqg niz 20.000.000,00 ztotych,

5) notarialne oswiadczenie Kredytobiorcy o dobrowolnym poddaniu sie egzekucii
w trybie art. 777 par. pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego.

BNP Paribas
Polska S.A.
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Wielocelowa
linia kredytowa
(kontraktowa)

10 000

6 893 0

6 893

WIBOR 3M +
marza

21.03.2021

1) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5)
Kodeksu postepowania cywilnego,

2) zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy zabezpieczenia 19.500.000,00 PLN na
maszynach i urzqdzeniach nalezgcych do Kredytobiorcy o tacznej wartosci
ksiegowej netto na dzieri 30 wrzesnia 2018 roku w wysoko$ci nie mniejszej niz
3.000.000,00 PLN,

3) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku dotyczaca Przedmiotu
Zastawu,

4) zastaw finansowy wraz z blokadq srodkéw na w wydzielonym rachunku
Kredytobiorcy, na ktéry majg wptywaé srodki z finansowanych kontraktéw

z zakazem cesji - cesja (potwierdzona) Wierzytelnosci istniejgcych i przysztych
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przystugujgcych Kredytobiorey z tytutu kontraktéw, przedstawionych w Banku do
finansowania w ramach sublimitu na kredyt odnawialny,

5) tréjstronna cesja wierzytelnosci z umowy faktoringowej zawartej pomiedzy
Kredytobiorcq, Bankiem a BNP Paribas Faktoring Sp.z 0.0,

6) generalna cesja naleznosci handlowych (tréjstronna), przystugujgcych
Kredytobiorcy od dtuznikéw wskazanych w umowie cesji generalnej zawartej
pomiedzy Kredytobiorcq, Bankiem oraz BNP Paribas Faktoring Sp. z 0.0.

Bank Polskiej kredyt w
Spoétdzielczosci  rachunku
SA. biezgcym

8360

8320

8320

WIBOR 3M +
marza

30.01.2020

1) weksel in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjaq wekslowa,

2) petnomocnictwo do rachunku biezqgcego prowadzonego w Banku BPS SA.
Oddziat w Rzeszowie,

3) gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis
(PLD) przez Bank Gospodarstwa Krajowego w wysokosci 41,86% kwoty udzielonego
kredytu, tj. maksymalnie do kwoty 3.499.496,00 zt; okres obowigzywania gwaranciji:
wydtuzony o 3 miesigce od uptywu okresu kredytowania,

4) o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 KPC,

5) zastaw rejestrowy na srodkach trwatych, tj:

a) piec do spiekania, typ PK-VS 790-250Px2, nr seryjny 108/1/2015, rok produkcji 2015,
b) piec do Fusingu, typ PK-VS 790-250Px2, nr seryjny 108/2/2015, rok produkcii 2015,
¢) napetniarka wraz z robotem, typ ASF-1800, nr seryjny 01/15, rok produkgiji 2015,

d) napetniarka wraz z robotem, typ ASF-1800, nr seryjny 02/15, rok produkcji 2015,

e) tester ogniw PV, nr seryjny 20140804, rok produkciji 2014,

f) linia do tgczenia ogniw w taricuchy stringéw fotowoltaicznych sktadajqca sie z
-Stringer Tr1800, typ FI5ST3018, nr seryjny A00110388, rok produkcji 2016

-urzqdzenie do lutowania, nr seryjny 001, rok produkcji 2015,

6) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej srodkéw trwatych opisanych powyzej przez
caty okres obowigzywania zabezpieczenia (wytgcznie na rzecz Banku BPS S.A.);

Podkarpacki
Bank
Spdtdzielczy

kredyt
inwestycyjny
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3717

1593

1062

531

WIBOR 3M +
marza

3112.2020

1) cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia zastawionego mienia ruchomego od
wszystkich ryzyk,

2) oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.. 777 KPC,

3) petnomocnictwo do rachunku RB prowadzonego w PBS Bank,

4) weksel wtasny in blanco z wystawienia pozyczkodawcy,

5) zastaw rejestrowy na rzeczy ruchomej docelowo ustanowiony na | miejscu na
linii obrébki szkta 4,6 o nrinwentarzowym 22/11/2015/SE/4.6, wartosé odtworzeniowa
10 620 000 zt wg polisy ubezpieczeniowe;j.
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Bank
Gospodarstwa
Krajowego

kredyt w
rachunku
biezgcym

4000

3680

0

3680

WIBOR M +
marza

20.03.2021

1) weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjq wekslowa,
2) hipoteka umowna do wysoko$ci 120% kwoty kredytu tj. do kwoty 4.800.000,00 PLN
na nieruchomosci stanowigcej wiasnos$¢ Kredytobiorcey,

3) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,

4) zastaw rejestrowy na nastepujgcych maszynach:

a) linii do tgczenia ogniw w tancuchy stringéw fotowoltaicznych,

b) centrum obrébczym do szkta ultra cienkiego,

¢) myjce do mycia szkta w pozycji poziomej,

d) laserze do ciecia i wiercenia szkta ultra cienkiego,

o tgcznej wartosci 12.600.000,00 PLN,

5) zastaw rejestrowy na pierwszym miejscu ha maszynach i urzqdzeniach,
wchodzqcych w sktad inwestycji Quantum Glass finansowanej kredytem
inwestycyjnym udzielonym przez BGK, w tqcznej kwocie wynikajagcej z wartosci
zakupu netto jednak nie nizszej niz 32.000.000,00 PLN, zlokalizowanych w miejscu
realizacji inwestycji - ustanowienie zabezpieczenia na rzecz BGK,

6) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia srodkéw trwatych,

7) o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji w trybie art. 777 Kpc § 1 pkt
5 do 150% kwoty kredytu z terminem nadania aktowi klauzuli wykonalnosci 3 lat od
ostatecznej daty sptaty kredytu,

8) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie
art. 777 Kpc § 1 pkt 4,

9) upowaznienie do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w BGK.

Bank
Gospodarstwa
Krajowego
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Odnawialna
linia obrotowa

10 000

5646

0

5646

WIBOR M +
marza

20.03.2021

1) weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjq wekslowa,
2) hipoteka umowna ustanowiona do wysokosci 120% kwoty kredytu tj. do kwoty
12.000.000,00 PLN na nieruchomosci stanowigcej wtasno$é Kredytobiorcy,

3) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,

4) zastaw rejestrowy na nastepujgcych maszynach:

a) linii do tgczenia ogniw w taricuchy stringéw fotowoltaicznych,

b) centrum obrébczym do szkta ultra cienkiego,

c¢) myjce do mycia szkta w pozyciji poziome;,

d) laserze do ciecia i wiercenia szkfa ultra cienkiego,

o tgcznej wartosci 12.600.000,00 PLN,

5) zastaw rejestrowy na pierwszym miejscu na maszynach i urzadzeniach,
wchodzgcych w sktad inwestycji Quantum Glass finansowanej kredytem
inwestycyjnym udzielonym przez BGK, w tgcznej kwocie wynikajgcej z wartosci
zakupu netto jednak nie nizszej niz 32.000.000,00 PLN, zlokalizowanych w miejscu
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realizacji inwestycji - ustanowienie zabezpieczenia na rzecz BGK,

6) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia srodkéw trwatych,

7) o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kpc § 1 pkt
5 do 150% kwoty kredytu z terminem nadania aktowi klauzuli wykonalnosci 3 lat od
ostatecznej daty sptaty kredytu,

8) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie
art. 777 Kpc § 1 pkt 4,

9) cesja wierzytelnosci z kontraktow,

10) upowaznienie do rachunku biezqcego Kredytobiorcy prowadzonego w BGK.

Bank
Gospodarstwa
Krajowego
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kredyt
inwestycyjny

9800

2800

0

2800

WIBOR 3M +
marza

3112.2030

1) weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracja wekslowa,
2) hipoteka umowna ustanowiona do wysokosci 120% kwoty kredytu tj. do kwoty
11.760.000,00 PLN na nieruchomosci stanowigcej wtasnosé Kredytobiorcy,

3) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,

4) zastaw rejestrowy na nastepujgcych maszynach:

a) linii do tgczenia ogniw w taricuchy stringéw fotowoltaicznych,

b) centrum obrébczym do szkta ultra cienkiego,

¢) myjce do mycia szkta w pozyciji poziomej,

d) laserze do cigcia i wiercenia szkfa ultra cienkiego,

o tgcznej wartosci 12.600.000,00 PLN,

5) zastaw rejestrowy na pierwszym miejscu ha maszynach i urzqdzeniach,
wchodzqcych w sktad inwestycji Quantum Glass finansowanej kredytem
inwestycyjnym udzielonym przez BGK, w tgcznej kwocie wynikajgcej z wartosci
zakupu netto jednak nie nizszej niz 32.000.000,00 PLN, zlokalizowanych w miejscu
realizacji inwestyciji - ustanowienie zabezpieczenia na rzecz BGK,

6) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia srodkéw trwatych,

7) o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucii w trybie art. 777 Kpc § 1 pkt
5 do 150% kwoty kredytu z terminem nadania aktowi klauzuli wykonalno$ci 3 lat od
ostatecznej daty sptaty kredytu,

8) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie
art. 777 Kpc § 1 pkt 4

9) przelew (cesja) wierzytelnosci ze wszystkich uméw ubezpieczenia Projektu —

w okresie budowy Projektu - polisa CAR wraz z potwierdzeniem przez zaktad
ubezpieczen

przyjecia do wiadomosci cesji; zas po zakornczeniu budowy Projektu - od ognia

i innych zdarzen wraz z potwierdzeniem przez zaktad ubezpieczen przyjecia do
wiadomosci cesji,
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10) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy z generalnym wykonawcq oraz z
zabezpieczen tej umowy tj: gwaranciji dobrego wykonania/gwarancii /rekojmi,
11) upowaznienie do rachunku biezqcego Kredytobiorcy prowadzonego w BGK.

Bank
Gospodarstwa
Krajowego

kredyt
inwestycyjny

6533

WIBOR 3M +
marza

3112.2030

1) weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjq wekslowa,
2) hipoteka umowna ustanowiona do wysokosci 120% kwoty kredytu tj. do kwoty
7,839,600,00 PLN na nieruchomosci stanowigcej wiasnos¢ Kredytobiorcey,

3) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,

4) zastaw rejestrowy na nastepujgcych maszynach:

a) linii do tgczenia ogniw w tafncuchy stringéw fotowoltaicznych,

b) centrum obrébczym do szkta ultra cienkiego,

¢) myjce do mycia szkta w pozyciji poziomej,

d) laserze do cigcia i wiercenia szkfa ultra cienkiego,

o tgcznej wartosci 12.600.000,00 PLN,

5) zastaw rejestrowy na pierwszym miejscu na maszynach i urzgdzeniach,
wchodzqcych w sktad inwestycji Quantum Glass finansowanej kredytem
inwestycyjnym udzielonym przez BGK, w tqcznej kwocie wynikajacej z wartosci
zakupu netto jednak nie nizszej niz 32.000.000,00 PLN, zlokalizowanych w miejscu
realizacji inwestycji - ustanowienie zabezpieczenia na rzecz BGK,

6) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia srodkéw trwatych

7) o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji w trybie art. 777 Kpc § 1 pkt
5 do 150% kwoty kredytu z terminem nadania aktowi klauzuli wykonalnosci 3 lat od
ostatecznej daty sptaty kredytu,

8) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie
art. 777 Kpc § 1 pkt 4,

9) upowaznienie do rachunku biezgcego Kredytobiorcy prowadzonego w BGK.

Bank
Gospodarstwa
Krajowego
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kredyt
inwestycyjny
pomostowy

19 666

WIBOR 3M +
marza

31.11.2020

1) weksel wtasny in blanco z wystawienia Kredytobiorcy wraz z deklaracjq wekslowa,
2) hipoteka umowna ustanowiona do wysokosci 120% kwoty kredytu tj. do kwoty
23.599.5660,00 PLN na hieruchomosci stanowigcej wtasnosé Kredytobiorcy,

3) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci,

4) zastaw rejestrowy na nastepujqgcych maszynach:

a) linii do tgczenia ogniw w tarcuchy stringéw fotowoltaicznych,

b) centrum obrébczym do szkta ultra cienkiego,

¢) myjce do mycia szkta w pozyciji poziome;,

d) laserze do ciecia i wiercenia szkfa ultra cienkiego,

o tgcznej wartosci 12.600.000,00 PLN,

5) zastaw rejestrowy na pierwszym miejscu ha maszynach i urzgdzeniach,
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wchodzqcych w sktad inwestycji Quantum Glass finansowanej kredytem
inwestycyjnym udzielonym przez BGK, w tqcznej kwocie wynikajagcej z wartosci
zakupu netto jednak nie nizszej niz 32.000.000,00 PLN, zlokalizowanych w miejscu
realizacji inwestycji - ustanowienie zabezpieczenia na rzecz BGK,

6) przelew (cesja) wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia srodkéw trwatych

7) o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 Kpc § 1 pkt
5 do 150% kwoty kredytu z terminem nadania aktowi klauzuli wykonalnosci 3 lat od
ostatecznej daty sptaty kredytu,

8) oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji wydania rzeczy w trybie
art. 777 Kpc § 1 pkt 4

9) przelew (cesja) wierzytelnosci z Umowy o dofinansowanie projektu w ramach
poddziatania 3.2.1 Badania na rynek Programu Operacyjnego inteligentny Rozwdj,
2014-2020 Nr umowy: POIR.03.02.01-18-0009/16- 00 zawartej pomiedzy Polskq Agencja
Rozwoju Przedsigbiorczosci (PARP) a Kredytobiorcq w dniu 21.04.2017 roku po
otrzymaniu zgody PARP, a w przypadku braku zgody blokada rachunku Projektu
obowiqzujgca do dnia wplywu dotaciji i rozliczenia kredytu,

10) upowaznienie do rachunku biezqcego Kredytobiorcy prowadzonego w BGK.

; P . WIBOR 3M +
Dawid Cycon pozyczka 700 7 0 77 4pp 31122020 brak
WIBOR 3M +
Edyta Stanek pozyczka 985 1009 0 1009 4pp 31122020 brak
Korekta
zobowiqzan z 31 54 -23

tyt. dyskonta

Dnia 1lipca 2019 r. zgodnie z harmonogramem zostat sptacony kredyt inwestycyjny w Banku Polska Kasa Opieki S.A. o warto$ci wg umowy kredytowej 2 137
tys. zt.

W dniu 3 lipca 2019 r. zostaty podpisane 3 nastepujace nowe umowy kredytowe z BNP Paribas Bank Polska S.A. Na podstawie uméw kredytowych Spétka
pozyskata:

1. kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5 min ztotych z terminem sptaty do 20 marca 2021 roku, przeznaczony na finansowanie dziatalnosci biezagcej Spofki,

2. kredyt nieodnawialny w kwocie 15,4 min ztotych z terminem sptaty wynoszqgcym 84 miesiecy od dnia podpisania umowy, przeznaczony na finansowanie
dziatalno$ci Spotki,
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3. kredyt nieodnawialny w kwocie 18,0 min ztotych z terminem sptaty wynoszgcym 62 miesiecy od dnia podpisania umowy, przeznaczony na finansowanie
projektu pt. "Zastosowanie struktur niskowymiarowych dla poszerzenia spectrum absorpcji i zwiekszenia wydajnosci krzemowych ogniw w architekturze IBS
lub BIFICAL", na ktéry Spétka pozyskata dofinansowanie na podstawie umowy opisanej w raporcie biezgcym Nr 11/2018 z 27 czerwca 2018 r. Kredyt bedzie
sptacany w szczegoélnosci ze Srodkéw pochodzgcych z wyptacanego dofinansowania.

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku ustanowiono m.in. hipoteke na nieruchomosci bedacej siedzibag Spotki oraz zastawy rejestrowe na mieniu Spoiki,
tym samym Spétka zobowiqzana jest do catkowitej sptaty kredytéw inwestycyjnych w Banku Polska Kasa Opieki S.A.

Po okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zostaty sptacone nastepujgce umowy kredytowe w Banku Polska Kasa Opieki S.A.
1. kredyt inwestycyjny w kwocie kapitatu pozostatego do sptaty w wysokosci 7,2 min zt z terminem sptaty do 31 marca 2026 roku — sptacony w dniu 29

lipca 2019,

2. kredyt inwestycyjny w kwocie kapitatu pozostatego do sptaty w wysokosci 6,8 min zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2026 roku — sptacony w dniu 29
lipca 2019 r,

3. kredyt inwestycyjny w kwocie kapitatu pozostatego do sptaty w wysokosci 792 tys. zt z terminem sptaty do 5 stycznia 2021 roku — sptacony w dniu 29
lipca 2019,

4. odnawialny kredyt obrotowy w kwocie kapitatu pozostatego do sptaty w wysokosci 25 min zt z terminem sptaty do 31 marca 2021 roku — sptacony
w dniu 29 lipca 2019 r.,

5. kredyt w rachunku biezgcym w kwocie kapitatu pozostatego do sptaty w wysokosci 2,5 min zt z terminem sptaty do 31 marca 2021 — zamkniety w dniu
12 sierpnia 2019 r.
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Kredyty wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r.

. Wartosé Wartosé .
Rodzaj Kredyty Kredyty Warunki

kredytu kredytuna
Wierzyciel zobowigzania Y Y krétkoterm diugotermi oprocento

wg dzien . .
(kredytu) : inowe nowe wania
umowy bilansowy

Termin

Zabezpieczenia
sptaty

- hipoteka umowna do kwoty 3 206 160,00 zt (docelowo na miejscu nie
gorszym niz IV) na nieruchomosci stanowiqcej wtasnosé Kredytobiorcy
zlokalizowanej w Zaczerniu (KW Rz12/00193279/1) wraz z roszczeniem o
przeniesienie wpisu na zwolnione wczesniejsze miejsce i cesjq praw z
Polska Kasa kredyt WIBORIM + polisy ubezpieczeniowej budynkdéw,
L . ) 2137 356 356 0 . 30.06.2019 . . )
Opieki SA inwestycyjny marza - zastaw rejestrowy na habywanych srodkach trwatych wraz z cesjq praw
z polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzen losowych,
- weksel wtasny in blanco z wystawienia kredytobiorcy wraz z deklaracjqg
wekslowq,
- pethomocnictwo do rachunku bankowego
- hipoteka umowna do kwoty 16 247 740,00 zt (docelowo na miejscu 1) na
nieruchomosci stanowiqcej wtasnosé Kredytobiorcy zlokalizowanej w
Zaczerniu (KW RZ]Z/00193279/1) Wraz z roszczeniem o przeniesienie wpisu
na zwolnione wczesniejsze miejsce i cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
budynkéw,
- zastaw rejestrowy na srodkach trwatych: suszarka tunelowa o wartosci
Polska Kasa kredyt WIBOR M +

. . ) 10 832 7713 1064 6 649 . 31.03.2026 bilansowej 1551200 zt na dzieri 31.03.2016 r. oraz laser o wartosci bilansowej
Opieki SA inwestycyjny marza

4112 500 zt na dzien 31.03.2016 (docelowo na | miejscu) ) wraz z cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej od ognia i innych zdarzer losowych

- oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji Swiadczenia
pienieznego w trybie art. 777 kpc

- pethomocnictwo do rachunkéw bankowych kredytobiorcy w Banku
Pekao S.A.

- weksel in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa;

- pethomocnictwo do rachunku biezgcego prowadzonego Banku BPS SA
Oddziat w Rzeszowie,
_kredyt . 1000 875 100 775 WIBQR 3M+ 13092027 _ oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
inwestycyjny marza kpc,
- hipoteka umowna do kwoty 1.700.000,00 zt ustanowiona na
niezabudowanej dziatce gruntowej nr 1/34, zlokalizowanej w miejscowosci

Zaczernie, gmina Trzebownisko, powiat rzeszowski, wojewodztwo

Bank Polskiej
Spotdzielczos
CiSA.
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podkarpackie, ktéra zostanie wyodrebniona do nowej Ksiegi Wieczystej z
Ksiegi Wieczystej nr R212/00004617/2 prowadzonej przez Sqd Rejonowy w
Rzeszowie VIl Ksigg Wieczystych.

Bank Polskiej  kredytw
Spoétdzielczo§  rachunku
Ci SA. biezgcym

8360

8349

8349

WIBOR 3M +
marza

30.01.2019

- weksel in blanco Kredytobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa;

- pethomocnictwo do rachunku biezgcego prowadzonego w Banku BPS
S.A. Oddziat w Rzeszowie,

- gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de
minimis (PLD) przez Bank Gospodarstwa Krajowego w wysokos$ci 41,86%
kwoty udzielonego kredytu, tj. maksymalnie do kwoty 3.499.496,00 zt; okres
obowiqzywania gwarancji: wydtuzony o 3 miesiqgce od uptywu okresu
kredytowania, tj. do 31.03.2019 r,

- oSwiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777
kpc,

- zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych, tj:

a) piec do spiekania, typ PK-VS 790-250Px2, nr seryjny 108/1/2015, rok
produkciji 2015,

b) piec do Fusingu, typ PK-VS 790-250Px2, nr seryjny 108/2/2015, rok
produkciji 2015,

¢) napetniarka wraz z robotem, typ ASF-1800, nr seryjny 01/15, rok produkcji
2015,

d) napetniarka wraz z robotem, typ ASF-1800, nr seryjny 02/15, rok produkcji
2015,

e) tester ogniw PV, nr seryjny 20140804, rok produkcji 2014,

f) linia do tgczenia ogniw w taRcuchy stringéw fotowoltaicznych
sktadajqca sie z:

-Stringer Tr1800, typ F15ST3018, nr seryjny A00110388, rok produkcji 2016
-urzqdzenie do lutowania, nr seryjny 001, rok produkciji 2015,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej Srodkéw trwatych opisanych
powyzej przez caty okres obowigzywania zabezpieczenia (wytgcznie na
rzecz Banku BPS S.A.):

Podkarpacki
Bank
Spétdzielczy

kredyt
inwestycyjny
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3717

2124

1062

1062

WIBOR 3M +
marza

3112.2020

1) cesja wierzytelnosci z polisy ubezpieczenia zastawionego mienia
ruchomego od wszystkich ryzyk

2) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art.. 777 KPC

3) petnomocnictwo do rachunku RB prowadzonego w PBS Bank

4) weksel wtasny in blanco z wystawienia pozyczkodawcy

5) zastaw rejestrowy na rzeczy ruchomej docelowo ustanowiony na |
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krodytw WIBOR 3M +
Alior Bank SA  rachunku 2500 2 493 2 493 0 10.05.2019

. marza
biezgcym

miejscu na linii obrébki szkta 4,6 o nr inwentarzowym 22/11/2015/SE/4.6,
wartos¢ odtworzeniowa 10 620 000 zt wg polisy ubezpieczeniowej

- Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach
bankowych Kredytobiorcy prowadzonych w banku;

- poreczenie wg prawa cywilnego udzielone przez Edyte Stanek i Dawida
Cycon

- gwarancja sptaty kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de
minimis - gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego;

- zastaw rejestrowy na rzecz Banku na nastepujgcych maszynach:
sitodrukarka precyzyjna, sitodrukarka precyzyjna, automatyczny system
odprowadzania zuzytego powietrza

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/w srodkéw trwatych na tgczng
sume ubezpieczenia nie nizszq niz 3 396 030 zt w zakresie ubezpieczenia
od ognia i innych zdarzen losowych

kredyt WIBOR 3M +
1500 1042 500 542 05.01.2021

Alior Bank SA . . ]
inwestycyjny marza

1. Petnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach
bankowych Kredytobiorcy prowadzonych w Banku.

2. Gwarancja sptaty Kredytu w ramach portfelowej linii gwarancyjnej de
minimis - gwarancja Banku Gospodarstwa Krajowego

3. Zastaw rejestrowy ustanowiony na srodkach trwatych, w tym: linia
technologiczna 4.3 do produkcji modutéw fotowoltaicznych krzemowych
NO Frost o tgcznej docelowej wartosci min. 5.000.000,00 PLN

4. Cesja prawa z polisy ubezpieczeniowej ww. srodkéw trwatych (linii
technologicznej), o tacznej wartosci nie nizszej niz 5.000.000,00 PLN. Zakres
ubezpieczenia do akceptacji Banku.

5. Weksel wtasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z
deklaracjq wekslowaq.

6. Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzecz Banku na $rodkach trwatych w
tym:

) Drukarka Int Jet (1 szt.)

b) Piec do suszenia i odprowadzania lepiszcza (1 szt.)

¢) Autonomiczny system odprowadzania zuzytego powietrza i ciepta z
urzadzen produkeyjnych (1szt.),

o tqgcznej wartosci 9.000.000,00 PLN

7. Cesja prawa z polisy ubezpieczeniowej ww. Srodkéw trwatych, o tgcznej
wartosci nie nizszej niz 9.000.000,00 PLN. Zakres ubezpieczenia do
akceptaciji
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Banku. W/w zabezpieczenie obowiqzuje do czasu catkowitej sptaty kredytu
nieodnawialnego udzielonego Kredytobiorcy przez Bank na mocy Umowy
Kredytowej nr U0003259816726 o

Kredyt nieodnawialny na finansowanie biezqcej

dziatalnosci z dnia 05 stycznia 2018 roku.

zastaw rejestrowy na laserze do ciecia i wiercenia otworéw nabywanym
czesciowo ze Srodkéw z kredytu na rzecz Banku Spétdzielczego w
Niechobrzu ,Banku Spétdzielczego w Kamieniu, Banku Spétdzielczego w
Wielopolu Skrzyriskim,

Stopa . . L .
Bank cesja z praw z polisy z ww. maszyny cesja wierzytelnosci zumowy nr
I kredyt redyskonta 192p P .y . Y y ) Y Y
Spétdzielczy . . 4300 1894 1894 0 . 31012019 ZP.272.41.2018 z Gming Miasto Rzeszéw
. inwestycyjny weksli + .
w Niechobrzu marsa Weksle in blanco
o$wiadczenie o poddanie sie egzekucji w trybie art. 777 kpc w formie aktu
notarialnego
Petnomocnictwo do dysponowania Srodkami na rachunkach bankowych
Kredytobiorcy prowadzonych w Banku.
. . . WIBOR 3M +
Dawid Cycon pozyczka 700 791 0 791 . 31122020 brak
marza
WIBOR 3M +
Edyta Stanek  pozyczka 985 1113 0 113 . 31122020 brak
marza
Korekta
zobowiqzan z -38 -38
tyt. dyskonta
Razem 26712 15 818 10 894

35|Strona



$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za PIL

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

Nota 7. Otrzymane dotacje

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE | DOTACJE 30.06.2019 31.12.2018
1. DOTACJE - finansowanie rzeczowych aktywoéw trwatych
Stan na koniec okresu 59 404 49 054
- dtugoterminowe 54730 45 469
- krétkoterminowe 4674 3585
2.DOTACJE- WN
Stan na koniec okresu 314 355
- dtugoterminowe 236 276
- krétkoterminowe 78 79
3.DOTACJE- B+R
Stan na koniec okresu 1288 1008
- dtugoterminowe 695 605
- krétkoterminowe 593 403
4. Przychody przysztych okresow
Stan na koniec okresu 107 107
- dtugoterminowe 0 89
- krétkoterminowe 107 18
Razem rozliczenia miedzyokresowe i dotacje 6113 50 524
- dtugoterminowe 55 661 46 439
- krétkoterminowe 5452 4085
Ujete w rachunku zyskow i strat 3003 8392
- zrozliczenia proporcjonalnego do amortyzaciji 2379 3553
- naktady finansowane dotacjq 624 4839

Nota 8. Pozycje pozabilansowe

NALEZNOSCI WARUNKOWE 30.06.2019 31.12.2018
Stan na koniec okresu 2446 1338
Pozostate podmioty 2446 1338

z tytutu otrzymanych gwaranciji i poreczen 2446 1338
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.06.2019 31.12.2018
Stan na koniec okresu 284 410 230794
Pozostate podmioty 284 410 230794

z tytutu udzielonych gwaranciji i poreczen 19 050 22 565
inne (wekslowe) 265 360 208 229
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Nota 9. Kapitat podstawowy

w sztukach

KAPITAL PODSTAWOWY
30.06.2019 31.12.2018
Akcje zwykte o warto$ci1,00 PLN za sztuke 5 650 000 5 650 000

Zysk przypadajacy na jednq akcje

01.01.2019- 01.01.2018 -

PODSTAWOWY 30.06.2019 30.06.2018
Zysk netto 2154 1463
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 5650 4475
Podstawowy zysk na jednq akcje 0,38 0,33

01.01.2019- 01.01.2018 -

ROZWODNIONY
30.06.2019 30.06.2018

Zysk netto 2154 1463
$rednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 5 650 4475
Korekty z tytutu:

- warranty subskrypcyjne (w tys.) 170 0
.Srednlcl Wf:lzonq liczba akcji zwyktych dla potrzeb zysku na 5820 4475
jedna akcje (w tys.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jednq akcje) 0,37 0,33

Stan na: 30.06.2019

Nazwa Seria akcji B ) P.rocent P.rocent
akejonariusza . R . . R llos¢ gtosow posmdcinych posmo!onego
gtoséw kapitatu
Edyta Stanek 1000000 1000000 3000000 39,22% 35,40%
Dawid Cycon 1000 000 1000000 3000000 39,22% 35,40%
Rockbridge TFI 645 563 645 563 8,44% 1,43%
Pozostali 215 000 153132 636 305 1004 437 13,12% 17,77%
Razem 2000000 2000000 215000 153132 1281868 7650000 100,00% 100,00%

W okresie objetym niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie nastgpity
zmiany w strukturze kapitatu podstawowego oraz istotnych akcjonariuszy.

37|1Strona



$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za PIL

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

Nota 10. Kapitat zapasowy

KAPITAL ZAPASOWY 30.06.2019  30.06.2018

1. Utworzony ustawowo 0 0
2. Utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad wymagang

. p 0 0

ustawowo (nominalna) wartosé
3. Ze zbycia zaktualizowanych srodkéw trwatych 0 0
4.7 podziatu zysku j. dominujgcej 31004 25512
5.Z podziatu zysku j. zaleznej 188 39
6. Kapitat z emisji akcji 35982 35982
Kapitat zapasowy, razem 67174 61533

Nota 11. Kapitat rezerwowy
KAPITAL REZERWOWY 30.06.2019  30.06.2018
Opcje na akcje (wycena programu motywacyjnego) 1179 265
Kapitat rezerwowy, razem 1179 265

Opis programu motywacyjnego

Grupa posiada przyjety Uchwatq WZA nr1z dnia 16 kwietnia 2018 roku Program motywacyjny dla cztonkdéw Zarzgdu oraz
kluczowego personelu Grupy na lata 2018 - 2020. Program Motywacyjny oparty jest o konstrukcje warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji nie wiecej niz 169 500 nowych Akcji Serii D z wytqgczeniem
prawa poboru i emisje do 169 500 warrantéw, ktére uprawniac bedq do objecia Akcji Serii D. Przydziat warrantéw
odbywac¢ sie bedzie nie pdziniej niz w terminie 60 dni od odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
zatwierdzajqcego skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za dany rok, na podstawie kryteriéw ustalonych
w Uchwale, natomiast wykonanie praw z warrantéw moze nastqpi¢ nie wczesniej niz w hastepnym dniu roboczym po
zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Emitenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2020,
jednakze nie wezesniej niz w dniu 31 sierpnia 2021r. oraz nie pézniej niz w dniu 31 grudnia 2021 r.

W ramach programu motywacyjnego i po spetnieniu sie warunkédw uprawnieni otrzymajg warranty subskrypcyjne
serii |, ktére uprawnia¢ bedg do objecia Akciji serii D po cenie emisyjnej rownej 1,00 zt za jednq Akcje Serii D, tj. po cenie
emisyjnej odpowiadajacej wartosci nominalnej akcji. Objecie warrantéw subskrypcyjnych serii | przez
uprawnionych uzaleznione bedzie w szczegdlnosci od spetnienia sie okreslonych warunkéw, w szczegdlnosci
osiqgniecia przez Spétke (i) okreslonych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy (definiowanych w uchwale
jako przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw oraz materiatéw) oraz (i) okreslonego skonsolidowanego
wyniku EBITDA (definiowanego w uchwale jako suma zysku z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji, przy czym
(i) dla potrzeb ustalania skonsolidowanego wyniku EBITDA przez ,amortyzacje” rozumieé nalezy catkowitq,
skonsolidowang wartosé kosztéow amortyzaciji, zgodnie z wartosciq przedstawiang w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych, (ii) przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku EBITDA nie uwzglednia
sie kosztu finansowego realizacji Programu Motywacyjnego). Warranty bedq oferowane w trzech réwnych
transzach, po nie wiecej niz 56.500 warrantéw kazda transza, naleznych za poszczegdlne roczne okresy wskazane
powyzej. Emisja wszystkich warrantéw z transzy naleznej za 2018 rok nastqpi, jezeli w 2018 roku Spdtka osiggnie
nastepujace wyniki finansowe: (1) tgczna wysoko$é skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniesie co
najmniej 100.000.000 ztotych) oraz (2) skonsolidowany wynik EBITDA wyniesie co najmniej 20.000.000 ztotych. Emisja
wszystkich warrantéw z transzy naleznej za 2019 rok nastqpi, jezeli w 2019 roku Spétka osiggnie nastepujgce wyniki
finansowe: (1) taczna wysokos$é skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy wyniesie co najmniej 120.000.000
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ztotych oraz (2) skonsolidowany wynik EBITDA wyniesie co najmniej 24.000.000 ztotych. Emisja wszystkich
warrantéw z transzy naleznej za 2020 rok nastqpi, jezeli w 2020 roku Spétka osiagnie nastepujgce wyniki
finansowe: (1) tgczna wysokosé skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy wyniesie co najmniej 150.000.000 ztotych
oraz (2) skonsolidowany wynik EBITDA wyniesie co hajmniej 30.000.000 ztotych.

Jezeli w roku, za ktéry nalezna jest dana transza warrantéw, Spétka nie osiggnie w petni zatozonych wynikow
finansowych, jednak zaréwno wysokosé skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy jak i skonsolidowany wynik
EBITDA w danym roku odpowiada¢ bedq co najmniej 75% zatozonych na dany rok wartosci, to liczba warrantéw
z danej transzy ustalana bedzie wedtug wzoru opisanego w uchwale.

Uwzgledniajgc skonsolidowane wyniki finansowe ML SYSTEM S.A. za 2018 rok, liczba warrantéw subskrypcyjnych na akcje
serii D w transzy za 2018 r. wyniosta 43 596 szt.

Zatozenia do wyceny programu motywacyjnego

Podstawq do wyceny programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzgdu oraz Kluczowego personelu Grupy Kapitatowej
ML System S.A. jest uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ML System S.A. z dnia 16.04.2018 r.
Wycena wartosci programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzgdu oraz Kluczowego personelu Grupy Kapitatowej ML
System S.A. wykonana jest zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) nr 2.
Wskaznik zmiennosci przysztego kursu akcji Spétki wyliczono na podstawie tabel z kursami gietdowym akcji spétek
notowanych na GPW. Zgodnie z wytycznymi MSSF 2, wskaZnik zmiennos$ci nalezy okresli¢ na podstawie historycznej
zmiennos$ci ceny akcji danej spotki w mozliwie ostatnim okresie czasu, ktérego diugosé jest generalnie wspdétmierna z
oczekiwanym okresem trwania programu motywacyjnego. Jesli nowo—notowana jednostka nie ma wystarczajgcych
informacji pozwalajacych na okreslenie historycznej zmienno$ci ceny akcji, nalezy wyliczyé jg dla mozliwie
najdtuzszego okresu czasu, dla ktérego notowania sg dostepne. Mozliwe jest réwniez uwzglednienie historycznej
zmiennosci cen akcji podobnych jednostek przechodzgcych poréwnywalny okres w swym rozwoju. Ze wzgledu na fakt,
ze ML System S.A. zadebiutowat na GPW w dniu 28.06.2018, a wiec okres obserwaciji kursu jest zbyt krétki w stosunku do
okresu trwania programu, zmiennos¢ wyliczono jako $redniq trzech liczb:

- zmiennosci kursu ML System S.A. w dostepnym okresie (39,206%),

- zmiennosci spotek z branzy nowych technologii, w okresie 3 lat po debiucie réwnej 47,772%,

- zmiennosci spétek z branzy energetycznej 37,262%.

Tak wyliczony wskaznik zmiennos$ci wynosi 41,413% w stosunku rocznym.

Przewidywana stopa dywidendy w latach 2018-2021 przyjeto na poziomie 0,0% w 2018, oraz 1,0% w latach nastepnych.
Do dyskontowania prognozowanych przeptywéw finansowych uzyto stopy wolnej od ryzyka. Zgodnie z wymogami
MSSF 2 wartos¢ stopy wolnej od ryzyka okreslono na podstawie stopy zwrotu z obligacji Skarbu Paristwa o okresie do
wykupu zblizonym do czasu trwania programu. Na tej podstawie przyjeto stope procentowq wolng od ryzyka na dzien
uchwalenia programu motywacyjnego w wysokosci 2,0%.

Nota 12. Dywidendy
01.01.2019 - 01.01.2018 -
DYWIDENDY
30.06.2019 30.06.2018
Zatwierdzone do wyptaty dywidendy 1130 o
Wyptacone w okresie dywidendy 0 0
Dywidenda na jednq akcje (zt/szt) 0,20 0,00

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 14 czerwca 2019 r. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy. Zgodnie z tq
uchwatq na dywidende przeznaczona zostata kwota 1130.000 zt. Na kazdg akcje przystuguje dywidenda w kwocie 0,20 zt
brutto. Dzier dywidendy (dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy) ustalony
zostat na dzien 30 czerwca 2019 r., a dzien wyptaty dywidendy na 19 lipca 2019 r. Spétka poinformowata o tym fakcie
Raportem biezgcym nr15/2019 z dnia 14.06.2019.

Dywidenda zostata wyptacona zgodnie z Uchwatq.
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Nota 13. Przychody ze sprzedazy

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
- od pozostatych jednostek
- krajowe
-zagraniczne
b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw
- od pozostatych jednostek
- krajowe
-zagraniczne
Przychody ze sprzedazy, razem
- od pozostatych jednostek

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

a) Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug (struktura
rzeczowa)

- sprzedaz produkciji przemystowej **

- sprzedaz ustug kontraktéw *

- sprzedaz ustug pozostatych **

- sprzedaz ustug badawczych **
b) Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw (struktura
rzeczowa)

- surowce (materiaty) **

- towary **
Przychody ze sprzedazy, razem

01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018
41170 39912
41170 39912
40702 39902
468 10

898 1369

898 1369

862 761

36 608

42068 41281

42 068 41281
01.01.2019 - 01.01.2018 -
30.06.2019 30.06.2018
41170 39 912
4293 4524

35 496 34 522

514 681

867 185

898 1369

24 655

874 4
42068 41281

Zgodnie z MSSF 15 przychody ze sprzedazy Grupa kwalifikuje do dwdch grup:

SYSTEM

* rozktadanych w czasie, w sposdb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke na podstawie wyceny
stopnia jej zaawansowania lub jakiej jednostka oczekuje by¢é uprawniona,
** ujmowanych jednorazowo, w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami jest przeniesiona na

klienta.
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Nota 14. Koszty operacyjne i pozostate

< 01.01.2019 - 01.01.2018 -
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ POZOSTALEJ
30.06.2019 30.06.2018
Amortyzacja 3931 3677
Zuzycie materiatéw i energii Nn792 21157
Ustugi obce 19192 10 841
Podatki i optaty 164 172
Wynagrodzenia 4346 2739
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 88l 526
Pozostate koszty rodzajowe 457 342
Koszty projektéw B+R 1183 241
Inne 28 209
tagczne koszty dziatalnosci operacyjnej oraz pozostatej 41989 42074
W tym:
- koszty sprzedanych produktéw i ustug 34302 34520
- koszty sprzedazy 161 51
- koszty ogdélnego zarzqgdu 6 266 4 355
- pozostate koszty operacyjne 1260 3148

SYSTEM

W | pétroczu 2019 roku w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastqpita zmiana
struktury kosztow zwiqzanych z podwykonawcami. W roku 2018 ML System samodzielnie zamawiata
i kupowata materiaty niezbedne do wykonania niektérych prac (np. okablowanie, rozdzielnice, koszty
zwiqzane z uruchomieniem itp.). W 2019 roku koszty materiatéw tego typu zostaty wliczone w ustuge
podwykonawcoéw, ktérzy zobowigzani sq do samodzielnego zakupu materiatéw, a ktérym Spétka (w
wiekszosci przypadkéw) ptaci za wykonanie gotowego kW instalacji w sposéb ryczattowy (bez mozliwosci
zwiekszenia kwoty). Takie rozwigzanie pozwala ograniczyé koszty ekip podwykonawczych, ktére kiedys
musiaty by¢ ponoszone osobno na wykonanie np. tras kablowych i osobno za montaz. Obecnie wszystkie
te czynnosci wykonywane sq w ramach jednego zadania zwiqgzanego z montazem instalacii
fotowoltaiczne;j.

Szczegotowy opis kosztéw wynagrodzen oraz ogdlnego zarzadu znajduje sie w Sprawozdaniu Zarzgdu w
czesci dotyczqcej analizy Sprawozdania z catkowitych dochoddw.
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Nota 15. Segmenty operacyjne

Okres zakofnczony 30.06.2019

SYSTEM

PRZYCHODY, WYNIKI ORAZ AKTYWA . Nie Dziatalnosé
P Kontrakty  Fotowoltaika B+R . P
SEGMENTOW przypisane ogoétem
Przychody segmentu, w tym: 17 345 25951 1712 3563 45 361
Przychody ze sprzedazy na rzecz
L 17 345 23 856 867 276 42344
zewnetrznych klientéw
Przychody z tytutu odsetek 0 0 0 14 14
Przychody z dotacji 0 2095 845 63 3003
Koszty segmentu, w tym: 13 346 27613 1432 816 43 207
Koszty z tytutu odsetek 0 136 0 546 682
Amortyzacja 0 3059 371 501 3931
Aktualizacja rezerw na $Swiadczenia
. 0 0 0 0 0
pracownicze
Wynik segmentu 3999 -1662 280 -463 2154
Wynik finansowy netto 3999 -1662 280 -463 2154
Srodki trwate 0 102 221 8894 4815 15930
Aktywa obrotowe segmentu 1954 66 215 0 23 379 91548
Aktywa ogétem 1954 172164 8 894 36732 219744
Rozliczenia miedzyokresowe 0 53 303 6 925 885 6113
Kredyty i pozyczki 0 10 072 0 40 287 50 359
Zobowigzania ogétem 0 85778 6925 50 869 143 572
Naktady na aktywa trwate 0 15 548 5395 930 21873
Okres zakonczony 30.06.2018
PRZYCHODY, WYNIKI ORAZ AKTYWA . - —
. N Nie Dziatalnosé
SEGMENTOW Kontrakty  Fotowoltaika B+R . P
przypisane ogotem
Przychody segmentu, w tym: 5568 37259 2430 392 45649
Przychody ze sprzedozy na rzecz
S 5568 35512 133 298 4151
zewnetrznych klientow
Przychody z tytutu odsetek 0 0 0 21 21
Przychody z dotaciji 0 1747 2297 73 417
Koszty segmentu, w tym: 4825 34474 3365 1478 44142
Koszty z tytutu odsetek 0 7 0 686 857
Amortyzacja 0 2602 801 274 3677
Aktualizacja rezerw na $Swiadczenia
. 0 0 0 3 3
pracownicze
Wynik segmentu 743 2785 -935 -1086 1507
Podatek dochodowy 0 44 0 0 44
Wynik finansowy netto 743 2741 -935 -1086 1463
Srodki trwate 0 87521 1387 4934 93 842
Aktywa obrotowe segmentu 284 41303 0 35 856 77 443
Aktywa ogétem 284 128 825 1387 48 212 178 708
Rozliczenia miedzyokresowe 0 45760 1670 1018 48 448
Kredyty i pozyczki 0 7798 0 31188 38 986
Zobowigzania ogétem 0 72858 1670 34135 108 663
Naktady na aktywa trwate 0 8910 985 105 10 000
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Nota 16. Przecietne zatrudnienie

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE OLOL2019= - 01012018~

30.06.2019 30.06.2018
Personel kierowniczy (w tym zarzqd) 14,50 13,56
Pracownicy B+ R umowa o prace* 19,50 18,67
Pracownicy Administracja & Marketing 2117 16,00
Pracownicy Techniczni 27,50 19,00
Pracownicy Produkcja 65,50 45,97
Razem 148,17 113,20

* czes$¢ pracownikéw B+R ujeta jest w pozyciji ,personel kierowniczy” -2 osoby, 3 osoby z Dziatu Rozwoju ujete
sq jako personel techniczny z uwagi na podlegtos¢ stuzbowq

Nota 17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

01.01.2019 - 01.01.2018 -

30.06.2019 30.06.2018

a) sprzedaz netto do: 2819 8 550
kluczowego personelu kierowniczego 0 10
istotnych odbiorcéw 2819 8540
b) naleznosci* od: 3141 2486
kluczowego personelu kierowniczego 6 74
istotnych odbiorcéw 3135 2412
c) odpisy ha naleznosci* od: 0 0
d) zakupy netto od: 652 3714
istotnych dostawcow 652 374
e) zobowigzania* do: 507 237
kluczowego personelu kierowniczego 324 0
istotnych dostawcéw 183 237

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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SYSTEM

Akcje posiadane przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien publikacji niniejszego
raportu. W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania

akciji.

Nazwa jednostki/strony

Liczba gtoséw na
Strona Walnym
. 0g6ina liczba akcji y . £t
powigzana Zgromadzeniu (ich

udziat %)
. p Prezes Zarzqdu ML
Dawid Cycon 2 000 000 39,22%
System S.A.
W-ce Prezes
Anna Warzybok Zarzqgdu ML 0 0,00%
System S.A
Prezes RN ML
Edyta Stanek 2000 000 39,22%
System S.A
. Cztonek RN ML
Piotr Solorz 565 0,01%
System S.A
. Cztonek RN ML
Wojciech Armuta 282 0,00%
System S.A
. . Cztonek RN ML
Piotr Charzewski 0 0,00%
System S.A
Cztonek RN ML
Aneta Cwynar 0 0,00%
System S.A

Akcje posiadane przez osoby zarzqgdzajqce i nadzorujgce Spoétke na dzien publikacji skonsolidowanego
raportu za 1kwartat 2019 r. tj. 29 maja 2019r.

Liczba gtoséw na

. . Strona . . . .
Nazwa jednostkifstrony . 0golna liczba akcji Walnym Zgromadzeniu
powiqgzana 2 .
(ich udziat %)
. ) Prezes Zarzqdu ML
Dawid Cycon 2000000 39,22%
System SA.
W-ce Prezes
Anna Warzybok Zarzqgdu ML 0 0,00%
System S.A
Prezes RN ML
Edyta Stanek 2000000 39,22%
System S.A
. Cztonek RN ML
Piotr Solorz 565 0,01%
System S.A
- Cztonek RN ML
Wojciech Armuta 282 0,00%
System S.A
. . Cztonek RN ML
Piotr Charzewski 0 0,00%
System S.A
Cztonek RN ML
Aneta Cwynar 0 0,00%
System S.A
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Nota 18. Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych

Stan na 30.06.2019

Kwota
. . . . . Kwota R .
Podmiot Podmiot Rodzaj pozyczki . . Warunki Termin . .
.. . . . Waluta pozyczki . Zabezpieczenia
udzielajgcy otrzymujgcy zobowiqgzania wedtug do sotat oprocentowania sptaty
umowy praty
WIBOR 3M +
akcjonariusze ML System pozyczka 1685 PLN 1725 marza do 3112.2020 brak
Stan na 31.12.2018
Kwota Kwota
Podmiot Podmiot Rodzaj pozyczki pozyczki Warunki Termin . .
- . . . Waluta . Zabezpieczenia
udzielajgcy otrzymujgcy zobowigzania wedtug do oprocentowania sptaty
umowy sptaty
WIBOR 3M + do
akcjonariusze ML System pozyczka 1685 PLN 1904 . brak
marza 31122020 r.

W dniu 31 lipca 2018 r. zostata sptacona pozyczka od jednego z akcjonariuszy. Kwota sptaty kapitatu wyniosta 750 tys. zt oraz 62 tys. zt
odsetek. tgczna ptatnos¢ wyniosta 812 tys. zt.

Nota 19. Swiadczenia pracownicze dla Zarzgdu i Rady Nadzorczej i innego kluczowego
personelu kierowniczego

P 01.01.2019 - 01.01.2018 -
SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU KIEROWNICZEGO

30.06.2019 30.06.2018
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze, w tym: 513 512
- wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji 294 293
- wynagrodzenie z tytutu umowy o prace 219 219
Swiadczenia z tytutu rozwiqzania stosunku pracy 68 45
Razem 581 557
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SYSTEM

lll. Pozostate informacje

1. Informacja o wielkosciach szacunkowych dotyczqcych rezerw, zobowigzan i aktywow
ztytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujgcych wartosé sktadnikéw aktywoéw Grupy Kapitatowej ML System S.A.

Informacje o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

rezerw
Stan na poczqtek okresu 637 500
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 35 22
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 351 338
Pozostate rezerwy 251 140
a) Zwiekszenia 40 141
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 13
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 17
Pozostate rezerwy 40 m
b) Zmniejszenia n4 4
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego
w tym wykorzystanie 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0
w tym wykorzystanie 0 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 4
w tym wykorzystanie 0 0
Pozostate rezerwy na 0
w tym wykorzystanie 0 0
Stan na koniec okresu 563 637
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 35 35
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 351 351
Pozostate rezerwy 177 25]
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< 2 p 01.01.2019 - 01.01.2018 -

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW
30.06.2019 31.12.2018
d) wartosci niematerialne (0] 0
b) rzeczowe aktywa trwate (] 0
c) nieruchomosci inwestycyjne 0] 0
d) pozostate aktywa finansowe 0] 0
e) naleznosci z tytutu dostaw i ustug n 1
f) naleznosci pozostate 4 4
g) udzielone pozyczki ] 0
h) zapasy (] 77
Odpisy aktualizujgce wartosé aktywow razem 15 92

47|Strona



$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzgdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za | pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie r’L

podano inaczej)

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC
AKTYWOW 01.01.2019 - 30.06.2019

Wartosé odpisu ha poczqgtek okresu
Zwigkszenia w tym z tytutu:
Zmniejszenia w tym z tytutu:

- zbycie [ uptynnienie

Wartosé odpisu na koniec okresu

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSE
AKTYWOW 01.01.2018 - 31.12.2018

Wartosé odpisu na poczqgtek okresu
01.01.2018

Zwigkszenia w tym z tytutu:

- watpliwa Sciggalnosé
Zmniejszenia w tym z tytutu:
Wartosé odpisu na 31.12.2018
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Naleznosciz

SYSTEM

Wartosci Rzeczowe . Naleznosci Udzielone
) ) tyt.dostawi . . Zapasy Razem
niematerialne aktywa trwate pozostate pozyczki
ustug
0 0 n 4 0 77 92
0 0 0 0 0 0 0
0 0 (] (] 0 77 77
0 0 0 0 0 77 77
(] 0 n 4 0 (0] 15
. Rzeczowe Naleznos$ci z . .
Wartosci . Naleznosci Udzielone
N ) aktywa tyt.dostaw . . Zapasy Razem
hiematerialne pozostate pozyczki
trwate ustug
0 0 (0] (0] 0 77 77
0 0 n 4q 0 (0] 15
0 0 1 4 0 0 15
0 0 (4] (4] 0 (0] 0
(] 0 n 4 0 77 92
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SYSTEM

2. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym
notowania $Srednich kurséw wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski
przedstawiaty sie nastepujaco:

01.01- 30.06.2019 01.01- 30.06.2018 01.01- 31.12.2018
FUR kurs kurs kurs
kurs sredni 4,2880 4,2395 4,2669
kurs z dnia bilansowego 4,2520 4,3616 4,3000

3. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Okres obrotowy:

WYBRANE DANE FINANSOWE 6mies. 6 mies. 6 mies. 6 mies.
2019 2018 2019 2018
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw, materiatow

. 42068 41 28I 981 9737

i ustug

Zysk brutto ze sprzedazy 7231 5554 1686 1310

Zysk operacyjny 2798 2228 653 526

Zysk/strata przed opodatkowaniem 2154 1507 502 355

Zysk/strata netto 2154 1463 502 345

Catkowite dochody ogdtem 2154 1463 502 345

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -19 253 -11190 -4 490 -2639

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -15119 -12731 -3526 -3003

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 32959 50 036 7686 11802

Zmiana bilansowa stanu srodkdéw pienieznych -1413 26115 -330 6160

Liczba akeiji (w tys. szt.) 5650 5650 5650 5650

Srednia wazona liczba akgji (w tys. szt.) 5650 4 475 5 650 4 475

Podstawowy zysk/strata na 1 akcje zwyktq (w PLN/EUR) 0,38 0,33 0,09 0,08

Rozwodniony zysk/strata na jednq akcje zwyktg (w

yzysk] Jednq akej vkl ( 0,37 0,32 0,09 0,08

PLN/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

. 0,20 0,00 0,05 0,00
akcje (w PLN/EUR)
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Stan na dzien:

30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 31.12.2018

tys.PLN tys.EUR
Aktywa razem 219744 179 346 51680 41708
Zobowiqzania dtugoterminowe 93795 59 857 22 059 13920
Zobowiqgzania krétkoterminowe 49777 44 651 1707 10 384
Kapitat wtasny 76172 74 838 17 914 17 404
Kapitat zaktadowy 5650 5650 1329 1314
Liczba akcji (w tys. szt.) 5650 5650 5650 5650
Srednia wazona liczba akciji (w tys. szt.) 5650 5069 5650 5069
Wartos¢é ksiegowa na jednq akcje (w PLN/EUR) 13,48 14,72 317 342
Rozwodniona wartos$é ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR) 13,09 14,25 3,08 3,31

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na
walute EUR w nastepujgcy sposdb:

e poszczegdlne pozycje aktywdédw i pasywéw dla skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej przeliczone sqg wedtug Sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcego
na dzien bilansowy:

w dniu 30 czerwca 2019 roku 1EUR = 4,2520
w dniu 31 grudnia 2018 roku 1 EUR = 4,300

e poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone sg wedtug kursu
stanowigcego Sredniq arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
obowiqgzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesiqgca w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku 1 EUR = 4,2880
w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku 1EUR = 4,2395

4. Informacja dotyczqca sezonowosci dziatalnosci

Rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez Grupe nie nalezy do dziatalnosci sezonowych, jednakze wielkos¢
przychoddw podlega wahaniom sezonowym charakterystycznym dla budownictwa.

5. Informacje na temat instrumentéw finansowych.
W okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany

w sposobie ustalania wyceny instrumentéw finansowych. Nie nastqpity tez zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych. Warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe.
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Na dzien 30 czerwca 2019 r. Jednostka dominujgce miata zawarte nastepujace instrumenty finansowe:

Transakcje Forward:

Rodzaj . .
.. Waluta Kwota Data rozliczenia
transakcji
Zakup EUR 100 000,00 31.07.2019
Zakup EUR 200 000,00 30.07.2019
Zakup uUsSD 50 000,00 31.07.2019

W otoczeniu biznesowym nie nastqgpity istotne zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére miatyby
wptyw na warto$é godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

6. Istotne rozliczenia z tytutu spraw sqdowych

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. nie hastgpity istotne rozliczenia z tytuty spraw sqdowych.
Za istotne rozliczenia Grupa uznaje takie sprawy, w ktérych kwota sporna przekracza 10% skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy.

7. Istotne informacje dotyczqce | pétrocza 2019 roku
Ponizej przedstawiono w istotne zdarzenia dotyczqce | pétrocza 2019 roku.

Dnia 29 styczna 2019 r. w raporcie biezgcym nr1/2019 Zarzqd Jednostki dominujgcej poinformowat, ze w dniu
29 stycznia 2019 r. Jednostka dominujaca podpisata z Miejskim Przedsiebiorstwem Wodociggéw
i Kanalizacji w m.st. Warszawie S.A. "MPWIK" umowe dotyczqgcq zaprojektowania i wykonawstwa instalacji
fotowoltaicznych na terenie zaktaddéw i obiektéw MPWIK. tgczna warto§¢ umowy wynosi 39 970 610,00 zt
netto. Catos¢ prac powinna zostac zakonczona nie pdzniej niz do 31 grudnia 2022 r., a cze$¢€ prac nie pozniej
niz do 28 lutego 2021 .

W dniu 30 stycznia 2019 r. w raporcie biezacym nr 2/2019 Zarzqd Jednostki dominujqcej poinformowat, ze
zostat podpisany aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z Bankiem Polskiej
Spdétdzielczosci S.A. w dniu 14 wrzesnia 2017 r., na podstawie ktérego termin sptaty kredytu zostat przedtuzony
do 1 marca 2019 r. Pozostate warunki kredytu nie ulegty zmianie.

W dniu 4 lutego 2019 r. w raporcie biezacym nr 4/2019 Zarzqd Jednostki dominujgcej, przekazat informacie,
ze w dniu 4 lutego 2019 r. otrzymat informacje o decyzji Starosty Rzeszowskiego z dnia 4 lutego 2019 r.
zatwierdzajqcej projekt budowlany i udzielajgce pozwolenia na budowe. Decyzja jest ostateczna i dotyczy
budowy nowej hali, ktéra jest jednym z celéw emisyjnych w ramach projektu pn. "Quantum Glass —
cienkowarstwowy konwerter promieniowania elektromagnetycznego’. Nowe hala jest kolejnym krokiem
we wdrozeniu do produkcji szyb z powtokq z kropek kwantowych.

W dniu 19 lutego 2019 r. w raporcie biezacym nr 5/2019 Zarzqd Jednostki dominujgcej przekazat informacie
iz w dniu 19 lutego 2019 r. Jednostka dominujgca zawarta ze Skawald Sp. z 0.0. z siedzibg w Jarostawiu
"Generalny Wykonawca" umowe o generalne wykonawstwo dla inwestycji realizowanej w ramach projektu
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"Quantum Glass — cienkowarstwowy konwerter promieniowania elektromagnetycznego’. Przedmiotem
umowy jest kompleksowa realizacja przez Generalnego Wykonawce inwestycji polegajqcej na budowie
hali wraz z budynkiem administracyjno-socjalnym oraz instalacjomi wewnetrznymi na bedqcej
wtasnosciq Emitenta nieruchomosci zlokalizowanej w Zaczerniu. Wynagrodzenie Generalnego Wykonawcy
ma charakter ryczattowy i zostato ustalone na 10,2 min ztotych netto. Termin realizacji prac objetych
umowaq ustalony zostat na 30 listopada 2019 r.

W dniu1marca 2019 r.w raporcie biezqgcym nr 6/2019 Zarzqd Jednostki dominujgcej poinformowat, ze w dniu
28.02.2019 r. otrzymat informacje, iz Urzqd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjami z dnia 22.02.2019 r.
udzielit praw ochronnych na wzory uzytkowe:

1. Pakiet szybowy dwukomorowy zgtoszony pod numerem W.127835 w dniu 16.09.2016 r.

2. Pakiet szybowy jednokomorowy zgtoszony pod humerem W.127837 w dniu 16.09.2016 r.

3. Pakiet szybowy jednokomorowy zgtoszony pod numerem W.127839 w dniu 16.09.2016 r.

Kazde z praw ochronnych zostato udzielone pod warunkiem uiszczenia optaty za | okres ochrony wzoru
uzytkowego w terminie 3 miesiecy od doreczenia decyzji.

W dniu Tmarca 2019 r. w raporcie biezacym nr 7/2019 Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat, ze zostat
podpisany aneks do Umowy o kredyt w rachunku biezgcym zawartej z Bankiem Polskiej Spétdzielczosci S.A.
w dniu 14 wrzesnia 2017 r, ha podstawie ktérego termin sptaty przedtuzono do 30 stycznia 2020 r. oraz
obnizono oprocentowanie. Pozostate warunki kredytu nie ulegty zmianie.

W dniu 6 marca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 8/2019 Zarzqd Jednostki dominujgcej poinformowat, ze
zostaty podpisane nastepujace cztery nowe umowy kredytowe oraz dwa aneksy do obowigzujgcych
umow kredytowych z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na podstawie anekséw do dwéch umow o kredyty
inwestycyjne z dnia 2 czerwca 2016 r. zmieniono kowenanty oraz zabezpieczenia tych kredytéw. Na
podstawie umodw kredytowych Emitent pozyskat:

1. kredyt inwestycyjny w kwocie 7 min zt z terminem sptaty do 31 grudnia 2026 roku,

2. kredyt inwestycyjny w kwocie 917 tys. zt z terminem sptaty do 5 stycznia 2021 roku kredyt
przeznaczony na refinansowanie kredytu udzielonego przez Alior Bank S.A,

3. kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 2,5 min zt z terminem sptaty do 31 marca 2021 roku kredyt
przeznaczony na finansowanie biezqce] dziatalnosci Spdtki oraz refinansowanie kredytu
udzielonego przez Alior Bank S.A,

4. odnawialny kredyt obrotowy w kwocie 2,5 min zt z terminem sptaty do 31 marca 2021 roku.

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku ustalono m.in. hipoteke na nieruchomosci bedqcej siedzibqg
Spotki oraz zastawy rejestrowe na mieniu Spofki.
Warunki kredytow nie odbiegajq od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

W dniu 6 marca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 9/2019 Zarzqad Jednostki dominujgcej poinformowat, ze
w dniu 21 marca 2019 r. Spétka podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego "BGK" oraz Bankiem BGZ BNP
Paribas S.A. "BNP" umowy kredytowe. Umowy kredytowe zawarte z BGK dotyczaq:

1. kredytu w rachunku biezqcym na kwote 4 min zt i z terminem sptaty do 20 marca 2021 roku,
kredytu inwestycyjnego na kwote 9,8 min zt i z terminem sptaty do 31 grudnia 2030 roku,
kredytu pomostowego na kwote 19,6 min zt i z terminem sptaty do 30 listopada 2020 roku,
kredytu inwestycyjnego na kwote 6,5 min zt i z terminem sptaty do 31 grudnia 2030 roku,
kredytu obrotowego w odnawialnej linii kredytowej na kwote 10 min zt i z terminem sptaty do 20
marca 2021 roku.

SUEE N SN
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Umowa kredytowa zawarta z BNP dotyczy kredytu o wielocelowq linie kredytowq kredyt odnawialny,
akredytywy i gwarancje na kwote 13 min zt i z okresem kredytowania wynoszgcym 120 miesiecy od dnia
podpisania umowy tj. od 21 marca 2019 r. Jako zabezpieczenie wierzytelnosci bankéw ustalono m.in.
hipoteke na nieruchomosci bedgcej wtasnosciaq Spétki w przypadku kredytédw udzielonych przez BGK_ oraz
zastawy rejestrowe na mieniu Spotki w przypadku kredytéw udzielonych przez BGK i BNP. Warunki kredytow
nie odbiegajq od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

W dniu 25 marca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 10/2019 Zarzqd Jednostki dominujacej poinformowat, ze
otrzymat informalcije, iz Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjq z dnia 20 marca 2019 r. udzielit
Spétce patentu na wynalazek pt. "Szyba zespolona’, zgtoszony pod numerem P.402500 w dniu 21 stycznia
2013 r. Patent zostat udzielony pod warunkiem uiszczenia optaty za | okres ochrony wynalazku w terminie 3
miesiecy od doreczenia decyzji.

W dniu 28 marca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 11/2019 Zarzqd Jednostki dominujgcej poinformowat, ze
otrzymat informacje, iz Urzqd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjg z dnia 22 marca 2019 r. udzielit
Spdétce patentu na wynalazek pt. "Sposéb nanoszenia enkapsulantu warstw aktywnych na podtoza elektrod
ogniw fotowoltaicznych Ill generaciji’, zgtoszony pod numerem P.426745 w dniu 27 lutego 2015 r. Patent
zostat udzielony pod warunkiem uiszczenia optaty za | okres ochrony wynalazku w terminie 3 miesiecy od
doreczenia decyzji.

8. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 2 lipca 2019 r. w raporcie biezgcym nr 17/2019 Zarzqd Jednostki dominujgcej poinformowat, ze
otrzymat informacje, iz Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej decyzjq z dnia 25 czerwca 2019 r. udzielit
Spoétce patentu na wynalazek pt. "Fotoniczna szyba zespolona®, zgtoszony pod numerem P.413898 w dniu 10
wrzesnia 2015 r. Patent zostat udzielony pod warunkiem uiszczenia optaty za | okres ochrony wynalazku w
terminie 3 miesiecy od doreczenia decyzji.

W dniu 3 lipca 2019 r. w raporcie biezacym nr 18/2019 Zarzqd Jednostki dominujacej poinformowat, ze zostaty
podpisane 3 nastepujace nowe umowy kredytowe z BNP Paribas Bank Polska S.A. Na podstawie umow
kredytowych Jednostka dominujgca pozyskata:

1. kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5 min ztotych z terminem sptaty do 20 marca 2021 roku,
przeznaczony na finansowanie dziatalnosci biezqcej Spoiki,

2. kredyt nieodnawialny w kwocie 15,4 min ztotych z terminem sptaty wynoszqgcym 84 miesiecy od dnia
podpisania umowy, przeznaczony na finansowanie dziatalnosci Spotki,

3. kredyt nieodnawialny w kwocie 18,0 min ztotych z terminem sptaty wynoszgcym 62 miesiecy od dnia
podpisania umowy, przeznaczony na finansowanie projektu pt. "Zastosowanie struktur niskowymiarowych
dla poszerzenia spectrum absorpciji i zwiekszenia wydajnosci krzemowych ogniw w architekturze IBS lub
BIFICAL", na ktéry Spotka pozyskata dofinansowanie na podstawie umowy opisanej w raporcie biezgcym Nr
/2018 z 27 czerwca 2018 r. Kredyt bedzie sptacany w szczegdlnosci ze $rodkéw pochodzqcych
z wyptacanego dofinansowania.

Jako zabezpieczenie wierzytelnosci banku ustanowiono m.n. hipoteke na nieruchomosci bedaqce;j siedzibqg
Emitenta oraz zastawy rejestrowe na mieniu Emitenta, tym samym Jednostka dominujaca zobowigzana
jest do catkowitej sptaty kredytéw inwestycyjnych w Banku Polska Kasa Opieki S.A.
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W dniu 30 sierpnia 2019 w raporcie biezgcym nr 19/2019 Zarzqd Jednostki dominujgcej poinformowat o
podpisaniu z PKO Leasing Spétka Akeyjna (Finansujgey) dwéch uméw:

1) umowy sprzedazy, na podstawie ktérej Finansujgcy nabyt od Jednostki dominujgcej maszyny i
urzgdzenia o wartosci ksiegowej netto 7 240 tys. PLN za kwote 7 240 tys. PLN powiekszong o wartos¢ podatku
VAT,

2) umowe leasingu, na podstawie ktérej Finansujgcy oddat ML System S.A. do korzystania maszyny i
urzqgdzenia o wartosci 7 240 tys. PLN netto. Optata wstepna wynosi 30% wartosci maszyn i urzqdzen
(powiekszona o podatek VAT). Umowa zostata zawarta na okres 60 miesiecy. Warunki umaéw nie odbiegajag
od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow.

Transakcja zostata zawarta w celu pozyskania srodkéw operacyjnych dla realizacji projektu ,Zastosowanie
struktur niskowymiarowych dla poszerzenia spektrum absorpcji i zwiekszenia wydajnosci krzemowych
ogniw w architekturze IBS lub BIFACIAL’, wspdéifinansowanego przez Narodowe Centrum Badar i Rozwoju (o
podpisaniu umowy o dofinansowanie ML System S.A. informowata raportem biezacym nr 11/2018 z dnia
27.06.2019).

ML System S.A. w dniu 27.08.2019 r. otrzymata dla jednego ze swych produktéw - szyby hartowanej -
homologacje Transportowego Dozoru Technicznego. Uzyskanie formalnego atestu dla produktu ML System
S.A. otwiera Grupie mozliwosé ekspansji w branzy transportowej (np. w przeszkleniach w drzwiach
pojazdéw).
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Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ML System

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzqdzen wykonawczych
Komisji Europejskiej (dalej zwanych ,MSSF) majgcymi zastosowanie do §rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska, (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”), opublikowanymi i obowiqzujgcymi w czasie przygotowywania niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ML System S.A. za okres 6 miesiecy
zakonczonych dnia 30 czerwca 2019 roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz informacje dodatkowe
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wedtug naszej najlepszej wiedzy, skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ML
System S.A. za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2019 roku i dane poréwnawcze sporzqgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowaq i finansowq Grupy Kapitatowej ML System S.A. oraz jej wynik finansowy.

W imieniu Zarzgdu ML System S.A: DaWi d EIektrcIJDnicz.gi: p;o;dgisan’y
przez Dawid Rafat Cycon
DN: c=PL,
i ;- serialNumber=PNOPL-741
Dawid Cycon Prezes Zarzqdu R af a+ 2004510, v baviid Rufal

Cycon, givenName=Dawid
Rafat, sn=Cycon

7
Cyco n 285?6(2)919.09.03 15:45:17

Anna Warzybok - W-ce Prezes Zarzqdu Elektronicznie
Anna podpisany przez
Anna Katarzyna
Katarzyna Warzybok
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych: W b k Data: 2019.09.03
arzyno ' 7
_y 15:37:03 +02'00'
Katarzyna Szatega = Gfowny ksiegowy KATARZY seeimnazsmio
DN: c=PL, sn=SZAtEGA,
givenName=KATARZYNA,
N A serialNumber=PNOPL-77092
801945, cn=KATARZYNA

Zaczernie, dnia 3 wrzesnia 2019 rok SZALEGA

S ZAL EG A Data: 2019.09.03 15:07:28

+02'00'
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. Podstawowe informacje o dziatalnosci Grupy ML System

Filozofiq dziatania ML System jest wytyczanie nowych trendéw w budownictwie oraz wprowadzanie
fotowoltaicznej alternatywy dla materiatéw budowlanych.

Misjg ML System jest ,wytyczanie nowych trendéw w fotowoltaice zintegrowanej z budownictwem”.
Strategicznym celem Spétki jest uzyskanie statusu rynkowego i technologicznego lidera globalnego
rynku fotowoltaiki zintegrowanej z budownictwem oraz zrewolucjonizowanie przemystu szklarskiego.

1. Obszary dziatalnosci Grupy

ML System SA. to krajowy lider w projektowaniu i wykonawstwie zintegrowanych systemoéw
technologicznych opartych o integracje ogniw fotowoltaicznych z budynkami (BIPV — ang. Building
Integrated Photovoltaics), stuzqcych do produkcji energii elektrycznej z nastonecznienia. Spétka jest
projektantem systemoéw instalacji fotowoltaicznych, jak réwniez producentem paneli fotowoltaicznych
(PV) oraz paneli fotowoltaicznych zintegrowanych w szybach zespolonych (BIPV).

Doswiadczenie Spétki pozwala na projektowanie indywidualnych rozwigzan, dopasowanych do potrzeb
klienta. Dzieki temu produkty ML System sq mozliwe do instalacji zarowno na nowopowstajgcych, jak
rowniez istniejacych budynkach. Moduty stosowane w rozwiqgzaniach BIPV poza maksymalnym
pozyskiwaniem energii stonecznej cechujq sie m.in: wysokim poziomem izolacji cieplnej i akustycznej,
szczelnos$ciq oraz podwyzszonq wytrzymatoscia mechaniczng, stanowigc alternatywe dla powszechnie
stosowanych materiatéw budowlanych.

Jako lider w projektowaniu i wdrazaniu nowoczesnych systemoéw fotowoltaicznych ML System oferuje
szeroki wachlarz modutéw BIPV w dowolnych rozmiarach, grubosciach, ksztattach i kolorach,
dostosowanych do sposobu montazu i projektu elewacji. Ponadto spdtka oferuje ustugi projektowania oraz
kompleksowego wykonywania zaawansowanych systemaéw BIPV.

Produkty i ustugi oferowane przez Spétke mozna zgrupowaé w hastepujgcych obszarach:

1) Kontrakty: dziatalno$é produkcyjna, ustugowa i handlowa nie zwigzana z fotowoltaikq. Podstawowy
profil tej dziatalnosci to realizacja kontraktéw w zakresie prac inzynieryjnych, instalacji elektrycznych,
instalacji niskoprqdowych, automatyki budynkowej, automatyki przemystowej, programowania
sterownikéw. Instalacja i uruchomienia urzqdzen przemystowych, produkcja szyb zespolonych,
obrébka szkta. Do segmentu zalicza sie rowniez ustugi inzynieryjne, dziatalno§¢ handlowa.

2) Fotowoltaika: Dziatalno$é produkcyjna, ustugowa i handlowa zwigzana z fotowoltaikq. Podstawowy
profil tej dziatalnosci to produkcja modutéw fotowoltaicznych dla zastosowan w budownictwie, w tym
moduty standardowe, moduty szkto/szkto, sprzedaz kompletnych systemoéw fotowoltaicznych. Prace
montazowe i instalacyjne zwigzane z odnawialnymi Zrédtami energii, w tym kompleksowe
wykonawstwo przedsiewzie€ inwestycyjnych w zakresie instalacji pozyskania energii elektrycznej za
posrednictwem instalacji fotowoltaicznych.

3) Dziatalnosé B+R. Profil dziatalnosci w tym segmencie to ustugi badawcze $wiadczone na rzecz
podmiotéw zewnetrznych a takze na potrzeby spétki. Wykonywanie badan i analiz, komercyjny
wynajem sprzetu badawczego, prototypowanie i proby technologiczne. Sprzedaz prébek i materiatow
do badan. Opracowywanie rozwigzan technologicznych, sprzedaz licencji.

4) Nie przypisane (pozostata dziatalnosé).
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2. Akcjonariat

Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta w rozumieniu art. 4 pkt. 17 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. nr 184, poz. 1539 z pézn. zm.), na dzief publikacji niniejszego
raportu sq:

tagcznailosé akcji Procent Procent
Nazwisko i imie, Firma przypadajaca llosé gtosow posiadanych posiadanego
akcjonariuszowi gtosow kapitatu
Dawid Cycon 2000 000 3000 000 39,22% 35,40%
Edyta Stanek 2000 000 3 000 000 39,22% 35,40%
Rockbridge TFI Spétka
. 645 563 645 563 8,44% 1,43%
Akcyjna
Pozostali 1004 437 1004 437 13,12% 17,77%
Razem 5650000 7650000 100,00% 100,00%

Zrédto: ML System S.A.

Zgodnie ze Statutem ML System S.A. akcje serii Al (Edyta Stanek: 2 000 000 szt. oraz Dawid Cycon 2 000 000
szt.) sq uprzywilejowane co do gtosu w ten sposéb, ze na kazdq akcje serii Al przypadajq 2 (dwa) gtosy.
Pozostate akcje sq akcjami zwyktymi, dajgcymi prawo do 1(jednego) gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Na dzienl przekazania niniejszego raportu nie sq znane Emitentowi umowy, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Akcje posiadane przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien publikacji niniejszego
raportu. W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu hie nastgpity zmiany w stanie posiadania

akcji.
Liczba gtoséw na
. . Strona p . . Walhym
Nazwa jednostkifstrony . Ogolna liczba akcji y . /s
powigzana Zgromadzeniu (ich
udziat %)
Pr z du ML
Dawid Cycon res carzacy 2 000 000 39,22%
System SA.
W-ce Prezes
Anna Warzybok Zarzqgdu ML 0 0,00%
System S.A

58|Strona



$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za
1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Edyta Stanek
Piotr Solorz
Wojciech Armuta
Piotr Charzewski

Aneta Cwynar

Zrédto: ML System S.A.

Prezes RN ML
System S.A
Cztonek RN ML
System S.A
Cztonek RN ML
System S.A
Cztonek RN ML
System S.A
Cztonek RN ML
System S.A

2000 000

565

282

39,22%

0,01%

0,00%

0,00%

0,00%

M

SYSTEM

Akcje posiadane przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spétke na dzien publikacji skonsolidowanego
raportu za 1kwartat 2019 r. tj. 29 maja 2019 r.

Liczba gtoséw na

. . Strona . . .. .
Nazwa jednostkifstrony . Ogolna liczba akcji Walnym Zgromadzeniu
powiqgzana . .
(ich udziat %)
. ) Prezes Zarzadu ML
Dawid Cycon 2 000 000 39,22%
System S.A.
W-ce Prezes
Anna Warzybok Zarzqdu ML 0 0,00%
System S.A
Prezes RN ML
Edyta Stanek 2 000 000 39,22%
System S.A
. Cztonek RN ML
Piotr Solorz 565 0,01%
System S.A
. Cztonek RN ML
Wojciech Armuta 282 0,00%
System S.A
Cztonek RN ML
Piotr Charzewski ‘ 0 0,00%
System S.A
Cztonek RN ML
Aneta Cwynar 0 0,00%
System S.A

Zrédto: ML System S.A.

3. Redlizowane projekty inwestycyjne

Quantum Glass - cienkowarstwowy konwerter promieniowania elektromagnetycznego
Celem projektu jest wdrozenie do seryjnej produkcji innowacyjnego modutu fotowoltaicznego Quantum
Glass, z wykorzystaniem ogniw fotowoltaicznych opartych o kropki kwantowe (QDSC) - transparentnej
szyby generujqcej prad. ML System posiada ochrone patentowq rozwiqzania (produkt jest wynikiem
prowadzonych przez Emitenta we wtasnym zakresie prac badawczych).
Inwestycja zostata rozpoczeta w 2017 roku — zakupiono grunt na potrzeby realizacji inwestyciji, planowane
zakorczenie to 2020 r. tgczna planowana wartosé wydatkéw inwestycyjnych wynosi 44 686 tys. zt (w tym
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32793 tys. zt stanowiq wydatki kwalifikowalne projektu podlegajace dofinansowaniu ze $rodkéw
pomocowych UE w wysokosci ok. 70 % - taczna maksymalna warto$é dofinansowania projektu w ramach
dziatania 3.2.1 Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014 — 2020 wynosi 19.666 tys. zt. Zakres
inwestycji obejmuje zakup gruntu, budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego i wyposazenie go w
specjalistyczne linie produkcyjne (m.in. linie do depozycji transparentnych powtok przewodzqgcych, system
do mycia, system do enkapsulaciji, laser) .

Idea Lab — Rozwéj istniejgcego zaplecza B+R ML System

Celem realizaciji projektu jest wprowadzenie na rynek nowych produktéw i ustug, ktére przyczyniq sie do
zwiekszenia wydajnosci, zywotnos$ci oraz rozszerzenia mozliwosci zastosowania ogniw fotowoltaicznych
(ze szczegélinym skupieniem sie na rozwigzaniach PV dla fasad energetycznie dodatnich), w tym réwniez
w zakresie matej architektury (w tym z zakresu Smart City) poprzez opracowywanie wiasnych,
dedykowanych do konkretnych rozwigzan systemowych, uktaddéw elektronicznych mogacych zawieraé
w swojej budowie zaawansowane uktady mikroprocesorowe oraz wyswietlacze zmiennej tresci. Emitent
poszerzy réwniez portfel ustug o specjalistyczne ustugi dotyczace inspekcji obiektéw w skali makro
Readlizacja projektu zaktada rozbudowe zaplecza infrastrukturalnego istniejgcego w Spdtce Dziatu
Badawczo - Rozwojowego. Rozbudowane zostanie istniejgce Fotowoltaiczne Centrum Badawczo
Rozwojowe (FCBR) oraz utworzone zostanie Centrum Badawcze Mikrouktadéw Elektronicznych (CBME).
Elementem wzmacniajgcym cele projektu bedzie utworzenie tzw. Live Lab - laboratorium
doswiadczalnego - demonstratora rozwigzan BIPV w warunkach rzeczywistych, stanowigcego
potaczenie FCBR oraz CBME — a takze prowadzenie badan nad rozwigzaniami BIPV w obiektach
wielkogabarytowych w skali makro. Prace prowadzone z wykorzystaniem zakupionej infrastruktury
obejmowaé bedq m.n. opracowanie uktaddédw elektronicznych z wykorzystaniem uktadéw
mikroprocesorowych, energetycznie dodatnimi systemami fasadowymi oraz nowoczesnymi
materiatomi do zastosowann w fotowoltaice, w tym materiotdw pdtprzewodnikowych oraz
dielektrycznych - w dziedzinie odnawialnych Zrédet energii. Rozwiniecie i poszerzenie wiedzy na powyzsze
tematy materiatéw pozwoli na wykorzystanie unikatowych wtasciwosci optoelektronicznych do celéw
poprawy wydajnosci ogniw fotowoltaicznych oraz do catych rozwiqgzan systemowych jokimi sq np.
fasady, dachy PV czy obiekty matej architektury.

Projekt zostat rozpoczety w styczniu 2018, a zakoriczenie jego realizacji planowane jest na wrzesien 2019 .
tagczna planowana warto$é wydatkéw inwestycyjnych wynosi 17.306 tys. zt i w catosci stanowi wydatki
kwalifikowalne projektu podlegajqce dofinansowaniu ze srodkéw pomocowych UE w wysokosci ok. 70 %
- tgczna maksymalna wartosé dofinansowania projektu w ramach dziatania 1.2 Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewédztwa Podkarpackiego na lata 2014 — 2020 wynosi 10.384 tys. zt ). Zakres projektu
obejmuje zakup $Srodkéw trwatych i oprogramowania na potrzeby przygotowywania prototypdw,
demonstratoréw i pilotazowej, krotkoseryjnej produkcji obiektéw Smart City.

Rozwéj Fotowoltaicznego Centrum Badawczo-Rozwojowego ML System

W ramach projektu planowana jest rozbudowa Fotowoltaicznego Centrum Badawczo — Rozwojowego oraz
zakup specjalistycznych urzgdzen badawczych, takich jak skaningowy mikroskop elektronowy (STEM),
spektometr emisyjny (GDS), mikroskop sit atomowych (AFM), urzqdzenie do osadzania warstw atomowych
w technologii ALD, komora do przyspieszonych badan starzeniowych, urzgdzenie do pomiaréw odpornosci
gradem, ciatem miekkim i twardym, laser o wysokiej czestotliwosci itp. W ramach projektu opracowana
zostanie rowniez Zaktadowa Kontrola Jakosci w pionie B+R. Dzieki rozbudowaniu dziat B+R o specjalistyczny
sprzet badawczy pozwaldjgey zaréwno zwiekszy¢ wydajnosé obecnie oferowanych produktéw, jak réwniez
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wdrozy¢ nowe rodzaje ogniw PVS. Sprzet stuzy¢é bedzie nie tylko prowadzeniu zaawansowanych badan
przemystowych i prac rozwojowych, ale réwniez prototypowaniu - produkcji matych serii w rozmiarach w
skali laboratoryjno - demostracyjnej (ok. 20 x 30 cm). Inwestycja znacznie poszerzy réwniez zdolnosé
Emitenta do Swiadczenia specjalistycznych ustug badawczych.

Inwestycja realizowana jest od kwietnia 2017 r., planowane zakoRAczenie planowane jest na | kwartat 2020 r.).
taczna planowana wartosé wydatkdw inwestycyjnych wynosi 18.825 tys. zt i w catosci stanowi wydatki
kwalifikowalne projektu podlegajgce dofinansowaniu ze sSrodkéw pomocowych UE w wysokosci ok. 70 % -
taczna maksymalna wartosé dofinansowania projektu w ramach dziatania 2.1 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwaj na lata 2014 — 2020 wynosi 13159 tys. zt ).

4. Redlizowane projekty B+R

Badania innowacyjnych technologii dla rozwiqgzan Smart City

Bezposrednim efektem projektu bedzie opracowanie ulepszonych/nowych produktéw z zakresu Smart City,
tji. wiaty przystankowe, ekrany akustyczne (bariery diwiekochtonne), tawki fotowoltaiczne, lampy
fotowoltaiczne, a nastepnie ich wdrozenie do produkcji i oferty Grupy Emitenta. W ramach projektu
zrealizowane zostang badania przemystowe (3 zadania) i prace rozwojowe (1 zadanie), dotyczqce
ulepszenia i opracowania howych rozwigzan produktowych z zakresu Smart City. Badania dotyczyty bedqg
optymalizacji doboru i umieszczenia elementéw luminescencyjnych, dobdr i wspotprace z rozwigzaniami
fotowoltaicznymi uktaddw elektronicznych, a takze testy demonstratorow w warunkach rzeczywistych. W
rozwigzaniach tych zostang zintegrowane w ich budowie moduty fotowoltaiczne, z ktérych generowana z
maksymalng efektywnoscia energia elektryczna bedzie przekazywana do systemu pozyskiwania i
gromadzenia energii, ktéra nastepnie moze by¢ uzyta do stacji tadowania urzqdzern mobilnych oraz
zasilania punktéw bezprzewodowego internetu. Obiekty te bedq wyposazone w systemy maksymalizacii
pozyskiwania energii elektrycznej i jej gromadzenia, a poprzez integracje ich z matrycami synoptycznymi,
przedstawiajgcymi istotne dla uzytkownika informacije (np. w przypadku wiat przystankowych informujqce
o trasie, na ktérej obecnie znajduje sie interesujgcy go autobus, rozktad jazdy itp.) bedq petnity réwniez
funkcje informacyjne. W konstrukcji obiektow wybrane obszary zostang uzupetnione o nowoczesnhe
elementy luminescencyjne, ktére oprécz funkcji informacyjnej (oznakowanie, tablice rozjazdéw itp.)
stanowi¢ bedq atrakcyjne rozwigzanie dekoracyjno — oswietleniowe przy zaniku oswietlenia zewnetrznego.
Waznq przewagq nad konkurencyjnymi rozwigzaniomi bedzie mozliwo$¢ zastosowania do budowy
przystanku ultralekkiego szkta (przeszklenia iflub moduty fotowoltaiczne) pozwalajgcq na redukcje wagi
przeszklenia i tym samym mase konstrukcji nosne;j.

Projekt zostat rozpoczety w styczniu 2018 r., a zakoriczenie planowane jest na koniec czerwca 2020 r.). tqgczna
planowana wartos¢ wydatkédw wynosi 13.319 tys. zt i w catosci stanowi wydatki kwalifikowalne projektu
podlegajqce dofinansowaniu ze Srodkéw pomocowych UE w wysoko$ci ok. 75% wartosci nhetto badan
przemystowych i 50% prac rozwojowych - tgczna maksymalna wartos¢ dofinansowania projektu w
ramach dziatania 1.2 Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Podkarpackiego na lata 2014 —
2020 wynosi 9.349 tys. zt).

Wydajne i lekkie uktady zasilajgce ztozone z ogniwa stonecznego i baterii litowo-jonowej oraz ogniwa
stonecznego i superkondensatora przeznaczone do zastosowan specjalnych
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Projekt realizowany jest w konsorcjum z Wojskowym Instytutem Techniki Inzynieryjnej we Wroctawiu oraz
Instytutem Fizyki Polskiej Akademii Nauk w Warszawie Prace realizowane przez ML System S.A. skupidjq sie
nad optymalizacjg budowy ogniwa barwnikowego DSSC dla integracji z bateriq oraz nad poprawq
sprawnosci i stabilnoSci ogniwa poprzez zastgpienie elektrolitu ciektego nowym kompozytowym
elektrolitem zelowym. Celem projektu jest konstrukcja dwéch demonstratoréw urzqgdzania — tadowarki
stonecznej dla urzqdzen elektronicznych zaréwno dia zastosowarn powszechnych (telefony komérkowe,
tablety) jak i specjalnych (nawigacje satelitarne, noktowizory, dalmierze laserowe). Prace badawcze
(badania przemystowe) dotyczyé bedq konstrukcji i optymalizacji trzech rodzajéw ogniw stonecznych,
dwéch kondensatoréw oraz dwéch baterii litowych.

Projekt zostat rozpoczety w lutym 2018 r. a zakoriczenie jego realizacji planowane jest na koniec grudnia
2020 r.). tgczna planowana wartoéé wydatkéw wynosi 15609 tys. zt, w tym warto$é zakresu prac
badawczych ML System S.A. to 4.506 tys. zt i w catosci stanowi wydatki kwalifikowalne projektu podlegajqce
dofinansowaniu ze Srodkdédw pomocowych UE w wysokosci ok. 75 % - tqczna maksymalna wartosé
dofinansowania projektu w ramach programu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju: Nowoczesne
technologie materiatowe - TECHMATSTRATEG wynosi 12.004 tys. zt, w tym warto$¢ dofinansowania
naleznego Emitentowi wynosi 2.704 tys. zt

Pozyskiwanie czystej energii z infrastruktury drogowych ekranéw akustycznych

Celem projektu jest stworzenie zintegrowanych systemoéw fotowoltaicznych (PV) i ekranéw akustycznych
(NB), pasywnych bqdz aktywnych do zastosowania w infrastrukturze drogowej i kolejowej. Szczegélny
nacisk ktadzie sie na innowacyjne rozwigzania konstrukcyjne dla zintegrowanych systemow.

Projekt realizowany jest w okresie 01.09.2019 — 31.08.2021 w konsorcjum miedzynarodowym z Gtéwnym
Instytutem Goérnictwa w Katowicach, University of Jean (Hiszpania), IBV-Fallast (Austria), University of
Cyprus (Cypr), w ramach programu Horyzon 2020 (SOLAR-ERA.Net), warto$é w czesci realizowanej przez ML
System to 300 tys. zt, dofinansowana w kwocie 228 tys. zt.

Na obecnym etapie realizacji projektéw inwestycyjnych oraz B+R Spétka nie identyfikuje zagrozen dla
realizacji celdéw projektéw.

Spoétka planuje w 2020 roku rozpoczqé realizacje projektu badawczego ,Zastosowanie struktur
niskowymiarowych dla poszerzenia spektrum absorpcji i zwiekszenia wydajnosci krzemowych ogniw w
architekturze IBS Ilub BIFACIAL, ktérego celem bedzie opracowanie nowego rodzaju ogniwa
fotowoltaicznego — krzemowego z wzbogaceniem kropkami kwantowymi. Ogniwo takie bedzie posiadato
wyzszq sprawnos¢ niz standardowe ogniwa krzemowe, bedzie bardziej odporne na spadek utraty mocy
spowodowany hagrzewaniem sie ogniwa, a takze posiadaé bedzie mozliwos¢ generowania uzyskow w
wiekszym zakresie dnia. Obecnie Spétka jest na etapie rozeznan rynku i przygotowania do zakupu srodkéw
trwatych, ktére bedg amortyzowane w ramach projektu.

O podpisaniu umowy o dofinansowanie ML System S.A. informowata raportem biezgcym nr 11/2018 z dnia
27.06.2019.
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5. Zatrudnienie

Wykres 1. Stan zatrudnienia w Grupie ML System w latach 2017-2019
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Zrédto: Grupa Kapitatowa ML System

Na dzieri 30.06.2019 r. stan zatrudnienia (w ramach uméw o prace) w Grupie wynosit 155 oséb (w ML System
S.A.154 0s6b oraz 1 osoba w spétce zaleznej) (wobec 129 oséb na 30.06.2018 r.: 128 oséb w ML System S.A. oraz
1 0osoba w spétce zaleznej)

W ciqgu ostatnich kilku lat liczba zatrudnionych pracownikéw wzrasta w miare rozwoju Spotki. Najwiekszy
udziat sposréd liczby pracownikédw stanowiq pracownicy produkcyjni — ok. 45%. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego liczba zatrudnionych pracownikéw produkcyjnych wzrosta o ok.
3%.

Spotka promuje stabilne zatrudnienie pracownikow — w ramach uméw o prace zatrudnionych jest 98%
kadry w Grupie ML System. Udziat kobiet w strukturze zatrudnienia to 22%.

6. Inneinformacje
W okresie sprawozdawczym zaréwno Emitent jak i jednostka zalezna nie zawarty transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Szczegotowe informacje nt. Transakciji z jednostkami powigzanymi znajdujg sie w Nocie 17 w czesci
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II. Podsumowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej ML System w | pétroczu 2019 roku
(wraz z opisem istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta)

1. Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym

e ML System S.A. podpisata najwiekszy w historii firmy kontrakt o wartosci 39,9 min zt netto z Miejskim
Przedsiebiorstwem Wodociggéw i Kanalizacji w m.st. Warszawa S.A. (MPWIK). Umowa obejmuje
wykonanie instalacji fotowoltaicznych o catkowitej mocy 6,7 MW. Zakres umowy zawiera réwniez
uruchomienie systemu automatyki oraz instalacje uktadéw elektrycznych i energetycznych. Byt to
kolejny kontrakt, po realizacjach w Rzeszowie, Stargardzie, Olsztynie i Kaliszu, ktéry Spétka podpisata
z przedsiebiorstwem zajmujgcym sie gospodarkg wodno-kanalizacyjng, jednoczes$nie najwieksza
instalacja PV realizowana w ramach jednego kontraktu przez Spétke (raport biezgcy nr 1/2019 z
29.01.2019).

e 30.06 zakoniczono readlizacje kontraktu dla Przedsiebiorstwa Paristwowego ,Porty Lotnicze’,
obejmujqcego zakresem zmiane aranzacji stref w terminalu w Porcie Lotniczym in. F. Chopina w
Warszawie. Warto$¢ kontraktu to 14,6 min zt netto. Jest to kolejny kontrakt realizowany dla PPL na
obiekcie Portu Lothiczego w Warszawie.

e Rozpoczeto budowe nowej hali produkcyjnej, wraz z zapleczem, o powierzchni 3,6 tys. m2 w ramach
projektu ,Quantum Glass” (jeden ze strategicznych celéw emisyjnych). Inwestycja jest realizowana
w bezposrednim sqgsiedztwie obecnej siedziby Spétki w Zaczerniu, docelowo hala bedzie
przeznaczona do produkcji transparentnej szyby z powtokq z kropek kwantowych. Budynek ma
powsta¢ do konca 2019 r. Przy budowie nowej hali, ML System zamierza wykorzystaé najnowsze
technologie, m.in. pilotazowq produkcje szybe z powtokami z kropek kwantowych, ktéra docelowo
bedzie wytwarzana w nowej hali (raport biezqcy nr 4/2019 z 4.02.2019).

¢ ML System S.A. otrzymata informacje od Urzedu Patentowego RP o przyznaniu patentu na wynalazek
pt. ,Szyba zespolona”. Wynalazek Spdétki moze byé wyposazeniem okna oraz szklanych $Scian
budynkoéw. Jedna z szyb pakietu pokryta jest cienkg warstwaq elektrycznie przewodzagcq, druga zas
zawiera uktad fotowoltaiczny (raport biezqcy nr10/2019 z 25.03.2019).

¢ ML System S.A. otrzymata informacje od Urzedu Patentowego RP o przyznaniu patentu na wynalazek
pt. ,Sposdéb nanoszenia enkapsulantu warstw aktywnych na podtoza elektrod ogniw
fotowoltaicznych Il generacji’. Opracowana oraz opatentowana technologia nanoszenia
enkapsulantu (materiatu  szczelnie zamykajacego) zapobiega degradacji zaréwno warstw
aktywnych jak i elektrod przewodzqcych przez co znaczqco wydtuza czas pracy ogniw
fotowoltaicznych (raport biezqgcy nr 11/2019 z 28.03.2019).

e Zakonczenie projektu ,ULTRAPV - wdrozenie produkcji ultralekkiego systemu paneli
fotowoltaicznych dla sektora BIPV” (30.05.2019) - przedmiotem projektu byto wdrozenie do produkciji
systemu rozwiqzan fotowoltaicznych, w tym zaluzji PV, przy wykorzystaniu ultra cienkiego szkta.
Projekt byt realizowany w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 i jego
catkowita warto§é wyniosta 416 min zt (wartoéé dofinansowania: 20 min zt), zakres rzeczowy
obejmowat budowe nowej hali produkcyjnej wraz z czeScig magozynowq oraz zapleczem
technicznym i biurowym oraz dostawe maszyn i urzqadzen. Dzieki realizacji projektu, Spétka oferuje
ultra cienkie moduty fotowoltaiczne, znacznie obnizajgce catkowitg wage instalacji fotowoltaicznej,
przy zwiekszonej mocy i wiekszej odpornosci na czynniki zewnetrzne. ML System realizuje kontrakt z
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uzyciem ultra cienkich zaluzji na elewacji biblioteki i pomieszczen dydaktycznych Uniwersytetu
Jagielloniskiego w Krakowie.

¢ Po dniu bilansowym Spdétka otrzymata informacje od Urzedu Patentowego RP o przyznaniu patentu
na wynalazek pt. ,Fotoniczna szyba zespolona’. Fotoniczna szyba zespolona tqczy ze sobq trzy
funkcje — produkcji energii, oswietleniowg (efekt luminescencyjny) oraz grzewczq (wewnetrzna
warstwa). Szyba moze znaleié zastosowanie w wyposazeniu okien, $wietlikéw czy $cian
fasadowych. Ponadto moze byé wykorzystana w produkcji szyby z powtokq z kropek kwantowych
(raport biezqgcy nr17/2019 z 2.07.2019).

Tabela 1: Otrzymane nagrody i wyréznienia

Przyznany tytut Opis

Wyréznienie Polskiej |Dawid Cycon, Prezes ML System, zostat wyrdzniony w kategorii ,Wizja i Innowacje”
Rady Biznesu w podczas plebiscytu Polskiej Rady Biznesu. Wyrdznienie jest tym wieksze, ze w
Plebiscycie Nagroda |marcu kapituta Nagrody wybrata finalistéw sposréd rekordowej liczby 340 oséb
PRB zgtoszonych do konkursu.

Gazeta Polska Dawid Cycon, Prezes ML System, zostat laureatem nagrody Gazety Polskiej
Codziennie Codziennie, w kategorii ,Jnnowator”.
Zrédto: Grupa Kapitatowa ML System
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2. Wynikifinansowe

a) Bilans

Suma bilansowa Grupy na 30.06.2019 wyniosta 219 744 tys. ztotych (wzrost 0 23% w poréwnaniu do stanu na
koniec 2018 r.). w strukturze bilansu dominujg Aktywa trwate (128 195 tys. zt — 58% sumy bilansowe;j), ich
wartosé wzrosta o 15% w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2018 (w ramach aktywéw trwatych 90%
stanowiq rzeczowe aktywa trwate, 6% wartosci niematerialne i prawne, pozostate 4% to naleznosci
dtugoterminowe i dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.). Wzrost rzeczowych aktywéw trwatych
Grupy na koniec czerwca 2019 r. spowodowany byt w gtéwnej mierze zakonczeniem projektu
inwestycyjnego ULTRAPV, oraz znacznym zaawansowaniem projektéw Idea Lab (zakorczenie planowane
na IX. 2019) i Rozwéj FCBR (zakornczenie planowane jest na | kwartat 2020 r.).

Wykres 2. Struktura aktywow trwatych Grupy w min PLN
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Zrédto: Grupa Kapitatowa ML System

W okresie sprawozdawczym aktywa obrotowe Grupy wzrosty o 36% w stosunku do danych na koniec 2018
roku, a ich warto$¢ wyniosta 91549 tys. zt.

W strukturze aktywéw obrotowych najwiekszq pozycje stanowity naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci (39% aktywdw obrotowych, wzrost o 181% w poréwnaniu do danych na koniec 2018 roku) oraz
naleznosci z tytutu wyceny ustug budowlanych (27% aktywéw obrotowych, spadek o 24% w stosunku do
stanu na koniec 2018 roku). Same naleznosci (handlowe) z tytutu dostaw i ustug stanowity 26 119 tys. zt — ich
wysoko$é zwiqzana jest bezposrednio z zakonczeniem realizacji niektérych inwestycji (np. dla Polskich
Portow Lotniczych — naleznosci z tytutu wyceny rozpoznane na 31.12.2018 zostaty rozliczone wystawionymi
fakturami i na 30.06.2019 stanowity naleznosci handlowe - 52% ogétu naleznosci z tytutu dostaw i ustug),
pozostata czesé naleznosci stanowi okresowe fakturowanie kontraktéw handlowych na koniec miesiqcal/
kwartatu (tqcznie 10 najwigkszych odbiorcéw stanowi 93% naleznosci z tytutu dostaw i ustug) W strukturze
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nalezno$ci handlowych i innych jako ,inne” znajdujg odzwierciedlenie réwniez nalezne, a nieotrzymane
jeszcze dotacje (6 332 tys., zt co stanowi 18% naleznosci).

Zapasy na koniec czerwca 2019 roku wyniosty 17 340 tys. zt i stanowity 19% aktywéw obrotowych (wzrost o
138% w stosunku do roku 2018). Wzrost zapaséw zwigzany jest z koniecznosciq przygotowania produktéw PV
na realizacje (produkty gotowe stanowiq 50% zapasdw), w tym w szczegdlnosci na kontrakty parasolowe z
terminami zakoriczenia na lll kwartat 2019 roku. Materiaty stanowiq 48% ogétu zapaséw, ich wysokosé
zwiqzana jest z koniecznosciq zakupu w odpowiednich okresach kampanii produkeyjnych np. szkta i ogniw
fotowoltaicznych na zamdwienia i kontrakty realizowane w Il i IV kwartale, ktére to materiaty zostang
wydane do produkcji w tym okresie.

W ocenie Zarzadu, pomimo wzrostu nominalnej kwoty naleznos$ci i zapaséw, analiza ich struktury nie
wykazuje sytuacji odbiegajacych od standardowej dziatalnosci Grupy i zwyktego procesu rozliczania
fakturowego kontraktéw i projektéow finansowanych dotacja.

Wykres 3. Struktura aktywéw obrotowych Grupy w min PLN
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Zrédto: Grupa Kapitatowa ML System
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b) Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Wykres 4. Przychody ze sprzedazy Grupy w min PLN
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Zrédto: Grupa Kapitatowa ML System

Grupa w | pétroczu 2019 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 42 068 tys. PLN. Wzrost r/r
wyniést ok. 2%. Grupa w | pétroczu 2019 r. poprawita rentowno$¢ dziatalnosci, marza brutto na sprzedazy
(przed rozliczeniem kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzqdu) wzrosta do 20,7% w poréwnaniu do 15,5%
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost rentownosci spowodowany byt przede wszystkim
realizacja bardziej optacalnych kontraktéw oraz realizacjqa sprzedazy przez Fotowoltaiczne Centrum
Badawczo — Rozwojowe (us’rugi badawcze oraz sprzedaz prototypdéw laboratoryjnych realizowanych na
zamowienie innych firm i jednostek badawczych - tqcznie 867 tys. PLN przychoddw ze sprzedazy).
Warto$¢ EBITDA na koniec | pétrocza w Grupie wyniosta 6,7 min wobec 5,9 na koniec analogicznego okresu
roku poprzedniego (wzrost o 14%), marza EBITDA wzrosta z 14,3% na 30.06.2018 do 15,9% na koniec | pétrocza
2019 roku (wzrost o 1,8%).

Wykres 5. Zyski (min PLN) i marza
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Zrédto: Grupa Kapitatowa ML System
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Andliza wybranych pozyciji kosztowych

W | pétroczu 2019 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nastgpita zmiana
struktury kosztéw zwigzanych z podwykonawcami i zuzyciem materiatéw i energii. W roku 2018 ML System
samodzielnie zamawiata i kupowata materiaty niezbedne do wykonania niektérych prac (np. okablowanie,
rozdzielnice, koszty zwiqzane z uruchomieniem itp.). W 2019 roku koszty materiatéw tego typu zostaty
wliczone w ustuge podwykonawcdw, ktérzy zobowigzani sq do samodzielnego zakupu materiatéw, a
ktérym Spétka (w wiekszosci przypadkéw) ptaci za wykonanie gotowego 1kW instalacji w sposéb ryczattowy
(bez mozliwosci zwiekszenia kwoty). Takie rozwiqzanie pozwala ograniczyé koszty ekip podwykonawczych,
ktére kiedys musiaty by¢ ponoszone osobno na wykonanie np. tras kablowych i osobno za montaz. Obecnie
wszystkie te czynnosci wykonywane sg w ramach jednego zadania zwigzanego z montazem instalacji
fotowoltaicznej.

W zwiqzku ze wzrostem zatrudnienia (155 oséb na koniec czerwea 2019 wobec 128 oséb na koniec czerwca
2018 roku) wzrosty réwniez koszty pracownicze, w tym m.in. ptatne nadgodziny i praca w weekendy w Dziale
Produkcji w ktérym realizowane byty uruchomienia poszczegdlnych sprzetéw do ULTRAPV jeszcze bez
zapewnienia petnej obsady linii produkcyjnych). W kosztach wynagrodzen alokowana jest réwniez wycena
programu motywacyjnego (310 tys. za | kwartat 2019 roku, w 2018 koszty te nie byty rozpoznane).

Koszty sprzedazy wygenerowane w pierwszym poétroczu 2019 roku przez Grupe wyniosty 161 tys. PLN i byty
wyzsze o 110 tys. PLN niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwnymi nosnikami kosztéw sq dziaty:
handlowy i eksportowy. Grupa poniosta koszty na realizacje jednego z celdw emisyjnych jokim jest
ekspansja na rynki zagraniczne. W marcu biezqcego roku przedstawiciele reprezentowali Grupe na
targach w Holandii, regularnie rozwijana jest sprzedaz na rynkach Europy Potudniowej i Australii, poniesione
zostaty réwniez niezbedne koszty zwigzane z certyfikacjg wyrobdéw.

Koszty ogélnego zarzqdu w pierwszym pétroczu 2019 roku byty wyzsze o 191 tys. PLN (44%) wobec
analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtéwnymi przyczynami wzrostu byty:

1. zwiekszenie zatrudnienia w Dziale Technicznym i Administracja (do tego segmentu przypisany jest
réwniez Dziat Handlowy, w ktérym przyrost zatrudnienia w najwiekszym stopniu oddziatywat na
wzrost kosztéw),

2. Amortyzacja alokowana do kosztéw ogélnego zarzqdu wzrosta o 376 tys. (jest to zwigzane w
wiekszosciz zakupem pakietéw specjalistycznego oprogramowania dla dziatu Badarn i Rozwoju oraz
rozwojem sprzetowym tych dziatéw).

Koszty finansowe w badanym okresie ulegty zmniejszeniu o ponad 20% (o 175 tys. PLN) w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku. Jest to efekt prowadzonych prac nad zmiang struktury
finansowania, nad ktérg Spoétka pracowata od Il kwartatu 2018 roku oraz oferty publicznej. Obecnie Spdtka
posiada w strukturze kredytowania dwa wiodgce banki tj. Bank Gospodarstwa Krajowego oraz BNP Paribas
Bank Polska S.A. Konsolidacja zadtuzenia pozwolita na optymalizacje kosztéw finansowania dtuznego.

W | pétroczu 2019 roku nie wystqpity czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny
wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Spdtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych dotyczgcych 2019 roku.

69|Strona



$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za PIL

1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
SYSTEM

3. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na wyniki w Il pétroczu 2019 oraz w kolejnych okresach

Perspektywa krétkookresowa (do korica 2019 r.)

W krétkiej perspektywie na wyniki Grupy Kapitatowej bedzie miato wptyw wdrozenie do masowej sprzedazy
wynikéw projektu ULTRAPV - ultralekkiego systemu paneli fotowoltaicznych dla sektora BIPV oroz
intensyfikacja sprzedazy zagranicznej (w tym w szczegdlnosci na rynki Europy Potudniowej), a takze
zakonczenie projektéw inwestycyjnych realizowanych w Fotowoltaicznym Centrum Badawczo -
Rozwojowym (Idea Lab oraz Rozwdj Fotowoltaicznego Centrum B+R). Spétka jest na etapie realizacii
inwestycji Quantum Glass, ktérej Zrédtem finansowania jest dotacja, kredyt bankowy oraz Srodki z emisji.

Perspektywa dtugookresowa

W perspektywie diugookresowej Grupa Kapitatowa ML System bedzie kontynuowata realizacje strategjii,
rozwojowej przy jednoczesnej poprawie rentownos$ci i maksymalizacji wartosci Spoétki i zwrotu dla
akcjonariuszy.

Cele strategiczne postawione przed Grupg to m.in.

e Umocnienie pozyciji lidera na krajowym rynku fotowoltaiki zintegrowanej z budownictwem BIPV.

e  Ekspansja na rynki Europy Srodkowej i Australie.

e Utrzymanie lidera innowacyjnosci w Europie w zakresie tworzenia i komercjalizacji nowych rozwigzan
BIPV i aktywnych szyb zespolonych.

e Rozwdj produktdow z zakresu fotowoltaiki dla odbiorcéw detalicznych oraz znajdujgcych zastosowanie
w matej architekturze.

o Dywersyfikacja rynkdéw zbytu o przemyst mobility i wojskowy.

e Stopniowe ograniczanie przychoddw z wykonawstwa na rzecz zwiekszania przychoddw ze sprzedazy
produktéw BIPV i PV

Realizacji dtugoterminowych celdw stuzq przede wszystkim realizowane projekty badawcze i inwestycyjne,
a takze readlizacja waznego celu emisyjnego jakim jest rozwdj sprzedazy na wybranych rynkach
zagranicznych.

Waznym etapem w dywersyfikacji rynkéw zbytu o przemyst mobility i wojskowy jest otrzymanie przez ML
System S.A. dla szyby hartowanej homologaciji od Transportowego Dozoru Technicznego. Otwiera to firmie
mozliwos¢ ekspansji w branzy transportowe;.

4. Istotne postepowania toczqce sie przed sqgdem, sgdem, organem witasciwym dia
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
W | potowie 2019 roku nie wystqpity istotne postepowania toczqce sie przed sgdem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j.
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 r. nie nastgpity istotne rozliczenia z tytuty spraw sqdowych.
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lll. Zagrozenia iryzyka

Rodzajryzyka
RYZYKA ZEWNETRZNE
Ryzyko kurséw walutowych

Ryzyko ogdlnej koniunktury
gospodarczej

Ryzyko zwigzane z pojawieniem
sie alternatywnych technologii

Ryzyko niewyptacalnosci
klientéw
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Opis ryzyka

Czesé materiatow
wykorzystywanych do
produkcji jest importowana,
conaraza Spoétke na ryzyko
zmiany kursu walut. Import
materiatow jest

denominowany w walucie EUR
i USD.

Grupa Kapitatowa prowadzi
dziatalnosé gospodarczqg
przede wszystkim na rynku
polskim, stad dla Grupy istotna
jest sita nabywcza zaréwno ze
strony klientéw publicznych
(zarezerwowanie  kwot  w
budzetach na wydatki
inwestycyjne) jak i prywatnych
oraz indywidualnych

Grupa chroni zgtoszeniami
patentowymi i wzorami
uzytkowymi kluczowe z punktu
widzenia strategii produkciji, nie

mozna  jednak  wykluczyé
pojawienia sie na rynkach, na
ktérych  produkty nie sq

chronione, substytutu.

Zrédtem tego ryzyka jest
niepewnosé w zakresie tego
czy i kiedy naleznosci zostang
uregulowane. W  ramach
sprzedazy kontraktowej
prowadzona jest sprzedoz z
odroczonym terminem

Podjete dziatania

Grupa posiada mozliwosé elastycznego
reagowania na zmiany kurséw walutowych
poprzez mozliwosé zawierania kontraktow
walutowych typu forward. Spétka na biezgco
monitoruje poziom kurséw walutowych i
reaguje na zmiany w tym zakresie.

Rosngcy wolumen eksportu pozwala na
zmniejszenie tego ryzyka i dokonywanie
ptatnosci w walucie sprzedazy

Grupa podjeta nastepujace dziatania
majgce na celu ograniczenie skutkéw ryzyka
ogdlnej koniunktury gospodarcze;j:
dywersyfikacja dziatalnosci pod wzgledem
krajéw, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalnosé (zmniejszenie korelacji stanu
koniunktury pomiedzy krajami),
monitorowanie sytuacji gospodarczej na
Swiecie oraz w istotnych dla Grupy krajach,
budowanie portfela produktow
zréznicowanego cenowo W ramach jedne;j
grupy produktéow, aktywne budowanie
sprzedazy innej niz duze podmioty publiczne.
Grupa minimalizuje ryzyko poprzez:

1. ciqgta analize trendéw rynkowych
(uczestnictwo w targach branzowych,
szkoleniach itp.),

2. dywersyfikacje Zrédet przychoddéw
(oparcie strategii na kilku produktach)

3. ciqgty rozwdj i doskonalenie produktow,

4. ciggte inwestycje w badania majgce na
celu poszukiwanie nowych, atrakcyjnych
dla klienta produktow,

5. strategie ochrony praw wtasnosci
intelektualnej na kluczowych rynkach

Grupa podjeta nastepujagce dziatania

majgce na celu ograniczenie skutkéw ryzyka

niewyptacalnosci

ciqgta weryfikacja sytuacji finansowej
kontrahentow,
ciggte badanie historii wspoétpracy z

kontrahentami, stosowanie faktoringu do
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Ryzyko zmiany stép
procentowych

Ryzyko prawne

Ryzyko wzrostu kosztéw pracy

Ryzyko wzrostu cen surowcow

Ryzyko obnizenia cen na
produkty fotwowoltaiczne
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ptatnosci, przez co Grupa
Kapitatowa narazona jest na
ryzyko finansowania
Zamawiajqcych .

Grupa ML System jest narazona
na ryzyko  zmian  stép
procentowych, w zwiqzku z

zawartymi umowami
kredytowymi. Kredyty te sa
oprocentowane wedtug
zmiennej stopy procentowej

opartej o WIBOR. Wzrost stép
procentowych bedzie miat
wptyw na wysokosé ptaconych
odsetek od kredytow.

Zrédtem ryzyka jest
otoczenie prawne w
szczegolnosci zmieniajqce sie
regulacje w zakresie
dotyczgacym prawa zamowien
publicznych oraz regulacjomi
dotyczacymi rynku OZE i
wykorzystania funduszy UE

Ponad 95% kadry Grupy to
osoby zatrudnione na umowie
o prace. Wzrost kosztéw pracy
(np. sktadek ZUS czy innych

tego

obowigzkowych obcigzen)
moze wptyngc koszty
operacyjne oraz

prowadzonych prac B+R.

Grupa ponosi koszty zwigzane z
zakupem czeSci materiatéw
oraz podzespotéw w Azji. Ze
wzgledu na uwarunkowania
makroekonomiczne i rynkowe,
na ktére Grupa Emitenta nie ma
wptywu, koszty materiatéw oraz
podzespotéw (w tym przede

wszystkim koszty  zakupu
krzemowych ogniw
fotowoltaicznych) mogq

wzrosnggé, co moze wptynaé na
koszty operacyjne.

Zrédtem tego ryzyka jest
zauwazalne w branzy, w ktérej
Grupa Emitenta koncentruje

obstugi naleznosci, przedptaty. W przypadku
podmiotéw publicznych Grupa przyjeta
strategie akceptaciji ryzyka.

Grupa podjeta nastepujace  dziatania
majgce na celu ograniczenie skutkéw ryzyka
zmiany stép procentowych:

dywersyfikacja zrédet pozyskania kapitatu,
monitorowanie poziomu stop
procentowych i biezgca analiza
optacalnosci zabezpieczenia ryzyka zmiany.

Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez
uczestnictwo w szkoleniach i seminariach
branzowych, opiniuje projekty  aktéw
prawnych. Na biezgco konsultuje sprawy z
kancelariami prawnymi.

Grupa przyjeta strategie akceptacji tego
ryzyka w przypadku juz zatrudnionych
pracownikéw. W przypadku rekrutacji
nowych pracownikéw (w szczegélnosci na
stanowiska produkcyjne) Spétka analizuje
mozliwosé alternatywnych form
zatrudnienia (np. leasingu pracowniczego)
wybierajgc rozwigzanie optymalne pod
katem realizacji postawionych celéw.

Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez
ustanowienie alternatywnych Zzrédet dostaw
i wybierajgc optymalne pod kgtem
postawionych celéw.

Grupa kontraktuje réwniez zamdéwienia w
diuzszym okresie, rezerwujgc przyszte
dostawy co znacznie zmniejsza ryzyko
wzrostu cen.

Grupa minimalizuje ryzyko poprzez ciqgtq
kontrole kosztéw produkciji. Ryzyko to bedzie
coraz mniej oddziatywaé na Grupe w miare
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swojq dziatalno$é, rozwoju sprzedazy produktéw opartych na
systematyczne obnizenie wynikach badan - w tym w szczegdlnosci
Sredniej jednostkowej ceny ULTRAPV oraz Quantum Glass oraz w
(wyrazonej W Wp), w  przypadku sprzedazy produktéw BIPV
szczegdlnosci  w  zakresie

produktow standardowych,

ktorych produkcja odbywa sie
w Chinach.

RYZYKA WEWNETRZNE

Ryzyko kredytowe Emitent  posiada  strukture Emitent podjat w | pétroczu 2019 dziatania
kredytowania dopasowang do majgce na celu uporzqgdkowanie struktury
aktualnej pozycji na rynku kredytowania, zmniejszenie kosztéw
(zwiekszona skala dziatalnosci) kredytéw i dopasowanie  kredytowania
—umowy kredytowe podpisane obrotowego oraz inwestycyjnego do
sq z kilkoma bankami. zwiekszonej skali obrotéw i inwestycji

planowanych na 2019 rok i lata nastepne.

Podpisane umowy kredytowe sq (w
wiekszoéci) wieloletnie, a sptata zadtuzenia
kredytowego dopasowana do
harmonogramu wdrozen nowych
produktéw na rynek.

Akcjonariusze  Spoétki  nie  przewidujq

wycofania sie z udzielonych pozyczek Spdtce
w 2019 r. — umowy pozyczek zawarte sq do
2020 roku.

Ryzyko zwigzane z ptynnosciq Zrédtem tego ryzyka jest Grupa ogranicza to ryzyko korzystajqc ze
finansowq realizacja kontraktow i zdywersyfikowanych Zrédet finansowania
sprzedazy gtéwnie dia tego typu kontraktéw — linie wielocelowe/
podmiotéw  publicznych, z kontraktowe w bankach, kredyty w rachunku
ktérych zaptata jest biezqcym, ciqgniecie zaliczek od

uwarunkowani od rzeczowego
zakonczenia catego kontraktu,
a wiec poniesienia catosci
kosztéw w celu jego realizacji.

Zamawiajqeych, faktoring na naleznosci od
klientéw.
Grupa na biezgco monitoruje potrzeby i
wydatki gotéwkowe i korzysta ze Zrédet
finansowania optymalnego dla danej
sytuaciji.

Ryzyko zwiqgzane z realizacjq Zrédtem tego ryzyka jest Emitent dywersyfikuje ryzyko nierzetelnosci
kontraktow konieczno$é  korzystania z wykonawcéw poprzez posiadanie kilku/
podwykonawcow przy kilkkunastu do obstugi prac. Pobierane jest
realizacji  kontraktéw  oraz zabezpieczenie od podwykonawcéw w

Ryzyko utraty kluczowych
pracownikéw
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nieprawidtowe zaplanowanie
harmonogramu realizacji prac

Ryzyko dotychczas nie
wystgpito w Grupie w skali
zagrazajgcej ciqggtosci

zakresie nalezytego wykonania kontraktu, a
takze gwaranciji i rekojmi. Umowy zawierajq
zapisy o karach umownych, z ktérych Grupa
korzysta w razie potrzeb.

Grupa minimalizuje ryzyko zwigzane z utratq
kluczowych pracownikéw iwtym zakresie
podejmuje  dziatania  zapobiegawcze.
Jednym z takich dziatan jest aktywna
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Ryzyko zwrotu dotacii

Ryzyko zwiqzane z
transakcjomi z podmiotami
powigzanymi
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funkcjonowania iflub realizacii
strategii.

Z uwagi na kryterium
innowacyjnosci projektow,
ktére wprowadza i rozwija

ML System, bedqc jednoczesnie
beneficijentemm  dziatan  w
ramach  programéw  Unii
Europejskiej, wydatkowanie i
rozliczanie tego typu Srodkow
regulowane jest przez szereg
przepiséw prawnych, procedu r
administracyjnych oraz przez

same umowy o
dofinansowanie. W przypadku
niespetnienia warunkow
wynikajacych z powyzszych
regulacii, nieprawidtowego
realizowania inwestycji,
popetnienia bteddéw
formalnych, istnieje  ryzyko
wystqgpienia sankcji

administracyjnych zwiqgzanych
ze zwrotem czesci lub catosci
otrzymanej dotacji wroz z
odsetkami

Spétka oraz Spoétka Zalezna
zawieraty i bedq w przysztosci

zawiera¢  transakcje  jako
podmioty powigzane
(odmienna definicja

powigzania na gruncie MSR 24 i
prawa podatkowego stwarza
rozbieznosci w definiowaniu
podmiotéw powigzanych)

polityka w zakresie oferowanych
pracownikom warunkéw pracy
i satysfakcjonujacych systeméw ptacowych
i premiowych, adekwatnych do stopnia
doswiadczenia oraz poziomu kwalifikacji.
Dodatkowym dziataniem jest wprowadzanie
systemu szkolen podnoszqcych kwalifikacje.
Grupa posiada réwniez wdrozony program
motywacyjny dla kluczowych pracownikéw,
oparty na wynikach finansowych Grupy

Prowadzony w Grupie system naboru
wewnetrznego i zewnetrznego pracownikéw
pozwala na biezqgco reagowaé na zmiany
kadrowe.

Spétka  minimalizuje to ryzyko, poprzez
biezgce  konsultacje z  instytucjami
wdrazajgcymi i rozliczajgcymi  Srodki
publiczne oraz czeste wnioskowanie o
ptatnosci posrednie, co automatycznie
powoduje czestszq weryfikacje
dokumentéw przez instytucje zarzqdzajqce.
Pracownicy na biezqgco uczestniczq w

szkoleniach i warsztatach dotyczgcych
poszczegdlnych aspektow realizacji
projektow.

W opinii Spotki  wszystkie transakcje

pomiedzy podmiotami zostaty zawarte na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez
organy podatkowe rynkowego charakteru
ww. transakcji, co skutkowatoby wzrostem
zobowiqgzan podatkowych Spétki oraz Grupy.
Ryzyko to jest minimalizowane poprzez
zatrudnienie zewnetrznych firm doradczych
do analiz cen transferowych, a takze biezqgce
konsultacje z  firmami  doradczymi,
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uczestnictwo w szkoleniach i biezacq analize

przepiséw.
Ryzyko zwiqzane z mozliwoscia  Uczestnictwo w obrocie Spétka minimalizuje to ryzyko. Spetnianie
sankcji administracyjnych za publicznym naktada na Spétke wymogdéw  formalnych  zwiqgzanych ze
naruszenie obowiqzkéw spotki  szereg  wymogow, ktérych statusem spotki publicznej jest
publicznej oraz zawieszenia niespetnienie moze weryfikowane na biezaco poprzez

obrotu akcjami ML System SA.  doprowadzié  w  (skrajnym  pracownikéw  posiadajgcych  wiedze w
przypadku) do zawieszenia zakresie funkcjonowania spétki publiczne;.
obrotu akcjami na okres do 3 .Pracownicy Emitenta uczestniczg w
miesiecy. szkoleniach, seminariach i innych formach
doskonalenia zawodowego dotyczgcego
réznych aspektéw funkcjonowania spotki
publicznej. Spétka  ponadto  posiada
ubezpieczenie OC z tytutu prowadzonej
dziatalnosci

IV. Inne istotne informacje

Emitent nie posiada zadnych dodatkowych informacji mogacych w istotny sposéb wptyngé na ocene
sytuaciji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy i ich zmian oraz bedgcych istotnymi
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Emitenta i Grupe Kapitatowaq.
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem Zarzqdu Grupy Kapitatowej ML System S.A. za r’L
1 pétrocze 2019 roku (wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Zatwierdzenie Sprawozdania Zarzqgdu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ML System S.A.

Niniejsze potroczne sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ML System S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ML System S.A. za okres 6 miesiecy zakoriczonych
dnia 30 czerwca 2019 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Spétki 3 wrzesnia 2019 roku do publikacji w dniu

4 wrzesnia 2019 roku.
W imieniu Zarzgdu ML System S.A:

Dawid Cycon - Prezes Zarzqdu

Anna Warzybok - W-ce Prezes Zarzqdu

Zaczernie, dnia 3 wrzesnia 2019 rok
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