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1. Wybrane dane finansowe Grupa Mercator Medical

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
EBITDA*
Zysk brutto

Zysk / strata netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajgcych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk na jedng akcje

Rzeczowe aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci

Srodki pienigzne

Aktywa razem

Kapitat zakladowy

Kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

ol o[ dl h

z ( iej ie) netto § 6 ych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3 za okres 3 za okres 12 za okres 3
miesiecy miesiecy miesigcy miesigcy miesiecy miesigecy
koriczonych 31 zakoriczonych 31 zakoriczonych 31 koriczonych 31 zakorczonych 31 ych 31
marca grudnia marca marca grudnia marca
2018 2018 2019 2018 2018 2019
89113 420410 121192 21327 98528 28199
4771 16414 -2 545 1142 3847 -592
7637 30564 1770 1828 7163 412
5705 8131 -3715 1365 1906 -864
4910 7 468 -3099 1175 1750 -721
10589 100 10589 100 10589 100 10589 100 10589 100 10589 100
0 0 0 0 0 0
0,46 0,71 -0,29 0,11 0,17 -0,07
0,46 0,71 0,29 0,11 0,17 -0,07
w tys. PLN wtys. EUR

31 marca 2018

31 grudnia 2018

31 marca 2019

156 645 180 994 186 011
65219 97 224 88 861
55029 78 967 70529
33738 16 206 19189

319359 382514 375394
10589 10589 10589

126 756 133292 133 958
72823 83 664 85647

114 288 159 520 148 693

192 603 249222 241436

w tys. PLN
za okres 3 za okres 12 za okres 3
2018 2018 2019
-4 150 -8215 28198

-19 061 -42943 -3179
36 160 46 575 -22 036
12949 -4 583 2983

31 marca 2018

31 grudnia 2018

31 marca 2019

37221 42092 43 245
15497 22610 20659
13076 18 364 16 397
8017 3769 4461
75884 88957 87275
2516 2463 2462
30119 30998 31144
17 304 19 457 19912
27156 37098 34569
45 765 57959 56 131
wtys. EUR
za okres 3 za okres 12 za okres 3
miesiecy miesiecy miesigcy
2018 2018 2019
-993 -1925 6561
-4 562 -10 064 -740
8654 10915 -5127
3099 -1074 694
za okres 3 za okres 12 za okres 3
el el Ao
2018 2018 2019
4,1784 4,2669 4,2978
4,2085 4,3000 4,3013
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2. Wybrane dane finansowe Mercator Medical S.A.

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow

2ysk / strata na dziatalnosci operacyjnej
EBITDA*

Zysk / strata brutto

2ysk / strata netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji w sztukach
Liczba rozwadniajacych potecjalnych akcji zwyktych
Zysk na jedna akcje

Rozwodniony zysk na jedna akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne

Aktywa razem

Kapitat zaktadowy

Kapitat wtasny

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

dké }

( j ie) netto § ych

Sredni kurs EUR/PLN w okresie
Kurs EUR/PLN na koniec okresu

* Wynik na dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 12 za okres 12
za okres 3 miesigcy miesigecy za okres 3 miesigcy za okres 3 miesigcy miesiecy za okres 3 miesigcy
koriczonych 31 koriczonych 31 koriczonych 31 koriczonych 31 korczonych 31 korczonych 31

marca grudnia marca marca grudnia marca
2018 2018 2019 2018 2018 2019

64092 256 993 66 834 15339 60229 15562

2032 760 -1834 486 178 -427

2495 2619 -1364 597 614 -317

3621 5331 -1605 867 1249 -373

2929 4511 -1848 701 1057 -430

10 589 100 10 589 100 10 589 100 10589 100 10589 100 10589 100

0 0 0 0 0 0

0,28 0,43 0,17 0,07 0,10 -0,04

0,28 0,43 -0,17 0,07 0,10 -0,04

w tys. PLN w tys. EUR

31 marca 2018

45 354
44 351
45419
23568
206 535
10589
107 141
17 472
78715
99 394

za okres 3 miesigcy
zakoriczonych 31
2018

-7367
-2758
18648

8523

31 grudnia 2018

45 406
67712
54 805
4541
223 926
10589
108 748
8301
103 365
115178

za okres 12
miesigecy
2018

-15023
-1192
5711
-10 504

31 marca 2019

31 marca 2018

31 grudnia 2018

31 marca 2019

45 406 10777 10 560 10556
53007 10538 15747 12323
52991 10792 12745 12320
9801 5600 1056 2279
214 539 49 076 52076 49 878
10589 2516 2463 2462
106 913 25458 25290 24 856
10849 4152 1930 2522
92 542 18704 24038 21515
107 626 23617 26786 25022

w tys. PLN w tys. EUR
za okres 3 miesigcy za okres 3 miesigcy za okres 12 za okres 3 miesigcy

kor ych 31 kon ych 31 miesigcy zakonczonych 31

2019 2018 2018 2019

12163 -1763 -3521 23830
-460 -660 -279 -107
-6 443 4463 1338 -1499
5260 2040 -2462 1224
za okres 3 miesigcy za okres 12 za okres 3 miesigcy

koriczonych 31 iesiecy kofczonych 31

2018 2018 2019

4,1784 4,2669 4,2978
4,2085 4,3000 4,3013
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3. Informacje o organizacji grupy
3.1. Struktura Grupy Mercator Medical

Podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej Mercator Medical jest Mercator Medical S.A. (,Spétka”,
»Emitent”) z siedzibg w Krakowie, przy ulicy H. Modrzejewskiej 30.

Emitent zostat powotany w dniu 7 lutego 1996 r. W dniu 31 sierpnia 2001 r. zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie,
Wydziat XI Gospodarczy KRS pod numerem 0000036244. Spétka posiada numer indentyfikacyjny REGON:
350967107 oraz numer NIP: 677-10-36-424.

Emitent posiada oddziat na Wegrzech.

Spotka zajmuje sie gtdéwnie prowadzeniem dystrybucji rekawic medycznych oraz koordynacja realizacji strategii
Grupy Kapitatowej (w tym politykg inwestycyjng, aranzowaniem finansowania oraz optymalizacjg dziatalnosci).

Na dzien 31 marca 2019 roku w sktad grupy kapitatowej Mercator Medical S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa

|n

Mercator Medical”, ,Grupa”) wchodzity nastepujgce podmioty zalezne:

e Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii. Emitent posiada ponad 99,99% udziatow w
kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow). Cztonkami Zarzadu spotki
sa m.in. Pani Monika Zyznowska i Pan Wiestaw Zyznowski — cztonkowie Zarzadu Emitenta. Spétka ta
koncentruje swojg dziatalnos¢ na produkcji i sprzedazy rekawic lateksowych i nitrylowych.

e Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie. Emitent posiada 100,00% udziatéow w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow. Prezesem Spotki jest Pan Leszek
Michnowski — cztonek Zarzadu Emitenta. Spétka ta koncentruje swoja dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic
medycznych oraz wyrobow z wiékniny.

e  Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii. Emitent posiada 100,00% udziatow w kapitale zaktadowym
i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka ta koncentruje swojg dziatalnos$¢ na
dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z wiékniny.

e Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spodtka ta zajmuje sie sprzedaig rekawic
medycznych do niektdérych klientédw zagranicznych. Prezesem Zarzadu spétki jest Pan Leszek Michnowski
— Wiceprezes Zarzadu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek Zarzagdu Emitenta.

e Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spotka ta koncentruje swojg
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktéw z widkniny.

e LeaderMed B.V. z siedzibg w Holandii. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Dyrektorem spoétki jest Pan Witold Kruszewski —
Cztonek Zarzadu Emitenta. Poprzez ten podmiot Mercator Medical S.A. kontroluje spétke Merkator
Medikal OO0 opisang ponizej.

e Mercator Medical LLC z siedzibg w USA. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. Spétka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

e Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji. Emitent posiada posrednio 55,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spodtka ta koncentruje swojg
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych.

e Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach. Emitent posiada 100,00% udziatéow w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Spotka ta koncentruje swojg
dziatalnos¢ na dystrybucji rekawic medycznych, opatrunkéw oraz produktow z wiékniny.

e  Mercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech. Emitent posiada bezposrednio 100,00% udziatéw

w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow na zgromadzeniu wspdlnikéw. Prezesem Zarzadu
5
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spotki jest Pan Leszek Michnowski, Wiceprezes Zarzagdu Emitenta. Przedmiotem dziatalnosci spétki jest
dystrybucja rekawic medycznych, opatrunkow oraz produktow z wiékniny.

e  Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikdw. Prezesem Zarzgdu spotki jest Pan
Leszek Michnowski, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek
Zarzadu Emitenta. Spotka ta zajmuje sie produkcjg wyrobdw medycznych z wiékniny.

e Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada 100,00% udziatéw w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtosdéw na zgromadzeniu wspdlnikow. Prezesem Zarzadu spotki jest Pan Leszek
Michnowski, Wiceprezes Zarzagdu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek Zarzadu
Emitenta. Spotka ta prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania prawami do znakéw towarowych.

e Trino 1 sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Emitent posiada bezposrednio 100,00% udziatéw w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw. Prezesem Zarzadu spotki jest Pan
Leszek Michnowski, Wiceprezes Zarzadu Emitenta, a prokurentem — Pan Witold Kruszewski, Cztonek
Zarzadu Emitenta. Spotka ta nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.

W zakresie organizacji Emitenta i jego Grupy Kapitatowej nie nastgpity istotne zmiany w pierwszym kwartale roku
2019. W zwigzku z ekspansjg dystrybucyjng na rynki Europy Zachodniej, w maju 2019 r. Emitent utworzyt
jednoosobowa spodtke z siedzibg w Niemczech. Do dnia przekazania niniejszego raportu spotka nie zostata jeszcze
wpisana do rejestru.

Czas trwania Emitenta oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony, jedynie spétka
Mercator Medical Italia s.r.l. zostata zawigzana na czas okreslny do 31 grudnia 2050 r.

3.2 Opis podmiotéw objetych konsolidacja

Zgodnie ze stanem na dzien 31 marca 2019 roku konsolidacjg objety zostat Emitent jako podmiot dominujgcy
(w tym takze oddziat Emitenta na Wegrzech) oraz nastepujgce jednostki zalezne, wszystkie metoda petnga:

e  Mercator Medical (Thailand) Ltd. z siedzibg w Tajlandii,
e  Merkator Medikal TOB z siedzibg na Ukrainie,

e Mercator Medical s.r.l. z siedzibg w Rumunii,

e  Mercator Medical Kft z siedzibg na Wegrzech,

® Brestia Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e |leaderMed B.V. z siedzibg w Holandii,

e  Merkator Medikal OOO z siedzibg w Rosji,

e  Mercator Medical s.r.o. z siedzibg w Czechach,

e Mercator Medical Italia s.r.l. z siedzibg we Wtoszech,
e  Mercator Opero sp. z 0.0. z siedzibg w Pikutkowie,

e Trino sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

e Trino 1sp. z0.0.zsiedzibg w Krakowie.

Mercator Medical LLC nie zostata objeta konsolidacjg z uwagi na brak istotnego wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta i jego Grupy Kapitatowej
w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Wazrost sprzedazy

W pierwszym kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa Mercator Medical zwiekszyta przychody o ponad 32 min zf,
tj. 0 36% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze
wzrostu sprzedazy produktéw pochodzacych z wtasnej fabryki w Tajlandii, ktéra od czwartego kwartatu 2018 r.
wykorzystuje petne moce produkcyjne w nowo oddanym zaktadzie wytwarzajgcym rekawice z lateksu
syntetycznego. Przychody ze sprzedazy produkowanych rekawic diagnostycznych wzrosty w omawianym okresie
o ponad 50% rdr (tj. 18,8 min zt), przy czym ich wzrost iloSciowy wynidst nieco ponad 37% rdr. Z kolei przychody
ze sprzedazy towardw i materiatéw (nabywane od dostawcow zewnetrznych rekawice jednorazowe, opatrunki i
wyroby z witdkniny) zwiekszyty sie o 23,7%, co byto efektem wzrostu wolumendéw sprzedazy i ekspansji
geograficznej.

Wraz z zakoriczong rozbudowg wtasnych mocy produkcyjnych rekawic jednorazowych udziat przychodéw ze
sprzedazy rekawic ogétem w sprzedazy Grupy Mercator Medical wzrést do 93,3% w pordownaniu do 91,7% rok
wczesniej. Jednoczesnie zanotowany wzrost wartosci sprzedazy rekawic ogétem (zaréwno wiasnej produkgji, jak
i nabytych od dostawcow) to 38,4% rdr. Udziat pozostatych dwdch grup asortymentowych tj. opatrunkdow i
wyrobdw z witdkniny tgcznie spadt z 8,2% do 6,6%, przy jednoczesnym wzroscie przychoddw z tytutu ich sprzedazy
odpowiednio 0 13,9% oraz 0 6,7%.

W segmencie produkcyjnym najwieksze przyrosty sprzedazy dotyczyty krajow takich jak Stany Zjednoczone
(+17,2 min zt, +135%, liczac wraz z klientem amerykanskim, ktory w | kwartale 2018 r. realizowat dostawy na
terenie Malezji), Chiny (+5,7 min zt, +1726%) oraz Hongkong (+1,9 min zt, nowy klient). Z kolei Polska (+3,6 mIn
zt, +10,7%) i Ukraina (+2,6 min zt, +55,3%) to kraje warte zauwazenia, jesli chodzi o segment dystrybucyjny.
Znaczace spadki sprzedazy nastgpity na rynku hiszpanskim oraz w Arabii Saudyjskiej - zmiennos¢ ta jest
charakterystyczna dla segmentu produkcyjnego.

Grupa w | kwartale 2019 r. sprzedata nieco ponad 1,2 mld szt. rekawic diagnostycznych, co oznaczato wzrost o
ponad 28% rdr, przy czym sprzedaz produktow z tajlandzkiej fabryki wzrosta ilosciowo o 37,3%, a sprzedaz
rekawic pochodzgcych od dostawcow zewnetrznych - o0 18,3%. O blisko 20% wzrést wolumen sprzedazy rekawic
chirurgicznych, ilos¢ sprzedanych rekawic gospodarczych pozostata zblizona rok do roku.

Wazrost kosztow

W pierwszym kwartale 2019 roku koszty rosty szybciej niz przychody, co przetozyto sie na osiggane marze. Koszty
dziatalnosci operacyjnej wzrosty o blisko 47% rdr w zwigzku z funkcjonowaniem tajlandzkiej fabryki juz z petnymi
mocami produkcyjnymi, co zaowocowato wiekszym zuzyciem surowcow (koszty materiatow i energii), wyzszymi
wynagrodzeniami oraz amortyzacjg. Wzrosty poszczegdlnych kosztéw w catej Grupie wyniosty:

e 22,1 mln zt (89,7%) dla kosztéw materiatéw i energii (w tym zuzycie surowcéw),
e 4,8 min zt (48,8%) dla kosztdw wynagrodzen wraz z narzutami,

e 1,45 mln zt(50,6%) dla kosztéw amortyzacji,

e 1,8 minzt(46,0%) dla kosztéw ustug obcych.

Wozrosta réwniez warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - o 14,1 min zi, tj. 36,3%, co przy wzroscie
przychododw z tytutu ich sprzedazy o 23,7% miato znaczny wptyw na obnizenie marzy w czesci dystrybucyjnej.

Koszty sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu wzrosty w pierwszym kwartale o 3,4 min zt r/r (tj. 0 29,2%), ale jako
odsetek przychoddéw byty o 0,6 pkt proc. nizsze. Ich wzrost wartosciowy zwigzany byt po pierwsze z petnymi

mocami produkcyjnymi w Tajlandii, a po drugie z rozwojem struktur sprzedazowych w Europie Zachodniej. Koszty
7
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te byty na poréwnywalnym poziomie jak w czwartym kwartale 2018 r., gdzie obie te struktury byty juz w petni
uksztattowane.

Marza brutto na sprzedazy towaréw

W pierwszym kwartale 2019 r. nastgpito znaczne obnizenie marzy brutto na sprzedazy towardw i materiatow do
17,7% (25,3% przed rokiem), co jest skutkiem ostabienia ztotego wzgledem dolara amerykanskiego (opisanego
szerzej w rozdziale 5. niniejszego Raportu) oraz sprzedazy towardw nabytych jeszcze w 2018 roku, kiedy to ceny
rekawic nitrylowych byty wyzsze. Zgodnie z wczesniejszymi wypowiedziami Zarzadu, w pierwszych trzech
miesigcach 2019 r. nastepowato sukcesywne wyprzedawanie towaru zgromadzonego w magazynach na koniec
2018 r., co pozwolito poprawi¢ marze kw/kw o 1,7 pkt proc. i jest oczekiwanym kierunkiem takze w kolejnych
miesigcach.

Marza brutto na sprzedazy produktow

W pierwszym kwartale 2019 r. zrealizowana marza brutto na produkowanych w tajlandzkiej fabryce rekawicach
diagnostycznych zmalata r/r o 6,7 pkt proc., do 2,3%. Wptyw na to miata m.in zwiekszona podaz rekawic
nitrylowych z Chin.

Pomimo kolejnego kwartatu z rzedu z dwucyfrowym wzrostem przychodow ze sprzedazy, Grupie nie udato sie
wypracowac dodatniego wyniku na dziatalnosci operacyjnej. Strata wyniosta 2,5 min zt, co byto efektem
przede wszystkim wyzszej dynamiki kosztow anizeli przychodow oraz obnizeniem marz zaré6wno w dystrybucji,
jak i na produkcji. EBITDA (wynik na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje) osiggnat w | kw.
2019 roku wartos¢ 1,8 min zt i stanowit 23% wyniku z roku poprzedniego. Wartosc ta wyrazona jako odsetek
przychoddw ze sprzedazy obnizyta sie r/r o 7,1 pkt proc.

Segmenty operacyjne
Produkcja

W | kwartale 2019 roku sprzedaz segmentu produkcyjnego wzrosta o 76,4% r/r, co byto z mozliwe dzieki nowemu
zaktadowi produkcyjnemu. Jednoczesnie obnizyta sie o0 5,9 pkt proc. (do 2,5%) rentownos$¢ EBITDA, co ma zwigzek
m.in. z opisywang powyzej podazg rekawic nitrylowych z Chin.

Dystrybucja

Przychody ze sprzedazy w segmencie dystrybucyjnym wzrosty o 5,4% r/r. Marza EBITDA obnizyta sie o 7,1 pkt
proc. (do 0,6%). Nie sprzyjaty tu w gtéwnej mierze takie czynniki, jak kurs PLN/USD iwyprzedaz towarow
zmagazynowanych na koniec 2018 roku, opisanych powyze;j.

Koszty finansowe netto

W pierwszych trzech miesigcach 2019 roku saldo kosztéw finansowych (nadwyzka kosztéw nad przychodami)
wyniosto 1,2 min zt i byto 0 2,1 mIn zt wyzsze w porédwnaniu do roku ubiegtego, w ktérym koszty finansowe byty
nizsze od przychoddw finansowych o 0,9 min zt. Sytuacja ta wynika przede wszystkim z ptaconych odsetek od
kredytéw, ktérymi w znacznej czesci sfinansowana zostata budowa nowej fabryki w Tajlandii, a ktére do
momentu oddania do uzytkowania zaktadu ujmowane byly w wartosci inwestycji. Umocnienie dolara
amerykanskiego do polskiego ztotego oraz tajskiego bata na koniec marca 2019 r. nie byto korzystne i cho¢ netto
Grupa zanotowata dodatnie réznice kursowe w kwocie 0,7 min zt, to byto to o 1,1 min zt mniej niz w
poréwnywalnym okresie roku 2018.
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Efektywna stopa opodatkowania

Warto$¢ podatku dochodowego jest ujemna, co wigze sie ujemnym wynikiem brutto i w zwigzku z tym
rozpoznanym aktywem z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wynik netto w | kwartale 2019 r. byt ujemny i wynidst -2,9 min zt wobec 5 min zt wyniku dodatniego w | kw. 2018
r. Strata jest efektem wspomnianych wczesniej obnizenia marz oraz ponoszenia wysokich kosztéw odsetkowych,
zwigzanych z zakonczong inwestycja.

Sytuacja finansowa

Wartos$¢ aktywdw na przestrzeni roku zwiekszyta sie 0 17,5%: z 319,4 min zt przed rokiem do 375,4 min zt na 31
marca 2019 r. O ponad 19% wzrosta wartos¢ aktywdw trwatych, na co wptyw miato oddanie do uzytkowania
nowej fabryki w Tajlandii. Aktywa obrotowe zwigkszyty sie rok do roku o 15,8%, posrdd ktorych istotnie wzrosty
zapasy (0 36%) i naleznosci (o 28%). Suma bilansowa na 31 grudnia 2018 wynosita 382,5 min zt, co oznacza ze na
przestrzeni pierwszego kwartatu 2019 r. nastagpit jej spadek o 1,9%, przy czym aktywa trwate przyrosty w tym
okresie 0 3,4%, a zapasy i naleznosci zmalaty srednio 0 9%.

Finansowanie majatku trwatego pomiedzy pierwszym kwartatem 2018 i 2019 roku odbywato sie przy udziale
finansowania zewnetrznego - zobowigzania i rezerwy na zobowigzania zwiekszyty sie o 48,8 min zt (25,4%) przy
jednoczesnym wzroscie kapitatow wtasnych o 7,2 min zt (5,7%). Z kolei poréownujac | kwartat 2019 r. do IV
kwartatu 2018 r. widoczny jest spadek zobowigzan i rezerw o niecate 8 min zt przy niezmienionym kapitale
wtasnym. Na spadek zobowigzan sktadato sie wygaszenie kredytow w rachunkach biezgcych oraz nieznaczny
wzrost zobowigzan handlowych.

Kapitat pracujacy

Wartosc kapitatu pracujgcego na koniec marca 2019 r. byta na nieco nizszym poziomie niz rok wczesniej i wyniosta
62,6 min zt, tym samym byta blisko o 28% nizsza od wartosci na koniec grudnia 2018 r. Do spadku wartosci
wzgledem konca roku przyczynit sie spadek wartosci zapasow i naleznosci o okoto 10% oraz wzrost wartosci
zobowigzan réwniez o okoto 10%. Cykl konwersji gotowki na koniec pierwszego kwartatu 2019 r. wynidst 56 dni
i ulegt znacznej poprawie wzgledem korica marca 2018 r. (tj. o 25 dni) oraz wzgledem konca grudnia 2018 r. (o 33
dni). W obu przypadkach ma to swoje odzwierciedlenie w poprawie cyklu rotacji zapaséw oraz naleznosci i
wydtuzeniu cyklu sptaty zobowigzan. Dzieki obnizeniu kapitatu pracujacego doszto do znacznej poprawy cash
flow z dziatalnosci operacyjnej — Grupa zanotowata tu saldo +28,2 min zt w poréwnaniu z -4,2 min zt rok
wczesniej.

Dtug netto

Dtug netto na 31 marca 2019 r. miat warto$¢ 115,6 min zt i byt o prawie 21 min zt wyzszy niz rok wczesniej
(+21,9%) oraz o prawie 17,8 min zt nizszy niz na koniec grudnia ubiegtego roku (-13,3%). Wzrost na przestrzeni
roku jest efektem prowadzonej inwestycji w Tajlandii, natomiast spadek wzgledem korica poprzedniego kwartatu
to efekt obnizenia kapitatu pracujgcego. Wskaznik dtug netto/EBITDA (EBITDA za ostatnie raportowane 4
kwartaty) znajduje sie na poziomie 4,7 i jest w petni akceptowany przez finansujgce Grupe banki.
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5. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiaggniete skonsolidowane wyniki finansowe w pierwszym kwartale 2019 roku
oraz mogace rzutowac na efekty osiggane w okresach kolejnych

Rozwdj Grupy Mercator Medical S.A. warunkujg zaréwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od Grupy, jak i czynniki
wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z jej dziatalnoscig. W ocenie Zarzagdu Emitenta, wymienione nizej czynniki i
zdarzenia nalezg do tych, ktére wywarty najwiekszy wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2019 roku, jak
réwniez ich ksztattowanie bedzie rzutowaé na wyniki osiggane w okresach kolejnych.

Czynniki i zdarzenia zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna. Popyt na produkty oferowane przez Grupe w pewnym stopniu jest uzalezniony od
dynamiki produktu krajowego brutto w krajach, do ktérych dokonywana jest sprzedaz.

W latach 2019 i 2020 w Polsce spodziewany jest wzrost PKB na poziomie 4,2% i 3,6% (przy 5,1% w roku 2018),
przy czym jest to warto$¢ znacznie przekraczajaca srednie wartosci dla wszystkich krajéw Unii Europejskiej.
Wyzsze wzrosty anizeli srednia dla UE spodziewane sg rowniez w krajach europejskich, bedacych gtéwnymi

rynkami zbytu dla Grupy®.
Ksztattowanie kurséw walutowych. Grupa jest importerem netto, przy czym:

e w dziatalnosci dystrybucyjnej sprzedaje towary gtéwnie za polskie ztote i inne waluty $rodkowo-
europejskie, nabywajac je za dolary amerykanskie; w pierwszym kwartale 2019 r. nastgpito umocnienie
dolara ($redni kwartalny kurs USD/PLN wzrést o 11,3% wzgledem | kwartatu 2018 r. ), co przetozyto sie
na osiggane nizsze marze na sprzedazy towardow. Jednocze$nie sredni kurs w | kw. 2019 r. byt na
zblizonym poziomie do IV kw. 2018 r.

Sredni kurs USD/PLN przedstawia ponizszy wykres:

Kurs USD publikowany przez NBP
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e wdziatalnosci produkcyjnej nabywa surowiec do produkcji za baty tajlandzkie (fabryka rekawic z lateksu
naturalnego) oraz dolary amerykanskie (fabryka rekawic z lateksu syntetycznego), a przychody ze
sprzedazy produktéw realizowane sg w dolarach amerykanskich. Sredni kurs bata do dolara
w pierwszym kwartale 2019 r. byt niemal identyczny jak w pierwszym kwartale roku poprzedniego

1 Raport Komisji Europejskiej, European Economic Forecast Spring 2019” — odczyt 10.05.2019
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i 03,6% wyzszy anizeli w czwartym kwartale 2018 r. (umocnienie bata). Miato to negatywny wptyw na

marze w segmencie produkcyjnym.

Ksztattowanie kursu w parze walutowej USD/THB obrazuje ponizszy wykres:

Kurs THB/USD publikowany przez Bank of Thailand
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Koszty surowca do wyrobu rekawic medycznych.

Gtéwnym sktadnikiem kosztu wytworzenia najwazniejszego produktu oferowanego przez Grupe (rekawica

lateksowa) jest lateks: naturalny oraz syntetyczny.

W przypadku rekawic produkowanych z lateksu naturalnego jego udziat w koszcie wytworzenia rekawic wynosi
ok. 40 - 60%. Jest to surowiec notowany na gietdach, jego $rednia cena obnizytfa sie w pierwszym kwartale 2019
r. w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego o nieco ponad 9%, a kwartat do kwartatu wzrosta
o okoto 9,5%. Wzrost cen kw/kw ma wptyw na pogorszenie marz na sprzedazy rekawic z lateksu naturalnego.

Ksztattowanie cen lateksu naturalnego obrazuje ponizszy wykres:

Cena lateksu Bulk [Sen/kg] na Malaysian Rubber Exchange
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W przypadku rekawic produkowanych z lateksu syntetycznego (NBR) udziat surowca w koszcie wytworzenia
wynosi ok. 30 - 40%. W pierwszym kwartale 2019 r. nie zaobserwowano wiekszych zawirowan na rynku lateksu
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syntetycznego, a jego cena pozostawata na w miare statym, stabilnym poziomie. Od konca Il kwartatu 2018 r.
nastapit wyrazny jej spadek - o okoto 20%.

Inne czynniki ktére wptywaty i bedg miaty wptyw na osiggane wyniki to zwtaszcza konkurencja ze strony innych
podmiotow oraz wydatki na stuzbe zdrowia.

Czynniki i zdarzenia wewnetrzne

Uruchomienie nowych linii produkcyjnych. W trakcie roku 2018 uruchamiane byty kolejne linie produkcyjne
w nowym zaktadzie produkcyjnym w Tajlandii, nalezacym do Mercator Medical (Thailand) Ltd. Ostatnia, dsma
linia, zostata uruchomiona pod koniec wrzesnia 2018 r. a tym samym od czwartego kwartatu 2018 r. nowa fabryka
rekawic nitrylowych NBR produkuje na petnych mocach. Pozostate prowadzone do stycznia 2019 r. prace
w projekcie rozbudowy nie majg wptywu na wielko$¢ produkcji. Jednoczesnie dokonany wzrost mocy
produkcyjnych przektada sie na wzrost kosztéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu.

Rozwadj sieci dystrybucji. W | kw. 2019 r. Grupa kontynuowata rozwdj geograficzny sieci dystrybucji w Europie,
rozpoczynajgc sprzedaz w krajach Beneluksu.

Wozrost kosztow jako efekt ekspansji, w tym zwiaszcza budowanych struktur. W zwigzku z dynamicznym
rozwojem segmentu dystrybucji, szczegdlnie w Europie Zachodniej, Grupa stale zwieksza zaréwno geograficzny
zakres swojej dziatalnosci, jak i intensywnos¢ operacji handlowych na dotychczasowych rynkach. Powoduje to
wzrost kosztow zespotow handlowych, logistycznych, specjalistdow produktowych, jak réwniez kosztéw osdb
zarzadzajgcych. Znajduje to swoje odbicie we wzroscie kosztéw sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu.
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Perspektywy rozwoju
Filarami strategii Grupy na lata 2016 — 2018 byty:

Budowa fabryki jednorazowych rekawic nitrylowych w Tajlandii (rozbudowa istniejgcego zaktadu
produkcyjnego).

Celem inwestycji byto poszerzenie oferty wyrobdéw produkowanych przez Grupe Emitenta o rekawice
syntetyczne, wytwarzane z lateksu nitrylowego NBR (pochodna ropy naftowej). Rynek rekawic nitrylowych jest
najszybciej rosngcym segmentem rynku rekawic jednorazowego uzytku — Zarzad Grupy szacuje, ze do 2020 r.
zapotrzebowanie na rekawice nitrylowe zwiekszy sie co najmniej dwukrotnie w stosunku do poziomu z roku
2016, natomiast zapotrzebowanie na rekawice wytwarzane z lateksu naturalnego utrzyma sie mniej wiecej na
dotychczasowym poziomie.

Inwestycja zaktadata uruchomienie ogétem 8 nowych linii do produkcji rekawic o tgcznej wydajnosci ok. 150 min
sztuk rekawic miesiecznie (ok. 1,8 mld rocznie) wraz z infrastrukturg. Koszt inwestycji wynidst do daty niniejszego
raportu 117,4 min zt i zostat sfinansowany kredytem bankowym w okoto 67% oraz, w pozostatej czesci - ze
srodkéw wiasnych, w tym srodkdéw pozyskanych z przeprowadzonej we wrzesniu 2016 r. oferty publicznej akcji.
W wyniku inwestycji moce produkcyjne Mercator Medical (Thailand) Ltd. wzrosty o okoto 150% w stosunku do
poziomu z roku 2016, czyli do okoto 3 mld sztuk rekawic rocznie.

Prace budowlane rozpoczety sie w styczniu 2017 r., a uruchamianie linii produkcyjnych w nowym zaktadzie
wytwdrczym — tak jak wspomniano - zakoriczyto sie na koniec wrzesnia 2018 r. Inwestycja zostata zakoriczona.

Budowa fabryki wyrobéw medycznych z wtdkniny.

Celem inwestycji byto uzupetnienie i czesciowe zastgpienie produktow sprowadzanych z Azji, a przez to znaczacy
wzrost sprzedazy i zwiekszenie udziatu Grupy w rynku medycznych materiatéw wtdkninowych jednorazowego
uzytku w Polsce. Koszt inwestycji w wysokosci 3,9 min zt sfinansowany zostat kredytem bankowym (ok. 70%) i ze
Srodkéw wtasnych (ok. 30%). Inwestycja zrealizowana zostata na nalezgcej do Grupy nieruchomosci w
wojewoddztwie kujawsko-pomorskim, w bezposredniej okolicy centrum logistycznego Mercator Medical w
Brzesciu Kujawskim. Grupa uzyskata wsparcia inwestycji w postaci ulgi w podatku od nieruchomosci. Inwestycja
zostata zakoniczona.

Ekspansja dystrybucyjna w wybranych krajach Europy Zachodniej

Przed realizacjg niniejszej strategii Grupa sprzedawata swoje produkty i wyroby innych producentéw do
odbiorcéw w ok. 40 krajach na catym Swiecie. Zorganizowang dystrybucje prowadzita jednak tylko na wybranych
rynkach Europy Srodkowej i Wschodniej (Polska, Rosja, Ukraina, Rumunia, Wegry i Czechy), gdzie Grupa
utworzyta spoétki celowe i prowadzita sprzedaz zwykle z lokalnego magazynu w lokalnej walucie w oparciu
o regionalnych menedzeréw handlowych. Mercator Medical postanowit rozszerzy¢ ten model dziatalnosci na
wybrane kraje Europy Zachodniej. Atutem Grupy jest doswiadczenie przy wchodzeniu na rynki zagraniczne,
szeroka oferta wyrobdw, dla ktérych Grupa posiada niezbedne dopuszczenia i certyfikaty oraz posiadany status
wytworcy i wtasna fabryka w Tajlandii. Do korica roku 2018 Mercator Medical uruchomit zorganizowang sprzedaz
rekawic pod wtasnymi markami w Niemczech, Wtoszech i Wielkiej Brytanii, dzieki czemu przychody osiggane
z dystrybucji w Europie Zachodniej wzrosty z 2,4 min zt w roku 2016 do 12,1 min zt w roku 2018. Projekt ten byt
finansowany ze srodkéw wtasnych Grupy. W | kw. 2019 r. Grupa ,zamrozita” projekt rozwoju dystrybucji w
Wielkiej Brytanii z uwagi na niestabilng sytuacje zwigzang z tzw. Brexitem. W minionym kwartale Grupa
rozpoczeta sprzedaz na terenie Beneluksu.
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Osiggniecie pozycji jednego z trzech najwiekszych graczy na rynku rekawic medycznych na wszystkich rynkach
dystrybucyjnych Grupy w Europie Srodkowej i Wschodniej

Ten cel zostat zrealizowany jeszcze nie w petni. Grupa umocnita swojg pozycje na rynkach Europy Srodkowej
i Wschodniej. Aktualnie Grupa jest liderem na rynku polskim oraz jednym z trzech najwiekszych graczy
w Rumunii, na Ukrainie i na Wegrzech. Najwiekszym wyzwaniem jest rynek rosyjski, gdzie Grupa Mercator
Medical w ciggu roku od uruchomienia w 2015 r. sprzedazy poprzez spotke zalezng osiggneta w 2018 r. ok. 8%
udziatu w rynku.

Swoje perspektywy rozwoju w zakresie dystrybucji Grupa ocenia bardzo pozytywnie, gtdwnie ze wzgledu na
rozbieznosci pomiedzy wydatkami na zdrowie w krajach rozwijajacych sie (bedgcych gtéwnymi rynkami zbytu)
w stosunku do krajéw rozwinietych (USA, UE). Wraz ze wzrostem tych wydatkéw oraz wiekszg $wiadomoscig
zasad BHP intensywnie rosngé¢ bedzie zuzycie jednorazowych rekawic medycznych, stanowigcych trzon oferty
Grupy. Z podobnych powoddw rowniez sprzedaz opatrunkow i wtdkniny, obecnie jedynie uzupetniajgcych oferte
Grupy, powinna istotnie rosngc.

Strategia Grupy na rok 2019 i lata nastepne nie zostata jeszcze ogtoszona.
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6. Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w prezentowanym okresie

Nie wystepuje istotna cyklicznos$¢ lub sezonowos¢ dziatalnosci Grupy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywoéw finansowych i zobowijzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci
godziwej

Nie wystapity w pierwszym kwartale 2019 r.

8. Informacja o emisji, wykupie i sptacie nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych
Nie wystgpity w pierwszym kwartale 2019 r.
9. Informacja o proponowanej dywidendzie

Zarzad Emitenta zaproponowat przekazanie catego zysku za rok 2018 na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Do
dnia przekazania niniejszego raportu nie odbyto sie jeszcze Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére podejmie
decyzje o przeznaczeniu zysku.

10. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do moiliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw na rok 2019

Emitent nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw roku 2019.

11. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i
ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego

Wg wiedzy Emitenta, akcjonariuszami posiadajagcymi bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Mercator Medical S.A. jest sp6tka Anabaza Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr).

Na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego Na dzien przekazania raportu rocznego za 2018 r.
Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w Liczba Udziat w
akcji kapitale gltosow ogolnej akgji kapitale gtosow ogolnej
liczbie liczbie
gltosow gtosow
Anabaza Ltd. 6375964 60,21% | 10482714 71,33% 6 375964 60,21% | 10482714 71,33%

Anabaza Ltd. jest kontrolowana przez Wiestawa Zyznowskiego, ktéry posiada 100% udziatéw Anabaza Ltd. i tyle
samo gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow tej spotki. Uwzgledniajgc akcje posiadane bezposrednio, a takze
akcje bedace w posiadaniu podmiotu kontrolowanego (Anabaza Ltd.) oraz oséb, co do ktérych istnieje
domniemanie istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 w zw. z art. 87 ust. 4 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spétkach publicznych, Wiestaw Zyznowski posiada bezposrednio i posrednio 6.592.162 akcje stanowigce 62,25
% w kapitale zaktadowym Emitenta, zapewniajgce ogdétem 10.698.912 gtoséw, co stanowi 72,80 % w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Informacje powyzsze podane zostaty na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Emitenta od akcjonariuszy
na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz na podstawie
art. 19 Rozporzadzenia MAR.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego,
odrebnie dla kazdej z oséb

Wg wiedzy Emitenta stan posiadania akcji Emitenta przez cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta jest

nastepujacy:

Na dzien przekazania Na dzien przekazania
niniejszego raportu raportu rocznego za
kwartalnego 2018 r.

Zarzad
Wiestaw Zyznowski 179.830 174.830
Leszek Michnowski 0 0
Monika Zyznowska 4.280 4.280
Witold Kruszewski 6.300 6.300
Rada Nadzorcza
Urszula Zyznowska 17.274 17.274
Gabriela Stolarczyk-Zadecka 0 0
Jarostaw Karasinski 0 0
Marian Stowiaczek 0 0
Piotr Solorz 1.730 1.730

Cztonkowie Zarzadu: Monika Zyznowska, Leszek Michnowski i Witold Kruszewski sy objeci programem
motywacyjnym przyjetym uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 12 kwietnia 2018 r.
Po ziszczeniu sie warunkéw okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia i uchwale Rady Nadzorczej, kazda
ztych oséb bedzie uprawniona do objecia maksymalnie od 16.001 do 16.010 warrantow subskrypcyjnych,
z ktérych kazdy uprawniaé bedzie do objecia jednej akcji zwyktej Emitenta. Do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania zadne warranty wynikajace z programu nie zostaty cztonkom Zarzadu przyznane. Na podstawie
wynikow finansowych uzyskanych w roku 2018 przez Grupe oraz przez okreslone jednostki, segmenty lub obszary
dziatalnosci Grupy, Emitent szacuje, ze po zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta
za 2018 r. cztonkowie Zarzadu jako beneficjenci programu beda uprawnieni do objecia nastepujacej liczby
warrantéw: Monika Zyznowska — 3.031, Leszek Michnowski — 1.111, Witold Kruszewski — 796.

13. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan
oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej

Emitent jest strong szeregu postepowan sgdowych i egzekucyjnych dotyczacych wierzytelnosci od odbiorcow,
gtéwnie zaktaddéw opieki zdrowotnej. W zdecydowanej wiekszosci postepowania te konczg sie zasadzeniem
i wyegzekwowaniem naleznosci Emitenta wraz z odsetkami.

W dniu 26 lipca 2018 roku Emitent otrzymat postanowienia Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego
w Krakowie o przeksztatceniu prowadzonych wczesniej kontroli celno-skarbowych w zakresie podatku
dochodowego od oséb prawnych za lata 2015 i 2016 w postepowania podatkowe. W oparciu o wyniki kontroli
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przeprowadzonych przez Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w okresie od 14 listopada 2017
roku do 12 lutego 2018 roku, Emitent szacuje, ze maksymalna kwota zalegtosci podatkowych, jakie mogg zostac
ustalone w wyniku tych postepowan to ok. 1 min zt. W protokole kontroli zakwestionowano prawo do uznania
jako koszty uzyskania przychodu, poniesionych w 2015 i w 2016 roku kosztow z tytutu optat licencyjnych i optat
za sporzadzenie wyceny znakdéw towarowych. Emitent nie zgadza sie ze stanowiskiem organu kontrolujacego
oceniajac, ze uzasadnienie zawarte w protokole z wyniku kontroli jest ogdlnikowe i opiera sie gtéwnie na
subiektywnej ocenie nieracjonalnosci dziatania Spétki. W dniu 4 paZzdziernika 2018 r. Spétka odebrata protokoty
z badania ksigg za lata 2015 i 2016, w ktérych organ podtrzymat swoje poprzednie stanowisko. W dniu 18
pazdziernika 2018 r. Spdtka przekazata zastrzezenia do protokotéw z badania ksigg. Postepowania zostaty
przedtuzone do dnia 28 czerwca 2019 r.

Poza tym Emitent ani jednostki zalezne Emitenta nie sg stronami innych postepowan, ktérych wynik miaty
zasadnicze znaczenie dla dziatalnosci Grupy.

14. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczy Emitent i spotki z Grupy Kapitatowej nie zawieraty z podmiotami powigzanymi umoéw
na warunkach innych niz rynkowe.
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15. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Emitent ani jednostki zalezne od Emitenta nie udzielaty na rzecz osdb trzecich poreczen lub gwarancji o znaczacej
wartosci.

Wiestaw Zyznowski

Prezes Zarzadu

Monika Zyznowska

Cztonek Zarzadu

Leszek Michnowski

Wiceprezes Zarzadu

Witold Kruszewski

Cztonek Zarzadu
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