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Oéwiadczenia Zarzadu w sprawie rzetelnoéci sprawozdan

Zgodnie  nasig najlepsia wiedzy, sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe] PEKM 13 okres & miesiecy
korczacy sie 30 czerwca 2018 roku (odpowiednlo |ednostkowe | skonsolidowane) i dane pordwnywalne
sporzadzone zostafy zgodnie z obowigrujgcymi zasadami rachunkowedei oraz odzwierciedlaly w sposdb
prawdziwy, rzetelny | jasny sytuacje majatkows 1 finansows oraz wynik finansowy PBKM 5.A. oraz Grupy
Kapitalowej PBKM. Sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju | oslggnieé, ryzyk | zagrozen oraz
sytuacji Grupy Kapitatowe] PBEKM.

Podpisy oséb zarzadzajacych

Jakub Baran Prezes Zarzqdu B AR P et
A
-—'r"'"-'-'_-
Tomasz Baran Crionek Zarzadu f":i ,4./-"""""-—._
Marcin Radziszewski Czlonek Zarzadu f!’;;

Warszawz, 27 sierpnia 2018 roku
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Podstawa publikacji

Rozszerzony skonsolidowany raport za | pétrocze 2018 roku (Raport) zostat sporzagdzony zgodnie z wymaganiami
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie)
i obejmuje dane finansowe Polskiego Banku Komérek Macierzystych S.A. (,,Spo6tka”, ,,Emitent”, ,PBKM”) oraz
podmiotéw zaleznych tworzgcych Grupe Kapitatowg Polski Bank Komdrek Macierzystych (,Grupa Kapitatowa
PBKM”, ,Grupa”, ,,Grupa PBKM”). Podstawa publikacji niniejszego raportu jest §60 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z §60
ust. 2 Rozporzadzenia. Jednoczesnie Spotka informuje, iz dziatajgc na podstawie §62 ust. 3 Rozporzadzenia Spotka
nie przekazuje odrebnego potrocznego raportu jednostkowego.

Skrécone sprawozdania finansowe za | potrocze 2018 r. (odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane)
sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

1 Organizacja Grupy Kapitalowej
1.1  Podstawowe informacje nt. dzialalnosci Grupy Kapitatlowej PBKM

Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. prowadzi dziatalno$s¢ w zakresie sprzedazy ustug polegajgcych na
bankowaniu komdrek macierzystych wyizolowanych z krwi pepowinowej i innych tkanek poptodowych. PBKM
jest najwiekszym rodzinnym bankiem komadrek macierzystych w Europie.

Dazac do budowy swojego wizerunku, jako organizacji miedzynarodowej, od 2010 roku spétki nalezgce do Grupy
stopniowo wdrazajg postugiwanie sie wspolng marka — FamiCord (,,FamiCord Group”). Od 2015 roku wszystkie
wieksze banki z Grupy PBKM postugujg sie markg FamiCord Group w swoich logotypach. Ze wzgledu jednak na
site marek lokalnych, w wiekszosci przypadkow nie stanowi ona cztonu formalnej nazwy rejestrowej (firmy),
a jedynie jest dodawana jako element graficzny przy logotypach poszczegdlnych spdtek z Grupy PBKM oraz
uzywana w celach marketingowych.

Grupa Kapitatowa Polski Bank Komérek Macierzystych funkcjonujac pod wspdélng marka FamiCord Group tworzy
miedzynarodowg grupe bankéw komodrek macierzystych pozyskiwanych gtéwnie z krwi pepowinowej. Na
przestrzeni ostatniego dziesieciolecia zaangazowanie kapitatowe PBKM w zakresie ekspansji zagranicznej objeto
podmioty dziatajgce na rynkach rumunskim, totewskim, hiszpanskim, wegierskim, wtoskim, szwajcarskim oraz
tureckim. Ustugi Grupy dostepne sg takze m.in. w Serbii, Szwecji, Ukrainie oraz w Wielkiej Brytanii. W ramach
wspotpracy zagranicznej, na podstawie umoéw partnerskich, Grupa wspotpracuje ze specjalistycznymi
laboratoriami m.in. w Niemczech, Stanach Zjednoczonych oraz Szwajcarii.

1.2  Opis Grupy Kapitalowe;j

PBKM jest jednostka dominujgcg w Grupie Kapitatowej Polski Bank Komdrek Macierzystych. W sktad Grupy
wchodzi Emitent oraz 14 podmiotéw, z ktérych osiem prowadzi bank komodrek i tkanek, dwie ustugi
diagnostyczne, jedna tzw. szpital jednego dnia i jedna dziatalnos¢ ustugowa na rzecz pozostatych spétek z Grupy.
Jedna spétka nie rozpoczeta jeszcze prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

Na date sporzadzenia sprawozdania w sktad Grupy wchodzi Spétka, 12 podmiotéow bezposrednio zaleznych oraz
dwa podmioty zalezne posrednio.
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Przedmiot dziatalnosci

Udziat w kapitale zaktadowym/ogélnej

liczbie gtosow

SIA Cilmes Sunu Banka

(Ryga, totwa)

spotka prowadzgca bank komorek i
tkanek

bezposrednio 100%

Krio Intezet Zrt.

(Budapeszt, Wegry)

spotka prowadzgca bank komérek
i tkanek

bezposrednio 97,52%

Biogenis S.R.L.

(Bukareszt, Rumunia)

spotka prowadzaca bank tkanek
i komdrek

bezposrednio 100%

Sevibe Cells S.L.

(Barcelona, Hiszpania)

spotka prowadzaca bank tkanek i
komorek

bezposrednio 57,52%*

Famicord Italia S.R.L.

(Mediolan, Wtoch)

spotka prowadzaca bank tkanek i
komérek

- bezposrednio 100%

Yasam Bankasi

(Ankara, Turcja)

spotka prowadzaca bank tkanek i
komérek

bezposrednio
- 85,0% kapitatu zaktadowego

- 79,1% ogolnej liczby gtosow

Diagnostyka Bank Komorek
Macierzystych Sp. z o.0.

(Krakéw, Polska)

spotka prowadzaca bank tkanek i
komérek

bezposrednio 100%

Cryoprofil S.A.

(Warszawa, Polska)

spotka odpowiadajgca za zakupy dla
Grupy

bezposrednio 100% minus jedna akcja

Stemlab Diagnostic S.R.L.

(Galati, Rumunia)

spotka prowadzaca laboratorium
diagnostyczne

facznie 100% w tym:
- bezposrednio 99%

-posrednio (przez Cryoprofil) 1%

Sevibe Testing S.L.U.

(Girona, Hiszpania)

spotka prowadzaca laboratorium
diagnostyczne

posrednio (przez Sevibe Cells S.L.)
57,52%

Instytut Terapii Komdrkowych S.A.

(Olsztyn, Polska)

spotka prowadzgca tzw. szpital
jednego dnia

bezposrednio
- 50,0% kapitatu zaktadowego

- 53,5% ogodlnej liczby gtoséow

Famicord AG

(Zurych, Szwaijcaria)

spotka prowadzgca dziatalnosé w
zakresie preparatyki i
przechowywania materiatu
biologicznego

bezposrednio 100%

Krionet Kft

(Budapeszt , Wegry)

spotka aktualnie nieprowadzaca
dziatalnosci operacyjnej

bezposrednio 100%

Biocell Lugano SA

(Lugano , Szwajcaria)

spotka prowadzgca laboratorium
diagnostyczne

posrednio 100% (przez Famicord AG)
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* zgodnie z MSSF 12, na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w ocenie Zarzqdu Emitenta istnieje ograniczenie do
podziatu zysku w spofce zaleznej Sevibe Cells, w ktdrej wymagana jest zgoda udziatowcow mniejszosciowych

Wszystkie spotki zalezne wskazane w tabeli powyzej objete sg konsolidacjg metodg petna.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Sevibe Cells S.L. posiadata 8,99 % akcji wtasnych tej spotki, ktére nabyta celem
pozZniejszego umorzenia.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany

w strukturze Grupy:

W dniu 17 maja 2018 roku spo6tka w 100% zalezna od Emitenta tj. Famicord AG z siedzibg w Zurychu
zawarta z Biocell Center SPA (Biocell Center) oraz MGR Srl (tgcznie jako Sprzedajacy) umowe nabycia
100% akcji w szwajcarskiej spotce Biocell Lugano SA. Na podstawie Umowy Nabycia Spétka Zalezna
nabywa od Sprzedajgcych wszystkie akcje w Biocell Lugano za cene 1,6 min EUR. Wraz z zawarciem
Umowy Nabycia Biocell Lugano zawarta z Biocell Center umowe licencyjng na korzystnie z patentu
posiadanego przez Biocell Center dotyczacego innowacyjnej metody pozyskiwania komadrek
macierzystych z ptynu owodniowego i fozyska.

W dniu 12 lipca 2018 roku Spotka zawarta z REF IV Luxembourg S.a r.l, KTOG Sociedade Unipessoal Lda,
Proyectos Elso SL oraz dwoma osobami fizycznych umowe sprzedazy 5.200.999 akcji w spétce Stemlab
S.A. z siedzibg w Cantanhede, Portugalia stanowigcych ok. 99,99% kapitatu zaktadowego oraz gtoséw.
Przeniesienie wtasnosci jest uzaleznione od wystgpienia szeregu okolicznosci o charakterze formalnym
oraz prawnym, jak réwniez od ziszczenia sie warunkéw zawieszajacych w postaci (i) uzyskania przez
Spoétke finansowania na wspomniany zakup oraz (ii) uzyskania zezwolenia Portugalskiego Urzedu
Ochrony Konkurencji na przejecie przez Emitenta kontroli nad Stemlab. Zamkniecie transakcji ma
nastgpi¢ w terminie do 60 dni od dnia podpisania Umowy. W dniu 17 sierpnia 2018 roku Portugalski
Urzad Ochrony Konkurencji (Autoridade da Concorréncia) podjat decyzje o braku sprzeciwu wobec
transakcji regulowanej umowag wskazang. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Emitent nie ma
jeszcze zawartej umowy w sprawie finansowania transakgji.

Ponizej przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.
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SIA Climes Sunu Banka
(100%)

Cryoprofil S.A.
(100%)

Biogenis S.R.L.
(100%)

Stemlab Diagnostic
S.R.L.
99%

KRIO Intezet Zrt.
(97,52%)

Polski Bank Komorek Sevibe Cells S.L.

Sevibe Testing

(57,52%) (100%)

Macierzystych S.A.

Famicord Italia S.R.L.
(100%)

Yasam Bankasi
(85%)

Instytut Terapii
Komérkowych S.A.
50%

Diagnostyka Bank
Komdrek Macierzystych
Sp. z 0.0. (100%

Famicord AG | Biocell Lugano SA
(100%) (100%)

Krionet Kft.
(100%)

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent posiadat ponadto 10,0% udziatu w kapitale i gtosach na
zgromadzeniu wspdlnikéw zawigzanej w 2014 roku spétki RegenMed Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Ponadto
PBKM jest komandytariuszem w spotce RegenMed Sp. z o.0. Sp.k., dzieki czemu kontroluje 10% udziatéw
bezposrednio i posrednio.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujgca oraz spotki z Grupy PBKM nie posiadajg
oddziatéw/zaktadéw.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Jednostka Dominujgca posiadata niewielki pakiet akcji szwedzkiej
spotki NextCell Pharma AB, a takze nieco ponad 3% akcji w niemieckim podmiocie branzowym VITA34 AG
notowanym na niemieckiej gietdzie papieréw wartosciowych.

2 Opis dziatalnosci Grupy Kapitatlowej
2.1  Opis podstawowych produktéw i ustug

Dziatalnos$¢ Grupy koncentruje sie na pozyskiwaniu, przetwarzaniu (preparatyce) i przechowywaniu komérek
macierzystych pochodzacych z krwi pepowinowej i innych tkanek poptodowych na zlecenie oséb fizycznych —
rodzicow spodziewajgcych sie dziecka (tzw. rodzinne bankowanie krwi pepowinowej lub bankowanie rodzinne).
Celem pozyskiwania i przechowywania komodrek macierzystych pochodzacych z krwi pepowinowej jest
zapewnienie mozliwosci ich przeszczepienia w przypadku wystgpienia chordb, gtdéwnie hematologicznych,
u dawcy lub cztonkéw jego najblizej rodziny. Przechowywane komérki pochodzgce z innych tkanek, zwtaszcza
sznura pepowiny, mogg z kolei zosta¢ w przysztosci wykorzystane do przygotowania indywidualnych terapii.

Realizujgc autorski model biznesowy, Grupa PBKM proponuje swoim potencjalnym klientom szereg ustug
i produktow, z ktérych podstawowg jest pobranie krwi pepowinowej i przechowywanie komaérek macierzystych
z niej pozyskanych. Wsrdd odrebnie ptatnych ustug dodatkowych wyrézni¢ mozna dwie grupy:

e oferowane razem z pobraniem krwi pepowinowej, np. pozyskiwanie i przechowywanie komodrek
macierzystych zfragmentéw sznura pepowinowego czy z krwi tozyskowej (tzw. Il frakcja krwi
pepowinowej), oraz
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e ustugi oferowane sukcesywnie w trakcie pozostawania klientem Grupy PBKM, np. ubezpieczenia
i badania diagnostyczne.

Za ustuge podstawowg na kazdym z rynkow Grupa PBKM oferuje zréznicowane warunki cenowe, jednak
kluczowag przewaga jej modelu biznesowego jest elastyczno$¢ w zakresie wyboru termindéw ptatnosci za
przechowywanie komdrek macierzystych lub tkanek.

e W systemie przedptaconym za okreslony z gory okres przechowywania, w ofercie Grupy dostepne s3
terminy np. 3, 5, 6, 10, 18, 20, 25, 26 i 30 lat. Na kazdym z rynkow oferowane sg jednak tylko niektore
ze wskazanych okreséw. Przedptata obejmuje zaréwno pobranie, jak i przechowywanie komdrek
macierzystych lub tkanek.

e W systemie abonamentowym z ptatnosciami rocznymi, opartym o kontrakt dfugoterminowy
obowigzujacy zazwyczaj do ukonczenia 18 lat przez dawce, z optatg inicjacyjng naliczang z gory.

Od 2014 roku Emitent prowadzi réwniez dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania produktéw leczniczych
eksperymentalnej terapii zaawansowanej bazujacych na komdrkach mezenchymalnych, pozyskiwanych ze
sznura pepowinowego, jako odpadu medycznego. Dziatalnos¢ ta pod wzgledem operacyjnym nie ma zwigzku
z bankowaniem rodzinnym krwi pepowinowej. Preparaty te sg zamawiane przez wyspecjalizowane placowki
medyczne i znajdujg kolejne zastosowania w eksperymentalnym leczeniu choréb, w przypadku ktérych zawodzi
leczenie farmakologiczne.

2.2  Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci Grupy Kapitalowej
2.2.1 Umowy i transakcje z zakresu dziatalnosci handlowej

Z uwagi na charakterystyke prowadzonej dziatalnosci operacyjnej oraz generowanie przychodéw w gtéwnej
mierze w oparciu o indywidualne umowy zawierane z osobami fizycznymi przy jednoczesnym rozproszonym
gronie dostawcow Grupa PBKM w | pétroczu 2018 roku nie zawarta umow znaczgcych.

2.2.2 Umowy kredytowe i umowy pozyczek

Umowy kredytowe

Dnia 18 pazdziernika 2017 roku Emitent podpisat z mBank S.A. aneks do umowy kredytowej o kredyt w rachunku
biezgcym z dnia 6 listopada 2015 roku. W wyniku podpisanego aneksu Emitent moze bez podpisywania
odrebnych wnioskdéw zadtuza¢ sie w ramach kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 6 min zt do dnia 30
pazdziernika 2019 roku. Srodki z wspomnianego kredytu maja byé wykorzystywane przez Emitenta do
finansowania biezacej dziatalnosci Spotki. Zabezpieczenie ww. umowy stanowit weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

Dnia 21 listopada 2017 roku spotka zalezna Sevibe Testing zaciggneta pozyczke w CaixaBank S.A. w kwocie 150
tys. EUR na sfinansowanie planowanego skupu akcji od udziatowcodw mniejszosciowych. Termin sptaty kredytu
zostat ustalony na 20 listopada 2021 roku.

Po dniu bilansowym, dnia 20 lipca 2018 r. emitent zawart z mBank S.A. (Bank) umowe o kredyt obrotowy
w wysokosci 4,2 min zt. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostaly przeznaczone na wyptate dywidendy.
Oprocentowanie kredytu bedzie oparte na WIBOR 1M powiekszony o marze Banku. Spfata Kredytu nastgpi
w dwunastu miesiecznych ratach poczawszy od korica sierpnia 2018 r.

Poza ww. umowami kredytowymi spétki z Grupy w 2018 roku nie zawieraty i nie wypowiadaty umoéw
kredytowych, jak rowniez nie zakonczyty wspétpracy na podstawie istniejgcych umow kredytowych.

Umowy pozyczek

W 2018 roku w obrebie Grupy PBKM udzielane byty pozyczki, przy czym transakcje te realizowane byty w ramach
mechanizmoéw zarzadzania ptynnoscig na poziomie Grupy Kapitatowej PBKM. Z uwagi na wewnatrzgrupowy
charakter tych transakcji zostaty one wytaczone z procesu konsolidacji. Wszystkie tego typu transakcje zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.
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W 2018 roku jedynymi pozyczkami obowigzujgcymi z podmiotem niepowigzanym byty udzielone w 2010 roku
pozyczki na inwestycje spotce zaleznej Sevibe Cells (Hiszpania) przez rzad Katalonii. Pozyczki zostaty udzielone na
okres do stycznia 2020 roku.

Poza umowg opisang powyzej w 2018 r. spotki z Grupy PBKM nie byly strong umow pozyczek zawartych
z jednostkami niepowigzanymi.

Ponizej zamieszczono zestawienia stanu pozyczek zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 30 czerwca
2018r.

Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Waluta Kwota Termin wymagalnosci
PBKM ITK PLN 100 000,00 31.12.2018
DBKM PBKM PLN 900 000,00 30.06.2020
DBKM PBKM PLN 700 000,00 16.06.2021
DBKM PBKM PLN 500 000,00 31.12.2021
Krio PBKM EUR 28 965,67 26.06.2018
Krio PBKM HUF 250 000 000,00 31.12.2020
CSB PBKM EUR 200 000,00 31.12.2021
Cryoprofil PBKM PLN 1200 000,00 31.12.2020
Cryoprofil PBKM PLN 500 000,00 31.12.2021
Famicord AG Biocell Lugano CHF 25 000,00 27.05.2019

2.2.3 Transakcje z jednostkami powiazanymi

W | pétroczu 2018 roku Spotka byta strong transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore zawierane byty na
warunkach rynkowych.

Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zamieszone zostaty w nocie 30 do skréconego
srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PBKM za | pétrocze 2018 roku.

2.2.4 Poreczenia i gwarancje

W 2017 roku Emitent byt strong gwarancji udzielonej hiszpanskim organom podatkowym tytutem zaptaty
zobowigzan podatkowych przez spétke Sevibe Cells. tgczna kwota udzielonej gwarancji wynosita 124 tys. EUR, tj.
ok. 526 tys. zt. Gwarancja wygasta w listopadzie 2017 roku, a kwota przedmiotowej gwarancji zostata zwrdcona
do PBKM w marcu 2018 roku.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2018 r. Grupa wystawita weksle o tgcznej wartosci 27,9 min zt. Sg one
powigzane z umowami przyznajgcymi dotacje/dofinansowanie do projektow wspétfinansowanych $rodkami
z Unii Europejskiej, Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, a takze stanowig zabezpieczenie dla umoéw
kredytowych.

2.3 Pozostale informacje dotyczace dziatalnosci operacyjnej

W dniu 20 czerwca 2018 roku spoétka zalezna Krio Intezet Zrt. ztozyta do Regionalnej Dyrekcji Podatkowej Wegry
Centrum wniosek o zwrot podatku VAT za okresy sprawozdawcze od stycznia 2013 do lipca 2017. Wniosek
o ktérym mowa powyzej dotyczy kwoty ok. 680 mIn HUF co stanowi rownowartosé ok. 9,0 min PLN.

W dniu 23 lipca 2018 roku do Krio wptynety srodki pieniezne w wysokosci ok. 680 min HUF (co stanowi
rownowartos¢ ok. 9,0 min PLN) z tytutu zwrotu podatku VAT za okresy sprawozdawcze od stycznia 2013 roku do
lipca 2017 roku. Wptyw powyiszego zdarzenia zostanie ujety w wynikach Il kwartatu 2018 roku. Powyzsza
okoliczno$¢ stanowi finalizacje procesu zwrotu podatku VAT pobranego w zwigzku ze swiadczeniem ustug
oferowanych przez Krio na rynku wegierskim w latach 2013-2017. Zwrot kwoty ok. 9,0 min PLN wigzat sie
jednoczesnie z koniecznoscig jednorazowej zaptaty podatku CIT na Wegrzech w czerwcu 2018r. w wysokosci ok.
484 tys PLN.
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2.4 Zdarzenia zwiazane z finansowaniem dziatalnosci

Dnia 18 pazdziernika 2017 roku Emitent podpisat z mBank S.A. aneks do umowy kredytowej o kredyt w rachunku
biezagcym z dnia 6 listopada 2015 roku. W wyniku podpisanego aneksu Emitent moze bez podpisywania
odrebnych wnioskéw zadtuza¢ sie w ramach kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 6 min zt do dnia 30
pazdziernika 2019 roku. Srodki z wspomnianego kredytu majg byé wykorzystywane przez Emitenta do
finansowania biezgcej dziatalnosci Spotki. Zabezpieczenie ww. umowy stanowit weksel wtasny in blanco wraz
z deklaracja wekslowa.

Po dniu bilansowym, dnia 20 lipca 2018 r. emitent zawart z mBank S.A. (Bank) umowe o kredyt obrotowy
w wysokosci 4,2 min zt. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostaty przeznaczone na wyptate dywidendy.
Oprocentowanie kredytu bedzie oparte na WIBOR 1M powiekszony o marze Banku. Sptata Kredytu nastgpi
w dwunastu miesiecznych ratach poczawszy od korica sierpnia 2018 r.

3 Przeglad sytuacji operacyjno-finansowej Grupy Kapitatowej

3.1 Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat oraz dane o segmentach sprzedazy

Ponizej zaprezentowano wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat:

01.01.2018- 01.01.2017- .

[tys. PLN] 30.06.2018*  30.06.2017* zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy 74 548 68 418 9,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (57 280) (52972) 8,1%
Wynik ze sprzedazy 17 268 15 446 11,8%
EBITDA 20925 18330 14,2%
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej) 18012 15 882 13,4%
Wynik przed opodatkowaniem 18 954 15 367 23,3%
Wynik netto za okres sprawozdawczy 14 604 11110 31,4%

* dane skorygowane o zdarzenia jednorazowe: pozostate przychody z tyt. korekty VAT (2018: 2.091 tys. zt; 2017: 2.049 tys. zt), koszty
programu motywacyjnego (2018: 338 tys. zt; 2017: 562 tys. z1,), koszty poniesione w zwigzku z okresowym zaprzestaniem dziatalnosci w Turcji
(2018: 186 tys. zt) koszty rezerwy na prace badawczo rozwojowe (2017: 474 tys. zt), koszty proceséw akwizycyjnych (2018: 1.045; 2017: 100
tys. dziatalnos¢ operacyjna i 262 tys. zt dziatalnos¢ finansowa), wynik na sprzedazy Famicord Hungary (2017:340 tys. zt), jednorazowy
obowigzek zaptaty podatku CIT w zwigzku ze zwolnieniem z opodatkowania ustug oferowanych przez Krio (2018: 484 tys. zt).Przychody netto
ze sprzedazy w | potowie 2017 zostaty zaprezentowane w sposob, jakby MSSF 15 zastosowac retrospektywnie (z efektem pomniejszenia o
3.957 tys. zt, zas wynik netto bytby skorygowany o podatek wynikajgcy z wptywu nowej polityki 39 tys. zt)

W ciggu 6 miesiecy 2018 r. Grupa osiggneta zgodnie z nowym standardem MSSF 15 wynik EBITDA skorygowany
o zdarzenia jednorazowe na poziomie 20 925 tys. zt (wzrost o 14,2% wzgledem analogicznego okresu roku
ubiegtego uwzgledniajgcego retrospektywnie zmiane standardu) oraz tgczne przychody z bankowania rodzinnego
(B2C) i w segmencie B2B na poziomie 66 262 tys. zt, czyli 0 2,7% wyzsze w pordwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego. Sprzedaz w segmencie B2C stanowi okoto 88,0% sprzedazy Grupy. Poziom generowanych
przychodédw w B2C jest przede wszystkim pochodng liczby pozyskiwanych nowych prébek i wolumenu
przechowywanych prébek z poprzednich lat, a takze cen ustug podstawowych. Za oferowane ustugi poszczegdlne
spotki Grupy pobierajg wynagrodzenie w dwdch modelach: przedptaconym i abonamentowym. Natomiast w
segmencie B2B sprzedaz jest uzalezniona od wartosci zawieranych kontraktow z innymi podmiotami. Ponadto
Grupa generuje przychody z ustug medycznych zwigzanych z wytwarzaniem produktow leczniczych na bazie
komorek macierzystych.

W zwigzku z pozytywnym wyrokiem Sadu Najwyzszego na Wegrzech, ktory potwierdzit iz ustugi oferowane przez
Krio w 2011 roku nie podlegaty opodatkowaniu podatkiem VAT, spétka zalezna Krio Intezet Zrt. z siedzibg w
Budapeszcie wystgpita w listopadzie 2017 roku o skorygowanie deklaracji VAT za 2012 rok, w dniu 7 lutego 2018
r., ww. organ podatkowy dokonat na rzecz Krio zwrotu podatku VAT za rok 2012 w kwocie 123.758.000 HUF co
stanowi réwnowartos$¢ ok. 1,7 min zt. W tym samym momencie Emitent ujat przychdd z tytuty zwrotu zalegtego
VAT w kwocie 1,7 min zt wraz z uniewazniong uprzednio natozong karg 0,3 min zt w 2018 roku.

W | pétroczu 2018 roku Grupa poniosta dodatkowe koszty zwigzane z procesami akwizycyjnymi, ktorych tgczne
koszty w omawianym okresie wyniosty 1 045 tys. zt oraz zawigzania odpisu na niefinansowe aktywa trwate
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w wysokosci 583 tys. zt. Dodatkowo w omawianym okresie Grupa ujeta w kosztach wynagrodzen kolejne transze
programu motywacyjnego o tgcznej wartosci 338 tys. zt (w analogicznym okresie roku ubiegtego byto to
odpowiednio 562 tys.).

Wyniki Grupy w | pdtroczu 2018 roku w ujeciu porownawczym bez uwzglednienia zdarzen jednorazowych oraz

bez uwzglednienia retrospektywnie zmiany standardu raportowania przedstawiaty sie nastepujgco:

[tys. PLN] (;::)%222%188- : zmiana %

Przychody netto ze sprzedazy 74 548 72 375 3,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej (58 848) (53 634) 9,7%
Wynik ze sprzedazy 15700 18 741 -16,2%
EBITDA 21448 23200 -7,6%
EBIT (wynik z dziatalnosci operacyjnej) 18 535 20752 -10,7%
Wynik przed opodatkowaniem 19477 19 635 -0,8%
Wynik netto za okres sprawozdawczy 14 643 15 340 -4,5%

Ze wzgledu na zrézinicowany potencjat poszczegdlnych rynkédw, Grupa dokonata segmentacji dziatalnosci
na obszary:

= rynki strategiczne, do ktérych nalezg Polska, Hiszpania i Turcja,

= rynki pozostate, do ktdrych nalezg m. in. Wegry, Rumunia, Wtochy i totwa,

=  ponadto Grupa dziata w modelu B2B m.in. w nastepujacych krajach: Ukraina, Szwecja, Serbia, Bosnia
i Hercegowina, Czarnogora, Albania, Szwajcaria, Chorwacja. Przychody z uméw B2B s3 rozpoznawane
w zaleznosci od kraju $wiadczgcego dang ustuge zaréwno na rynkach strategicznych jak i pozostatych.

Szczegétowa informacja na temat segmentow dziatalnosci zostata zamieszczona w punkcie 6 sprawozdania
finansowego Grupy Polski Bank Komadrek Macierzystych.

Na rynkach strategicznych Grupa osiggneta w ciggu 6 miesiecy 2018 roku 59,2 min zt sprzedazy (wzrost o 0,3%
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego). Z kolei warto$¢ sprzedazy na pozostatych rynkach
w omawianym okresie wyniosta 15,4 min zt, tj. o0 13% wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego —w duzej
mierze jest to zwigzane z ozywieniem sprzedazy na rynku wegierskim oraz stosowaniem zwolnienia z VAT na
tymze rynku.

Ponizej w tabeli zaprezentowano przychody ze wzgledu na Zrédta ich pozyskiwania — alokacja wedtug
rachunkowosci zarzgdczej:

01.01.2018- 01.01.2017-

[tys. PLN] 30.06.2018  30.06.2017** zmiana %
Przychody netto ze sprzedazy 74 548 72 375 3,0%
w tym:
- przychody z bankowania B2C i B2B 66 262 64 517 2,7%
- przychody z terapii komérkowych 6616 5414 22,2%
- przychody z pozostatych ustug medycznych 922 1473 -37,4%
- pozostate przychody 748 971 -22,9%

** dane opublikowane
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Ponizej w tabeli zaprezentowano przychody z bankowania rodzinnego, tj. w grupie B2C:

LIS ST
Przychody z bankowania prébek B2C 65613 64 219 2,2%
- przychody z prébek w pierwszym roku 51908 52 216 -0,6%
w tym:
w modelu abonamentowym 36029 31136 15,7%
w modelu przedptaconym 15 878 21080 -24,7%
- przychody z przechowywania prébek 13 706 12 003 14,2%
w tym:
w modelu abonamentowym 10 161 7 494 35,6%
w modelu przedptaconym 3545 4509 -21,4%

** dane opublikowane

Spadek przychoddw z probek w pierwszym pétroczu 2018 roku (wzgledem | pétrocza 2017 roku) wynika ze zmiany
polityki liczenia przychodéw (MSSF 15). Wzrost przychoddéw z przechowywania jest pochodng wzrostu
zakumulowanej liczby przechowywanych prébek lub tkanek.

Poréwnujac taczne przychody z bankowania prébek B2C z | potrocza 2018 roku do przeksztatconych danych za
| potrocze roku 2017 Grupa osiggneta wzrost o 2,2%, co jest pochodng wzrostu liczby nowych umow, jak rowniez
wzrostu cen w omawianym okresie.

Ponizsza tabela przedstawia jak ksztattowatyby sie przychody w okresie od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017
roku gdyby Grupa zastosowata nowy standard MSSF 15 Przychody z Umdw z klientami retrospektywnie.

Przychody netto ze sprzedazy 74 548 68 418 9,0%
w tym:
- przychody z bankowania B2C i B2B 66 262 60 560 9,4%
- przychody z terapii komdérkowych 6616 5414 22,2%
- przychody z pozostatych ustug medycznych 922 1473 -37,4%
- pozostate przychody 748 971 -22,9%

* wysokos¢ przychodow jaka miataby miejsce gdyby MSSF 15 zastosowac retrospektywnie

Biezacy okres to takze dalszy bardzo dynamiczny wzrost przychoddw z obszaru B2B, w szczegdlnosci przychodow
z ustug medycznych zwigzanych z wytwarzaniem produktéw ATMP na bazie komdrek macierzystych oraz ich
wykorzystania w eksperymentalnych terapiach komdrkowych. W stosunku do szesciu miesiecy 2017 roku,
przychody w biezagcym okresie wzrosty o ponad 22%. Zmniejszenie przychodéw z pozostatych ustug medycznych
zwigzane jest ze sprzedazg w ubiegtym roku spétki Famicord Hungary, ktéra swiadczyta w | kwartale ubiegtego
roku ustugi w zakresie diagnostyki ultrasonograficzne;j.

Ponizsza tabela przedstawia faczny zafakturowany przychdd Grupy z tytutu Swiadczenia ustug bankowania

probek krwi pepowinowej lub tkanek w obszarze B2C:

01.01.2018- 01.01.2017- . o

[tys. PLN] 30.06.2018  30.06.2017** zmiana %
Przychody zafakturowane z bankowania prébek B2C 59 707 61078 -2,2%

Przychody zafakturowane z prébek w pierwszym roku dla 18 723 14 725 27,2%
umow zawartych w modelu abonamentowym

Przychody zafakturowane z prébek w pierwszym roku dla 20194 26 983 -25,2%
umoéw zawartych w modelu przedptaconym

Przychody zafakturowane dla prébek w przechowywaniu 20791 19370 7,3%

** dane opublikowane

W omawianym okresie przychody zafakturowane dla préobek w pierwszym roku spadty tgcznie o 6,7%, co jest
zwigzane przede wszystkim z pozyskaniem mniejszej ilosci nowych prébek lub tkanek do przechowywania
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ptatnych w modelu przedptaconym. Wzrost przychoddéw zafakturowanych dla prébek w przechowywaniu
zwigzany jest z wzrostem zakumulowanej liczby probek przechowywanych przez spotki Grupy.

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostaly liczby prébek rodzinnych krwi pepowinowej lub tkanek
przechowywanych na koniec poszczegdlnych okresow sprawozdawczych w segmencie B2C, wedtug danych
zarzadczych

01.01.2018- 01.01.2017-

R 30.06.2018  30.06.2017** zmiana %

Liczba probek B2C na koniec okresu 156 865 136773 14,7%
udziaf % abonamentu na koniec okresu 62,1% 62,2% -0,1
Liczba probek B2C i B2B na koniec okresu 169 516 149 160 13,6%

** dane opublikowane

Ponizsza tabela przedstawia liczbe nowo pozyskanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek w poszczegélnych
okresach sprawozdawczych:

oerEd| 01.01.2018- 01.01.2017- 2miana %
30.06.2018 30.06.2017**

Liczba nowo pozyskanych prébek 10 098 10 000 1,0%

Udziat % abonamentu 62,1% 55,6% 6,5

** dane opublikowane

Na koniec czerwca 2018 roku w segmencie B2C odnotowano 14,7% wzrost liczby probek krwi pepowinowej lub
tkanek wzgledem skumulowanej liczby prébek komarek macierzystych lub tkanek na koniec czerwca 2017 roku.
W omawianym okresie Grupa pozyskiwata wiecej nowych préobek komdérek macierzystych lub tkanek zaréwno na
rynkach strategicznych jak i na rynkach pozostatych, niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. W tym zakresie
kontynuowany byt trend widoczny w ubiegtych kwartatach na poszczegdlnych rynkach. tacznie Grupa
w | pétroczu 2018 roku pozyskata 10.098 prébek komorek macierzystych lub tkanek, wobec 10.000 prébek
komérek macierzystych lub tkanek pozyskanych w | pétroczu 2017 roku. Dzieki temu, na dzier 30 czerwca 2018
spotki Grupy przechowywaty tgcznie 169,5 tys. probek komorek macierzystych lub tkanek przechowywanych
w segmencie B2C oraz B2B. Zwiekszenie w | pdétroczu 2018 roku udzialu uméw pfatnych w modelu
abonamentowym w ogdlnej liczbie nowo pozyskanych prébek, wynika z wzrostu liczby podpisywanych umoéw
w krajach, gdzie obowigzuje gtéwnie abonamentowy model ptatnosci. Jak wczesniej wspomniano tempo wzrostu
pozyskiwania nowych prébek krwi pepowinowej lub tkanek ostabto przede wszystkim w zwigzku z tymczasowym
zawieszeniem dziatalnosci na rynku tureckim.

Szczegétowe informacje na temat kosztow bezposrednich realizacji uméw w obszarze B2C przedstawia ponizsza

tabela:
G ST
Koszty probek w pierwszym roku 19263 17 821 8,1%
Koszty przechowywania prébek 4570 3546 28,9%
Koszty bezposrednie pozostatych ustug 5753 5752 0,0%
Koszty marketingu i struktur sprzedazy 16 867 15969 5,6%
Koszty ogdlne i administracji 12 395 10514 17,9%

** dane opublikowane

W ciggu 6 miesiecy 2018 roku koszt probek w pierwszym roku wzrést w stosunku do ubiegtorocznego o 8,1%, co
w duzej mierze wynika z wzrostu optat z tytutu pobrania krwi pepowinowej lub tkanek oraz wybierania przez
klientéw szerszych pakietéw ustug dodatkowych. Wzrost kosztéw przechowywania zwigzany jest z wzrostem
zakumulowanej liczby probek lub tkanek w przechowywaniu oraz rozszerzeniem oferty produktowe;j
w niektorych spétkach Grupy. Wzrost bezposrednich kosztéw pozostatych ustug zwigzany jest gtéwnie
z wytwarzaniem produktéw leczniczych zaawansowanych terapii komérkowych. Poniesienie o 5,6% wyzszych
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kosztéw sprzedazy i marketingu zwigzane jest z powiekszeniem struktur sprzedazowych oraz przeprowadzaniem
kampanii marketingowych, ktére majg na celu zwiekszy¢ wiedze klientéw na temat bankowania komérek z krwi
pepowinowej. Wzrost kosztéw ogdlnych i administracji zwigzany jest gtéwnie z poniesieniem dodatkowych
kosztow zwigzanych z prowadzanymi dziataniami inwestycyjnymi.

3.2  Wybrane pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowej

W tabeli ponizej zaprezentowano wybrane pozycje srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowe;j.

[w tys. PLN] 30.06.2018 31.12.2017 zmiana %

Aktywa trwate o 182035 152323 19,5%
Aktywa obrotowe 60937 60175 1,3%
Aktywa razem 242 972 212 498 14,3%

Wozrost wartosci aktywow trwatych zwigzany byt przede wszystkim z pozycjg rozliczen miedzyokresowych
przychoddw o charakterze dtugoterminowym oraz rzeczowych aktywéw trwatych i wynikat ze wzrostu skali
dziatalnosci Grupy.

[w tys. PLN] 30.06.2018 31.12.2017 zmiana %

Kapitat wtasny - 101199 80926 25,1%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania dtugoterminowe 106 397 101 986 4,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe 35375 29 586 19,6%
Pasywa razem 242 971 212 498 14,3%

Grupa utrzymuje stabilng strukture finansowania, okoto 42% sumy bilansowej stanowig kapitaty wtasne. Wzrost
kapitatéw wtasnych w ciggu 6 miesiecy 2018 roku wzgledem roku 2017 zwigzany jest z wypracowaniem zysku
w okresie oraz zmiang polityki ujecia przychodéw zgodnie z nowym standardem MSSF 15. Wzrost zobowigzan
dtugoterminowych wynikat w duzej mierze z zwiekszenia pozycji rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz wzrostu przychoddw przysztych okreséw, korespondujacych ze wzrostem rozliczen
przychodéw po stronie aktywow. Wzrost zobowigzan krotkoterminowych zwigzany jest miedzy innymi
z zakupem spotki Biocell Lugano przez podmiot zalezny od emitenta — Famicord AG.

3.3  Wybrane pozycje ze sprawozdania z rachunku przeplywéw pienieznych

Ponizej przedstawiono wybrane pozycje z sprawozdania rachunku przeptywow pienieznych.

01.01.2018- 01.01.2017-

[wtys. PLN] 30.06.2018 30.06.2017** zmiana %

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 19 477 19635 -0,8%
Korekty (9 169) (10 158) -9,7%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 10308 9477 8,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8438 9150 -7,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (7933) (3902) 103,3%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6 647) (16) 41001,6%
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18933 6810 178,0%
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 790 12 043 6,2%

** dane opublikowane
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34  Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe:

[dane w %] 01.01.2018- 01.01.2017- smiana p.p.
30.06.2018* 30.06.2017**

Wskaznik rentownosci ze sprzedazy 21,1% 25,9% -4,8
Wskaznik rentownosci EBITDA 28,8% 32,1% -3,3
Wskaznik rentownosci operacyjnej 24,9% 28,7% -3,8
Wskaznik rentownosci brutto 26,1% 27,1% -1,0
Wskaznik rentownosci netto 19,6% 21,2% -1,6
Wskaznik rentownosci aktywéw ROA 6,0% 8,0% -2,0
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE 14,5% 24,0% -9,5
Wskaznik zadtuzenia aktywow 4,6% 8,5% -3,8
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 11,1% 25,3% -14,2

*dane uwzgledniajace wptyw MSSF15

** dane opublikowane

Ponizej zamieszczono definicje poszczegdlnych wskaznikow finansowych:

e wskaznik rentownosci ze sprzedazy — stosunek zysku (straty) ze sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy,
wskaznik rentownosci EBITDA — stosunek zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej powiekszonej
0 amortyzacje do przychoddéw ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci operacyjnej — stosunek zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej do przychodéw
ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci brutto — stosunek zysku (straty) brutto do przychoddw ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci netto — stosunek zysku (straty) netto do przychodoéw ze sprzedazy,

e wskaznik rentownosci aktywdw ROA — stosunek zysku (straty) netto do aktywdéw ogdtem na koniec
okresu,

e wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE — stosunek zysku (straty) netto do kapitatéw wtasnych na
koniec okresu,

e wskaznik zadtuzenia aktywdéw — stosunek sumy zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych, pozyczek,
dtuznych papieréw wartosciowych oraz leasingu finansowego do sumy bilansowej,

e wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek sumy zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych,
pozyczek, dtuznych papieréw wartosciowych oraz leasingu finansowego do kapitatéw wtasnych ogétem
na koniec okresu.

3.5 Inwestycje

Inwestycje w | pétroczu 2018 roku

Ponizej zaprezentowano informacje nt. naktadéw kapitatowych w | pétroczu 2018 roku.

01.01.2018- 01.01.2017-
[dane w tys. PLN] 30.06.2018 30.06.2017
Rzeczowe aktywa trwate i aktywa niematerialne 4256 3520
Udziaty i akcje w innych podmiotach 5117 894
Razem naktady kapitatowe 9373 4414

Poniesione w ciggu 6 miesiecy 2018 roku naktady dotyczyly przede wszystkim zakupu urzadzen
wykorzystywanych w procesie wytwarzania produktéw leczniczych zaawansowanych terapii komérkowych.
Ponadto w omawianym okresie Grupa poniosta naktady zwigzane z dostosowaniem systemu ERP do zmian
wynikajacych z wdrozenia nowego standardu rozpoznawania przychoddw oraz naktady zwigzane z zwiekszeniem
floty samochodowej (zakup sfinansowany leasingiem finansowym). Ponadto w omawianym okresie Grupa
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zwiekszyta swoje zaangazowania w niemieckim podmiocie branzowym VITA34 AG notowanym na niemieckiej
gietdzie papieréw wartosciowych. W | pétroczu 2017 roku Grupa poniosta réwniez naktady na zakup urzadzen
medycznych i laboratoryjnych oraz sprzetu IT wykorzystywanych w biezacej dziatalnosci.

W 2017 roku jednostka dominujgca, w ramach rozpoczetej wspoétpracy zwigzanej z wykorzystaniem produktéw
leczniczych zaawansowanych terapii komoérkowych, objefa réwniez mniejszosciowy pakiet akcji w szwedzkiej
spotce NextCell Pharma AB.

3.6 Informacje nt. dywidendy

Dywidenda z zysku za 2017 rok

W okresie sprawozdawczym Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 czerwca 2018 roku podjeto
uchwate w sprawie podziatu zysku netto osiggnietego przez Spdtke, przeznaczajac czesé zysku netto osiggnietego
przez Spétke w 2017 roku w kwocie 4 261 338,00 zt, tj. 0,90 zt na jedng akcje, na wyptate dywidendy. Pozostata
czes¢ przeznaczona zostata w catosci na kapitat zapasowy. Dzier dywidendy zostat ustalony na 20 lipca 2018 roku,
a dzien wyptaty dywidendy na 31 lipca 2018 roku. Dywidenda zostata wyptacona w catosci.

Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Zgodnie z obowigzujgcg w Spdtce politykg dywidendows, Zarzagd moze corocznie rekomendowaé wyptate
dywidendy w wysokosci nie wyzszej, niz 50% skonsolidowanego zysku netto Grupy wypracowanego w roku
poprzednim, uzalezniajgc ostateczng tres¢ rekomendacji od aktualnej sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy
oraz jej planéw inwestycyjnych. W przypadku zaciggniecia dodatkowych zobowigzarn finansowych
przeznaczonych na realizacje plandw inwestycyjnych Zarzad zamierza rekomendowaé wyptate dywidendy
w wysokosci nie wyzszej niz 20% skonsolidowanego zysku netto Grupy.

Zgodnie z art. 395 KSH, organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty)
oraz o wyptacie dywidendy jest zwyczajne walne zgromadzenie.

Ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

Emitent nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktére ograniczatyby w jakikolwiek sposdb wyptate
dywidendy w przysztosci za wyjatkiem zobowigzan wynikajgcych z zawartych przez Emitenta z mBank S.A. umoéw
kredytowych o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 6 listopada 2015 r., umowy kredytowej o kredyt obrotowy
zawartej 15 listopada 2016 roku oraz umowy na kredyt obrotowy z dnia 6 czerwca 2017 roku. Na mocy
postanowien tych umow, Spétka jest zobowigzana do przekazywania 50% wypracowanego zysku netto na kapitat
zapasowy.

3.7 Istotne pozycje pozabilansowe

Zgodnie z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta (tj. przepisy Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej) Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych. Jednoczesnie wedtug stanu na
dzied 30 czerwca 2018 roku zadtuzenie pozabilansowe Grupy wynosito 13.543 tys. zt i sktadaty sie na nie
zobowigzania z tytutu nierozwigzywalnych uméw najmu pomieszczen biurowych oraz samochoddéw osobowych.
Od 1 stycznia 2019 r. obowigzywac bedzie nowy miedzynarodowy standard sprawozdawczosci finansowej MSSF
16 Leasing, pod ktory zostanie zakwalifikowana czes$¢ obecnych zobowigzan pozabilansowych Grupy.

3.8  Prognozy wynikéw finansowych

Spoétka nie publikowata i obecnie nie planuje publikowaé jednostkowych oraz skonsolidowanych prognoz
finansowych na rok 2018.
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4 Perspektywy rozwoju Grupy Kapitalowej oraz ryzyka i zagrozenia
4.1  Strategia Grupy Kapitalowej

Grupa rozwija swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na rynkach, na ktérych jest juz obecna, skupiajac sie na
wzroscie organicznym, pozostajac jednoczesnie otwartg na wszelkie akwizycje, ktére moga przyczynic sie do jej
rozwoju i budowy wartosci dla akcjonariuszy. Tym samym, najwazniejszym czynnikiem wzrostu dla Grupy jest
tempo i skala pozyskiwania nowych probek do bankowania oraz zrealizowanie akwizycji, ktora mogtaby
w skokowy sposéb zwigkszy¢ skale dziatania Grupy. Jest to pewna zmiana w stosunku do ubiegtych 3 lat, kiedy
ktadziono nacisk gtéwnie na rozwdj organiczny.

Dla realizacji strategii Grupy kluczowymi elementami sg:

= wykorzystywanie i wzmacnianie wzrostu zainteresowania bankowaniem komdrek macierzystych
w wybranych krajach poprzez edukacje, majacg na celu zwiekszenie penetracji ustugi bankowania
komorek macierzystych i tkanek w tych krajach,

= wykorzystanie rosnacej liczby zastosowan komadrek macierzystych w leczeniu réznych chordb i dziatania
Grupy w celu zwiekszenia liczby tych zastosowan,

=  systematyczna budowa wizerunku Grupy, konsolidujgcej dziatalno$¢ pod markg FamiCord Group, jako
duzego, stabilnego gracza na rynku.

W ocenie Zarzadu Spétki, wzrost swiadomosci potencjalnych klientéw, edukowanych w zakresie mozliwosci
leczniczych istniejacych dla oséb posiadajacych zbankowane probki komdrek macierzystych lub tkanek, pozwala
na istotne zwiekszanie zainteresowania bankowaniem ze strony potencjalnych klientéw, co powinno sie
przyczyni¢ do wzrostu penetracji rynkdw, na ktérych Grupa jest juz obecna. Poprzez penetracje nalezy rozumiec
odsetek dzieci rodzacych sie, ktorych rodzice korzystajg z ustugi bankowania rodzinnego. Dzieki koncentracji
i intensyfikacji dziatalnosci operacyjnej w wybranych krajach europejskich dziatalno$¢ Grupy odnosi coraz
wieksze korzysci wynikajace z efektu skali.

Grupa koncentruje dziatania rozwojowe w krajach zakwalifikowanych do segmentu Rynki strategiczne,
charakteryzujacych sie w ocenie Emitenta najwiekszym potencjatem ze wzgledu na bezwzgledng liczbe urodzen
oraz stopien obecnej oraz przewidywanej penetracji rynku. Ze wzgledu na potencjat rynkéw oraz relatywnie niska
penetracje, jako szczegdlnie wazne dla swojego rozwoju Emitent uznaje Polske i Turcje. W tych krajach
podejmowane sg obecnie dziatania zmierzajgce do wzrostu penetracji, ukierunkowane przede wszystkim na
rozwijanie Swiadomosci, zaréwno potencjalnych klientéw, jak i srodowiska medycznego. Ponadto pod koniec
pierwszego kwartatu 2017 roku rozpoczeto dziatania marketingowe skierowane do Polakéw, ktérzy decyduja sie
rodzi¢ zagranicg — w szczegdlnosci na Wyspach Brytyjskich. Grupa planuje takze dalsze zwiekszanie udziatu w
rynku hiszpanskim. Zarzad zaktada, ze zachowanie obecnego tempa wzrostu bedzie mozliwe dzieki dalszemu
rozwojowi Grupy na rynkach zaliczanych do segmentu Rynki strategiczne, w ktérym z roku na rok Grupa
pozyskuje coraz wiecej préobek w obszarze B2C.

Rynki rumunski i wegierski sg istotne dla Grupy ze wzgledu na ich wielko$¢ i mocng pozycje spdtek zaleznych na
tych rynkach. Potencjat wzrostu wydaje sie tam jednak nieco mniejszy, cho¢ w przypadku ozywienia na Wegrzech
mozliwe jest dalsze zwiekszenie sprzedazy.

Spotki Grupy sg nr 1 w Polsce, Hiszpanii, Turcji, totwie, Wegrzech i nr 2 w Rumunii oraz od roku 2018 nr 4 we
Wtioszech. Dzieki temu Grupa jest, wedtug szacunkow Spotki, liderem w Europie pod wzgledem nowo
pozyskiwanych prébek krwi pepowinowej lub tkanek z ponad 20% udziatem w rynku (wg szacunkéw Emitenta).

Jak wspomniano powyzej, bazujgc na swoim duzym doswiadczeniu, poza wzrostem organicznym Spotka
poszukuje celéw do przeprowadzenia akwizycji — Grupa sfinalizowata dotychczas kilkanascie przeje¢ o réznym
charakterze.

Istotnym czynnikiem dla rozwoju Grupy i poziomu jej przychoddw oraz wynikéw finansowych jest systematycznie
rozwijanie portfolio ustug dodatkowych, oferowanych réwnolegle z podstawowym zakresem ustug, tj.
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pozyskaniem, przetworzeniem i przechowywaniem komérek macierzystych z krwi pepowinowej. Do ustug
dodatkowych nalezg m.in. pobrania komorek ze sznura pepowinowego, pozyskanie krwi tozyskowej, badania
diagnostyczne, konsultacje medyczne, ustugi ubezpieczeniowe oraz $wiadczenie innowacyjnych ustug
telemedycznych dla kobiet w cigzy (telekardiotokografia) we wspdtpracy z Comarch Healthcare. Co bardzo
wazne, znaczaca cze$¢ ustug dodatkowych jest oferowana nie tylko na etapie pozyskiwania krwi pepowinowej,
ale réwniez pdzniej, w trakcie trwania umowy przechowywania, co pozwala finalnie na zwiekszenie przychodéw
uzyskiwanych z jednego klienta.

Oczekujac wzrostu zainteresowania tym obszarem dziatalnosci, Grupa planuje rozwijanie prac nad
indywidualnymi terapiami eksperymentalnymi z zastosowaniem komoérek macierzystych. Dotychczas te prace
dotyczyty komédrek macierzystych z krwi pepowinowej i pepowiny. Jeszcze w 2018 spotka zamierza rozpoczac
prace nad bankowaniem i/lub wykorzystywaniem komaérek MSC z tkanki ttuszczowej. Preparaty do terapii
indywidualnych mogg by¢ przygotowywane przez Grupe nie tylko dla klientéw posiadajgcych probki krwi
zbankowane w podmiotach nalezgcych do Grupy lub z nig wspdtpracujgcych, ale réwniez dla lekarza lub kliniki,
ktorzy zlecg Grupie wytworzenie odpowiedniego preparatu z komérek macierzystych dla swojego pacjenta.
Rozwijanie potencjatu do przygotowywania srodkéw leczniczych jest wiec niezwykle istotne, zaréwno ze wzgledu
na potencjat biznesowy, jak i na aspekty marketingowy i wizerunkowy dziatalnosci bankowania krwi.

4.2  Perspektywy i czynniki rozwoju Grupy Kapitalowe;j
Ponizej Spotka opisuje czynniki, ktore mogg mie¢ wptyw na przyszte wyniki Grupy PBKM.
Sytuacja makroekonomiczna w krajach Unii Europejskiej

Okres stabilnosci gospodarczej lub rozwoju gospodarczego w wiekszosci paristw Unii Europejskiej w latach 2012-
2014 przyczynit sie do spadku bezrobocia, poprawy nastrojéw spotecznych oraz wzrostu sktonnosci do
konsumpcji w gospodarstwach domowych. Dzieki temu wzrosta réwniez sktonnos$¢ do wydatkowania $rodkéw
na opieke medyczng, co powinno bezposrednio przetozyc sie na zainteresowanie ofertg Grupy i zwiekszanie przez
nig przychodéw ze sprzedazy. Hiszpania, ktéra nieco dfuzej odczuwata skutki kryzysu jest obecnie w
poprawiajgcej sie sytuacji gospodarczej, chociaz nastgpit tam znaczacy spadek liczby urodzen.

Ponizszy wykres przedstawia dynamike PKB na rynkach, na ktérych obecne sg spétki Grupy:

Dynamika PKB w %
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* 7rédfo: Eurostat

** Turcja — dane za rok 2017 to prognoza Komisji Europejskiej
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Sytuacja makroekonomiczna w Turcji

W 2018 roku czotowe agencje ratingowe (S&P, Fitch, Moody’s) obnizyty rating kredytowy Turcji. Niepewne
otoczenie polityczne, niestabilna waluta, oraz grozba natozenia cet na towary importowane do USA spowodowaty
odptyw kapitatu zagranicznego od tureckiej liry. Efektem odptywu kapitatu jest ostabienie sie liry do USD o 20%
W Ciggu pierwszego poétrocza 2018 oraz stale rosngce ceny konsumpcyjne w ujeciu nominalnym.

W ocenie Emitenta na dzien dzisiejszy trudno stwierdzi¢ jak zachowa sie gospodarka tego kraju oraz jakie nastroje
beda panowaty wsrdd spoteczenstwa tureckiego w podejsciu do wydatkéw konsumpcyjnych, w tym do
wydatkowania srodkdw na opieke medyczng. Nie mozna wykluczy¢, ze tempo wzrostu sprzedazy w Spoétce na
tym rynku ulegnie spowolnieniu ,a ostabienie tureckiej liry wptynie w pewnym stopniu negatywnie na przychody,
jak i wyniki Grupy.

Regulacje dotyczgce badan medycznych, w tym terapii eksperymentalnych oraz srodkéw leczniczych

Obecnie obowigzujgce regulacje dotyczace terapii eksperymentalnych, jak i przewidywane przez Grupe kierunki
ich rozwoju w najblizszych latach, nie powinny negatywnie wptywac¢ na mozliwos¢ rozwijania i komercjalizacji
badan prowadzonych przez Spotke, w szczegdlnosci na rynku polskim.

Zmiany prawa w krajach Unii Europejskiej

UE dazy do systematycznej aktualizacji wymagan stawianych podmiotom prowadzacym dziatalnos¢ w zakresie
bankowania komdrek macierzystych lub tkanek na poziomie prawa wspdlnotowego. Nowe lub zmienione
przepisy sg implementowane w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich. Aktualizacje majg na celu
podniesienie bezpieczenstwa pacjenta, standaryzacje proceséw i procedur oraz podniesienie jakosci materiatu
biologicznego. Dziatania takie moga za sobg nie$¢ podniesienie kosztdw dziatalnosci, jednak mozna zatozy¢, ze
znaczacy gracze w branzy, do ktorych zalicza sie Grupa, bedg w stanie szybciej i sprawniej dostosowywac sie do
nowych regulacji posiadajac odpowiednie zaplecze ludzkie, organizacyjne, finansowe i skale dziatania.

Polityka rzagdowa w zakresie zasad funkcjonowania publicznej nieodptatnej stuzby zdrowia w krajach
prowadzenia dziatalnosci przez Grupe

W zadnym z krajow, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢, jak i nigdzie indziej na Swiecie, ustuga pobrania,
przetwarzania i bankowania komadrek macierzystych dla kazdej rodzacej kobiety nie jest objeta refundacjg przez
publiczny system opieki zdrowotnej. Utrzymywanie sie takiego stanu jest warunkiem rozwoju Grupy na tych
rynkach, gdyz w przypadku wprowadzenia ustug swiadczonych przez Grupe do tzw. koszyka ustug refundowanych
przez panstwowe systemy opieki zdrowotnej popyt na ustugi oferowane przez Grupe na warunkach
komercyjnych ulegtby najprawdopodobniej istotnemu ograniczeniu.

Specyficznym wyjatkiem sg Wegry, gdzie ustugi Grupy mogg by¢ w catosci lub czesciowo refundowane przez
nieobowigzkowy, ale dodatkowo ptatny tzw. drugi filar opieki zdrowotnej, powszechny wsréd grupy docelowej
Emitenta. Finansowanie odbywa sie w nim na zasadach komercyjnych, jednak konstrukcja systemu niewatpliwie
przyczynia sie do popularnosci bankowania komdrek macierzystych w tym kraju.

Nalezy jednak podkresli¢, ze w kazdym z krajow w przypadku finansowania bankowania krwi przez system
publiczny, pobrany materiat biologiczny trafia do rejestru publicznego i tym samym o jego wykorzystaniu moze
decydowac wytgcznie panstwo, a dawca traci wszelkie prawa do prébki. Tym samym moze okazac sie, ze dawca
bedac w potrzebie nie otrzyma materiatu, gdyz jego wykorzystanie nastepuje wg kolejnosci zgtoszen klinik
transplantacyjnych.

Opodatkowanie ustug Grupy podatkiem VAT

Istotnym elementem negatywnie wptywajgcym na dostepnosé bankowania komérek macierzystych dla klientéw
indywidualnych oraz wynik finansowy Grupy jest obecnie obcigzenie sprzedazy wiekszosci swiadczonych ustug
stawka podstawowg podatku VAT przy niewielkim udziale ustug opodatkowanych w kosztach Grupy.
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Do 2010 roku na wszystkich rynkach, na ktdrych dziatata Grupa z wyjatkiem Wtoch, bankowanie komdrek
macierzystych korzystato ze zwolnienia z VAT dla ustug medycznych. Dnia 10 czerwca 2010 Europejski Trybunat
Sprawiedliwosci wydat wyroki interpretacyjne w sprawach C-86/09 (Future Health Technologies Ltd) i C-262/08
(CopyGene A/S) stwierdzajac, ze preparatyka krwi pepowinowej i bankowanie komérek macierzystych nie
stanowi opieki medycznej, ani nie jest z nig bezposrednio zwigzane, a zatem ustugom tym nie przystuguje
zwolnienie.

Wyroki te w pdzniejszych latach byty stopniowo uwzgledniane przez ustawodawstwo i sady kolejnych krajow
cztonkowskich, co powodowato obnizke cen netto, a tym samym stopniowe pogarszanie sie rentownosci
sprzedazy. Wzrost cen konsumenckich oznaczat ograniczenie dostepnosci ustugi i spadek popytu.

Jedna z rezolucji Parlamentu Europejskiego sugerowataby w dtuzszej perspektywie mozliwosc¢ rewizji stanowiska
na moéwigce, ze bankowanie komdrek macierzystych stanowi element opieki medycznej. Problem obcigzenia
ustug podatkiem VAT moze dotyczy¢ rowniez bankéw publicznych, potencjalnie podnoszac koszt opieki
zdrowotnej, dzieki czemu mozna méwi¢ o zbieznosci intereséw publicznego i prywatnego sektora zdrowia
w zakresie zwolnienia wszystkich ustug medycznych z podatku VAT. Biorgc pod uwage wage wyrokow
interpretacyjnych ETS, zwolnienie musiatoby jednak zosta¢ zapisane w dyrektywie VAT, co oznacza, ze raczej nie
nastgpi to w ciggu najblizszych lat. Nalezy zatozy¢, ze powrdt do zwolnienia ustug Grupy z VAT lub opodatkowanie
stawka obnizong mogtoby spowodowac wzrost wolumenu sprzedazy i poprawe wynikéw finansowych Grupy.

O arbitralnosci opodatkowania bankéw komodrek macierzystych stawkg podstawowg VAT s$wiadczy wyrok
interpretacyjny NSA z 4 listopada 2016 (sygn. | FSK 484/15) potwierdzajgcy zwolnienie z VAT ustug zwigzanych
z bankowaniem réznych innych typdw tkanek i komaérek, ktore podlegajg doktadnie tym samym przepisom prawa
medycznego, co komérki macierzyste.

Dodatkowym potwierdzeniem braku jednolitego podejscia w kwestii opodatkowania ustug oferowanych przez
spotki Grupy podatkiem VAT jest ostatni wyrok Sadu Najwyzszego na Wegrzech. Dnia 20 kwietnia 2017 roku sgd
ten podtrzymat wyrok Sadu Administracyjnego w Budapeszcie uchylajgcy decyzje Regionalnej Generalnej
Dyrekcji Podatkowej Wegry Centrum z dnia 10 grudnia 2014 roku nakazujacg spoétce Krio Intezet Zrt. zaptate
podatku VAT za rok 2011. Zarzad Krio Intezet Zrt., na podstawie powyzszej decyzji sgdu, od dnia 1 sierpnia 2017
roku wprowadzit zwolnienia z VAT na obecnie oferowane ustugi preparatyki i bankowania krwi pepowinowe;j.

W nawigzaniu do powyzszego, w listopadzie 2017 roku spdtka Krio Intezet Zrt. dokonata korekty deklaracji VAT
za 2012 rok. W dniu 7 lutego 2018 r., ww. organ podatkowy dokonat na rzecz Krio zwrotu podatku VAT za rok
2012 w kwocie 123.758.000 HUF co stanowi réwnowartos$¢ ok. 1,7 min zt oraz uniewaznit uprzednio natozong
karg w wysokosci 0,3 min zt. Na mocy tej decyzji Zarzad Krio wystgpit 20 czerwca 2018 roku do Regionalnej
Dyrekcji Podatkowej Wegry Centrum o sukcesywny zwrot podatku VAT za kolejne okresy sprawozdawcze tj. okres
od stycznia 2013 do lipca 2017. W wyniku pozytywnego rozpatrzenia powyzszego wniosku w dniu 23 lipca 2018
roku do Krio wptynety srodki pieniezne w wysokosci ok. 680 mIin HUF (co stanowi réwnowartos¢ ok. 9,0 min PLN)
z tytutu zwrotu podatku VAT za okresy sprawozdawcze od stycznia 2013 roku do lipca 2017 roku. Wptyw tego
zdarzenia zostanie ujety w wynikach Il kwartatu 2018 roku.

Ponadto Grupa zainicjowata dziatania na poziomie Komisji Europejskiej oraz Parlamentu Europejskiego zwigzane
z mozliwoscig zmiany dyrektywy VAT i objecia bankowania tkanek i komérek zwolnieniem podobnie, jak jest to
dla dziatalno$ci medycznej zwigzanej z przeszczepianiem narzaddw, czy dawstwem krwi.

Liczba nowych klientow w segmencie Rynki strategiczne

Sprzedaz na rynku polskim wzrasta od kilku lat, co spowodowane jest aktywnoscig marketingowg Grupy, rosnaca
zamoznoscig spoteczenstwa, wprowadzeniem ustugi bankowania sznura pepowinowego oraz pojawiajgcymi sie
mozliwosciami terapii z wykorzystaniem komérek macierzystych. Hiszpania, bedgca w grupie najwiekszych
europejskich rynkow bankdow rodzinnych, bedzie nadal miata dla Grupy kluczowe znaczenie w kolejnych latach.

Trudna do przewidzenia wydaje sie sytuacja na rynku tureckim, gdzie pomimo duzej liczby porodéw (ok 1,3 min
dzieci rocznie) sytuacja socjoekonomiczna znaczgco ogranicza mozliwosci predykcji dalszego rozwoju dziatalnosci
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w tym kraju. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym w sposdb negatywny na mozliwos¢ utrzymania duzej
dynamiki wzrostéw na tym rynku sg problemy operacyjne spétki Yasam Bankasi, ktore sg skutkiem wydanej na
poczatku 2018 roku decyzji Ministerstwa Zdrowia Turcji, na mocy ktdrej dziatalnosci spotki w obszarze
preparatyki nowych prébek krwi pepowinowej zostata tymczasowo zawieszona (szczegétowe informacje na ten
temat zostaty przedstawione w nocie 42 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2017). Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétka Yasam Bankasi prowadzi petng dziatalnos¢ operacyjng, choc
jeszcze nie osiggneta wynikow sprzedazy sprzed zawieszenia dziatalnosci na poczatku 2018 r.

Biorgc powyzsze pod uwage wydaje sie, ze dalsze wzrosty w tym segmencie sg nadal mozliwe, niemniej jednak
utrzymanie dynamiki wzrostu z poprzednich lat bedzie bardzo trudne.

Liczba nowych klientéw w segmencie Rynki pozostate

Na rynku wegierskim Grupa spodziewa sie¢ pewnego odbicia liczby nowo pozyskiwanych probek w okresie
kolejnych dwunastu miesiecy. W wyniku otrzymania w kwietniu 2017 roku pozytywnego wyroku Sadu
Najwyzszego na Wegrzech, uchylajagcego decyzje nakfadajaca na ustugi Swiadczone przez spétke 27% podatku
VAT, spoétka Krio Intezet Zrt. bedzie miata wieksze mozliwosci do walki z agresywng konkurencjg cenowg. Nalezy
przy tym podkresli¢, ze ustugi bankowania i preparatyki krwi pepowinowej oferowane przez konkurencyjne
podmioty byty nieopodatkowane.

Po powaznych problemach finansowych wiodacego banku rodzinnego (konkurenta Grupy) mozna zaobserwowac
dalszg stabilizacje na rynku rumunskim, gdzie Grupa odnotowata zauwazalny wzrost liczby nowo pozyskanych
umoéw. Nalezy jednoczednie zaznaczyé, ze ze wzgledu na dominujacy model abonamentowy w Rumunii, jak i na
Wegrzech kazdego roku zwieksza sie pula przychodéw generowanych z przechowywania prébek.

Spoétka Grupy prowadza dziatania w celu zwiekszenia liczby nowo pozyskiwanych klientéw we Wtoszech i na
totwie. W szczegdlnosci dziatania te odniosty skutek we Wtoszech, gdzie po przeprowadzeniu relatywnie
nieduzych inwestycji w sprzedaz odnotowano skokowy wzrost liczby klientéw pozwalajgcy na uzyskanie pozycji
nr 4 na rynku.

Charakterystyka rynkow strategicznych

Spodtka traktuje rynki Polski, Hiszpanii i Turcji, jako rynki strategiczne. Rynki te charakteryzujg sie duzg liczbg
poroddw (Turcja —ok. 1,3 min, Hiszpania ok. 0,4 min, Polska ok. 0,4 min w skali roku), a zamoznos¢ spoteczeristwa
i jego sita nabywcza w Polsce i Turcji (pomimo zmiennej sytuacji gospodarczej) systematycznie rosnie. Co réwniez
istotne, na wszystkich tych rynkach istnieje pozytywne nastawienie do prywatnych ustug medycznych, potgczone
ze sktonnoscig do wydatkowania na nie Srodkéw prywatnych. Dodatkowo, w krajach tych wystepuje silne
pozytywne nastawienie do wartosci rodzinnych, co przekfada sie na rosnace zainteresowanie ustugami Grupy.
Hiszpania jest réwniez w grupie najwiekszych pod wzgledem pobran rynkiem w Europie, wiekszym od Niemiec i
Wielkiej Brytanii. Z kolei negatywny wptyw moze mie¢ spadajaca liczba porodéw w Hiszpanii wzgledem
poprzednich lat.

Ponizszy wykres przedstawia liczbe urodzen zywych na przestrzeni ostatnich siedmiu lat.
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Tendencje dotyczgce pobran krwi pepowinowej na rynkach strategicznych obserwowane w ostatnich trzech
latach sg pozytywne. Penetracja na rynku hiszparnskim, na ktdrym prowadzi dziatalnos¢ ponad pietnascie bankow
krwi, po spadku zwigzanym z kryzysem ekonomicznym w 2009 roku, ustabilizowata sie. Nieco odmienna sytuacja
panuje obecnie na rynku tureckim, na ktérym pomimo dobrego historycznego tempa wzrostu, niepewna sytuacja
geopolityczna moze wyhamowac rozwdj Grupy na tym rynku. W Polsce, dzieki konsolidacji dokonanej przez
PBKM, Emitent ma duzy wptyw na catoksztatt rynku prowadzac intensywne dziatania marketingowe.

Struktura modelow ptatnosci dla nowo zawieranych umow bankowania komérek macierzystych lub tkanek

Na bazie dotychczasowych obserwacji Emitent przewiduje, ze na koniec 2018 roku na poziomie Grupy utrzyma
sie struktura uméw zawieranych w modelach ptatnosci abonamentowym i przedptaconym, tj. okoto 2/3 nowych
probek bedzie pozyskiwanych od klientéw decydujgcych sie na model abonamentowy.

Utrzymanie aktualnego poziomu rezygnacji klientow z kontynuowania przechowywania

Jednym z istotnych elementéw dla wielkosci przychoddéw i wyniku finansowego osigganego przez Grupe jest
wartos¢ churn, ksztattujgca sie w minionych okresach na stabilnym poziomie okoto 1%. Majac na uwadze
statystyki ksztattowania sie poziomu churn oraz przyczyny jego zmian w przesztosci, Grupa nie widzi obecnie
czynnikéw, ktore mogtyby istotnie wptyngé na jego znaczgcg zmiane. Niemniej, ewentualne odchylenia od
Sredniej ostatnich lat mogtyby wptynac na ksztattowanie sie przychoddéw Grupy.

Zwiekszanie skali dziatalnosci poprzez przejecia

Jak wczesniej wspomniano Spotka podtrzymuje decyzje o kontynuacji konsolidacji na rynkach, na ktérych Grupa
prowadzi juz dziatalnos¢ operacyjna. Najbardziej interesujgcy ze wzgledu na potencjalne akwizycje jest rynek
turecki oraz rumunski. Spétke interesuje rowniez wejscie do nowych krajéw. Ponadto w zwigzku z rozwojem
prowadzonej dziatalnosci i zwiekszeniem skali dziatania Grupa analizuje réwniez mozliwosci wejscia na nowe
rynku poza Europa. Rynki te charakteryzujg sie na ogoét wyzszymi cenami i mniejszg konkurencja, niz w Europie,
jednak ewentualna dziatalno$¢ na nich bedzie wymagaé pozyskania nowych kompetencji (réznice kulturowe,
otoczenie prawne etc.)

Ponadto w najblizszym czasie Spdtka nie wyklucza rozpoczecia wspoétpracy z nowymi partnerami biznesowymi,
dzieki ktdrym to Grupa bytaby w stanie rozszerzy¢ zasieg dotychczas prowadzonej dziatalnosci na nowe rynki. W
roku 2016 podpisana zostata umowa o rozpoczeciu wspoétpracy z podmiotem z Szwecji. Na poczatku 2017 roku
PBKM rozpoczat wspotprace z partnerem biznesowym z Wielkiej Brytanii, z ktorym PBKM tworzy oferte
bankowania komdrek macierzystych z tkanek poptodowych dla polskich rodzin mieszkajgcych w tym kraju. Na
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poczatku roku 2018 spétka pozyskata nowego partnera dziatajgcego poprzez grupe powigzanych podmiotdw na
terenie: Serbii, Stowenii, Chorwacji, Bosni i Hercegowiny, Czarnogory, Macedonii i Albanii.

Badania nad terapiami eksperymentalnymi

Grupa zamierza systematycznie zwieksza¢ zaangazowanie finansowe i organizacyjne w rozwdéj badan nad
terapiami eksperymentalnymi z wykorzystaniem komdrek macierzystych pozyskiwanych z réznych zrédet
niebudzacych watpliwosci etycznych, jak tkanki zwyczajowo utylizowane podczas porodu (sznur pepowinowy,
tozysko, krew tozyskowa etc.), tkanka ttuszczowa, czy szpik. Bedzie ono widoczne, zaréwno we wspotpracy
z obecnymi partnerami w tym zakresie, jak i w innych nowych formutach, ktére mogg pojawic sie w branzy. Grupa
kontynuuje zaangazowanie w badania nad mozliwosciami ptyngcymi z zastosowania komorek
mezenchymalnych, w szczegdlnosci w ramach programu Strategmed Il. Emitent, jako jedyny polski podmiot
komercyjny jest cztonkiem trzech konsorcjow w ramach programu Strategmed I, w ramach ktdérych zostang
rozpoczete terapie komorkowe, m. in. w kardiologii, diabetologii, dermatologii/medycynie estetycznej. Ponadto,
PBKM w ramach programu sektorowego InnoNeruoPharm, organizowanego przez Narodowe Centrum Badan
i Rozwoju (NCBIR), realizuje projekt ALSTEM - pracuje nad opracowaniem innowacyjnego produktu leczniczego
terapii zaawansowanej opartego na komdrkach mezenchymalnych galarety Whartona w leczeniu stwardnienia
zanikowego bocznego.

Rynek terapii komdrkowych na Swiecie rozwija sie w sposéb niezwykle dynamiczny — w srodowisku medycznym
mowi sie o liczbie kilkudziesieciu tysiecy pacjentéw rocznie, ptacgcych za terapie od 25 do 40 tys. USD, przy czym
liczba ta systematycznie rosnie. Emitent planuje rozwija¢ obecnos¢ na tym rynku gtéwnie, jako ustugodawca
oferujgcy dostep do przetworzonego materiatu biologicznego. W 2016 roku Instytut Terapii Komdrkowych S.A.
rozpoczat biezgcy dziatalnos¢ operacyjng, ktéra to skupiona jest na leczeniu pacjentéow cierpigcych na kilka
choréb, przede wszystkim neurologicznych. Nalezy podkreslic silne przewagi konkurencyjne Emitenta
w poréwnaniu z wieloma podmiotami zaangazowanymi w terapie eksperymentalne, w duzej mierze spoza
Europy: (i) stosowane sg wytgcznie komorki macierzyste o znanym pochodzeniu, pozyskane przy petnej zgodzie
dawcy i w podmiotach leczniczych, (ii) Emitent posiada stosowne zgody na wytwarzanie produktéw leczniczych
wydane przez Gtdwnego Inspektora Farmaceutycznego, (iii) terapie odbywajg sie w kraju EU z zachowaniem
wszelkich obowigzujacych przepisow, (iv) wykorzystanie komdrek macierzystych w leczeniu odbywa sie za zgodg
Komisji Bioetycznej. Ograniczeniem dla szerszego stosowania terapii jest obecnie koniecznos$¢ zachowania
eksperymentalnego charakteru leczenia, tj. produkty moga by¢ wytwarzane jedynie na zamédwienie lekarza
prowadzgcego, indywidualnie dla danego pacjenta. Masowe wprowadzenie do produkcji i dostepnos¢
produktéw ,z po6tki” bedzie mozliwa po przeprowadzeniu préb klinicznych i uzyskaniu pozwoleri Europejskiej
Agencji Lekow, co Emitent, pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej, planuje w kolejnych latach. Biorac
pod uwage, ze koszty rejestracji leku w Europejskiej Agencji Lekdéw nie sg uwzglednione w projektach,
a niezbedne badania i procedury sg kosztowne i czasochtonne Spétka najprawdopodobniej bedzie poszukiwata
partnera zewnetrznego do ich realizacji.

Ustugi dodatkowe

Dazac do wzrostu przychoddéw uzyskiwanych z pojedynczego klienta, Grupa zwieksza przychody uzyskiwane
od o0s6b przechowujgcych komarki dzieki wprowadzaniu nowych produktéw i ustug, nie tylko medycznych.
Przyktadowo, od 2012 roku klientom Grupy w Polsce umozliwia sie zawieranie ubezpieczen oferowanych przez
TU Allianz Zycie Polska S.A.

Polski Bank Komodrek Macierzystych S.A. przy wspotpracy z Comarch Healthcare S.A. oferuje ustugi w zakresie
Swiadczenia ustug telemedycznych - KTG. Dzieki tej ustudze kobiety bedgce pomiedzy 36 a 42 tygodniem cigzy
uzyskujg dostep do zdalnej opieki kardiotokograficznej 24 godziny na dobe, siedem dni w tygodniu. Spétka liczy
na to, ze dzieki wprowadzaniu coraz to nowszych ustug bedzie w stanie dotrze¢ z ustugami podstawowymi do
wiekszej liczby klientéw.

22



C- Eolsigi Bellmlf/] ) o Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
u Berriiond o e Grupy Kapitatowej Polski Bank Komérek Macierzystych za | pétrocze 2018 roku

Pod koniec 2017 roku Polski Bank Komdrek Macierzystych rozpoczat wspotprace z amerykanska firmg PlumCare,
a dzieki tej wspotpracy oferuje nowoczesne badania i doradztwo genetyczne. PBKM jest pierwszym bankiem krwi
pepowinowej w Europie, ktory wprowadza te ustuge do oferty, a ponadto grupa FamiCord ma wytgcznos¢ na jej
oferowanie na wybranych rynkach w Europie.

43  Ryzyko prowadzonej dziatalnoSci

Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze czynniki ryzyka, ktérymi Grupa zarzadza w celu minimalizacji ich
negatywnego wptywu na dziatalnosé operacyjna.
=  ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii i dalszym rozwojem Grupy;
= ryzyko zwigzane z pozycja konkurencyjng Grupy i konkurencjg na rynku ustug, na ktérych Grupa
prowadzi dziatalnos¢;
= ryzyko zwigzane ze wspotpracy z partnerami medycznymi;
=  przyjecie okreslonego modelu wynagradzania wynika z lokalnych uwarunkowan rynkowych i prawnych;
= ryzyko zwigzane z utratg klientow;
= ryzyko zwigzane z informacjami medialnymi dotyczacymi dziatalnosci branzy, w ktdérej prowadzi
dziatalnos¢ Grupa;
= ryzyko zwigzane ze spadkiem zainteresowania terapiami z wykorzystaniem komodrek macierzystych;
= ryzyko pobrania zbyt matej ilosci lub zakazenia materiatu biologicznego;
=  ryzyko btedu w preparatyce materiatu biologicznego;
= ryzyko utraty pobranego materiatu biologicznego lub prdébki;
=  ryzyko zwigzane z wytwarzaniem produktéw leczniczych;
= ryzyko zwigzane z awarig urzadzen i systemow informatycznych wykorzystywanych w dziatalnosci
Spotki;
= ryzyko utraty kadry zarzadzajacej;
= ryzyko odszkodowawcze i ryzyko sporéw sadowych;
= ryzyko zwigzane z przetwarzaniem przez Spétke danych osobowych na znaczng skale;
= ryzyka zdarzen katastroficznych, ryzyka wyjatkowe;
= ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym;
=  ryzyko zwigzanie z przyjeta metoda rozpoznawania przychoddw i kosztow;
= ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow przechowywania;
=  ryzyko zwigzane z transakcjami zawieranymi z podmiotami powigzanymi;
= ryzyko zmiany przepisdow prawa oraz sposobu ich interpretacji i stosowania;
=  ryzyko naruszenia przepisdw dotyczacych ochrony konsumentéw;
= ryzyko zwigzane z koniecznoscig uzyskiwania i posiadania okreslonych pozwolen;
=  ryzyko zmian legislacyjnych w zakresie zasad funkcjonowania publicznej nieodptatnej stuzby zdrowia w
krajach prowadzenia dziatalnosci przez Grupe;
=  ryzyko zwigzane ze zmiang kwalifikacji ustugi Swiadczonej przez szpitale na rzecz Spétki;
= ryzyko finansowe, w tym
- ryzyko stopy procentowej;
- ryzyko walutowe;
- ryzyko kredytowe;
- ryzyko zwigzane z ptynnoscia.

Szczego6towy opis ww. ryzyka zostat zamieszczony w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017 rok
(str. 33 —43) i pozostaje aktualny na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

5 AKkcjeiakcjonariat

5.1.1 Kapital zakladowy

Na dzien 30 czerwca 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 2.367,4
tys. zt i byt podzielony na 4.734.820 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:
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o 1.752.227 akcji serii A
e 203.600 akcji serii B

e 30.600 akc;ji serii C

e 484.400 akcji serii D

e 232.200 akcji serii E

e 1.630.000 akcji serii F
e 94.200 akgji serii G

e 32.000 akcji serii H

e 163.000 akcji serii |

e 112.593 akcje serii J.

Na dzien sporzadzenia Raportu Statut Spoétki przewiduje mozliwosé skorzystania z warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 zt w drodze
emisji nie wiecej niz 236.741 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. Celem
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego jest przyznanie praw do objecia akcji serii K posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych, bedgcym osobami uczestniczagcymi w programie motywacyjnym, z wytgczeniem
prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. Prawa objecia akcji serii K mogg zostac
wykonane w réznym terminie, najpdzniej do dnia 31 grudnia 2023 roku. Bardziej szczegétowe informacje dot.
warrantow znajdujg sie w dalszej czesci sprawozdania w punkcie 5.1.3.

5.1.2 Struktura akcjonariatu

Ponizej zaprezentowano strukture akcjonariatu Spotki na dzien publikacji niniejszego jaki i poprzedniego raportu
kwartalnego:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogélnej liczbie
gtosow

752 127 15,88%
Fundusze zarzadzane przez Altus TFI S.A.
Jakub Baran 378 227 7,99%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 370000 7,81%
Pozostali 3234 466 68,32%
Suma 4734 820 100,00%

5.1.3 Wykaz akcji, uprawnien do akcji w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Ponizej zaprezentowano informacje nt. akcji Spoétki posiadanych przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace na dzien
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Funkcja Liczba akcji/gtosow podstawowym/ogélnej
liczbie gtosow

Jakub Baran Prezes Zarzadu 378 227 7,99%
Tomasz Baran Cztonek Zarzadu 48 685 1,03%

Cztonek Rady Nadzorczej

Konrad Miterski spotki

1849 0,04%

Pozostate osoby nadzorujace nie posiadajg akcji Emitenta.
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W dniu 15 lutego 2016 r. NWZ Spoétki podjeto uchwate w m.in. w sprawie przeprowadzenia programu
motywacyjnego w Spotce, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z emisjg akcji
zwyktych na okaziciela serii K oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych, zgodnie z ktdérg kapitat zaktadowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote 118.370,50 PLN w drodze emisji nie wiecej niz 236.741 akcji. W ramach
ww. programu wyemitowanych zostanie 236.741 warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, uprawniajagcych do objecia akcji serii K, stanowigcych 5% obecnego
kapitatu zaktadowego Spétki. Warranty beda emitowane nieodptatnie. Objecie i wydanie Warrantéw odbywac
sie bedzie w 4 transzach, po jednej transzy za kazdy zakonczony rok obrotowy tj. za lata obrotowe 2016-2019.
W sktad kazdej transzy bedzie wchodzito 38.826 sztuk warrantdw. Warranty nie przyznane lub nie objete za dany
rok obrotowy w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne) beda przechodzi¢ do puli rezerwowej. Pula rezerwowa
wynosi 81.437 sztuk warrantéw. W sktad puli rezerwowej beda wchodzi¢ takze warranty nie przyznane lub nie
objete w danej transzy (bez wzgledu na przyczyne). Prawo wstepnego alokowania i przyznawania Warrantow
znajdujacych sie w puli rezerwowej przystuguje wytacznie Radzie Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spétki, dziatajagc na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z 15 lutego 2016 r. w dniu 11 marca 2016 r. wskazata Panéw Jakuba Barana, Tomasza Barana oraz
Jerzego Mikosza oraz dwie osoby uznane za kluczowe dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej, jako osoby uprawnione
do udziatu w nowym programie motywacyjnym. Rada Nadzorcza wstepnie alokowata na ich rzecz warranty
subskrypcyjne w nastepujacy sposéb:

e Pan Jakub Baran — Prezes Zarzadu Spotki, po spetnieniu warunkéw programu motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 17.756 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 17.756 sztuk
warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 17.756 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok
obrotowy 2018, do 17.754 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

e Pan Tomasz Baran — Cztonek Zarzadu, po spetnieniu warunkéw Nowego Programu Motywacyjnego, bedzie
uprawniony do objecia do 14.205 sztuk warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2016, do 14.205 sztuk
warrantow subskrypcyjnych za rok obrotowy 2017, do 14.205 sztuk warrantéw subskrypcyjnych za rok
obrotowy 2018, do 14.204 sztuk warrantdw subskrypcyjnych za rok obrotowy 2019,

Pozostate trzy osoby bedg miaty prawo do objecia odpowiednio do 4.735 warrantow, do 1.184 sztuk Warrantow
za kazdy rok obrotowy oraz do 947 za kazdy rok obrotowy.

Z dniem 20 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o przytgczeniu do programu dwéch kolejnych
0s6b, Marcina Radziszewskiego oraz jednej osoby uznanej za kluczowa dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
Osobom tym alokowano odpowiednio 4.735 oraz 2.368 warrantow z puli rezerwowej.

W lipcu 2017 roku wyemitowana zostata pierwsza transza warrantow subskrypcyjnych — Rada Nadzorcza
Polskiego Banku Komdrek Macierzystych S.A. przyznata 29.122 warrantéw, co stanowi 75% mozliwych do
przyznania warrantdw w | transzy. Wstepnie alokowane warranty, ktére nie zostaty wyemitowane i przyznane
ww. osobom trafity do puli rezerwowej.

Warunki do przyznania warrantéw za dany rok:

1) W odniesieniu do 50% warrantdw oferowanych w danej transzy — Grupa Kapitatowa osiagnie cele finansowe
wyznaczone uchwatg RN na dany rok obrotowy, w szczegdlnosci okreslony poziom wskaznika EBITDA

2) W odniesieniu do 50% warrantéw oferowanych w danej transzy nastgpi wzrost wskaznika EPS na poziomie co
najmniej 20%, przy czym wzrost wskaznika rozumie sie dla roku obrotowego jako iloraz EPS osiggnietego przez
Grupe Kapitatowg w danym roku, do EPS osiggnietego przez Grupe Kapitatowag w roku poprzednim.

Cena akcji, po ktérej warrant subskrypcyjny moze zostaé zrealizowany tj. zamieniony na akcje to Cena Emisyjna
w rozumieniu Regulaminu Programu Motywacyjnego.

W ramach ww. transzy:

= Pan Jakub Baran objat 13.317 warrantéw subskrypcyjnych;
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=  Pan Tomasz Baran objat 10.654 warrantéw subskrypcyjnych.

Poza wskazanymi powyzej warrantami osoby zarzgdzajgce nie posiadajg innych uprawnien do akcji Emitenta.
Osoby nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta.

Dnia 19 lipca 2018 roku Prezes Zarzadu Jakub Baran objat akcje serii K w zwigzku z wykonaniem praw z warrantow
subskrypcyjnych w ramach realizacji Programu Motywacyjnego. Akcje serii K nie majg formy dokumentu
i intencja Emitenta jest ich dematerializacja, dopuszczenie oraz wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym, a w konsekwencji powyzszego wydanie akcji serii K nastgpi w zwigzku z zapisaniem ich na
rachunkach papieréw wartosciowych w Il potowie 2018 roku.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w zakresie stanu
posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

52 Wiadze

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych jednostki
dominujacej jest nastepujacy:

Organ Funkcja Imie i nazwisko

Prezes Zarzadu Jakub Julian Baran
Zarzad Cztonek Zarzadu Tomasz Baran
Cztonek Zarzadu Marcin Radziszewski
Przewodniczacy Rady Nadzorczej Michat Kowalczewski
Cztonek Rady Nadzorczej Witold Kaszuba
Rada Nadzorcza Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Modzelewski

Cztonek Rady Nadzorczej Agnieszka Mastowska
Cztonek Rady Nadzorczej Andrzej Jakubiak
Cztonek Rady Nadzorczej Konrad Miterski

6 Pozostate informacje

6.1 Postepowania przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na dzien 1 stycznia 2018 r. jak réwniez na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania nie sg prowadzone
istotne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, jak rowniez
Spdtka lub jednostka zalezna nie jest strong dwu lub wiecej postepowan dotyczacych odpowiednio zobowigzan
lub wierzytelnosci, ktérych taczna wartosc dla poszczegdlnych grup stanowi co najmniej 10 % kapitatow wiasnych
Emitenta.

6.2 Inneinformacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej PBKM

Poza informacjami zaprezentowanymi w skréconych sprawozdaniach finansowych za | pétroczu 2018 roku oraz
w niniejszym Sprawozdaniu nie istniejg inne informacje, ktére w odniesieniu do Grupy Kapitalowej PBKM s3
istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.
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