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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Indykpol S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Indykpol S.A.
(,,Jednostka”, ,,Spotka”), z siedziba w Olsztynie, ul. Jesienna 3, na ktore sktadaja sie: sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywu srodkow
pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, informacja
dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje objasniajace (,sprawozdanie
finansowe”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Spotki i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiagzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowiazujacymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i
jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r.
z pézn. zm.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqdzenie 537/2014”).
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Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
catosc¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie
sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnosc
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga
powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego
na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek
btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub
obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur
badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez kierownika Jednostki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogoélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez Zarzad Spotki obecnie lub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia
537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie S$wiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego uchwata Rady Nadzorczej Indykpol S.A. z
dnia 30 maja 2017 roku. Sprawozdania finansowe Jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2000 roku, to jest przez siedemnascie kolejnych lat.
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Najbardziej znaczqce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na

zidentyfikowane ryzyko

Kompletnos¢ i prawidtowos¢ ujawnien dotyczqcych dziatalnosci zaniechanej

W roku 2018 Spotka sprzedata zaktad produkcyjny
zlokalizowany w Lublinie. Ponadto w 2018 roku
Rada Nadozrcza LZD Eldrob S.A. podjeta uchwate
o likwidacji dziatalnosci produkcyjnej Spotki.

Zgodnie z  wymogami  Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
5 Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana (MSSF 5) aktywa zaktadu i Spotki
spetniaja kryteria klasyfikacji jako przeznaczone

do sprzedazy, a dziatalno$¢ powinna by¢
zaprezentowana oddzielnie jako dziatalnosc
zaniechana.

RozpoznalisSmy kompletnos¢ i prawidtowosc
ujawnien jako ryzyko istotnego znieksztatcenia z
uwagi na istotne wartosci aktywow
przeznaczonych do sprzedazy i wielkosci w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odnoszace
sie do dziatalnosci zaniechanej.

Opis aktywow przeznaczonych do sprzedazy i
dziatalnosci zaniechanej oraz okolicznosci i
faktow dotyczacych sprzedazy lub prowadzacych
do oczekiwanego zbycia zostat przez Spotke
ujawniony w notach 45 i 46 informacji
dodatkowej.

Nasze procedury badania w odniesieniu do
zaprezentowanych przez Spotke ujawnien
dotyczacych dziatalnosci zaniechanej
obejmowaty w szczegélnosci:

ocene poprawnosci klasyfikacji
aktywow i dziatalnosci zgodnie z
MSSF 5,

weryfikacje dokumentacji dotyczacej
zbycia i zaniechania dziatalnosci,

sprawdzenie poprawnosci wielkosci
zaprezentowanych jako dziatalnos¢
zaniechana i aktywa przeznaczone do
sprzedazy w $wietle posiadanej przez
Spotke ewidencji i dokumentow,

weryfikacje kompletnosci ujawnien
zgodnie z MSSF 5,

ocene braku ujawnien pod katem ich
istotnosci.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na

zidentyfikowane ryzyko

Rozpoznanie przychodow ze sprzedazy

W jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodow Spotka wykazata przychody z
dziatalnosci  kontynuowanej w  wysokosci
874 601 tys. zt

Szczeg6ty stosowanej przez Spotke polityki
rachunkowosci w  zakresie rozpoznania
przychodow zostaty ujawnione w nocie nr 14.18
informacji dodatkowej.

Nasze

procedury badania  obejmowaty

w szczegolnosci:

Zzrozumienie procesu sprzedazy i testy
kontroli w tym procesie,

weryfikacje prawidtowosci
periodyzacji przychodow, w tym
weryfikacja kompletnosci rezerwy na
bonusy zwiazane z wielkoscig obrotu,
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Ujawnienia dotyczace struktury przychodéow
zostaty zaprezentowane w nocie 16.1 informacji
dodatkowej.

Zagadnienie zostato uznane za ryzyko istotnego
znieksztatcenia z uwagi na istotnos¢ pozycji oraz
na fakt, ze rozpoznanie przychodow powiazane
jest z ryzykiem oszustwa sprawozdawczego i
domyslnie traktowane jest jako znaczace
ryzyko.

- przeglad analityczny przychodow oraz
marzy (analiza miesieczna,
poréwnanie do roku ubiegtego),

- analize trendéw w przychodach w
relacji do zmian ceny zywca,

- ocene polityki rachunkowosci w
zakresie rozpoznania przychodow,

- niezalezne potwierdzenie wybranych
sald naleznosci.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Wybrane aspekty wyceny naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej  Spotka  wykazata  naleznosci
handlowe i inne w kwocie 172 887 tys. zt, co
stanowi 30,7% sumy bilansowej.

Szczeglty stosowanej przez Spotke polityki
rachunkowosci w zakresie naleznosci z tytutu
dostaw i ustug zostaty ujawnione w nocie nr
14.10 informacji dodatkowej. Informacja
odnosnie niepewnosci szacunkow zwiazanych z
odpisami aktualizujagcymi wartos¢ naleznosci
handlowych zostata zawarta w nocie nr 13.2.
Ujawnienia dotyczace naleznosci oraz odpisow
aktualizujacych zostaty zaprezentowane w nocie
27 informacji dodatkowej.

Zagadnienie zostato uznane za ryzyko istotnego
znieksztatcenia z uwagi na istotng wartosé
naleznosci oraz na fakt, ze tworzenie odpisow
aktualizujacych wymaga od Zarzadu dokonania
szacunku opartego na  dotychczasowych
doswiadczeniach oraz profesjonalnej ocenie
aktualnie dostepnych informacji.

Nasze  procedury badania

w szczegolnosci:

obejmowaty

- krytyczna ocene polityki tworzenia
odpisow aktualizujacych wartos¢
naleznosci,

- weryfikacje zawartych ubezpieczen
kredytowych,

- sprawdzenie poprawnosci i
kompletnosci raportow z
wiekowaniem naleznosci stanowiacych
podstawe do tworzenia odpisow
aktualizujacych,

- uzyskanie pism z kancelarii prawnych
prowadzacych sprawy Spotki,

- ocene adekwatnosci utworzonych
odpisow dla wybranych naleznosci.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko

Odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotka wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 8 648 tys. zt. Aktywo w
wysokosci 6 142 tys. zt dotyczy strat podatkowych.

W ramach badania udokumentowalismy nasze
zrozumienie  procesu ustalania  podatku
odroczonego oraz rozpoznawania aktywa z
tytutu podatku odroczonego. W szczegdlnosci
wykonalismy nastepujace procedury badania:
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Odzyskiwalnos¢ aktywa z tytutu podatku
odroczonego zostata przez nas uznana za ryzyko
istotnego znieksztatcenia ze wzgledu na to, iz
wartos¢ tego aktywa oparta jest na znaczacych
szacunkach i profesjonalnym osadzie Zarzadu
odnosnie mozliwosci osiagniecia w przysztosci
Zyskow podatkowych pozwalajacych na
wykorzystanie réznic przejsciowych miedzy
bilansowa i podatkowa wartoscia pozycji
bilansowych. Test na odzyskiwalnosc tego aktywa
oparty jest na prognozach wynikow podatkowych i
bilansowych. Prognozy sporzadzane sa na bazie
przyjetych przez Zarzad =zatozen odnosnie
wielkosci przychodow oraz rentownosci.

Zasady ustalania odroczonego podatku
dochodowego zostaty opisane w nocie 14.20
informacji dodatkowej. Wyliczenia aktywow i
rezerwy z tytutu podatku odroczonego zostaty
zaprezentowane w nocie 17.1 informacji
dodatkowej.

weryfikacje poprawnosci
matematycznej kalkulacji podatkow
odroczonych;

uzgodnienie réznic miedzy nominalng i
efektywna stopa podatku
dochodowego od osob prawnych;

ocene zatozen przyjetych do prognoz
stanowiacych podstawe planow
podatkowych i rozpoznania aktywa z
tytutu podatku odroczonego;

uzyskanie informacji od Zarzadu
dotyczacych planowanej na rok 2018
transakcji generujacej wysokie zyski
podatkowe.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe Indykpol S.A.:

a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Jednostki na dzien
31 grudnia 2017 oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne co do formy i tresci z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego

2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz innymi
obowiagzujacymi jednostke przepisami prawa i postanowieniami statutu Jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Indykpol S.A. oraz cztonkowie rady nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
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z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiagzkiem byto takze
ztozenie oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia o
stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowiazkiem zgodnie z
wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowiazany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong czes¢ sprawozdania z
dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133 z pozn. zm) (,,Rozporzgdzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h
oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.
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