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1. INFORMACJIE OGOLNE
1.1, INFORMACIE O JEDNOSTCE ORAZ SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Spolka Krynickl Recykling S.A. z sledzibq w Olsztynle powstala w wynlku przeksztalcenla spolki
r ogranlczong odpowledzialnoscla w spdlkg akeyjng na podstawle uchwaly nadzwyczajnego zgromadzenla wspbinikdw
sporzadzonej w dnlu 10-10-2007 r., w formie aktu notarlainego, Repertorium nr 11475/2007 w Kancelarll Notarlalne]
Spolka Cywilna Anna Zajac - notarlusz Jacek Zajac = notarlusz. Zgodnie z umowq Spblka zostata zawarta na czas
nleoznaczony,
Spotka prowadzl dzlatalnos¢ na terytorium obszaru kraju | za granica na podstawie przeplsow Kodeksu Spolek
Handlowych. W dniu 31-10-2007 r. postanowienlem Sadu Rejonowego w Olsztynle, VIII Wydzlat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spélka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru Przedsieblorcow
pod numerem KRS 0000291772, Spblce nadano numer statystyczny REGON 519544043,

Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci spotki jest wg PKD 38.32.Z - odzysk surowcow z materiatow segregowanych.,

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad dnla 09-04-2018 Zarzad ma prawo zmlenié
sprawozdanie finansowe do momentu jego zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Sprawozdanle finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku oraz zawlera jako dane

poréwnawcze okres 12 miesigcy zakoriczony 31 grudnia 2016 roku.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
1.2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2017 do 31.12.2017 i zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz ze Spdtka nie zamierza, ani nie

musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.
Zgodnie z wiedzq kierownika jednostki nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

przez jednostke.
1.3. SKLAD ZARZADU
W sktad Zarzadu Spétki wechodza:

Adam Krynicki — Prezes Zarzadu
Pawet Kotakowski — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 31.12.2016.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 18 kwietnia 2016 roku powotato Rade Nadzorcza Spétki na nowa,
trzyletnig kadencje (tj. na lata 2016-2019) w sktadzie:

Anna Maria Barska - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Magdalena Czajka - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Pawlicka - Cztonek Rady Nadzorczej
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W sktad Rady Nadzorcze) Spodlkl na dzieth 31.12,.2017 wechodzIli;

Anna Marla Barska - Przewodnlczacy Rady Nadzorczef

Magdalena Czajka - Czlonek Rady Nadzorcze|

Plotr Woznlak - Czlonek Rady Nadzorcze|

Anna Andrzejak - Czlonek Rady Nadzorcze|

Joanna Pawlicka - Czlonek Rady Nadzorczef

Marcin Luziriskl - Czlonek Rady Nadzorcze| (powolany na WZA w dnlu 05 maja 2017 roku),

2. INFORMACIE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZE]J ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskq (MSSF UE), a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnla 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoécl (tekst jednolity:
Dz. U. z 2018 r., poz. 365, z poZniejszymi zmianaml) | wydanych na jej podstawie przeplsbw wykonawczych oraz
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
blezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (tekst jednolity:
Dz. U. z 2014 r., poz. 133).

2.1.1 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
w ksztaicie zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska (UE).

2.2, ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci jak w roku

ubiegtym.
2.3. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETACJI, PRZED DATA ICH WEJSCIA W ZYCIE

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standarddéw i Interpretacji, ktore zostaty

juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu bilansowym.
2.4. WPLYW NOWYCH STANDARDOW I INTERPRETACJII NA SPRAWOZDANIE
W 2017 roku weszty w zycie nastepujace zmiany standardéw lub interpretacji:

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 12 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie
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na rozwlazywanle nlezgodnodcl | udcidlenie stownictwa (zmlany do MSSF 12 obowlgqzuja w odniesieniu do

okresdw rocznych rozpoczynajacych slg 1 stycznla 2017 roku lub po tej dacle),
Vyzej wymienione zmlany do standardow nle mlaly lstotnego wplywu na sprawozdania finansowe za 2017 rok,

lastgpujace standardy | Interpretacje zostaly wydane przez Radg Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowodcel lub
fomitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczodcl Finansowej, a nle weszly jeszcze w zycle albo
NSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowlazujacy w odnlesleniu do okresow rocznych rozpoczynajacych slg 1 stycznla

2018 roku lub po tej dacie),

¢ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwlerdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowlgzujacy
w odnlesieniu do okreséw rocznych rozpoczynafacych slg 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacle),

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientaml” oraz zmlany do MSSF 15 ,Data wejécla w zycle MSSF 15"
- zatwlerdzony w UE w dniu 22 wrzesnia 2016 roku (obowiqzujacy w odnliesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznla 2018 roku lub po tej dacle).

e MSSF 16 ,Leasing” - zatwierdzony w UE w dniu 31 paZdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacle),

e Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcjl” - Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akc)l
- zatwierdzone w UE w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 , Instrumenty finansowe” wraz z MSSF
4 ,Instrumenty ubezpieczeniowe” - zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowiazujace
w odnlesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie
zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” - Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw
z klientami” - zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” - Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych -
zatwierdzone w UE w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 i MSR 28 w wyniku ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)"” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usci$lenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018
roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

Spétka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wezeéniejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
zmian do istniejacych standardéw. Wedtug szacunkdéw Spétki, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany
do istniejacych standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane

przez Spétke na dzien bilansowy.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian
do standardéw oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzied 09-04-2018 nie zostaly jeszcze zatwierdzone

do stosowania w UE:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) - Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé
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procesu zatwlerdzanla tego tymczasowego standardu do stosowanla na terenle UE do czasu wydania
ostatecznej wersfl MSSF 14,

¢ MSSF 17 ,Umowy ubezpleczenlowe” (obowlazujacy w odnlesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych siq
1 stycznla 2021 roku lub po te) dacle),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcfl przedplaty z ujemna kompensatq
(obowlazujacy w odniesleniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych slg 1 stycznla 2019 roku lub po teyf dacle),

e Zmlany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 Jnwestycje wjednostkach
stowarzyszonych | wspolnych przedslgwzigclach” = Sprzedaz lub wnleslenle aktywdw pomiedzy Inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigclem oraz poznlejsze zmiany (data wejscia w zycle
zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metoda praw wlasnoscl),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenle planu (obowiazujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznla 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych | wspbinych przedsiewzieclach” -
Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych | wspdlnych przedsiewzieciach (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtownie na rozwiazywanie niezgodnodci i usci$lenie stownictwa (obowigzuja w odnlesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnoéci zaliczkowe” (obowigzujaca w odnlesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewno$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

MSSF 9 Instrumenty finansowe

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”). MSSF 9 obejmuje trzy aspekty zwigzane
z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate warto$ci oraz rachunkowo$¢ zabezpieczen.
MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku i pézniej, z mozliwodciq
wczesniejszego zastosowania. Spétka planuje zastosowaé MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez
przeksztatcania danych poréwnawczych. W 2017 roku Spétka przeprowadzita oceng wplywu MSSF 9 na stosowane
przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnoéci Spétki lub jej wynikéw finansowych.
Niniejsza ocena jest oparta na aktualnie dostepnych informacjach i moze podlegaé zmianom wynikajacym z pozyskania
racjonalnych i mozliwych do udokumentowania dodatkowych informacji w okresie, kiedy Spétka zastosuje MSSF 9
po raz pierwszy. Spétka nie spodziewa sie istotnego wplywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji
finansowej oraz kapitat wtasny. W wyniku zastosowania MSSF nie zmieni sie klasyfikacja instrumentéw finansowych.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe standard okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania
ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczeri w odniesieniu do instrumentéw finansowych - zastepuje MSR 39

Instrumenty finansowe - ujmowanie i wycena.

Klasyfikacja, wycena oraz utrata wartosci - standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikacji aktywéw finansowych,
ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywéw pienieznych oraz modelu biznesowego zwigzanymi z danymi
aktywami, jak réwniez nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty, wymagajacy biezacego
uznawania oczekiwanych strat kredytowych. Analiza aktywdw finansowych zgodnie z zasadami MSSF 9 nie wykazata

utraty ich wartosci na 31-12-2017 roku.

Podsumowujac, wedtug szacunkéw Spétka implementacja standardu nie wptynie na warto$¢ jej kapitatow wiasnych na

moment pierwotnego zastosowania jego zapiséw, tj. 1 stycznia 2018 r.
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MSSF 15 ,,Przychody z umébw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umdw z kllentaml” obowlazuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznla 2018 r,
lub po tej dacle. Zasady przewldziane w MSSF 15 dotyczyd beda wazystkich umdw skutkujacych przychodamil,
Fundamentalng zasada nowego standardu jest ujmowanle przychoddw w momencle transferu kontroll nad towarami
lub ustug na rzecz kllenta, w wysokodcl ceny transakeyjnej, Wszelkie towary lub uslugl sprzedawane w pakletach, ktére
da si¢ wyodrgbni¢ w ramach pakletu, nalezy ujmowaé oddzielnie, ponadto wszelkle upusty | rabaty dotyczace ceny
transakcyjnej nalezy co do zasady alokowad do poszczegdinych elementow pakletu, Spotka nle posiada umow w formie
pakletow, anl umow, ktore upowaznlaja kllentéw do otrzymanla rabatu lub upustu. W przypadku, gdy wysoko&d
przychodu jest zmienna, zgodnle z nowym standardem kwoty zmienne sq zaliczane do przychodbw, o lle Istnleje duze
prawdopodobleristwo, ze w przysziosci nie nastapl odwrdcenie ujgcia przychodu w wyniku przeszacowania wartogcl,
Ponadto, zgodnle z MSSF 15 koszty ponlesione w celu pozyskania | zabezpieczenia kontraktu z klientem nalezy
aktywowac | rozlicza¢ w czasle przez okres konsumowanla korzyécl z tego kontraktu, Spotka zastosuje MSSF 15
od 1 stycznla 2018 r. przyjmujac podejscie bez korygowania danych poréwnawczych. W 4 kwartale 2017 roku Spotka
przeprowadzita analiz¢ wplywu MSSF 15, Z przeprowadzonych szacunkow wynika, ze MSSF 15 nie powinlen mied¢
istotnego wplywu na przychody.

MSSF 16 Leasing

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji | ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing oraz
interpretacje odnoszace si¢ do tego typu uméw. W przypadku leasingobiorcdéw standard wprowadza pojedynczy model
ewidencji uméw spetniajacych definicje leasingu, tj. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane jest podlegajace
amortyzacji prawo do uzytkowania skiadnika aktywdéw oraz zobowiazanie z tytutu leasingu. Zobowiazanie wycenia sie
poczatkowo w wartosci biezacej optat leasingowych platnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartq
w leasingu, lub jezeli nie mozna jej tatwo okresli¢, za pomoca kraricowej stopy procentowej. Leasingodawcy nadal beda
rozréznia¢ dwa rodzaje leasingu, tj. leasing finansowy, w sytuacji gdy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem leasingu, a w przeciwnym przypadku leasing
operacyjny.

Spétka nie zakoriczyta jeszcze analizy przewidywanego wplywu wprowadzenia MSSF 16 na jej przyszte sprawozdania
finansowe, dlatego tez na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie byta w stanie wiarygodnie
okresli¢ tego wptywu. Spdtka nie zdecydowata sie na wczeéniejsze wprowadzenie standardu.

2.5. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawcza, jednostkowego sprawozdania finansowego jest zioty polski, a wszystkie kwoty wyrazone
sa w ziotych polskich - PLN (o ile nie wskazano inaczej). Zastosowany poziom zaokragleri - do dwéch miejsc

po przecinku.
2.6. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez spétke w dajacej sie przewidziec przysztosci oraz przy zatozeniu, ze Spétka nie zamierza ani nie musi zaniechaé
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedza kierownika jednostki na dzieri zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez jednostke. Spétka na dzier bilansowy wykazuje w sprawdzaniu z sytuacji finansowej ujemny kapitat obrotowy
w kwocie 17 338 tys$ zt., lecz zdaniem Zarzadu ta sytuacja nie powoduje zagrozenia utraty przez Spotke ptynnosci
finansowej. Spétka ma waskie grono odbiorcéw, ale jako ptatnicy sa solidni i systematyczni. Nie wystepuja naleznoéci
przeterminowane. Pozostate kategorie zobowigzan krétkoterminowych nie ujetych w kalkulacji kapitatu obrotowego
netto nie wptywaja negatywnie na ptynnos$¢ Spotki z uwagi na ich charakter rozliczenie miedzyokresowych przychodéw.
Nalezg do nich dotacje w kwocie 2 235 tys. zt , ktdre zdaniem Zarzadu nie beda podlegaty zwrotowi. Najwieksza
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wartofé w zobowlgzaniach krotkoterminowych stanowly zobowlazania z tytulu kredytdw, Laczna wysokoddé kredytow
udzlelonych jako maksymalne limity odnawlalne wynosl 10,3 min z, w tym 9 min zt kredytu w rachunku blezgcym
udzlelonego przez ING Bank Slaskl S.A, oraz 1,3 min zt kredytu w formie linll wielocelowe] wykorzystane) na Kredyt w
rachunku blezacym w PKO BP S.A, Kredyty w rachunku blezacym na 31-12-2017 a0 wykorzystane w kwocle 8,4 min
. Spotka na blezqco reguluje swoje zobowigzania, Spolka rozpoczela negocjacie majace na celu zmlang finansowanla

wwilazana z przesunigciem termindw wymagalnogcl splaty zobowlazan finansowych.
2.7, SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym | poréwnywalnymi jednostkowymi danyml
finansowymi stosowano srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski,

v szczegoblnosci:

v Kkurs obowiazujacy na ostatni dziell kazdego okresu bilansowego: 31-12-2016 -~ kurs 4,4240 z; 31-12-2017

= kurs 4,1709 zt,

v $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednla arytmetyczna kursdw z ostatniego dnia miesiaca obowiazujacych
w danym okresie, w okresie od 01-01-2016 do 31-12-2016 wartodé 4,3757 zt; w okresie od 01-01-2017

do 31-12-2017 wartos¢ 4,2447 zi,

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowlitych dochoddw oraz sprawozdania
zrachunku przeplywdw pienigeznych przeliczone na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczniku:

Pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej

31-12-2017 roku - kurs

31-12-2016 roku - kurs

4,1709

4,4240

Aktywa trwate

41 376 964,82

37 720 058,97

Aktywa obrotowe

3 818 007,99

2 880 267,08

Aktywa razem:

45 327 007,33

40 600 326,05

Kapitat wiasny

18 849 724,12

16 256 238,10

w_tym kapitat podstawowy

416 356,18

392 536,17

Zobowigzania dtugoterminowe

17 966 235,45

17 390 331,22

Zobowigzania krétkoterminowe

8 511 047,77

6 953 756,73

Zobowigzania razem:

45 327 007,33

40 600 326,05

Pozycja sprawozdania z catkowitych dochodéw

od 01-01-2017 roku
do 31-12-2017 roku -
kurs

od 01-01-2016 roku
do 31-12-2016 roku -
kurs

4,2447

4,3757

Przychody ze sprzedazy

16 952 300,50

15 224 944,25

 Zysk/strata brutto ze sprzedazy

1 649 514,93

918 167,81

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej

2 359 724,96

1764 590,03

Zysk/strata przed opodatkowaniem

1954 748,19

1383611,49

Zysk/strata netto

1 579 079,08

1 065 326,20

Pozycja sprawozdania z rachunku przeplywéw
pienieznych

od 01-01-2017 roku
do 31-12-2017 roku -
kurs

od 01-01-2016 roku
do 31-12-2016 roku -
kurs

4,2447

4,3757

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

3 938 390,57

4 626 305,75
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Srodk plenigzne netto z dzlalalnodcel Inwestycyjne| 3104 568,38 1 325 793,24

Srodk plenigzne netto z dzlatalnodcl finansowe| 830 400,46 4299 594,19

Zwigkszenle (zmnlejszenle) netto stanu grodkdw

plenigznych 3421,73 918,33

Srodk plenigzne na poczgtek okresu 29 901,97 28 088,60

Srodkl plenlezne na konlec okresu 33 323,70 29 006,93

3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostkowe sprawozdanle finansowe zostalo sporzadzone zgodnle z zasadyq kosztu historycznego. W sprawozdaniu

finansowym nie dokonano korekt blgddw, ktére mialyby wplyw na dane finansowe prezentowane za porownywalne

okresy,
3.1. ZASADY OGOLNE
3.1.1, ZASADA KONTYNUACII DZIALANIA

Zasada kontynuacji dziatania zaktada, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej sie¢ przewidzie¢ przyszioscl
dziatalnos¢ w niezmniejszonym Istotnie zakresie, jezell nie Jest to niezgodne z przepisami prawa lub rzeczywistoéciq
dospodarcza. Przyjecie taklego zatozenia uzasadnla wycene posiadanych zasobow i ich stopniowego zuzycia
na podstawie faktycznie poniesionych kosztow (zasada kosztu historycznego). Odstapienie od zasady kontynuacj
dziatania musi by¢ uzasadnione stanem prawnym (likwidacja, upadios¢, przekazanie, podziat lub sprzedaz zwiazane
zobnizeniem wartoéci aktywow netto, wygasnigcie umowy Spotki bad?z koncesii stanowiqcej podstawe jej dziatalnosci)
lub rzeczywistoscig gospodarczq (utrata istotnego rynku zbytu, brak plynnosci, ponoszone straty itp.).

W przypadku utraty zdolno$ci do kontynuowania dziatalnoéci posiadane zasoby wycenione beda w cenach sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia, pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W takim
przypadku utworzona zostanie réwniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane

zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.
3.1.2. ZASADA MEMORIALU

Zasada memoriatu naktada obowigzek ujecia w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich operacji

gospodarczych w momencie ich powstania, niezaleznie od terminu ich zaptaty.
3.1.3. ZASADA WSPOrMIERNOSCI

Zasada wspétmiernosci zapewnia, ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie koszty, ktdre
W sposob bezposredni lub posredni przyczynity sie do powstania przychodéw tego okresu. Koszty dotyczace danego
okresu sg to koszty poniesione oraz koszty, ktére zostang poniesione w nastepnych okresach, jezeli dotycza danego
okresu.

Przez zwigzek kosztéw z przychodami danego roku nalezy rozumieé powigzanie w sposéb bezposredni konkretnym
przychodem tego roku lub w sposdb posredni z ogétem przychodéw, co oznacza, ze w przysztosci nie bedzie mozna
tych kosztéw przyporzadkowaé do konkretnego przychodu. Koszty te obciaza wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty

poniesione.
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1.1.4. ZASADA OSTROZNOSCI

lasada ostroznodcl zapewnia dokonanle realnej wyceny aklywdw, a takze kompletnego wykazanla zobowlazanh oraz
iznanle przychoddw za zrealizowane wowczas, jezell jest to praktycznle pewne, a ujgele kosztow z chwily Ich
foniesienta, co zapewnl, ze aktywa | przychody nie bgdg zawyzone, a zobowlazania | koszty zanlzone, Stosowanle
msady ostroznej wyceny nle oznacza, ze w jednostce mogy byd tworzone ukryte kapitaly lub nadmierne rezerwy, gdyz

v takim przypadku sprawozdanie finansowe nie byloby neutralne | wiarygodne,

3.1.5. ZASADA CIAGLOSCI

Zasada clagloscl obejmuje ciaglosé formalno-rachunkowa, diugoéé okresu sprawozdawczego, powlazanie bilansu
zamknigcla z bilansem otwarcia, jak rownlez clagloéé zastosowanych | raz przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow, klasyfikacjl, prezentacji oraz metod zaliczania przychodéw | rozliczanla kosztéw oraz zapewnlenle
poréwnywalnosci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe. Zmiana przyjetych rozwigzar na inne moze nastaplé
w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnla roku obrotowego, a przyczyny | wplyw tych zmian na wynik
finansowy zostang wykazane w informacji dodatkowe] oraz zostanie zapewnlona porownywalnosé danych dla bilansu
olwarcia roku poprzedniego i sprawozdania finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego rok obrotowy, w ktérym

dokonano zmian.
31.6. ZASADA ISTOTNOSCI

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji, ktére sa przydatne wazace dla oceny
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego. Istotno$é zalezy od kwoty i charakteru pozycji ocenianych
w konkretnych okolicznosciach jej pominigcia. Podejmujac decyzje o tym czy dana pozycja lub pozycje zagregowane
sq Istotne, charakter i rozmiary pozycji ocenia¢ nalezy facznie. Zasada istotnoéci dotyczy prezentacji sytuacji

majatkowej, finansowej i wyniku finansowego w sprawozdaniu finansowym.
3.1.7. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub dopuszcza
dokonanie kompensaty.
Pozycje przychodow i kosztéw mozna kompensowaé wtedy i tylko wtedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

2. zyski, straty i powigzane z nim koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakciji lub zdarzen nie

sq istotne.
3.1.8. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi tresci nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawia¢ informacje

odzwierciedlajace ekonomiczna tresé zdarzeri i transakgiji, a nie tylko ich forme prawna.

3.1.9 ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE I SZACUNKACH

3.1.9.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. W przypadku, gdy dana transakcja nie jest
uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywna ocena, okresla i stosuje
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politykl rachunkowodcl, ktdre zapewnla, 12 sprawozdanie finansowe bedzle zawlerad wladciwe | wilarygodne informacje
iraz bedzie:
¢ prawidliowo, fasno | rzetelnle przestawlad sytuacje majatkowq | finansowq Spolkl, wynikl je dziatalnodcl
I przeplywy plenigzne,
e odzwiercledlac tresé ekonomiczng transakel,
e oblektywne,
e sporzadzone zgodnle z zasady ostroznej wyceny,

¢ kompletne we wszystkich Istotnych aspektach.
3.1.9.2 Niepewnoé¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spéiki dokonania szacunkow, jako, ze wilele Informac)l
zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete
stacunkl w oparciu o zmlany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe Informacje lub doéwladczenia
zprzeszioScl. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2017 roku moga zosta¢ w przyszioscl zmienione. Zmiany
stacunkow sg uwzgledniane w wyniku okresu, w ktérym nastapita zmiana. Informacja na temat szczegdlnie istotnych
obszarow podlegajacych ocenom | szacunkom, wplywajacych na sprawozdanie finansowe zostata ujawniona w notach:
v Nota 1 i 2 Okres ekonomicznej uzytecznoécl $rodkow trwatych | wartosci niematerialnych - Spétka przyjmuje
okres ekonomicznej uzytecznosci, stawke amortyzacji weryfikuje si¢ co najmniej na konlec kazdego roku,
v Nota 18 Rezerwy na swiadczenia pracownicze - spétka przyjmuje roczng stopeg dyskontowa 3,9%; roczny realny
wzrost wynagrodzen 1%, wskaZnik rotacjl pracownikéw niskl,
v Nota 21 Odroczony podatek dochodowy - spétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztoéci zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowad, ze zalozenie to statoby sie

nieuzasadnione.
3.2, ZASADY OGOLNE

Sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spétki Krynicki Recykling S.A.
Spotka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie Grupy kapitatowej, w ktérej jest jednostka dominujaca.

3.3. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW STOSOWANE W SPOLCE

3.3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE - KOSZTY BADAN I PRAC
ROZWOJOWYCH

Do wartosci niematerialnych zaliczane sa aktywa spetniajace nastepujace kryteria:

v mozna je wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedad, przekaza¢, licencjonowaé lub oddaé
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tacznie z powigzanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywéw lub zobowigzar lub

v' wynikajq z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sa zbywalne lub mozliwe
do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sa ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sa ujmowane w bilansie wedtug wartodci
godziwej na dzieri przejecia. Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub nieokreslony. Z wyjatkiem
prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sg ujmowane
w aktywach, a nakfady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.
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Wartodcl nlematerialne o nleokredlonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre jeszcze nle sq uzytkowane poddalje slg,

co roku weryfikacjl pod katem ewentualne) utraty wartodcl, w odnlesleniu do poszezegdlnych aktywow lub na poziomie
ofrodka wypracowujacego srodkl plenigzne. W przypadku pozostalych wartodcl niematerialnych dokonywana jest
coroczna ocena, czy wystaplly przestankl, ktore moga dwiadezyd o utracle ich wartodcl, Okresy uzytkowanla

oszezegolinych wartogcl niematerlalnych poddawane sq corocznej weryfikacil, a w razlie konlecznodcl, korygowane
' '

na blezqco.
Amortyzacja jest naliczana metoda linlowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow, ktory dia

poszczegolnych grup wartoscl niematerlalnych wynosi:

Wartoéci niematerialne i prawne

Typ ] Stawka amortyzacyjna Okres
Prace rozwojowe L 6,67% A5 lat
Oprogramowanie ] 16,67% o B 6 lat

3.3.1.1. KOSZTY PRAC BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Koszty prac badawczych sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sq przenoszone na kolejny okres, jezeli
mozna uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Spbika potwierdza:

a) mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie
do uzytkowania lub sprzedazy;

b) zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

¢) zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartoéci niematerialnych;

d) sposéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszie korzysci ekonomiczne.
Migdzy innymi jednostka moze udowodnic istnienie rynku na produkty powstajace dzieki skfadnikowi wartogci
niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke - uzyteczno$é sktadnika
wartosci niematerialnych;

e) dostepnos¢ stosownych $Srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzyé ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

f) mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu nakfadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie, z ktérym
sktadniki aktywéw sa ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez
przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia. Koszty prac rozwojowych sa
poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie - jesli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany
do uzytkowania, lub czesciej - gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty wartosci wskazujaca
na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Okres amortyzacji przyjeto tak jak w punkcie

Wyzej.
3.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie ich poniesienia.
Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w momencie
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lch nabycla sa dzlelone na czgécl skladowe begdace pozyclami o Istotne] wartodcl, dla ktdrych mozna przyporzadkowad
odrebny okres ekonomlczne uzytecznodel, Czehcin skladowq sq réwnle? koszty gaeneralnych przegladdw oraz Istotne

czescl zamlenne | wyposazenie, jezell beda wykorzystywane przez okres dluzszy niz rolk,

Amortyzacja jest nallczana metoda linlowq przez szacowany okres uzytkowanla danego skladnika aktywow, ktdry dla

poszczegdinych grup rzeczowych aktywow trwalych wynosl:

Rzeczowy majatek trwalych

Typ Stawka amortyzacyjna Okres

Grunty nle amortyzowane _nle dotyczy

Budynkl | budowle 2,5-5,0 % 20-40 lat
IMaszyny | urzadzenia techniczne 5,0-20,0 % 4-20 lat

| Urzadzenla blurowe 10,0-20,0 % _5-10 lat

| Srodki transportu o ~7,0-33,0 % 3-14 lat

| Komputery 20,0-33,0% ) 3 -5lat .
Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 50% ] 20 lat .

Rozpoczgcle amortyzacji nastgpuje w miesigcu  nastepnym po mieslacu, w ktorym przyjeto érodek trwaty
do uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zalstnialy okolicznoéci, ktore wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod
katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci,
a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartogé tych aktywdw badZ osrodkdw
wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktérych te aktywa nalezq jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartoéei: wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartoSci uzytkowej. Przy ustalaniu wartodci uzytkowej, szacowane przyszie przeptywy pieniezne sa
dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywoéw. W przypadku sktadnika
aktywow, ktéry nie generuje wptywoéw pienigznych w sposéb znaczaco samodzielny, wartoéé odzyskiwalna jest ustalana
dla osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci sa ujmowane sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych kosztéw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzyéci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw.
Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sa okreslane jako
roznica pomigdzy przychodami ze sprzedazy a wartoscia netto tych srodkéw trwatych i sa ujmowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakoniczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania. Spdtka dokonano podziatu linii sortowniczych

na czesci sktadowe optoelektryczng i mechaniczna.
3.3.3. LEASING
3.3.3.1. Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie na Spoétke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Minimalne opfaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe opfaty leasingowe sq ujmowane w kosztach okresu,
w ktérym je poniesiono. Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane wedtug
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lakich samych zasad Jak stosowane do wlasnych aktywow Spolkl, W sytuacl jednak, qdy brak wystarczajacej pewnoscl,
te Spolka uzyska tytul wlasnodcl przed koficem okresu leasingu wowezas dany skladnik jest amortyzowany przez
rétszy z dwbdch okreséw: szacowany okres uzytkowania érodka trwalago lub okres leasingu, Umowy leasingowe,
odnle, z ktéryml leasingodawca zachowuje zasadnlczo cale ryzyko | wszystkle pozytkl wynlkajace z posiadania
przedmliotu leasingu, zallczane sq do umdw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego

ymowane sq jako koszty w sprawozdaniu z calkowltych dochoddw maetoda linlowa przez okres trwanla leasingu,

3.3.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Nieruchomodcl inwestycyjne poczatkowo wycenia sle wedlug ceny nabycla lub kosztu wytworzenla z uwzglednieniem
kosztow przeprowadzenia transakcjl. Po poczatkowym ujeciu nieruchomodécl Inwestycyjne sa wycenlane wedlug zasad

dkreslonych dla rzeczowych aktywdw trwatych.
3.3.5 UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Udzialy | akcje w jednostkach zaleznych wykazywane sa wedlug ceny nabycia, pomnliejszonej o ewentualne odplsy
ztytulu utraty wartoscl. Koniecznos¢ dokonania odpisu z tytutu utraty wartoéci ocenla sl¢ zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow, poprzez poréwnanie wartodci bilansowe) z wyzsza z dwéch kwot: wartosclg godziwg pomniejszong

okoszty zbycla | wartoscia uzytkowa.
3.3.6. AKTYWA TRWALE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwale | grupy aktywéw netto sq klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sig za spetniony wytacznie wéwczas, gdy skladnik aktywdw (lub grupa aktywoéw netto przeznaczonych
do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, a wystapienie transakcji sprzedazy
jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow netto przeznaczonych
do sprzedazy wyceniane sg po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej

o koszty zbycia.

3.3.7. ZAPASY

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartoéci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto mozliwej
do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia skiadaja sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne
koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cene nabycia lub koszt
wytworzenia ustala si¢ w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku wg nastepujacych zasad:

v' Materiaty i towary: w wysokosci ceny nabycia stanowiacej cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzycia lub wprowadzenia
do obrotu,

v Produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztéw bezpoérednich materiatéw i robocizny powiekszonych
0 narzut podrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego.

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomigdzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykoriczenia i kosztami niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy

do skutku.
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W przyjete) przez jednostkeg metodzle ustalania wartodcl rozchodu, w tym zuzycla, sprzedazy przyjmuje sle, ze rozchdd
skladnika aktywow wycenla slg kolejno po cenach (kosztach) tych skladnikow aktywéw, ktore jednostka najwezesnle|

nabyta (wytworzyla) tj, zgodnle z metody plerwsze przyszio plerwsze wyszlo,
3.3.8. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowanla, ktdére mozna  bezpodrednio  przyporzadkowaé  nabyciu,  budowie lub wytworzeniu
lostosowywanego skladnika aktywdw, aktywuje sie jako czesdé ceny nabycla lub kosztu wytworzenla tego skladnika
aktywow. Na koszty finansowanla zewngtrznego skladaja slg odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokoscl, ktéra koryguje koszty odsetek,

3.3.9. DOTACIE

Dotacje rzadowe, tacznle z nieplenigznymi dotacjami wykazywanymi w wartoscl godziwej ujmowane sq wylacznle
wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnoéé, ze Spotka spetni warunki zwlgzane z dang dotacjq oraz, ze dana dotacja
zostanle faktycznie otrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposdb
vispotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamlerzeniu kompensowac. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okre$lonego sktadnika aktywow, wowczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncle przychoddw przyszlych
okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w sprawozdaniu z catkowlitych dochoddw jako przychéd na przestrzeni
okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywdw.

3.3.10. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sq I wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych wartoé¢ naleznosci. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane
s w momencie, gdy S$ciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Zgodnie z politykq
rachunkowosci przyjeta w Spodice odpiséw aktualizujacych warto$é naleznoéci dokonuje sie dla naleznosci
przeterminowanych powyzej 3 lat w 100%. Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni sq analizowane i odpisywane
indywidualnie. Odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznoéci z tytutu dostaw i ustug. W pozostatych przypadkach
nalicza sig odsetki ustawowe lub wynikajace z zawartej umowy, jezeli Zarzad Spéitki uzna to za zasadne.

3.3.11. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron,
pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.

Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

1. Skfadniki aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedtug wartosci godziwej poprzez
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw - aktywa i zobowigzania nabyte lub zaciggniete gtownie w celu
sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych,
ktérymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania
krétkoterminowych zyskéw;

2. Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnoéciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych Spdtka ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu
wymagalnosci;

3. Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi
do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sa kwotowane na aktywnym rynku,
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4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - aktywa finansowe niebgdace Instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly wyznaczone Jako dostepne do sprzedazy lub nlebgdace (a) pozyczkaml | naleznodclami, (b)
Inwestycjami utrzymywanymi do uplywu terminu wymagalnodcl, ani (¢) aktywami finansowyml wycenlanymi
w wartodcl godziwe] przez wynlk finansowy,

5. Pozostale zobowlagzanla finansowe,
§.3.11.1. Ujgcie | wylaczenie skiadnika aktywow finansowych oraz zobowigzania finansowego

Sktadnlk aktywow finansowych lub zobowlgzanie finansowe jest wykazywane w bllansie, gdy Spélka staje sie strong
imowy tego Instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna | sprzedazy aktywow | zobowlgzan finansowych ujmuje
slg na dzlelt zawarcla transakcjl. Skladnik aktywdw finansowych wylacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynlkajace
1 zawartej umowy prawa do korzyScl ekonomicznych | ryzyka z nlej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub
Spolka slg Ich zrzekla, Spotka wylacza z bilansu zobowlazanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanle wygasto, to znaczy,

kiedy obowliazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
3.3.11.2. Wycena instrumentéw finansowych na dzien powstania

Na dzierh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdlka wycenla w wartoscl godziwej, czyll najczesciej wedtug
viartoscl godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku skiadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania.
Koszty transakcji Spotka wiacza do wartoscl poczatkowej wyceny wszystkich aktywow | zobowigza finansowych, poza
kategorig aktywéw i zobowiazari wycenianych w wartoécl godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

3.3.11.3. Wycena instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Spoétka wycenia:

v wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz pozostate zobowiazania finansowe. Wycena moze
odbywac sig takze w wartosci wymagajacej zaptaty, jeéli efekty dyskonta nie sg znaczace,

v wedlug wartosci godziwej: aktywa i zobowiazania finansowe z kategorii wycenianych w wartosci godziwej
poprzez sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Skutki
wyceny aktywow i zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w sprawozdaniu

z catkowitych dochoddw.
3.3.11.4. Rachunkowos$é¢ zabezpieczen

Instrumenty pochodne zabezpieczajace przeptywy pieniezne wykazywane sa w wartosci godziwej z uwzglednieniem
zmian tej wartosci:

v’ W czesci uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezpoérednio w innych catkowitych dochodach,

v’ W czesci uznanej za nieskuteczng - sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazarn wykazywane sa w wartoéci godziwej.
Skutki zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

3.3.12. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sq ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych érodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne
sq nastgpnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.
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Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycla uwzglgdnia sig koszty zwiqzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowlqzanla, Zyskl | straty sq ujmowane sprawozdaniu z cabkowltych
dochoddw z chwlila usunigela zobowlazania z bilansu, a takze w przypadku nallczanla odplsu.

3.3.13. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG

Po poczatkowym ujeciu wszystkie zobowigzanla, z wyjatklem zobowlazan wycenlanych wg wartoscl godziwe] na
podstawle sprawozdanla z catkowltych dochodow wycenla sig, co do zasady, w skorygowanej cenle nabycla, stosujac
metodeg efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzanh o terminie wymagalnoéel nie dtuzszym niz
12 miesigcy od dnia bilansowego, analizowane sq przestankl majace wplyw na wartoéé wyceny takich zobowigzan
W skorygowanej cenle nabycla (zmlany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeplywy pleniezne | Inne).
Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy zobowlgzanla wycenla slg w kwocle wymaganej zaplaty wowczas, gdy
16znica pomigdzy wartoscla w skorygowanej cenie nabycla | wartoécla w kwocle wymaganej zaplaty nie wywlera
istotnego wplywu na cechy jakoSclowe sprawozdania finansowego.

Terminy platnosci zobowigzan z tytutu dostaw | ustug ksztattuja w Spotce sie od 7 do 90 dnl.

3.3.14. REZERWY

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce clazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczeklwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowlazku spowoduje koniecznogé
wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostana zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywéw, ale tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajaca
pewno$¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartoéci pieniadza w czasie
jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw
plenigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest
ujmowane jako koszt finansowy. Rezerwy tworzy sie rowniez na przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja,
jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spétka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposdb wiarygodny oszacowaé warto$é¢ tych przysziych
zobowiazan, przy czym stosowna decyzjg o utworzeniu rezerwy podejmuje Zarzad. W przypadku braku odpowiedniego
planu restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym ujawnia si¢ wéwczas zobowiazanie warunkowe z tego tytutu.

3.3.15. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci
za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty,
podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne zZwigzane
z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb.

3.3.15.1. Sprzedaz towardw i produktéow
Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towaréw i produktéw i przekazania nabywcy

znaczacych ryzyk i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towaréw oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenic¢

w wiarygodny sposoéb.
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1.3.15.2, Swiadczenle ustug

frzychody z tytulu swiadezenla ustug sq ujmowane na podstawle stopnla zaawansowania ich realizacjl, jezell wynlk
fransake)l dotyczace] dwiadczenla ustugl mozna oszacowad w wilarygodny sposdb, Procentowy stan zaawansowanla
iealizacyl ustugl ustalany jest jako stosunek wykonanych prac na dany dzlert w stosunku do calodel prac, ktdre majy
by¢ wykonane, Jezell wyniku transakeji dotyczace swiadczenla ustugl nle mozna wlarygodnle oszacowad, wowcezas
przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokoscl ponleslonych kosztow, ktdre Spodlka

spodziewa slg odzyskad.
3.3.15.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare Ich narastania, w odnlesleniu do wartoécl bilansowe

retto danego skladnika aktywow finansowych, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowej.
3.3.15.4. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcédw do ich otrzymanla,
3.3.15.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci Inwestycyjnych ujmowane sq metoda linlowa przez okres wynajmu

w stosunku do zawartych uméw.
3.3.16. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji. Na dzieri bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sq przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Niepieniezne pozycje bilansowe ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci
godziwej. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowoéci, kapitalizowane w wartosci aktywéw,
za wyjatkiem przypadkéw, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywdw i pasywéw niepienieznych, w przypadku,
ktoérych zmiany warto$ci godziwej odnosi sie bezposérednio na inne dochody catkowite.

~ Dla potrzeb wyceny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:

31-12-2017 roku 31-12-2016 roku
EURO 4,1709 4,4240

3.3.17. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

3.3.17.1. Zasady ogdlne

Ptatnosci do programéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzaja sprawozdanie z catkowitych dochodéw
w momencie, kiedy staja si¢ wymagalne. Ptatnosci do programéw paristwowych traktowane sg w taki sam sposodb jak
programy okreslonych sktadek.
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V- przypadku programow emerytalnych okredlonych dwladczen, koszt dwladczar ustalany jest przy uzyclu metody
prognozowanych uprawnler jednostkowych, z wycena aktuarlalng przeprowadzang na kazdy dzler bllansowy. Zyskl
istraty aktuarialne rozpoznawane sq w calodcl w okresie, w ktorym wystaplly. Ujmowane sq one poza sprawozdaniem
1 catkowlitych dochodow | prazentowane w sprawozdaniu z catkowltych dochodbw,

foszty przesziego zatrudnlenla rozpoznawane sq natychmiast w stopniu, w fakim dotycza dwladczen juz nabytych,
iujmowane w sprawozdaniu z catkowlitych dochodéw,

Zobowlazanie z tytutu Swiadczen emerytalnych prezentowane w bilansie wycenlane jest w wartogcl blezace) zobowlgzan

2 tytutu okreslonych swiadczen,
3.3.17.2. Odprawy emerytalne i nagrody jublleuszowe

Zgodnie z systemaml wynagradzanla obowlazujacymi w Spdlce pracownicy Spolkl maja prawo do odpraw
enerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejécla na emeryture. Wysokosé
alpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe
na przysze zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktodrych
dotycza. Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreélonych $wiadczer po okresie zatrudnienia. Jezeli
nie powoduje to istotnych znieksztatcert mozliwe jest stosowanie uproszczonych metod ustalenia zobowigzan z tytutu
odpraw emerytalnych. Naliczone zobowlazania sq réwne zdyskontowanym ptatnogciom, ktére w przysztosci zostang
dokonane, z uwzglednieniem rotacjl zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane historyczne. Zyski i straty z obliczeri aktuarialnych sg rozpoznawane
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw.

Spoétka nie wyptaca nagréd jubileuszowych.

3.3.17.3. Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spotka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnodci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikéw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy.

Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie jako zobowigzanie (rozliczenia miedzyokresowe
kosztéw) po potraceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnoéci

stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.
3.3.18. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

W spéice przyjeto program motywacyjny skierowany do Cztonkéw Zarzadu, w ramach ktérego przyznane sq warranty
zamienne na akcje Spoétki.

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien ich przyznania. Koszt
wynagrodzen oraz drugostronnie zwigkszenie kapitatu wiasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych
szacunkéw co do liczby warrantéw, do ktdrych nastapi nabycie uprawniern w danym okresie. Przy ustalaniu liczby
warrantow, do ktérych nastapi nabycie uprawnien, sa uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien. Spétka
dokonuje korekty tych szacunkéw, jezeli poznigjsze informacje wskazuja, ze liczba przyznanych warrantéw rézni sie
od wczesniejszych oszacowan. Korekty szacunkéw dotyczace liczby przyznanych warrantéw ujmowane sg w wyniku
finansowym biezacego okresu - nie dokonuje sie korekt poprzednich okreséw.

Po wykonaniu warrantéw zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych warrantdw przenoszona jest
do kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.
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1.3.19. PODATKI

la obowlazkowe obclazenla wyniku skladaja sig: podatek blezacy oraz podatek odroczony. Blezqce obclazenle
jodatkowe jest obliczane na podstawie wynlku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowago.
lysk (strata) podatkowa rozni slg od kslggowego zysku (straty) netto w zwlazku z wylqczenlem przychodow
podlegajacych opodatikowaniu | kosztéw stanowlqcych koszty uzyskanla przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji
losztow | przychodow, ktore nigdy nle beda podlegaly opodatkowaniu, Obclazenia podatkowe sq wyliczane
v oparciu o stawkl podatkowe obowlazujace w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyllczany metody
blansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowl w przyszioscl na réznicach pomledzy wartodclami
blansowyml aktywow | zobowlazarh a odpowladajacyml Im wartogclami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenla
podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejéciowych
rodlegajacych opodatkowaniu, natomlast skladnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany
do wysokoscl, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszyé przyszie zyski podatkowe o rozpoznane
yemne roznice przejsclowe | straty podatkowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli
riznica przejsciowa powstaje z tytutu wartodcl firmy lub z tytutu pierwotnego ujecla innego skladnika aktywow lub
zobowigzania w transakcjl, ktora nie ma wplywu ani na wynlk podatkowy ani na wynik ksliegowy. Rezerwa z tytulu
podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstalych w wyniku Inwestyc)i
w podmioty zalezne | stowarzyszone oraz wspolne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowaé
moment odwrécenia réznicy przejsclowej | jest prawdopodobne, 12 w dajacej sle przewidzie¢ przysziosci réznica
przejsciowa sig¢ nie odwrdci. Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier
bilansowy, a w przypadku, gdy spodziewane przyszite zyski podatkowe nie bedq wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywéw lub jego czesci nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktyw6w zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, poza przypadkiem, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub innych catkowitych dochodach. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wiasne lub inne catkowite dochody.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Krynicki Recykling S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku
(w PLN)

Stan na Stan na
Wyszczegdélnienie nota 31-12-2017 31-12-2016
1 2 3
A. AKTYWA TRWALE 172 579 182,55 166 873 540,87
1. Warto$c firmy 1 1 440 596,35 1 440 596,35
2. Pozostate wartosci niematerialne 1 3 382 665,42 2 949 846,94
3. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 1 19 897 460,63 21 665 887,59
4. Nakfady na wartosci niematerialne 1 601 601,39 0,00
5. Rzeczowe aktywa trwate 2 143 935 288,40 137 376 419,19
6. Nieruchomosci inwestycyjne 3 0,00 0,00
7. Inwestycje w jednostki zalezne 4 11 468,40 0,00
8. Aktywa finansowe 5 155 562,40 167 030,80
9. Pozyczki 12 3 154 539,56 3 273 760,00
10. Pochodne instrumenty finansowe 6 0,00 0,00
11. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0,00 0,00
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12, Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8,21 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 15 924 529,54 12742 301,58
1, Zapasy 10 1 930 517,44 965 824,05
?.. N.‘Il(eiln‘()si(:l z tytulu dostaw, faktoringu | pozostale 2 13 651 435,34 11011 523,74
naleznoscl
:}', N«‘llnfn():'.'cl z tytulu blezacego podatku dochodowego od ° 0,00 0.00
0s6b prawnych !
4. Pozyczkl 12 0,00 0,00
5. Pochodne Instrumenty finansowe 11 0,00 0,00
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 5 0,00 0,00
7. Srodki pieni¢zne | ich ekwiwalenty 13 141 449,12 126 924,91
8. Rozliczenla migdzyokresowe 14 201 127,64 638 028,88
B. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 2 550 702,79 0,00
AKTYWA RAZEM 189 054 414,88 179 615 842,45
Stan na Stan na
Wyszczegdinienie NOTA 31-12-2017 31-12-2016
1 4 3

A. KAPITAL WELASNY
1. Kapitat akcyjny 16 1 736 580,00 1 736 580,00
2. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 17 0,00 0,00
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej oraz kapitat z wyceny programéw ptatnosci 17,25 41 312 097,16 41 312 097,16
akcjami
4. Pozostate kapitaty 17 0,00 0,00
5. Zyski zatrzymane 17 35571 637,16 28 868 920,20
KAPITAL WEASNY RAZEM 78 620 314,32 71917 597,36
B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
1. Kredyty i pozyczki 15 31 388 728,96 32 525 326,51
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15 3 383 494,34 5016 957,86
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania 3 0,00 0,00
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 6 002 174,57 5404 997,36
5. Rezerwy na pozostate zobowigzania 18 52 628,64 158 882,15
6. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 20 34 108 344,91 33 828 661,42
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE RAZEM 74 935 371,42 76 934 825,30
C. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI 0.00 0.00
PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY ’ ¥
D. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
1. Kredyty i pozyczki 15 16 399 604,41 14 348 572,25
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i5 1 581 662,04 2 331 573,98
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate
zobowigzania 19 14 207 017,10 11 265 870,48
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego biezacego 21 685 764,00 72 895,00
5. Pochodne instrumenty finansowe" 11 0,00 0,00
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Aneta 'k Vnicka

Sprawozdanio z calkowitych dochodéw Krynicki Recykling S.A.
sporzadzone za okres od 01-01-2017 do 31-12-2017 roku (w PLN)

101~ “01-
Wyszezogbinienic NOTY | GG 31222017 | o S1-12-3015
DZIALALNOSCE KONTYNUOWANA
A. Przychody ze sprzedazy 23
71 957 429,95 66 619 788,57
1. Amortyzacja '
11 048 552,29 11 102 228,87
II. Zuzycle materialéw | energii
26 026 880,98 25538 002,16
111, Ustugl obce
20 324 047,24 19 456 347,41
1V, Podatki i o
ind 307 506,48 283 570,95
V. Swiadczenia pracownicze
6 881 109,49 5834 710,68
VL. Pozostate koszty rodzajowe
367 637,46 387 324,56
VIL. Wartos¢ sprzedanych towardw | materiatéw
0,00 0,00
B. Koszty operacyjne razem 23
_ 64 955 733,94| 62 602 184,63
C. Zysk/ strata brutto ze sprzedazy
7 001 696,01 4 017 603,94
D. Pozostate przychody operacyjne 23
i S 3293 160,80 3964 815,38
E. Pozostate koszty operacyjne 23 )
; W 278 532,28 26; 146,81

22




Krynicki Recykling S.A.

F. Zyslk/strata na dzialalnodci operacyjnaj
G, Przychody finansowe 23
H. Koszty finansowe 23

I. Zysk/ strata przed opodatkowaniem

J. Podatek dochodowy 21

K. Zysk netto

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Lysk / strata na dziatalnosci zaniechanej

10 016 324,53

499 025,88

2 118 030,75

8 297 319,66

1 594 602,71

6 702 716,96 |

0,00

7 721 272,51

161 561,06

2 128 564,76

6 054 268,81

1392 720,95

4 661 547,86

Lysk / strata netto za rok obrotowy

6 702 716,96

4 661 547,86

Zysk (strata) na jednq akcje zwykla (w zt) z dziatalnosci 23
kontynuowanej 0.39 0.26
;A L
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt) z dziatalnosci 23
kontynuowanej i zaniechanej — 026
/4 L
Inne catkowite dochody, ktére zostang przekwalifikowane
na zyski lub straty po spetnieniu okreslonych warunkéw 0,00 0.00
L L
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq
0,00 0,00

Catkowite dochody razem za rok, po opodatkowaniu

6 702 716,96

4 661 547,86

Podstawowy zysk (strata) na akcje przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej

0,39 0,27
Rozwodniony zysk (strata) na akcje przypadajacy na
ktych akcj i jednostki dominujacej
zwykly jonariuszy j i dominujacej 0,39 0,26
Dziatalno$¢ zaniechana nie wystapita.
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (kwoty w PLN)
za okres za okres

Wyszczegdlnienie Nota

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

PLN / akcje

PLN / akcje
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Zysbe (nteatin) netto 2 detalainodal kontynuowane|

Zysle (stratin) netto 2 dztalalnodel kontynuowane |

G 700 716,90

A Gl N/ G

canlachane| G 702 710,00 A4 661 H17,00
Sradnl wadonn liezbi akefl 2wylklycl 1/ 165 10O 17 200 102
Srednln wazona roswodniona liczhin ol JI zwyklych 17 450 0649 1/ 16h 201
¢ delalalnodc! kontynuowine/
pocstawowy 0, 0,27
rozwaglnlony 0,39 0,26
r delaloinogcl kontynuowanaf 1 zanfechianef
podstawowy 0,4 0,27
lozwodnlony 0,39 0,20
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZI\DU
Padp
Data  Iml¢ | Nozwlsko Stanowlsko/I: unk( l.:// Ki
Bt ) OW. K1
Joen Lot PREZES //\1 i 7
/ [)/// / acyjny
Vel fmu fed e rzadu
PODPIS 0SOBY, KTOREJ POWXERZONO PROWADZENIE KSIAG
RACHUNKOWYCH
Data Imig | Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
.0y 2ot GLOWNA KSHGOWA
Aneta Kinicka
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (kwoty w PLN)
f 3 od 01-01-2017 | od 01-01-2016
Przeplywy pleniezne do 31-12-2017 | do 31-12-2016
A_| Gotéwka z dziatalnoéci operacyjnej
[ Wynik finansowy brutto roku obrotowego (zysk/strata) 8 297 319,66 6 054 268,81
Korekty razem 8 419 966,78 14 189 057,24
1 | Amortyzacja (+) 11 048 552,29 11 102 228,87
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 119 220,44 -127 960,10
3 | Odsetki I udzialy w zyskach (dywidendy) 1978 131,99 1 881 226,81
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -657 342,37 -2 962 079,18
5 | Zmiana stanu rezerw 21 302,76 -242 892,50
6 | Zmiana stanu zapaséw (wz-, sp+) -964 693,39 -364 642,01
7| Zmiana stanu naleznosci (wz-,sp+) -2 639 911,60 4 770 790,18
8 |Zmiana zobowiazari krétkoterminowych (wz+, sp-) -159'513,98 1031 095,84
9 | Rozliczenia miedzyokresowe -35 102,33 -1 236 003,19
10 { Inne korekty 0,00 -10 500,00
11 | Zapfacony podatek dochodowy ; -290 677,03 347 792,52
10 | Razem gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 16717 286,44 | 20 243 326,05
B_|Gotéwka z dzialalnosci inwestycyjnej
I | Wplywy 1 204 542,07 600 306,29
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Zhycio wartosel nlematerialiych | PEOWNYCl oraz izoceowyl
oklywdw Lrwalych
Zhycle Inwestyc i wnlerachomodcr oz wartodel nlermatertaline |
pPrawnag
Z aklywdw finansowych, w tyn;
w jodnostkach powliyzanych
w pozostolyeh jednostkach
Zhycle aktywdw finansowyclh
dywldendy | udzaly w zyskact
splata udzlelonych podyczok diugoterminowych
odsotll
Inne wplywy z aktywdw finansowycl
| Inne wplywy Inwestycyne
| Wydatk(

Nabycle wartosgel niematerlalnych | prawnych oraz rzeczowych

1204 Wa2,07 YA 2000

0,00
0,00

03 050,71
U3 060,71

14 382 503,46 6 401 579,75

14 382 503,16 6 U479 857,35

_ 1| aktywow trwalych
_2_| Inwestycje w nleruchomoscl oroz wartodel nlematerlalne | prawne
[ 3__| Noaktywa finansowe, w tym: 0,00 21.722,40
A [ wjednostkach powlazanych 0,00 21 722,10
_b 1w pozastalych jednostkach
5. = nabycle aktywdw finansowych
Y = udzielone potyczki dlugoterminowe
-4 [Jone wydatkl inwestyeype o S SISO (NI S UL ATATIEL [T A
-6..| Razem gotéwka z dzialalnodcl inwestyeyjnef -SA3177961,39| -5 801 273,46
_C_|Sotéwka z dziatalnoScl finansoweyj TR Lo S AN RS L) (SRR UL ToAeriok
1| Wplywy 9 526 261,70 1 056 431,84
Wplywy netto z wydania udzialéw (emisjt akcjl) I Innych 0,00 33 300,00
1_|Instrumentéw kapitalowych
2 | Kredyty | pozyczki 9 526 261,70 1023 131,84
3_| Emisja diuznych papleréw wartosciowych
4_| Inne wplywy finansowe
IX_| Wydatki 13 051 062,54 15 494 466,13
1_| Nabycle udzialow (akcji) wiasnych 0,00
2 | Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wlagclclel| 0,00 5109 840,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiasciclell, wydatkl z tytulu podziatu
3 |zysku
4_| Spiaty kredytéw i pozyczek 8644 533,35 6193 111,50
5 | Wykup diuznych papieréw wartosciowych
6 | Z tytutu innych zobowigzarn finansowych
7 _| Platnodci zobowigzad z tytutu uméw leasingu finansowego 2 461 103,10 2 264 642,06
B | Odsetki 1 945 426,09 1926 872,57
9 | Inne wydatki finansowe :
6 | Razem gotdéwka z dziatalnosci finansowej -3 524 800,84 | -14 438 034,29
D_|Zmiana stanu gotéwki : 14 524,21 4 018,30
zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 265,45
E | Poczatkowy stan gotéwki 126 924,91 122 906,61
F_| Kolicowy stan gotdwki z przeplywéw 141 449,12 126 924,91
G_| Koncowy stan gotowki z bilansu 141 449,12 126 924,91
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU S
Data  Imigi Nazwisko Stanowisko/Fuqk g
Y.04, 2048 PREZES ZHBIALU i
i ¢ racyjny
Adam Kffunicki C#Orek Zarzadu 25
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Krynicki Recykling S.A.

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

Data Imig | Nazwisko

q. .0l 2AY

Stanowlsko/Funkcja

GLOWNA KS

Aneta ﬁ

EGOWA

‘vilcka

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (kwoty w PLN)

Kapitat
akcyjny

Stan na 1 stycznia 2016

1703 280,00

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji powyzej
ich wartoséci
nominalnej

36 344 073,28

- korekty btedéw

[ - skutki zmian zasad
polityki) rachunkowosci

Stan na 1 stycznia 2016,
_po korektach

1703 280,00

Kapitat z
wyceny
programow
ptatnoséci
akcjami

4978 523,88

Podpls

Zyski
zatrzymane

29 317 212,34

Kapitat
wilasny

72 343 089,50

0,00

0,00

36 344 073,28

4 978 523,88

29 317 212,34

72 343 089,50

Emisja akcji 33 300,00 -10 500,00 22 800,00
Wycena instrumentéw o
finansowych 0,00
Pozostate zmiany/rozliczenie 0.00
potaczenia spotek f
Program motywacyjny 0.00
(program ptatnodci akcjami) !
Wyptata dywidendy -5 109 840,00 -5 109 840,00
Razem transakcje z } : ”
wiasclelelami 33 300,00 10 500,00 0,00 5 109 840,00 5087 040,00
Zysk netto 4 661 547,86 4 661 547,86
Inne catkowite dochody: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 4 661 547,86 4 661 547,86

Stan na 31 grudnia 2016

1 736 580,00

36 333 573,28

4 978 523,88

28 868 920,20

71917 597,36

Stan na 1 stycznia 2017

1 736 580,00

36 333 573,28

4 978 523,88

28 868 920,20

71917 597,36

- korekty btedéw

0,00

- skutki zmian zasad
(polityki) rachunkowosci

0,00

Stan na 1 stycznia 2017,
po korektach

1 736 580,00

36 333 573,28

4 978 523,88

28 868 920,20

71917 597,36

(program pfatnosci akcjami)

Emisja akgcji 0,00
Wycena instrumentow 0.00
finansowych ’
Pozostate zmiany/rozliczenie 0.00
potaczenia spotek <
Program motywacyjny 0,00
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Wyplata dywidondy

Hizom traonsilcjo r

0,00
wlagclcloloml /

0,00 0,00

Zysk notto

Inne collkowlte docheody 0,00 0,00 0,00

Razom cnlkowlita dochody 0,00 0,00 0,00

1736 560,00 |36 333 573,28 | 4 978 523,00

Stan nd 31 grudnia 2017

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

4
Data  Imig | Nazwlsko :‘.l.n\uwlz.l<n/l~'u/1 "‘Jyj/ I ,l';ul’)l
o AW C(
P 04,2242 PREZCG S / AL
’

Vdam [rynieli

PODPIS OSOBY, KTORE) POWIERZONO

S
by

TOLOWNA K5

4
Aneto

Data Imi¢ | Noazwisko nowlsko/Funkejo

S04 1ony

CGOWA

ynicko

A5 571 637,16

7 OWADZENIE KSIAG Rncuumkowféﬂ"

0,00

6702 716,00

0,00

6702 716,96

I'

g
)| b )\\/ A

r

Podpls

78 620 314,32

0,00

0,00

6202 716,96

0,00

6 702 716,06

NOTY OBJAéNIAJA_CE DO  SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES
0D 01-01-2017 ROKU DO 31-12-2017 ROKU
NOTA NR 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE
Informacje o wartosclach niematerialnych zostaly zaprezentowane w zatgcznlkach:
Zatacznik 1-1 Wartosci niematerialne (w PLN)
na dzien na dzien
5 31-12-2017 | Wytworzone |  34.45.90915 | Wytworzone
Wyszczegdlnienie warttoZé netto | We wiasnym we wlasnym
ogétem, w zakresie wartosé netto zakresie
tym: ogélem, w tym:

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 19 897 460,63 | 19 897 460,63

21 665 887,59

21 665 887,59

Pozostate wartosci niematerialne 3 382 665,42 0,00 2 949 846,94 0,00
Naktady na warto$ci niematerialne 601 601,39 490 730,21 0,00 0,00
Wartos$¢ bilansowa netto 23 881 727,44 | 19 897 460,63 24 615 734,53 | 21 665 887,59
Wartosci niematerialne w toku wytwarzania : 0,00 0,00 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niemateriaine 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne ogélem 23 881 727,44 | 19 897 460,63 24 615 734,53 | 21 665 887,59
Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych

Jjako przeznaczonych do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartoéci niematerialne 23 881 727,44 | 19 897 460,63

24 615 734,53

21 665 887,59
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Krynicki Recykling S.A.

Lalacznik 1-2 Zmilany wartodcl nlematerialne w okresie (w PLN)

Wyszczagoblnienie

Warto4¢ bilansowa netto na
dzien 01-01-2016
Zwigkszenle stanu z tytulu
polaczenla jednostek
gospodarczych

Zmnlejszenle stanu z tytutu
sprzedazy spolki zaleznej (-)
Zwlgkszenla stanu z tytutu
|nabycla / reklasyfikacjl
Zwlgkszenia stanu z tytulu
wytworzenla we wlasnym

| zakresie/ reklasyfikacjl
Zmnlejszenla stanu z tytutu

| zbycia / reklasyfikacji (-)
Zwigkszenia lub zmniejszenia

Odpisy aktualizujace z tytutu
| utraty wartodci (-)
Odwrécenie odpisdw

| aktualizujacych

| wynikajace z przeszacowania

Patenty
i licencje

0,00

| Amortyzacja (-)

-1 768 425,96

Koszty prac
rozwojowych

22 868 477,88

565 835,67

Pozostale
wartogcl
nlematerialne

2 473 141,99

966 183,73

-882,92

-488 595,86

Naklady na
wartodci

niematerialne

0,00

Razem

25 341 619,87

0,00
0,00

966 183,73

565 835,67
882,92
- 0,00

0,00

0,00
-2 257 021,82

ROZnice kursowe netto z
przeliczenla sprawozdania

finansowego na walute
rezentacji

0,00

Warto$é bilansowa netto na
dzien 31-12-2016

0,00

21 665 887,59

2 949 846,94

0,00

24 615 734,53

Wartos$é bilansowa netto na
dzien 01-01-2017

0,00

21 665 887,59

2 949 846,94

0,00

24 615 734,53

Zwigkszenie stanu z tytutu
potaczenia jednostek
gospodarczych

0,00

Zmniejszenie stanu z tytutu
sprzedazy spotki zaleznej (-)

0,00

Zwiekszenia stanu z tytutu
nabycia / reklasyfikacji

40 444,96

976 354,65

601 601,39

1618 401,00

Zwiekszenia stanu z tytutu
wytworzenia we wiasnym
zakresie/ reklasyfikacji

0,00

Zmniejszenia stanu z tytutu
zbycia / reklasyfikacji (-)

0,00

Zwiekszenia lub zmniejszenia
wynikajace z przeszacowania

0,00

Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci (-)

0,00

Odwrécenie odpiséw
aktualizujgcych

0,00

Amortyzacja (-)

-1 768 426,96

-583 981,13

-2 352 408,09

Roéznice kursowe netto z
przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute
prezentaciji

0,00

Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31-12-2017

40 444,96

19 897 460,63

3 342 220,46

601 601,39

23 881 727,44

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych sa prace rozwojowe, wartoé¢ bilansowa na dzien 31-12-2017
roku wynosi 19 897 460,63 zt. Okres amortyzacji prac rozwojowych wynosi 15 lat, planowana data zakoriczenia

amortyzacji 08-2029 rok.

Zatacznik 1-3 Wartosci niematerialne w PLN (ciag dalszy)

Wyszczegodlnienie

Grunty

Patenty
i licencje

Naktady na
wartosci

Koszty prac

rozwojowych

Razem
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Krynicki Recykling S.A.

nleamataerial Pozostale

ne wartodcl
nlematerialne
Stan na dzlen 31-12-2016
roku

Suma dotychczasoweqgo
umorzenla | odplséw

Wartosé bilansowa brutto /14 646,00 0,00 26 513 133,88 9 524 860,78 36 752 640,606

aktualizujgcych -4 847 246,29 | -7 289 659,84 | -12 136 906,13
Wartoéé bilansowa netto

31-12-2016 /14 646,00 0,00 0,00 | 21 665 887,59 2 235 200,94 24 615 734,53
Stan na dziery 31-12-2017

roku

| Wartos¢ bilansowa brutto 714 646,00 [ 40 443,96 | 601 601,39| 26 513 133,88 | 10 501 215,43 38 371 040,66

Suma dotychczasowego
umorzenia | odplséw

Wartoé¢ bilansowa netto

| aktualizujacych _ - -6 615 672,25 | -7 873 640,97 | -14 489 313,22

31-12-2017 714 646,00 | 40 443,96 | 601 601,39 | 19 897 461,63 2 627 574,46 | 23 881 727,44

Zatacznik 1-4 Wartos¢ firmy w PLN

[ - Procent —_
Nazwa | sledziba Data przejqtych Zaptata Prggjttggc?agmlavv i
jednostki : instrumentéw ik i Wartos$¢ firmy
przejmowanej przejecia kapitalowych z (przejmujacy) | podporzadkowania
prawem glosu (wartos¢ godziwa)
MDJ Sp z 0.0. | 30-06-2011 100% | 2 054 783,40 614 187,05 1 440 596,35
Wartoséé ogétem 1 440 596,35

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy wynosi 1 440 596,35 zt | jest przypisana do oérodka wypracowujacego $rodki
pienigzne, ktérym jest zaktad w Petkiniach. Prognozy przeptywdw pienieznych opracowano na podstawie aktualnego
budzetu Spétki, analizujac dwie kategorie przychody i koszty operacyjne. Powyzsze zalozenia sq odzwierciedleniem
dotychczasowej dziatalnosci i nie odbiegaja od dotychczasowych doéwiadczeri Spotki. Przyjeta metoda wyceny jest NPV
i PV. Prognozy przeptywéw pienigznych zostaty opracowane na okres 5 lat. Stopa wzrostu dla ekstrapolacji przeptywdw
pienigznych powyzej prognozowanego budzetu przyjeto na poziomie 5% dla przychodéw i kosztéw. Przyjety wzrost
zostat oszacowany biorac pod uwage prognozowany wzrost rynku ze wzgledu na wymagania UE, ktdra okreslita rosnace
poziomy odzysku szkfa w kolejnych latach, ktére Polska ma obowigzek zrealizowaé. Stopa dyskonta oszacowano
na podstawie aktualnych danych prezentowanych wg Damodarana na poziomie 8,7%.

NAKLADY NA WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartos¢ bilansowa naktadéw na wartosci niematerialne wynosi 601 601,39 zt. Nakfady te poniesiono na nowy projekt
badawczo-rozwojowy ,Budowa zakfadu uzdatniania sttuczki szklanej w oparciu o autorskie eko-innowacje wynikajace
z przeprowadzenia prac B+R" (szczegdtowy opis pod zatacznikiem 20-2).

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Nie wystapity

WARTOSCI NIEMATERIALNE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ

STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Nie wystepuja

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZLOSCI WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Nie dotyczy

NOTA NR 2

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wedtug dotychczasowej polityki rachunkowosci linie sortownicze sa amortyzowane w okresie ich ekonomicznej
uzytecznosci, a koszty wymiany elementéw ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w momencie

poniesienia.
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Zabezpleczenla na rzeczowych aktywach trwalych pokazuje nota 2-4 | nota 2 5

Zalacznik 2-2 Rzoczowe aktywa trwale (clag dalszy)

Wyszczagobinienie

Stan na dzlen 31-12-2016 roku

| Wartos¢ bllansowa brutto
Suma dotychczasowego umorzenia |
| odplséw aktualizujgcych ()

Wartoé¢ bilansowa netto

Grunty,
budynki i
budowle

39 426 362,23

-6 209 341,44
33 217 020,79

Srodki trwale
w budowilie

9 512 098,79

0,00
9 512 098,79

Maszyny,
urzaqdzenia i
inne aktywa

trwale

127 948 975,77

=33 301 676,16
94 647 299,61

Razem

176 887 436,79

-39 511 017,60
137 376 419,19

| Stan na dzler 31-12-2017 roku
Warto$¢ bilansowa brutto.

Suma dotychczasowego umorzenla |
odpisow aktualizujacych (<)

Wartoé¢ bilansowa netto

38 437 429,90

_.=7.221 116,18

31216 313,72

24 268 287,76

0,00

126 959 945,86

189 665 663,52

-38 509 258,94

-45 730 375,12

24 268 287,76

88 450 686,92

143 935 288,40

Zatacznik 2-3 Zestawienle wartoécl praw uzytkowania wieczystego gruntéw

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW

Wycena w
Dziatka Nr Lokalizacja PLN
1332/2- grunty Ul. Zakolejowa Wyszkdw 639 201,68
11/43- grunty Ul. Zeromskiego 14 Braniewo 75 444,32
Wartosci niematerialne 714 646,00
ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW WLASNOSCI GRUNTOW
2343/16;2343/19-grunty Petkinie gm. Jarostaw 246 043,00

1883/109 - grunty

ul. Klonowa gm. Lubliniec

1 000 544,10

2351/4;2350/2 - grunt

ul. Nojego gm. Czarnkéw

1279 971,63

Rzeczowe aktywa trwate

2 526 558,73

Nieruchomoséci inwestycyjne nie wystepuja

Razem

3 241 204,73

ZESTAWIENIE WARTOSCI AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

11/43- grunty Ul. Zeromskiego 14 Braniewo 75 444,32
Budynki i budowle Ul. Zeromskiego 14 Braniewo 475 258,47
Razem 550 702,79

Zatacznik 2-4 Aktywa, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie zobowigzan

dysponowaniu

Tytut zobowiazania / ograniczenia w

Wartosé bilansowa na
dzien 31-12-2017

Wartos¢ bilansowa na
dzien 31-12-2016

Nieruchomosci

28 942 563,35

29 901 743,52

Maszyny

83 160 039,38

73 126 310,93

112 102 602,73

103 028 054,45
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Wartod¢ bilansowa aktywoéw podlegajycych
ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowigcych zabezpleczenie

Lalacznik 2-5 Rzeczowe aktywa trwale, do ktdrych tytul prawny podlega ogranlczeniom oraz stanowlgce

tabezpleczenle zobowlazan (w PLN)

Wartoé¢ bilansowa na | Wartoéé bilansowa na
Tytul zobowiazania / ograniczenia w dysponowaniu dzien 31-12-2017 dzieh 31-12-2016

zastawfejestrb-w'y na 4 zestawach
transportowych wraz z cesjq praw z 23 461,92 79 222,92
| polis ubezpieczeniowych

BOS kredyt

inwestycyjny .
linla sortownicza LED * 860 557,14 917 634,44
o [meruchomoséPeikinie® | gooigo005] g 601,66
BOS biezacy |
obrotowy 6 643 096,09 6 856 113,37
nieodnawialny nieruchomosé Wyszkow * - ) )
linia sortownicza Braniewo 383 496,29 466 717,12
el k| S st T 550 702,79 609 154,07
lnwestycyjny nieruchomo raniewo V&, / ’
tadowarka 181 334,59 290 274,19
PKO BP Kredyt ggjfntil;bllniec (grunt, plac, hala, 37 831 189,55 39 326 780,85
inwestycyjny
Linia HR Petkinie 2 446 324,51 0,00
linia do recyklingu szkta 1 096 780,85 1177 625,81

opakowaniowego/samochodowego *

16 007 150,73

linia sortownicza Wyszkéw BINDER * 14 852 720,42

ING inwestycyjny | |02 LED Wyszkow BGK 3 * 3 651 451,01 3 881 944,96

biezacy | Linia Binder Pekinie * 3 854 913,58 4 145 331,94

linia sortownicza Petkinie * 15 527 477,12 40505 Bl P
ZUSS Czarnkdw (grunt i in. inwestycje w
budowie) 6 534 549,24 3703 161,69
Linia HR Czarnkéw 9 370 657,58 0,00
Wartos¢ bilansowa rzeczowych
aktywéw trwalych podlegajacych 112 102 602,73 103 028 054,47

ograniczeniu w dysponowaniu lub
stanowigcych zabezpieczenie

* zabezpieczenie przez BOS SA, ING i BGZ, warto$¢ ujeto w jednej pozycji

W wartosci Srodkéw trwatych i érodkéw trwatych w budowie aktywowano koszty finansowe:

- w okresie od 01-01-2016 roku do 31-12-2016 roku w kwocie 150 229,96 zt

- W okresie od 01-01-2017 roku do 31-12-2017 roku w kwocie 203 969,50 zt.

Wszystkie kredyty sa kredytami inwestycyjnymi, a wiec stopa kapitalizacji wynosi 100% w okresie przystosowania
$rodkéw trwatych do uzytkowania.

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE

Nie wystapity

NOTA NR 3
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Nie wystepuja
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NOTA NR 4

INWESTYCIE W JEDNOSTKI ZALEZNI
Inwestycje w jednostkl zalezne stanowly udzlaly w
¢ UAB ,Krynickl Glass Recycling” (spblka zawlagzana w 2013 ) jednostka zalezna w 100%. Spolka

zlikwidowana 18 stycznla 2018 roku,
¢ Krynickl Glass Recycling O0 (spdlka zawlazana w 2013 r) = jednostka zalezna w 100%

NOTA NR 5
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Aktywa finansowe stanowly akcje w
¢ REKOPOL Organizacja Odzysku S.A, - Jednostka niepowlgzana
Krynickl Recykling S.A. poslada 4,0% akcjl Spblki REKOPOL Organizacja Odzysku S.A,

NOTA NR 6
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE
Nie wystepujg

NOTA NR 7
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I POZOSTALE NALEZNOSCI

Zatqcznik 7-1 Naleznodci z tytutu dostaw i ustug (w PLN)

Wyszczegdlnienie na dzlef na dzle
. 31-12-2017 31-12-2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 11 507 112,96 9 810 125,38
Odpisy aktualizujgce wartoéé naleznodci z tytuty dostaw i ustug 21 188,32 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 11 528 301,28 9 810 125,38
Zatacznik 7-2 Pozostate naleznosci (w PLN)
Wyszczegdlnienie ha dzieit na daiei
31-12-2017 31-12-2016
Naleznosci z tytutu podatkéw 1828 116,09 1175 555,93
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Inne 295 017,97 25 842,43
Odpisy aktualizujgce wartogé pozostatych nalezno$ci
Pozostate naleznosci ogébtem 2 123 134,06 1 201 398,36
Zalacznik 7-3 Naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznodci - struktura walutowa

na dzieh 31-12-2017 na dzieh 31-12-2016
Wyszczegdlnienie . po ) po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 13 222 226,01 13 222 226,01 11 011 523,74 11 011 523,74
EUR 101 349,86 429 209,33
Razem 13 651 435,34 11 011 523,74 11 011 523,74

Zatacznik 7-4 Naleznosci krétkoterminowe przeterminowane (w PLN)

. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31-12-2017 31-12-2016
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1530 271,81 2 029 814,80
do 1 miesiaca 1003 251,24 991 867,32
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powyza) 1 milesiqca do 6 mieslgey

powyze] 6 mieslgey do roku

powyze roku

odplsy aktualizujgce wartosé naleznodcl przeterminowanych ()
Pozostale przeterminowane naletnodci krétkoterminowe
do 1 mieslgca

powyzej 1 mleslgca do 6 mieslgey

powyzej 6 mleslecy do roku

powyze| roku R

odplsy aktuallzujgce wartoéé naleznodcl przeterminowanych (-)
| Naleznoéci przeterminowane brutto

| Odpisy aktualizujgce wartoéé naleznoséci przeterminowanych

Naleznosci przeterminowane netto

221 918,60
200 920,67
104 181,30

1 530 271,81

1 551 460,13

W odniesieniu do naleznoéci handlowych przeterminowanych , ktére
wycena odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caly okres wskazuje, ze nie wystepuje

NOTA NR 8
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
PowyzZsze Iinformacje zawarte zostaty w nocle nr 21.

NOTA 9

21 168,32
0,00

21 188,32

NALEZNOSCI Z TYTULU BIEZACEGO PODATKU DOCHODOWEGO OD 0SOB PRAWNYCH

Nie wystepuja,

NOTA 10
ZAPASY

Zalacznik 10-1 Struktura zapaséw (w PLN)

559 168,59
478 778,89
0,00
0,00
0,00

2029 814,80
0,00
2029 814,80

nle zawlerajq Istotnego czynnika finansowania,
ryzyko kredytowe,

Wyszczegdlnienie na dzlefi na dzle
31-12-2017 | 31-12-2016

Materiaty 979 951,98 527 867,15
Produkcja w toku
Wyroby gotowe 950 565,46 437 956,90
Towary
Zaliczki na dostawy
Zapasy ogétem, w tym 1930 517,44 965 824,05

W ciqgu biezacego okresu obrotowego nie dokonywano odpisu aktualizujacego wartoéé zapasow.
Na zapasy sktadajq sie sttuczka szklana wyceniona wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia oraz czesci zamienne
do linii produkcyijnych, ktérych stan ma wplyw na zwiekszenie poziomu zapasow 2017 roku

Zapasy nie stanowig zabezpieczenia kredytow.

NOTA 11
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Nie wystepuja
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NOTA 12
POZYCZKI UDZIELONI

Zalgcznik 12-1

Pozyczkl na dzleh 31-12-2016 roku
Wartoéd bilansowa
na dzierh 31-12-2016
Wyszcezegdlnlenle Waluta Oprocentowanle | Termin splaty
po
w walucie przeliczeniu
na PLN
| Pozyczka KGR Estonla EUR 650 000,00 | 2 875 600,00 2,40% 15-09-2024
| Pozyczka KGR Estonla EUR 90 000,00 398 160,00 2,40% 31-12-2019
| Pozyczka KGR Litwa EUR 50 000,00 221 200,00 2,40% 31-12-2019
| Odpls aktualizujacy pozyczke z Litwy | EUR -50 000,00 =221 200,00 31-12-2016
B RAZEM 3 273 760,00 -
Pozyczki na dziert 31-12-2017 roku st
Wartos¢ bilansowa na dzierh
. 31-12-2017
Wyszczegodlnienie Waluta Oprocentowanie Termin splaty
po
w walucie przeliczeniu
na PLN
Pozyczka KGR Estonia EUR | 660000,00| 2775 960,00 2,40% 15-09-2024
Pozyczka KGR Estonia EUR 90 000,00 378 579,56 2,40% 31-12-2019
RAZEM 3 154 539,56

Warto$¢ bilansowa pozyczek odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe. Pozyczki nie sq

przeterminowane. Dla pozyczek z KGR Estonii nie nastapita utrata ich wartoéci. Pozyczka dla KGR Litwy zostata objeta

odpisem z tytutu utraty wartosci w petnej wysokosci. Odpis ten zostat ujety w kosztach finansowych sprawozdania

z catkowitych dochodéw w 2016 roku.

Zatacznik 12-2 Zmiana warto$ci bilansowej pozyczek udzielonych

Wartoséé brutto

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

Saldo na poczatek okresu

Pofaczenie jednostek gospodarczych

Kwota pozyczek udzielonych w okresie

Odsetki naliczone efektywna stopa procentowa
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-)
Sprzedaz jednostek zaleznych (-)

Odpis aktualizacyjny pozyczki

Inne zmiany (réznice kursowe z przeliczenia)
Wartos¢ brutto na koniec okresu

Odpisy z tytutu utraty wartosci

3 494 960,00

42 060,00
0,00
0,00

-161 280,44
3 375 739,56

3 345 277,50

0,00
83 050,80
-83 050,80

149 682,50
3 494 960,00

Saldo na poczatek okresu
Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrécone ujete jako przychéd w okresie (-)

Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

221 200,00
0,00
0,00
0,00
0,00
221 200,00

0,00
221 200,00
0,00
0,00
0,00
221 200,00

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu
dtugoterminowa
krétkoterminowa

3 154 539,56

3 154 539,56
0,00

3 273 760,00
3 273 760,00
0,00
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NOTA NR 13
SRODKI PIENIEZNE T ICH EKWIWALENTY

zalacznik 13-1 Srodkl plenigzne | ich ekwiwalenty (w PLN)
Wyszczegdinienie 28 okres 28 olires
31-12-2017 31-12-2016
srodkl plenlgzne na rachunku bankowym 137 337,06 120 417,37
srodkl plenlgzne w kasle 4 112,06 6 507,54
lokaty krétkoterminowe 0,00 0,00
Razem 141 449,12 126 924,91
NOTA NR 14
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Zatacznik 14-1 Krotkoterminowe rozliczenie migdzyokresowe (w PLN)
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 31-12-2017 31-12-2016
ubezpleczenla majgtkowe 121 692,59 113 692,60
prenumeraty - 8 262,31 2 202,38
VIABOX-kaucja urzadzenia samochodowe 120,00 ) 120,00
szkolenia ~ 56 354,48 3 456,00
depozyty | kaucje 13 751,83 13 716,05
winiety 946,43 537,55
Razem 201 127,64 133 724,58
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
koszty zwigzane z inwestycjami rozwojowymi 504 304,30
RAZEM 201 127,64 638 028,88
NOTA NR 15
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE I KROTKOTERMINOWE
Zatacznik 15-1 Pozostate zobowigzania finansowe (w PLN)
Wyszczegolnienie Za oltres 28l okes
31-12-2017 31-12-2016
Kredyty 47 788 333,37 46 873 898,76
Pozyczki 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 4 965 156,38 7 348 531,84
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0,00 0,00
Razem zobowigzania finansowe 52 753 489,75 54 222 430,60
diugoterminowe 34 772 223,30 37 542 284,37
krotkoterminowe 17 981 266,45 16 680 146,23

Zatacznik 15-2 Kredyty na dziert 31-12-2017 roku

i efektywna stopa

Wyszczegdlnienie Kw? ta ; efektywna stopa
zobowigzania .
nominalna stopa % %
PKO BP S.A. O/Olsztyn biez 1011 876,13 3,35% 4,04%
ING S.A. O/Gdarisk biez 7 378 582,99 3,25% 3,74%
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ING 5.A. O/Gdarisk obrotowy odnawlalny 982 100,00 3,45% 3,05%
BOS S.A, 0/0lsztyn (87) 714 062,25 4,52% 6,00%
BGZ S.A, 0/Olsztyn (58) 275 382,91 3,93% 5,36%
BGZ S.A, O/Olsztyn (53) 203 013,04 4,73% 7,10%
PKO BP S.A. O/Olsztyn (87) 9857121,32 3,42% 4,24%
PKO BP S.A. O/Olsztyn (68) 3372 155,25 3,42% 3,64%
PKO BP S.A. O/Olsztyn (53) 996 423,99 3,42% 3,69%
ING S.A. O/Gdarisk (85) 12410 438,91 3,35% 3,85%
_ING»S_./\._O/Gdarﬁsk (15) 3241 190,91 3,32% 3,69%
ING S.A. O_/§da|‘|sk (59) 1863 401,03 3,35% 3,58%
ING S.A. O/Gdarisk (79) 757 425,36 4,02% 4,51%
ING S.A. O/Gdarisk (80) ~3506731,10|  3,92% 4,39%
ING S.A. O/Gdarisk (20) 1128 069,68 4,02% 4,44%
| Kredyty i pozyczki razem L 47 697 974,89 B X X
| Naliczone odsetki na dzien bilansowy | 78 258,25 X X
Karty debetowe i inne 12 100,23 X X )
| Kredyty i pozyczki razem 47 788 333,37 | X X
Zatacznik 15-3 Struktura zapadalnosci kredytéw | pozyczek (w PLN)
Wyszczegoélnienie Z8 okres = 28 okres
_31-12-2017 31-12-2016 o
wartosé wartoéé
wartosé biezaca biezaca
kredytéw kredytu wartoséé kredytéw kredytu

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe

16 399 604,41

17 782 293,13

14 348 572,25

15 595 436,80

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe

31 388 728,96

34 519 500,10

32 525 326,51

35 643 085,60

ptatne powyzej 1 roku do 2 lat

6 124 182,96

7 145 427,32

6 124 182,96

7 148 362,66

ptatne powyzej 2 lat do 5 lat

17 612 893,70

19 377 914,39

17 612 893,70

19 632 981,21

ptatne powyzej 5 lat

7 651 652,30

7 996 158,39

8 788 249,85

8 861 741,73

Kredyty i pozyczki razem

47 788 333,37

52 301 793,23

46 873 898,76

51 238 522,40

Zatacznik 15-4 Kredyty i pozyczki diugoterminowe na dziert 31-12-2017 roku (w PLN)

inwestycyjny (58)

Nazwa oraz Data Termin catkowitej | Oprocento-
siedziba do sptaty na dzier | udzielenia sptaty wanie
jednostki Wg umowy 31.12.2017
BGZ BNP PARIBAS
S.A. - Kredyt 1436 745,00 PLN |325245,00| PLN |2011-10-10 2019-06-30 Ry IECTE B

marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Zastaw na linii technologicznej w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ

BGZ BNP PARIBAS
S.A. - Kredyt
inwestycyjny (53)

640 000,00

PLN

208 640,00

PLN | 2012-08-03

2020-06-30

WIBOR 3M+
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
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1. Weksel in blanco
2. Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ
3. Zastaw rejestrowy na tadowarce wraz z cesjy praw z polisy

BOS S.A. Olsztyn (87)
WIBOR 3M +

2019-12-15
2019-12-15 marza banku

264700500 PLN |722971,82| PLN |2012-05-21

Rodzaj zabezpleczenia
1. Zastaw rejestrowy na zakupionej przy udziale kredytu linii technologicznej do automatycznej separacjl szkta
olowiowego ze szkta opakowaniowego o granulacji pow. 10 mm wraz z oprogramowaniem oraz cesjq praw z polisy

ubezpieczeniowej
2. Hipoteka taczna (wpis na VI miejscu) w wys. 3.970.507,50 zt wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na
miejsce opréznione przez hipoteke wpisang na IV miejscu oraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Weksel wtasny in blanco
4. Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym

PKO BP S.A. Olsztyn
Kredyt inwestycyjny

87) WIBOR 3M +

marza banku

10 027
252,72

15 208
000,00

PLN PLN |2013-06-19 2022-12-28

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wtasny in blanco
2. Zastaw (przejéciowo przewtaszczenie) na linii produkcyjnej oraz maszynach bedacych przedmiotem
kredytowania (Lubliniec) wraz z przelewem wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia

3. Hipoteka do kwoty 22.812.000 zt ustanowiona na pierwszym miejscu na prawie wtasnosci nieruchomosci w
Lublificu wraz z przelewem wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci

ING S.A. Gdarisk -

kredyt inwestycyjny

(85) 20700 12 482 e A WIBOR 1M +
000,00 PLN 034,70 PLN |2014-01-16 2023-12-31 e

Rodzaj zabezpieczenia

1.Zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkta sa mochodowego w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

2.Zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK Il wraz z cesjg praw z polisy
3.Zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK | wraz z cesjg praw z polisy

4.Zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie B+RI wraz z oprogramowaniem oraz cesjg praw z polisy

5. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER Il w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy

6. Zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy
7. Hipoteka umowna do kwoty 9.520.500 zt wraz z roszczeniem przeniesienia hipoteki na wyzsze miejsce hipoteczne na

nieruchomosci potozonej w Wyszkowie oraz cesjg praw z polisy

8. Hipoteka umowna do kwoty 18.352.000 zt wraz z roszczeniem przeniesienia hipoteki na wyzsze miejsce hipoteczne na

nieruchomosci potozonej w Petkiniach oraz cesjg praw z polisy

ING S.A. Gdarisk -

kredyt inwestycyjny

(15) 4250000,00| PLN | 3228 | pin |2014-07-02| 2024-06:30 | WIBOR3M+
375,00 marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
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L. Zastaw rejestrowy na linil technologlezne) do recyklingu szkla w Wyszkowle projekt 4.4 wraz 7 « o8] praw z polisy
ING S.A. Gdansk -
kredyt Inwestycyjny
(59) 2 600 000,00 | P 1853 N [ 2014-10- 2024-10-23 | WIBOR 1M+
- )00] PN 912,90 N 14-10-24 4044 ' marza banku
:Rodza] zabezpleczenia
1. Zastaw rejestrowy na linll technologlczne) LED Wyszkdw BGK 3 wraz z cesjq praw z polisy
[PKO BP S.A. Olsztyn -
Kredyt inwestycyjny
68) 4950000,00| PN | 2389 piN (20150423  2023.03.25 | WIBOR3M
— g ) 684,00 015-04-23 4023-03-25 marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Weksel wlasny nlezupetny In blanco wraz z deklaracjy wekslowq
2, Zastaw rejestrowy na linii technologicznej do sortowanla | oczyszczania stiuczki szklanej wraz z cesjq praw z polisy
3. Hipoteka umowna do kwoty 7.425.000 zt na nieruchomoéci potozonej w Lublificu KW nr CZ11/00055138/7 wraz z cesjq praw
zpolisy

[ PKO BP S.A. Olsztyn -
Kredyt inwestycyjny

(53) 1347 200,00 PLN [99935852| PN |2017-06-08| 2025.03-17 | WIBOR1M+

marza banku

Rodzaj zabezpieczenia

1. Weksel wlasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

2, Umowne prawo potracenia wierzytelnosci z tytutu kredytu z wierzytelnoscig Kredytobiorcy jako posiadacza rachunkéw
bankowych

3, Hipoteka umowna do kwoty 2.020.800 zt na nieruchomosci potozonej w Lubliicu KW nr CZ1L/00055138/7 wraz z cesjg praw
zpolisy

4. Zastaw rejestrowy na sorterze wraz z cesjg praw z polisy

ING S.A. Gdarisk -
kredyt inwestycyjny

(79) 1100000,00| PLN [759247,00| PLN |2016-08-11| 2021-08-25 | W/BOR3M+

marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. Hipoteka umowna do kwoty 1.474.000 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr P02T/00026982/9

ING S.A. Gdarisk -
kredyt inwestycyjny

technologiczny (80)
13 245 3490 WIBOR 3M +
750,00 PLN 107,63 PLN |2016-08-11 2026-07-31 —————

Rodzaj zabezpieczenia
1. Hipoteka umowna do kwoty 18.276.930 zt na nieruchomosci potozonej w Czarnkowie KW nr P0O2T/00026982/9 wraz z cesja

praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Zastaw rejestrowy na aktywach trwatych - linie technologiczne, stanowigcych przedmiot inwestycji wraz z cesjg praw z polisy
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ING S.A. Gdansk -
kredyt inwestycyjny
(20) — 1202 ‘ : B WIBOR 3M +
7 900,00 P |, : )8-1] 026-07-3!
2727 A PLN 076,87 PLN | 2016-08-11 2026-07-31 mards By
_Rodm] zabezpleczenia
1. Hipoteka umowna do kwoty 3,655,386 zI na nleruchomodcl polozone) w Czarnkowle KW nr PO2T/00026982/9 wraz z ces)y
praw z polisy ubezpleczenlowe)
2. Zastaw rejestrowy na aktywach trwalych - linle technologlezne, stanowigeych przedmiot Inwestyc)i wraz z cesjy praw z polisy
[ING S.A. Gdanisk -
kredyt obrotowy
odnawlalny (92) W
IBOR 1M +
1000 000,00 PLN |982100,00| PLN |[2016-08-11 2018-08-10 . B
marza banku
_R(;Ezaj zabezplec;gﬂlg o - o ) -
1. Cesja wierzytelnoScl z tytutu zwrotu réznicy (nadwyzki) podatku Vat

Zatacznik 15-5 Kredyty | pozyczki krotkoterminowe na dzieri 31-12-2017 roku (w PLN)

Nazwa oraz do splaty na dzien Data Termin | Oprocentowanie
siedziba Wg umowy 31.12.2017 udzielenia | catkowitej
jednostki Kwota Waluta Kwota Waluta splaty
ING S.A.
Gdarisk -

+
kredyt w 9 000 000,00 PLN 7378 582,99 PLN 2014-01-16 | 2019-02-11 WIB.OR 1M
rachunku marza banku
biezacym

Rodzaj zabezpieczenia

1.zastaw rejestrowy na linii technologicznej do recyklingu szkta sa mochodowego w Wyszkowie wraz z cesjg praw z polisy
2.zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK Il wraz z cesjg praw z polisy
3.zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie BGK | wraz z cesjq praw z polisy
4.zastaw rejestrowy na linii technologicznej Petkinie B+RI wraz z oprogramowaniem oraz cesjg praw z polisy
5.zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER Il w Wyszkowie wraz z cesjq praw z polisy
6.zastaw rejestrowy na linii technologicznej BINDER w Wyszkowie wraz z cesjq praw z polisy

PKO BP S.A.
Olsztyn -
kredyt w
rachunku
biezagcym
udzielony w
ramach linii
wielocelowej

1300 000,00 PLN

1011 876,13

PLN

2016-04-28

2018-04-27

WIBOR 1M +
marza banku

Rodzaj zabezpieczenia
1. weksel wtasny in blanco

2. przelew wierzytelnosci przystugujacej Kredytobiorcy w stosunku do ARDAGH GLASS S.A.

Zalacznik 15-6 Zobowigzania i optaty minimalne z tytutu umoéw leasingu finansowego (w PLN)

Wyszczegdlnienie

na dzien 31-12-2017

na dzien 31-12-2016
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Platne w okresle do 1 roku

Platne w okresie od 1 roku do 5 lat
Platne powyZej 5 lat

Przyszie minimaine oplaty z tytulu

Koszty finansowe

leasingu finansowego ogétem

Ptatne do 1 roku

Platne do 1 - 5 lat

umoéw leasingu finansowego og6lem

Krynicki Recykling S.A.

Przyszle minimalne oplaty z tytulu umdw leasingu finansowego

Przyszie minimalne odsetki z tytulu uméw

| Ptatne powyzej 5 lat

RAZEM |

oplaty
minimalne

| 581 662,04
3 383 494,34

4 965 156,38
382 142,36

na dzien 31-12-2017

382 142,36

wartosd blezaca
oplat
minimalnych

1 760 980,88
3 586 317,86
0,00

5 347 298,74

179 318,84
202 823,52

oplaty
minimalne

2331 573,98
5016 957,86

7 348 531,84
557 549,10

na dzienh 31-12-2016

Koszty finansowe biezacego okresu (2017 r.) z tytutu uméw leasingu finansowego: 370 091,53 zt.

Zalacznik 15-7 Przedmioty leasingu na dzler 31-12-2016 roku (w PLN)

wartosd

blezaca
oplat
minimalnych
2577 853,26

5328 227,68

/7 906 080,94

246 279,28
311 269,82

557 549,10

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie b,tuadzflml Maszyny Srodki P Oézrgsdt‘z*e Razem
i Biidowle i urzadzenia transportu trwals
Wdzek widtowy 0,00 2 497,75 0,00 0,00 2 497,75
Linie sortujace 0,00| 6710477,52 0,00 0,00 6 710 477,52
Samochody osobowe 0,00 0,00 1 054 584,95 0,00 1 054 584,95
Przyczepa 0,00 0,00 105 497,33 0,00 105 497,33
Samochody ciezarowe 0,00 0,00 190 567,03 0,00 190 567,03
tadowarka 0,00 3016 457,43 0,00 0,00 3 016 457,43
Agregat pradotwdrczy 54 367,17 54 367,17
Kontenery 372 szt. 487 108,52 487 108,52
Wartosé bilansowa netto
rzedmiotéw leasingu 0,00 (10 270 908,39 1 350 649,31 0,00 11 621 557,70
Zatacznik 15-8 Przedmioty leasingu na dzieri 31-12-2017 roku (w PLN)
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie Razem : i Pozostate Razem
! o G YA i qu:séggzia trasr:g dc':rl‘tu srodkd
i budowle a P trwate

Wozek widtowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Linie sortujgce 0,00 5972 778,41 0,00 0,00 5972 778,41
Samochody osobowe 0,00 0,00 931 366,65 0,00 931 366,65
Przyczepa 0,00 0,00 96 393,77 0,00 96 393,77
Samochody ciezarowe 0,00 0,00 139 689,32 0,00 139 689,32
tadowarki 0,00 2 635 234,57 0,00 0,00 2 635 234,57
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0,00

0,01

0,01

Agregat pradotworczy 0,00 45 560,02 15 560,02
Warto#¢ bilansowa netto
przedmiotow leasingu 0,00 8 653 573,01 1 167 449,74 0,00 9821 022,75
Ialacznik 15-10 Leasingl stan na 31-12-2017 (w PLN)
Zaangatowan
Leasing Kwota Wal Data Przedmiot
odawca | udzielona |uta rl:; podpisania | Zapadalnoé¢ | leasingu Zabezpleczenle
31,12.2017
BGZ 215 000,00| PLN =32 788,97 2013-09-13 2018-08-15 | tadowarka kolowa | Weksel In blanco
XCMG Europa
S I . Z1306 |
EFL 361 605,69 PLN =290 587,38 | 2016-07-13 2020-10-27 | samochod ew. weksel
osobowy AUDI Q7 | wystawiony na
zadanie
Leasingodawcy
EFL 77 727,64 | PLN -60 468,37 | 2017-01-04 2021-01-16 [ samochdd weksel
osobowy SEAT wystawiony na
LEON zadanie
I | Leasingodawcy
ING 1107 617,00 PLN -568 907,55 [ 2014-03-21 2021-03-25 | tadowarka kotowa | Weksel In blanco
Komatsu model
WA 430-6 -
ING 1 069 881,00| PLN -598 438,92 | 2014-06-24 2021-06-25 | tadowarka kotowa | Weksel in blanco
Komatsu model
WA 430-6
ING 1 088 045,00| PLN -874 123,90 | 2016-10-18 2021-11-30 | tadowarka weksel in blanco
Petkinie
PKO 57 723,58 | PLN -3 688,78 | 2014-03-14 2018-02-28 | Skoda OCTAVIA | Weksel in blanco
PKO 272 944,60 PLN -90 689,33 | 2014-06-10 2019-05-31 | ciagnik siodtowy | Weksel in blanco
RENAULT T380
T4X2 E6
PKO 127 500,00 | PLN -40 876,54 | 2014-06-06 2019-04-30 | naczepa Weksel in blanco
ciezarowa
wywrotka NW
marki INTER
CARS
PKO 119 187,04 | PLN -17 954,31 | 2014-03-27 2018-02-28 | samochdd Weksel in blanco
osobowy Ford
Kuga
PKO 3 243 000,00| PLN -1 560 989,78 | 2014-09-15 2020-10-31 | linia Weksel in blanco,
technologiczna do | cesja z umowy BA
sortowania - przejsciowo
sttuczki szklanej | hipoteka Braniewo
PKO 116 260,16 | PLN -30 215,75 2015-01-13 2018-12-15 | samochdd weksel in blanco
osobowy
Mitsubishi
Outlander
PKO 113 821,13| PLN -61 353,15| 2016-02-11 2020-01-31 | samochod weksel in blanco
osobowy Skoda
Superb
PKO 77 195,12 PLN -41 610,67 | 2016-02-11 2020-01-31 | samochdd weksel in blanco
osobowy Skoda
Superb
SGB 931 000,00 | PLN -46 887,22 | 2012-03-27 2018-03-26 | linia do Weksel in blanco,
sortowania i cesja z umowy z
oczyszczania RC Jarostaw
sttuczki szklanej
SGB 1 650 000,00 PLN -90 769,52 | 2013-03-15 2018-03-15 | linia do Weksel in blanco
sortowania i
oczyszczania
sttuczki szklanej
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S5GB 1 115 000,00| PLN 554 806,24 | 2015-01-26 2021-02-15 [ linla weksal In blanco
technologlczna do
sortowanla
stiuczkl szklane)

Cele | zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych Instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta spolka naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego, drodkl plenigzne | lokaty krétkoterminowe, Gldwnym celem tych Instrumentow finansowych Jjest
pozyskanie Srodkdw finansowych na dzlatalnodé spolkl, Spolka poslada tez Inne Instrumenty finansowe, takle jak
naleznoscl | zobowlazanla z tytutu dostaw | ustug, ktére powstaja bezpodrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnogcl, Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z Instrumentéw finansowych spolkli obejmuja ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwlqzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje | uzgadnla
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka - zasady te zostaly w skrdcle omowlone ponizej.

Ryzyko kredytowe

Spotka zawlerajac transakcje handlowe dokonuje oceny zdolnoscl kredytowej klientdw. Kliencl, ktérzy ublegajq sie
o kredyt kupiecki poddawani sa procedurom weryfikacji. Ponadto dzigkl biezacemu monitorowaniu stanéw naleznoécl
oraz wprowadzeniu zasad blokowania sprzedazy do kllentéw wykazujacych przeterminowane zobowlazania wobec
spotki, ryzyko niesciagalnogci naleznoécl zostato ograniczone. W odniesieniu do innych aktywéw finansowych spéiki
takich jak $rodki plenigzne | ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe powstajace w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty
przez druga strong umowy jest znikome.

Lokaty, depozyty, srodki pienigzne | ich ekwiwalenty - Spolka zarzadza ryzykiem kredytowym zwiazanym z $rodkami
plenieznymi poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktorych lokowane sq nadwyzki $rodkéw pienigznych, Wszystkie
podmioty, z ktérymi Spétka zawiera transakcje depozytowe dziataja w sektorze finansowym. Sq to banki posiadajace
rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem wtasnym oraz silng i ustabilizowang, pozycja
rynkowa.

Udziat trzech gtéwnych bankéw, w ktorych Spétka posiada najwieksze salda $rodkéw pienigznych na dzieri 31 grudnia
2016 roku wynosit okoto 95% a na dzieri 31 grudnia 2017 roku okoto 97%.

Ryzyko walutowe

Spdtka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych przez nig transakcji handlowych. Gtéwne pozycje
narazone na ryzyko walutowe to udzielone pozyczki. Kredyty walutowe nie wystepuja.

Ryzyko walutowe - wrazliwos$¢ zmiany:

Wartosci bilansowe w walucie na 31-12-2017

Wzrost Spadek
kursu o kursu o
Saldo PLN Saldo Eur 10% 10%
Kurs Euro 4,1709 4,5880 3,7538
aktywa
pozyczki udzielone 3154 539,56 750 000,00 312 825,00 -312 825,00
naleznosci handlowe 422 720,13 101 349,86 42 273,03 -42 273,03
srodki pieniezne 102 592,13 24 597,12 10 259,46 -10 259,46
zobowiazania
zobowiazania handlowe 839 290,48 201 225,27 83 931,06 -83 931,06
wplyw na wynik finansowy 281 426,43 -281 426,43
wptyw na wynik netto 227 955,41 -227 955,41
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Ryzyko zwigzane z plynnodciy

Spolka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzdzia okresowego planowania plynnoscl, Narzadzie
o uwzglednia terminy wymagalnoscel/ zapadalnodel Inwestycji jak | aktywow finansowych (np, konta naleznoscl,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy plenigzne z dzlalalnodcl operacyjnej, Celem Spolki
jest utrzymanie  réwnowagl  pomlgdzy claglodicla  a  elastycznodely — finansowanla, poprzez  korzystanie
t rozmaitych Zrodel finansowanla, takich jak kredyty w rachunku blezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego. Tabele z zobowlgzanlam| finansowymi spélikl wg daty Ich zapadalnodcl zawlera zalacznik 15-3, zalacznik

15-6 oraz 15-7,a takze tabele z pozostalyml zobowlqzanlaml zawlera zatqeznik 19-1,

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie spotki na ryzyko wywolane zmlanami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowlagzan
2 tytutu kredytow bankowych. Na dzierh 31.12.2017 roku 100% zaclagnigtych przez spblke zobowlgzarh z tytulu

kredytow bankowych posiadalo oprocentowanie zmienne.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwosé zmiany:

_Wartosci bilansowe na 31-12-2017

Wzrost

stopy stopy
procentowej procentowej
0 1 punkt o 1 punkt
saldo procentowy procentowy
aktywa
srodki pieniezne na rachunkach bankowych 137 337,06 1373,37 -1 373,37
zobowigzania
kredyty 47 788 333,37 477 883,33 -477 883,33
leasingi 4 965 156,38 49 651,56 -49 651,56
wptyw na wynik finansowy -526 161,52 526 161,52
wplyw na wynik netto -426 190,83 426 190,83

W tabelach zawartych w zataczniku 15-2, jak réwniez 15-3 oraz 15-6 przedstawiona zostata warto$¢ instrumentéw
finansowych spétki narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.
Oprocentowanie instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej roku. Pozostate
instrumenty finansowe spéiki, ktdre nie zostaty ujgete w powyzszych tabelach nie sg oprocentowane zmienna stopa,

i w zwigzku z tym nie podlegaja, ryzyku stopy procentowej.

Wartosé godziwa

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzieri bilansowy nie sa wyceniane w wartosci godziwej, Spdtka nie
ujawnia wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentéw finansowych na dzieri 31.12.2017
roku oraz na dzier 31.12.2016 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w sprawozdaniach finansowych

za poszczegdlne okresy z nastepujacych powodéw:

¢ w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
¢ instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Spoétka nie ujawnia réwniez wartosci godziwej dla udziatéw i akcji w spétkach nienotowanych na aktywnych rynkach,
zaklasyfikowanych w kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywéw wylfaczonych z zakresu
MSR 39. Spétka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartodci godziwej posiadanych udziatéw i akcji w spétkach

45



Krynickl Recykling S.A.

flenotowanych na aktywnych rynkach, Na dzle bilansowy udzlaly | akcje w kategorll aktywdw finansowych dostgpnych

© sprzedazy saq wycenlane wedlug ceny nabycla pomnlefszone] o odplsy z tytulu utraty wartoscl,
terarchia wartodcl godziwej
Herarchiq wartodcl godziwe) tworzg nastepujace pozliomy:

*ceny notowane (nleskorygowane) z aktywnych rynkéw dla Identycznych aktywdw lub zobowlazan

(Pozlom 1/ metoda 1),
+dane wejsclowe Inne niz ceny notowane zaliczane do Pozlomu 1, ktére sq obserwowalne dla skladnika aktywow

lub zobowlazalt w sposdb bezpodrednl (t). jako cen lub podrednio (tj. bazujace na cenach
I 1

(Poziom 2/ metoda 2) oraz
+ dane wejsclowe do wyceny skladnika aktywow lub zobowlazari, ktore nie sq oparte na mozliwych
do zaobserwowanla danych rynkowych (dane wejsciowe nleobserwowalne) (Poziom 3/metoda 3).

Poziomy hierarchli wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzleih

31.12.2017 r. oraz 31.12.2016 r. prezentuje ponizsza tabela.

Stan na 31-12-2017 Stan na 31-12-2016
Klasy instrumentéw
finansowych
Poziom 1 | Poziom 2 Poziom 3 Poziom 1 | Poziom 2 Poziom 3
Wyszczegoblinienie
Aktywa
Udzialy i akcje 155 562,40 155 562,40

W okresach sprawozdawczych nie miaty miejsca przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartoéci godziwej.

Wytaczenia
Spbtka nie posiada aktywdw i zobowigzan pozabilansowych za wyjatkiem ujawnionych w nocie 2-5, 15-4 oraz 15-5

zabezpieczenn umoéw kredytowych.

Zastawy
Spétka nie posiada zastawu na aktywach trwatych, za wyjatkiem ujawnionych w nocie 2-5, 15-4 oraz 15-5 zabezpieczen

umdw kredytowych.

Przekwalifikowanie
W spdtce nie wystapito przekwalifikowanie aktywéw w okresie 31-12-2017 roku.

Utrata wartosci
Spotka w 2016 roku dokonata odpisu na utrate wartosci spotki UAB ,Krynicki Glass Recycling” Litwa.

Diugoterminowe aktywa finansowe 234 223,04
w jednostkach powigzanych 234 223,04
- udzialy lub akcje 13 023,04
- udzielone pozyczki 221 200,00
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Naruszenie umowy
Na dzle 31.12.2017 Spblka spelnlala wszystkle warunkl uméw kradytowych dotyczace wartodcl wskaZznlkow

finansowych, Spotka spelnla wszystkie warunkl umow zwlazanych z otrzymanymi dotacjami,

Instrumenty zabezpleczajyce
Spolka nle stosowata rachunkowodécl zabezpleczen,

NOTA NR 16
KAPITAL WEASNY, AKCIE WEASNE, OPCIE NA AKCIE

Zalacznik 16-1 Kapitat akcyjny (w PLN)

na dzien na dzien
Wyszczegdblnienie I e s
— 31-12-2017 _.31-12-2016
Liczba akcji w tys. - 17365800 17 365 800
Warto$¢ nominalna akcji (PLN / akcje) - 040 E— 0,10
Kapitat podstawowy 1736 580,00 1 736 580,00
Zalacznik 16-2 Kapitat akcyjny (struktura) na dziert 31-12-2016
Wartoéé ’
Rodzaj serii /
Rodzaj Sposé6b
Seria / emisja uprzywilejowania ograniczenia Llczl?-a emisji pokrycia
akcji praw do ake)l we kapitatu
akgcji wartosci
nominalnej
Seria A zwykite brak 5 000 000 | 500 000,00 | udziaty zamienione na akcje
Seria B zwykite brak 1 355948 | 135 594,80 | gotowka
Seria C zwykte brak 700 000 70 000,00 | gotéwka
Seria D zwykite brak 3 076 852 | 307 685,20 | gotéwka
Seria E zwykie brak 3974 357 | 397 435,70 | gotédwka
Seria F zwykie brak 775 643 77 564,30 | gotéwka
Seria G I transza zwykite lock-up 333 000 33 300,00 [ gotéwka
Seria G II transza zwykite brak 333 000 33 300,00 | gotéwka
Seria G III transza | zwykle brak 334 000 33 400,00 | gotdéwka
Seria H zwykte brak 1 083 000| 108 300,00 | gotéwka
Seria I zwykte brak 67 000 6 700,00 | gotéwka
Seria ] I transza zwykte brak 333 000 33 300,00 | gotéwka
Zatacznik 16-3 Kapitat akcyjny (struktura) na dzieri 31-12-2017
o Rodzaj Wartosé 2
Rodzaj i . g i e Sposob
. o . . | ograniczenia| Liczba |serii / emisji .
Seria / emisja uprzyvglll::]_(i)wama praw do akji wg wartosci f(gkli-tyac;:
] akcji nominalnej p
Seria A zwykte brak 5 000 000 500 000,00 | udziaty zamienione na akcje
Seria B zwykte brak 1 355 948 135 594,80 | gotéwka
Seria C zwykie brak 700 000 70 000,00 | gotéwka
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Serla D zwykie brak 3076 852 307 685,20 [ gotdwka
Soria E zwykle brak 3974 357 397 435,70 | gotdbwka
Seria F zwykie brak /75 643 77 564,30 | gotdwka
Serla G I transza | zwykle lock-up 433 000 33 300,00 | gotdbwka
Serla G II transza | zwykle brak 333 000 33 300,00 | gotdbwka
Serla G I transza | zwykle brak 334 000 33 400,00 | gotbwka
|Serla H zwykle brak 1 083 000 108 300,00 | gotdwka
|Serla 1 zwykle brak 67 000 6 700,00 | gotowka
[Seria ) I transza | zwykle brak 333 000 33 300,00 | gotbwka
Zalacznik 16-4 Kapltat akcyjny (struktura) na dzier 31-12-2016
5 mmedesr. | dkeal 9% kapitalu s i
0,
Aconarlez | Uezbaakll | pkcyjnego | Mlcbagloséw | % glostw
| DAWEI LIMITED Nikozja 4826013}  27,79%| 4826013 . 27,79%
| BZ WBK Inwestycje sp. 2 0.0. 3332 648 | _19,19%) 3332648 _19,19%
| Union Investment TFI 1741784 10,03%)  1741784| 10,03%
Piotr Nadolski 1235140 7,11% 1235 140 _7,11%
Pozostali 6 230 215 35,88% 6 230 215 35,88%
Razem 17365800 100,00% 17 365 800 100,00%
Zatacznik 16-5 Kapitat akcyjny (struktura) na dzier 31-12-2017
% kapitatu o
Akcjonariusz Liczba akcji akeyjnego Liczba gtoséw o gloséw
DAWEI LIMITED Nikozja 4 826 013 27,79% 4 826 013 27,79%
BZ WBK Inwestycje sp. z o.0. 3 332 648 19,19% 3 332 648 19,19%
Union Investment TFI 1 602 902 9,23% 1 602 902 9,23%
Piotr Nadolski 1235 140 7,11% 1235 140 711%
Pozostali 6 369 097 36,68% 6 369 097 36,68%
Razem 17 365 800 100,00% 17 365 800 100,00%

Stan akcji na poczatek roku - 17 365 800

Emisja akcji -0

Stan akgcji na koniec okresu 17 365 800.

Akcje w petni optacone.

NOTA NR 17
POZOSTALE KAPITALY

Spétka nie przeprowadzata korekty hiperinflacyjnej.
Dywidendy dla akcjonariuszy w 2016 roku zostaty wyptacone w kwocie 5 109 840 zt. W 2017 nie byto wyptaty

dywidendy.

Zatacznik 17-1 Proponowany podziat wyniku biezacego okresu

Przeznaczenie zysku biezacego okresu w kwocie 6 702 716,96 zt w catoéci na kapitat zapasowy Spotki.
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NOTA NR 18

Krynicki Recykling S.A.

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 1 POZOSTALE REZERWY

Latacznik 18-1 Zmlany rezerw na dwiadczenla pracownlcze | pozostalych rezerw (w PLN)
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegobinienie odprawy nlewykorzystan Pozostale Razem
rezerwy
oemerytalne @ urlopy
Stan rezerw na dzienh 01-01-2016
jroku 40 420,47 330 331,60 | 185 141,98| 555 894,05
Zwigkszenia rezerw 38 882,15 261 396,20 300 278,35
Zmniejszenia rezerw (-) 40 420,47 330331,60|  25141,98| 395 894,05
Rezerwy utworzone R - 0,00
Rezerwy wykorzystane (-) o S _ 0,00
Rezerwy rozwigzane (-) ) y - =40 000,00|  -40 000,00
Pozostate zmiany stanu rezerw ) I I N 0,00
Stan rezerw na dzien 31-12-2016
| roku, w tym: ..38882,15| = 261 396,20| 120 000,00| 420 278,35
rezerwy krétkoterminowe S 261 396,20 261 396,20
rezerwy dtugoterminowe 38 882,15 120 000,00 158 882,15
Stan rezerw na dzien 01-01-2017
roku 38 882,15 261 396,20 120 000,00( 420 278,35
Zwiekszenia rezerw 52 628,64 259 938,03 129 014,44 441 581,11
Zmniejszenia rezerw (-) 38 882,15 261 396,20 300 278,35
Rezerwy utworzone 0,00
Rezerwy wykorzystane (-) 0,00
Rezerwy rozwigzane (-) -120 000,00 | -120 000,00
Pozostate zmiany stanu rezerw 0,00
Stan rezerw na dzien 31-12-2017
roku, w tym: 52 628,64 259 938,03 129 014,44 | 441 581,11
rezerwy krétkoterminowe 259 938,03 129 014,44 388 952,47
rezerwy dtugoterminowe 52 628,64 52 628,64

NOTA NR 19

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zatacznik 19-1 Pozostate zobowigzania (specyfikacja) (w PLN)

Hyseemagalente na dzien 31-12-2017 | na dzieh 31-12-2016
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczenr 1227 994,57 537 446,81
z tytutu wynagrodzen 482 564,67 968 827,68
fundusze specjalne 0,00 0,00
inwestycyjne 3471 042,89 464 261,39
inne 229 468,50 28 444,28
Pozostate zobowigzania ogétem, z tego 5411 070,63 1 998 980,16
cze$¢ dtugoterminowa 0,00 0,00
czes¢ krotkoterminowa 5411 070,63 1 998 980,16

Zobowigzania inwestycyjne w roku poprzednim w kwocie 464 261,39 bylty wykazywane w pozycji facznie z
zobowigzaniami z tyt dostaw i ustug.
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Zalacznik 19-2 Zobowlazania z tytulu dostaw | usiug (w PLN)

na dzienh na dzien
Wyszczegbinienie
31-12-2017 31-12-2016
Zobowlgzanla z tytulu dostaw | ustug brutto 8 795 946,47 9 339 785,32
Zobowigzania z tytulu dostaw | uslug ogélem 8 795 946,47 9 339 785,32 |

Zalacznik 19-3 Zobowlgzanla z tytutu dostaw | ustug - struktura walutowa.

na dzien 31-12-2017

na dzier 31-12-2016

Wyszczegblinienie po po
w walucie | przeliczeniu [ w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
[PLN . 7956 655,99 | 7 956 655,99 | 8 588 737,93 | 8 588 737,93
(EUR 201 225,27 839 290,48 | 169 766,59 751 047,39
USD ) e -
DKK_ Fr—— — ¥ —
 SEK —_— ; . o ST S S
Razem 8 795 946,47 9 339 785,32
NOTA NR 20
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW
Zatacznik 20-1 Rozliczenia miedzyokresowe (w PLN)
Wyszczegdblnienie naczien fp Gzien
31-12-2017 31-12-2016

Dotacje

36 305 996,03

36 028 809,39

umowy leasingu

Leasing zwrotny - wynik na sprzedazy rozliczany w czasie trwania

38 078,00

282 963,91

sprawozdawczego, w tym:

Stan rozliczenn miedzyokresowych na koniec okresu

36 344 074,03

36 311 773,30

rozliczenia dtugoterminowe

34 108 344,91

33 828 661,42

rozliczenia krétkoterminowe

2 235 729,12

2483 111,88

Zatacznik 20-2 Rodzaje dotacji oraz wynik na sprzedazy $rodkéw trwatych objetych leasingiem zwrotnym, rozliczany
w okresie trwania leasingu, a takze inne przychody przysztych okreséw (w PLN)

Dotacje oraz wynik 2017 2016
na sprzedazy Ost:tecz
srodkéw trwatych, tern‘:in
rozliczany w okresie rellcaati
trwania leasingu ia krotkotermin krotkotermin
zwrotnego owe diugoterminowe | owe diugoterminowe
Linia sortownicza 12-2023 8 738,52 43 693,04 8 738,52 52 431,56
Linia sortownicza 06-2022 52 845,00 246 713,75 52 845,00 299 558,75
urzadzenia do linii
sortowniczej 02-2031 138 611,28 1689 914,78 139 319,60 1827 817,74
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Linla sortownlicza 08-2029 276 993,60 2816 101,44 276 993,60 3 093 095,04

Kontenery (wynlk na
sprzedazy Srodkdw
trwatych, rozliczany w
okresle trwanla leasingu
zwrotnego 10-2017 0,00 0,00 19 850,99 0,00

srodkl trwale-
stworzenle miejsca
pracy - 10-2017 0,00 0,00 2 496,90 0,00

Linla sortownicza (wynik
na sprzedazy srodkdw
trwatych, rozliczany w
okresie trwania leasingu

| zwrotnego | 03-2018 0,00 16 643,80 66 432,36 16 643,80
 Linia sortownicza 102029 | 164790,48| 1716 567,60| 164 790,48| 1881 358,08
 Linla sortownicza 08-2032 ié.(}_ 29_7,00 ' k_z:z_ie ;18,00 igfg 992,00 _éﬂo,ﬁd
Linia sortownicza | 082032 | 199992,00| 2716 718,00| 199 992,00 2916 710,00
Linia sortownicza 10-2033" ;96‘5‘12785 1 ;@1 607,78 96 51?:{3;3 —1—_555_1—:;0,66
Linia sortownicza 03-203§ B 927 253,32 15 300 986,66 927 253,34 16 228 239,96
Leasing zwrotny - Linia
Litwa 02-2018 0,00 21 434,20 128 602,56 21 434,20
Linia Sortownicza
Wyszkéw 4.4 07-2030 170 000,04 2 875 833,20 169 291,65 3 046 541,63
Linia Czarnkdéw 10-2038 0,00 2 515 412,66 0,00 0,00
RAZEM 2 235 729,12 34 108 344,91 | 2483 111,88 33 828 661,42

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej ujmowane sa wylacznie
wdwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnoéé, ze spétka spetni warunki zwigzane z dana, dotacjg oraz, ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana. W spéice wystapity tylko dotacje dotyczace okreslonego sktadnika aktywéw, wowczas
wartos¢ dotacji jest ujmowana na koncie rozliczen migdzyokresowych (przychoddw przysztych okresdw),
a nastepnie jest stopniowo ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako przychdd na przestrzeni okreséw
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywoéw.

Nazwa projektu: “Innowacyjna technologia odzysku szkta opakowaniowego z odpadéw poprodukcyjnych”

Dnia 23 lutego 2011 roku Emitent podpisat umowe o kredyt technologiczny z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Umowa
dotyczy projektu pod nazwg “Innowacyjna technologia odzysku szkta opakowaniowego z odpadéw poprodukcyjnych”.
Projekt ten zrealizowano w ramach Dziatania 4.3 ,Kredyt technologiczny” Program Operacyjny Innowacyjna
Gospodarka, finansowany ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Kwota udzielonego kredytu wyniosta 5.250.000 zt. Warunkiem rozpoczecia realizacji przedsiewzigcia technologicznego
finansowanego na podstawie niniejszej Umowy byto przyznanie przez Bank Gospodarstwa Krajowego promesy premii
technologicznej okreslonej w Ustawie z dnia 30 maja 2008 roku o niektérych formach wspierania dziatalnodci
innowacyjnej. Dnia 11 maja 2011 roku Emitent powziat informacje o umieszczeniu przez Bank Gospodarstwa
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Krajowego projektu Krynickl Recykling S.A, na li4cle rankingowej | tym samym warunek, o ktérym mowa powyzaj
zostal spelnlony,

W dniu 8 slerpnla 2011 roku nastapilo podplsanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktore) przedmiotem
bylo udzlelenle Emitentowl przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowanla na realizacje projektu "Innowacyjna
lechnologla odzysku szkla  opakowanloweqgo 7 odpadow  poprodukeyinych”, Emitent otrzymal dofinansowanie
W formie premil technologlczne) bedace) refundacia ponlesionych wydatkow kwallfikujacych sle do objgcla wsparclem
na realizacjg Projektu w maksymalne) wysokogcl 4,000,000 zl.

Uzupenieniem do  kredytu technologleznego z premia byt kredyt technologiczny plus, zawarty z BOS S.A.
W dnlu 23 slerpnia 2011 roku na kwote 1.750.000 zi, Byt to kredyt inwestycyjny, nle objety premig technologiczng

2 Banku Gospodarstwa Krajowego S.A.,, udzlelony w celu sfinansowania linil technologlicznej objgte) projektem.

Catkowlta wartos¢ w/w projektu wynlosta 10.242.000 zt | zostala sfinansowana powyzszymi kredytaml w lacznej
wysokosdcl 7.000.000 zt (linla technologiczna) oraz srodkaml wlasnymi w wysokoscl 3.242.000 zt (hala, place, boksy
grunt w Petkiniach). Po zrealizowaniu inwestycji przyznana premia technologiczna w maksymalnej wysokoscl 4.000.000

2zt pomniejszyta zadluzenle Kredytowe Emitenta.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisal umowe na dostawe urzadzeri z BINDER+Co AG
z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.750.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku. Umowa zostala

zrealizowana,

W dniu 26 lipca 2012 roku po spelnieniu wymagan | rozliczeniu powyzszej umowy spéika otrzymata dotacje
w wysokosci 4 000 000 zt, ktora zmniejszyta zadtuzenie z ww kredytu.

Nazwa projektu: Prace rozwojowe nad innowacyjng technologia odzysku sttuczki szklanej

o granulacji ponizej 10mm" - projekt badawczo-rozwojowy

Dnia 14 czerwca 2011 r. Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe o dofinansowanie z Polska, Agencjq Rozwoju
Przedsigbiorczosci w Warszawie, reprezentowang przez Rzeszowska Agencje Rozwoju Regionalnego S.A.
W Rzeszowie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace
badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikéw tych prac). Projektowi pod nazwa "Prace rozwojowe nad innowacyjna
technologia  odzysku  sttuczki szklanej o granulacji ponizej 10mm" zostata przyznana dotacja
w kwocie 7.563.255 zt, natomiast catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu to 21.609.300 zt

Sfinansowanie niniejszej inwestycji nastapito ze srodkéw wiasnych oraz z kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez
BGZ S.A. w dniu 10 pazdziernika 2011 roku na taczna kwote 14.000.000 zi, z czego:

Kredyt inwestycyjny w kwocie 7.563.255 zt z przeznaczeniem na: a) finansowanie zakupu oprogramowania do linii
technologicznej, b) zakupu linii technologicznej austriackiej firmy BINDER, c) refinansowanie zakupu zestawdw
komputerowych i wyposazenia do laboratorium.

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1.436.745 zt, z przeznaczeniem na finansowanie a) reszty ceny za oprogramowanie
do linii technologicznej, b) reszty ceny za linig technologiczna austriackiej firmy BINDER.

Kredyt rewolwingowy do kwoty 5.000.000 zt, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu materiatu badawczego sttuczki
szkta opakowaniowego w tacznej kwocie 8.328.200 zt w ramach realizacji projektu inwestycyjnego "Prace rozwojowe
nad innowacyjna technologiag odzysku sttuczki szklanej o granulacji. Kredyt rewolwingowy w dn. 15.01.2013 zgodnie
z aneksem nr 4 zostat zwigkszony do kwoty 7.243.179,00 zt.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG

z siedzibg w Gleisdorf, na kwote 1.105.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku oraz umowe
z CompuTec S.A. z siedziba w Swiebodzinie o wartosci 6.000.000 zt na dostarczenie specjalistycznego oprogramowania
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o sterowanla pracq clagu technologicznego opartego na separatorach optoslektronicznych oraz do pomlaru | badania

odzysku ze stluczki szklanej o granulacyl ponizej 10 mm.,

Nazwa projektu: ,Wdrozenie technologii sortowania kolorystycznego szkla opakowanlowego

1 eliminacjq szkla termicznego".

Dnla 20 czerwca 2011 roku Krynlckl Recykling S.A, podplsal kolajng umowg o kredyt technologiczny z Banklem Ochrony
Srodowlska S.A. Umowa dotyczy projektu pod nazwq ,Wdrozenle technologll sortowania kolorystyczneqgo szkla
apakowaniowego z eliminacja szkla termicznego”. Kwota udzielonego kredytu wynlosta 5.235.000 zi. Projekt
realizowany byt w ramach Dzlatanla 4.3 ,Kredyt technologlczny” Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka,
finansowany ze S$rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Reglonalnego. Warunklem rozpoczgcla realizacyl
przedsiewzigcla technologicznego finansowanego na podstawie ninlejszej Umowy bylo przyznanie przez Bank
Gospodarstwa Krajowego promesy premil technologicznej okreslonej w Ustawle z dnla 30 maja 2008 roku
o niektérych formach wspierania dziatalnodci Innowacyjnej, zmieniona ustawa z dnla 3 lutego 2011 roku.
Dnia 14 paZdziernika 2011 roku Emitent powziat informacje o umieszczeniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
projektu Krynicki Recykling S.A. na liscie rankingowej | tym samym warunek, o ktorym mowa powyzej zostat spetniony.
W dniu 9 grudnia 2011 roku nastapilo podpisanie umowy z Banklem Gospodarstwa Krajowego, ktérej przedmiotem
jest udzielenie Emitentowi przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowania na realizacje tego projektu. Emitent
otrzymat dofinansowanie w formie premii technologicznej bedacej refundacja poniesionych wydatkéw kwalifikujacych
sig do objecia wsparciem na realizacje Projektu w maksymalnej wysokosci 4.000.000 zt,

Uzupelnieniem do kredytu technologicznego z premia byt kredyt technologiczny plus, zawarty z BOS S.A.
wdniu 18 paZzdziernika 2011 roku na kwote 1.745.000 zt. Byt to kredyt inwestycyjny, nie objety premia technologiczng
z Banku Gospodarstwa Krajowego S.A.

Catkowita warto$¢ w/w projektu wyniosta 6.980.000 zt | dotyczyta zakupu linil technologicznej. Zostata ona

sfinansowana powyzszymi kredytami.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzen z BINDER+Co AG
z siedziba w Gleisdorf, na kwote 1.745.000 EUR.

W dniu 3 sierpnia 2012 roku po spetnieniu wymagan i rozliczeniu powyzszej umowy spétka otrzymata dotacje
w wysokosci 4 000 000 zt, ktdra zmniejszyta zadtuzenie z ww kredytu.

Nazwa projektu: ,Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji otowiu ze szkla

opakowaniowego" — projekt badawczo-rozwojowy

Powyzszy projekt byt projektem badawczo-rozwojowym, ktéremu zostata przyznana dotacja w wysokosci 3.690.995 zt
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczoéci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
(Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikéw tych prac).
W dniu 7 listopada 2011 r. Emitent podpisat umowe o dofinansowanie.

Catkowita kwota wydatkéw kwalifikowanych projektu wyniosta 10.545.700 zi.

W ramach niniejszego projektu, Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe na dostawe urzadzeri z BINDER+Co AG
z siedzibq w Gleisdorf, na kwote 1.520.000 EUR, z terminem realizacji do 30 czerwca 2012 roku. Umowa zostata
zrealizowana.

W dniu 21 maja 2012 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Oddziat
Operacyjny w Olsztynie trzy umowy kredytowe na tacznag kwote 8.338.000,00 zt, dotyczace finansowania projektu pt.
~Prace rozwojowe nad technologig automatycznej separacji ofowiu ze szkta opakowaniowego”. Projekt ten jest
dofinansowany przez Polskq Agencje Rozwoju Przedsigbiorczosci w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikdw tych prac).
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Kredyt Inwestycyjny w kwocle  3,690,995,00 21, z przoznaczeniem na: a) finansowanle zakupu oprogramowania do
linil technologlcznef, b))  zakupu linll technologlczne), c) reflnansowanle zakupu zestawdw komputerowych

| wyposazenia do laboratorium,
Kredyt Inwestycyjny w  kwocle 2.647.005,00 21, z przeznaczenlem na finansowanie a) reszty ceny

ta oprogramowanie do linll technologicznej, b) reszty ceny za linie technologlczng.
Kredyt obrotowy nleodnawlalny w kwocle 2,000,000,00, z przeznaczenlem na sfinansowanie potrzeb obrotowych
dotyczacych stluczkl szklanej bedace] wsadem do prac badawczych projektu, zwlqzanych z odzyskiem stluczki szklanej

pozbawlonej nlebezplecznego dla zdrowla olowiu,

Nazwa projektu: "Wdroenie autorskiego wynalazku motorem diugofalowego rozwoju spolki Krynicki

Recykling S.A, opartego o innowacje",

W dniu 18 stycznia 2013 Zarzad Krynickl Recykling S.A. powzlat Informacje o przyznaniu przez Polska Agencje Rozwoju
Przedsigbiorczoscl w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Pllotaz ,Wsparcie na plerwsze
vidrozenie wynalazku”) dofinansowania projektu "Wdrozenle autorskiego wynalazku motorem dlugofalowego rozwoju
spotki Krynickl Recykling S.A. opartego o Innowacje". Wydatkl kwalifikowane w/w projektu wynlosty 38.020.000 zi,
a kwota przyznanej dotacji to 19 010 000,00 PLN.

Do zawarcia umowy z PARP wymagany byt zakup dziatki, na ktérej Emitent bedzie realizowat kolejne etapy inwestycjl.
W dniu 26 marca 2013 roku zostata zawarta umowa zakupu dzlatkl w Lublificu (wojew6dztwo élaskie), znajdujacej sie
na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej, ktéra byta przedmiotem przetargu w dniu 18 marca 2013 roku.

Umowa o dofinansowanie z PARP zostata podpisana przez Krynicki Recykling S.A. w dniu 5 czerwca 2013 Pis
a w dniu 19 czerwca 2013 roku, Emitent zawart z Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna
z siedziba w Warszawie trzy umowy kredytowe na tacznq kwote 25.352.000,00 zt, ktére dotyczyly finansowania w/w
projektu w tym:

- kredyt inwestycyjny w wysokosci 15.208.000 zt,

- kredyt pomostowy w wysokosci 9.010.000 zt, sptacany z otrzymanych $rodkéw z tytutu refundacji

poniesionych wydatkéw,
- kredyt obrotowy odnawialny na VAT w wysokosci 1.134.000 zt.

W zwiazku z realizowang wéwczas inwestycja, w dniu 4 lipca 2013 roku zostata podpisana umowa handlowa z KOLB
Sp. z 0.0. z siedziba w Kolonowskiem, ktérej przedmiotem byto wykonanie przez Kontrahenta catosci robdt budowlanych
polegajacych na wybudowaniu zaktadu uzdatniania stiuczki szklanej sktadajacego sie z szeregu budynkéw, obiektéw
kubaturowych zamknietych i otwartych oraz uzbrojenia liniowego podziemnego wraz z infrastruktura, zlokalizowanego
w Lublificu. Warto$¢ Umowy wyniosta 10.763.030 zt netto.

W dniu 17 lipca 2013 roku, Emitent podpisat kontrakt na dostawe urzadzeri - linii technologicznej z KRS Recycling
Systems GmbH z siedzibg w Grafenau, w Niemczech. Wartoéé¢ kontraktu wyniosta 4.770.000 EUR.

Nazwa projektu: ,Technologia ograniczenia strumienia odpadéw nieorganicznych powstalych

w procesie uzdatniania sttuczki szklanej”.

W dniu 21 czerwca 2013 roku Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Bank Gospodarstwa Krajowego
dofinansowania w/w projektu w formie premii technologicznej w wysokosci 1.932.000 zt. Catkowita kwota wydatkéw
kwalifikowanych projektu wyniosta 4.830.000 PLN

Sfinansowanie niniejszej inwestycji nastapito ze $rodkéw wiasnych oraz z kredytéw inwestycyjnych udzielonych przez
Bank Ochrony $rodowiska S.A. w Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie w dniu 18 pazdziernika 2012 roku na
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laczng kwotg 4.347,000,00 z1, w tym kredyt technologlczny w kwocle 3,622,500,00 21, ktory zostal czgdclowo splacony

e Srodkow pochodzacych z premil technologlczne] | kredyt inwestycyiny uzupelnlajacy w kwocle 724,500 z1.

W ramach niniejszego projektu, w dniu 16 slarpnia 2013 roku, Emitent podplsal kontrakt na dostawe urzadzen - linli
lechnologlcznej z KRS Recycling Systems GmbH 2 sledziba w Grafenau, w Niemczech (dale] KRS), Wartodé kontraktu
wynlosta 525,000 EUR, z terminem realizac)l w IV kwartale 2013 roku, Inwestycja zostata przeprowadzona

v Wyszkowle woj, mazowleckle,

Nazwa projektu: ,Wykorzystanie autorskiego patentu do zarzadzania kolorami szkla opakowaniowego

o granulacji od 3 mm "

W dniu 27 czerwca 2014 r, Emitent podplsal umowe o dofinansowanle z Polsky Agencla Rozwoju Przedsieblorczodcl
w Warszawle, w ramach Dzlatanla 4.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (PO IG). Projekt pod nazwy
.Mykorzystanie autorskiego patentu do zarzadzania kolorami szkfa opakowaniowego o granulacji od 3 mm” byt
realizowany w zaktadzie Emitenta w Wyszkowle, woj. mazowieckie, a maksymalna kwota przyznanej dotacjl wyniosta
3,4 min zt, co stanowito 40% wydatkow kwalifikowanych projektu.

Emitent otrzymat $rodki dotacyjne w formie zaliczki (83,20% przyznanej dotacjl) oraz w formie refundacji (16,80%).
Do wspdétfinansowania powyzszego projektu przystapit ING Bank Slaski S.A., z ktdrym Emitent w dniu 2 lipca 2014
roku zawart trzy umowy kredytowe:

Kredyt inwestycyjny w kwocie 4.250.000,00 zt

Kredyt inwestycyjny unijny (pomostowy) w kwocie 571.200,00 zt,

Kredyt obrotowy w formie linii odnawlalnej z przeznaczeniem na finansowanie podatku VAT | wydatkéw

niekwalifikowanych projektu do kwoty:

- 944.600,00 zt, w okresie od dnia 02.07.2014 r. do dnia 31.10.2015r.
- 861.266,70 zt w okresie od dnia 01.11.2015 r. do dnia 30.11.2015 r.
- 777.933,33 zt w okresie od dnia 01.12.2015 do dnia 31.12.2015 r.

Linia technologiczna zostata wykonana przez spétke KRS Recycling Systems GmbH z siedzibg w Grafenau,
w Niemczech, z ktdrg Emitent podpisat umowe w dniu 3 lipca 2014 na kwote 1.312.874 EUR.

Zgodnie z Aneksem do umowy o dofinansowania, data zakorczenia kwalifikowalno$ci wydatkéw zostata ustalona na
dzier 30 listopada 2015 roku. W lutym 2016 roku na rachunek Emitenta wptyneta ostatnia transza ptatnosci refundacji,

co potwierdzito zakoriczenie projektu.

Nazwa projektu: "Budowa zaktadu uzdatniania stiuczki szklanej w oparciu o autorskie eko-innowacje

wynikajace z przeprowadzenia prac B+R"

W dniu 11 sierpnia 2016 roku Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. trzy umowy kredytowe dotyczace finansowania
projektu pod nazwa "Budowa zakfadu uzdatniania sttuczki szklanej w oparciu o autorskie eko-innowacje wynikajace
z przeprowadzenia prac B+R", w tym:
Kredyt technologiczny w wysokoéci 13.245.750 zt, z czego:
* kwota 6.000.000 zt, podlega refinansowaniu w formie premii technologicznej przyznanej przez Bank
Gospodarstwa Krajowego ze $rodkéw Funduszu Kredytu Technologicznego (cze$é¢ pomostowa)

*  kwota 7.245.750 z, nie podlega refinansowaniu (czes¢ na finansowanie wktadu wiasnego projektu)

e Kredyt ziotowy na finansowanie inwestycji i refinansowanie poniesionych naktadéw inwestycyjnych w tacznej
wysokosci 2.727.900 zt
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Kredyt obrotowy w formie linll odnawlalnej do wysokodcl 1,000,000 z|

Projekt reallzowany jest w ramach Poddzlalanla 3,2.2 Kredyt na Innowacje technologlczne Programu Oparacyjneqo

Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wapdlfinansowanego ze drodkdéw Europejsklego Funduszu Rozwoju Reglonalnego,

W dnlu 21 listopada 2016 roku nastapllo podplsanie umowy z Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktérej przedmiotem

Jest udzielenle Emitentowl przez Bank Gospodarstwa Krajowego dofinansowanla na realizacie projektu, Emitent

otrzymal dofinansowanle w formie premil technologlczne] bedace] refundacia ponlesionych wydatkow kwallflkujgcych

slg do objgcla wsparclem na reallzacjg w/w projektu w maksymalne) wysokosel 6,000,000 zl,

Calkowlta kwota wydatkdw kwalifikowanych projektu wynosi 17,142,857 zi,

Warunkiem do zlozenla wnlosku o platnosé | otrzymania refundacjl ponlesionych wydatkéw bylo dostarczenie

ostatecznej decyzjl pozwolenla na budowe zakladu uzdatnlanla stiuczkl szklane] w Czarnkowle. W dnlu 23 listopada

2017 roku Zarzad Spolki otrzymat przedmliotowy dokument.

NOTA NR 21
PODATEK DOCHODOWY

Zatacznik 21-1 Podatek dochodowy (gtéwne sktadniki obciazenia) (w PLN)

Wyszczegdblnienie

za okres

___za okres

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

Rachunek zyskdw | strat

Biezgcy podatek dochodowy 1 003 838,00 465 958,61
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 1 003 838,00 465 958,61
Korekty dotyczace podatku biezgcego z lat ubieglych 0,00 0,00
Podatek od dywidendy 0,00 0,00
Odroczony podatek dochodowy 590 764,71 926 762,34
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 590 764,71 926 762,34

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskoéw i strat

1 594 602,71

1392 720,95

Zatacznik 21-2 Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku

finansowego brutto (w PLN)

Zysk/Strata brutto
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych
l Przychody lat ubiegtych stanowigce przychody podatkowe roku biezacego

Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychoddw

Koszty lat ubiegtych stanowiace koszty uzyskania przychodéw w roku
biezacym

Skutki zmniejszenia kosztéw z tyt. podatku dochodowego w zwiazku z
odpisami premii inwestycyjnych

Skutki zwigkszenia lub zmniejszenia kosztéw z tytutu podatku
dochodowego w zwiazku ze zwigkszeniem lub zmniejszeniem odpiséw
aktualizujacych wartos¢ aktywdw z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

Skutki pozostatych zdarzen, w tym uwzglednienia przy wycenie aktywéw
lub rezerw z tyt. podatku dochodowego stawek podatkowych odmiennych
od stawki obowigzujacej w okresie sprawozdawczym

Przychody podatkowe, nie stanowigce przychodéw bilansowych
Dochéd do opodatkowania
Odliczenia od dochodu:

Straty z lat ubiegtych

8 297 319,66
2 605 627,31

5288 277,17

-4 879 365,48

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

zt

6 054 268,81
3704 448,43
-684 938,60

5 360 592,80

-4 879 365,48

5 282 780,67

2 553 531,66

68 097,55
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Darowlzny
Odliczenia razem

Podstawa opodatkowania

Podatek dochodowy (19%)

Odroczony podatek dochodowy

Pozostale obowiqzkowe obclgzenla (korekty dotyczace podatku blezacego

z lat ubleglych, podatek od dywidendy)

Zysk/strata netto

0,00
H 282 780,67

1 003 838,00

590 764,71

6 702 716,95

68 097,55
2185 434,11

165 958,61

926 762,34

4 661 547,86

Zatacznik 21-3 Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug

ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedltug efektywnej stawki podatkowej Spoik

przedstawia si¢ nastepujaco:

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto
przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spétki przedstawia sie nastepujaco:

31-12-2017

31-12-2016

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziataino$ci kontynuowanej

8 297 319,66

6 054 268,81

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w
Polsce, wynoszacej 19%

1 576 490,74

1150 311,07

Efekt podatkowy przychodéw i kosztdw trwale niepodatkowych:

Koszty trwale niepodatkowe:

519 928,47 58 003,78
z tytutu nadwyzka kosztéw amortyzacji podatkowej nad bilansowa 666 962,32 666 962,34
odpisy aktualizujace na naleznosci -
amortyzacja $rodkéw trwatych niepodatkowa 165 145,84 366 548,68
pozostate - korekta kosztow 18 111,98 242 409,88
program motywacyjny - -
Przychody trwale niepodatkowe: 501 816,50 300 413,66
pozostate przychody dotacja 927 079,44 927 079,44
pozostate - korekta przychoddéw 425 262,94 626 665,78

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

1 594 602,71

1392 720,95

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

1 594 602,71

1 392 720,95

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku zobowiazanie z tytutu podatkowego od oséb prawnych wynosi 841 193,00 z

Zatacznik 21-4 Odroczony podatek dochodowy (w PLN)

Wyszczegdblnienie Bilans

Rachunek zyskow i strat
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na dzien na dzianh za okres za okres

od 01-01-2017 | od 01-01-2016

31-12-2017 | 31-12-2016 | ;. 31.92.2017 | do 31-12-2016

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego

Rzeczowe aktywa trwale 5132 813,07 | 4879 761,06 253 052,01 616 830,62

Zobowlgzanla z tytulu leasingu 922 619,87 828 345,85 94 274,02 269 245,38
Pozostale aktywa 87 109,16 36 608,74 50 500,42 -4 877,96
Rezerwy brutto z tytulu podatku

odroczonego 6 142 542,10 |5 744 715,65 397 826,45 881 198,04

Zatacznik 21-5 Odroczony podatek dochodowy (clag dalszy) (w PLN)

Bilans Rachunek zyskéw i strat
Wyszczegélnlenle R - o - - 7 -
na dzien na dzien _za okres za okres
od 01-01-2017 | od 01-01-2016
31-12-2017 | 31-12-2016 | 40 34.15.2017 | do 31-12-2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Zapasy
Naleznosci handlowe i pozostate 3 070,86 -3 070,86 3 070,86
Swiadczenia pracownicze 59 387,67 39 002,89 20 384,78 -5 686,19
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych 24 722,55 23 810,14 912,41 -2 023,65
Leasing zwrotny 7 234,82 53 763,14 -46 528,32 -49 756,37
Srodki pieniezne 0,00 0,00
Aktywa na strate podatkowg 0,00 12 938,53 -12 938,53 0,00
odsetki od kredytu 14 869,07 8 196,28 6 672,79 7 106,94
rezerwa na audyt 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwa na dziatalno$¢ gospodarcza 24 512,74 180 836,01 -156 323,27 124 812,85
Rezerwa za przekroczenie hatasu/ spr.
sadowe 0,00 18 050,00 -18 050,00 13 273,02
OI Jarostaw - dostawa 2016 r.
(przychdd) 0,00 0,00 0,00 -130 138,33
Wycena instrumentéw finansowych 0,00 50 44 -50,44 50,44
Pozostate 16 053,19 16 053,19 -61,41
Aktywa brutto z tytutu podatku
odroczonego
146 780,04 339 718,29 -192 938,26 -39 351,84
NOTA NR 22

AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Nie wystepujg

NOTA NR 23
NOTY SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
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Informacje dotyczace segmentéw dzialalnodci,

e wzgledu na jednorodny asortyment sprzedazy, Zarzad Spolii podjal decyzjg, 12 nle ma wymogu raportowanla
vediug segmentdw branzowych. Przychody z tytulu sprzedazy stluczki szklane) stanowly jedyng lstotng pozycle

przychodow operacyjnych,

VI okresie 12 mieslgey 2017 roku Spotka Krynlckl Recykling S.A. zreallzowala przychody ze sprzedazy krajowej ogdlem

ra poziomie 71,96 min zi, co stanowl wzrost o 8,43% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubleglego,

Struktura przychoddw ze sprzedazy w okresle od 01-01-2017 do 31-12-2017 w calodcl zostala zreallizowana
vi Polsce. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubleglego, wartoéé sprzedazy krajowej wzrosta o 5,59 min zt,
w tym przychody ze sprzedazy stluczkl szkla wykazaly wzrost o 4,88 min zt tj. o 7,87%, sprzedaz pozostalych
poduktow (metale Zelazne | nlezelazne oraz inne odpady) wzrosta o 435,90 tys. zt, sprzedaz DPR-6w spadia
0139,87 tys. zt, a przychody ze sprzedazy pozostatych ustug krajowych wzrosly o 422,24 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy eksportowej w 2017 rok nie wystapily w zadnym asortymencie.

Struktura przychod6éw ze sprzedaiy krajowej i eksportowej za okres 01.01.2017 do 31.12.2017 oraz
01.01.2016 do 31.12.2016

Przychody ze sprzedazy R udziat, % adi0% 400k udziat, %
) 31.12.2017 31.12.2016

Kraj 71 882 897 100,0% 66 364 254 10Q,O%“
Sprzedaz sttuczki 66 801 051 92,9% 61 924 919 93,3%
Sprzedaz pozostatych produktéw 1750014 2,4% 1314113 2,0%
Sprzedaz DPR 1707 400 2,4% 1847 271 2,8%
Sprzedaz ustug 1624432 2,3% 1277 951 1,9%
Eksport 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz sttuczki 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz ustug 0 0,0% 0 0,0%
Razem 71 882 897 100,0% 66 364 254 100,0%

Strukture sprzedazy Krynicki Recykling S.A. w podziale na segmenty geograficzne dziatalnosci przedstawia ponizsza

tabela.

Asortyment Rynek PLO&20LT udziat, % 01012016 udziat, %

31.12.2017 31.12.2016
Sprzedaz sttuczki Rynek krajowy 66 801 051 100,0% | 61924919 100,0%
Rynek UE 0 0,0% 0 0,0%
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedaz razem 66 801 051 100,0% 61924 919 100,0%
Sprzedaz pozostatych Rynek krajowy 3457414 100,0% 3161384 100,0%
produktow Rynek UE 0 0,0% 0 0,0%
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedas razem 3457 414 100,0% 3161384 100,0%
Sprzedaz ustug Rynek krajowy 1624 432 100,0% 1277951 100,0%
Rynek UE 0 0,0% 0 0,0%
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Rynkl spoza Ul 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedat razem 1624432 100,0% 1277 951 100,0%
Ogélem Rynek krajowy 71882 897 100,0% 66 364 254 100,0%
Rynek UE 0 0,0% 0 0,0%
Rynki spoza UE 0 0,0% 0 0,0%
Sprzedat razem 71 882 897 100,0% 66 364 254 100,0%
Zalacznik 23-1 Przychody ze sprzedazy (w PLN)
____za okres ) za okres
Wyszczegélnienie od 01-01-2017 | od 01-01-2016
. e do 31-12-2017 | do 31-12-2016
| Sprzedaz produktéw | ustug 71 882 897,05| 66 364 254,35
| Swiadczenie ustug - = o .
Sprzedaz towaréw | materiatbw RS .
Zmiana stanu produktow o e 74532,90| 255 534,22
Przychody ze sprzedaiy ogo6ltem 71 957 429,95 66 619 788,57
Zatacznik 23-2 Pozostale przychody | koszty operacyjne (w PLN)
__za okres za okres
Wyszczegdlnienie
od 01-01-2017 | od 01-01-2016
do 31-12-2017 | do 31-12-2016
Pozostate przychody operacyjne 3 293 160,80 3 964 815,38
2ysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 657 342,37 0,00
Dotacje publiczne 2271 029,92 3 349 425,99
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne 364 788,51 615 389,39
Pozostate koszty operacyjne 278 532,28 261 146,81
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 163 123,77
Aktualizacja wartos$ci aktywéw niefinansowych 48 223,05 0,00
Pozostate 230 309,23 108 023,04
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 3 014 628,52 3 703 668,57

Zatacznik 23-3 Przychody i koszty finansowe (w PLN)

za okres za okres

Wiyszezpgointznle od 01-01-2017 | od 01-01-2016

do 31-12-2017 do 31-12-2016
Przychody finansowe 399 025,88 461 561,06
Odsetki 96 505,42 99 982,21
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 174 909,06 136 614,49
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Pozostate przychody finansowe 127 611,40 224 964,36
Koszty finansowe 2 118 030,75 2 128 564,76
Odsetki 1943 121,69 1939 141,41
Prowizje bankowe 0,00 0,00
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 0,00 0,00
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Pozostale koszty finansowe 147 412,89 0,00
Odpls aktuallzujgcy pozyczke 27 496,17 189 423,35
Przychody (koszty) finansowe netto -1 719 004,87 -1 667 003,70 |
Ialacznik 23~ 4 Zysk przypadajacy na jedna akcje

za okres za okres

Zyski

_iyéii_rmctto (Jil”CQOFOkﬂ dla celbw wyliczenla zysku na jedng akcje
podlegajacy
| podziatowl miedzy akcjonariuszy

| Efekt rozwodnienia zysku: !
| Odsetki od obligacjl zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)
Lysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartoéci zysku rozwodnionego

od 01-01-2017
do 31-12-2017

6702 716,96

6702 716,96

od 01-01-2016
do 31-12-2016

4 661 547,86

4 661 547,86

przypadajacego na jednq akcje

Liczba wyemitowanych akcji N Py AR
“Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenla wartodci
2ysku

wyktego na jednq akcje

17 365 800

17 365 800 |

17 365 800

17209 792

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyklych:

Opcje na akcje

0

655 909

Obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (dla potrzeb wyliczenia wartoéci
2ysku
rozwodnionego na jedng akcje)

17 365 800

17 865 701

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk netto danego roku podlegajacy podziatowi miedzy akcjonariuszy

6 702 716,96

4 661 547,86

Wyftgczenie straty na dziatalnodci zaniechanej

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej, po wyfaczeniu wyniku na
dziatalnosci
Zaniechane

6 702 716,96

4 661 547,86

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od obligacji zamiennych na akcje (po opodatkowaniu)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej wykazany dla potrzeb wyliczenia
wartosci

zysku rozwodnionego przypadajacego na jedng akcje, po wylaczeniu
wyniku na

dziatalnosci zaniechanej

6 702 716,96

4 661 547,86

NOTA NR 24
INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

UAB ,Krynicki Glass Recycling” z siedzibg Lasives pr.69-21, Vilinius, Lietuva spotka zalezna zostata zatozona
17-12-2013 roku, jej gtéwnym i Jjedynym udziatowcem jest Krynicki Recykling S.A. UAB ,Krynicki Glass Recycling”
zostata zarejestrowana Valstybés jmones Registry, Centro Viliniaus filialas, pod numerem 303210537. Spotka zostata
zlikwidowana 18 stycznia 2018 roku.

Krynicki Glass Recycling OU z siedziba Ahtri tn 6a, Tallinn, 10151 spdtka zalezna zostata zatozona 04-12-2013 roku,
jej gtéwnym i jedynym udziatowcem Jest krynicki Recykling S.A. Krynicki Glass Recycling OU zostata zarejestrowana
Harju County Court Registration pod numerem 12581663.

AP 37 Holding sp. z o0.0. spdika komandytowa, ul. Al. Jana Pawta II 80/F35, 00-175 Warszawa, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000636410. DAWEI LIMITED Nikozja jest jednym z akcjonariuszy Spétki Krynicki Recykling SA oraz
udziatowcem AP 37 Holding sp. z 0.0. spétka komandytowa.
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TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Zalacznik 24-1 Informacje na temat podmlotéw powlazan ch (w PLN
I 1

Podmioty powigzane kapitalowo

Krynickl Recykling S.A.
| UAB Krynicki Glass Recycling (Litwa)
| Krynickl Glass Recycling OU (Estonla)

Kwoty nalezne od stron powlgzanych

31-12-2017
PLN
3 230 297,22

Sprzedaz produktéw towardw | ustug

31-12-2016
PLN
3494 960,00

Kwoty platne na rzecz stron
powlgzanych

31-12-2017
PLN

3 230 297,22

31-12-2016
PLN

221 200,00
3273 760,00

Zakup produktow towardw | ustug

01-01-2017 01-01-2016 01-01-2017 01-01-2016
31-12-2017 | 31-12-2016_ _31-12-2017 31-12-2016
— - _PLN PLN 1 PLN _PLN
Krynicki Recykling S.A. 550 478,26 370 104,19 0,00 317 966,50
UAB Krynicki Glass Recycling (Litwa) ] I
Krynicki Glass Recycling OU (Estonia) 216 546,87 550 478,26 177 350,19

Przychody finansowe - odsetki

Koszty finansowe - odsetki

01-01-2017 01-01-2016 01-01-2017 01-01-2016
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 76 900,38 83 050,80
UAB Krynicki Glass Recycling (Litwa) 5 128,44
Krynicki Glass Recycling OU (Estonia) 76 900,38 77 922,36
Warto$¢ udziatéw w jednostkach
powigzanych
31-12-2017 31-12-2016
Posiadane udziaty przez
Krynicki Recykling S.A.: PLN PLN
UAB Krynicki Glass Recycling (Litwa) 13 023,04 13 023,04
Krynicki Glass Recycling OU (Estonia) 11 468,40 11 468,40

Podmioty powiazane osobowo

Sprzedaz produktéw towardw i ustug

Zakup produktéw towaréw i ustug

01-01-2017 01-01-2016 01-01-2017 01-01-2016
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 76 400,00 88 270,46
Wtdr Pol 245 203,40 421 045,89
Aneta Krynicka 76 400,00 38 400,00
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Podmioty powinzane osobowo

Krynicki Recykling S.A.
Wtér Pol
Aneta Krynicka

Podmioty powigzane osobowo

Krynickl Recykling S.A.
Wtor Pol

Krynicki Recykling S.A.

Sprzedat drodkdw trwalych

01-01-2017
31-12-2017
PLN

Kwoty nalezne od stron powlgzanych

01-01-2016
31-12-2016

PLN

Aneta Krynicka
Adam Krynickl

Podmioty - inne powigzania
osobowe

01-01-2017
31-12-2017

01-01-2017 01-01-2016
31-12-2017 31-12-2016
I | PLN
- 206 006,09
§ 7 389,79 7651642
w 17.507,04| 8 259,97 |

Zakup frodkow trwalych

01-01-2017 01-01-2016
31-12-2017 31-12-2016
PLN PLN
245 203,40 3/71175,43
Kwoty ptatne na rzecz stron

powlgzanych

PLN
24 896,83

206 006,09

01-01-2016
. 31-12-2016

PLN
_84776,39

Zakup produktow towardw i ustug

Sprzedaz produktéw towardw i ustug

01-01-2017 01-01-2016 01-01-2017 01-01-2016
31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 _31-12-2016
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 11 808,00 2126,71 2112 301,27 160 178,25
AP 37 2112 301,27 160 178,25 11 808,00 2126,71

Kwoty nalezne od stron powiazanych

Kwoty ptatne na rzecz stron
powigzanych

Podmioty - inne powigzania 01-01-2017 01-01-2016 01-01-2017 01-01-2016
osobowe 31-12-2017 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2016
PLN PLN PLN PLN
Krynicki Recykling S.A. 984,00 2126,71 315 713,43 146 677,39
AP 37 315713,43 146 677,39 984,00 2 126,71
NOTA NR 25
POZOSTALE INFORMACIE
1. Zobowigzania spétki wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkéw i budowli wyniosty na dzien bilansowy - nie wystepuija.
W okresie od 01-01-2017 do 31-12-2017 roku w spétce nie wystgpito zaniechanie zadnej dziatalno$ci.
Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby spdtki w okresie
od 01-01-2017 roku do 31-12-2017 roku - nie dotyczy.
4. ‘taczna wartos¢ wynagrodzen i nagréd wyptaconych lub naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych spdtki wykazana zostata w zataczniku 25-1 .

Zatacznik 25-1 Wynagrodzenia czionkéw zarzadu i rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w spéice
w okresie od 01-01-2017 do 31-12-2017 roku.

Wyszczegodlnienie

Wynagrodzenie
zasadnicze

Swiadczenia

Inne

Razem
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Wynagrodzenla czlonkdw Zarzqdu
Krynickl Adam
Kotakowskl Pawel

Wynagrodzenla czlonkdw Rady Nadzorczef
Joanna Pawlicka

Anna Andrzejak

|Magdalena Czajka

| Plotr Woznlak

948 117,42
450 325,44

30 000,00
20 400,00
20 400,00
20 400,00

1 033 440,00
501 600,00

38 100,00
0,00
0,00
0,00

1 981 557,42
951 925,44

68 100,00
20 400,00
20 400,00
20 400,00

RAZEM 1 489 642,86 1 573 140,00 3 062 782,86
Zalacznik  25-2 Wynagrodzenla czlonkow zarzadu | rady nadzorczej z tytutu petnienia funkcjl  spolkl
v okresie od 01-01-2016 do 31-12-2016 roku

Wynagrodzenie Inne
Wyszczegéinienle zasadnicze $wiadczenia Razem

Wynagrodzenia czionkéw Zarzadu I
| Krynicki Adam ) 85 754,64 12 471,20 98 225,84

Kotakowski Pawet 62 400,00 13 325,44 75 725,44

Wynagrodzenia czlonkéw Rady Nadzorczej -

Joanna Pawlicka 27 500,00 34 100,00 61 600,00

Magdalena Czajka 15 300,00 0,00 15 300,00
Piotr WoZniak 15 300,00 0,00 15 300,00
Filipiak Tomasz 8 900,74 0,00 8 900,74
RAZEM 215 155,38 59 896,64 275 052,02

5. Przecietne zatrudnienie w spétce w podziale na poszczegblne grupy zawodowe ksztattowato sie nastepujaco:

Zatacznik 25-3 Przecietne zatrudnienie

za okres

za okres

Wyszczegdlnienie
od 01-01-2017

do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

Pracownicy umystowi 23 23
Pracownicy fizyczni 64 69
Razem 87 92

Zatacznik 25-4 Rotacja kadr
za okres za okres

Wyszczegolnienie

od 01-01-2017
do 31-12-2017

od 01-01-2016
do 31-12-2016

Liczba pracownikéw przyjetych 16 23
Liczba pracownikéw zwolnionych 21 21
Razem -5 2

6. Wartos¢ niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczeri lub innych umdw zobowiazujacych

do $wiadczen na rzecz spéiki, udzielonych przez spétke osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla
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os6b zarzadzajacych | nadzorujacych oraz oddzlelnle Ich wapolmalzonkom, krewnym | powlnowatym
do druglego stopnia, przysposoblonym lub przysposablajacym oraz innym osobom, z ktérymi sq one
powlazane osoblécle na dzled 31-12-2017 ~ nle wystaplla,

Ialacznik 25-5 Naklady Inwestycyjne (w PLN)

Rodzaj naktadow

Naktady na ochrone
Srodowiska

Pozostate naktady

Flany inwestycyjne

Naktady poniesione
w 01.01.2017 ~
31.12.2017 roku

14 382 503,46 |

Rodzaj nakltadéw

_hléktady na I)EEFWQ
| $rodowiska

__narok 2018

Planowane naklady

Pozostate naktady

18 780 000,00

Naktady poniesione
w 01.01.2016 ~
31.12.2016 roku

6 379 857,35

W sprawozdaniu Zarzadu znajduje sie szczegdlowy opis planowanych na 2018 r. naktadéw na inwestycje.

7. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, w zakresie obowigzkowego
badanie rocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
w zakresie przegladu $rddrocznego sprawozdania finansowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nalezne za rok 2017 stanowito tacznie netto 69 000 PLN, natomiast za rok 2016 netto 62 000 PLN.
NOTA NR 26

ISTOTNE ZDARZENIA I TRANSAKCIE BIEZACEGO OKRESU

Zatacznik 26-1
Opis znaczacych zdarzen i transakcji w okresie od 01-01-2017 do 31-12-2017

15

W dniu 12 stycznia 2017 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. przekazat do publicznej wiadomosci,
ze w zwigzku z mozliwosciq niezrealizowania w 2016 roku warunkéw do wyptaty II transzy Nowego Programu
Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spétki Krynicki Recykling S.A. na lata 2015-2016 nastapi zmniejszenie
poziomu 0 kwote okolo 1.350.000 zt za premie motywacyjne.
Korekta ta znalazta odzwierciedlenie w wyniku finansowym Spédtki za 2016 rok oraz sprawozdaniu finansowym
Spotki za ten rok, publikowanym w ramach raportu rocznego Spéiki Krynicki Recykling S.A.

rezerw na wynagrodzenia

W dniu 27 stycznia 2017 Zarzad Krynicki Recykling S.A. podpisat z Ardagh Glass S.A. umowe handlowa, ktérej
przedmiotem jest dostawa sttuczki szkta opakowaniowego do Ardagh Glass S.A. Umowa obejmuje dostawy
sttuczki, ktére beda realizowane w roku 2017, a jej szacunkowa wartosé wynosi 16.046.300 zt netto. Kontrakt
zostat zawarty na okres jednego roku tj. do dnia 31 grudnia 2017 r.

W dniu 10 lutego 2017 roku Zarzad otrzymat od Pana Pawta Kotakowskiego powiadomienie o transakcjach
dokonanych na akcjach Spéiki, sporzadzone na podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
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Europajsklego | Rady UE NR 596/2014 z dnla 16 kwletnia 2014 roku, ktdre dotyczylo sprzedazy w dniu
9 lutego 2017 roku 200,000 ake)l Spolkl Krynickl Recykling S,A,

W dniu 22 marca 2017 roku Zarzad Krynickl Recykling S.A, podal do publicznej wladomodcl, ze otrzymal
podplsany w dnlu 17 marca 2017 roku przez Trigon Dom Maklerskl 5.A. Aneks nr 5 do umowy o pelnlenie dla
akcjl Krynlckl Recykling S.A. funkefl Animatora Emitenta na Gleldzle Papleréw Wartodclowych w Warszawie
S.A. Na mocy ninlejszego aneksu wydluzony zostal okres obowiqzywania umowy z dnla 31 marca 2017 roku

do dnla 30 wrzegdnla 2017, Pozostale warunkl umowy nle ulegly zmlanie.

W dniu 5 maja 2017 roku Zarzad Krynickl Recykling S.A. przekazal do publiczney wladomoscl, ze Zwyczajne
Walne Zgromadzenle Spolki w dniu 5 maja 2017 roku powolalo w sklad Rady Nadzorczej Spotki blezgcel
kadencji  (tj. trzyletnlej kadencji przypadajacej na lata 2016-2019) Pana Marcina Luziisklego.
W przedsigblorstwie Emitenta Pan Marcin Luzifiski bedzie peinit wylacznie funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 5 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwaly nr 07/05/2017 postanowito przeznaczyé
zysk wykazany w sprawozdaniu finansowym Spolki za rok 2016 w kwocle 4.661.,547,86 zt (stownle: cztery
millony szescset szedcdzleslat jeden tysigey pleéset czterdziesel sledem ztotych 86/100) w caloscl na kaplitat
zapasowy KRYNICKI RECYKLING S.A.

W dniu 24 maja 2017 roku Zarzad sp6tki Krynicki Recykling S.A. poinformowat, iz zgodnie z wdrozonym
Indywidualnym Standardem Raportowania, ktéry identyfikuje informacje cenotwoércze i poziom ich Istotnoscl,
powziat informacje o przewidywanej skonsolidowanej EBITDA za I kwartat 2017 roku, ktéra wyniosta 5,5 min
zt, w poréwnaniu do 3,8 min zt. EBITDA w analogicznym okresie ubiegtego roku. W zwigqzku z powyzszym
przewidywana zmiana EBITDA wyniesie 1,7 min z}, co daje wzrost 0 45 %.

Powyzszy wzrost EBITDA spowodowany jest w znacznej mierze spadkiem EBITDA w I kwartale 2016 roku.

W dniu 29 maja 2017 roku Rada Nadzorcza, dziatajac na podstawie art. 388 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych
oraz § 17 ust.l Statutu Spotki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do przegladu skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta za okres od 1 stycznia
2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, a takze zbadania jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Emitenta sporzadzonych za rok
obrotowy 2017. Wykonanie czynnosci, o ktérych mowa powyzej, powierzono firmie Deloitte Polska Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia, Sp. k. z siedzibq w Warszawie, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdari finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 73.
Emitent korzystat z ustug tej Spdtki w zakresie jednostkowego i skonsolidowanego przegladu sprawozdari
finansowych za I pétrocze 2016 oraz jednostkowego i skonsolidowanego badania sprawozdarn finansowych za
rok 2016.

W dniu 20 czerwca 2017 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. otrzymat od Union Investment Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawiadomienie o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtosow spotki .
zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust.1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych o nastepujacej
tresci:

Niniejszym, Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg
w Warszawie przy ul. Polnej 11, 00-633 Warszawa, na podstawie przepiséw art. 69 ust. 1 pkt 2) w zw. z art.
87 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze
zm.), dziatajac w imieniu zarzadzanego przez siebie funduszu UniFundusze Funduszu Inwestycyjnego
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Otwartego (,Fundusz”) oraz kllentdw zarzadzanych przez Towarzystwo portfell, w skdad ktdrych wehodzl feden
lub wigksza liczba Instrumentdw finansowych (»Portfele”), Informujemy, 12 w wynlku dokonania transake)l
sprzedazy na rynku regulowanym 200 000 akcfl spolkl Krynlckl Recykling S.A (,S5polka”) z sledziby
w Olsztynle, przy ulicy Iwaszklewlcza 48/23, 10-089 Olsztyn, zarejestrowane) w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod numerem KRS 0000291772, w dniu 14 czerwca 2017 ., udziat Funduszu | Portfell w ogdlnej
liczble glosow w Spodlce spadt ponizej 10%. Przed transakcla sprzedazy akcjl Spolki, tf, na dzleh 13 czerwea
2017 r., Fundusz | Portfele posiadaly facznie 1 802 902 akcji Spalki, co stanowllo 10,38% udzialu w kapitale
zakltadowym Spolkl, Akcje uprawnlaly do wykonanla 10,38% gloséw z akcfl na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotkl, co dawalo 10,38% udzialu w ogoinej liczble gloséw w Spolce. Po transakejl sprzedazy
akcjl Spolkl, Fundusz | Portfele posladaja ogdlem 1 602 902 akcjl Spoblki, co stanowi 9,23% udzlatlu w kapitale
zakladowym Spotki. Akcje uprawnlaja do wykonywanla 9,23% glosdbw z akcjl na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki, co daje 9,23% udzlalu w ogoinej liczble glosdw w Spolce,”

W dniu 30 slerpnlé 2017 roku Zarzad spolkl Krynicki Recykling S.A. poinformowat, iz zgodnie z wdrozonym
Indywidualnym Standardem Raportowania, ktory identyfikuje informacje cenotwéreze | poziom Ich istotnosci,
powziat Informacje o przewidywanej skonsolidowanej EBITDA za II kwartat 2017 roku, ktéra wyniosta 6,2 min
zt, w poréwnaniu do 4,7 min zt. EBITDA w analogicznym okresie ubleglego roku. W zwiazku z pPoOWYyzszym
przewidywana zmiana EBITDA wyniesie 1,4 min zt, co daje wzrost o 30 %.

Wzrost EBITDA wynika z optymalizacji proceséw operacyjnych. Grupa Kapitatlowa Krynicki Recykling S.A.
zwigkszyta efektywno$¢ w obszarach zakupu | przerobu sttuczki szklanej.

W drugim kwartale 2017 roku Grupa Kapitalowa Krynicki Recykling S.A. koncentrujac si¢ na transakcjach
dochodowych, ograniczyta badZ wyeliminowata ze swojego portfela dostawy sttuczki pogarszajace rentownoéé

operacyjna.

W dniu 6 wrzesnia 2017 roku Zarzad spétki Krynicki Recykling S.A. poinformowat, Zze na posiedzeniu w dniu
6 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu ze swego grona Komitetu Audytu
a takze przyjeta Regulamin Komitetu Audytu.

W skfadu Komitetu Audytu zostali powotani:

1) Pani Anna Andrzejak - Przewodniczaca Komitetu Audytu;
2) Pan Piotr Wozniak - Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu;
3) Pani Magdalena Czajka - Czionek Komitetu Audytu.

Zarzad Krynicki Recykling S.A. dodatkowo poinformowat, iz Komitet we wskazanym skfadzie spetnia
wymagania okreslone w art. 129 ust. 1,3,5 i 6 Ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (DZ.U. z 2017 r. poz. 1089).

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. otrzymat podpisany w dniu 06 wrze$nia 2017
przez Trigon Dom Maklerski S.A. Aneks nr 6 do umowy o petnienie dla akcji Krynicki Recykling S.A. funkcji
Animatora Emitenta na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Na mocy niniejszego aneksu
wydtuzony zostat okres obowigzywania umowy z dnia 30 wrzeénia 2017 roku do dnia 31 marca 2018.
Pozostate warunki umowy nie uleglty zmianie.

W dniu 27 wrzeédnia 2017 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podjat decyzje o rozwigzaniu i rozpoczeciu
dziatari zmierzajacych do likwidacji jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie,
zgodnie z przepisami prawa litewskiego. Dodatkowo Emitent poinformowat, iz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2016 rok pozyczka dla UAB Krynicki Glass Recycling z siedzibg w Wilnie zostata
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objgta odplsem z tytulu utraty wartodcl w petnej wysokodcel. Odpls ten zostal ujety w kosztach finansowych

sprawozdanla z calkowitych dochoddw,

« Wodniu 16 pazdziernlka 2017 roku Zarzad spolkl Krynlckl Recykling §.A. polnformowal o formalnym

rozpoczeclu procesu likwidacjl jednostkl zaleznej UAB Krynickl Glass Recycling z sledzibg w Wilnle, zgodnle
z przeplsaml prawa litewsklego. Spélka komunikatem z dnla 27 wrzednla 2017 roku o numerze 18/2017
polnformowata o podjgeiu decyzfl o likwidacji jednostkl zaleznej UAB Krynickl Glass Recycling z siedziby
w Wilnle,

NOTA NR 27
ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM:

1.

W dniu 10 stycznla 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podplsat Aneks nr 1 do umowy handlowej
z Ardagh Glass S.A. z siedziba w Gostyniu. Przedmiotem umowy jest dostawa sthuczki szkta opakowaniowego
do Ardagh Glass S.A. Na mocy ninlejszego aneksu wydtuzony zostat okres obowigzywania umowy z dnia
31 grudnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku. Aneks nr 1 do umowy obejmuje dostawy stluczki, ktére
beda realizowane w roku 2018, a jego szacunkowa wartoéé wynosi 16.357.600 zt netto.

W dniu 18 stycznia 2018 roku Zarzad spotki Krynicki Recykling S.A. poinformowat o zakoriczeniu likwidacjl
jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling z siedziba w Wilnie, zgodnie z przepisami prawa litewskiego.
Spotka komunikatem z dnia 27 wrzeénia 2017 roku o numerze 18/2017 poinformowata o podjeciu decyzji
o likwidacji jednostki zaleznej UAB Krynicki Glass Recycling z siedziba w Wilnie oraz dnia 16 pazdziernika
Spoétka poinformowata w ESPI 19/2017 o formalnym rozpoczeciu procesu likwidacji jednostki zaleznej UAB
Krynicki Glass Recycling z siedziba w Wilnie. Z chwilg zakoriczenia procesu likwidacji spotka UAB Krynicki
Glass Recycling zakoriczyta swoéj byt prawny w éwietle przepiséw prawa litewskiego tj. przestata by¢
podmiotem zaleznym Emitenta z wszystkimi tego konsekwencjami prawnymi, podatkowymi i ksiegowymi.

W dniu 8 lutego 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. poinformowat, iz podpisat aneks do umowy kredytu
w rachunku biezacym zawartej dnia 16 stycznia 2014 roku z ING Bank élaski S.A. z siedzibq w Katowicach.
Na podstawie zawartego aneksu wydtuzony zostat okres kredytowania do dnia 11 lutego 2019 roku. Pozostate

warunki kredytu nie ulegty zmianie.

W dniu 20 lutego 2018 roku Zarzad Spétki Krynicki Recykling S.A. poinformowat, ze otrzymat od VALUE
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z Wydzielonym Subfunduszem 1 zawiadomienie o zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw spétki tj. zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust.1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
0 nastepujacej tresci:

»Dziatajac w imieniu VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym Subfunduszem 1 z siedziba
w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFI 1339 (dalej zwanym ,Funduszem”)
zarzadzanego przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, z siedzibg w Warszawie (dalej zwane
~Towarzystwem”) wpisane do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000297821,
NIP 1080004399, REGON 1412337, Towarzystwo majac na wzgledzie obowigzek okreslony w art. 69 ust.
1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku (Dz.U. z roku 2016 poz. 1639) (dalej
zwane ,ustawg o ofercie”) niniejszym zawiadamia, iz w wyniku transakcji zawartej na rynku regulowanym
w dniu 13 lutego 2018 r. Fundusz nabyt 424 782 (stownie: czterysta dwadziescia cztery tysiecy siedemset
osiemdziesiat dwa) akcji spotki Krynicki Recykling S.A., z siedzibg w Olsztynie, ul. Iwaszkiewicza 48/23,
10-089 Olsztyn (dalej zwanej ,Spétka”) w wyniku, czego zmienita sie ogdlna liczba gtoséw posiadanych przez
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Fundusz na Walnym Zgromadzeniu Spélkl, Przed dokonaniem transakel Fundusz posladal bezpodrednio
863 438 (oslemset szedcdzleslat trzy tyslace czterysta trzydziedel osiem) akcje Spdlkl, reprezentujace 4,97%
procent kapitatu zaktadowego Spolki oraz reprezentujace 4,97% procent glosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spolkl, Na dzlel ninlejszego zawladomlenla fundusz posiada bezpodrednio 1 288 220 (Jeden millon dwledcle
oslemdzleslat oslem tyslgey dwledcle dwadzledcela) akefl Spotkl, reprezentujacych 7,41% kapitalu zaltadowego
Spolkl oraz reprezentujacych 7,41% glosébw na Walnym Zgromadzeniu Spolki, Ponadto w wykonaniu
obowlazku okreslonego w art, 87 ust., 1 pkt. 2 ustawy o ofercie Fundusz Informuje, ze Inne fundusze
Inwestycyjne zarzadzane przez to samo Towarzystwo nle posladaja akcfl Spolkl. Fundusz nle poslada
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art, 69b ust. 1 ustawy o ofercle. Jednoczednie w wykonaniu
obowlazku okreslonego w art.. 69 ust. 4 pkt 5) | 6) ustawy o ofercle Fundusz Informuje, ze nle Istniejq Inne
podmioty zalezne od Funduszu posladajace akcje Spolki, a takze osoby, o ktérych mowa w art, 87 ust 1 pkt

3) lit ¢) ustawy o ofercie.”

W dniu 28 lutego 2018 roku Zarzad Krynicki Recykling S.A. podat do publicznej wiadomoscl, ze w dniu
28 lutego 2018 roku otrzymat podpisany przez Trigon Dom Maklerski S.A. Aneks nr 7 do umowy o petnienie
dla akcjl Krynicki Recykling S.A. funkcji Animatora Emitenta na Gleldzie Papleréw Wartosclowych w Warszawie
S.A. Na mocy niniejszego aneksu wydtuzony zostat okres obowiazywania umowy z dnia 31 marca 2018 roku
do dnia 30 wrzesnia 2018. Pozostate warunki umowy nie ulegly zmianie.

«x

NOTA NR 28
SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

W Krynicki Recykling S.A. nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$é dziatalnodci. Sttuczka szklana jest
skupowana z rynku w ciagu catego roku., Emitent zrealizowat inwestycje w specjalistyczne linie technologiczne, ktore

uniezalezniajq proces oczyszczania od warunkdéw pogodowych.

NOTA NR 29
INNE ISTOTNE INFORMACIE, MAJACE WPLYW NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ ORAZ

WYNIK FINANSOWY JEDNOSTKI

Wartos¢ bilansowa prac rozwojowych wynosi 19 897 460,63 zt i jest przypisana do oérodka wypracowujacego Srodki
pienigzne, ktérym jest zaktad w Lublificu. Prognozy przeptywédw pienieznych opracowano na podstawie aktualnego
budzetu Spétki, analizujac dwie kategorie przychody i koszty operacyijne. Powyzsze zatozenia sq odzwierciedleniem
dotychczasowej dziatalnosci i nie odbiegajg od dotychczasowych doswiadczer Spétki. Przyjeta metoda wyceny jest NPV
- wartos¢ biezaca netto. Prognozy przeptywdw pienieznych zostaty opracowane na okres 5 lat. Stopa wzrostu dla
ekstrapolacji przeptywéw pienigznych powyzej prognozowanego budzetu przyjeto na poziomie 5% dla przychodéw
i kosztéw. Przyjety wzrost zostat oszacowany biorac pod uwage prognozowany wzrost rynku ze wzgledu na wymagania
UE, ktora okreslita rosnace poziomy odzysku szkta w kolejnych latach, ktdre Polska ma obowigzek zrealizowad. Stopa
dyskonta oszacowano na podstawie aktualnych danych prezentowanych wg Damodarana na poziomie okoto 8,7%.

Nota 30
Klasy instrumentéw finansowych

Zatacznik 30-1 Klasy instrumentéw finansowych na dziefi 31-12-2017
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Nota 311 «
Klasy
Instrumentéw
finansowych
na
31.12.2017

Wyszczegoini
onie

Udiziaty i
akdge
Udzielone
poiyczki -
diugotermino
we
Naleznosci
dtugotermino
we

tytutu dostaw
i uslug oraz
pozostate
naleznosci

167 030,80

Aktywa
finansowe
dostgpne
do
sprzedazy

wyceniane
w wartoécl

Aktywa
finansowe

godziwaeaj
przez RZIiS

Udzielone
pozyczki
kr6tkotermin
owe

Krynickl Recykling S.A.,

Pozyczki |
naletnosci

3 154 539,56

11 823 319,25

Zobowiy
zania
finansow
o
wycanian
aw
wartodci
godziwaej
przez
RZiS

Srodki
pieniezne i
ich
ekwiwalenty

141 449,12

Zobowigzania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowan
ago kosztu

Poza MSR
39

Ogoblem

3 154 539,56 |

0,00 |

11 823 319,25 |

0,00

141 449,12 |

Aktywa
finansowe
ogbiem

141 449,12

14 977 858,81

15 119 307,93 |

0,00

Oprocentowa
ne kredyty
bankowe i
pozyczki

0,00

Zobowigzania
z tytutu
dostaw i
ustug oraz
pozostate
zobowiazania

13 664 786 ,53

13 664 786,53

Diugotermino
we kredyty
bankowe i
pozyczki

31 388 728,96

31 388 728,96

Inne
krotkotermin
owe kredyty i
pozyczki

16 399 604,41

16 399 604,41

Zobowiazania
z tytutu

leasingu

4 965 156,38

4 965 156,38

Zobowigzania
finansowe
ogotem

61 453 119,90

61 453 119,90
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Zalacznik 30-2 Pozycje przychodbw, kosztéw, zyskéw | strat ujgte w rachunku zyskéw | strat w podziale

na kategorie Instrumentéw finansowych za rok 2017

Nota 31-2
Pozycje
przychodbéw,
kosztow,
zyskow | strat
Ujgte w
rachunku
zyskow | strat
w podziale na
kategorie
instiumentéw
finansowych za

_rok 2017

Danew zit

Przychody
/(koszty) z
tytuku odsetek
Zyski /(straty)
z tytulu réznic
kursowych
Rozwigzanie /
(utworzenie)
odpiséw
aktualizujacych |

Aktywa
finansowe
dostgpne

do

sprzedaiy

przez
wynik

Aktywa
finansowae
wyceniane
w wartodécli
godziwej

finansowy

96 505,42

Pokyczki |
naleznodéci

174 909,06

Zobowigza
nia
finansowe
wyceniane
w wartoéci
godziwej
przez RZiS

Zobowligzania
finansowe
wycenlane
wg
zamortyzowa
nego kosztu

Pozycje
wylaczone
z zakresu
MSR 39

Ogoblem

-1 943 121,69

-1 846 616,27

174 909,06

0,00

Dywidendy
otrzymane

0,00

Zyski / (straty)
z tytuiu
wyceny

0,00

Zyski /(straty)
ze zbycia
/realizacji
instrumentéw
finansowych

0,00

Ogétem

0,00

0,00

271 414,48

0,00

-1943 121,69

0,00

-1 671 707,21

INFORMACJE DODATKOWE
Oswiadczenie radcy prawnego

Spbtka posiada os$wiadczenie radcy prawnego dotyczace sporéw i spraw natury prawnej zwigzanych ze Spétka, ktore
nie wykazato zadnych istotnych spraw sadowych, w ktérych badana spotka bytaby strong pozwana lub pozywajaca.

Zarzadzanie kapitatem

Spétka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnoéci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowaé¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym
interesariuszom. Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna Spétki. Zgodnie z praktyka rynkowa,
Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika relacji aktywéw rzeczowych do sumy aktywdw oraz
wskaznika kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA. Wskaznik kredyty, pozyczki i inne Zzrodta
finansowania/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytéw, pozyczek i innych Zrédet finansowania do EBITDA.
Kredyty, pozyczki i inne Zrédta finansowania oznaczaja faczna kwote zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingu
i faktoringu, natomiast EBITDA jest to zysk z dziatalnosci operacyjnej po dodaniu amortyzacji.
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Krynteld Recykling 5.A.

DL122017 JN12-2010
kupltal whysny 70 620 414,02 71917 W97,
minus: wartodel nlomatorialng 20200 126,04 20618 204,40
wartoké reacrowyoh nktywow trwalych Ly 9000 201,40 LA7 076 410,10
soma bllanrowh LHO 0% 14,00 1790145 142,04
wakainll rolag)l nktywébw rraczowych do sumy aktywow

0,76 0,76
tyslcx dzlalninodal oparacyina) 1O 016 420,50 1721 272,451
plug: amortyzacin L1 OAn 552,29 L 102 220,607
IBXTDA 21004 820,02 L8623 501,30
Krodytly, potyczki | Inne 2rddhs Oonngownnla 52 759 409, 7% 54 222 430,60
Wskaznlic EBITDA/kradyty, pokyczki | in. rddin
{Inansowankn 0,40 0,45

Zatwilordzonie do publikacjl
Ninlefsze sprawozdanle finansowe zostalo zatwlerdzone do publikaejl przez Zarzid Spolkl w dnlu 9 kwletnla 2018 roku,

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZAD

/ /

Data Imi¢ | Nazwlisko

Q- (./}/I ZAT) /1,2

Data Imle i Nazwisko Stanowl? /co/Funkcja Podpis

.04, torp
GLOWNA Ks it

Aneca Ky
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