30 marca 2018 r. /30 March 2018

Do/To:

Komisja Nadzoru Finansowego
plac Powstaficow Warszawy 1
00-950 Warszawa, Polska/
00-950 Warsaw, Poland

Do/To:

AAT Holding S.A.

ul. Pulawska 431

02-801 Warszawa, Polska/
02-801 Warsaw, Poland

Od/From:

Lock Syndication S.C.A.

22-24, Boulevard Royal,

L-2449 Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga/
L-2449 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg
(“LS”)

Szanowni Panstwo / Dear Sirs and Mesdames,

Zgodnie z art. 69 ust. 1 pkt 1 i art. 69 ust. 2 pkt 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i  warunkach  wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(,,Ustawa™),

dziatajac w imieniu LS, podmiotu dominujacego
wobec zarowno spdtki AAT Holding S.A.
(.Spotka™), jak i spoiki zaleznej Spoétki, tj.
Polon-Alfa S.A. (,,Polon”), rdéwnoczesnie
dzialajacego jako strona i w imieniu stron
porozumienia  utworzonego ze  Spolka
dotyczacego nabywania akcji Spotki w
rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy,

niniejszym zawiadamiamy, ze w wyniku
rozliczenia w dniu 29 marca 2018 r. opisanych
ponizej transakcji dotyczacych nabycia i zbycia
przez LS oraz przez podmioty zalezne od LS
akcji Spotki, LS bezposrednio oraz za
posrednictwem swoich podmiotéw zaleznych (i)
Spékki oraz (ii) Polon) posiada lacznie 7.803.980
akcji Spétki, stanowigcych 97,55% kapitatu
zakladowego Spoétki i uprawniajacych do

Pursuant to Art. 69(1)(1) and Art. 69(2)(2) of the
Act dated 29 July 2005 on Public Offering, the
Conditions Governing the Introduction of
Financial Instruments to Organised Trading, and
on Public Companies (the “Act”),

acting on behalf of LS, a dominant entity of both
AAT Holding S.A. (the “Company”) and the
Company’s  subsidiary, Polon-Alfa S.A.
(“Polon”™), and simultaneously acting as a party
to, and on behalf of the parties to, an
understanding with the Company relating to the
acquisition of the shares in the Company within
the meaning of Article 87(1)(5) of the Act,

please be informed that, as a result of the
settlement effected on 29 March 2018 of the
below-described transactions regarding the
acquisition and transfer by LS and its
subsidiaries of the shares in the Company, LS,
directly and through its subsidiaries (i) the
Company, and (ii) Polon, holds a total of
7,803,980 shares in the Company representing
97.55% of the Company’s share capital and



wykonywania 7.803.980 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spéiki, ktdre odpowiadajg 97,55%
ogolnej liczby glosow, z czego:

(i) LS posiada bezposrednio 5.473.474
akcje Spodtki, ktore stanowia 68,42%
kapitalu = zakladowego  Spétki i
uprawniajg do wykonywania 5.473.474
gloséw na walnym zgromadzeniu Spéiki
reprezentujgcych 68,42% gloséw na
walnym zgromadzeniu Spéiki,

(ii) LS posiada posrednio — poprzez Spétke
— 730.506 akcji Sp6iki, ktére stanowig
9,13% kapitalu zakladowego Spétki i
uprawniajg do wykonywania 730.506
glosé6w na walnym zgromadzeniu Spotki
reprezentujacych 9,13% gloséw na
walnym zgromadzeniu Spotki;

(iii) LS posiada pos$rednio — poprzez Polon —
1.600.000 akcji Spolki, ktore stanowia
20,00% kapitatu zakladowego Spoiki i
uprawniaja do wykonywania 1.600.000
gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki
stanowigcych 20,00% gloséw na walnym
zgromadzeniu Spéftki.

Przy tym LS wskazuje, ze prawo glosu na
walnym zgromadzeniu Spétki nie moze byé
wykonywane zgodnie z art. 364 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r — Kodeks spétek handlowych
(., KSH”) — z akcji wlasnych posiadanych przez
Spotke, oraz zgodnie z art. 364 ust. 2 w zw. z art.
6 ust. 2 KSH — z akcji Spédki posiadanych przez
Polon.

Zmiana stanu posiadania (bezposrednio i
posrednio) akcji Spétki przez LS nastgpila w
wyniku nastgpujacych transakc;ji:

1. nabycia akcji Spotki w wyniku rozliczenia w
dniu 29 marca 2018 r. oferty zapisywania sie
na sprzedaz akcji Spoétki ogloszonej przez
Spétke w dniu 23 marca 2018 r. (zawarcie
transakcji nastapito w tym samym dniu), w
ramach ktorej:

authorising the holder thereof to exercise
7,803,980 votes at the general meeting of the
Company that correspond to 97.55% of the
overall number of votes, where:

(i) LS holds directly 5,473,474 shares in the
Company representing 68.42% of the
Company’s share capital and authorising
the holder thereof to exercise 5,473,474
votes at the general meeting of the
Company that correspond to 68.42% of the
overall number of votes at the general
meeting of the Company,

(ii) LS holds indirectly, through the Company,
730,506 shares in the Company
representing 9.13% of the Company’s
share capital and authorising the holder
thereof to exercise 730,506 votes at the
general meeting of the Company that
correspond to 9.13% of the overall number
of votes at the general meeting of the

Company,
(ii)) LS holds indirectly, through Polon,
1,600,000 shares in the Company

representing 20.00% of the Company’s
share capital and authorising the holder
thereof to exercise 1,600,000 votes at the
general meeting of the Company that
correspond to 20.00% of the overall
number of votes at the general meeting of
the Company.

LS further notes that the right to vote at the
Company’s general meeting may not be
exercised, pursuant to Article 364 of the Act of
15 September 2000 - the Commercial
Companies Code (the “CCC”), with respect to
treasury shares held by the Company and,
pursuant to Article 364(2) in conjunction with
Article 6(2) of the CCC, with respect to the
shares in the Company held by Polon.

The shareholding structure regarding the holding
(directly and indirectly) of shares in the
Company by LS has changed in result of the
following transactions:

1. the acquisition of the shares in the Company
in result of a settlement effected on 29
March 2018 of a public tender for the shares
in the Company announced by the Company
on 23 March 2018 (the transaction was
executed on the same date), in result of



(i) Polon, podmiot posrednio zalezny LS,
nabyt 1.173.185 akcji Spolki, ktére
stanowig 14,66% kapitatu zakltadowego
Spotki i uprawniajg do wykonywania
1.173.185 glosbw na  walnym
zgromadzeniu Spolki, reprezentujgcych
14,66% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spéiki;

(ii) Spétka, podmiot zalezny LS, nabyla
730.506 akcji Spoiki, ktére stanowig
9,13% kapitalu zakladowego Spétki i
uprawniaja do wykonywania 730.506
gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
reprezentujacych 9,13% ogdlnej liczby
glos6w na walnym zgromadzeniu
Spoiki;

(iii)LS zbyl 1.600.000 akcji Spolki, ktore
stanowig 20,00% kapitatu zakladowego
Spétki i uprawniajg do wykonywania
1.600.000 glosbow na  walnym
zgromadzeniu Spdlki, reprezentujacych
20,00% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spoitki;

2. nabycia przez LS akcji Spotki w wyniku
zawarcia w dniu 29 marca 2018 r. i
rozliczenia w tym samym dniu transakcji
pakietowych obejmujacych 1.471.010 akcji
Spoltki, ktore stanowig 18,39% kapitatu
zakladowego Spélki i uprawniajg do
wykonywania 1.471.010 gloséw na walnym
zgromadzeniu  Spoétki, reprezentujacych
18,39% og6lnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spéiki;

lacznie ,,Transakcje”.

Przed dokonaniem Transakcji LS bezposrednio
oraz za poSrednictwem swojego podmiotu
podrednio zaleznego (Polon) posiadat lacznie
6.029.279 akcji Spoiki, stanowigcych 75,37%
kapitatu zakladowego Spéiki i uprawniajacych
do wykonywania 6.029.279 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, ktére odpowiadajg 75,37%
ogolnej liczby glosdw, z czego:

which:

(i) Polon, an indirect subsidiary of LS,

acquired 1,173,185 shares in the Company
representing 14.66% of the Company’s
share capital and authorising the holder
thereof to exercise 1,173,185 votes at the
general meeting of the Company that
correspond to 14.66% of the overall
number of votes at the general meeting of
the Company;

(ii) the Company, an indirect substdiary of LS,

acquired 730,506 shares in the Company
representing 9.13% of the Company’s
share capital and authorising the holder
thereof to exercise 730,506 votes at the
general meeting of the Company that
correspond to 9.13% of the overall number
of votes at the general meeting of the
Company;

(iii)LS sold 1,600,000 shares in the Company

representing 20.00% of the Company’s
share capital and authorising the holder
thereof to exercise 1,600,000 votes at the
general meeting of the Company that
correspond to 20.00% of the overall
number of votes at the general meeting of
the Company;

2. the acquisition by LS of the shares in the

Company in result of the execution on 29
March 2018 and the settlement reached on
the same date of block transactions
encompassing 1,471,010 shares in the
Company representing 18.39% of the
Company’s share capital and authorising the
holder thereof to exercise 1,471,010 votes at
the general meeting of the Company that
correspond to 18.39% of the overall number
of votes at the general meeting of the
Company;

jointly, the “Transactions”.

Prior to the execution of the Transactions, LS
held, directly and through its indirect subsidiary
(Polon), a total of 6,029,279 shares in the
Company representing 75.37% of the
Company’s share capital and authorising the
holder thereof to exercise 6,029,279 votes at the
general meeting of the Company that correspond
to 75.37% of the overall number of votes, where:



(i) LS posiadat bezposrednio 5.602.464
akcje Spoiki, ktore stanowily ok. 70,03%
kapitalu  zakladowego  Spétki i
uprawnialy do wykonywania 5.602.464
glosdw na walnym zgromadzeniu Spétki
stanowigcych ok. 70,03% gloséw na
walnym zgromadzeniu Spéiki; oraz

(ii) LS posiadal posrednio — poprzez Polon —
426.815 akeji Spotki, ktdre stanowity ok.
5,34% kapitalu zakladowego Spoiki i
uprawnialy do wykonywania 426.815
glosow na walnym zgromadzeniu Spétki
stanowigcych ok. 5,34% glos6w na
walnym zgromadzeniu Spéiki.

Przy tym LS wskazuje, ze prawo glosu na
walnym zgromadzeniu Spoétki nie moze byé
wykonywane zgodnie z art. 364 ust. 2 w zw. z
art. 6 ust. 2 KSH z akcji Spotki posiadanych
przez Polon.

Zgodnie z art. 87 ust. 5 pkt 1 Ustawy, do liczby
gloséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw
okreslonych m.in. w art. 69 Ustawy, po stronie
podmiotu dominujgcego wlicza si¢ liczbg glosow
posiadanych przez jego podmioty zalezne.

Podmioty zalezne LS inne niz Spéika i Polon nie
posiadaja akcji Spétki.

LS ani jego podmioty zalezne nie zawarly zadnej
umowy, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢
Ustawy, tj. umowy, ktére] przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
glosu.

LS, Spotka, Polon lub ich podmioty zalezne nie
posiadajg instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b Ustawy.

W zwigzku z przekroczeniem przez LS wraz z
podmiotami zaleznymi progu 90% ogdélnej liczby
glos6w w Spélce, LS zamierza niezwlocznie, w
terminach dozwolonych prawem, przeprowadzié
przymusowy wykup akcji Spotki od pozostatych
akcjonariuszy Spoéiki na zasadach okre§lonych w
art. 82 Ustawy. Przymusowym wykupem bedzie

(i) LS held directly 5,602,464 shares in the
Company representing  approximately
70.03% of the Company’s share capital
and authorising the holder thereof to
exercise 5,602,464 votes at the general
meeting of the Company that correspond to
approximately 70.03% of the overall
number of votes at the general meeting of
the Company; and

(ii) LS held indirectly, through Polon, 426,815
shares in the Company representing
approximately 5.34% of the Company’s
share capital and authorising the holder
thereof to exercise 426,815 votes at the
general meeting of the Company that
correspond to approximately 5.34% of the
overall number of votes at the general
meeting of the Company.

LS further notes that the right to vote at the
Company’s general meeting may not be
exercised, pursuant to Article 364(2) in
conjunction with Article 6(2) of the CCC, with
respect to the shares in the Company held by
Polon.

Pursuant to Article 87(5)(1) of the Act, the
number of votes that results in the creation of the
obligations specified, inter alia, in Article 69 of
the Act, on the part of the dominant entity,
includes the number of votes held by its
subsidiaries.

None of the LS subsidiaries other than the
Company and Polon hold any shares in the
Company.

Neither LS, nor its subsidiaries have concluded
any agreement referred to in Article 87(1)(3)(c)
of the Act, i.e. an agreement regarding the
transfer of the right to exercise voting rights.

LS, the Company, Polon or their subsidiaries
have no financial instruments referred to in
Article 69b of the Act.

In light of LS, together with its subsidiaries,
exceeding the threshold of 90% of the overall
number of votes in the Company, LS intends to
immediately, within the deadlines permitted
under applicable law, conduct a squeeze-out with
respect to the shares in the Company by buying
the shares from the other shareholders of the



objetych 196.020 akcji Spéiki, ktére stanowig
2,45% kapitalu zakladowego i uprawniaja do
wykonywania 196.020 glos6w na walnym
zgromadzeniu Spodtki, reprezentujacych 2,45%
ogodlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Company on the terms set out in Article 82 of the
Act. The squeeze-out will apply to 196,020
shares in the Company representing 2.45% of the
Company’s share capital and authorising the
holders thereof to exercise 196,020 votes at the
general meeting of the Company that correspond
to 2.45% of the overall number of votes at the
general meeting of the Company.



W imieniu / on behalf of
Lock Syndication S.C.A.

-

/ Pawet Zdort
Pelnomocnik



1 uksemburg, 7 marca 2018 1
PELNOMOCNICTWO

Daalajec w imicniu § na rzecz spotkl Lock
Syndication S.C.A.. 7 sicdziby w Luksemburgu
przy 52-54 Avenue du X Scptembre. 1.-2550

Luksemburg  (.Akcjonariusz”). ninicjszym
udziclamy  pelnomocniciwa  nastgpujycym

osobom. kazdemu 2 nich samodriclnic:

1. Ewie Bober legitymujgcej si¢ dowodem
osobistym nr ATZ971418. PLSEL nr
80122409323, adres do dorgczen: Weil.
Gotshal & Manges - Pawel Rymarz sp. k.,
ul. Emilii Plater 53. 00-113 Warszawa,
Polska.

2. Pawlowi Zdortowi legitymujycemu sig¢
poiskim paszportem o numerze: LEC
4053149, PESEL nr 74042400018, adres
do dorgczen: Weil, Gotshal & Manges
Pawct Rymarz sp. k.. ul. Emilii Plater 53,
00-113 Warszawa. Polska.

3. Leszkow! Cyganiewiczowi, PESLI. nr
88121903091, adres do dorgezen Weil,
Gotshal & Manges - Pawcl Rymarz sp. k..
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.
Polska:

4., Dominika Gladki, PLSEL nr
790904 ! 1366:

(kasdy z nich zwany daic

Pelnomocnikiem™),

do reprezentowania  Akcjonaniusza. wo lym
przed wszelkimi osobami lub organam wladzy

publicznej. «  organam’  panstwowymi.
administracyjnymi, podatkowymi.
samorzgdowymi  wigcsnie, we  wseelkich
dziajaniach, jakic Peinomocnik uzna a

stosowne lub pozgdanc w zwigzku z:

(i) wykonywan'em w imien‘u Akcjonarius/a
obowigzkéw  dot.  ujawniania  stanu
posiadania akcji zwigzanych z¢ zmiang
stanu posiadania akcji spélki AAT

WL IL:¥98473246%2¥ 16550 0016

1 uxcmbourg, 7th March 2018
POWER OF ATTORNEY

Acting for and on behalf of Lock Syndication
S.CA.. with its registered office  in
Luxcmbourg at 52-54 Avenue du X Septembre,
1.-2550 Luxembourg (thc “Shareholder™),
we hereby grant a power of attorney to the
following persons. cach of them individuaily:

I. Ewa Bober. holder of Polish ID card
No. ATZ971418. PESEL No.
80122409323. address for deliveries: Weil.,
Gotshal & Manges —~ Pawel Rymarz sp. x..
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warsaw,
Polard,

2. Pawel Zdort. holder of Polish passport
No. EC 4053149. PESEL No.
7404240001 8. address for deliveries: Weil.
Gotshal & Manges — Pawet Rymarz sp. k.,
u!. HEmili Plater 53. 00-113 Warsaw,
Poland,

3. Leszek Cyganiewicz, PESEL N
88121903091, address for deliveries: Weil,
Gotshal & Manges - Pawel Rymarz sp. k..
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Waurszawa,
Polska:

No.

4. Dominika PLSEL

79090411366:

Gtadki,

(cach of them hercinafier referred to as an
“Attorney-in-Fact”).

o represent the Sharcholder. in particular
before all persons and public authoritics.
including national, ad:inistrative. tax and Joca!
government  authoritics, in all activitics the
Attorney-in-Fact deems necessary or adviseble
in relation to:

(i) performing on behalf of the Sharcholder
any reporting obligations relating 1o the
change in its holding in the shares in

AAT Holding S.A.. a joint stock

POTWIERDZOND 24 7G0RGS:
A ZGODNOSC
—ZORYGINALEM _ J; Ewa Bober
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Holding S.A.
polskicgo 7

spélk!
sicdziby

akeyjnej  prawa
w Warszawic.
wpizanei  do  Rejestru Przedsighiorcéw
Krajowego  Rejestru Sadowego  pod
numerem KRS 0000552829 (.Spitka”). w
swigzku 7 nabywanicm lub sbywanicm
akcjii Spotkic. w tym wsszelkich
zawiadomicnn 1 zglosszen  wymaganych
sgodnic 7 ustawy 7 dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercic publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowancgo systemu obrolu oraz
o spétkach publicznych (Ustawa™). w
tym w ramach porozumienia zawartego ze
Spotkg w zwiazku s nabywanicm akcji

Spétki:

a w szzegolnosei do  reprezentowania
Akcijonariusza w nostgpowaniach przed, lub
kontaktach 2. Komisjy Nadzoru Finansowego,

Glelda  Papicrow  Wartosciowych  w
Warszawic S.A. lub Spétky w zwigzku =z
powyzszym,

W szezegblnosei,  Petnomocnik  zostaie

ninicjszym upowazniony do skiadania lub
podpisywanin wszelkich oswiadczed,
saw:adomicn (w tym na podstawic Ustawy),
wnioskéw  lub  dokumentéw oraz.  do
nodejmowania wszelkich dziatan na warunkach
oraz wedle uznania Pelnomocnika oraz do
uszyskiwania wszelkich informacji doiyczicych
powyzszego  oraz  odbioru  wszelkich
dokumentdw  zwigzanych 7 zakresem
ninicjszego peinomocnictwal.

Akclonariusz nicodwolanic zobowigzuje si¢ do
swolnicnia  ka’dego z  Pelnomocmikéw 2
odpowicdzialnosci od wszcelkich powddztw,
postepowan, roszczen. kosztéw, wydatkéw i
zobowigzan wynikajgcych 2 wykonywania lub
rzekomego wykonywania w dobrej wicrzc

:akichkolwick uprawnicn przysnanych
Petnomocnikows w ninejszy
petnomocnictwic.

Peinomocnikx moZe reprezentowad inne strony
czynnoSci dokonangj na podstawic niniejszego

ba

Wil YO6473248%2%16559.0018

company incosporated under the laws of
Poland, having its registered office in
Warsaw. cntered into the Register of
Business ntities of the National Court
Register under KRS No. 0000552829
(the “Company™) in connection with any
acquisition or sale of the shares in the
Company. including any notifications or
filings required by the Polish Act on
Public  Offering and  Conditions
Governing the Introduction of Financiai
Instruments to Organised Trading. and on
Public Companies dated 29 July 2005
(the “Act”), in particular acting as a party
to the acting in concert agreement
regarding the acquisition of the shares in
the Company exceuted with  the
Company:

and. in particular, to represent the Sharcholder
in proceedings before, or in contacts with, the
Polish  Financial Supervision  Authority
(Komisja Nadzoru Finansowego). the Warsaw
Stock LExchange and/or the Company in
connection with the above,

In particular, the Attorncy-in-Fact is hereby
authorised to mauke and/or exccute ail
declarations, notices (including those resulting
from the Act). filings and/or documents and to
cffect any and all other acts. on ilerms and
conditions at the discretion of the Attorney-in-
Fact, and to obtain any information connceted
with the above und to collect any documents
connccted with the scope of this power of
attorney.

The Sharcholder irrevocably undertakes to
indemnify cach Attorney-n-Fact against all
actions. proceedings, claims, costs, expenses
and liabilitics of every description arising from
the exurcise or purported cxercise. in good
faith, of any of the powers conferred on the
Attomey-in-Fact hercunder.

he Allomcy— in-Iact mdy represent  other

pariies to actions carrie .the performance
POTWIERDZONO Z 0 ZA ZGODNOSC
Z ORYGINALEM
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pelnomocnictwa. a takse mosc bye drugy
strong takaej ¢z ynnosc.

Ninicjszc petnomocniciwo zostato sporzgdzone
w dwoch wersjuch  jezykowych, polskicj i
angiclskici. W przypadku  jakichkolwick
roznie/mosei pomigdzy obydwoma  wersjami
jezykowymi, obowigzuje wersja wo jezyku
polskin.

Prawem obowigsujygcym w  stosunku  do
ninigjszego  pelnomocnictwa  jest  prawo
polskic.

Nini¢jsze pelnomocnictwo wygasa w  dniu
30 czerwea 2018 1.

of this power of attorney. as well as may be the
other party to such actions.

Tis power of wllorney was made in two
language versions: Polish and Lnglish. In casc
of any discrepancies between the two language
versions. the Polish version shall prevail.

This power of atorney shall be governed by
Polish law.

This power of attorney shall expire on 30 June
2018.

W imieniu Lock Syndication S.C.AJ For Lock Syndication S.C.A.
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