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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 3 MIESIECY OKRES 12 MIESIECY

(w tys. PLN) ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody z dziatalnosSci operacyjnej 5 450 93 959 273766 250 576
razem
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (38 066) (38 889) (145 329) (168 461)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 37 393 55 070 128 437 82115
O.dp\sy aktuahzwaoe wartosci i i (5612)
niematerialne
Przychody finansowe 2 533 7792 6318 12122
Koszty finansowe 2177) 108 (14 297) (955)
Zysk przed opodatkowaniem 37749 62 970 114 852 93 282
Podatek dochodowy (5321) (12 548) (21 724) (15575)
Zysk netto 32 428 50 422 93 128 77707

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 3 MIESIECY OKRES 12 MIESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Nowe rachunki’ 16 530 9624 50 723 31300
Srednia liczba aktywnych rachunkéw? 23773 19376 217088 17 243
Rachunki razem 204 064 156 501 204 064 156 501
Depozyty netto (w tys. PLN)® 84911 116 759 357677 314 045
Srednie przychody operacyjne na aktywn
ey / p4 v sy 3,2 4.8 13,0 14,5
rachunek (w tys. PLN)
Obrét instrumentami pochodnymi CFD
618 893 488 660 2 196 558 2015655
w lotach?®
Rentownos$é na lota (w PLN)® 122 192 125 124

") Liczba rachunkéw otworzonych przez klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

Srednia kwartalna liczba rachunkéw za posrednictwem ktérych przeprowadzono co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez $rednig kwartalng liczbe rachunkéw za posrednictwem ktérych przeprowadzono co

najmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.

%) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentoéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.

%) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.
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Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikow

W 2017 r. XTB odnotowato 93,1 min zt skonsolidowanego zysku netto wobec 77,7 min zt zysku rok wczesniej.
To wzrost o 15,4 min zi, tj. 19,8%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrést r/r o 46,3 min zi, tj. 56,4% osiagajac

wartos¢ 128,4 min zt. Skonsolidowane przychody wyniosty 273,8 min zt wobec 250,6 min zt rok wczesniej.

Wynik netto za 2017 rok uksztattowany zostat gtéwnie przez:
e 56,4% wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) spowodowany:
- 9,.3% wazrostem przychodéw z dziatalnosci operacyjnej wynikajgcym z wyzszego wolumenu obrotu
generowanego przez klientéw XTB przy poréwnywalnej rentownosci na lota;
- znaczacag poprawa efektywnosci kosztowej przejawiajgca sie spadkiem kosztéw dziatalnosci operacyjnej
0231 min zt;
e czynniki nie zwigzane z podstawowa dziatalnoscig operacyjna, tj.:
- utworzenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ wyodrebnionego sktadnika wartosci niematerialnych w postaci
licencji na dziatalno$¢ maklerska na rynku tureckim w wysokosci 5,6 min zt (zdarzenie jednorazowe);
- wystapienie ujemnych réznic kursowych (koszty finansowe) od wtasnych srodkéw pienieznych posiadanych
przez XTB w kwocie 13,6 mIn zt (2016 r.: dodatnie réznice kursowe wynoszace 6,4 min zt) bedacych

nastepstwem umocnienia sie ztotéwki wzgledem innych walut.

Przychody

Wzrost przychoddéw w 2017 r. 0 9,3% r/r, tj. 23,2 min zt z 250,6 miIn zt na 273,8 min zt wynika gtownie ze wzrostu
wolumenu obrotu liczonego w lotach przy poréwnywalnej rentownosci na lota. Obroty byty wyzsze o 1809 tys. lotdw,

a rentownos¢ jednostkowa 0 0,3 zt.

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2017  31.12.2016  31.12.20156  31.12.2014  31.12.2013

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
razem (w tys. PLN) 273 766 250 576 282 542 204 434 215559

Obrot instrumentami pochodnymi CFD
w lotach! 2196 558 2015655 2 443302 1986 639 1947679

Rentownos$é na lota (w PLN)? 125 124 116 103 111

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentow.

%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem
(w tys. PLN) 75 459 73063 66526 58718 93959 42802 31050 82765

Obrot instrumentami
pochodnymi CFD w lotach! 618 893 523769 513814 540082 483660 468686 525108 533201

Rentownos$é na lota (w PLN)? 122 139 129 109 192 91 59 155

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakeji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentow.

%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Mimo, ze w ujeciu kwartalnym przychody Grupy XTB potrafig podlega¢ istotnym wahaniom, co jest zjawiskiem typowym
dla modelu biznesowego XTB, to w dtuzszym horyzoncie czasowym, jakim jest rok, przybierajg one wartosci bardziej

stabilne i poréwnywalne do tych z lat historycznych.

XTB posiada solidny fundament pod wzrosty w postaci stale rosnacej bazy klientéw. W IV kwartale 2017 r. liczba
otwartych nowych rachunkéw byta rekordowa zaréwno w stosunku do wczesniejszych kwartatéw 2017 r,
jak i poszczegdinych kwartatéw 2016 r. Ogdlna liczba otwartych nowych rachunkéw w 2017 r. ulegta zwiekszeniu 0 62,1%
w stosunku do okresu poréwnywalnego. Z kolei $rednia liczba aktywnych rachunkdw w powyzszym okresie wyniosta

21 088, co oznacza wzrost 0 22,3% r/r.

OKRES ZAKONCZONY

31.12.2017 30.09.2017 30.06.2017 31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016

Nowe rachunki' 16 530 11278 9635 13280 9624 8 060 7178 6 438

Srednia liczba aktywnych
) 21088 20194 20016 20408 17 243 16 531 16 305 16 087
rachunkow?

") Liczba rachunkéw otworzonych przez klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.
?) Srednia kwartalna liczba rachunkéw odpowiednio za okres 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2017 roku oraz 12,91 6 i 3 miesiecy 2016 roku.

Analogicznie do wczesniejszych kwartatéw 2017 r. przyrost rachunkéw w IV kwartale zwigzany byt z realizacjg
zoptymalizowane] strategii sprzedazowo-marketingowej oraz nowymi produktami. Dodatkowym czynnikiem

wspomagajgcym osiggniecie takiego przyrostu byta sprzyjajgca sytuacja na rynkach finansowych.

Zdaniem Zarzadu w kolejnych kwartatach 2018 r. przyrost rachunkéw powinien by¢ kontynuowany ze wzgledu na
wzmozong aktywnosé marketingowg oraz wprowadzenie do oferty XTB nowych produktéw. Ponadto Zarzad podtrzymuije,

ze najwigkszy potencjat wzrostu biznesu ma rynek niemiecki, francuski oraz Ameryka taciriska.
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Patrzac na przychody pod katem klas instrumentéw odpowiedzialnych za ich powstanie wida¢, ze podobnie jak w 2016 .,
prym wiodty CFD oparte na indeksach akgji. Ich udziat w strukturze przychodéw na instrumentach finansowych w 2017 r.
siegnat 60,7% wobec 46,1% rok wczesniej. To konsekwencja duzego zainteresowania klientéw XTB instrumentami CFD
opartymi o niemiecki indeks akcji DAX (DE30) oraz amerykanskie indeksy US30, US500, US100. Druga najchetniej
handlowang przez klientéw XTB klasg aktywow byty instrumenty CFD na waluty. Ich udziat w strukturze przychodéw

w 2017 r. wyniost 24,3% (2016 r.: 28,0%) a najpopularniejszg parg walutowg byt EURUSD.

OKRES 3 MIESIECY OKRES 12 MIESIECY
(w tys. PLN) ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

CFD na indeksy 67 797 26977 168 852 117756
CFD na waluty (2 463) 39 500 67 659 71 385
CFD na towary 9710 27 022 33098 58 069
CFD na akcje (113) 510 1899 1454
CFD na obligacje 3 (235) (83) 1116
CFD razem 74934 93774 271 425 249780
Instrumenty pochodne opcyjne 1765 1980 6 884 5332
Wynik z operacji na instrumentach finansowych

76 699 95 754 278 309 255112
brutto
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (595) (768) (8421) (8531)
Prowizje wyptacane brokerom wspétpracujgcym (1872) (2 358) (5 700) (6 365)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych

74 232 92 628 269 188 245 216
netto

2017, 2076r.

B CFD na indeksy
W CFD na waluty
B CFD na towary

pozostate
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W ujeciu geograficznym przychody XTB byty dobrze zdywersyfikowane. Ich wzrost wystgpit zaréwno w Europie
Srodkowo-Wschodniej, jak i Europie Zachodniej. Krajami, z ktérych Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz
15% przychoddéw sa: Polska z udziatem wynoszacym 28,6% (2016 r.: 31,9%) oraz Hiszpania z udziatem réwnym 20,7%
(2016 r.: 18,0%). Udziat pozostatych krajow w strukturze geograficznej przychoddw nie przekracza w zadnym przypadku

15%. W globalnej kontrybucji na znaczeniu zyskuje takze Ameryka taciriska, ktéra stopniowo zastepuje luke po Turcji.

OKRES 3 MIESIECY OKRES 12 MIESIECY
(w tys. PLN) ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Europa Srodkowo-Wschodnia 41 263 58 602 131 448 128 915
-w tym Polska 29 861 38335 78 356 80 008
Europa Zachodnia 32156 28 524 128 564 105986
-w tym Hiszpania 16 211 8864 56 550 45177
Ameryka taciinska i Turcja 2 040 6 833 13754 15675
-wtym Turcja = 6 833 4943 15675
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej razem 75 459 93 959 273766 250576

Coraz wyraZniejszego wymiaru nabiera w XTB dywersyfikacja segmentowa przychoddw. Dzieje sie tak za sprawa
dynamicznego rozwoju segmentu dziatalnosci instytucjonalnej (X Open Hub). Od 2013 r. Grupa $wiadczy ustugi klientom

instytucjonalnym. W ramach niego XTB dostarcza ptynnosc¢ i technologie innym instytucjom finansowym, w tym domom

maklerskim.
OKRES 3 MIESIECY OKRES 12 MIESIECY
(w tys. PLN) ZAKONCZONY ZAKONCZONY
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Dziatalnosc¢ detaliczna 59187 84705 232186 231 059
Dziatalnos¢ instytucjonalna (X Open Hub) 16272 9254 41 580 19517
Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej razem 75 459 93 959 273766 250 576
Koszty

W 2017 r. XTB znaczaco poprawito efektywnosé kosztowag w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego,
utrzymujac przy tym wzrosty w otwieranych nowych rachunkach i liczbie aktywnych rachunkéw. W okresie tym koszty
dziatalnos$ci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 145,3 min zt (2016 r.: 168,5 min zt), co oznacza spadek 0 13,7% r/r.
Na spadek ten ztozyty sie nizsze 0 24,5 min zt koszty marketingu wynikajgce gtéwnie z nizszych naktadéw na kampanie

reklamowe.
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OKRES 3 MIESIECY

OKRES 12 MIESIECY

(w tys. PLN) ZAKONCZONY ZAKONCZONY

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 19 293 17 156 73150 71864
Marketing 5558 8997 24 841 49 338
Pozostate ustugi obce 6178 5509 21 607 20620
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 2322 2257 7934 8 698
Amortyzacja 1487 1319 6 059 5423
Podatki i optaty 193 689 1902 2 597
Koszty prowizji 2147 939 5964 4182
Pozostate koszty 888 2023 3872 5739
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 38 066 38 889 145 329 168 461

W samym IV kwartale 2017 r. koszty dziatalnosci operacyjnej byty porownywalne r/r i wyzsze k/k gtownie za sprawag

wzrostu kosztéw wynagrodzen wynikajacego z utworzenia rezerw na zmienne sktadniki wynagrodzen.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2017 30.09.2017 30.062017 31.032017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016
Koszty dziatalnosci
operacyjnej razem, w tym:
(w tys. PLN) 38 066 34725 35973 36 565 38889 34378 54730 40464
- Marketing 5558 5563 6 545 7175 8997 8 041 24310 7990
Nowe rachunki 16 530 11278 9635 13280 9624 8 060 7178 6438

Zarzad przewiduje, ze w 2018 r. koszty dziatalno$ci operacyjnej powinny ksztattowac sie na poziomie poréwnywalnym

(nieznacznie wyzszym) do tego, jaki obserwowaliSmy w 2017 r. Ostateczny ich poziom uzalezniony bedzie od wysokosci

zmiennych skfadnikéw wynagrodzernt wyptaconych pracownikom oraz od poziomu wydatkéw marketingowych. Na

wysokos¢ zmiennych skfadnikéw wynagrodzern wptywac¢ bedg wyniki Grupy. Poziom wydatkéw marketingowych

uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢ Grupy oraz stopnia responsywnosci klientdw na

podejmowane dziatania.
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Otoczenie rynkowe i perspektywy

Plany Zarzadu na najblizsze okresy zaktadajg rozwdj Grupy w szczegdlnosci poprzez rozbudowe bazy klienckiej i oferty
produktowej, dalszg penetracje istniejacych rynkéw oraz ekspansje geograficzng na rynki Ameryki tacinskiej. Zamierza
on z determinacjg dazy¢ do budowania wartosci dla akcjonariuszy. Ze wzgledu na aktualne niedoszacowanie Spotki,
Zarzad wstrzymat sie z pracami nad konsolidacjg rynku poprzez fuzje i przejecia nastawiajac sie bardziej na rozwdj

organiczny.
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