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A. WYBRANE DANE FINANSOWE
INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej z prawnego punktu widzenia

Nazwa: Elemental HoldingS.A.

Forma prawna: Spodtka Akcyjna

Siedziba: ul. Traugutta 42A, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
Kraj rejestracji: Polska

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Spotki dominujacej jest
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$s¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe oraz

dziatalnoséfirmcentralnychi holdingéw

Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XIV Wydziat

Organ prowadzacy rejestr: Gospodarczy — KRS pod numerem KRS 0000375737
Numer statystyczny REGON: 141534442
NIP: 5291756419

Spotka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnymz dnia 14 sierpnia 2008 r. pod firma Synergis Metalrecycling.
Spodtka Synergis Metalrecycling Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia zostata przeksztatcona w Elemental Holding
Spotka Akcyjna na podstawie uchwaty numer 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdwz dnia 14 grudnia 2010 .

Il. Czas trwania grupy kapitatowej

Spétka dominujgca Elemental Holding S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas
nieoznaczony.

lil. Okresy prezentowane

Skonsolidowane informacje finansowe zawierajg dane za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 30 czerwca 2016 r. dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. dla
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania zezmian w skonsolidowanymkapitale
witasnym.

IV. Sktad organdéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2017r.

Zarzad:
Imie i nazwisko Funkcja
Pawet Jarski Prezes Zarzadu
MichatZygmunt Cztonek Zarzadu
Anna Kostro Cztonek Zarzadu
Marta Rutkowska Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko Funkcja
Tomasz Malinowski Cztonek rady nadzorczej
Agata AlicjaJarska Przewodniczaca rady nadzorczej
Krzysztof Szymanski Cztonek rady nadzorczej
Marek Piosik Cztonek rady nadzorczej
Wojciech Napidrkowski Cztonek rady nadzorczej

Zmiany w skifadzie Radu Nadzorczej i Zarzadu w prezentowanym okresie oraz do dnia publikacji sprawozdania.

W dniu 25 kwietnia 2017 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata dotychczasowych Cztonkdw Zarzadu, tj. pana Pawta
Jarskiego, panig Anne Kostro i panig Marte Rutkowska na kolejng wspdlng kadencje. Jednocze$Snie Rada Nadzorcza
Emitenta podjeta uchwate o powofaniu z dniem 8 maja 2017 r. pana Michata Zygmunta do Zarzadu Spotki i
powierzeniu mu funkcji Cztonka Zarzadu ds.inwestycji i nadzoru nad spétkami zagranicznymi.

W dniu 14 wrzeé$nia 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 pazdziernika 2017 r.
Almontasa Kybartasa do Zarzadu Spétki.

W dniu 15 wrzes$nia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta ustalita w drodze uchwaty nastepujace funkcje w Zarzadzie
Spotki: Prezes Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu oraz Cztonek Zarzadu. Jednoczesnie powierzyta poszczegélnym Cztonkom
Zarzadu nastepujace funkcje:

1. Panu Pawtowi Jarskiemu - funkcje Prezesa Zarzadu,

2. Panu Michatowi Zygmuntowi - funkcje Wiceprezesa Zarzadu,

3. Panu Almontasowi Kybartasowi - funkcje Cztonka Zarzadu (od dnia 1 pazdziernika 2017r.),

4. Pani Annie Kostro - funkcje Cztonka Zarzadu,

5. Pani Marcie Rutkowskiej - funkcje Cztonka Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Emitenta. Z dniem 22 maja 2017 roku
Pan Wojciech Napidrkowski zostat powotany na Sekretarza Rady Nadzorczej.

V. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujgcej

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu akcjonariuszami posiadajgcymi istotny udziat gtoséw na
WalnymZgromadzeniu byli:

Akcjonariusz Liczba akgji ?k:jii::tj Liczba glosow % glosow
Altus TFI S.A. 44 691258 26,22% 44 691258 26,22%
METLIFE Otwarty Fundusz Emertyalny 12 829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aegon PTE S.A. 10138587 5,95% 10 138587 5,95%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 22027597 12,92% 22 027597 12,92%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 10717311 6,29% 10717311 6,29%
Pozostali 70061 600 41,09% 70061600 41,09%
Razem 170466 065 100,00% 170466 065 100,00%
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VI. Spotki zaleine

Wedfug stanuna 30 czerwca 2017 r. jednostkami zaleznymi byty nastepujgce podmioty:

wtys. ztotych o ile nie podano inaczej

Nazwa Spotki zaleinej

Siedziba

% posiadanego kapitatu i
glosow na WZA:

Tesla Recycling spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
N . 100%
odpowiedzialnosciag Sp.k.
Syntom spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig | Warszawa
100%
Sp.k.
Terra Recycling spoétka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
. , 100%
odpowiedzialnoscig Sp.k.
Elemental Asset Management spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
. ;- 100%
odpowiedzialnoscig S.K.A.
Collect Points spotka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
. - 100%
odpowiedzialnos$cia Sp.k.
PGM Group spoétka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki 519
(o]
odpowiedzialnosciag Sp.k.
Metal Holdings.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 99,8%
E.VC||er kimya madencilik ve degerli metaller sanayi Ankara, Turcja 19%
ticareta.s.
Evciler & Elemental Recycling BV Amsterdam, Holandia 100%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC Dubaj, Zjednoczone Emiraty .
Arabskie 51%
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%
Kat-Metal Estonia Ol Tallinn, Estonia 51%
AWT Recycling Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
Elemental FIZ w likwidacji Warszawa 100% certyfikatow
FINEX SICAV SIF SA - Private Equity VII Luksemburg, 100%
Elemental Capital SARL Luksemburg, 100%
Elemental Capital 1S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom sp.zo.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Holdco Sp. z 0.0. Warszawa 100%
Tesla RecyclingSp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco Sp. z o.0. Warszawa 100%
Terra Recycling Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco Sp. z o.0. Warszawa 100%
Elemental Group Sp.zo.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. Sp. z 0.0. Wysogotowo 51%
Platinium MM spoétka z ograniczong | Wysogotowo
. , . 75%
odpowiedzialnoscig Sp.k.
Elemental Asset Management Sp.z o.o. Grodzisk Mazowiecki 100%
CollectPoints Sp. z o0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group Sp.z o.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
PGM Holdco Sp. z o.0. Warszawa 100%
Syntom spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig | Grodzisk Mazowiecki
100%
Property Management S.K.A
PCB Tech Sp. z 0.0. Bydgoszcz 84,09%

Zmiany w strukturze grupy w okresie objetym sprawozdaniemopisanezostaty w nocie 44.
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VII. Spétki stowarzyszone
Nie wystepuja spotki stowarzyszone.
VIIl. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej

Na dzien 30 czerwca 2017 r. strukture grupy kapitatowej przedstawia ponizszy Schemat.
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IX. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsza skonsolidowana informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej
w dniu 29 wrzesnia 2017r.

X. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Niniejsze
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN” ,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane s3 zgodnie z art. 45 ust 5 UoR w tysigcach zt. Ewentualne réznice pomiedzy wartosciami wykazanymi w
poszczegdlnych pozycjach tabel mogg rdzni¢ sie od ich podsumowan z uwagi na algorytm zaokraglen wartosci do
petnych tys. zt.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, ustalane s3
przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do
EUR w okresach objetych skréconymskonsolidowanym sprawozdaniemfinansowymksztattowaty sie nastepujaco:

okres sprawozdawczy sredni kurs w okresie* kurs na ostatni dzien okresu

30.06.2017 4,2474 4,2265

30.06.2016 4,3805 4,4255

*) srednia kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu przeliczono wedtug kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow Srodkéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednigarytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresiesprawozdawczym.

Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeptywéw pienieznych z prezentowanego
poréwnywalnych, przeliczonych na EUR

srédrocznego sprawozdania finansowego oraz danych

L. za okres 01.01.-30.06.2017 za okres 01.01.-30.06.2016
Wyszczegdlnienie PLN EUR PLN EUR

Przycl?odly netto ze sprzedazy produktow, towarow i 677318 159466 447 661 102194
materiatow

Koszt wtasny sprzedazy 651259 153331 417 362 95277
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 30 667 7220 33091 7 554
Zysk (strata) brutto 22 831 5375 31475 7 185
Zysk (strata) netto 20 829 4904 30740 7017
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 16 122 3796 30 047 6 859
Liczba akcji wsztukach sredniowazona 170466 065 | 170466 065| 170466 065 | 170466 065
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,09 0,02 0,18 0,04

na dzien 30.06.2017 na dzien 30.06.2016
Aktywa trwate 371588 87919 295148 66 693
Aktywa obrotowe 314026 74 299 350451 79 198
Kapitatwtasny 457959 108354 385233 87 048
Kapitatwtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 447015 105765 370892 83 808
Zobowigzania dtugoterminowe 61294 14 502 156551 35375
Zobowigzania krotkoterminowe 166 361 39 361 103815 23 458
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 2,62 0,62 2,18 0,49
za okres 01.01.-30.06.2017 za okres 01.01.-30.06.2016

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoscioperacyjnej -5 685 -1338 -3279 -749
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosciinwestycyjnej -35527 -8 364 -30213 -6 897
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoscifinansowej 16 967 3995 63 168 14 420
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY ELEMENTAL HOLDING

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Numer 01.01- 01.01 - 01.04- 01.04 -
noty 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2017 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 1 677318 447 661 328311 255447
Przychody netto ze sprzedazy ustug i 84318 15 888 76 046 6 950
f:::]?;;:;?ant) produktéw zwiekszenia (+) 3135 5546 1982 1533
Przychody netto ze sprzedazy towardw i 589865 429227 250283 246964
Koszty dziatalnosci operacyjnej 651259 417 362 319795 239197
I. Amortyzacja 4351 4452 2186 2107
I1.Zuzycie materiatéw i energii 13441 12 025 7 633 6061
I11. Ustugi obce 13631 11742 5267 5487
IV. Podatki i optaty 1231 865 687 390
V. Wynagrodzenia 15 107 12 226 7 836 6433
s’\;//ilédcgeﬁzpleczema spoteczne i inne 3541 5829 1899 1479
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2769 2681 1399 1468
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i 597188 370542 292888 215772
Zysk (strata) na sprzedazy 26 059 30299 8516 16 250
Pozostate przychody operacyjne 4 5361 4116 3297 3060
Pozostate koszty operacyjne 4 753 1324 676 1163
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 30667 33091 11137 18 147
Przychody finansowe 1000 2256 696 1545
Koszty finansowe 8 836 3872 4575 1467
2Zysk (strata)na dziatalnosci gospodarczej 22 831 31475 7 258 18 225
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metodg praw wtasnosci
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 831 31475 7 258 18 225
Podatek dochodowy 6 2 002 735 776 102
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci 20 829 30740 6482 18 123
2ysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
2Zysk (strata) netto 20 829 30740 6 482 18123
iyilzllzor‘(:rtc:i;cgcy;r);zyplsana akcjonariuszom 4707 693 1886 637
Zysk (strata) netto przypisana podmiotowi 16 122 30047 4 596 17 486
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zf)
Podstawowy za okres obrotowy 0,09 0,18 0,03 0,10
Rozwodniony za okres obrotowy 0,09 0,18 0,03 0,10
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
Podstawowy za okres obrotowy 0,09 0,18 0,03 0,10
Rozwodniony za okres obrotowy 0,09 0,18 0,03 0,10
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z pozostatych catkowitych dochodéw

Nume
r noty

01.01-
30.06.2017

01.01 -
30.06.2016

01.04-
30.06.2017

01.04 -
30.06.2016

Zysk (strata) netto

20 829

30740

6482

18123

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikéw aktywow finansowych

Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanychz
instrumentami zabezpieczajgcymi

Zyski (straty) aktuarialne z programow
okreslonych $wiadczen emerytalnych

Réznice kursowe z
dziatajacych za granica

wyceny jednostek

-1574

730

-330

557

Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostatych catkowitych dochoddow

Suma dochodéw catkowitych

19 255

31470

6152

18 680

Suma dochoddow catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym

-4 707

-694

-1 886

-637

Suma dochoddéw catkowitych przypadajaca
na podmiot dominujacy

14 548

30776

4266

18 043

10
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Numer
AKTYWA noty 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Aktywa trwate 371588 373216 295148
Rzeczowe aktywa trwate 10 90 768 91872 88 809
Aktywa niematerialne 11 306 276 329
Wartos¢ firmy 12 278924 247334 203335
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 23140 845
Pozostate aktywa finansowe 15 29 8 829 566
Inwestycje w pozostate jednostki 1175 1174

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 313 376 803
Pozostate aktywa trwate 13 73 214 461
Aktywa obrotowe 314026 307578 350451
Zapasy 16 119237 94 609 89 888
Naleznosci handlowe 17 111132 119169 118324
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 195 927 1
Pozostate naleznosci 18 20 626 8621 8435
Pozostate aktywa finansowe 15 3455 676 259
Pozostate aktywa 19 1293 1243 5723
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 58 088 82333 127818
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 3
sprzedaiy

AKTYWA RAZEM 685614 680794 645599

11
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PASYWA N:OT;r 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Kapitat wtasny 21 457 959 450323 385233
Kapitaly wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 447015 441922 370892
Kapitatzaktadowy 170466 170466 170 466
Kapi.taiyza'pasowyz objecia udziatéw powyzej ceny 121708 121708 121708
nominalnej

Pozostate kapitaty/Zyski zatrzymane 165449 124146 74 799
Kapitatz tytutu korekt konsolidacyjnych -26 391 -26 391 -26 391
Wynik finansowy biezgcego okresu 16 122 50 758 30047
Kapitatz roznic kursowych -339 1235 263
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 10 944 8401 14 341
Zobowigzanie dtugoterminowe 61294 80911 156551
Kredyty i pozyczki 22 23543 41989 35374
Pozostate zobowigzania finansowe 23 28 087 28 342 110916
Inne zobowigzania dtugoterminowe 24 9872
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 305 331 136
Rozliczenia miedzyokresowe 31 9239 9633

Rezerwa na $wiadczenia emerytalnei podobne 29 120 129 252
Pozostat rezerwy 30 487
Zobowigzania krétkoterminowe 166361 149560 103 815
Kredyty i pozyczki 22 60 831 32 404 45 694
Pozostate zobowigzania finansowe 23 39962 51348 4168
Zobowiazania handlowe 26 47 135 47027 45718
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 854 624 29
Pozostate zobowigzania 27 14 441 12501 6 436
Rozliczenia miedzyokresowe 31 816

Rezerwa na $wiadczenia emerytalnei podobne 29 736 576 697
Pozostate rezerwy 30 1586 5080 1073
PASYWA RAZEM 685614 680794 645 599
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 2,69 2,59 2,18
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A.
zaokres 01.01.- 30.06.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.06.2016 r.

wszystkie kwoty podane

wtys. ztotych oile nie podano inaczej

Srédroczne sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitaty Pozostate
Zapasowy ze kapitat kapitaty Kapitat
sprzedazy zwigzany z (kapitat Wynik wiasny
akcji powyzej | rozliczeniem zapasowy i finansowy Kapitat akcjonariuszy Kapitat Razem
Kapitat ceny przejecia zyski biezacego roznic jednostki akcjonariuszy kapitat
zaktadowy nominalnej | odwrotnego | zatrzymane) okresu kursowych dominujacej | niekontrolujacych wiasny
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia
2017r. 170466 121708 -26 391 124146 50 758 1235 441922 8401 450323
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta latpoprzednich -1951 -1951 -1951
Kapitatwtasny po korektach 170466 121708 -26 391 122195 50758 1235 439971 8401 448372
Emisja akcji
Koszty emisji akcji
Zysk udziatowcéw
niekontrolujgcych -3 145 -3 145 -3 145 -6 290
Zakup dodatkowych udziatéw -15 749 -15 749 981 -14 768
Podziatzysku netto 50758 -50 758
Wycena Opcji 12 055 12 055 12 055
Korekta rozliczenia FIZ -665 -665 -665
Suma dochoddéw catkowitych 16 122 -1574 14 548 4707 19 255
Kapitat wfasny na dzien 30
czerwca 2017 r. 170466 121708 -26 391 165449 16 122 -339 447015 10944 457 959
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A.
zaokres 01.01.- 30.06.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.06.2016 r.

wszystkie kwoty podane

wtys. ztotych oile nie podano inaczej

Kapitaty . Pozostate .
kapitat . . Kapitat .
zapasowy ze . kapitaty Wynik Kapitat
. . zZwigzany z . . . s wiasny . . .
Kapitat sprzedazy . . (kapitat finansowy Kapitat réznic . . akcjonariuszy | Razem kapitat
" . . | rozliczeniem . . . akcjonariuszy | . .
zaktadowy akcji powyzej . Zapasowy i biezacego kursowych . . niekontrolujac wiasny
przejecia X jednostki
ceny zyski okresu L. ych
. . odwrotnego dominujacej
nominalnej zatrzymane)
Kapitaf wiasny na dzier 1 170466 121780 -26 391 75 803 -466 341192 13 545 354737
stycznia 2016r.
Zmiany zasad
rachunkowosci
Korekta latpoprzednich 810 810 -2 748 -1938
Kapitat wlasny po 170466 121780 -26 391 76 613 -466 342002 10 797 352799
korektach
Emisja akcji
Koszty emisji akcji -72 -72 -72
Rozliczenie nabycia kapitatu
.. . -7 040 -7 040
mniejszosci
Podziatzysku netto
Wycena opcji 43 026 43 026 43 026
Sprzedaz Turcji 4507 4507 4507
suma d.OChOdOW 50758 1701 52 459 4 644 57 103
catkowitych
Kapitat wiasny na dzien 31
170466 121708 -26 391 124146 50758 1235 441922 8401 450323

| grudnia 2016 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A.
zaokres 01.01.- 30.06.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.06.2016 r.

wszystkie kwoty podane

wtys. ztotych oile nie podano inaczej

Kapitaty . Pozostate .
kapitat . . Kapitat .
zapasowy ze . kapitaty Wynik Kapitat
. . zZwigzany z . . . s wiasny . . .
Kapitat sprzedazy . . (kapitat finansowy Kapitat réznic . . akcjonariuszy | Razem kapitat
" . . | rozliczeniem . . . akcjonariuszy | . .
zaktadowy akcji powyzej . Zapasowy i biezacego kursowych . . niekontrolujac wiasny
przejecia X jednostki
ceny zyski okresu L. ych
. . odwrotnego dominujacej
nominalnej zatrzymane)

Kapital wiasny na dzien 1 170466 121780 -26 391 75 803 -466 341192 13 545 354737
stycznia 2016r.
Zmiany zasad 0
Korekta latpoprzednich -1 004 -1 004 -1 004
Kapitat wiasny po 170466 121780 -26 391 74 799 -466 340188 13 545 353733
Emisja akcji 0
Koszty emisji akcji -72 -72 -72
Rozliczenie nabycia kapitatu 102 102
Podziatzysku netto 0
Wycena opcji 0
Sprzedaz Turcji 0
Suma dochodoéw 30 047 729 30776 694 31470
Kapital wiasny na dzien 30 170466 121708 -26 391 74799 30 047 263 370892 14 341 385233

czerwca 2016 r.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
30.06.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.06.2016 r.
(wszystkie kwoty podanesa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22 831 31475
Korekty razem -26 224 -34 588
Amortyzacja 4 349 4 452
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 278 -426
Odsetkiiudziatyw zyskach (dywidendy) 2 694 1898
Zysk (strata)z dziatalnosci inwestycyjnej -44 -20
Zmiana stanurezerw -4 030 -3332
Zmiana stanuzapasow -24 046 -21 897
Zmiana stanunaleznosci 663 -28 667
Zmiana stanuzobowigzan, z wyjatkiem pozyczeki kredytéw -2220 14 345
Zmiana stanu pozostatych aktywow 411 -823
Inne korekty z dziafalnosci operacyjnej -4279 -116
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -2292 -165
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5685 -3279
Wplywy 1574 1882
Zbycie wartosci niematerialnych orazrze czowych aktywéw trwatych 320 1304
Zbycie aktywdw finansowych 679
Inne wptywyinwestycyjne 575 557
Wydatki 37 101 32 095
Nabycie wartosci niematerialnych orazrze czowych aktywéw trwatych 4 552 1087
Wydatki na aktywa finansowe 29777 335
Inne wydatki inwestycyjne 2772 30673
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -35527 -30 213
Wptywy 28 850 77 073
Wptyw netto z wydaniaudziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych orazdoptat do kapitatu
Kredytyi pozyczki 27 930 19 589
Inne wptywyfinansowe 920
Dywidenda 57 484
Wydatki 11 883 13 905
Nabycie udziatow 363
Dywidendyi inne wptaty na rzecz wtascideli 277 22
Sptaty kredytow i pozyczek 8323 2390
Wykup dtuznych papieréw wartoscdowych 6 259
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1308 1973
Odsetki 1975 2 899
Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 16 967 63 168
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -24 245 29 677
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -24 245 29 677
—zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 82 333 98 140
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 58 088 127 818
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowaniedo srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, a takze zgodnie zinterpretacjami wydanymi przez RMSR zatwierdzonymi przez Unie
Europejska na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF
UE”, w ksztatcie obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2017 r.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie
zwymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz zgodnie z wymogami okreslonymi przez rozporzadzenie Ministra Finanséwzdnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych.

Skrécone srdédroczne sprawozdaniefinansowe nie obejmuje wszystkich informacjiorazujawniednwymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy czyta¢ facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016r.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod
obliczeniowych, cow ostatnimrocznym sprawozdaniu finansowym

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnosé sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym. Zarzad Spétki dominujacej nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéwi okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia
dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

lll. Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktdrych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtoséw w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zmieni¢.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane
wedfug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartoscia godziwa mozliwych do
zidentyfikowania przyjetych aktywdw netto jednostki jestujmowana w aktywach bilansujakowartos¢ firmy. W
przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przyjetych
aktywow netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udziaty niekontrolujace sg wykazywane wedtug przypadajacej na nich wartosci godziwej
aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do
wtascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty
niekontrolujgce przybieraja wartosé¢ ujemna. Sprzedane w roku obrotowym spoétki zaleine podlegaja
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konsolidacji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku
s ujmowane w sprawozdaniu finansowymod momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajgeliminacji, chyba, ze transakcja dostarczadowoddéw na
utrate wartosci przez przekazany skfadnik aktywdw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

Udziaty/akcje niekontrolujqce

W przejeciu odwrotnym niektorzy witasciciele jednostki z prawnego punktu widzenia zaleinej (jednostki z
rachunkowego punktu widzenia przejmujacej) mogg nie wymieni¢ swoich udziatéw kapitatowych na udziaty
kapitatowe jednostki z prawnego punktu widzenia dominujacej (jednostki z rachunkowego punktu widzenia
przejmowanej).

Wiasciciele ci sg traktowani jako posiadacze udziatow niekontrolujgcych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym po przejeciu odwrotnym. Dzieje sietak dlatego, ze wtascicielejednos tki zprawnego
punktu widzenia przejmowanej, ktdrzy nie wymieniajg swoich udziatéw kapitatowych na udziaty kapitatowe
jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujacej, posiadajg udziaty wytacznie w wyniku finansowym i
aktywach netto jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej, a nie w wyniku finansowym i aktywach
netto jednostki potaczonej.

Aktywa i zobowigzania jednostki z prawnego punktu widzenia przejmowanej ujmuje sie i wycenia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wedtug ich wartosci bilansowej sprzed pofaczenia. Dlatego w
przejeciu odwrotnym udziaty niekontrolujgce udziatowcdw odzwierciedlajg ich proporcjonalny udziat w
wartosci bilansowej aktywow netto sprzed potaczenia nalezacych do jednostki z prawnego punktu widzenia
przejmowanej, nawet, jesli udziaty niekontrolujgce winnych przejeciach wyceniano w wartosciach godziwych
na dzien przejecia.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtosédw w organach stanowigcych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych s3 rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug
kosztu.

Grupa w okresie objetym sprawozdaniem nie posiada jednostek stowarzyszonych.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 30 czerwca 2017 r. obejmuje
nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

s .. .. % posiadanego kapitatu i
Nazwa Spoétki zaleinej Siedziba glosow na WZA:
Elemental Holding Spotka Akcyjna Grodzisk Mazowiecki Jednostka dominujaca
Tesla  Recycling spotka z  ograniczong | Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialno$cig Sp.k. °
S y -
yntom . splof.ka z ograniczong | Warszawa 100%

odpowiedzialnos$cig Sp.k.
Terra  Recycling spdétka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki 100%
odpowiedzialnos$cig Sp.k. °
Elemental Asset Management spodtka z | Grodzisk Mazowiecki

. S . 100%
ograniczong odpowiedzialno$ciag S.K.A.
Collect  Points spoétka z  ograniczong | Grodzisk Mazowiecki

L L 100%
odpowiedzialno$cig Sp.k.
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PGM Group spotka z ograniczona | Grodzisk Mazowiecki 0
odpowiedzialnos$cig Sp.k. >1%
Metal Holdings.r.o. Capajevova, Stowacja 94,65%
UAB "EMP recycling" Galinés vil., Litwa 99,8%
Evciler & Elemental Recycling BV Amsterdam, Holandia 100%
Evciler & Elemental Recycling Middle East DMCC | Dubaj, Zjednoczone Emiraty

Arabskie >1%
Kat-Metal Oy Tervajoki, Finlandia 51%
Kat-Metal Estonia O Tallinn, Estonia 51%
AWT Recycling Ltd. Leeds, Wielka Brytania 51%
Elemental FIZ w likwidacji Warszawa 100% certyfikatow
Elemental Capital SARL Luksemburg, 100%
Elemental Capital 1S.C.Sp. Luksemburg 100%
Syntom sp, z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Syntom Holdco Sp. z o.0. Warszawa 100%
Tesla RecyclingSp. z 0.0 Grodzisk Mazowiecki 100%
Tesla Holdco Sp. z o0.0. Warszawa 100%
Terra Recycling Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Terra Holdco Sp.z o.0. Warszawa 100%
Elemental Group Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
Platinium M.M. Sp. z 0.0. Wysogotowo 51%
Platinium MM  spdétka z ograniczong | Wysogotowo
odpowiedzialnoscig Sp.k. 75%
Elemental Asset Management Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
CollectPoints Sp. z 0.0. Grodzisk Mazowiecki 100%
PGM Group Sp. z o.0. Grodzisk Mazowiecki 51%
PGM Holdco Sp. z o.0. Warszawa 100%
Syntom spoétka z ograniczong | Grodzisk Mazowiecki
odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A 100%
PCB Tech Sp. z0.0. Bydgoszcz 84,09%

Emitent posiada 19% udziatéw w Evciler Kimya madencilik ve degerli metaller sanayi ticareta.s. — jednostka nie
objeta konsolidacja warto$¢ posiadanych udziatéw wykazana zostata w pozycji inwestycje w pozostate
jednostki.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz
przychodoéw i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie
wartosci,oilenie wskazanoinaczej, podanesg w tysigcachzt.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentdéw dziatalnosci:

Grupa przyjeta jako podstawowy uktad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokalizacji
rynkow zbytu. Wyodrebnione zostaty trzy segmenty:

e rynek krajowy (Polska),

e Europa,

o Azja.
Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding SA jest grupg przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii Zarzadu przez pryzmat efektdw finansowych dziatalnosci
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nalezy dokonywac jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje
dostarczaja obiektywnych wnioskdw z ich analizy, co powoduje iz Grupa Elemental Holding nie wyodrebnia
segmentdw dziatalnosci.Zdaniem Zarzadu tylko catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywngocene
rodzajéwi skutkdw dziatar gospodarczych, wktére jest zaangazowana Grupa.

Unikalny charakter Grupy i ztozono$¢ procesédw oraz réznorodnosé obszaréw, na ktérych dziata Grupa
powoduje, izjako jedyny, niezaktdcajacy obiektywnego obrazu efektéw finansowych jej dziatania to prezentacja
skonsolidowanych wynikéw. Wyodrebnianiesegmentéw operacyjnych nieniesiedla czytelnikdéw sprawozdania
finansowego istotnych informacji, mogac prowadzi¢ do powstania niewtasciwych wnioskdw.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody grupy to uzyskane w roku obrotowym zwiekszenia korzysci ekonomicznych w formie uzyskania lub
ulepszenia aktywdéw lub zmniejszenia zobowigzan grupy, co ostatecznie prowadzi do zwiekszenia kapitatu
wtasnego grupy. Przychody operacyjne, to jest ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw oraz
z operacji finansowych, ustala sie zgodniez zasadg memoriatu.

Koszty stanowig dokonane w roku obrotowym zmniejszenia korzysci ekonomicznych w formie rozchodu lub
spadku wartosci aktywdw lub powstania zobowigzan, ktére ostatecznie prowadzg do zmniejszenia kapitatu
wtasnego jednostki. Do kosztéw operacyjnych zalicza sie koszty rodzajowe, gtdwnie takie jak: wartosc
sprzedanych towardw koszt, koszty wynagrodzen pracownikow, koszty ustug obcych oraz kosztu zuzytych
materiatow i energii.

Sprzedaz towaréw/materiatéw

Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towarow
zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
podatek od towardw i ustug (VAT).

Sprzedaz ustug

Przychody ze Swiadczenia ustugsgrozpoznawalne proporcjonalniedo stopnia zakorczenia ustug.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajace w zwigzku posrednim z podstawowa
dziatalnos$cig spodtki. Koszty i przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotyczg, za
wyjatkiem kosztéw bezposrednio zwigzanych z nabyciem, budowg skfadnika aktywoéw.

Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe ujmowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychoddw.
Ujecie w sprawozdaniu finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotacji.

Wartos¢ przyznanych dotacji dotyczacych $rodkéw trwatych wykazywana jest w pozycje rozliczenia
miedzyokresowe w pasywach i odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalniedo amortyzacji
srodkdéw trwatych sfinansowanych dotacja. Ujecie dotacji dotyczacych srodkéw trwatych nastepuje w okresie,
w ktérym Grupa posiada uzasadnione przekonanie, iz otrzymujgca dotacje jednostka gospodarcza spetni
warunki zwigzane z dotacjg, oraz ze dotacja zostanieotrzymana.

Wartos¢ $rodkéw trwatych sfinansowana ze $rodkow Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Osdb
Niepetnosprawnych odnoszona jestdo pozycji ,pozostate kapitaty”.
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Podatki

Spoétki Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen z tytutu podatku
dochodowego z budietem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Biezgce
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdéb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu, koszty niestanowigce kosztow
uzyskania przychodu orazodliczenia stratzlatubiegtych, ulg inwestycyjnychi darowizn.

Podatek odroczony

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Rezerwa na odroczony
podatek dochodowy nie jest tworzona w odniesieniu do réznic przejsciowych dotyczacych wartosci firmy,
ktérej amortyzacja nie powoduje obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajacych z poczatkowego ujecia
sktadnika aktywéw lub pasywow przy transakcji niestanowigcej pofaczenia przedsiebiorstw ani nabycia
jednostki albo jej zorganizowanej czesci i wchwili jej zawieranianie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto
ani na podstawe opodatkowania.

Sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jestprawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wspomniane réznicei straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢é prawdopodobne osiagniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sg zzastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostaniezrealizowany lub rezerwa rozwigzana.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie
oddzielnie.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia |ub wartoéci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagdow, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczatkowa $rodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sa amortyzowane liniowo w
okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwdch
okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktdry ksztattuje sie nastepujaco:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -
Budynki i budowle 5% do 6,5% 15-20
Maszyny i urzadzenia techniczne 5% do 50% 2-20
Srodki transportu 10% do 30% 10-3,3
Pozostate srodki trwate 5% do 50% 2-20
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktorym przyjeto Srodek trwaty
do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajacych w bezpo$rednim zwigzku z
ich nabyciem|ub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajace nastepujgcekryteria:

- mozna je wylaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedaé, przekazaé, licencjonowa¢ lub odda¢
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi
umowami, sktadnikami aktywow lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe
do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sgujmowane w bilansie
wedtug warto$ci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po
pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za ograniczony lub nieokreslony.
Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie
sg ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych i prawnych poddawane sg
corocznej weryfikacji,a w raziekoniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto dang pozycje
wartosci niematerialnych do uzytkowania. Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg wedtug stawek
standardowo mieszczacych siew przedzialeod 5 do 50%.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywéw
netto jednostki zaleznej, wspdtzaleinej lub stowarzyszonej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy ustalana jest dla
kazdej spoétki przejmowanej indywidualnie. Od wartosci firmy nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy podmioty z Grupy dokonujg analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na
potwierdzenie, ze poszczegdlne sktadniki aktywdw niefinansowych utracity wartosci i przeprowadzaja testy na
utrate wartosci.

Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne, a w
odniesieniu do srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana, zmniejszajg odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujacego,
nad réznicami zaktualizacji wyceny zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztéw przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jesto odpisy z tytutu utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie na spotke zasadniczo catego ryzyka i

pozytkdw wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, sg uimowane w bilansie na dzier rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego
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przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Minimalne opfaty leasingowe
rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg uymowane w kosztach okresu, w ktédrym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane sg wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wilasnych aktywow. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze Spotka
uzyska tytut wtasnosci przed koricem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jestamortyzowany przez krétszy z
dwodch okreséw: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe,
zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cateryzyko i wszystkie pozytki wynikajgcez posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umdéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osigagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych
pozytkdw. Wycenia siejewedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleinych, jednostkach wspodtkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodniez MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowesa
ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe:ujmowanie i wycena”.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmujg udziaty w podmiotach powigzanych, aktywa wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat, zabezpieczajgce instrumenty pochodne, pozyczki udzielone i naleznosci
wtasne orazs$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Zobowigzania finansowe obejmujg zaciaggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania (faktoring),
kredyty na rachunkach biezacych, zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej poprzez rachunek
zyskéw i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec
dostawcéw Srodkow trwatych, zobowigzania leasingowe.

Instrumenty finansowe

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z
czterech kategorii:

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

. instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
. pozyczki i naleznosci,

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach oraz ustalonymterminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac
w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci kwalifikowanesgjako aktywa dtugoterminowe, jezeliich zapadalnosc przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny sg
klasyfikowanejako instrumenty finansowe wycenianew wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych instrumentow
finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdw obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar
zrealizowaé jew ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci ujmowanesg wedfug zamortyzowanego kosztu.
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Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potrgcajgc kosztow transakcji,
uwzgledniajacich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym
rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sgw cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemnag rdéinice pomiedzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), odnosi sie na
kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywdéw dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi siedorachunku zyskéw i stratjako koszt finansowy.

W przypadku gdy wycena w zamortyzowanym koszcie istotnie nie rézni sie od kwoty wymagajacej zaptaty lub
nominalnej Grupa przyjmuje wycene w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zapasy

Zapasy wykazuje sie po cenie zakupu (grupa uznaje, iz koszty transportu sa nieistotne z punktu widzenia
wartosci zapasu) lub koszcie wytworzenia lub tez po cenie sprzedazy netto, w zaleznosci od tego, ktéra z tych
wartosci jest nizsza. Poszczegdlne grupy zapaséw wyceniane sg w nastepujacy sposob materiaty i towary -
wedtug ceny nabycia.

Grupa uznaje, iz w zakresie prowadzonej w Tesla Recycling spdétka z ograniczong odpowiedzialnosciag Sp.k.
dziatalnosci zwigzanej z recyclingiem ptytek elektronicznych — koszty zwigzane z przetworzeniem sg nieistotne
w stosunku do wartosci przerabianych materiatéow, dlatego tez nie prezentuje sie wartosci produkcji w toku
wyceniajgc ,przerdob” w wartosci zakupionych materiatow.

W spétkach Grupy - Terra Recycling spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz UAB "EMP recycling"
w przypadku wyrobow gotowych, koszty zawierajg dodatkowo koszty przerobu (odpowiednig czes¢ posrednich
kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych). Do wyceny
rozchodu zapaséw stosowana jest metoda "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto". Cena sprzedazy netto jest to
mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardw i ustug i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci handlowe i pozostate

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, poniewaz
ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:
e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci — do wysokosci naleznosci nie objetej
zabezpieczeniem,
e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszeni e upadtosci —w wysokosci 100% naleznosci,
e kwestionowanych lub z ktdrych zaptaty dtuznik zalega, a sptata naleznosci nie jest prawdopodobna - do
wysokosci naleznoscinie objetej zabezpieczeniem,

e stanowigcych rdéwnowartos¢ kwot podwyziszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci,
oraz

e ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow
finansowych, w zaleznos$ci od rodzaju naleznosci, ktérej odpis dotyczyt.

W przypadku gdy wycena w zamortyzowanym koszcie istotnie nie rézni sie od kwoty wymagajacej zaptaty lub
nominalnej Grupa przyjmuje wycene w kwocie wymagajacej zapfaty
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Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiegach rachunkowych Spétek ujmowane sg wszystkie osiagniete,
przypadajacenajejrzecz przychodyi obcigzajgcejg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku
obrotowego, niezaleznieod terminu ich zapfaty.

Koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych Spoétki zaliczajg do czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, z podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére bedg trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) dtugoterminowe - to rozliczenia majgcetrwac dtuzej niz12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziatten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresuich dalszego rozliczania od dnia bilansowego,
bedg nastepowaty przeklasyfikowaniarozliczen miedzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywdéw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci swiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych —az do chwili, kiedy na wynik
zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywow. Czas i sposdb rozliczenia uzalezniony
jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienieine w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie
o poczatkowym okresie zapadalnoscido trzech miesiecy.

Ekwiwalenty srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci,tatwo wymienialnymi
na okreslone kwoty $rodkow pienieznych oraznarazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa trwate i grupy aktywdéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa
aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywdw netto przeznaczonych
do sprzedazy wyceniane s po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapitaty wiasne

Na kapitaty wlasne sktadajgsie:
¢ kapitatzaktadowy,
¢ kapitatzapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej,
e pozostate kapitaty,
e kapitatz tytutu korekt konsolidacyjnych (do tej pozycji odnosi sie skutki rozliczenia przejecia odwrotnego),
e kapitatz réznic kursowych,
e zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki btedéw oraz ujmuje sie skutki finansowe
zmiany polityki rachunkowosci),
¢ zysk (strata) netto.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie skonsolidowanym w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej i wpisanej w rejestrze sgdowym. Kapitat zakladowy wynika z objecia udziatéw spétki dominujacej
przez jej udziatowcow i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn ilosci
udziatéw i wartosci nominalnej jednego zgodnej ze Statutem spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego.
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Rezerwy

Rezerwy tworzone sgwoweczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wéwczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosg¢, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszitych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasujestujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedtug nastepujacych tytutow:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
2) rezerwy na $Swiadczenia pracownicze, tj.rezerwy na urlopyorazodprawy emerytalno —rentowe,
3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtdwnie rezerwy na koszty badania sprawozdan finansowych
spoétek tworzacych Grupe.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter maja zdarzenia, na ktére sie je tworzy, obcigzajq odpowiednio:
koszty operacyjne, pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy
zwiekszajg: pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe lub tez zmniejszajg koszty operacyjne.
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Z kolei powstanie
zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowig grupe zobowigzan i rezerw, ktére sg wyliczane na podstawie wiarygodnych
szacunkéw i dotycza pracownikéw poszczegdlnych spotek. Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych tworzone sg w przypadkach, w ktérych powyzszy obowigzek wynika z obowigzujgcych
przepisow prawa, funkcjonujgcego zaktadowego systemu wynagradzania, zbiorowego uktadu pracy lub innych
umow zawartych z pracownikami.

Spotki tworza rezerwe na koszty kumulowanych pfatnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikow uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy.
Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krdtkoterminowg i nie podlega
dyskontowaniu.

Kredyty bankowe, pozyczki i inne papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkdéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i papiery dtuzne s3g nastepnie wyceniane weditug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty sg uimowane w rachunku
zyskow i stratz chwilgusuniecia zobowigzaniazbilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.

W przypadku gdy wycena w zamortyzowanym koszcie istotnie nie rézni sie od kwoty wymagajacej zaptaty lub
nominalnej Grupa przyjmuje wycene w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spoétki.
Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty.

Wytaczeniu z powyzszej reguly podlegajg zobowigzania finansowe, ktérych /zgodnie z warunkami umowy/
uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub drogg wymiany
na instrumenty finansowe.

Pozostate zobowigzania sg to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzagdkowa¢ do zobowigzan
handlowych.

Pozostate zobowigzania finansowe dotyczace opcji sprzedazy przez udziatowcédw niekontrolujgcych bazujacej
na mnozniku EBITDA zostaty wycenione wedtug takich samych zasad jak na dzien 31 grudnia 2016 roku z
uwzglednieniem zmiany warto$ci EBITDA.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane s3 jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono zgodnie z
podejsciem wzorcowym okreslonymw MSR 23.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna
je przyporzadkowa¢ bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywéw. Sg one wtedy
aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ spotki
uchwaty o podzialezysku, chyba ze w uchwale okreslonoinny dzien prawa do dywidendy.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych jednostek Grupy Kapitatowej wycenia sie w walucie
podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym jednostki Grupy prowadza dziatalnosé¢ tj. w walucie
funkcjonalnej. Walutg funkcjonalng poszczegdlnych jednostek Grupy jest waluta, w ktdorej dana jednostka
generuje oraz wydatkuje Srodki pieniezne, w szczegdlnosci:

e walute funkcjonalngjednostek dziatajagcych w Polsce stanowi ztoty polski (PLN),

o walute funkcjonalng pozostatych jednostek stanowi waluta danego srodowiska gospodarczego.

Transakcje isalda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w
dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywodw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmujesiew rachunku zyskéw i strat,o ilenie odracza
sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i
zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Profesjonalny osqd

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktére zapewnig, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwei wiarygodneinformacjeorazbedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkows i finansowa spétki, wyniki jej dziatalnosci i
przeptywy pieniezne,

— odzwierciedla¢ tres¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sgdowe oraz zobowigzan warunkowych.
Szczegoty zostaty przedstawione w notach 37, 47. W procesiestosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec
zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad
kierownictwa.

Klasyfikacia umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych umoéw
leasingujacych srodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego. Spétki grupy nie
rozpoznaty uméw, w ktorych wystepowataby jako leasingodawca.

Niepewnosc¢ szacunkow

Ponizej omowiono podstawowe zafozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, zktdrymi zwigzane jestistotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Spotki Grupy przeprowadzity testy na utrate wartosci ,wartosci firmy” wg stanu na dziei 31 grudnia 2016 r.
Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego na lezg
te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania wcelu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Wyszczegodlnienie Terra Syntom Sp. Metal UAB.”EMP Evciler &
Recycling Sp. | zo.o0. Sp.k. Holding s.r.o. recycling” Elemental
z 0.0 Sp.k. Recycling
Middle East
DMCC
1 | Okresy prognozy 5 lat 5 lat 5 lat 5 lata 5 lat
2 | Stopa dyskonta 8,8-%10,5% 8,2%-9,0% 3,7%-4,4% 6,0%-6,8% 8,5%
3 | Stopa wzrostu dla CF po 1,5% 0% 2% 2% 2,3%
okresie projekcji

Przeprowadzone testy nie wykazaty utraty wartosci firmy.
Na dzien 30 czerwca 2017 r. nie sporzadzono testéw na utrate wartosci.
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Wycena rezerw

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spdtek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego
na podstawie faktycznej iloscidni niewykorzystanych urlopédw w biezagcym okresie oraz powiekszonej o ilosé dni
niewykorzystanych urlopéwz okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposdbilo$¢ dni dlakazdego pracownika
mnozona jest przez s$rednig stawke dzienng oparta o srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia
wynagrodzenia za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego roku, tzn. korekta rezerw o faktycznie
poniesione koszty urlopdw wykorzystanych dokonywana jest na koniec kazdego roku.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sienieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nieistnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawiebiezacych szacunkdéw.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towarow i ustug,
rabatyi upusty sgrozpoznawane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzy$ci wynikajgcezich wlasnosci zostaty

przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentujq sie nastepujaco:

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Sprzedaz produktow i ustug oraztowaréw 674183 445115
Zmiana stanu produktow 3135 2 546
SUMA przychodow ze sprzedazy 677318 447 661
Pozostate przychody operacyjne 5361 4116
Przychody finansowe 1000 2 256
SUMA przychodéw ogdtem z dziatalnos$ci kontynuowanej 683679 454 033
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychoddw ogétem 683679 454033

Przychody z dziatalnoscizaniechanej nie wystgpity.
Nota 2. SEGMENTY OPERACYINE

Grupa przyjeta jako podstawowy ukfad sprawozdawczy — podziat na segmenty geograficzne, czyli zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci w réznych obszarach geograficznych okreslonych wedtug kryterium lokal izacji
rynkow zbytu. Wyodrebnione zostaty dwa segmenty:

e rynek krajowy (Polska),

e Europa,

e Azja.
Nie dokonano podziatu na branze z uwagi na fakt, iz Grupa Elemental Holding SA jest grupg przedsiebiorstw
zintegrowanych poziomo, ktérych oceny w opinii zarzadu przez pryzmat efektéw finansowych dziatalnosci
nalezy dokonywa¢ jako catosci. Tylko skonsolidowane dane finansowe i tak przedstawione informacje
dostarczajg obiektywnych wnioskdéw z ich analizy, co powoduje, iz Grupa Elemental Holding SA niewyodrebnia
segmentéw dziatalnosci.Zdaniem zarzadu tylko catosciowe spojrzenie umozliwia najbardziej obiektywngocene
rodzajéwi skutkéw dziatan gospodarczych, wktére jest zaangazowana Grupa.
Unikalny charakter Grupy i ztozono$¢ proceséw oraz réznorodnos¢ obszarow, na ktorych dziata Grupa
powoduje, izjako jedyny, niezaktdcajacy obiektywnego obrazu efektow finansowych jej dziatania to prezentacja
skonsolidowanych wynikéw. Wyodrebnianie segmentdéw operacyjnych nieniesiedal czytelnikéw sprawozdania
finansowego istotnych informacji, mogac prowadzi¢ do powstania niewfasciwych wnioskow.

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
Sprzedaz towaréw/produktéw/materiatow/ustug
Polska 265059 205460
Europa (poza Polskg) 279954 170307
Azja 132305 71894
Razem 677 318 447 661
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Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

Dane dotyczace kosztow dziatalnosci operacyjnej przedstawiono wsprawozdaniu ,Skonsolidowany rachunek

zyskéw i strat”.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01-30.06.2017

01.01-30.06.2016

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 80 110
Rozwigzanie rezerw 4341 3148
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 103 106
Amortyzacja $rodkéw trwatych zrefundowanych 3 113
Dofinansowanie wynagrodzen 411 316
ZFRON 40 47
Inne 383 276
Razem 5361 4116
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
Darowizna
Refaktura kosztéw 200
Straty na srodkach trwatych 32 56
Karyi odszkodowania 56 68
Rezerwy i odpisy na naleznosci 665 986
Kradziez
Inne 14
Razem 753 1324
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
Odsetki od nalezno$ci, pozyczek i $rodkéw pienieznych 704 1391
Wynik na réznicach kursowych 160 865
Pozostate 136
Razem 1000 2 256
KOSZTY FINANSOWE 01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
Odsetki 2804 3205
Wynik na réznicach kursowych 5411 612
Pozostate koszty finansowe 621 55
Razem 8 836 3872
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne skfadniki obcigzenia podatkowego za prezentowane okresy przedstawiajasie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
Biezacy podatek dochodowy 1965 240
Dotyczacy roku obrotowego 1965 240
Korekty dotyczace latubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 37 495
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sierodznic przejsciowych 37 495
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat 2002 735

Czes¢ biezgca podatku dochodowego tworzacych Grupe Kapitatowg jednostek ustalona zostata wedtug stawki

rownej 15%, 19% i 22% dla podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy

zagranicznych jurysdykcji nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE

PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA ZTYTULU | 31.12.2016 zwiekszenia | zmniejszenia | 30.06.2017
PODATKU ODROCZONEGO

1) Réznice kursowe niezrealizowane

2) Odsetki od pozyczki, obligacji 676 37 713

3) Rezerwa na badaniebilansu 43 43

4) Wynagrodzenia + skfadki ZUS - nie wyptacone

5) Rezerwa na urlopy 35 35

6) Rezerwa na odprawy emerytalne

7) Odpis aktualizujagcy zapasy

8) Leasingi 438 77 361

9) Rezerwa na remonty

10) Zalegte zobowigzania

11) Wycena transakcji terminowych

12) Rezerwa na koszty 443 443

Suma ujemnych réznic przejsciowych 1635 37 77 1595

stawka podatkowa (15%, 19%, 22%)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 376 313
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DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

31.12.2016

zwiekszenia

zZmniejszenia

30.06.2017

1) Leasing

450

450

2) Transakcjeterminowe

3) Naliczone odsetki od pozyczek, obligacji

4) Réznica pomiedzy wartoscig podatkowg i
bilansowa aktywdéw trwatych

1715

70

92

1693

5) Naliczeniezwrotu do dofinansowan
wynagrodzen

6) Réznice kursowe niezrealizowane kredyt

7)Przyspieszona amortyzacja podatkowe

Suma dodatnich réznic przejsciowych

2165

2165

stawka podatkowa (zalezna od kraju 15%,
19%,22%)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na
koniec okresu

331

305

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

30.06.2017

31.12.2016

30.06.2016

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

313

376

803

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalno$¢kontynuowana

305

331

136

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalno$ézaniechana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku
odroczonego

45

667

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalnos¢ zaniechananie wystgpita.

Nota 8. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE, WYPtACONE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanym okresie pierwszego potrocza 2017 r. w Elemental Holding SA oraz do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania nie uchwalono wyptaty dywidendy.

Nota 9. UAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH ORAZ EFEKT PODATKOWY
POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W okresach objetych sprawozdaniem skonsolidowanym nie wystgpity transakcje, ktére nalezatoby zgodnie z
MSR 1 zakwalifikowa¢ jako ,inne dochody catkowite”, poza rdznicami z wyceny jednostek zagranicznych.
Wycena jednostek zagranicznych nie wptywa na rozliczenia podatkowe jednostki dominujacej oraz grupy

kapitatowej.
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Kupno i sprzedaz
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
4 634 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2016 roku: 602 tys. zt).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywoéw
trwatych o wartosci netto 307 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2016 roku: 338 tys. zi)

osiggajac zysk netto na sprzedazy 80 tys. zt (2016 rok: 110 tys. zt).

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresiezakoriczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa nie zawigzata oraznie rozwigzata odpisow aktualizujacych

wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych.

Nota 11. AKTYWA NIEMATERIALNE

Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa nabyta sktadniki aktywdw niematerialnych o
wartosci 46 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku: 91 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017

niematerialnych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

roku, Grupa nie dokonata zbycia aktywodw
niematerialnych. Analogicznie w okresie zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku nie dokonano zbycia aktywéw

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku Grupa nie zawigzata oraz nie rozwigzata odpisow aktualizujgcych

wartos¢ aktywdw niematerialnych.

Nota 12. WARTOSC FIRMY

Wyszczegélnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Warto'scflrmyrozllszen'lenatzyga Syntom Spotka z 59 851 59851 59851
ograniczongodpowiedzialnoscig Sp.k.

Wartos¢ firmy zakup zorganizowanej czesci ,TOMPOL” 2491 2491 2491
Wa rto.scflrmy zakuP GK. Terra’ R.ecycllngspoika z 44 647 44 647 44 647
ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.

Wartos¢ firmy UAB "EMP recycling” 11566 11566 11566
Wartos¢ firmy Metal Holdings.r.o. 12 846 12 846 12 846
Wartos.cflr'myPCI-il\'/I Group Spodtka z ograniczong 30 661 30 661 30 641
odpowiedzialnoscig S.K.A.

Wa rto_sc.Flrmy Evciler Kimya Madencilik ve Degeri Metaller 41497 41497 41293
Sanayi Ticaret Ltd.

Wartos¢ firmy Syntom spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Property Management S.K.A. 9950 9950

Wartos¢ firmy AWT Recycling Ltd. 18129 18129
Wartos¢ firmy Platinium M.M. Sp. z o.0. 66 66

Wartosc firmy Kat-Metal Oy 15630 15630

Wartos¢ firmy Platinium M.M. spétka z ograniczong 22 725

odpowiedzialnoscig Sp.k.

Wartos¢ firmy PCB Tech Sp. z o.0. 8 865

Razem 278924 247334 203335
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W okresie zakorniczonym dnia 30 czerwca 2017 roku oraz dnia 30 czerwca 2016 roku wystgpity nastepujace
zmiany wartosci firmy:

01.01-30.06.2017 01.01-30.06.2016
Wartosc firmy na poczatek okresu 247 334 178765
Zwiekszenia wartosci firmy w wyniku nabycia 31590 24 570
Réznice kursowe dotyczace jednostki zagranicznej
Zmniejszenia wartos$ci firmy z tytutu dokonanych odpisdow
Zmniejszenia wartos$ci firmy ztytutu sprzedazy
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu 278924 203335

Nota 13. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozostate aktywa trwate w prezentowanym okresie wynoszg 73 tys. zt.

Nota 14. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy w prezentowanych okresach nie wystepuja.

Nota 15. POZOSTALtE AKTYWA FINANSOWE | AKTYWA WYCENIANE PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Ditugoterminowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Pozyczka 2 696 8 829 0
Obligacje 567 567 566
Pozostate 221 109 259
RAZEM 3484 9 505 825
dtugoterminowe 29 8 829 566
krétkoterminowe 3455 676 259

Nota 16. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzied bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang cena
sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty
wykonczenia orazkoszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

m::rr;::;/ na potrzeby produkcji i pozostate 51573 3417 3196
Potprodukty i produkty w toku 1569 2138 1210
Produkty gotowe 9350 4706 5751
Towary 56 745 84 348 79731
Zapasy brutto 119237 94 609 89 888
Odpis aktualizujacy stan zapaséw

Zapasy netto 119 237 94 609 89 888
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Nota 17. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegoblnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Naleznosci handlowe netto 111132 119169 118324
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 111132 119169 118324
Odpisy aktualizujgce 1420 8029 888
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 1420 8029 888
Naleznosci handlowe brutto 112552 127 198 119212
Nota 18. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 20 626 8621 8435
Rozrachunki z tytutu podatkéw 6 839 3902 5912
Zaliczki 4324 851 1314
Dofinansowaniewynagrodzer PFRON 123 114 114
Kaucja-zabezpieczenie pod wykup obligacji 39 39 39
Rozliczenie niedobordw, szkdd i nadwyzek 248 260 289
Naleznos¢ ze sprzedazy aktywow 2121 2220
Inne 6932 1235 767
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
pozostatych
Pozostate naleznosci netto: 20 626 8621 8435

Wyszczegdlnienie
Pozostate naleznosci, wtym: 8621 8435
od jednostek powigzanych
od pozostatych jednostek 20 626 8621 8435
Odpisy aktualizujgce
Pozostate naleznosci brutto 20 626 8 621 8435

W pozycji zaliczki wedtug stanu na 30 czerwca 2017 r. wykazano zaliczki na poczet zakupu srodkéwtrwatych w
kwocie 3 867 tys. zt. Zmiany innych nalezno$ci wynikajg ze wzrostu wartosci naleznosci z tytutu podatkdw,
wzrostu wartosci pozycji zaliczki zwigzanych z nabytymi jednostkami zaleznymi.

Nota 19. POZOSTALE AKTYWA

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Prenumerata 2 11 10
Domena 6 9 4
Ubezpieczenia 377 708 499
Ustugi serwisowe 22

Pozostate (podatki) 42
Prowizje 296

Pozostate 823 197

Rozliczenie kosztéw zapasow 85 5168
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 1293 1243 5723
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Nota 20. SRODKI PIENIEZNE |ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
i;ondkkgvsi/ec:ieine kasieina rachunkach 34022 11529 11 058
Inne $rodki pieniezne 24 066 70 804 116 760
Razem 58 088 82333 127 818
Nota 21. KAPITAt ZAKEADOWY
Kapitat zakladowy - struktura na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Akcjonariusz Liczba akgji % ka!JitaIu Liczba gtosow % gtosow
akcyjnego
Altus TFI S.A. 44 691258 26,22% 44 691258 26,22%
METLIFE Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. 12 829712 7,53% 12 829712 7,53%
Aegon PTE S.A. 10138587 5,95% 10138587 5,95%
Nationale-Nederlanden PTE S.A. 22 027597 12,92% 22 027597 12,92%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 10717311 6,29% 10717311 6,29%
Pozostali 70 061 600 41,09% 70 061 600 41,09%
Razem 170466 065 100,00% 170466 065 100,00%
Kapitat zaktadowy - struktura
. Roézaj . > W..armé.é .. | Sposéb
Seria akgji Rodz.?j ograniczenia Liczba akeii | . Wartos¢ seru/eml?jl. -
akgji praw do jednostkowa | wg wartosci .
akgji nominalnej SLhEl
A na okaziciela 100.000 1,00 PLN 100000 | gotéwka
B na okaziciela 40.000.000 1,00 PLN| 40.000.000 aport
C na okaziciela 23.270.833 1,00 PLN| 23.270.833 aport
D na okaziciela 25.126.984 1,00 PLN| 25.126.984 aport
E na okaziciela 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotéwka
F na okaziciela 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 | gotéwka
G na okaziciela 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | gotéwka
H na okaziciela 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 | gotéwka
| na okaziciela 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 | gotdwka
J na okaziciela 512.040 1,00 PLN 512.040 | gotowka
K na okaziciela 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 | gotéwka
L na okaziciela 11.688.800 1,00 PLN| 11.688.800 | gotéwka
M na okaziciela 24.500.000 1,00 PLN| 24.500.000 | gotéwka
N na okaziciela 13.333.334 1,00 PLN| 13.333.334 | gotéwka
(o] na okaziciela 3.641.664 1,00 PLN 3.641.664 | gotéwka
P na okaziciela 12.000.000 1,00 PLN| 12.000.000 | gotéwka
RAZEM 170.466.065 170.466.065
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Nota 22. KOREKTY BtEDU

W sprawozdaniu na dzien 30 czerwca 2017 r. wykazano korekte btedu. Korekta btedow wynikata z otrzymanej
interpretacji podatkowej dotyczacej podatku od towardw i ustug oraz korekty kosztéw w poprzednim okresie
zwigzanej z przesunieciem kosztdw. W wyniku zastosowania sie do otrzymanej interpretacji podatkowej
Emitent utracitprawo do odliczenia podatku od towardw i ustug w latach ubiegtych oraz obcigzyt kosztami lata
ubiegte.
Kwota btedu 1 951 tys. zt
Bfad ujeto w sprawozdaniuw nastepujacy sposob:

e niepodzielonywynik finansowy -1 951 tys. zt,

e zobowigzania pozostate 1 951 tys. zt.

Nota 23. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegélnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Suma kredytdéw i pozyczek, w tym: 84 374 74 393 81 068
- dtugoterminowe 23543 41989 35374
- krétkoterminowe 60 831 32404 45 694

Znaczace zmiany w saldzie kredytéw bankowych i pozyczek w stosunku do sprawozdania na dzien 31 grudnia
2016 r. nie wystgpity. Zwiekszenia wynikaty zaciaggnietych zobowigzan na finansowanie dziatalnosci biezacej

orazinwestycyjnej.

Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do ktérych nie
dokonano zadnych dziatarh naprawczych ani przed koricem okresu sprawozdawczego nie wystgpito.

Nota 24. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegodlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zobowigzania leasingowe 6021 6522 8 308
Zobowigzania z emisji obligacji 50424 50324 50213
Zobowigzania z tytutu faktoringu 11545 10 789 982
Zobowigzania —Opcja 12 055 55079
Pozostate zobowigzania 59 502
Razem zobowiazania finansowe 68 049 79 690 115084
- dtugoterminowe 28 087 28 342 110916
- krétkoterminowe 39 962 51 348 4168

Nota 25. Zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa Kapitatowa w okresie objetym sprawozdaniem skonsolidowanym nie posiadata zobowigzarn wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 26. INNE ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE

Pozycja niewystepuje.
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Nota 27. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Zobowigzania handlowe

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zobowigzania handlowe 47 135 47 027 45718
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych 47 135 47 027 45718

Zobowigzania handlowe - struktura przeterminowania

Przeterminowane, lecz sciggalne

. Nie

Wyszczegolnienie | Razem | . oterminowane | <60dni | 6190 dni |91 - 180 dni | 181 360 dni | >360 dni

30.06.2017 47 135 34 160 10434 315 2114 73 39
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek | ;435 34160| 10434 315 2114 73 39
pozostatych

31.12.2016 47 027 22 097 17 858 7 2025 40
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek |, )5 22097| 17858 7 2025 40
pozostatych

30.06.2016 45718 26 294 18 970 234 90 130
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek | /o /g 26294| 18970 234 90 130
pozostatych

Nota 28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

Rozrachunki z tytutu wynagrodzen 1561 2342 2429
ZUS 1400 1484 1520
Podatek od ptac 482 402 636
PFRON/ ZFRON 11 46 27
PCC 56 9 35
Komornicze 7 12 8
Zaliczki 2 297 1169
Podatek VAT 184 572
Zobowigzania zakup aktywa 10 092 7725
Pozostate 830 40
Razem pozostate zobowigzania 14 441 12501 6436
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Nota 29. MAJATEK SOCIALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczer socjalnych zwana dalej,,ustawa o ZFSS”, stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty.
Na podstawie art. 3 ust. 3b ustawy o ZFSS, Grupa w okresie objetym sprawozdaniem nie tworzyta Zaktadowego

Funduszu Swiadczeri Socjalnych oraz nie wyptacata éwiadczen urlopowych.

Nota 30. REZERWA NASWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 179 169 172
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
\Ii;z;;\évz\;nnkaolx;czﬁy niewykorzystanych urlopow 653 536 777
Rezerwy na pozostate $wiadczenia (umowa o 24
zarzadzanie)
Razem, w tym: 856 705 949
- dtugoterminowe 120 129 252
- krétkoterminowe 736 576 697

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdéw zostaty oszacowane dla poszczegdlnych spoétek na podstawie
posiadanych informacji kadrowych i finansowo ksiegowych. Rezerwy wyliczane sg na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopédw w biezagcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposob ilos¢ dni dla kazdego pracownika
mnozona jest przez $rednig stawke dzienng opartg o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za

czas urlopu.

Nota 31. POZOSTALE REZERWY

Wyszczegélnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Koszty roku nastepnego 1562 5567 1073
Pozostate 24
Razem, w tym: 1586 5567 1073
- dtugoterminowe 487
- krétkoterminowe 1586 5080 1073
Nota 32. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
E:th;c::;zr\\/,vrr;?yrli na sfinansowanienabycia 9690 9462
Pozostate 365 171
Razem, w tym: 10 055 9633
- dtugoterminowe 9239 9633
- krétkoterminowe 816
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Nota 33. PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

wtys. ztotych o ile nie podano inaczej

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Pracownicy umystowi 209 121 119
Pracownicy fizyczni 363 456 462
RAZEM 572 577 581

Nota 34. INSTRUMENTY FINANSOWE

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa

30.06.2017

31.12.2016

30.06.2017

31.12.2016

Aktywa finansowe — dostepne do sprzedazy

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Notowane instrumenty finansowe

Notowane instrumenty dtuzne

Razem

Aktywa finansowe — utrzymywane do terminu
wykupu

Notowane obligacje Skarbu Panstwa

Inne notowane instrumenty dtuzne

567

676

567 676

Razem

567

676

567 676

Aktywa finansowe — Pozyczki i naleznosci

Naleznosci ztytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

131758

127 790

131758

127 790

Naleznosci od jednostek stowarzyszonych

Pozostate naleznosci

2726

8 829

2726

8 829

Srodki pieniezne

58 088

82333

58 088

82333

Razem

192 572

218 952

192 572

218 952

Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez zysk
lub strate

Nabyte instrumenty dtuzne

Akcje

Pochodne instrumenty finansowe niewyznaczone w
ramach powigzan zabezpieczajgcych, w tym:

191

191

- Walutowe kontrakty terminowe typu forward

191

191

- Wbudowane instrumenty pochodne

Razem

191

191

Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w
ramach powigzan zabezpieczajgcych —
zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych

Razem
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Wartosc¢ godziwa Wartos¢ bilansowa

30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016

Dfugoterminowe zobowiqgzania finansowe —wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredytyi pozyczki 23 543 41 989 23 543 41 989

Kredytyw rachunku biezgcym

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowegoi uméw dzierzawy z

opcja zakupu 3732 2155 3732 2155
Razem 27 275 44 144 27 275 44 144
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe —wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredytyi pozyczki 60 831 32 404 60 831 32 404
Kredytyw rachunkubiezgcym

Zob.owiazania z tytutu leasingu finansowegoi uméwdzierzawy z 2289 4367 2289 4367
opcja zakupu

Zobowigzania handlowe 47 135 47 027 47 135 47 027
Pozostate zobowigzania finansowe 50424 50 324 50424 50324
Razem 160 679 134 122 160 679 134 122
Zobowigzania finansowe —w wartosci godziwej przez zysk lub

strate

Pochodne instrumenty finansowe niewyznaczone w ramach
powigzan zabezpieczajacych, w tym:

- Walutowe kontrakty terminowe typu forward

-Wbudowane instrumenty pochodne

Razem

Zobowigzania finansowe- w warto$ci godziwej przez inne
catkowite dochody

Pochodne instrumenty finansowe wyznaczone w ramach
powigzan zabezpieczajacych- zabezpieczenie przeptywow
pienieznych

Razem

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezgcym oraz pozostatych zobowigzan krdtkoterminowe nie odbiega
od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Nota 35. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzystajg Spotki tworzace Grupe Kapitatowa nalezg pozyczki,
obligacje, umowy kredytowe, umowy leasingu finansowego, faktoring oraz srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe,
zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalnos¢ Grupy. Grupa posiada tezinne instrumenty finansowe, takiejak naleznosci i zobowigzania
z tytutu dostawi ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nigdziatalnosci.

Spotki Grupy Kapitatowej zawierajgrowniez transakcjez udziatem instrumentéw pochodnych.Zasadgstosowangprzez
Grupe obecniei przez caty okres objety sprawozdaniemjest zawieranie bezpiecznych transakcji typu forward.

Grupa monitoruje réowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.
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Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Grupa ELEMENTAL jest strong uméw kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z
tym narazona jestna ryzyko zmian stop procentowych zaréwno w odniesieniu do posiadanych kredytow, jak rowniez
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowaniaistniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych
moze spowodowac wzrost kosztéw finansowych Grupy ELEMENTAL, a tym samym negatywnie wptyna¢ na osiggane
przez nigwyniki finansowe.

Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwigzane jest ze Zrddtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy eksportowej w
walutach obcych, najczesciej w euro i w USD. Sprzedaz zagraniczna stanowifa w prezentowanym okresie 2017 roku
60% a w 2016 roku okoto 58% sprzedazy ogdtem. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy rozpatrywac¢ w
dwdch aspektach.

Po pierwsze wartos¢ zakupowa odpaddw metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach obcych lub ich cena
posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w USD. Po drugie sprzedaz eksportowa jest czesto
zabezpieczona poprzez zawieranie stosowanych instrumentéw fina nsowych typu forward, ktérych jedynym celem jest
Obok
doswiadczona kadra osdb zarzadzajgcych sprzedazg oraz zakupami, wypracowata w oparciu o swojg wiedze polityke

zapewnienie okreslonego poziomu marzy handlowej. stosowania instrumentéw zabezpieczajacych,
zakupow odpowiednio roztozong w czasie, likwidujgc w ten sposdb ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez skrécenie

do minimum czasu dalszej odsprzedazy towardéw lub produktéw powstatych z recyklingu.

Nie mozna jednak wykluczy¢, iz zmiany kurséw walutowych mogg wptynaé na zmiany cen nabywanych towaréw i/lub
cen sprzedawanych produktéw i tym samym mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Grupe
ELEMENTAL. W szczegdlnosci, ze wzgledu na bilans rozliczen walutowych, umocnienie ztotego moze pogorszy¢ wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko kredytowe

Spoétki z Grupy ELEMENTAL w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystajg z kredytéw bankowych. Umowy kredytowe
przewidujg, ze w okreslonych sytuacjach, stanowigcych przypadki naruszenia warunkéw udzielenia kredytu, bank
bedzie miat prawo zada¢ natychmiastowego sptacenia kredytu. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zaistnieniatakich sytuacji,
a takze ryzyka utraty zdolnos$ci obstugi zadtuzenia wynikajgcego z zaciaggnietych kredytéw, co uprawniatoby banki do
postawienia kwoty niesptaconych kredytéw w stan natychmiastowej wymagalnosci. Konieczno$¢ natychmiastowej
spfaty kredytu lub kredytéow zaciggnietych przez spétki z Grupy ELEMENTAL miafoby istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢, sytuacjefinansowai wyniki Grupy ELEMENTAL.

Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowane, lecz sciggalne
Wyszczegélnienie Razem przetermin <60dni | 61-90 dni 91—1‘80 181—?60 >360 dni
owane dni dni
30.06.2017
Wobec jednostek
powigzanych
Wobec jednostek 111132 91806| 13600 1488 1340 2515 383
pozostatych

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia
Dziafalnos¢ Grupy ELEMENTAL na

zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnosci operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywac¢ w

rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu wymaga

dwoch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych
zrodet finansowania w tym gtéwnie w formie kredytéw bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem
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wptywajacym na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcédw z zobowigzarh wobec
Grupy ELEMENTAL.

Istniejeryzyko, izograniczona dostepnos¢ do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywiazywanie sie odbiorcéw
z zobowigzan wobec Grupy ELEMENTAL mogtoby spowodowaé pogorszenie ptynnosci finansowej, ograniczenie
kapitatu obrotowego i spadek przychoddow, a w konsekwencji negatywnie wptywac¢ na wyniki finansowe Grupy
ELEMENTAL.

Nota 36. ZARZADZANIE KAPITAtEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej whascicieli.
Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy, zwrdcié kapitat
udziatowcom lub podnies¢ kapitat poprzez wydanie nowych udziatéw lub zaciggnaé zobowigzania w formie kredytow,
pozyczek lub obligacji.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane zobowigzania (leasing
kredyty, pozyczki, obligacje oraz faktoring), zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny udziatowcom jednostki
dominujacej.

W okresie zakoriczonym dnia 30 czerwca 2017 r. nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i procesow
obowigzujgcych w tym obszarze.

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Oprocentowane kredyty orazzobowigzania 152423 154083 196 152
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 62 430 59528 52 154
Minus srodki pieniezneiich ekwiwalenty 58 088 82 333 127818
Zadtuzenie netto 156765 131278 120488
Kapitatwtasny 447015 320214 249184
Kapitatrazem 457959 320214 249184
Kapitati zadtuzenie netto 614724 451492 369672
Wskaznik dzwigni 26% 29% 33%

Nota 37. SPRAWY SADOWE

W Grupie brakjestsprawsadowych na kwote przewyzszajaca 10% kapitatu Emitenta.

Nota 38. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEI,
MAJATKOWEI, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE , KTORE SA ISTOTNE DLA

OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA.

W ocenie Zarzadu Elemental Holding SA sprawozdanie finansowe oraz noty objasniajgce w sposdb kompletny
przedstawiajg sytuacje finansowa, majatkowa, kadrowa, ktdre mogg by¢ konieczne do oceny realizacji zobowigzan
przez Elemental Holding SA.

Elemental Holding SA oraz spotki zalezne finansowaty swojg dziatalnos¢ oraz rozwdj ze srodkéw wtasnych oraz dtugu
oprocentowanego.

Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujac sieterminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

Nota 39. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIAtY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU.

W pierwszym poétroczu 2017 r. Elemental Holding SA oraz spétki zalezne finansowaty swojg dziatalnos¢ oraz rozwdj ze
srodkéw wiasnych oraz dtugu oprocentowanego.
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Spotki posiadaty dobrg kondycje finansowg wywigzujac sieterminowo ze wszystkich swoich zobowigzan.

Nota 40. OPIS SEZONOWOSCI W DZIAtALNOSCI GRUPY ELEMENTAL HOLDING

Dziatalnos¢ Grupy na rynku recyklingu zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego, przetwérstwa ztomu oraz
metali przemystowych i niezelaznych oraz miedzynarodowego handlu metalami i ztomem nie podlega zjawisku
SezoNnowosci.

Nota 41. CZYNNIKI | ZDARZENIA O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MOGACYE MIEC WPELYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W prezentowanym okresie nie miaty miejsca zadne zdarzenie o nietypowym charakterze, ktére mogty mie¢ wptyw na
osiagniete wyniki.

Nota 42. OPIS ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU NA KTORE SPORZADZONO SPRAWOZDANIE

W dniu 30 czerwca 2017 r. Emitent podpisat z JX Nippon Mining & Metals Corporation z siedzibg w Tokyo, Japonia
(dalej: "IXNMM") aneks do porozumienia ("Memorandum of Understanding"), w sprawie wymiany informacji i
mozliwosci wspodtpracy w zakresie recyklingu ptytek drukowanych (printed circuit board) (dalej: "PCB"), o ktérym
Emitent informowat w raporcie biezgcym 1/2016 z dnia 11 stycznia 2016 r., raporcie biezagcym 20/2016 z dnia 1 lipca
2016 r. oraz raporcie biezgcym 2/2017 z dnia 11 stycznia 2017 r. Na mocy zawartego aneksu Memorandum of
Understanding przewidujgce wymiane informacji i ustalenie mozliwosci wspotpracy w odniesieniu do recyklingu PCB
przy uzyciu wyspecjalizowanych instalacji posiadanych przez Emitenta lub jego spotki zaleine, w szczegdlnosci w
zakresie technologii, linii samplingowych oraz przetwarzania, testowania i sprzedazy PCB, zostato przedtuzone o pét
roku. Memorandum of Understanding obowigzuje do dnia 31 grudnia 2017r.

W dniu 5 lipca 2017 r. Zarzad Emitenta poinformowat w nawigzaniu do raportu biezgcego 26/2017 z dnia 9 maja
2017 r., w ktérym Emitent informowat o zawarciu umowy nabycia 24 612 (dwudziestu czterech tysiecy szeSciuset
dwunastu) udziatow w spodtfce zaleznej pod firmg UAB "EMP Recycling" z siedzibg w Galinés, okreg Wilenski, Litwa,
podajedo publicznej wiadomosci, zew zwigzku z realizacjgwarunkow transakcji, w wyniku dokonania odpowiednich
zapiséw na rachunkach papierow wartosciowych, w dniu 5 lipca 2017 r. przeszta na Spotke wiasnos¢ ww. udziatow.
Tym samym Emitent stat sie wspdlnikiem posiadajagcym 99,8% udziatéw w spétce UAB "EMP Recycling. W dniu 4
sierpnia 2017 roku Emitent wykupit pozostaty czes¢ udziatéw w spdtce UAB ,,EMP Recycling” osiaggajac jednoczesnie
100% udziatw kapitale zaktadowym podmiotu.

W dniu 11 lipca 2017 r., Spétka otrzymata od EVF | Investments S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu oraz Enterprise
Venture Fund |, L.P. zsiedzibgw Grand Cayman, Cayman Island, zawiadomienie ztozone na podstawieart. 69 ust. 1 pkt
2) oraz art. 69a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w ktérym poinformowano o zbyciu
przez wyzej wymienione podmioty 15 714 712 akcji Emitenta.

W dniu 12 lipca 2017 r., Spotka otrzymata od Metlife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w
Warszawie zawiadomienie ztozone na podstawie art. 69 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spédtkach
publicznych o zwiekszeniu posiadaniaakcji Emitenta w dniu 6 lipca 2017 r.

W dniu 5 wrze$nia 2017 roku Emitent zawart list intencyjny, ktérego przedmiotem jest okreslenie zasad i warunkow
nabycia przez Emitenta pakietu kontrolnego holenderskiej spdtki z branzy przetwarzania zuzytych katalizatorow
samochodowych. Proces negocjacyjny zakitada w pierwszej kolejnosci przeprowadzenie przez Spétke prawnego,
finansowego i podatkowego due diligence, ktéorego rezultaty rzutowaé¢ majg na dalszy przebieg rozméw oraz

przeprowadzenie Transakcji. Strony LOI ustanowity na okres szesciu miesiecy od daty jego podpisania, wytgcznos¢ dla
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Emitenta na prowadzenie negocjacji w sprawie objetej LOI oraz termin realizacji Transakcji nie pdzniej niz do dnia 1
stycznia 2018 roku. Spodtka, ktérej udziaty majg by¢ przedmiotem Transakcji, jest na rynku holenderskim wiodgcym
przedsiebiorstwem specjalizujgcym sie w recyklingu zuzytych katalizatoréw samochodowych oraz ztomu elektroniki,
generujgc przychody na poziomie 16 min EUR rocznie. Przedmiotowa spétka zlokalizowana jest w centralnej czesci
Holandii, posiada profesjonalny zaktad recyklingu, wyposazony w linie do demontazu, separacji, ciecia i mielenia
odpaddw oraz diagnostyki monolitu ceramicznego i frakcji elektronicznych. Sie¢ zakupowa spétki obejmuje Kraje
Beneluksu.

W dniu 15 wrze$snia 2017 r. Emitent poinformowat, iz w zwigzku z zapadalnoscia w dnia 17 pazdziernika 2017 r.
obligacjiserii D wyemitowanych przez Spétke, o emisji ktérych Emitent informowatraportem biezgcym 46/2014 z dnia
16 pazdziernika 2014 r., podjat w dniu 14 wrzesnia 2017 r. decyzje o wdrozeniu programu emisji obligacji do kwoty nie
wiekszej niz 40 000 000,00 zt. W dniu 15 wrzesnia 2017 r. Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode na zawarcie
umowy programu emisji obligacji do powyzszej kwoty orazemisje w jej ramach jednej lub kilku serii obligacji.

Nota 43. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdwadministracyjnych, ktére uprawnionesg do naktadania wysokich
karisankcji.Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzisze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétek Grupy
Kapitatowej mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Emitenta na dzien 31 grudnia
2016 r. oraz na dzien 30 czerwca 2017 r. utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

Nota 44. OPIS SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ ELEMENTAL HOLDING

Dnia 17 lutego 2017 r. wszystkie jednostki uczestnictwa alternatywnego funduszu inwestycyjnego dziatajacego na
prawach Wielkiego Ksiestwa Luksemburga, ktére zostaty objete przez Elemental Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
zostaty przeniesione na Elemental Holding SA.

W wyniku dokonanej zmiany, zwigzanej z planowang likwidacjg Elemental Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego,
doszto do uproszczenia struktury organizacyjnej Emitenta, a w konsekwencji do optymalizacji proceséw zarzadzania w
Grupie Kapitatowej, a takze zmniejszenia kosztow.

Dnia 17 marca 2017 r. Zarzad Elemental Holding SA powziat informacje na podstawie Centralnej Informacji Krajowego
Rejestru Sgdowego o zarejestrowaniu przez Sad Rejestrowy zmiany umowy spétki Platinium M.M. spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia spdtka komandytowa. Powyzsze zdarzenie stanowito spetnienie sie war unku umowy
przeniesienia ogoétu praw i obowigzkdw komandytariusza w Spdtce zawartej przez podmiot zalezny od Emotenta, tj.
Elemental Group Sp.zo.0.

W dniu 7 marca 2017 r. Emitent przystapit do spotki pod firmg PCB Tech Spodtka z ograniczong odpowiedzialno$cig
obejmujac 9,09% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. W dniu 12 kwietnia 2017 r. Emitent dokonat zakupu 100 050
udziatéw w PCB Tech Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, w wyniku czego zwiekszyt swoj udziat w kapitale PCB
Tech do 59,09% oraz uzyskat kontrole nad wyzej wymieniong spdtkg. W dniu 29 maja 2017 r. Emitent dokonat zakupu
55 025 udztatéw w PCB Tech Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w wyniku czego zwiekszyt swéj udziat w PCB
Tech do 84,09%.
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W dniu 9 maja 2017 roku Elemental Holding S.A. zawart umowe nabycia 24.612 udziatéw w UAB ,EMP Recycling z
siedzibg w Galinés vil, Litwa stanowigcych 48,8% Xkapitalu zakladowego Spoiki. Przedmiotowa umowa zawarta
zostata w wykonaniu Put Option, na warunkach okreslonych w umowie wspélnikéw z dnia 26 marca 2014 roku,
zawartej pomiedzy Elemental Holding, spdtkg UAB ,EMP Recycling”ijej wspdlnikami, tj. Almontasem Kybartas i Jorikg
Kybartiené, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym 21/2014 z dnia 27 marca 2014 roku. Przejscie
wtasnosci przedmiotowych udziatéw nastgpito w dniu 5 lipca 2017 roku tj. po dniu bilansowym, o czym Emitent
poinformowat w raporciebiezagcym nr 36/2017 z dnia 6 lipca 2017 roku. W dniu 4 sierpnia 2017 roku Emitent wykupit
pozostatg czes¢ udziatéw w spotce UAB ,,EMP Recycling” osiggajac jednoczesnie 100% udziat w kapitale zaktadowym
podmiotu.

Woyliczenie wartosci firmy nabytych dla jednostek nabytych w | pétroczu 2017 przedstawia ponizsza tabela:

Platinum MM Sp. z 0.0. SPK PCB TECH Sp. z o.0.

wartos$¢ godziwa nabytych aktywéw 6 285
cena zakupu 22725 15 150
wartos¢ firmy 22725 8 865

Nota 45. STANOWSIKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW ZA 2017 ROK.
Zarzad Elemental Holding SA nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw za 2017 rok.

Nota 46. INFORMACIA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO.

Od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 2016 r. nie wystgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych.

Nota 47. INFORMACJA O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTE ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI-tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI, JEZELI tACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAIMNIE] 10% KAPITALtOW
WEASNYCH EMITENTA.

W prezentowanym okresie ani Emitent ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki stanowigcych
co najmniej 10% kapitatow Emitenta.

Nota 48. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI ORAZ KLUCZOWYM PERSONELEM

Warunki transakcji wewnatrzgrupowych zostaty ustalone w oparciu o regulacje zawarte w rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 10 wrzesnia 2009 roku w sprawie sposobu i trybu okreslania dochoddéw oséb prawnych w drodze
oszacowania oraz sposobu i trybu eliminowania podwdjnego opodatkowania oséb prawnych w przypadku ko rekty
zyskéw podmiotdéw powigzanych (Dz. U. z 2009 r. Nr 160, poz. 1268) z uwzglednieniem rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 17 czerwca 2013 roku zmieniajgcego ww. rozporzadzenie (Dz. U.z 2013 r. poz. 768) oraz Wytycznych
OECD dotyczacych cen transferowych. Ponizsza tabela przedstawia kwoty umowne pozyczek udzielonych spétkom z
grupy przez kluczowy personel:

kwota
aktualne Data poczatkowa
odbiorca srodkéw dostawca srodkow rodzaj [waluta | oprocentowanie L. lub
zapadalnosci

(%) przyznany

limit w zt
PGM Group Maciej Rogalinski pozyczka | PLN 3,50%| 20.12.2017 1345000
PGM Group Maciej Rogalinski pozyczka | PLN 3,50%| 24.01.2018 1250000
PGM Group Maciej Rogalinski pozyczka | EUR 500%| 31.12.2017 245000
Evciler_Elemental DMCC | Levent Evciler pozyczka | USD 2,40%| 20.04.2018 350000
Evciler_Elemental DMCC | Levent Evciler pozyczka | USD 2,40%| 20.04.2018 500000
Evciler Elemental DMCC | Levent Evciler pozyczka | USD 2,40%| 20.04.2018 3978135
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Jednostka zalezna Emitenta udzielita pozyczki spolce powigzanej z Prezesem Zarzadu jednostki Panem Marcinem
Zylinskim. Kwota pozyczki na dzien 30 czerwca 2017 r. 129.487,38 z. Oprocentowanie WIBOR 3M + 2% pa.

OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegélnienie 01.01.2017-
30.06.2017

Amortyzacja: 4349
amortyzacja aktywow niematerialnych 71
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 4278
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 278
Roéznic kursowe z wyceny 278
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skiadajg sie z: 2 694
Odsetki otrzymanie i zaptaconeorazinne 2 694
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z: -44
zysk z dziatalnosciinwestycyjnej 71
instrumenty finansowe -115
Zmiana stanu rezerw wynika z nastepujacych pozycji: -4 030
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania -4 030
Zmiana stanu zapasow wynika z nastepujacych pozyciji: -24 046
bilansowa zmiana stanu zapaséw -24 627
zmiana stanu zapasow jednostek przejetych 581
Zmiana stanu naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: 663
zmiana stanu nalezno$ci handlowych wynikajgca z bilansu 8 037
zmiana stanuinnych naleznos$ci wynikajgca zbilansu -12 005
przejete naleznosci jednostka zalezna 1360
przejete naleznosci jednostka zalezna 2760
Korekta o wydatki na Srodki trwate 1184
korekta naleznosci z tytutu dywidendy -575
wycena naleznosci -98
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowiagzan finansowych, 2220
wynika z nastepujacych pozycji:

zmiana stanu zobowigzan handlowych -312
zmiana stanu pozostatych zobowigzan 2 360
przejete zobowigzania spotki zaleinej -685
przejete zobowigzania spotki zaleznej -554
korekta udziatéw z bilansu otwarcia 7728
korekta udziatéow z bilansu zamkniecia -10 092
srodki trwate -668
pozostate 3
Zmiana stanu pozostatych aktywow i pasywow wynika z nastepujacych pozycji: 411
Bilansowa zmiana pozostatych aktywow trwatych -141
Bilansowa zmiana rozliczerh miedzyokresowych 50
Bilansowa zmiana rozliczen miedzyokresowych przychodéw 394
Odpis aktywoéw 126
Przejete aktywa w spoice zaleinej -21
Przejete aktywa w spoice zlezanej 3
Na wartosc pozycji inne korekty sktadajg sie: -4 279
réznicekursowe z przeliczenia -2303
korekty bteddéw -1951
inne -25
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Pawet Jarski
PREZES ZARZADU

MichatZygmunt
WICEPREZES ZARZADU

Anna Kostro
CZLONEK ZARZADU

Marta Rutkowska
CZLONEK ZARZADU

Sprawozdaniesporzadzit:

KP Accounting Services Sp. z 0.0.

w imieniu ktérego dziata

Piotr Janaszkiewicz—Prezes Zarzadu

Grodzisk Mazowiecki, dnia 29 wrzesnia 2017 r.
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C. SRODROCZNE SKROCONE JEDOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ELEMENTAL HOLDING SA

WYBRANE DANE FINANSOWE (w tys. zt)

01.01.2017 30.06.2017 01.01.2016- 30.06.2016
Wyszczegélnienie PLN | EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przychoczly netto zel sp.rzedazY , 412 97 189 43
produktéw, towardw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 4690 1104 2274 519
Zysk (str'ata') na dziatalnosci 4268 1005 2076 474
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -7 822 -1842 -1547 -353
Zysk (strata) netto -7713 -1816 -1414 -323
Liczba akeji wsztukach 170466 065 170466 065 170 466 065 170466 065
sredniowazona
Zysk (strata) netto na akcje zwykta -0,0452 -0,0107 -0,0083 -0,0019
Aktywa trwate 297748 70 448 274986 62 137
Aktywa obrotowe 94 093 22 263 128673 29 075
Kapitatwtasny 308238 72 930 319254 72 140
Zobowigzania dtugoterminowe 24536 5 805 50 795 11478
rezerwy
Zobowigzania krotkoterminowe 59 067 13975 33610 7 595
Wartosc ksiggowa na akcje 1,8082 0,4278 1,8729 0,4232
(zt/euro)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYC

Przept ieniezne netto z

. P ywy,p. ¢ L -3996 -941 -1 896 -433
dziatalnosci operacyjnej
Pr_zep’rywy, p_|.en|qzne nfettc? z .50 428 11873 5548 582
dziatalnosciinwestycyjnej
Pr'zep’rywy, plt?nlezne n(?tto z 15 640 3682 31742 7246
dziatalnoscifinansowej
Kurs EUR/PLN 30.06.2017 30.06.2016
- dla danych bilansowych 4,2265 4,4255
- dla danychrachunku zyskéw i strat 4,2474 4,3805

Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.

Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéwi stratorazrachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedacego srednia
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu.
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

wtys. ztotych o ile nie podano inaczej

za okres za okres za okres za okres
Wyszczegdlnienie 01.04.2017 - 01.01.2017 - 01.04.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 216 412 122 189
Przychodyze sprzedazy produktéw 0 0 0 0
Przychodyze sprzedazy ustug 216 412 122 189
- od jednostek powigzanych 208 397 67 124
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2600 4 690 1379 2274
Amortyzacja 99 201 101 200
Zuzycie materiatow 56 123 43 61
Ustugi obce 1242 2439 537 872
Podatkiiopfaty 311 354 65 102
Wynagrodzenia 364 664 240 467
Ubezpieczeniaspotecznei inne $wiadczenia 45 90 24 46
Pozostate koszty rodzajowe 483 819 369 525
Zysk (strata) ze sprzedazy -2384 -4278 -1257 -2 085
Pozostate przychody operacyjne 7 10 1 9
Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 0
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2377 -4268 -1256 -2076
Przychody finansowe 716 1428 1379 2051
Koszty finansowe 2 049 4982 462 1523
Zyska(strata) z dziatalnosci gospodarczej -3710 -7822 -338 -1547
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
Zysk(strata) brutto -3710 -7822 -338 -1547
Podatek dochodowy biezacy 0 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony -288 109 -49 -133
Zysk(strata)netto -3998 -7713 -289 -1414
2ysk (strata) na jedng akcje (z1) -0,0235 -0,0452 -0,0017 -0,0083
Z
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres za okres za okres el
W sinienie 01.04.2017 - | 01.01.2017 - 01.04.2016 - | (1.01.2016 -
yseceeeo 30.06.2017 30.06.2017 30.06.2016
e e 30.06.2016
Zysk (strata) netto -3998 -7713 -289 -1414
Zyski z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywoéw 0 0 0 0
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatekdochodowyzwiazanyz elementami 0 0 0 0
pozostatych catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych -3998 -7713 -289 -1414
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywa trwate 297748 277 837 274986
Rzeczowe aktywa trwate 1549 1760 1875
Wartosci niematerialne 40 14 20
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 294801 254973 242351
Pozostate aktywa finansowe 778 20 237 29 867
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 507 853 873
Naleznos$ci dtugoterminowe 70 0 0
Pozostate aktywa 3 0 0
Aktywa obrotowe 94 093 95 639 128673
Zapasy 0 8 8
Naleznosci handlowe 447 82 18
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 3350 4319 2528
Pozostate aktywa finansowe 59 495 27 711 7 289
Pozostate aktywa 95 29 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 706 69 490 118820
AKTYWA RAZEM 391841 373476 403659
PASYWA 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Kapitat wiasny 308238 316723 319254
Kapitatzaktadowy 170466 170466 170466
Kapitatzapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 152 655 152 655 152655
Kapitatz wyceny certyfikatow 0 0 0
Kapitatzapasowy 204 204 204
Niepodzielony wynik finansowy -7 374 -2 657 -2 657
Wynik finansowy biezgcego okresu -7713 -3945 -1414
Zobowigzanie diugoterminowe i rezerwy 24536 24 802 50 795
Pozostate zobowigzania finansowe 24 465 24 275 50 667
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 70 526 128
Rezerwa na Swiadczenia emerytalnei podobne 1 1 0
Zobowigzania krétkoterminowe 59 067 31951 33610
Kredyty i pozyczki 22 232 5004 33 257
Pozostate zobowigzania finansowe 26 323 26 486 87
Zobowigzania handlowe 170 235 136
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 10285 135 107
Rezerwa na Swiadczenia emerytalnei podobne 35 35 0
Pozostate rezerwy 22 56 24
PASYWA RAZEM 391841 373476 403 659
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitaty
Kapitat zapasm.lvy ze“ Kapitat Kapitat z wyceny | Niepodzielony .Wynlk Kapitat
zakiadow sprzedazy akdi Zapasow certyfikatow wynik finansow finansowy wiasny ogotem
v powyzej ceny P v y v biezacego okresu v o8
nominalnej
Szes$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2017r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2017
) 170466 152 655 204 -2 657 -3945 316723
Korekty z latpoprzednich -772 -772
Emisja akcji
Koszt emisji akcji
Podziatzysku netto -3945 3945 0
Suma dochoddéw catkowitych -7713 -7713
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwiec

170466 152 655 204 -7 374 -7713 308238
2017r.

Dwanascie miesiecy zakoriczonych 31.12.2016r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia

170466 152728 204 0 -354 -2303 320741
2016r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 170466 152728 204 0 -354 -2303 320741
Emisja akcji 0 0 0 0
Koszt emisji akcji -73 -73
Podziatzysku netto -2303 2303 0
Suma dochoddéw catkowitych -3945 -3945
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2016

170466 152 655 204 0 -2 657 -3945 316723

r.
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Sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2016r.

Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia

170466 152728 204 -354 -2 303 320741
2016r.
Korekta lat poprzednich
Emisja akcji
Koszt emisji akcji -73 -73
Podziatzysku netto -2303 2303 0
Suma dochoddéw catkowitych -1414 -1414
Kapitat wiasny na dzien 30 czerwiec
20161 170466 152655 204 -2 657 -1414 319254
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigeznych

30.06.2017| 31.12.2016| 30.06.2016
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -7 822 -3661 -1547
Korekty razem 3 826 719 -348
Amortyzacja 201 407 200
Zysk(strata) z tytutu réznic kursowych 3136 -1296 0
Odsetkii udziaty w zyskach 804 1484 274
Zysk (strata)z dziatalno$ci inwestycyjnej -46 0 0
Zmiana stanurezerw -34 215 -18
Odpisyaktualizujgce aktywa 0 157 0
Zmiana stanuzapasow 8 0 0
Zmiana stanunaleznosci -337 -289 -654
Zmiana stanuzobowigzan, z wyjatkiem pozyczeki kredytow 103 41 -211
Zmiana stanu pozostatych aktywow -9 0 7
Inne korekty z dziafalnosci operacyjnej 0 0 122
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej -3996 -2942 -1827
Podatekdochodowy (zaptacony) / zwrécony 0 -37 -68
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3996 -2979 -1896
Wptywy 11 950 36 978 6 327
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 64 0 0
Zbycie aktywow finansowych 679 5750 0
Spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych, obligacji 11 207 29 990 5750
Inne wptywy finansowe 0 1238 577
Wydatki 62 378 52 910 3780
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwat. 76 119 33
Nabycie jednostki zaleznej 0 15 000 0
Wydatkina aktywa finansowe (udziaty) 30324 37791 0
Inne wydatki finansowe (pozyczki) 31978 0 3747
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -50 428 -15 932 2548
Wptywy 16 800 37 920 32 920
Wptyw netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych 0 0 0
Kredytyi pozyczki 16 800 37 920 32920
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 1160 35945 1178
Nabycie udziatéw wtasnych 0 76 0
Sptata kredytowi pozyczek 0 32920 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw |l easingu finansowego 77 174 74
Odsetki 1083 2778 1104
Inne wydatki finansowe 0 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 640 1975 31742
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -38 784 -16 936 32394
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, wtym: -38784 -16 936 32394
Zmiana stanu sSrodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 69 490 86 426 86 426
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 30 706 69 490 118 820
INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
Niniejsze skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z

Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci (‘MSR”)34-Srédroczna Sprawozdawczoéé¢ Finansowa (,MSR34”)
oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rddrocznej
sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska.

Podstawe prawng sporzadzenia niniejszego skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finans owego
stanowi § 82 oraz § 83. ust. 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
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biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2014.133).

Sporzadzajac srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2017 jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2016.

. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Sprawozdaniefinansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoscigospodarczej przezSpdtke
w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdaniaistnienia
faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwos$ci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12
miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od stycznia do czerwca 2017 roku nie wystgpity zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszymsprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lil. Opis przyjetych zasad polityki rachunkowosci w tym metod wyceny aktywoéw, pasywéw oraz przychodow i
kosztow.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany zasad rachunkowosci. Zasady te byly stosowane we
wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciagly. Szczegdtowy zakres polityki rachunkowosci zostat ujety w
sprawozdaniurocznym

IV. Istotne oszacowania.

Przy sporzadzaniu niniejszego skréconego srddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego istotne osady
dokonane przez Zarzad przy stosowaniu zasad rachunkowosci Spoétki oraz gtowne zrédta oszacowania niepewnosci
byty takie same, jak zastosowane przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2016.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie przeprowadzata testdow na utrate wartosci aktywow trwatych, gdyz nie
wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci

V.Zmiany prezentacyjne w prezentowanym okresie

W zwigzku z wniesieniem udziatéw i akcji do Funduszu Inwestycyjnego udziatéw Spétek: Syntom SA, Tesla Recycling
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. oraz Terra Recycling SA dokonano pierwotnie na dzien 30.06.2016
oszacowania wartosci godziwej otrzymanych certyfikatdw inwestycyjnych na dzied objecia certyfikatéw
inwestycyjnych orazna dzien bilansowy. Oszacowaniezostato dokonane niezaleznie na potrzeby wyceny FIZ.
Jednostka w prezentowanym okresie dokonata zmiany prezentacji danych na dzien 30.06.2016 cofajgc oszacowanie
wartosci godziwej otrzymanych certyfikatow.

Dane przed zmiang prezentacyjna:

AKTYWA 30.06.2016
Aktywa trwate 292387
Rzeczowe aktywa trwate 1875
Wartosci niematerialne 20
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 59 938
Pozostate aktywa finansowe 230309
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 245
Aktywa obrotowe 128673
Zapasy 8
Naleznosci handlowe 18
Naleznosci ztytutu podatku dochodowego 0
Pozostate naleznosci 2528
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Pozostate aktywa finansowe 7 289
Pozostate aktywa 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118820
AKTYWA RAZEM 421060
PASYWA 30.06.2016
Kapitat wiasny 333858
Kapitatzaktadowy 170466
Kapitatzapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 152655
Kapitatz wyceny certyfikatow 15232
Kapitatzapasowy 204
Niepodzielony wynik finansowy -2 657
Wynik finansowy biezgcego okresu -2042
Zobowigzanie diugoterminowe i rezerwy 53 592
Pozostate zobowigzania finansowe 50667
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2925
Zobowigzania krétkoterminowe 33610
Kredyty i pozyczki 33257
Pozostate zobowigzania finansowe 87
Zobowigzania handlowe 136
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0
Pozostate zobowigzania 107
Rezerwa na $wiadczenia emerytalnei podobne 0
Pozostate rezerwy 24
PASYWA RAZEM 421060
Prezentowane dane po zmianie
AKTYWA 30.06.2016
Aktywa trwate 274986
Rzeczowe aktywa trwate 1875
Wartosci niematerialne 20
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 242351
Pozostate aktywa finansowe 29 867
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 873
Naleznosci dtugoterminowe 0
Pozostate aktywa 0
Aktywa obrotowe 128673
Zapasy 8
Naleznosci handlowe 18
Naleznosci ztytutu podatku dochodowego 0
Pozostate naleznosci 2528
Pozostate aktywa finansowe 7 289
Pozostate aktywa 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118820
AKTYWA RAZEM 403659
PASYWA 30.06.2016
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Kapitat wiasny 319254
Kapitatzaktadowy 170466
Kapitatzapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 152 655
Kapitatz wyceny certyfikatow 0
Kapitatzapasowy 204
Niepodzielony wynik finansowy -2 657
Wynik finansowy biezacego okresu -1414
Zobowigzanie diugoterminowe i rezerwy 50 795
Pozostate zobowigzania finansowe 50667
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 128
Rezerwa na $wiadczenia emerytalnei podobne 0
Zobowigzania krétkoterminowe 33610
Kredyty i pozyczki 33257
Pozostate zobowigzania finansowe 87
Zobowigzania handlowe 136
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0
Pozostate zobowigzania 107
Rezerwa na Swiadczenia emerytalnei podobne 0
Pozostate rezerwy 24
PASYWA RAZEM 403 659

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towardw, materiatdw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towarow i ustug, rabaty i upusty sa rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich

wlasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Spotki prezentujg sie nastepujaco:

W Sinieni 01.01.2017 - 30.06.2017
pREEEERTISIE 01.01.2016 - 30.06.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana 412 189
Sprzedaz ustug 412 189
SUMA przychodow ze sprzedazy 412 189
Pozostate przychody operacyjne 10 9
Przychodyfinansowe 1428 2051
SUMA przychodéw ogdétem z dziatalnosci kontynuowanej 1850 2 249
Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychoddéw ogétem 1850 2249

Przychody ze sprzedazy ustug w pierwszym pétroczu 2017 r. zostaty osiggniete w catosci zesprzedazy krajowej.

Przychody z dziatalnosci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

Spodtka na poziomie sprawozdania jednostkowego nie identyfikuje segmentéw dziatalnosci. Segmenty operacyjne dla
Grupy Kapitatowej zostang opisane w notach do skonsolidowanego s prawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Elemental Holding SA.
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Nota 3. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

KOSZTY WEDtUG RODZAJU 01.01 -30.06.2017 01.01 -30.06.2016
Amortyzacja 201 200
Zuzycie materiatéw i energii 123 61
Ustugiobce 2439 872
Podatkiiopfaty 354 102
Wynagrodzenia 664 467
Ubezpieczeniaspotecznei inne $wiadczenia 90 46
Pozostate koszty rodzajowe 819 525
Suma kosztéw wg rodzaju 4 690 2274
Zmiana stanu produktéw
Koszt wytworzeniaproduktéw na wiasne potrzeby je dnostki
(wielkos¢ ujemna)
Kosztysprzedazy (wielkos¢ ujemna)
Kosztyogdlnego zarzadu (wielkosé ujemna)
Koszty zarzadu 4 690 2274

W pierwszym pétroczu 2017 r. oraz w pierwszym pétroczu 2016 r. kluczowymi kosztami w spodifce byty koszty ustug

obcychiwynagrodzen.

Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 -30.06.2017

01.01 -30.06.2016

Pozostate 10 9
RAZEM 10 9
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01 -30.06.2017 01.01 -30.06.2016
Spisanie naleznosd watpliwych
Pozostate
RAZEM
Nota 5.PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
PRZYCHODY FINANSOWE 01.01 -30.06.2017 01.01 -30.06.2016
Przychodyz tytutu odsetek 1385 1463
Dywidendyzarachowane 0 0
Nadwyzka dodatnich réznic nad ujemnymi 0 588
Pozostate 43 0
RAZEM 1428 2051
KOSZTY FINANSOWE 01.01 -30.06.2017 01.01 -30.06.2016
Kosztyz tytutu odsetek 1581 1523
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 3401 0
RAZEM 4 982 1523
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Nota 6.PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata za okres 01.01 do 30.06.2017 i 01.01 do 30.06.2016 roku

przedstawiajgsienastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 -30.06.2017

01.01 -30.06.2016

Biezgcy podatek dochodowy 0
Dotyczacyroku obrotowego 0
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 109 -133
Zwigzanyz powstaniemi odwrdceniem sie réznic przejsciowych
Zwigzanyz obnizeniemstawek podatku dochodowego
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 109 -133
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA AKTYWA Z 31.12.2016 zwigkszenia zmniejszenia 30.06.2017
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Ejéer;\:,vvigfnr;arstr;)ﬂyejubileuszowei 36 0 0 36
Rezerwa na badanie 29 22 29 22
Zarachowane odsetki i wycena bilansowa 682 1569 0 2250
Leasingi 438 0 77 361
Certyfikaty 3307 0 3307 0
Suma ujemnych réznic przejsciowych 4 492 1591 3414 2 669
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 853 302 648 507
DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z 31.12.2016 zwiegkszenia zmniejszenia 30.06.2017
TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
Zarachowane odsetki 2318 0 2 307 11
Leasingamortyzacja 450 0 92 358
Suma dodatnich réznic przejsciowych 2768 0 2399 369
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
::rz‘;eer:vzkzr :s/:l:ﬂu podatku odroczonego na 526 0 456 70
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 507 8>3 873
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 526
kontynuowana 70 128
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 437 327 745

Nota 7.DZIAtALNOSC ZANIECHANA

W prezentowanych okresach poétrocze 2017

i potrocze 2016 roku dziatalnos¢ zaniechana nie wystepuje.
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Nota 8.DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

W prezentowanym pierwszym pétroczu 2017 r. nie uchwalono wyptaty dywidendy, sprawozdania finansowe

sporzadzone na wskazanedaty wykazujg straty.

Nota 9.UJAWNIENIE ELEMENTOW POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W prezentowanym okresie nie ujawniono elementéw pozostatych dochoddéw catkowitych.

Nota 10.EFEKT PODATKOWY POZOSTAtYCH DOCHODOW CAtKOWITYCH

W prezentowanym okresie nieujawniono dochoddw catkowitych w zwigzku z powyzszym nie wystgpit efekt

podatkowy.
Nota 11.RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wiasnosciowa

STRUKTURA WtASNOSCIOWA —wartosé netto 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Witasne 1190 1310 1334
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy 359 450 541
lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 1549 1760 1875

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) —za okres 1.01.2017 — 30.06.2017r.

S Budynki i Mas'zyny Srodki Po'zostz-ffe srodki
Wyszczegdlnienie Grunty i srodki trwate w Razem
budowle . transportu A
urzadzenia trwate budowie

Warto$¢ bilansowa brutto na 0,00 0,00 202 773 1658 0,00 2724

dzien 01.01.2017 r.

Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 34 0,00 0 11 45
-nabycia srodkdéw trwatych 34 0 11 45
- zawartych umoéw leasingu
- otrzymanie aportu
-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 69 0,00 0,00 69
- zbycia 69 69
- likwidacji
- wniesienia aportu
-inne

Wartosc bilansowa brutto na 0,00 0,00 326 704 1658 11 2700

dzien 30.06.2017 r.

Umorzenie na dzien 01.01.2017

r. 0,00 0,00 166 307 490 0,00 964

Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 41 71 83 0,00 195
-amortyzagdji 41 71 83 195
-inne

Zmniejszenia, z tytufu: 0,00 0,00 0,00 8 0,00 0,00 8
- likwidaciji
-sprzedazy 8 8
-inne

Umorzenie na dzien 30.06.2017

r. 0,00 0,00 207 370 574 0,00 1151

Odpisy aktualizujgce na

01.01.2017 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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- utraty wartosci 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia, z tytufu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- odwrdécenie odpisdéw
aktualizujgcych 0,00
-inne 0,00
Odpisy aktualizujgce na
30.06.2017 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z\:?e?;;_ggz'g:;?_ netto na 0,00 0,00 119 334 1084 11 1549
W 2017 roku dokonano naktadow inwestycyjnych w wysokosci 45 tys. PLN gtéwnie na maszyny i urzadzenia 34 tys.
orazs$rodki trwate w budowie 11 tys.
Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) —za okres 1.01.2016-31.12.2016r.
p s Budynki i Mas.z Lk Srodki Pczzosta'{e Shiol 1
Wyszczegdlnienie Grunty i srodki trwale w Razem
budowle . | transportu X
urzadzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2016 roku 0 0 274 704 1647 0 2626
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 18 69 11 0 98
- nabycia srodkdéw trwatych 18 69 11 0 98
- zawartych uméw leasingu 0
- otrzymanie aportu 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- zbycia 0
- likwidacji 0
- wniesienia aportu 0
-inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.12.2016 roku 0 0 292 73 1658 0 2724
Umorzenie na dzien
01.01.2016 0 0 75 163 326 0 564
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 91 144 165 0 400
- amortyzacji 91 144 165 400
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacji 0
- sprzedazy 0
-inne 0
Umorzenie na dzien
31.12.2016 0 0 166 307 490 0 964
Odpisy aktualizujagce na
01.01.2015 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- odwrdcenie odpiséw
aktualizujgcych 0
- likwidacjilub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujgce na
31.12.2016 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa nettona 0 0 126 466 1168 0 1760

dzien 31.12.2016 roku
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Nakfad na $rodki trwate w 2016 roku wyniosty 98 tys. PLN, dotyczyty gtéwnie zakupu maszyn i urzadzen 18 tys. PLN
orazs$rodkéw transportu 69 tys. PLN i pozostate 11 tys. PLN.

Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) —za okres 1.01.2016 — 30.06.2016r.

. Maszyny . . Pozostate Srodki
re e Budynki i . Srodki J .
Wyszczegdlnienie Grunty i srodki trwate w Razem
budowle . transportu A
urzadzenia trwate budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na

dzier 01.01.2016 r. 0,00 0,00 274 704 1647 0,00 2626
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 10 0,00 1 0,00 11
- nabycia Srodkéw trwatych 10 1 11
- zawartych umédw leasingu
- otrzymanieaportu
-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycia
- likwidaciji
- wniesienia aportu
-inne

Warto$¢ bilansowa brutto na 0,00 0,00 285 704 1648 0,00 2637
dzien 30.06.2016 r.

Umorzenie na dzien 01.01.2016

r. 0,00 0,00 75 163 326 0,00 264
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 45 70 82 0,00 198
-amortyzadji 45 70 82 198
-inne

Zmniejszenia, z tytufu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- likwidacji 0,00
- sprzedazy 0,00
-inne 0,00
Umorzenie na dzien 30.06.2016

r. 0,00 0,00 120 233 408 0,00 762
Odpisy aktualizujgce na

01.01.2016 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia, z tytutu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- utraty wartosci 0,00
-inne 0,00
Zmniejszenia, z tytufu: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-odwrdcenie odpiséw
aktualizujacych 0,00
-inne 0,00
Odpisy aktualizujgce na

30.06.2016 r. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na 0,00 0,00 164 471 1204 0,00 1875

dzien 30.06.2016 r.

W 2016 roku dokonano naktadéw inwestycyjnych w wysokosci 11 tys

. PLN gtéwnie na maszyny i urzadzenia.
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Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie wynoszg 11 tys. PLN.

Leasingowane srodki trwate

30.06.2017 30.06.2016
srodki trwate V\{;l::::c Umorzenie W:erttto:c Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci
Maszynyi urzadzenia 96 72 24 96 24 72
Srodki transportu 675 340 335 675 206 469
Pozostate srodki trwate
Razem 771 412 359 771 230 541
Nota 12.WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2017. -30.06.2017 r.
Wyszczegdlnienie Inne
Wartos¢ bilansowa bruttona dzien 01.01.2017 roku 99
2Zwiekszenia, z tytutu: 32
- nabycia 32
- przeszacowania
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0
- zbycia
- likwidacji
- przeszacowania
-inne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2017 roku 131
Umorzenie nadzien 01.01.2017 85
2Zwiekszenia, z tytutu: 6
- amortyzacji 6
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0
- likwidacji
- sprzedazy
-inne
Umorzenie na dzien 30.06.2017 91
Odpisy aktualizujagce na 01.01.2017 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0
- utraty wartosci
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0
- odwrocenie odpisow aktualizujgcych
- likwidacji lub sprzedazy
-inne
Odpisy aktualizujagce na 30.06.2017 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2017roku 40
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016.-31.12.2016.

Wyszczegdlnienie Inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 roku 78
Zwiekszenia, z tytutu: 21
- nabycia 21
- przeszacowania

-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0
- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

-inne

Wartos¢ bilansowa bruttona dzien 31.12.2016 roku 99
Umorzenie na dzien 01.01.2016 78
Zwiekszenia, z tytutu: 7
- amortyzacji 7
-inne
Zmniejszenia, z tytutu: 0
- likwidacji

- sprzedazy

-inne

Umorzenie na dzien 31.12.2016 85
Odpisy aktualizujagce na 01.01.2016 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0
- utraty wartosci

-inne

Zmniejszenia, z tytutu: 0
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacjilub sprzedazy

-inne

Odpisy aktualizujagce na 31.12.2016 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2016roku 14
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016 —30.06.2016 .

Wyszczegodlnienie Inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dziern 01.01.2016 79
Zwiekszenia, z tytutu: 21
-nabycia 0
- przeszacowania 0
- pofaczeniajednostek gospodarczych 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0
- zbycia 0
- likwidaciji 0
- przeszacowania 0
-inne 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 30.06.2016 100
Umorzenie na dzien 01.01.2016 78
Zwiekszenia, z tytutu: 2
- amortyzacji 0
- przeszacowania 0
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-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0
- likwidaciji 0
-sprzedazy 0
- przeszacowania 0
-inne 0
Umorzenie na dzien 30.06.2016 80
Odpisy aktualizujace na dzien 01.01.2016 0
Zwiekszenia, z tytutu: 0
- utraty wartosci 0
-inne 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0
-odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych 0
- likwidaciji lub sprzedazy 0
-inne 0
Odpisy aktualizujace na dzien 30.06.2016 0
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2015 20
Nota 13.NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE
Pozycja niewystepuje w sprawozdaniu finansowym.
Nota 14.INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych wg ceny nabycia.
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
jednostek zaleznych 294 801 254973 242 351
jednostek wspdtzaleznych
jednostek stowarzyszonych
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 30.06.2016

Stan na poczatek okresu 254 973 242 351
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 39 828 0
- potaczeniajednostek gospodarczych

- zakupujednostki 14 329 0

UAB ‘EMP’Recycling 14 329 0
Zakup Jednostek Uczestnictwa 25 499 0
Stan na koniec okresu 294 801 242 351

Zmiany w 2017 roku:

Nabycie udziatéw w spoétce zaleznej UAB ,,EMP Recycling” z siedzibg na Litwie w wykonaniu Put Option

W dniu9maja2017 roku ElementalHolding S.A. zawart umowe nabycia 24.612 udziatéww UAB ,EMP Recycling z siedzibg w
Galinés vil., Litwa stanowiacych 48,8% ka pitatu zaktadowego Spétki. Przedmiotowa umowa zawarta zostata w wykonaniu Put
Option, na warunkach okreslonych w umowie wspdlnikow z dnia 26 marca 2014 roku, zawartej pomiedzy Elemental Holding, spétkg
UAB ,,EMP Recycling” i jejwspdlnikami, tj. Almontasem Kybartas i Jorikg Kybartiené, o zawarciu ktérej Emitent informowat w
raporcie biezgcym 21/2014 z dnia 27 marca 2014 roku. Przej$cie wiasnosci przedmiotowych udziatéw nastgpitow dniu 5 lipca 2017
roku tj. po dniu bilansowym, o czym Emitent poinformowat w ra porcie biezagcym nr36/2017zdnia6lipca 2017 roku. W dniu 4
sierpnia 2017 roku Emitent wykupit pozostatg czes¢ udziatéw w s pétce UAB ,,EMP Recycling” osiggajac jednoczesnie 100% udziat w

kapitale zaktadowym podmiotu.

Dnia 14 lutego 2017 roku Elemental Holding SA nabyt za kwote 249 tys. Certyfikaty Funduszu Inwestycyjnego zamknietego
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Dnia 17 lutego 2017 r. Elemental Holding SA objat wszystkie shares FINEX SICAV SIFS.A. —Private Equity VII, dotychczas posiadane
przez Elemental Funduszu I nwestycyjny Zamkniety (dalejjako ,,Funduszu”). Przedmiotowa tra nsakcja zostafa dokonana w zwigzku z
likwidacjg Elemental Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego i ztozonym przez jedynego uczestnika, czyli Elemental Holding SA,
zgdaniemwykupu certyfikatéwinwestycyjnych Funduszu. Rozliczenie transakcji przeniesienia shares FINEXSICAV SIFS.A. —Private
Equity VIl miato miejsce w dniu 22 lutego2017r.,a dnia 23 lutego 2017 r.Zgromadzenie Inwestoréow Elemental FIZ podjeto
uchwate o rozwigzaniu Funduszui otwarciuz dniem 23 lutego 2017 r. jego likwidacji. Wniosek o wykreslenie Funduszu z rejestru
oczekuje narozpatrzenie przez Sad.

Dnia 20 kwietnia2017 roku Elemental Holding SA nabyt za kwote 15 150 tys. certyfikaty Inwestycyjne FINEXSICAV SIFS.A —Private
Equity VII.

Dnia29 maja 2017 roku Elemental Holding SA nabyt za kwote 10 100 tys. certyfikaty Inwestycyjne FINEX SICAV SIF S.A —Private
Equity VII.

Nota 15.POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje diugoterminowe 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Pozyczki udzielone 60 161 47 840 37 050
Obligacje 112 108 106
RAZEM 60 273 47 948 37 156
Cze$¢ krotkoterminowa 59 495 27711 7289
Czes¢ dtugoterminowa 778 20237 29 867
Nota 16.NALEZNOSCI HANDLOWE
Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Naleznosci handlowe 447 82 18
- od jednostek powigzanych 87 76 18
- od pozostatych jednostek 360 6 0
Odpisyaktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 0 0
Naleznosci handlowe brutto 447 82 18

Naleznosci ztytutu dostawi ustug nie sgoprocentowane i majgzazwyczaj 14 dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym
niesciggalnenaleznosciwtasciwymdla naleznosci handlowych Spotki.

Nota 17.POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczeg6lnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Pozostate naleznosci, w tym: 3350 4319 2528
- rozrachunki z tytutu zaliczek 133 207 844
- naleznosci z tytutu VAT 1096 1891 1683
-inne 2121 2221 0
Pozostate naleznosci brutto 3350 4319 2528
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Nota 18.KAPITAt ZAKEADOWY

Wyszczeg6lnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Liczba akgji 170 466 065 170 466 065 170.466.065
Warto$¢nominalna akgji 1zt
Kapitat zaktadowy 170 466 065 170 466 065 170 466 065
Kapitat zakladowy - struktura
. Rodzaj » v.\.lartos',F' .. Sposdb
Seria/emisja rodzaj akcji ,R?dzaj X .. | ograniczenia Liczba akcji . e ==l em|'51.| pokrycia
uprzywilejowania akcji e jednostkowa wg w.artosc.l kapitatu
nominalnej
A na okaziciela 100.000 1,00 PLN 100 000 gotéwka
B na okaziciela 40.000.000 1,00 PLN 40.000.000 aport
C na okaziciela 23.270.833 1,00 PLN 23.270.833 aport
D na okaziciela 25.126.984 1,00 PLN 25.126.984 aport
E na okaziciela 1.000.000 1,00 PLN 1.000.000 | gotéwka
F na okaziciela 6.883.329 1,00 PLN 6.883.329 gotowka
G na okaziciela 3.287.000 1,00 PLN 3.287.000 | gotéwka
H na okaziciela 1.837.581 1,00 PLN 1.837.581 gotéwka
| na okaziciela 1.658.000 1,00 PLN 1.658.000 gotéwka
J na okaziciela 512.040 1,00 PLN 512.040 gotéwka
K na okaziciela 1.626.500 1,00 PLN 1.626.500 gotéwka
L na okaziciela 11.688.800 1,00 PLN 11.688.800 gotéwka
M na okaziciela 24.500.000 1,00 PLN 24.500.000 | gotéwka
N na okaziciela 13.333.334 1,00 PLN 13.333.334 gotowka
(o] na okaziciela 3.641.664 1,00 PLN 3641.664 | gotédwka
P na okaziciela 12.000.000 1,00 PLN 12.000.000 | gotdwka
RAZEM 170.466.065 170.466.065

Wszystkie wyemitowane akcjeposiadajgwartosé nominalng 1 PLN, tgcznie ich warto$¢ 170 466 065 PLN. Kapitatzostat

w petni optacony.

Nota 19.AKCIE WtASNE

Pozycja niewystepuje w sprawozdaniu finansowym.

Nota 20.POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Kapitat zapasowy 204 204 204
. . . o . . 152 655
Kapitatzapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 152 655 152 655

Nota 21.NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje rowniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie mogg zosta¢ wyptacone w

formie dywidendy:

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Wynik roku biezacego 7713 -3945 -1414
Wynik finansowy roku poprzedniego -7374 -2657 -2657
RAZEM -15 087 -6 602 -4 071
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W 2017 roku Spotka dokonata korekty nadwyzki podatku naliczonego w zwigzku z otrzymang interpretacja
indywidualng o kwote -772 tys. pomniejszajac wynik finansowy roku poprzedniego.

Nota 22.KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegodlnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
kredyty i pozyczki 22232 5004 33257
Razem zobowiazania finansowe 22 232 5004 33 257
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 22232 5004 33 257

5 stycznia 2017 roku Spoétka podpisata umowy pozyczek z Syntom Sp. z 0.0. Sk. na tgczng kwote 16 800 tysiecy ztotych.
Oprocentowanie pozyczek w skali roku wynosi 4,41%. Termin spfaty pozyczek przypada na pierwszy kwartat 2018

roku.

Nota 23.POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegélnienie 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
zobowigzania leasingowe 361 437 537
Obligacje 50427 50 324 50217
Razem zobowigzania finansowe 50 788 50 761 50 754
- dtugoterminowe 24 465 24 275 50 667
- krétkoterminowe 26 323 26 486 87
W okresie 01.01.-30.06.2017 Spotka zaptacita odsetki od obligacji w wysokosci: 1 084 tys.

W okresie 01.01.-31.12.2016 Spotka zaptacita odsetki od obligacji w wysokosci: 2 168 tys.
W okresie 01.01.-30.06.2016 Spotka zaptacita odsetki od obligacji w wysokosci: 1 093 tys.
Nota 24.Z0BOWIAZANIA HANDLOWE
Zobowigzania handlowe
30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016
Zobowigzania handlowe 170 235 136
Wobecjednostek powigzanych 0 0 0
Wobecjednostek pozostatych 170 235 136
Pozostate zobowigzania 10 285 135 107

Zobowigzania handlowe na dzien 30.06.2017 r.oraz nadzienl, 31.12.2016i 30.06.2016r. sg nieprzeterminowane.

Nota 25.Z0BOWIAZANIA WARUNKOWE

W prezentowanym okresie nie wystgpity zmiany w zobowigzaniach warunkowych w poréwnaniu z okresem

poprzednim.
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Nota 26.CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem

a) Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng na swiecie i w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta orazspodtek nalezacych do Grupy ELEMENTAL jestuzalezniona od sytuacji makroekonomicznej na
Swiecie oraz w Polsce, a w szczegdlnosci od stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stopy inflacji, stopy bezrobocia i
wysokosci deficytu budzetowego. Czynniki te oddziatujg na popyt na produkty i ustugi Emitenta oraz spotek z Grupy
ELEMENTAL ze strony jej klientéw, reprezentujacych rézne gatezie przemystu (huty, recyklerzy odpaddéw, producenci i
importerzy urzadzen elektrycznych i elektronicznych). Pozyskiwanie surowca realizowane jest takze w oparciu o
wspodtpracez podmiotami o zblizonym przekroju branz, podobnie podatnymi na wptyw otoczenia gospodarczego.
Niekorzystne ksztattowanie sie wyzej wymienionych czynnikdw moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe
oraz perspektywy rozwoju Grupy ELEMENTAL.

b) Ryzyko wzrostu stop procentowych.
Ryzyko walutowe zwigzane jest ze Zrodtami zaopatrzenia w towar oraz rozliczaniem sprzedazy eksportowej w
walutach obcych, najczesciej w euro i w USD. Sprzedaz zagraniczna stanowita w prezentowanym okresie 2017 roku
60% a w 2016 roku okoto 58% sprzedazy ogoétem. Ryzyko zwigzane ze zmianami cen walut nalezy rozpatrywaé w
dwdch aspektach.
Po pierwsze wartos¢ zakupowa odpaddéw metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach obcych lub ich cena
posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w USD. Po drugie sprzedaz eksportowa jest czesto
zabezpieczona poprzez zawieranie stosowanych instrumentdw finansowych typu forward, ktérych jedynym celem jest
zapewnienie okreslonego poziomu marzy handlowej. Obok stosowania instrumentow zabezpieczajacych,
doswiadczona kadra osdb zarzadzajgcych sprzedaza oraz zakupami, wypracowata w oparciu o swojg wiedze polityke
zakupow odpowiednio roztozong w czasie, likwidujgc w ten sposob ekspozycje na ryzyko walutowe poprzez skrécenie
do minimum czasu dalszej odsprzedazy towarow lub produktéw powstatych z recyklingu.
Nie mozna jednak wykluczyé, iz zmiany kurséw walutowych mogg wptyngé na zmiany cen nabywanych towaréw i/lub
cen sprzedawanych produktéw i tym samym mieé¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
ELEMENTAL. W szczegdlnosci, ze wzgledu na bilans rozliczen walutowych, umocnienie ztotego moze pogorszyé wyniki
finansowe Emitenta..

Czynniki ryzyka zwigzane bezposredio z dziatalnosc¢ia Elemental Holding S.A.
a)Ryzyko utraty kluczowej kadry
Efektywnos¢ dziatalnosci Elemental Holding SA oraz spdtek z Grupy ELEMENTAL jest wysoce uzalezniona od
doswiadczenia kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw. Nagta i niezaplanowana redukcja personalna mogtaby w
negatywny sposdéb wptynaé na biezacg dziatalnos¢ oraz na wyniki finansowe osiggane przez Grupe ELEMENTAL w
przysztosci. W celu zapobiezenia utracie kluczowych pracownikéw Emitent stara sie stworzyé odpowiednie warunki
pracy, oferujac jednoczesnie konkurencyjny poziom wynagrodzen, oparty na efektach i zaangazowaniu pracownikdw.
Czes¢ z kluczowych pracownikéow Elemental Holding SA i spétek z Grupy ELEMENTAL jest jednocze$nieakcjonariuszami
spofki, co pozytywnie przektada sienaich zaangazowaniew rozwdj Emitenta.

b) Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalnos¢ Grupy ELEMENTAL na rynku hurtowego obrotu metalami niezelaznymi oraz recyklingu wymaga
zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby dziatalnoscioperacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywac w
dwdch aspektach. Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych
zrédet finansowania w tym gtéwnie w formie kredytdw bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem
wptywajacym na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcédw z zobowigzarh wobec
Grupy ELEMENTAL.

Istniejeryzyko, izograniczona dostepnos¢ do finansowania dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie sie odbiorcow
z zobowigzan wobec Grupy ELEMENTAL mogtoby spowodowa¢ pogorszenie ptynnosci finansowej, ograniczenie
kapitatu obrotowego i spadek przychodéw, a w konsekwencji negatywnie wptywaé na wyniki finansowe Grupy
ELEMENTAL.

Nota27 NFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentdéw finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spétki, w podziale na poszczegélne klasyi kategorie aktywdw i zobowigzan.
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zaokres 01.01.- 30.06.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.06.2016 r.

wszystkie kwoty podane sa wtys. ztotych o ile nie podano inaczej
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Maksymalne
AKTYWA FINANSOWE narazenie Kategoria instrumentu finansowego
30.06.2017 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016| Na ryzyko
kredytowe *
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy (dtugoterminowe) 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe Posvezki i nalemnodci
(dtugoterminowe), w tym: 778 29 867 778 29 867 ¥
- obligacje 112 106 112 106 Pozyczki i naleznosci
- pozyczki 666 29761 666 29761 Pozyczki i naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i Naleinodci i pozvezki
ustug oraz pozostate naleznosci 3797 2546 3797 2546 pozy
Aktywa .flnans’owe dosfepne do Aktywa finansowedostepne do sprzedazy
sprzedazy (krétkoterminowe) 0 0 0 0
Aktywa finansowe wycenione . . L. L .
L. . Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, 0 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe Aktywa finansowewyceniane w wartosci godziwej przez wynik finanso
(krétkoterminowe) 59 495 7289| 59495 7289 y 4 & ) przez Wy WY
- obligacje
- pozyczki 59 495 7 289 59 495 7 289
erd,kI pienigzne i ich Naleznosci i pozyczki
ekwiwalenty, w tym: 30 706 118820
- $rodki pienieznew kasieina Naleznosci i pozyczki
rachunkach bankowych 30 706 118820 30706 118820
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zaokres 01.01.- 30.06.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.06.2016 r.
wszystkie kwoty podane sg wtys. ztotych o ile nie podano inaczej,

Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE Kategoria instrumentu finansowego
30.06.2017.| 30.06.2016 | 30.06.2017 | 30.06.2016

Zobowigzania finansowe

(dtugoterminowe), w tym: 24 465 50 667 24 465 50 667 Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
- zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i uméw dzierzawy z opcjg Pozostate zobowigzania

zakupu 267 450 267 450

- zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 24 198 50217 24 198 50217 | Pozostate zobowigzania

Zobowigzania ztytuiu.dost_aw i ustug Pozostale zobowiazania

oraz pozostate zobowigzania 10 455 243 10 455 243

Zobowigzania finansowe Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy
(krétkoterminowe) , w tym: 26 323 87 26 323 87

- zobowigzania z tytutu leasingu

finansowego i uméw dzierzawy z opcja Pozostate zobowigzania

zakupu 93 87 93 87

- zobowigzanie z tytutu emisji obligacji 26 230 0 26 230 0| Pozostate zobowigzania

'Z)zlia\cl);;l;?(zama Ztytulu kredytow i 22 232 33 257 22 232 33 257 Zobowigzania finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Nota 28.ZARZADZANIE KAPITAtEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spoétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé operacyjna
Spotki i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowa dza do niej zmiany. W celu utrzymania
lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmienié¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. Do dnia 30
czerwca 2017 nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasadi procesdéw obowigzujgcych w tym obszarze.

Spodtka monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady
Spotki stanowig, by wskaznik ten miescit sie w przedziale 20% - 35%. Do zadtuzenia netto Spotka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi
inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny naleiny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.
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zaokres 01.01.- 30.06.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.06.2016 r.
wszystkie kwoty podane sg wtys. ztotych o ile nie podano inaczej,

Wyszczegdlnienie 30.06.2017 30.06.2016
Oprocentowane kredytyi pozyczki 73 020 84 011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug orazpozostate zobowigzania 10 455 243
Minus $rodki pieniezneiich ekwiwalenty 30706 118 820
Zadtuzenie netto 52 769 -34 566
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 308 238 319 254
Ka pitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto
Kapitat razem
Kapitat i zadtuzenie netto 361 007 284 688

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Elemental Holding SA jest firma Elemental Holding SA. Dnia 7 listopada 2011 roku spétka Syntom SA stata sie podmiotem zaleznym w
81,48% od spétki Elemental Holding SA. Przejecie miato charakter przejecia odwrotnego. Oznacza to, ze z prawnego punktu widzenia Spoétka Elemental Holding SA jest spotka
przejmujacg i uznaje siejgza spdétke Dominujaca.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawa rtych na warunkach rynkowych ujawnione
sg tylko wtedy, gdy warunki te mogg zosta¢ potwierdzone.

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od N
. . L dmiots dmiots Zobowigzania od . Przychody
Podmiot powigzany POdrnlo:‘O\ﬂll‘ po 'm":‘ °""" po _m":‘ °"|“’ podmiotéw R T finansowe
powiazanycl powigzanyc powiazanyc AT
Jednostka dominujaca 30.06.20 | 30.06.20 ( 30.07.20 | 30.06.20 | 30.06.20 | 30.06.20 30.06.20 | 30.06.20 30.06.20 30.06.20 30.06.20 | 30.06.20
17 16 17 16 17 16 17 17 16
17 16 16
Syntom sp. z 0.0 sp.k 85 16 0 0 25 1 0 0 0 0 0 0
Syntom sp.z 0.0. sp.k-pozyczki 0 0 0 0 0| 8263| 17141| 33257 359 588 20 526
85 16 0 0 25| 8264 17141| 33257 359 588 20 526
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zaokres 01.01.- 30.06.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.06.2016 r.
wszystkie kwoty podane sg wtys. ztotych o ile nie podano inaczej,

Elemental Group Sp.z 0.0 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Elemental Group sp.z 0.0. -pozyczki 0 0 0 0 7 896 0 0 0 0 0 96 0
4 0 0 0 7 896 0 0 0 0 0 96 0
Finex Sicav Sif SA- pozyczki 0 0 0 0 1010 0 0 0 0 0 10 0
0 0 0 0| 1010 0 0 0 0 0 10 0
Tesla Recyclingsp.z 0.0. sp.k 77 6 1 4 18 2 0 0 0 0 0 0
Tesla Recyclingsp.z 0.0. sp.k-pozyczki 0 0 0 0| 2004 6651 0 0 0 0 4 266
77 6 1 4| 2022 6653 0 0 0 0 4 266
Terra Recyclingsp.z 0.0. sp.k 88 9 13 0 19 12 0 0 0 0 0 0
Terra Recyclingsp.z 0.0. sp.k -pozyczki 0 0 0 0 0 0 5091 0 87 4 0 14
88 9 13 0 19 12| 5091 0 87 4 0 14
Elemental Asset Management sp.z 0.0.S.K.A. 26 6 187 0 4 1 0 0 0 0 0 0
Elemental Asset Management sp.z 0.0. 'S.K.A.- 0 0 0 0 30 0 0 0 0 0 0 0
pozyczki
26 6 187 0 84 1 0 0 0 0 0 0
UAB "Emp recycling”’-pozyczki 0 0 0 0| 2132 0 0 0 0 0 20 0
UAB “Emp recycling” 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9 0 0 o| 2132 0 0 0 0 0 20 0
Metal Holdingsro 0 0 0 54 0 0 0 0 0 0 0 0
Metal Holdings.r.o-pozyczki 0 0 0 0| 2904| 1985 0 0 0 0 43 32
0 0 0 54| 2904 1985 0 0 0 0 43 32
CollectPoints sp.z 0.0 sp.k 52 35 0 0 7 1 0 0 0 0 0 0
CollectPoints sp.z 0.0 sp.k-pozyczki 0 0 0 0 2991 918 0 0 0 0 49 44
CollectPoints sp.z 0.0 sp.k-obligacje 0 0 0 0 112 106 0 0 0 0 4 0
52 35 0 0| 3110 1025 0 0 0 0 53 44
Platinium MM Sp.z 0.0 sp.k-pozyczki 0 0 of 7150 0 0 0 0 0 36
0 0 0 o| 7150 0 0 0 0 0 36
Evciler Kima Madenilik 0 52 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Evciler Kima Madenilik-pozyczki 0 0 0 0 240 8 349 0 0 0 0 167
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zaokres 01.01.- 30.06.2017 r. oraz okres poréwnywalny za 01.01.-30.06.2016 r.
wszystkie kwoty podane sg wtys. ztotych o ile nie podano inaczej,

0 52 0 0 240 8349 0 0 0 0 2 167

Evciler& Elemental recycli ng,ulcdc?;i:; 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Evciler & Elementa 'D'T\;?é‘zgngx;fjpd;;yiazz 0 0 0 o| 17745| 8342 0 0 0 0 160 141
0 0 0 0| 17745| 8342 0 0 0 0 160 141

PGM Group sp.z 0.0 sp.k. 54 0 0 0 13 0 0 0 0 0 0 0

PGM Group sp z 0.0. sp.k.-pozyczki 0 0 0 0 1171 2126 0 0 0 0 48 68

54 0 0 0| 1184| 2126 0 0 0 0 48 68

Elemental Capital 15.C.Sp —pozyczki 0 0 0 0| 14685 0 0 0 0 0 252 48

0 0 0 0| 14685 0 0 0 0 0 252 48

Elemental Capital Sarl-pozyczki 0 0 0 0 156 158 0 0 0 0 1

0 0 0 0 156 158 0 0 0 0 2 1

PCB Tech Sp.z 0.0. 2 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0

2 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0

RAZEM 397 124 201 58| 60363| 36915| 22232 33257 446 592 746 1307
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ Elemental Holding S.A. za okres 01.01.—
30.06.2017 r. oraz okres poréwnywainy za 01.01.-30.06.2016 r.
(wszystkie kwoty podanesa w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzqdu
W pierwszym potroczu 2017r. nie udzielano pozyczek cztonkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzqdu
W pierwszym poétroczu 2017 r. nie odnotowano innych istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu.

Nota 29.ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie w osobach
01.01 -30.06.2017 01.01 -31.06.2016
Administracja 6
RAZEM 6

Nota 30.SPRAWY SADOWE

Na dzier 30 czerwca 2017 r. nie wystepujg sporne sprawy sadowe zaréwno prowadzone przeciwko spodfce jaki zjej
powddztwa.

Nota 31.ISTOTNE ZDARZENIA W PREZENTOWANYM OKRESIE
W prezentowanym okresie nie miaty miejsca istotnezdarzenia.

Nota 32. NAZWA | SIEDZIBA JEDNOSTKI SPORZADZAJACEJ SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
NAJWYZSZYM SZCZEBLU.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu Grupy Kapitatowej sporzadza spétka Elemental
Holding SA z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, ul. Traugutta 42A.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

Pawet Jarski
PREZES ZARZADU

MichatZygmunt
WICEPREZES ZARZADU

Anna Kostro
CZtONEK ZARZADU

Marta Rutkowska
CZtONEK ZARZADU

Sprawozdanie przygotowata: Katarzyna Framska
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