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Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

Spis tresci

1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego (rowniez

przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku
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Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

1. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane
narastajaco za wszystkie petne kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego

w tys. zt/ in thousands of PLN w tys. eur/ in thousands of EUR

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres/ current okres/ previous okres/ current okres/ previous

period period period period

| kwartat | kwartat
2017/1Q | kwartat 2016/ 2017/1Q

Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial

statement 2017 1Q 2016 2017

I kwartat 2016/ |
Q 2016

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw /

Sales revenues of products, goods and materials 220 661 197778 51447 45405
Zysk z dziatalnosci operacyjnej / Profit from operating activity 23753 18 746 5538 4304
EBITDA 33089 27 506 7715 6315
Zysk brutto / Gross profit 21551 17 422 5025 4000
Zysk netto / Net profit 16 946 13749 3950 3157
Zysk netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej
Grupy/ Net profit for shareholders of parent entity in Apator 16 545 13157 3857 3021
group
Zysk net?o przypadajaca u¢.:|Z|a'Iom niesprawujacym kontroli/ 201 592 03 136
Net profit for non-controlling interest
Srednia wazona iloé¢ akcji/ Weighted average number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Zyslf netto na jedna akcje zwykta [zt/ akcje]/ Net profit per 0,56 0,45 0,13 0,10
ordinary share [PLN/ share]:
PrzepIwa pu?n.lezne z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from 34908 12 940 8272 3032
operating activity
Przep.Iywy ;?lenlezTu.e z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow (14 861) (13 934) (3522) (3 264)
from investing activity
Ftrzepl.ywy plferjlezne z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from (8 528) 657 (2021) 154
financing activity
Przeptywy pienigzne razem/ Total cash flow 11519 (337) 2729 (78)
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial 31.03.2017 2016 rok 31.03.2017
statement
Aktywa razem/ Total assets 856 061 846 721 202 868 191 393
Aktywa trwate/ Fixed assets 445 108 447 336 105 481 101 116
Aktywa obrotowe/ Current assets 410 953 399 385 97 387 90 277
Karpltal wiasny z u.dn?faml niesprawujacymi kontroli/ Equity 467 925 448 317 110 888 101 337
with non-controlling interest
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 5878 5680 1393 1284
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 785 748
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term liabilities 98 541 96 259 23 352 21758
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

w tys. zt/ in thousands of PLN w tys. eur/ in thousands of EUR

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION biezacy poprzedni biezacy poprzedni
okres/ current okres/ previous okres/ current okres/ previous

period period period period

| kwartat | kwartat
201710 k‘":ac;t;:)ig“/ 2017/1Q
2017 2017

Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial
statement

| kwartat 2016/ |
Q2016

and provisions

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities

.. 289 595 302 145 68 628 68 297
and provisions
Srednia wazona ilo$¢ akcji/ Weighted average number of shares 29 507 028 29 507 028 29 507 028 29 507 028
Wartos¢é ksiegowa Petto na jedna akcje zwyktg [zt/ akcje]l/ Net 15,86 15,19 3,76 3,43
book value per ordinary share [PLN/ share]:
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

2. Informacje ogélne

2.1. Organizacja grupy Apator

Apator SA jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej Apator. Na dzien sprawozdawczy w sktad grupy wchodzi
17 podmiotow.

Spotki grupy Apator skupiaja swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego, a ich dziatalnosé¢
koncentruje sie na produkcji i sprzedazy przyrzadow pomiarowych, aparatury kontrolno-pomiarowej, rozdzielczej
i sterowniczej, systeméw informatycznych klasy SCADA oraz wspofpracujgcych z nimi urzadzen telemechaniki,
zabezpieczen oraz innych urzadzen sieciowych dla systemdéw rozproszonych, zapewniajacych mozliwos¢ zdalnego
sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej w petnym zakresie napie¢ oraz urzadzen odczytujacych i
transmitujgcych dane.

2.2. Segmenty biznesowe bhiznesowe i sktad grupy

Spotki grupy Apator dziatajag w nastepujgcych segmentach oraz liniach biznesowych:

&o

APATOR
Segment pomiarowy Segment automatyzacji pracy sieci Segment non-core
opomiarowanie wody i ciepta aparatura faczeniowa aparatura sterownicza

systemy sterowania

opomiarowanie energii elektrycznej aparatura gornicza

i nadzoru
opomiarowanie gazu linia ICT
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizej przedstawiono sktad grupy Apator oraz jednostki zalezne i wspdtkontrolowane na dzier 31 marca 2017 r.

&

APATOR

Apator Metrix  Apator Elkomtech Pafal Apator Powogaz  Apator Rector Apator Control Apator Mining Apator GmbH

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
GWi Apator Metra Apator Miitors Apator Telemetria Apator Metroteks Teplovodomer
100% 100% 100% 51,5% 61% 50%
Inda iMeters
35% 100%

Na dzien sporzgdzenia raportu planowane jest potgczenie poprzez wniesienie catego majgtku spotki iMeters sp. z o.o.
do Apator Telemetria sp. z o. 0. ze skutkiem na dzien 1 lipca 2017 r.

Do grupy naleza nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjag metod3a petna:

Udziat
Segment | Linia biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Opomiarowanie
energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spotka zalezna od Apator SA
elektrycznej
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spotka zalezna od Apator SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Sumperk przez Apator Powogaz SA
Apator Metras. r. 0. 100% A . )
pator Vietras. . 0 (Czechy) v Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
§' Zalezna posrednio od Apator SA
2 rzez Apator Powogaz SA
o Apator Miitors ApS Aarhus (Dania) 100% P R , R
£ Udziat posredni przez Apator
L Opomiarowanie Powogaz SA
wody i ciepta
Zalezna posrednio od Apator SA
iMeters sp. z 0.0 Gdansk 100% przez Apator Powogaz SA
p.20.0. v Udziat posredni przez Apator
Telemetria SA
Zalezna posrednio od Apator SA
Ly . o przez Apator Powogaz SA
TOV Apator Metroteks Kijow (Ukraina) 61% Udziat posredni przez  Apator
Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. 0. Stupsk 51,5% Zalezna posrednio od Apator SA
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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sprawozdanie spotki Apator SA 7
Udziat
Segment | Linia biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
przez Apator Powogaz SA
Udziat posredni poprzez Apator
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spotka zalezna od Apator SA
Opomiarowanie Zalezna posrednio od Apator SA
gazu Coventry przez Apator Metrix SA
H H 0,
GWi Ltd. (Wlelk.a 100% Udziat posredni przez Apator
Brytania) Metrix SA
Opomiarowanie
energii
elektrycznej i gazu Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator SA
ICT Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Géra 100% Spotka zalezna od Apator SA
:L__J‘ _
ﬁ (s}
=2 Systemy
E ey sterowania i Apator Elkomtech SA tédz 100% Spotka zalezna od Apator SA
o ©
S5 nadzoru
<
Linia faczeniowa Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator SA
v Linia gérnicza Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice 100% Spotka zalezna od Apator SA
S
5
=z Linia sterownicza Apator Control Sp. z 0. 0. Torun 100% Spotka zalezna od Apator SA

oraz nastepujace jednostki wspdtkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw witasnosci:

Segment Linia biznesowa Firma Siedziba Udz!al W Powigzanie z Apator SA
kapitale
Wspdtkontrolowana posrednio
. . przez Apator SA poprzez Apator
Opom|a.ro.wan|e ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) 50% Powogaz SA
wody i ciepta . . .
Udziat posredni poprzez Apator
Pomiarowy Powogaz SA
Wspdtkontrolowana posrednio
Opomiarowanie INDA d.0.0. Lublan? 35% przez' Apator SA poprzez Apator
gazu (Stowenia) Metrix S.A.
Udziat posredni poprzez GWI

2.3. Zmiany w organizacji grupy Apator w | kwartale 2017 roku

W | kwartale 2017 roku nie nastgpity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci. Nie zmienita sie réwniez wysokosc

zaangazowania kapitatowego w poszczegdlnych spotkach.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3. Skonsolidowane sprawozdanie grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za pierwszy kwartat 2017 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (tekst
jednolity: Dz. U. 2014, poz. 133).

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujacego) za pierwszy kwartat
zakoriczony 31 marca 2017 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa).
Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmuja wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA 9

3.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzieri/ Day

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

31.03.2017 31.12.2016

Aktywa trwate/ Fixed assets 445 108 447 336
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 82270 83188
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of subordinated entities 121923 122 947
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 187 678 185412
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1470 1491
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw wtasnosci/ Investments in
associated entities consolidated by equity method 1768 2776
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 490 143
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 490 143
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 6215 6623
- od pozostatych jednostek/ from other entities 6215 6623
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 9 30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 43 285 44 726

Aktywa obrotowe/ Current assets 410953 399 385
Zapasy/ Inventories 160 144 156 133
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 173 561 185616
- od jednostek powiqzanych/ from related entities 3895 4754
- od pozostatych jednostek/ from other entities 169 666 180 862
L\laleinoéci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Receivables due to corporate income 2679 2616

ax
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables due to other taxes
(excluding income tax) and other similar charges 9352 10538
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 17 178 17 305
- od pozostatych jednostek/ from other entities 17178 17 305
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 6 055 2026
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 6 055 2026
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 33528 22 009
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 8 456 3142
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 856 061 846 721
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat wiasny/ Equity 467 925 448 317
::riitt:f wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders of parent 462 047 442 637
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 356 046 357 720
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczer/ Reserve of remeasurements of defined 9 9
benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital from
evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation (2 015) (4971)
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 104 696 86 568
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 98478 37573
- wynik biezqcego okresu/ result of current period 16 545 59322
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative value) (10 327) (10 327)
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 5878 5680
Zobowiazania/ Liabilities 388 136 398 404
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe/ Long-term liabilities and provisions 98 541 96 259
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 57 555 54 824
- od pozostatych jednostek/ from other entities 57555 54824
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 23744 24 381
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 23744 24 381
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax liabilities 8403 8215
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities due to
employee benefits 8215 8215
Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term provisions 624 624
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 289 595 302 145
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 130423 139599
- od pozostatych jednostek/ from other entities 130423 139 599
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 94 128 93 458
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 49 -
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 94079 93458
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych/ Corporate income tax liabilities 985 2818
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due to other taxes
(excluding income tax) and other similar charges 11804 13003
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 27 864 28781
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 27 864 28 781
z;?;ll(:;z;n;ien:::ﬁs zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term liabilities due to 14 439 13312
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 9952 11174
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 856 061 846 721

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego (pozycje
pozabilansowe) grupy Apator

Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 514 514

Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent
. - 514 514

receivables due from other entities

Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 80977 86 797
Zobo‘ww)zanl'a . .vyarunkowe dgtyczqce Jed.n.ostek powigzanych/ 73 462 76914
Contingent liabilities connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom
powigzanym/ due to guarantees and warranties granted to related 73 462 76914
entities
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent
e - 7 515 9 883
liabilities due to other entities
-w tym‘z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to guarantees and 7515 9883
warranties granted

Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 285 012 292 103
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 8161 8183
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 110978 111 546
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 23500 23500
Zabezpieczenie na majatku/ Pledge on assets 120419 124719
Weksle in blanco/ Blank bills of exchange 21837 24038
Inne- hipoteka przymusowa/ Other - compulsory mortgage 117 117

Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 366 503 379414

Ponadto, poza wyspecyfikowanymi w powyzszej tabeli, Grupa posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty
zobowigzan:

= \Whynikajace z Umowy wieloproduktowej zawartej miedzy spétkami Grupy a ING Bank Slaski S.A:

v Hipoteka umowna tgczna do kwoty 26,0 min zt ustanowiona na nieruchomosciach FAP Pafal S.A. w Swidnicy i
Apator Mining Sp. z 0.0. w Pszowie (uwzgledniona w powyzszej tabeli),

v Zastaw rejestrowy na zapasach bedgcych wtasnoscig Apator S.A., Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator
Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp. z o0.0., Apator
Control Sp. z 0.0., o wartosci ksiegowej nie mniejszej niz 80,0 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli) wraz
z cesjq z polisy ubezpieczeniowej,

v Zastaw na maszynach i urzadzeniach oraz srodkach transportu bedacych wtasnoscig Apator S.A., Apator
Powogaz S.A., FAP Pafal S.A., Apator Metrix S.A., Apator Elkomtech S.A., Apator Mining Sp. z 0.0., Apator
Control Sp. z 0.0., wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej (uwzgledniony w powyzsze] tabeli). Wartos$¢ netto
zastawu na 31.03.2017 r. wyniosta 24,5 min zt.

v’ Zastaw rejestrowy na rachunkach biezacych i przysztych prowadzonych przez bank dla spétek Grupy,

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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v’ Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do wysokoéci 180 mlin zt (odpowiedzialno$¢ solidarna spétek Grupy),

v Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,
"  Pozostate:

v’ Zastaw rejestrowy na 14.005 akcjach Apator Elkomtech S.A., do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 98,4 min zt,

v’ Zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 mlin zt, ustanowiony na 1,8 min akgji
wtasnych Apator S.A. bedacych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.,

v’ zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% wykorzystanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank
Polska S.A., minimalna wartos¢ zastawu 10,6 min zt,

v Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie, jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego,

v/ Oswiadczenie Apator S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 120 min zt,

v" Petnomocnictwo do $rodkéw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska S.A., prowadzonym dla
Apator S.A,,

v Depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancji, w

przypadku niespetnienia innych zabezpieczen,

Oswiadczenie Apator S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 11,25 min zt,

Zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej Apator S.A. 5 szt. weksli in blanco,

A NEANERN

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez Apator S.A. umoéw leasingowych 20 szt. weksli
(maksymalna kwota tych zobowigzan na dzier 31 marca 2017 roku to 0,7 min zt),

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci sp6tki Apator Powogaz S.A. potozonej w Poznaniu,

Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spétki Apator Metra potozonej w Czechach,

Zabezpieczenie limitu na transakcje skarbowe w Raiffeisen Bank Polska S.A. wekslem in blanco FAP Pafal S.A.,

SNRNENRN

Cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spotki Apator Control Sp.z o.0.

W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec marca 2017 roku, spétki grupy Apator
ztozyty oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do tacznej kwoty 496 min zt. Oswiadczenia te dotycza
umow kredytowych, umow o udzielenie gwarancji bankowych oraz umoéw w zakresie instrumentow pochodnych.
Ztozone oswiadczenia odpowiadajg kwocie maksymalnego zobowigzania spotek powiekszonego o koszty bankowe.

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 220 661 197 778
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug/ Sales revenues of products and services 208 770 185871
- jednostkom powigzanym/ to related entities 4088 3252
- pozostatym jednostkom/ to other entities 204 682 182 619
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw/ Sales revenues of goods and materials 11 891 11 907
- jednostkom powiqzanym/ to related entities - 51
- pozostatym jednostkom/ to other entities 11891 11856
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (157 728) (146 229)
Koszt sprzedanych produktdw i ustug/ Cost of products and services sold (148 726) (136 651)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (2 375) (1733)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (146 351) (134 918)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw/ Cost of goods and materials sold (9 002) (9578)
- jednostkom powigzanym/ to related entities - (40)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (9002) (9 538)
Zysk brutto ze sprzedazy/ Gross profit on sales 62933 51549
Koszty sprzedazy/ Selling costs (9520) (8167)
Koszty ogdlnego zarzgdu/ Overheads (30356) (24 837)
Zysk ze sprzedazy/ Profit on sales 23 057 18 545
Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating revenues (costs), including: 613 (38)
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/
Result on sales and liquidation of property plant and equipment and intangibles 113 474
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on revaluation of non
financial fixed assets 325 (622)
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating activity 175 110
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacjag metoda praw wtasnosci/ Share in profits of 83 239
entities consolidated by equity method
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Profit on operating activity 23753 18 746
Koszty finansowe, w tym/ Financial costs, including: (2 202) (1324)
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (1137) (1126)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (69) (36)
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange 1 (2)
Wynik na rdznicach kursowych/ Result on exchange differences (2 588) (687)
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 1555 733
Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of financial 195 63
current assets
Pozostate koszty finansowe/ Other financial revenues (159) (269)
Zysk przed opodatkowaniem/ Profit before tax 21551 17 422
Biezacy podatek dochodowy/ Current income tax (4 483) (4 288)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (122) 615
Zysk netto/ Net profit 16 946 13749
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income
Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income 2955 (960)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016

Pozycje, ktére moga w przysztosci byé przeklasyfikowane do wyniku finansowego/ Items
that can be reclassified in the future:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych/ Exchange differences of foreign

entities (3199) (213)
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym/ Net result on hedging
accounting including tax effect 6154 (747)
Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 19 901 12 789
Zysk netto, z tego przypadajacy/ Net profit, including 16 946 13 749
akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent company 16 545 13157
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 401 592
Catkowite dochody ogétem, z tego przypadajgce/ Comprehensive income in total, including 19 901 12789
akcjonariuszom podmiotu dominujacego/ shareholders of parent company 19501 12 185
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 400 604

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017  01.01.2016

31.03.2017  31.12.2016

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 23753 18 746
Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 9336 8760
EBITDA 33 089 27 506
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIAtOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE
SHAREHOLDERS OF PARENT ENTITY Udziaty
niespra-  Kapitat
Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji Niepodzie- wujace wtasny

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kapitat  Pozostate przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice lony wynik kontroli/ ogétem /

podstawo- kapitaty/ programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital finansowy/ RAZEM/ Non- Total
wy/ Share  Other $wiadczen/ Reserve of on valuation of hedging Undistributed TOTAL controlling  equity
capital capitals remeasurements of transactions and exchange financial interest
defined benefit plans differences from consolidation result

Saldo na dziei 01.01.2017/ Balance as at 01.01.2017 3311 357720 9 (4971) 86568 442637 5680 448317

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017/ Changes in equity since 01.01.2017 till 31.03.2017

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017/ Net profit since

01.01.2017 till 31.03.2017 - - N - 16 545 16 545 401 16946

Pokrycie straty z kapitatu zapasowego/ Reimbursement of loss from

; - (1674) - - 1674 - - -
supplementary capital

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktére moga byé w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem

podatkowym / Net result on hedging accounting including tax effect ) ) ) 6154 ) 6154 ) 6154

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences translated from - - - (3198) - (3 198) (1) (3199)
financial statement to the currency of presentation

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017/

Comprehensive income recognized since 01.01.2017 till 31.03.2017 - (1674 ) 2956 18219 19501 400 19901

Transakcje z whascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders recognized directly in equity

Dywidendy/ Dividends - - - - (91) (91) (202) (293)

Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017/ Total transactions

with shareholders since 01.01.2017 till 31.03.2017 i i i °1) (°1) (202) - (293)
Saldo na dzien 31.03.2017/ Balance as at 31.03.2017 3311 356046 9 (2 015) 104 696 462 047 5878 467925
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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416

Saldo na dzieri 01.01.2016/ Balance as at 01.01.2016 3311 318 398 (58) (2 986) 97 617 282 4 676 420958
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016/ Changes in equity since 01.01.2016 till 31.03.2016
Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016/ Net profit since

01.01.2016 till 31.03.2016 i i ) ) 13157 13157 592 13749
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income: - -
Pozycje, ktére moga byé w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem

podatkowym / Net result on hedging accounting including tax - - - (747) - (747) - (747)

effect

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences translated from - - - (225) - (225) 12 (213)
financial statement to the currency of presentation

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016/

Comprehensive income recognized since 01.01.2016 till 31.03.2016 ) ) . (972) 13157 12185 604 12789
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders recognized directly in equity
Dywidendy/ Dividends - - - - - - (160) (160)
Razem transakcje z wiascicielami w okresie od 01.01.2016 do
31.03.2016/ Total transactions with shareholders since 01.01.2016 till - - - - - - (160) (160)
31.03.2016
Saldo na dzier 31.03.2016/ Balance as at 31.03.2016 3311 318 398 (58) (3958) 110774 428 467 5120 433 587
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.5. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017  01.01.2016

31.03.2017  31.03.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow on operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Profit before tax (continued

. 21551 17 422
operation)

Korekty/ Adjustments 7 898 8211
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 2394 2294
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 6942 6 466
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdow trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit)

o i ! (79) (277)
loss on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych/ (Profits) losses

. o (962) (579)

from the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 1244 1265
Udziaty w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of associated (83) (239)
entities
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (60) (111)
Inne korekty/ Other adjustments (1498) (608)

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/

. L . . . X 29 449 25633

Cash from operating activity before taking into consideration changes in current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (4 011) (5681)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables 14 286 (5832)
Zmiana stanu zobowigzarn/ Change in liabilities 6802 6747
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions (95) 1680
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (5293) (3389)
Inne korekty/ Other adjustments 82 (272)

SI’O.C".(I pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating 41220 18 886

activity
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (6312) (5946)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash on operating activity 34 908 12 940

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow on investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (3 034) (2 909)

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible fixed (8 133) (4976)

assets
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed assets 629 2001
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy/ Outflows for the purchase of
. . . (5357) (6577)
financial assets available for sales
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu/ Outflows for the purchase of (10) (77)
financial assets held for trading

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017  01.01.2016

31.03.2017  31.03.2016

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of

financial assets held for trading 70 26
Otrzymane odsetki/ Interest received 60 73
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 1371
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (457) (1495)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash on investing activity (14 861) (13 934)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow on financing activity
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 7584 7563
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (13 454) (3487)
Odsetki/ Interest (1198) (1218)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (198) (141)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance lease (1255) (1968)
contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (7) (92)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash on financing activity (8 528) 657
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych/
. 11519 (337)
Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
4 . . . . .. . I . . .
Srodki [_)lenlezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the beginning of 22 009 42384
the period
SI’Of:lkl pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of the 33528 42 047
period
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.6. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentow operacyjnych

Dziatalnos¢ grupy Apator skupiona jest w dwdch podstawowych segmentach:
"  Pomiarowym

®  Automatyzacji pracy sieci

Dziatalnos$¢ prowadzona poza segmentami zdefinowanymi w Strategii grupy, zostata zaprezentowana jako pozostata.

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

WYSZCZEGOLNIENIE

Segment Automatyzacja  Pozostate Pozycje
Pomiarowy Pracy Sieci ("non-core") nieprzypisane

Woyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 179 377 32844 8440 - 220661
Koszt wtasny sprzedazy 127 878 23 509 6341 - 157728
Zysk brutto ze sprzedazy 51499 9335 2099 - 62933
Koszty sprzedazy 7 054 1730 676 60 9520
Koszty ogdlnego zarzadu 20244 6912 1472 1728 30356
Zysk ze sprzedazy 24 201 693 (49) (1788) 23 057
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 169 (130) 574 - 613
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 83 - - - 83
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 24453 563 525 (1788) 23753
Amortyzacja 6 070 2966 300 - 9336
EBITDA 30523 3529 825 (1788) 33089

Wyniki finansowe segmentéw operacyjnych za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016

Przychody ze sprzedazy 154 748 32413 10617 - 197778
Koszt wtasny sprzedazy 114 151 23041 9037 - 146 229
Zysk brutto ze sprzedazy 40 597 9372 1580 - 51 549
Koszty sprzedazy 5924 1516 667 60 8167
Koszty ogdlnego zarzadu 15789 6 451 1438 1159 24 837
Zysk ze sprzedazy 18 884 1405 (525) (1219) 18 545
Pozostate przychody (koszty) operacyjne (36) (32) 30 - (38)
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 239 - - - 239
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 19 087 1373 (495) (1219) 18 746
Amortyzacja 5640 2787 333 - 8760
EBITDA 24727 4160 (162) (1219) 27 506

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.7. Informacje geograficzne
Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujace obszary dziatalnosci:
"  Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju

"  Unia —sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej

"  Eksport —sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach

Eksport/
Export

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Kraj/ Home

Unia/ EU Razem/ Total

20

Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017/ Sales revenues in geographical

segments since 01.01.2017 till 31.03.2017

Przychody og6tem/ Total revenues 96 212 30475 93974 220 661
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 96 212 26 387 93974 216 573
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 4088 - 4088

Przychody ze sprzedaiy segmentow geograficznych za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2016 till 31.03.2016

Przychody ogétem/ Total revenues 91108 43 985 62 685 197 778
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 91108 40 682 62 685 194 475
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 3303 - 3303

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegélnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

4.1. Zasady rachunkowosci

Poczgwszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe grupy Apator sg sporzgdzane wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczesnie skorzystano z mozliwosci, jakie data Ustawa o rachunkowosci i walne
zgromadzenia Spotki Apator S.A. oraz spotek wchodzgcych w sktad grupy Apator podjety uchwaty, iz sprawozdania
jednostek wchodzacych w sktad Grupy beda sporzgdzane wedtug MSSF/MSR (zaréwno jednostkowe jak i
skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dziern 31 marca 2017 zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest
podstawowg walutg, w ktorej denominowane sg operacje gospodarcze grupy Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej zostaty przeliczone na
walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 21.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki
Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzania sprawozdan nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjatkiem wyceny
niektorych aktywéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentéw finansowych (instrumenty pochodne),
ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegétowe zasady rachunkowosci stosowane przez grupe Apator
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2016.

4.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujacej Apator S.A. oraz jej
spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz jednolitg
forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedacych podstawg konsolidacji w grupie kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzie sprawozdawczy oraz za okres
obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujgce;j.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki ujmowana jest
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym
nastapito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli s3 wykazywane w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajgca na sumowaniu
poszczegolnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytaczen oraz innych korekt. Wytgczeniu podlegaja:

— wyrazona w cenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca jednostek zaleznych;

— wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacji;

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym konsolidacja.

4.3. Dodatkowe informacje finansowe

4.3.1. Srednia wazona ilo$¢ akgji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatéw wtasnych przez srednig wazong ilos¢
akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci kontynuowane;j
przez Srednig wazong ilos¢ akcji.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.3.2. Srednia wazona ilos¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona iloé¢ akcji na dziert 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku wynosi 29.507.028 i uwzglednia
akcje bedace w posiadaniu jednostki zalezne;j.

4.3.3. Srednia wazona ilo¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona iloé¢ akcji na dzie 31 marca 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku wynosi 33.107.028 i jest réwna
liczbie akgji.

4.3.4. Kursy uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywow i pasywdéw oraz pozycje rachunku przeptywdédw pienieznych — wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien sporzadzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskow i strat — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzierh miesigca.

| kwartat | kwartat
2017/1Q 2016 rok 2016/1Q

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 2017 2016

Eur/PLN Eur/PLN  Eur/PLN

22

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Comprehensive income statement 4,2891 X 4,3559
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych/ Cash flow statement 4,2198 X 4,2684
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial position statement 4,2198 4,4240 X
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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4.4. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income

tax provision

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Stan na
poczatek
okresu/
Status at
the
beginnin
g of the
period

Roznice kursowe
netto z przeliczenia
sprawozdania
finansowego na
walute prezentacji/
Net exchange
differences
translated from
financial statement
to currency
presented

Uznanie
(obciazenie)
wyniku z tytutu
zmiany stanu réznic
przejsciowych i
straty podatkowej/
Charging the result
due to the change
in temporary
differences and tax
loss

Zwiekszenie
(zmniejszenie)
kapitau wiasnego z
tytutu zmiany stanu
réznic
przejsciowych/
Increase (decrease)
of equity due to the
change of
temporary
differences

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017/ Deferred income tax since 01.01.2017 till 31.03.2017

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end
of the
period

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred

55651 312 297 694 54 348

tax assets (312) (297) (694)
Rezerwa na Swiadczenia na rzecz
pracownikdédw/  Provisions for employee 2532 (2) 199 2729
benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 977 - 76 - 1053
Rezer.wa na marze przychoddw/ Provisions for 204 ) 9) } 195
margins of revenues
Rezerwa na naprz?\wy gwarancyjne/ Provisions 950 3) 16 ) 963
for warranty repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for 301 ) (174) ) 627
future costs
Niewyptacone wynagrodzenia, sktadki ZUS/
Salaries and wages, insurance premiums 866 - (60) - 806
unpaid
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i
wartoéci niematerialne/ Write downs of 530 - - - 530
property, plant and equipment and intangibles
Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write 938 () 63 ) 997
downs
Od.plsy aktualizujgce naleznosci/ Receivables 596 ) (117) } 479
write downs
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty 1001 ) (209) (696) 9%
pochodne/ Valuation at fair value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na
stope procentowa/ Valuation at fair value - 6 - (3) 2 5
instruments at interest rate
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa
finansowe/ Valuation at fair value-other 1 - - - 1
financial assets
Strata podatkowa/ Tax loss 19 689 (302) 186 19573
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE/
Tax relief due to operation in Pomeranian 22171 - (730) - 21441

Special Economic Zone

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

| ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/

Stan na
poczatek
okresu/
Status at
the
beginnin
g of the
period

Réznice kursowe
netto z przeliczenia
sprawozdania
finansowego na
walute prezentacji/
Net exchange
differences
translated from
financial statement
to currency
presented

Uznanie
(obciazenie)
wyniku z tytutu
zmiany stanu réznic
przejsciowych i
straty podatkowej/
Charging the result
due to the change
in temporary
differences and tax
loss

Zwigkszenie
(zmniejszenie)
kapitau wiasnego z
tytutu zmiany stanu
réznic
przejsciowych/
Increase (decrease)
of equity due to the
change of
temporary
differences

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end
of the
period

24

Balance amortization apart to tax one 415 ) 3 . 448
Transakge wewnatrzgrupowe/ Internal 2100 ) 214 . 2314
transactions

R_oznlce z tytutu leasingu/ Differences due to 150 ) 7 ) 157

finance lease contracts

Przejsciowe réznice z tytutu kontraktéw

dtugoterminowych (uméw o ustugi 60 ) 10 . 70

wdrozeniowe)/ Temporary differences due to

long-term contracts (construction contracts)

Inne koszty nle.podatkom./e w okresie/ Other 1664 (1) 201 . 1864

costs not taxed in the period
!!ezerwy z ty‘tul.u. Podatku odroczonego/ Deferred 19 140 (264) (175) 765 19 466
income tax liabilities

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty

pochodne/ Valuation at fair value - derivatives 476 . (26) 764 1214

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na

stope procentowa/ Valuation at fair value - 5 (3) 1 3

instruments at interest rate

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa

finansowe/ Valuation at fair value-other 1691 (50) - 1641

financial assets

Amortyzacja Ifsnegowa inna niz podatkowa/ 13 565 (214) (14) ) 13337

Balance amortization apart to tax one

Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig

ksiegowa aportu/ Excess of nominal value 238 - - - 238

over book value of apportionment

R.oznlce z tytutu leasingu/ Differences due to 933 ) 9 ) 982

finance lease contracts

Przejsciowe réznice z tytutu kontraktow

dtugoterminowych (uméw o ustugi

wdrozeniowe)/ Temporary differences due to 2142 ) (125) . 2017

long-term contracts (construction contracts)

Inne przychody niepodatkowe w okresie/

Other revenues not taxed in the period %0 (56) 34
Razem/ Total X (48) (122) (1459) X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 44726 X X X 43 285
Deferred tax assets
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 8215 X X X 8403

Deferred income tax liabilities

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Efektywna stopa podatkowa / Effective tax rate

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax: 21551 17 422
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowiazujacych stawek podatkowych/ Income tax
. ™ 4330 3388
calculated according to binding tax rates:

Korekty/ Adjustments 275 285
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on tax (69) (98)
free revenues (permanent differences)

Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw (rdznice trwate)/ Tax 7 739
from non deductible expenses (permanent differences)
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate)/ Tax on internal transactions in

. 358 218
the group (permanent differences)
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu/ Tax on items not included in
) . ; (67) (45)
financial result of the period
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment to tax loss from past years 33 -
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions 13 (29)

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax 4605 3673

specified in comprehensive income statement

Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 21,37% 21,08%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

: Réznice kursowe netto z
Zmiana w : :
Stan na : przeliczenia
okresie :
poczatek o sprawozdania
(wzrost "+", .
okresu/ spadek "-")/ finansowego na walute
P : prezentacji/ Net
Change in the :
. exchange diffferences
period
: o translated from
(increase "+", . 2
« m financial statement to
decrease "-")
the currency presented

Stan na
koniec
okresu/
Status at the
end of the
period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION Status at
the
beginning of
the period

Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of

subordinated entities 335 ) i 335
Rzeczowe aktywa trwate/ Property,plant and equipment 2786 - - 2786
Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 436 - 436
Zapasy/ Invetories 4873 362 (22) 5213
Naleznosci/ Receivables 5896 (745) (21) 5130
Razem/ Total 14 326 (383) (43) 13 900
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW/

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA BENEFITS FOR EMPLOYEES

POZOSTALE REZERWY/ OTHER PROVISIONS

ODPRAWY REZERWY Z TYT.UMOW
EMERYTALNE, O NIEZAKONCZONE RAZEM/

NAGRODY UStUGI WDROZENIOWE TOTAL
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION JUBILEUSZOWE LG Le GWARANFJE/ / Provisions in respect of
: Bonuses Leaves Warranties
(aktuariusz)/ Severance uncompleted
payments, jubilee implementation services
awards (actuary) contracts
Wartos.c rezerw na poczatek okresu/ Value of provisions at the beginning of 9303 6782 5442 5000 4900 1898 33325
the period
ZV\.llekszen.le— utworzel_-nle rezerwy w ciezar biezgcego wyniku/ Provisions 1686 1229 465 74 3454
raised during the period
Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot/ Provisions . ) ) ) ) . }
reversed during the period
Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami/ Provisions used during the (1736) (35) (379) (489) (874) (3513)

period

Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentacji/ Net exchange differences arising on the conversion of the - (5) (12) (19) - - (36)
financial statements to presentation currency

Warto$é rezerw na koniec okresu, w tym/ Value of provisions at the end of

Lo . 9303 6727 6 624 5067 4411 1098 33230
the period, including:
- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 8215 - - 624 - - 8 839
- rezerwy krotkoterminowe/ short term provisions 1088 6727 6624 4443 4411 1098 24 391
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.201.7 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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5. Analiza tendencji rynkowych

5.1. Sytuacja makroekonomiczna w pierwszym kwartale 2017 roku

W | kwartale 2017 roku w podstawowych obszarach gospodarki przewazaty tendencje wzrostowe, ktdre potwierdzajg
poprawe koniunktury gospodarczej w tym okresie:

— produkcja sprzedana przemystu wzrosta w skali roku w wiekszym stopniu niz w poprzednich kwartatach,

— produkcja budowlano-montazowa byta wyzsza niz przed rokiem, po spadkach w poprzednich kwartatach.
Dynamiczny wzrost produkcji budowlano-montazowej sugeruje poprawe w zakresie inwestycji. Szacunek wzrostu PKB
byt w | kw. 2017 r. zblizony do 4% r/r wobec 2,7% r/r w IV kw. 2016 r. Ceny produkcji sprzedanej przemystu réwniez
wzrosty o 4,4%. Bardzo dobre perspektywy ksztattujg sie takze w kolejnych kwartatach br. Produkcja przemystowa,
wraz z rosngcym popytem wewnetrznym (konsumpcjg) i zewnetrznym, powinna nadal utrzymywac wysoka dynamike.
Produkcja budowlano-montazowa réwniez znajduje sie w trendzie wzrostowym, a tym samym dynamika PKB moze
w catym 2017 r., wedtug szacunkdw analitykéw, osiggnac co najmniej poziom 3,6%.

5.2. Opis makroekonomicznych perspektyw rozwoju linii biznesowych, w ktérych
dziatalnos¢ prowadzi grupa Apator

Segment pomiarowy - linia opomiarowania energii elektrycznej:

Wedtug danych GUS w 1Q 2017 roku, w porédwnaniu do tego samego okresu roku 2016, odnotowano ponad 28%
wzrost produkcji sprzedane;j licznikdw energii elektrycznej. Gtéwne determinanty tego wzrostu:

— kontynuacja wymiany komunalnych licznikéw energii z powodu uptywajacego okresu legalizacji,

— podnoszenie efektywnosci energetycznej, elastycznosci zuzycia energii i elastycznosci sieci.

W obszarze Smart Meteringu w Polsce projekt rzadowej strategii rozwoju zaktada wprowadzenie inteligentnych
licznikdw do 2020 roku, jednak cel ten wydaje sie obecnie mato realny ze wzgledu na koniecznos¢ roztozenia dziatan w
czasie na kilka lat.

W trakcie konsultacji w dalszym ciagu jest projekt wymagan technicznych dla , smart meteréw”, opracowany przez
cztonkéw Sekcji Inteligentne Sieci Energetyczne przy KIGEIT, ktéry precyzuje i uszczegdtawia stanowisko URE
wypracowane w trakcie Warsztatéw Rynku Energii.

Pod koniec 2016 r. NCBiR uruchomit dwa wazne dla energetyki programy sektorowe, ktérych pierwszy etap ma
wartos¢ 275 min zi, tj. :

— IUSER - wsparcie rozwoju innowacyjnych technologii ,,smart” dla przemystu i odbiorcéow koncowych,

— InnoPBSE — wsparcie rozwoju nowoczesnych technologii sprzyjajacych uelastycznieniu i unowoczesnieniu
sieci energetyczne;j.
W 1Q 2017 roku trwat proces oceny merytorycznej otrzymanych wnioskow.

Smart Metering w Europie, chociaz jest sukcesywnie wdrazany, doswiadcza opdznien zwigzanych gtdwnie z brakiem
standaryzacji technicznej i ostroznym podejsciem utilities do nowych, ale zamknietych dla waskiej grupy dostawcow
technologii (vendor lock). Prawdopodobnie cele zwigzane z dyrektywa efektywnosciowa (80% licznikdw smart do
2020 r.) nie zostang w niektérych krajach EU zrealizowane w petni.
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Antycypujac ryzyka opdiniedn oraz biorgc pod uwage, ze nadal dynamicznie wzrasta segment tradycyjnych
elektronicznych licznikdw energii elektrycznej, Apator dostarcza istotne wolumeny tych licznikéw, ale rowniez
monitoruje rynek licznikdw smart i rozwija te technologie w ramach konkretnych kontraktéw. Dzigki temu opdznienia
w szerokim wdrozeniu smart meteringu nie wptywaja negatywnie na kondycje biznesu pomiaréw energii.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania gazu:

W 1Q 2017 r. zanotowano ponad 29% wzrost produkcji sprzedanej gazomierzy w stosunku do analogicznego okresu w
2016 r. (GUS). Dla linii opomiarowania gazu, chociaz znaczng cze$¢ obrotdw realizuje ona za granica, rynek polski, na
ktérym grupa Apator posiada ugruntowang pozycje, pozostaje w dalszym ciggu waznym rynkiem zbytu.

Rynek gazomierzy od roku 2006 znajduje sie w fazie transformacji. Stopniowo odchodzi sie od tradycyjnych gazomierzy
mechanicznych na rzecz inteligentnego opomiarowania gazu. W krajach Unii Europejskiej coraz bardziej daje sie
zaobserwowac rosngce zainteresowanie gazomierzami inteligentnymi. Pierwszym rynkiem w Europie, w ktérym
regulator narzucit zastosowanie gazomierzy inteligentnych zamiast tradycyjnych, byta Holandia. W kolejnych latach do
tego trendu dotaczyty Francja i Wielka Brytania. Pojawienie sie gazomierzy inteligentnych spowodowato spadek popytu
na gazomierze tradycyjne. Najsilniej trend ten byt widoczny we Wtoszech, doprowadzit do wojny cenowej i znaczacego
spadku cen. W pozostatych krajach trwajg badania i prace nad regulacjami prawnymi umozliwiajgcymi zastosowanie
gazomierzy inteligentnych. Obecnie prym wiodg gazomierze miechowe wyposazone w liczydta elektroniczne, ale coraz
silniej zauwazalny jest trend wdrazania gazomierzy statycznych.

W ostatnim okresie pojawity sie rdwniez pierwsze duze przetargi faczone na inteligentne gazomierze i liczniki energii
elektrycznej. Oznacza to, ze w najblizszym okresie zapotrzebowanie na gazomierze inteligentne w Europie
zdecydowanie wzrosnie. W 1Q 2017 r. Apator Metrix oraz GWi realizowaty dostawy gazomierzy inteligentnych na rynek
holenderski. Dostawy odbywajg sie w ramach umoéw podpisanych z Landis+Gyr AG oraz Flonidan A/S w wyniku
przetargu ogtoszonego przez Liander NV. Ponadto Apator Metrix, od dwdch lat dostarcza, za posrednictwem Secure
India/UK, znaczne ilosci gazomierzy inteligentnych na rynek brytyjski.

Réwniez na rynku krajowym coraz czesciej pojawiajg sie projekty wdrozenia inteligentnego pomiaru gazu. Obecnie s3
to pojedyncze, nieduze zamdwienia, co wynika z ciggtej restrukturyzacji i zmian w branzy.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania wody i ciepta:

Zgodnie z danymi GUS produkcja sprzedana wodomierzy w Polsce w 1Q 2017 roku wzrosta o okoto 26% w stosunku do
tego samego okresu 2016 roku. W Polsce okoto 40% instalowanych nowych wodomierzy to urzadzenia inteligentne
(smart), wyposazone w modut komunikacyjny do zdalnego odczytu.

W poprzednich latach istotnym rynkiem dla linii opomiarowania wody i ciepta byta Rosja, jednak zamdwienia z tego
kraju znaczgco spadty, ze wzgledu na sytuacje polityczng, ktéra wptywa na finanse (m.in. na kurs rubla), powoduje
zamrozenie inwestycji budowlanych oraz silng presje cenowa. Spadek sprzedazy do Rosji jest rekompensowany
sprzedazg na inne rynki, szczegdlnie w Europie Zachodniej. Poza Europg zwiekszony popyt jest spodziewany ze strony
krajow afrykanskich, ktére majg coraz szerszy dostep do programéw pomocowych miedzy innymi z UE i Banku
Swiatowego, przeznaczonych na poszerzenie dostepu do wody pitnej.

Rynek na ustugi opomiarowania wody w Europie i na Swiecie rosnie, potrzebne sg jednak coraz to dokfadniejsze
metody pomiaru, co pozytywnie rokuje wodomierzom ultradZzwiekowym, charakteryzujgce sie przede wszystkim
trwatoscia, odpornoscig na zanieczyszczenia, stabilnoscia i doktadnoscig pomiaru oraz szerokim zakresem mozliwosci
komunikacji zdalnej pozwalajgcej na Smart Metering. W krajach Bliskiego Wschodu (Arabia Saudyjska, Zjednoczone
Emiraty Arabskie, Jordania) juz planowane sg wymiany wodomierzy mechanicznych na ultradzwiekowe. W odpowiedzi
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na zapotrzebowanie spétka Apator Powogaz kontynuuje dziatania zmierzajgce do uzupetnienia portfela produktowego
zaréwno w zakresie nowych technologii pomiarowych (ultradzwiekowe), jak i technologii komunikacyjnych.

W 1Q 2017 r. Spétka intensywnie przygotowywata sie do uruchomienia produkcji wtasnych wodomierzy o doskonatych
parametrach metrologicznych, w ktérych zastosowano wiele opatentowanych rozwigzan konstrukcyjno-
technologicznych, miedzy innymi autorskg metode pomiaru ultradzwiekowego. Na najwiekszych targach ISH we
Frankfurcie zaprezentowano mozliwosci techniczne nowego wodomierza ultradZzwiekowego do wody zimnej
,Ultrimisa”, ktdry spotkat sie z duzym zainteresowaniem i bardzo dobrym przyjeciem. Obecnie spdtka przygotowuje
sie do rozpoczecia seryjnej produkcji tych wodomierzy, a ponadto prowadzi prace nad rozszerzeniem oferty
ultradzwigkdw o cieptomierze, przetworniki i wodomierze do wody goracej.

Sektor cieptowniczy zarowno w Polsce, jak i w Europie, charakteryzuje sie niskg dynamiky wzrostu (0-2% rocznie,
a w niektérych latach nawet ujemng) i bazuje gtéwnie na wymianach legalizacyjnych urzadzen. Rozpoczety program
likwidacji niskich emisji w wielu duzych miastach polskich przektada sie na dtugoterminowy przewidywany wzrost
inwestycji w sektorze cieptowniczym i przewidywany w dtuzszym terminie wzrost zamoéwien. Wzrost ten generowany
bedzie przez wzrost liczby nowych przytaczen do sieci, prowadzong juz modernizacje i automatyzacje oraz zmiany
legislacyjne (obowigzkowe opomiarowanie ciepta w niektdrych krajach). Wazng dZwignig wzrostu dla cieptownictwa
i segmentu cieptomierzy stajg sie obecnie programy ograniczania niskiej emisji w duzych miastach, poniewaz w ich
wyniku czes¢ odbiorcow dysponujacych piecami weglowymi przytacza sie do sieci cieptowniczej. Na poczatku 2017
roku rozpoczety sie prace nad utworzeniem klastra energetycznego , Energia Dotyku”. Polska przymierza sie takze do
petnej implementacji Transpozycji Dyrektywy o Efektywnosci Energetycznej, w ktdérej wspierane jest pojecie
indywidualnego opomiarowania i rozliczania kosztéw zuzycia ciepta.

Segment automatyzacji pracy sieci — linia ICT:

Pojecie ICT w energetyce jest szerokie i obejmuje réznego rodzaju aplikacje od zarzgdzania biznesem energetycznym
do aplikacji zwigzanych z techniczng kontrolg operacji sieciowych. Polskie firmy energetyczne inwestujg nie tylko
w obszarach zwigzanych z tradycyjnymi aplikacjami, takimi jak billing czy ERP, ale takie w obszarach obrotu,
dystrybucji, zarzadzania majatkiem sieciowym.

W grupie Apator linia ICT obejmuje ustugi paszportyzacji oraz systemy informatyczne do zarzgdzania majgtkiem
sieciowym (Asset Management Systems). Obszar ten stanowi dziatalno$é¢ spotki Apator Rector. Aplikacje i ustugi
zwigzane z zarzgdzaniem majatkiem sieciowym i paszportyzacjg zostaty wdrozone u czesci Operatoréw Sieci
Dystrybucyjnych. Przychody w tym segmencie w kolejnych latach oprécz pozyskiwania nowych zamodwien w duzym
stopniu zwigzane beda rowniez z aktualizacjg danych i unowoczesnieniem wdrozonych juz systeméw do klasy DMS
oraz ustugami utrzymania i serwisu.

Ze wzgledu na zmiane preferencji inwestycyjnych OSD, zmniejszone zostaty budzety na obszar IT. Ponadto nastgpit
wyrazny spadek zamowiern w sektorze publicznym, szacowany na ponad 6% rok do roku. W samym sektorze IT
zanotowano znaczny spadek inwestycji i przetozyt sie on na spadek nowych zamdwien w branzy energetycznej. Tak
duzy spadek popytu na polskim rynku zwigzany jest czesciowo z opdznieniami w ogtaszaniu infrastrukturalnych
przetargdw publicznych, co jest spowodowane problemami z uruchomieniem nowej puli unijnych funduszy na
informatyzacje i cyfryzacje oraz opdinieniem nowelizacji ustawy Prawo Zamodwien Publicznych. Negatywnym
czynnikiem w obliczu mniejszej liczby przetargdw jest takze postepujgca erozja cenowa.

Segment automatyzacji pracy sieci — linia sterowania i nadzoru:

Na sytuacje w linii sterowania i nadzoru wptyw miaty podobne czynniki, jak w linii ICT. OpdzZnienia w nowelizacji
Prawa Zamowien Publicznych spowodowaty, ze faczna liczba przetargédw publicznych ogtoszonych istotnie spadta.
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Spadek ten zwigzany byt réwniez z okresem przejsciowym, wynikajgcym z wymiany kluczowe] kadry menedzerskiej
oraz kadry na stanowiskach operacyjnych i technicznych w spoétkach Skarbu Panstwa oraz z ograniczeniem budzetu
OSD, zwtaszcza w obszarach IT. Konsekwencjg, w obliczu mniejszej liczby przetargdw, jest takze wieksza konkurencja i
postepujaca erozja cenowa.

Centralizacja systemow nadzoru i sterowania, ktére obecnie sg rozproszone w rejonach dystrybucji, jest jednym
z wazniejszych zadan postawionych przed firmami energetycznymi i stwarza perspektywy rozwoju dla tej linii.

Silny impuls rozwoju rynku, w perspektywie kilku kolejnych lat, da takze zmiana modelu rozliczania uzasadnionych
kosztéw inwestycji sieciowych, ktdrej wprowadzenie przewidziane jest przez Urzad Regulacji Energetyki w 2017 roku.
Nowa metoda rozliczania czesci tzw. przychodu regulowanego przedsiebiorstw sieciowych, bedzie bazowata na
bezposredniej ocenie wskaznikdw jakosciowych dostarczanej energii elektrycznej dla korncowych odbiorcow.
Wskazniki te nie byty do tej pory szczegétowo monitorowane. Zaistniata wiec potrzeba zainstalowania odpowiednich
urzadzen technicznych (liczniki energii w stacjach zasilajgcych, rejestratory jakosci energii i systemy klasy HES/MDM
oraz SCADA do pozyskiwania i analizy danych pomiarowych).

Integracja olbrzymiej liczby danych pochodzacych z systemdw inteligentnego opomiarowania z informacjami o sieci
i kliencie stanowi ogromny potencjat do rozwoju systemdéw analitycznych w energetyce. Budowa interfejsow
pomiedzy SCADA, MDM, AMS i innymi systemami biznesowymi OSD (integracja systemow technicznych z biznesowymi
— IT/OT) stwarza duzy impuls rozwojowy.

Spodziewany jest takze dalszy wzrost ilosci instalacji prosumenckich. Rosngca liczba instalacji OZE wymagac¢ bedzie
inwestycji w zwiekszenie elastycznosci pracy sieci. Systemy sterowania i nadzoru klasy SCADA oraz inteligentne
elektroniczne urzadzenia z nimi wspdtpracujgce stang sie niezbedne do zapanowania nad coraz liczniejszymi,
niestabilnie pracujgcymi zrédtami energii odnawialnej. Co wiecej, petna kontrola nad przeptywem energii bedzie
musiata by¢ uzyskana nie tylko na poziomie najwyzszych i wysokich napiec, ale takze w miejscach, w ktérych bedga
przytagczane nowe, niestabilnie pracujgce zrédta energii odnawialnej OZE, czyli na poziomach s$rednich i niskich napiec.
Inteligentne urzadzenia elektroniczne (IED) i zabezpieczenia cyfrowe wspdtpracujace z systemami zdalnego sterowania
i nadzoru sieci elektroenergetycznej (SCADA), ktérych producentem jest miedzy innymi Apator Elkomtech, stang sie
koniecznym, standardowym narzedziem technicznym umozliwiajgcym niezaktécong prace sieci.

Segment automatyzacji pracy sieci - linia faczeniowa:

Na ksztattowanie sie wielkosci sprzedazy aparatury tgczeniowej znaczacy wptyw ma stan branzy budowlanej,
a w szczegdlnosci liczba wydanych pozwolen na budowe. Popyt na roztgczniki i taczniki, ktére stosowane sg
w przytagczach elektrycznych, podstacjach oraz rozdzielniach kreowany jest w znacznym stopniu przez liczbe
oddawanych do uzytku budynkdéw i mieszkan oraz popyt zgtaszany przez firmy elektroinstalacyjne.

Liczba wydanych pozwoler na budowe w 1Q 2017 roku wzrosta o okoto 42% r/r. Liczba oddanych mieszkan wzrosta o
8% wzgledem porownywalnego okresu 2016 roku, produkcja budowlano-montazowa w tym okresie wzrosta o 3,9%.

Kluczowa grupe odbiorcow dla linii aparatury faczeniowej stanowig przedsiebiorstwa elektromontazowe
i elektroinstalacyjne, prowadzgce dziatalno$¢ integratorskg w zakresie budowy sieci oraz ztozonych urzadzen
elektroenergetycznych takich jak podstacje czy rozdzielnice. Zasadniczg role w ksztattowaniu wynikéw tego sektora
odgrywajg inwestycje infrastrukturalne, takie jak nowe i modernizowane obiekty przemystowe, budynki uzytecznosci
publicznej, stadiony, osiedla mieszkaniowe, gtdwne punkty =zasilania (GPZ), nowe i modernizowane sieci
elektroenergetyczne, budynki biurowe, obiekty targowe, hotele. Do najwiekszych firm dziatajgcych na rynku
integratoréw (firmy elektroinstalacyjne i elektrobudowy) zaliczane sg duze gietdowe przedsiebiorstwa, z ktérymi
Apator SA wspétpracuje od wielu lat (np. ZPUE, Elektromontaze i inne). Kolejng znaczacg grupa nabywcow aparatury
taczeniowej sg duze hurtownie elektryczne.
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W linii aparatury tgczeniowej, Apator SA dokonat istotnego postepu w zakresie rozwoju nowych aparatéw listwowych
i kasetowych (roztgczniki) wyposazajac je w moduty do zdalnej komunikacji oraz integrujac dane dotyczace kontroli
stanu tych aparatéw z systemem nadzoru oferowanym przez Apator Elkomtech SA. Rozpoczeta sie promocja nowej
rozdzielnicy inteligentnej stacji Sn/nn, ktéra jest kolejnym krokiem w kierunku zwiekszenia stopnia obserwowalnosci
sieci i jej automatyzacji. Ten nowy produkt opatrzony nowa marka ,4Grid view”, w sposéb synergiczny wykorzystuje
oferte pomiarowa, tgczeniowg oraz ICT grupy Apator w celu zaoferowania sektorowi energetycznemu wartosci
dodanej, ktéra zwigzana jest z uelastycznieniem zarzadzania siecig iinformatyzacja zasobdw sieciowych oraz
wsparciem dla niezawodnosci pracy sieci i polepszeniem jakosci dostaw energii (np. zmniejszeniem wspotczynnikow
SAIDI i SAIFI). Nowg oferte z zakresu aparatury faczeniowej Apator promowat na targach Hannower Messe 2017, gdzie
uczestniczyt takze w panelu Polsko Niemieckim ds. Industry 4.0.

Dziatalnos¢ niezaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury gérniczej:

Najwiekszym problemem, z jakim zmaga sie polskie gornictwo, jest rosngcy import taniego wegla ze wschodu
i spadajgca efektywnos¢ wydobycia: spadajace ceny na rynkach $wiatowych oraz rosngce koszty wydobycia
w panstwowych podmiotach sektora. W 1Q 2017 odnotowano dalszy 3,3% spadek produkcji w sektorze goérnictwa i
wydobycia. Spadek przychoddéw przetozyt sie na staby wynik finansowy branzy i brak ptynnosci finansowej kopaln,
ktory rzutowat na malejgce zamdwienia maszyn gorniczych.

Uwtorzona Polska Grupa Gdrnicza (PGG), obejmujgca 11 kopaln, dokapitalizowana zostata przez Inwestoréw (Banki i
Energetyka) kwotg ponad 3,4 mld zt. Wobec czego spodziewana jest poprawa sytuacji w sektorze gdrniczym, przy
jednoczesnym wysokim ryzyku przekierowania inwestycji z sektora dystrybucji energii elektrycznej na sektor
wydobywczy.

Powotanie PGG ma w zatozeniach pomdc w rozwijaniu sektora weglowego i utrzymaniu miejsc wydobycia oraz miejsc
pracy. Trzeba jednak podkresli¢, ze gospodarka swiatowa powoli ,odchodzi od wegla” promujgc mniej szkodliwe dla
Srodowiska technologie OZE, co moze ograniczy¢ ewentualne mozliwosci eksportowe polskich kopaln, a takze firm
dostarczajgcych produkty na rzecz sektora.

Dziatalnos¢ niezaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury sterownicze;j:

Linia obejmuje automatyke przemystowg (napedy i aplikacje) oraz aparature rozdzielcza dla przemystu. Rynek
w Polsce w tym obszarze charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem i bardzo wysoky konkurencja, a popyt
determinowany jest produkcjg przemystowg (8,1% wzrost w 1Q 2017 r. wg GUS). Sytuacja w obszarach inwestycyjnych
przemystu w istotny sposéb oddziatuje na wyniki spoétki, szczegdlnie, ze jej dziatalnos¢ opiera sie w duzej mierze na
przemysle ciezkim obejmujacym wykonywanie prac modernizacyjnych dla branzy gérniczej i w hutnictwie. W zwigzku
z tym, ze wzgledu na trudng sytuacje w tych branzach i zastéj na rynku wydobywczym, planowane modernizacje
i inwestycje przesuwane sg na kolejne okresy.
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6. Wyniki finansowe

6.1. Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych

Zaawansowanie realizacji prognozy po | kwartale 2017 roku ksztattuje sie nastepujaco:

Realizacja prognozy po

| kwartale 2017 r. Zaawansowanie

Wyszczegolnienie Prognoza na rok 2017

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

. o . 900 000 - 950 000 220 661 24,5% - 23,2%
produktow, towardw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 75 000 - 80 000 16 946 22,6% -21,2%

Zarzad Apator SA podtrzymuje opublikowang prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2017 rok.

Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na dobre wyniki finansowe grupy Apator w | kwartale 2017 roku w
odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego nalezg dobre wyniki uzyskane w segmencie pomiarowym.

6.2. Analiza sprzedazy

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy grupy Apator wedtug segmentéw w | kwartatach 2016 i 2017.

Wykonanie Wykonanie

| kwartat | kwartat Zmiana r/r Dynamika

Wyszczegdlnienie

Segment pomiarowy 179 377 155 600 23777 115,3%
Kraj 63 383 55109 8273 115,0%
Eksport 115994 100 491 15503 115,4%
udziat eksportu pomiarowej w przychodach ogdtem 52,6% 50,8%
Segment automatyzacji pracy sieci 32844 31560 1284 104,1%
Kraj 24 483 25540 -1057 95,9%
Eksport 8362 6020 2 341 138,9%
udziat eksportu automatyzacji pracy sieci w przychodach ogétem 3,8% 3,0%
Segment non-core 8 440 10 617 -2177 79,5%
Kraj 8347 10459 -2112 79,8%
Eksport 93 158 -65 58,9%
udziat eksportu pozostatej sprzedazy w przychodach ogétem 0,0% 0,1%
Przychody ze sprzedazy ogétem 220 661 197 777 22 884 111,6%
Kraj 96 212 91108 5104 105,6%
Eksport 124 449 106 669 17779 116,7%
udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 56,4% 53,9%

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: oty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA 33

Analiza sprzedazy wedtug segmentéw

W odniesieniu do struktury produktowej, najwiekszy przyrost nastgpit w segmencie pomiarowym i w konsekwencji
udziat tego segmentu w sprzedazy ogdtem wzrdst z 79% w | kwartale 2016 r. do 81% w | kartale 2017.
Zmiany w sprzedazy poszczegdlnych segmentdw uksztattowaty sie nastepujaco:
" segment pomiarowy — wzrost (o 15% r/r) uzyskany we wszystkich liniach biznesowych, w tym w linii
opomiarowania gazu (20% r/r), wody i ciepta (15% r/r), energii elektrycznej (10% r/r),
"  segment automatyzacji sieci — wzrost (o 4% r/r) uzyskany w wyniku wzrostu sprzedazy zagranicznej linii
taczeniowej, ktory skompensowat nizsze przychody linii systemy sterowania i nadzoru (Apator Elkomtech),

" segment pozostaty (non-core) — spadek (o 21% r/r) spowodowany zaréwno nizszg sprzedazg w obszarze
aparatury gorniczej, jak i sterowniczej.

Analiza sprzedazy na rynku krajowym

Sprzedaz na rynku krajowym byta w pierwszym kwartale 2017 r. o 6% wyzsza niz w analogicznym okresie 2016 r.,
dzieki bardzo dobrym wynikom w catym segmencie pomiarowym (gtéwnie wysoka sprzedaz w linii opomiarowania
energii elektrycznej w wyniku realizowanych przetargéw), ktdre zrekompensowaty spadki sprzedazy:

® w linii sterowania i nadzoru (presja cenowa, wzrost konkurencji i spadek zamodwien w obszarze IT
realizowanych przez operatoréw systemu dystrybucyjnego),

®" w liniach non-core.

Analiza sprzedazy na rynkach zagranicznych

W odniesieniu do struktury geograficznej, dzieki ponad trzykrotnie wyzszej dynamice eksportu w poréwnaniu ze
sprzedaza krajowa, jego udziat przekroczyt w pierwszym kwartale 2017 r. 56% sprzedazy ogdétem, co zmniejsza ryzyko
koncentracji klientéw OSD. Na osiggniete przychody ze sprzedazy na rynkach zagranicznych wptyw miaty nastepujace
czynniki:
®  dynamiczny wzrost eksportu w segmencie pomiarowym:
— w linii opomiarowania gazu, w tym szczegdlnie na rynek brytyjski - sprzedaz gazomierzy z liczydtem Secure
oraz na rynek dunski z przeznaczeniem do Holandii w wyniku realizacji kontraktu z Flonidanem,
— wysoki poziom sprzedazy licznikdw indukcyjnych w wyniku zwiekszonych zamdwien z rynku marokanskiego
i belgijskiego,
— wazrost eksportu linii woda i ciepto do krajéw Unii Europejskiej,

= wysoka dynamika eksportu (39% kw/kw) aparatury tagczeniowej do takich krajow jak Indonezja i Litwa.

Struktura geograficzna sprzedazy

1Q 2017 1Q 2016

MPolska WUE MRosja = Pozostale MPolska WUE MRosja = Pozostale
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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Gtéwnym rynkiem zbytu grupy Apator pozostaje nadal Polska, jednak jej udziat w przychodach systematycznie obniza
sie i jest obecnie o0 2 p.p. nizszy niz w | kwartale 2016 roku. Najwiekszy przyrost udziatu w | kwartale br. zanotowata
Unia Europejska (wzrost o 11 p.p.) gtéwnie w wyniku duzego wzrostu sprzedazy na rynkach brytyjskim i
duniskim/holenderskim.

Sezonowos¢ sprzedazy

W ostatnich latach najwyzszy poziom sprzedazy uzyskiwany byt niezmiennie w ostatnim kwartale.

2014r. 153 890 181875 181715 207514
2015r. 180909 183 599 191584 212 418
2016 . 197778 222543 207 828 242 040
2017 r. 220 661 - - -
2014r. 21,2% 25,1% 25,1% 28,6%
2015r. 23,5% 23,9% 24,9% 27,6%
2016r. 22,7% 25,6% 23,9% 27,8%
2017 r. 23,2% - 24,5%* - - -

*) udziat liczony do prognozy roku.

6.3. Analiza rachunku zyskéw i strat

Grupa Apator w | kwartale 2017 roku uzyskata nastepujgce wyniki finansowe:

Przychody ze sprzedazy 220 661 197 778 22 883 111,6%
Koszt wtasny sprzedazy 157 728 146 229 11 499 107,9%
Zysk brutto ze sprzedazy 62933 51549 11384 122,1%
Koszty sprzedazy 9520 8167 1353 116,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 30 356 24 837 5519 122,2%
Zysk ze sprzedazy 23 057 18 545 4512 124,3%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 613 -38 651 -
i(lztza;;vprz:\i’kjvc{;]::ér:stek objetych konsolidacja 83 239 156 34.7%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 23753 18 746 5007 126,7%
EBITDA 33089 27 506 5583 120,3%
Wynik na dziatalnosci finansowej -2202 -1324 -878 166,3%
Zysk przed opodatkowaniem 21551 17 422 4129 123,7%
Biezacy podatek dochodowy -4 483 -4 288 -195 104,5%
Odroczony podatek dochodowy -122 615 -737 -
Zysk netto 16 946 13749 3197 123,3%
Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 28,5% 26,1%

Marza zysku ze sprzedazy 10,4% 9,4%

Marza EBITDA 15,0% 13,9%

Marza zysku netto 7,7% 7,0%

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Grupa Apator uzyskata w | kwartale 2017 roku bardzo dobre wyniki finansowe w odniesieniu do analogicznego okresu
2016 r. Masa zysku brutto na sprzedazy zostata wypracowana na wyzszym poziomie, na co wptyw miaty:
®=  wysoka dynamika przychodow,
" uzyskanie efektu skali sprzedazy i w rezultacie dZzwigni operacyjnej w liniach opomiarowania energii elektrycznej
oraz gazu,
®"  poprawa mixu produktowego w linii opomiarowania energii elektrycznej (wiekszy udziat zoptymalizowanych
kosztowo licznikéw),

"  poprawa wynikéw operacyjnych w Apator Rector.

Ponadto w | kwartale br. udziat kosztow sprzedazy w przychodach zostat utrzymany na poziomie poréwnywalnym do
| kwartatu 2016 r., natomiast nastgpit wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu, ktéry wynikat gtéwnie ze wzmocnienia i
wymiany kadry menedzerskiej i funkcji grupowych, ustug doradczych oraz IT. Mimo to uzyskano dynamiczny wzrost
poziomu zysku na sprzedazy o 24% r/r, z jednoczesnym wzrostem poziomu rentownosci do ponad 10%.

Na poziom zysku EBITDA, poza wyzej wymienionymi czynnikami, pozytywnie wptynat wzrost amortyzacji (o 7% r/r)
oraz dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w efekcie rozwigzania rezerw na naleznosci.

Wptyw na wynik netto miata ponadto strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 2,2 min zt (z uwagi na rdznice
kursowe oraz obstuge zadtuzenia, co zostato czesciowo skompensowane zyskiem na transakcjach walutowych). Jednak
w rezultacie dzwigni operacyjnej w | kwartale uzyskano wysoki 23% przyrost wyniku netto oraz jednoczesny wzrost
rentownosci na wszystkich poziomach wynikéw finansowych.

6.4. Analiza sytuacji finansowe)j

Stan Srodkéw pienieznych grupy Apator na dzien 31 marca 2017 r. wynosit 33.528 tys. zt i w stosunku do konca 2016
roku wzrdst (o 11,5 min zt). Wptyw na stan srodkéw pienieznych miaty nastepujace czynniki:

" wysoka konwersja EBITDA na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikajgca ze spadku kapitatu obrotowego
(gtéwnie naleznosci),

" ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w wyniku zaptfaty kolejnej raty za nabycie udziatéw spétki GWi
(5,4 min zt) oraz wydatkow na naktady inwestycyjne gtdwnie na automatyzacje proceséw produkcyjnych,

=  stosunkowo niewielkie ujemne saldo przeptywodw finansowych zwigzane z obstugg kredytéw.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przeptywy finansowe w1 Q 2017 roku

60000 34908
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33528
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0
stan srodkéw Oper. Inw. Fin. stan srodkéw
na 31.12.2016 na 31.03.2017

Przedstawione przeptywy pieniezne potwierdzajg bezpieczng sytuacje finansowga grupy, ktéra zapewnia terminowa
sptate zobowigzan, pozwala na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej, jak rdéwniez dzielenie sie zyskiem
z akcjonariuszami w postaci dywidendy.

| kwartat | kwartat
Wskazniki e Formuta
2017r. 2016r.

Aktywa obrotowe/Zobowigzania i

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,4 1,5 rezerwy krétkoterminowe

(Aktywa obrotowe -
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,87 0,98 Zapasy)/Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki— $rodki pieniezne

Diug netto (tys. z{) 154450 155947 i ekwiwalenty — udzielone pozyczki

(Kredyty i pozyczki— Srodki pieniezne
Dtug netto/LTM EBITDA 1,3 1,4 iekwiwalenty — udzielone
pozyczki)/LTM EBITDA

Rzeczowe i niematerialne wydatki

Capex (tys. zt) 11028 9787 inwestycyjne

(Aktywa biezgce — srodki pieniezne)
— (Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe —
krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

Kapitat obrotowy (tys. zf) 218 253 205 369

7. Wykaz istotnych zdarzen, ktére wystapity po 31 marca 2017 roku

1. Wdniu 11 maja 2017 r. Rada Nadzorcza Apator SA dokonata wyboru biegtych rewidentéw, tj.:
= firmy KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. do przegladu i badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2017,
= firmy PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie do przegladu i badania jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za lata 2018 — 2020,
2. Realizacja w kwietniu br. opdZnionego (z uwagi na wczesnieszy brak akredytywy) kontraktu na dostawy
wodomierzy do Etiopii o wartosci 14 min zt.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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8. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Zarzadu beda miaty wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

Na sytuacje i wyniki finansowe grupy Apator w perspektywie najblizszych okreséw wptyw bedg miaty nastepujace
czynniki:

®  Wszystkie linie biznesowe:
— sytuacja polityczna i makroekonomiczna,

— ksztattowanie sie kurséow walut USD (koszty zakupu materiatéw elektronicznych), EUR i GBP (przychody ze
sprzedazy eksportowej),

— efekty realizowanej polityki zabezpieczenia kurséw walut,

"  Segment automatyzacji pracy sieci — linia ICT — spétka Apator Rector:

— zakonczenie i rozliczenie w 2017 roku kontraktéw dtugoterminowych realizowanych dla Energa Operator i
Tauron Dystrybucja bez negatywnego wptywu na wyniki grupy Apator (wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu
Apator Rector zatozenie jest oparte o zaawansowanie prac i o poziom korekt i rezerw zatozonych w
sprawozdaniu finansowym za 2016 r.),

"  Segment automatyzacji pracy sieci — linia sterowania i nadzoru — spdtka Apator Elkomtech:

— stan koniunktury, w szczegdlnosci popytu na technologie automatyzujgce prace sieci dystrybucyjnej, ich
modernizacje poprzez zdalne sterowanie, rozwdj systemow dyspozytorskich, skutkujace poprawg
niezawodnosci i ciggtosci zasilania,

— poziom konkurencji i jej wptyw na ceny w zaleznosci od poziomu popytu,

— inicjatywy kosztowe: prace nad nowymi rozwigzaniami oraz doskonalenie obecnej oferty produktowej (w tym
redesign to cost),

®  Segment automatyzacji pracy sieci — linia tgczeniowa:
— mozliwos¢ kontynuacji wysokiej sprzedazy przy dobrej rentownosci,

— inicjatywy produktowe: przygotowanie do wdrozenia zmodernizowanej oferty roztgcznikow,

"  Segment pomiarowy — linia energii elektrycznej:
— petny portfel zamoéwien w zakresie licznikdw energii elektrycznej (obecny backlog: Energa Operator, PGE,
Tauron Dystrybucja, innogy) oraz w zakresie licznikow indukcyjnych (Maroko, Belgia),

— inicjatywy produktowe: wprowadzenie do sprzedazy zmodernizowanego kosztowo komunalnego licznika
elektronicznego Norax,

— poprawa efektywnosci operacyjnej Apator SA,

®  Segment pomiarowy — linia woda i ciepto:
— wazrost eksportu:
V" szczegdlnie do krajow Unii Europejskiej,
v' przesuniecie realizacji kontraktu do Etiopii spowodowane napietg sytuacjg polityczng i trudnosciami
rzadu w pozyskaniu waluty (w efekcie sprzedaz realizowana od kwietnia br.),

— zakonczenie prac nad wdrozeniem do produkcji wodomierzy ultradzwiekowych do wody zimnej,
uruchomienie sprzedazy w 2017 r.,

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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— inicjatywy produktowe: dalsze intensywne prace nad opracowaniem kolejnych rodzin wyrobdw
ultradzwiekowych (Apator Powogaz — Apator Miitors), rozwdj systemdw telemetrycznych GSM (Apator
Telemetria),

®  Segment pomiarowy — linia opomiarowania gazu:
— zwiekszenie tempa ekspansji eksportowej:
v realizacja przetargdw na rynek holenderski we wspétpracy z Landis+Gyr (szacowana warto$¢ umowy
8 mIn EUR) oraz z Flonidanem (szacowana warto$¢ umowy 28 min EUR),
v" kontynuowanie dostaw do partnera Secure (rynek brytyjski i indyjski),
— inicjatywy produktowe: prace nad wtasnymi rozwigzaniami gazomierzy typu smart,

— inicjatywy kosztowe i produkcyjne: automatyzacja proceséow produkcyjnych, zwiekszenie skalowalnosci
produkcji i poprawa efektywnosci Apator Metrix,

®  Segment non-core — linia sterownicza i goérnicza:
— stopniowa poprawa sytuacji spotki Apator Control,

— utrzymywanie sie tendencji spadkowej w zakresie poziomu zysku netto spoétki Apator Mining

®  Pozostate czynniki:

— prowadzone w 2017 r. zmiany w procesie produkcji w Apator SA ukierunkowane na zwiekszenie mocy
produkcyjnych, wzrost wydajnosci, obnizanie kosztéw oraz wdrozenie programu rozwoju dostawcéw
(dywersyfikacja zrédet, staty monitoring pod katem cen i jakosci),

— rozwdj przez akwizycje - stata penetracja rynkdéw europejskich w celu poszukiwania mozliwosci
akwizycyjnych.

9. Czynniki ryzyka i zagrozen

Najistotniejsze ryzyka i zagrozenia zidentyfikowane dla podmiotu dominujacego i grupy kapitatowej sg nastepujace:
1) Ryzyka strategiczne:

1) Ryzyka dotyczace zatozonych celow strategicznych

®  Brak wdrozenia smart meteringu w Polsce wynikajgcy z problemdédw w wypracowaniu specyfikacji technicznych
oraz braku kierunkowego planu wdrozenia (roadmapy), co w konsekwencji blokuje rozwaj inteligentnych sieci.

Podczas prac grupy roboczej przy KIGEIT powstata specyfikacja licznikdw smart 1 i 3 fazowych. Nie ma jednak
nadal stosownych aktéw prawnych, ktére zatwiedzatyby kolejng propozycje Srodowisk energetycznych. Nie ma
réowniez zadnego oficjalnego planu i terminarza wdrozenia smart meteringu w Polsce, pomimo natozonych przez
dyrektywy UE zobowigzan do zainstalowania 80% licznikéw smart do 2020 roku.

"  Ryzyko spowolnienia inwestycji w polskim sektorze dystrybucji energii elektrycznej w srednim terminie (1-2 lata)
zwigzane z przeniesieniem srodkéw inwestycyjnych z dystrybucji na sfinansowanie restrukturyzacji gérnictwa.

Restrukturyzacja polskiego sektora gérniczego (np. utworzenie PGG i zobowigzania z tym zwigzane) w duzej czesci
finansowana ze Srodkéw polskich grup energetycznych wptyneta na modyfikacje strategii inwestycyjnych OSD.
Poniewaz operatorzy sieci nie mogg ograniczy¢ inwestycji w nowe przytacza i rozbudowe sieci (s3 to wydatki
"sztywne"), nowe strategie zaktadajg czasowe ograniczenie wydatkéow inwestycyjnych zwigzanych z
innowacyjnymi technologiami, w tym automatyzacjg pracy sieci.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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"  Utrzymywanie sie niskiego poziomu cen w zakresie licznikdw gazu i energii elektrycznej w wyniku bardzo
konkurencyjnego rynku, presji cenowej w przetargach oraz duzej sity zakupowej operatorow systemdéw
dystrybucyjnych (centralizacja zakupow, uzupetnienie przetargdw systemem aukcyjnym, alokacja kontraktéow 1-2
letnich u jednego dostawcy),

®  Zanik popytu w horyzoncie kilku kolejnych lat na liczniki indukcyjne, dostarczane przez Pafal, z uwagi na starzejgca
sie technologie.

2) Ryzyko zwigzane z wptywem potencjalnych akwizycji znaczacych podmiotow

Grupa Apator, zgodnie z przyjeta strategia dziatalnosci, poszukuje szans akwizycyjnych, ktére zapewnia pozyskanie
kluczowych kompetencji, wzmocnienie pozycji na wybranych rynkach i rozwdj grupy kapitatowej. Z chwilg, gdy
dokonane zostanie przejecie lub fuzja innego podmiotu, proces petnego zintegrowania tejze jednostki moze by¢
obarczony wieloma ryzykami, np. odejscia kluczowych pracownikdow, utraty czesci klientow, wysokich kosztéw catego
procesu integracji, badZz barierg zwigzang zkulturg organizacyjng skutkujaca niewykorzystaniem potencjatu
wynikajacego z przejecia lub brakiem mozliwosci zrealizowania korzysci z tytutu synergii i wspdlnych celéw
strategicznych. Grupa dokonuje oceny potencjalnych przeje¢ i akwizycji, a realizacja takich transakcji wymaga
szczegllnego zaangazowania kierownictwa wysokiego szczebla i moze sie wigzac ze znaczgcymi kosztami zwigzanymi
z identyfikacjg i oceng kandydatéw do przejecia, negocjowaniem umdw i integracjg przejmowanych podmiotéw. Dla
przeprowadzenia takich transakcji grupa Apator moze wymagac¢ dodatkowego finansowania, co réwniez moze miec
wptyw na wyniki finansowe grupy. Korzysci z potencjalnych przeje¢ zaleze¢ beda przede wszystkim od zdolnosci do
integracji przejmowanych podmiotéw w struktury grupy kapitatowej. Przyszte nabycia zwigzane sg réwniez z
nabywaniem nowych, innowacyjnych technologii, co z kolei wigze sie z ryzykiem ich wdrozenia i uprodukcyjnienia.
Ponadto wraz z akwizycjag moze nastgpi¢ przejecie istniejgcych zobowigzan i ryzyko wystgpienia zobowigzan
nieujawnionych.

3) Ryzyko utraty wartosci przejetych aktywow
Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate
wartosci. Wartosé firmy jednostek zaleznych na dzier 31.03.2017 r. wynosi 121,9 min zt, w tym:

—  Apator Rector - 43,1 min zt,

— Apator Elkomtech — 34,4 min zi,
— Apator Powogaz — 17,9 min zt,
—  Apator Miitors — 18,4 min zt,

— GWI-3,6 min zt,

— pozostate spétki — 4,5 min zt.
Ryzyko zwigzane jest z ewentualnym zmniejszeniem potencjatu do generowania gotéwki przez jednostki
zalezne/jednostki generujgce gotowke (CGU) w przedziale czasu okreslonym perspektywg biznes planu.

4) Ryzyko utraty wartosci ekonomicznej naktadéw na projekty rozwojowe

W ramach grupy Apator ponoszone sg naktady na projekty rozwojowe majgce na celu rozszerzanie portfela
produktowego poprzez projektowanie nowych produktéw, rozwigzan IT i technologii skierowanych do rozwijajgcych
sie rynkdw mediéw uzytkowych w kraju i zagranica.

Decyzje o inwestycjach w nowe projekty dokonywane sg na podstawie analizy trendéw rynkowych i sporzgdzanych
biznes planéw. Ponoszone naktady ujmowane s3 jako wartosci niematerialne w oparciu o cene ich nabycia
pomniejszong o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien 31 marca 2017 r. aktualna wartos¢ naktadéw na projekty rozwojowe w GK Apator wyniosta 42,8 min zt
i dotyczy kosztow prac rozwojowych oraz naktaddw na srodki trwate zwigzanych z tymi projektami.
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Istnieje ryzyko ewentualnej koniecznosci dokonania odpisu utraty wartosci w przypadku zmniejszenia skali popytu lub
wzrostu konkurencji na wyzej wymienionych rynkach.

) Ryzyka operacyjne
1) Ryzyko koncentracji klientéw

Ryzyko zwigzane jest z koncentracjg klientdw grupy Apator, ktérg stanowi sektor energetyki zawodowej. Istotny udziat
w przychodach grupy Apator ma sprzedaz do polskich koncernéw energetycznych. W zwigzku z powyzszym ryzyko
dotyczy w szczegolnosci zakonczenia wspoétpracy pomiedzy Apator Rector a spotkami z energetyki zawodowej
w ramach realizowanych kontraktéow dfugoterminowych, ktére moze wptyng¢ na sprzedaz produktow i ustug
pozostatych spétek z grupy Apator dla tej grupy klientow.

2) Ryzyko zwigzane z realizacjg istotnych umoéw

Ryzyko dotyczy realizacji istotnych, dtugoletnich uméw z klientami zagranicznymi, szczegdlnie w ramach przetargéw
zagranicznych (np. umowy z Flonidanem, Landis+Gyr). Ryzyko wigze sie z niedotrzymaniem standarddéw jakosciowych
produktéw oraz terminéw dostaw, ktére w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do natozenia wysokich kar umownych,
utraty dobrego wizerunku lub nawet utraty klientéw.

3) Ryzyko zwigzane z realizacja dtugoterminowych kontraktow przez Apator Rector sp. z 0.0.

Ryzyko zwigzane jest z realizacjg dwdch duzych projektéw informatycznych przez Apator Rector na rzecz energetyki
zawodowej, ktérych skutkiem byto poniesienie strat netto w latach 2014 - 2016 r. skutkujgcy wysokim poziomem
zadtuzenia (34 min zt na koniec | kwartatu 2017 r). Wyniki finansowe spétki w | kwartale 2017 r. s3 zgodne z planem i
lepsze niz w analogicznym okresie roku 2016.

Spdtka zarzadza powyzszym ryzykiem (plan naprawczy, ustalenia/negocjace z klientami, strategia i plany dywersyfikacji
rynkow). A jej celem jest zamkniecie w 2017 r. realizowanych kontraktow dla Energa Operator i Tauron Dystrybucja
i uruchomienie nowej, rentownej sprzedazy.

4) Ryzyka gospodarcze

Ryzyko zwigzane jest z duzym udziatem eksportu grupy Apator i dotyczy sytuacji gospodarczej panujgcej na gtdwnych
rynkach eksportowych. Do istotnych zagrozen wptywajgcych na dziatalno$¢ grupy Apator zaliczy¢é mozna
ogdlnoswiatowe zawirowania gospodarcze i napiecia polityczne. Znaczacy wptyw na strukture sprzedazy grupy Apator
na rynkach zagranicznych ma ksztattowanie sie sytuacji gospodarczej i politycznej w Rosji, ktéra spowodowata znaczny
spadek przychoddéw z rynku rosyjskiego w ostatnich latach. Spétki grupy Apator obecnie koncentrujg sie na
umacnianiu pozycji rynkowej w obszarze EMEA, w ktorym odnotowane byty istotne wzrosty sprzedazy.

Ponadto, przejsciowo wptyw ma réwniez sytuacja w Polsce zwigzana ze zmiang wtadz w spétkach pozostajgcych pod
kontrolg Skarbu Panstwa. Spowodowato to przejsciowe spowolnienie w realizacji programow inwestycyjnych lub
czesciowg zmiane ich kierunkdw, natomiast zmiany kadrowe powodujg spowolnienie proceséw decyzyjnych.

5) Ryzyko poziomu jakosci

Grupa Apator wdraza w szerokim zakresie nowe produkty (np. liczniki smart, wodomierze ultradZzwiekowe), nowe
technologie komunikacyjne oraz istotnie modernizuje dotychczasowe wyroby. Wigze sie to z ryzykiem ewentualnych
wad jakosciowych.
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Ryzyko komodytyzacji rozwigzan i technologii
Ryzyko zwigzane jest z szerokim upowszechnieniem nowych rozwigzan i technologii oraz dynamicznym postepem
technologicznym, ktére prowadzg do presji na obnizanie cen produktéw i ustug.

7) Ryzyka regulacyjne, ryzyka braku standardéw technicznych dla nowoczesnych technologii (smart metering,
automatyzacja sieci)

Ryzyko dotyczy mozliwosci zmian regulacji prawnych w otoczeniu grupy kapitatowej lub sytuacji, w ktorych istnieja
niejasne regulacje lub ich brak. Ryzyko zwigzane jest rowniez z brakiem standardéw i specyfikacji technicznych dla
nowoczesnych technologii, czestg zmiang tych wymagan podczas realizacji rozpoczetych kontraktéw, ktére prowadza
do ograniczenia elastycznosci i szybkosci reagowania biznesu i wprowadzania dodatkowych odpowiedzialnosci na
zarzadzajacych. Ze wzgledu na to, ze proces oczekiwania na zatwierdzenia nowych wymagan/specyfikacji,
prekwalifikacji lub certyfikacji w segmentach ,Smart Metering” i ,,Smart Grids” moze by¢ dtugi, moze to skutkowad
opdznieniami we wprowadzeniu produktdw na rynek albo opdznieniami realizacji harmonogramu w przypadku
zawartych juz dtugoterminowych kontraktow.

Grupa ogranicza powyzsze ryzyko angazujac sie we wspotprace z polskimi i europejskimi organizacjami branzowymi
(np. PTPIiREE, KIGEIT, KSPG, ESMIG, G3-PLC Alliance, PRIME Alliance, OSGP Alliance), ktére majg realny wptyw na
kreowanie, zatwierdzanie standarddéw technicznych i ksztatt regulacji branzowych.

8) Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ grupy Apator zalezy od kompetencji i wiedzy kluczowych pracownikéow, przede wszystkim w dziatach R&D
oraz kluczowej kadry zarzadzajace;j.

W celu minimalizacji ryzyka nastepuje wzmocnienie i rozwdj funkcji HR w grupie Apator oraz realizowany jest program
projektow HR, obecnie dla linii biznesowych dedykowanych do obstugi energetyki zawodowej.

1) Ryzyka finansowe
1) Ryzyka walutowe

Ryzyko zwigzane jest z niestabilnoscig rynku finansowego i duzg zmiennoscig kurséw walut, a takie zwigzane
z réznicami kursowymi przy transakcjach importowych i eksportowych wynikajgcymi ze zmiany kursu w momencie
realizacji transakcji i jej rozliczenia.

Grupa Apator osigga istotne przychody na rynkach zagranicznych, jak réwniez importuje materiaty i komponenty.
W zwigzku z powyzszym jej wyniki uzaleznione sg od ksztattowania sie kurséw walutowych.

Tendencja w zakresie ksztattowania sie kursu PLN/USD w | kwartale 2017 roku wptywata na ponoszone koszty
surowcéw i materiatéw, ktérych ceny utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Sredni kurs PLN/USD w | kwartale 2017
roku wynidst 4,06; podczas gdy $redni kurs PLN/USD w analogicznym okresie roku poprzedniego wynidst 3,95.

W zakresie ksztattowania sie waluty EUR w stosunku do PLN w | kwartale 2017 roku notowano niekorzystng tendencje
ostabiania sie waluty euro, ktéra wptywata na spadek wptywdw z eksportu w PLN. Kurs euro w | kwartale 2017 r.
uksztattowat sie na poziomie 4,32 i byt nizszy niz kurs $redni w | kwartale 2016 wynoszacy 4,36.

W celu minimalizacji ryzyka walutowego, grupa Apator prowadzi skuteczng polityke zabezpieczen w zakresie kursu
EUR, USD oraz GBP. Na dzierr 31 marca 2017 roku:

— stan kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych walute EUR wynosit 44.780 tys. EUR z terminami realizacji
w latach 2017 — 2019 po srednim kursie 4,44 zt,

— stan transakcji zabezpieczajgcych walute USD wynosit 7.020 tys. USD z terminami realizacji w latach 2017-2018
roku po Srednim kursie 3,96 zi,
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— stan transakcji zabezpieczajgcych walute GBP wynosit 500 tys. GBP z terminami realizacji w 2017 roku po $rednim
kursie 5,36 zt.

2) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowa

Ryzyko zarzadzane jest poprzez bieigcg i okresowa analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich pozioméw kowenantow okreslonych w umowach kredytowych.

Grupa Apator posiada prawidtowg ptynnosc¢ finansowg. W 2016 roku wdrozyta kredyt wieloproduktowy (parasolowy),
ktory pozwala na elastyczne zarzadzanie ptynnoscig poszczegélnych spétek grupy.

3) Ryzyko podatkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg zmianom oraz zmienia sie ich interpretacja przez organy skarbowe. Skutkiem tego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji bagdz precedenséw prawnych lub zmienia sie podejscie
organow skarbowych do transakcji podatkowych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére
powodujg rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisdw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne
(na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione s3 do naktadania
istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

Dostarczanie zaawansowanych technologicznie wyrobdw dla najbardziej wymagajacych klientéw w Polsce i za granica
RP, jest aktualnie istotnym czynnikiem rozwoju biznesu w grupie, przynoszacym stabilne zyski, niemniej z uwagi na
osiggnieta skale i tempo rozwoju, a takze na fakt, ze ztozonos¢ przedmiotu realizacji uméw na dostawy produktéw
wymaga niejednokrotnie udzialu w miedzynarodowych konsorcjach, automatycznie zwieksza zwigzane
z prowadzeniem dziatalnosci miedzynarodowej ryzyka finansowe. Jednym z elementdw tych ryzyk s3 ryzyka
podatkowe zwigzane z przeptywem towardéw pomiedzy firmami wspotpracujgcymi w ramach realizacji uméw
i pochodzgcymi z roznych krajow i towarzyszgcymi tym transakcjom interpretacjami podatkowymi.

Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez
organa skarbowe. Grupa Apator stoi na stanowisku, ze utworzono odpowiednie rezerwy w odniesieniu do
prawdopodobnych i mozliwych do kwantyfikacji ryzyk zobowigzan.

4) Ryzyko nizszego poziomu wykorzystania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazywane jest aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdre gtéwnie dotyczy:

— ulgi strefowej wynikajgcej z prowadzenia dziatalnosci w Pomorskiej Strefie Ekonomicznej przez podmiot
dominujacy,

— tarczy podatkowej istniejgcej w spétkach grupy Apator.

Poziom tego aktywa jest ustalany na podstawie wieloletnich planéw finansowych i odzwierciedla kwote przewidziang

w przysztoSci do odliczenia od podatku dochodowego. Aktywo podlega okresowej analizie mozliwosci jego

wykorzystania.

Na dzien 31 marca 2017 r. wysokos¢ aktywa wynosi 43,3 min zt i ma potwierdzenie w planach biznesowych.

Istnieje jednak ryzyko niepetnego wykorzystania aktywa, w przypadku braku petnej realizacji zatozonych celdw.
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IV) Inne kategorie ryzyka:
Ryzyko organizacji grupy Apator i zarzagdzania korporacyjnego

Ryzyko zwigzane jest z funkcjonowaniem w grupie Apator 17 spétek, co moze powodowaé nieefektywna wspodtprace
pomiedzy spoétkami w zakresie procesow zarzadczych, sprawozdawczosci oraz zarzgdzania informacjg. Moze to miec
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ grupy, poprzez niepetng realizacje celéw strategicznych lub wydtuzony proces ich
realizacji.

Powyzsze ryzyko mitygowane jest w ramach kontroli biznesowej poprzez nadzér wtascicielski, ustanowione prawo
wewnetrzne w formie wytycznych korporacyjnych, dziatalno$¢ komitetéw powotanych w ramach grupy Apator,
kontroling oraz dziatania CFO.

10. Kredyty, pozyczki, poreczenie, gwarancje

10.1. Kredyty

Na dzien 31 marca 2017 roku stan istotnych uméw kredytowych zaciggnietych w poprzednich okresach jest

nastepujacy:

1) grupa Apator zawarta w czerwcu 2016 r. umowe wieloproduktowa z ING Bank Slaski z siedziba w Katowicach, w
ramach ktérej spétki grupy maja przyznany odnawialny limit kredytowy do kwoty 120 min zt, przeznaczony na
biezgce finansowanie dziatalnosci oraz limity na gwarancje i akredytywy. Do umowy przystgpity nastepujgce
spotki: Apator SA, Apator Telemetria Sp. z 0.0., Apator Powogaz SA, FAP Pafal SA, Apator Metrix SA, Apator Rector
Sp. z 0.0., Apator Elkomtech SA, Apator Control Sp. z 0.0., Apator Mining Sp. z 0.0. Umowa wieloproduktowa
przewiduje dwuletni okres finansowania i zostata zawarta do dnia 21 czerwca 2018 r. Oprocentowanie limitu
oparte jest o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze banku. W ramach umowy obowigzujg nastepujgce
zabezpieczenia:

"  zastawy rejestrowe na zapasach spotek grupy Apator o tgcznej wartosci 80 min zt,

®  zastawy rejestrowe na Srodkach trwatych spoétek grupy Apator o tgcznej wartosci brutto 34,7 min zt,

= zastawy rejestrowe na wierzytelnosci z tytutu rachunkéw bankowych prowadzonych w ING Banku Slaskim SA,

®  hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach spétek grupy Apator: FAP Pafal SA w Swidnicy i Apator
Mining Sp. z 0.0. w Pszowie o tacznej wartosci 10,1 min zt, wpis do najwyzszej sumy zabezpieczenia w kwocie
26 min zi,

®  cesja z praw polisy ubezpieczeniowej powyzszych zabezpieczen,

"  oswiadczenie spétek grupy Apator o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt do dnia 22.06.2024 r.

Zobowiazania wynikajace z przyznanego limitu obciazaja spotki grupy Apator solidarnie (proporcjonalnie do

udziatéw w finansowaniu), maksymalnie do kwoty limitu tj. 120 min zt.

Na dzien 31 marca 2017 r. stan zadtuzenia grupy Apator z tytutu zawartej umowy wieloproduktowej wynosi

87,2 min zt.

2) spotka Apator SA posiada kredyt dtugoterminowy zawarty z Bankiem Handlowym w Warszawie w dniu 19 marca
2014 r. Na mocy zawartej umowy oraz aneksu podpisanego w dniu 9 kwietnia 2014 r. Bank udzielit sp6tce Apator
SA, kredytu w wysokosci 98,4 min zt, przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akcji Apator Elkomtech SA.
Kredyt zostat udzielony na okres 5 lat i sptacany jest w dziewieciu pétrocznych ratach kapitatowych:
"  pierwsza rata spfacona zostata w dniu 31 grudnia 2014 r. w wysokosci 10 min zt,
" raty od drugiej do 6smej ptatne na koniec czerwca i grudnia w wysokosci 11,25 min zi,

= dziewiata rata ptatna w dniu 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 9,7 min zt.
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Na dzien 31 marca 2017 r. do sptaty kredytu pozostato 43,7 min zt. Naliczanie odsetek i ich ptatno$¢ nastepuje

w okresach kwartalnych.

W ramach umowy o kredyt dtugoterminowy obowigzujg nastepujgce zabezpieczenia:

®  zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akgji
wtasnych Apator SA bedacych w posiadaniu spotki zaleznej Apator Mining sp. z 0.0.,

®  zastaw rejestrowy na 100% akcji Apator Elkomtech SA,

®  zastaw rejestrowy na srodkach trwatych wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

" hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej.

W zakresie zobowigzan wynikajgcych z umowy o kredyt diugoterminowy zostaty ztozone przez Apator SA

oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, w tym najwyzsze do kwoty 120,0 min zt.

3) spodtka Apator Metrix SA posiada kredyt diugoterminowy (inwestycyjny) zaciggniety w Banku Millenium SA
w wysokosci 15 min zt. Kredyt udzielony jest na okres do 31.12.2020 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato
wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytédw 3-miesiecznych powiekszonej o marze
banku. Sptate kredytu zabezpiecza hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci spétki potozonej
w Tczewie oraz przewtaszczenie $rodkow trwatych o tacznej wartosci min. 2,4 min zt. Na dziert 31 marca 2017 r.
stan udzielonego kredytu wynosi 13,3 min zt.

4) spotka Apator Powogaz SA posiada kredyt refinansowy zaciagniety w ING Banku Slaskim w kwocie 800 tys. EUR.
Kredyt udzielony zostat na okres do 29.12.2017 r. Oprocentowanie kredytu ustalone zostato w oparciu o zmienng
stope procentowg EURIBOR powiekszona o marze banku w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem kredytu jest
hipoteka umowna w kwocie 960 tys. EUR oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej i petnomocnictwo do
dysponowania srodkami na rachunkach spotki prowadzonych przez bank ING. Na dzien 31 marca 2017 r. stan
udzielonego kredytu wynosi 200,2 tys. EUR (tj. 844,8 tys. zt).

5) spdtka Apator Powogaz SA posiada kredyt dtugoterminowy zaciggniety w ING Banku Slgskim w kwocie 24 min zt.
Kredyt zostat udzielony do dnia 30.11.2022 r. i sptacany jest w miesiecznych ratach, poczawszy od 31.12.2015 r.
Oprocentowanie kredytu ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR 1M powiekszonej o
marze Banku, ktérej wysoko$¢ uzalezniona bedzie od wskaznika dtug netto/EBITDA oraz prowizje.
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka w kwocie 33 mlIn zt na nieruchomosci spétki potozonej w Poznaniu wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz petnomocnictwo do dysponowania $srodkami na rachunkach spotki
prowadzonych przez bank ING, a takze oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 96 min zt. Na dzien 31
marca 2017 r. stan udzielonego kredytu wynosi 19,4 min zi.

10.1.1. Stan kredytéw i pozyczek grupy Apator

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 57 555 54 824
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 130423 139599
Kredyty i pozyczki ogétem 187 978 194 423
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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10.2. Pozyczki

Stan udzielonych i otrzymanych pozyczek spotek grupy Apator na dzien 31.03.2017 r. przedstawia sie nastepujgco:

1) Spoétka Apator Metrix SA posiada naleznos$¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spotce GWi Ltd.:

Kwota  Data udzielenia Stan na

Tytutem Stopa procentowa

pozyczki pozyczki 31.12.2016r.

pozyczka udzielona na

biezac dziatalnosé spofki 1600 000 05.09.2012r. 1212 000 GBP 3 p.p powyzej stopy bazowej Barclays Bank PLC
E?:;g;:g;g,‘z:rﬁgz ::o”rki 75 000 03.10.2012 . 75 000 GBP 3 p.p powyzej stopy bazowej Barclays Bank PLC
E::ZZ‘QCCZ:Z::{Z:AEZE ::é,fki 50 000 17.07.2013r. 50000  GBP 3 p.p powyzej stopy bazowej Barclays Bank PLC
Ezzz‘;ccz:z::{z:rﬁ:s ::é{ki 50 000 20.08.2013 r. 50000  GBP 3 p.p powyiej stopy bazowej Barclays Bank PLC
Ezzz‘;f:z:gf:rz:s ::é{ki 100 000 04.11.2013 . 100000  GBP 3 p.p powyiej stopy bazowej Barclays Bank PLC
Suma 1875 000 1487000  GBP

Na dzien 31.03.2017 r. pozyczka udzielona GWI wynosita tacznie 1.487 tys. GBP (tj. 7.068,45 tys. zt wg kursu kupna
banku dominujgcego z dnia 30.03.2017 r. rownego (1 GBP = 4,7535 zit). Na dzien 31.03.2017 r. zostaty
uregulowane wszystkie odsetki.

2) Spotka Apator Powogaz SA posiada naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spotce Apator Miitors ApS:

NELNE]
> : Data udzielenia  31.03.2017 Termin Stopa
Kwota pozyczki : : : P
pozyczki (tacznie z wymagalnosci procentowa
odsetkami
pozyczka udzielonana =~ 949 648 31.03.2015r.  389772,38 EUR  31.03.2018r. 2%
finansowanie sptaty obligacji
pozyczka udzielona na biezqca 200 000 21.04.2015r. 207 766,59 EUR  30.04.2018r. 2%
dziatalnosc¢ spotki
pozyczka udzielona na biezaca 250 000 15.06.2015r. 258 972,29 EUR  30.06.2018r. 2%
dziatalnosc¢ spotki
Suma 1399 648 856 511,26 EUR

Na dzien 31.03.2017 r. pozyczka udzielona Apator Miitors wynosita tgcznie 857 tys. EUR (tj. 3,6 min zt wg
Sredniego kursu NBP z dnia 31 marca 2017 r. rownego 1 EUR = 4,2198 z1). Odsetki regulowane sg na koniec
kazdego roku kalendarzowego.

3) Spotka GWi posiada pozyczke w wysokosci 1,7 min GBP (tj. 8,4 min PLN wg $redniego kursu NBP z dnia 31 marca
2017 r. rownego 1 GBP = 4,9130 zt) zaciggnietg w Bl Group PLC. Do dnia 30.11.2016 r. spotka sptacita czes¢
pozyczki w wysokosci 0,2 mIn GBP, spfata kolejnych czesci bedzie nastepowaé ze srodkéw obrotowych GWi
wedtug nastepujacego harmonogramu:

— nie pdzniej niz do 30 listopada 2017 roku: 0,6 min GBP,
— nie pdzniej niz do 30 listopada 2018 roku: 0,9 min GBP.

10.3. Poreczenie i gwarancije

Stan udzielonych poreczen kredytéw, pozyczek i gwarancji na dzierh 31 marca 2017 r. jest nastepujacy:
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 | Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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1) Spoétka Apator SA:
= gwarancja dla National Industry Group Ltd. na kwote 4,5 min GBP (tj. 23,2 min zi), zabezpieczajaca sptate
przez Apator Metrix SA odroczonej w czasie pfatnosci za udzialy GWi. Gwarancja zostata udzielona do
2020 roku. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w stosunku rocznym.
®  gwarancja nalezytego wykonania umowy obowigzujgcej do dnia 30.10.2017 r. na kwote 0,9 min zt przez
podmiot zalezny Apator Rector sp. z 0.0. dla RWE Group Business Services Polska sp. z 0.0. udzielona poprzez
bank Raiffeisen Bank SA. Prowizja z tytutu powyzszej gwarancji jest rowna wysokosci poniesionych na rzecz
banku kosztow powiekszonych o 5% od kwoty udzielonej gwarancji.
®  gwarancja ptatnicza na kwote 400 tys. zt, wystawiona przez Exatel S.A. w dniu 23 kwietnia 2015 roku. W dniu
14 marca 2016 zawarty zostat aneks zmieniajacy termin waznosci gwarancji do dnia 22 kwietnia 2017 r. W
dniu 27 kwietnia 2016 r. zawarty zostat aneks obnizajacy kwote gwarancji do wysokosci 100 tys. zt. Na dzien
publikacji raportu gwarancja wygasta.
2) Spotka zaleina Apator Powogaz SA:
= poreczenie kredytu zaciggnietego w ING Bank Slaski SA dla spétki zaleznej Apator Telemetria sp. z 0.0. do
kwoty 3,5 min zt na okres do 30.11.2022 roku.
3) Spoétka zalezna Apator Metrix SA:
®  gwarancja dla spotki zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min GBP,
tj. 34,5 min zt, na okres 3 lat tj. do 01.09.2017 roku z opcjg przedtuzenia na kolejne 4 lata. Gwarancja stanowi
zabezpieczenie wspdtpracy pomiedzy GWi a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontéw i dostaw
gazomierzy oraz regulatorow,
®=  gwarancja dla Bl Group PLC dotyczaca sptaty pozyczki zaciggnietej przez GWi w kwocie 1,7 min GBP
tj. 8,7 min zt na okres do 30.11.2018 roku,
® gwarancja dla Apator GmbH do maksymalnej kwoty 2,0 min EUR, tj. 8,84 min zt, na okres 3 lat tj. do
31.12.2019 roku. Gwarancja stanowi zabezpieczenie wspoétpracy pomiedzy Apator GmbH a THUGA
Aktiengesellschaft w ramach dostaw gazomierzy. Prowizja z tytutu udzielenia gwarancji wynosi 0,8% w
stosunku rocznym,
®  gwarancje nalezytego wykonania umoéw dla PSG w facznej wysokosci 180 tys. zt maksymalnie do 15 stycznia
2020 .

11. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem arbitrazowym lub administracji
publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spotki
Apator SA lub jednostek od niej zaleznych, toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta ispotek zaleinych nie stanowia 10%
kapitatow wtasnych emitenta.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie | kwartatu 2017 roku spétka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktore bytyby zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spétkami grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W | kwartale 2017
roku Apator SA nie otrzymywat od spoétek zaleznych zadnych dywidend z osiggnietych wynikéw za 2016 .

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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13. Akcje, Akcjonariusze, organy zarzadcze i nadzorcze podmiotu dominujacego grupy
Apator

13.1. Kapitat zaktadowy

W wyniku konwersji 92 380 akcji imiennych na akcje zwykte na okaziciela, przeprowadzonej w dniu 31 stycznia 2017
roku, obnizeniu ulegta ogdlna liczba gtoséw z 55 698 771 do 55 421 631. Kapitat zaktadowy na dzie 31 marca 2017
roku wynosit 3.310.702,80 zt, sktadat sie z 33.107.028 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje
imienne oraz akcje na okaziciela, ktorych struktura wyglada nastepujgco:

Akcje imienne 7438 201 22,5% 29 752 804 53,7%
Akcje na okaziciela 25668 827 77,5% 25668 827 46,3%
Ogotem akcje 33107 028 100,00% 55421631 100,00%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten
sposob, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

13.2. Sktad organéw zarzadczych i nadzorujacych podmiotu dominujacego

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Apator SA w | kwartale 2017 r. ksztattowat sie nastepujgco:

®=  Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy RN,

®  Mariusz Lewicki - Z-ca Przewodniczacego RN,
" Janusz Marzyglinski - Cztonek RN,

®  Danuta Guzowska - Cztonek RN,

= Kazimierz Piotrowski - Cztonek RN,

®  Marcin Murawski - niezalezny Cztonek RN.

Sktad osobowy nie zmienit sie na dzien publikacji niniejszego sprawozdania.

Obecna piecioletnia kadencja Rady Nadzorczej uptywa w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w 2020 roku.

Zarzad

Od 1 stycznia 2017 r. Zarzad dziatat w nastepujgcym czteroosobowym sktadzie:

®  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,
"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu,
=  Piotr Dobrowolski — Cztonek Zarzadu,

®  Agnieszka Nosal — Cztonek Zarzadu.

Z dniem 27 lutego 2017 roku Piotr Dobrowolski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu Apator SA.
W zwigzku z powyzszym od 28 lutego Zarzad dziatat w sktadzie trzyosobowym:

®"  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu,

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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"  Agnieszka Nosal — Cztonek Zarzadu.

Obecna kadencja Zarzgdu konczy sie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2019 roku.

Podziat obowigzkéw pomiedzy Cztonkami Zarzadu

Cztonek Zarzadu
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor Zarzadzajacy Biznesem

Dyrektor Generalny Dyrektor ds. Finansowych Opomiarowania Energii
Elektrycznej

®  Strategia grupy Apator ®  Strategia finanséw grupy Apator = Strategia linii

= Zarzadzanie Apator SA = QObszar finanséw Apator SA opomiarowania energii

®  Obszar IR/PR/HR —  ksiegowos¢ elektrycznej

®  Nadzér nad obszarem — kontroling " Zarzac.izanie “f'liél )
operacyjnym Apator SA opomiarowania energii

— dziat skarbu
- . ) .
Posdrednio nadzér nad = Strategia IT grupy Apator

arzadzaniem segmentem
,ZAPSquZt rln lini f czeniow "  Posrednio zarzadzanie obszarem IT
WY an 3 Apator SA

elektrycznej

Prokurenci
Na dzien publikacji raportu funkcje prokurentéw petnia:
—  Krzysztof Malec — Dyrektor ds. Operacyjnych,
— Mirostaw Klepacki — Dyrektor ds. Aparatury taczeniowej,

— Tom Ruhan — Doradca Zarzadu ds. Prawnych.

13.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw:

Stan na 28 lutego 2017 r. Stan na 15 maja 2017 r. Zmiana stanu
Wyszczegdlnienie
akcje gtosy akcje (%) gtosy (%) glosy akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz

Apator Mining 3 600 000 3 600 000 10,87% 6,50% 3 600 000 3600000 10,87% 6,50% - -
Mariusz Lewicki 2101 000 5663128 6,35% 10,22% 2101 000 5663128 6,35% 10,22% - -
Tadeusz Sosgornik 1900503 4 879 809 5,74% 8,80% 1900503 4 879 809 5,74% 8,80% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,91% 1520279 4382921 4,59% 7,91% - -
Zbigniew Jaworski 1366 895 3649439 4,13% 6,59% 1366895 3649439 4,13% 6,59% - -
Janusz 967969 3422245  2,92% 6,17% 967969 3422245  2,92% 6,17% - -
Marzyglinski

Podsumowanie 11456 646 25 597 542 34,60% 46,19% 11456 646 25597542 34,60% 46,19% - -

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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i nadzorujacych

Osoby zarzgdzajace:

Wyszczegdlnienie

Krzysztof Malec

Stan na 28 lutego 2017 r.

akcje (%)
0,0%

gltosy
396

akcje
99

glosy (%)
0,0%

Stan na 15 maja 2017 r.

akcje (%)
0,0%

akcje
99

gtosy
396

glosy (%)
0,0%

Zmiana stanu

zakup sprzedaz

Podsumowanie

99 396 0,0%

0,0%

99 396 0,0%

0,0%

Osoby nadzorujace:

Wyszczegdlnienie

Stan na 28 lutego 2017 r.

akcje

akcje gltosy (%)

Stan na 15 maja 2017 r.

glosy akcje (%)

akcje

gtosy
(%)

Zmiana stanu

zakup  sprzedaz

Mariusz Lewicki 2101000 5663 128 6,35%  10,22% 2101000 5663128 6,35% 10,22% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,59% 7,91% 1520279 4382921 4,59% 7,91% - -
Janusz Marzyglifski 967 969 3422245 2,92% 6,17% 967969 3422245 2,92% 6,17% - -
Kazimierz Piotrowski 597 147 2147 853 1,80% 3,88% 597147 2147853 1,80% 3,88% - -
Janusz Niedzwiecki 400 000 1344310 1,21% 2,43% 370000 1314310 1,12% 2,37% - 30 000
Podsumowanie 5586 395 16960457 16,87% 30,61% 5556395 16930457 16,78%  30,55% - 30 000

14. Dywidenda

14.1. Deklaracja wyptaty dywidendy z zysku za rok 2016

49

Zarzad deklaruje wyptate dywidendy z zysku za rok 2016 w wysokosci 34,8 min zt, to jest 1,05 zt brutto na 1 akcje.
Ostateczng decyzje odnosnie dywidendy podejmg akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére
zaplanowane jest na 12 czerwca 2017 roku.

W dniu 5 pazdziernika 2016 roku Zarzad Apator SA podjat decyzje o wyptacie zaliczki na poczet przewidywane;j
dywidendy z zysku za rok obrotowy za 2016 rok w tgcznej wysokosci 11.587.459,40 zi, co daje 0,35 zt brutto na jedna
akcje. Zaliczke wyptacono w dniu 7 grudnia 2016 roku.

Zaliczka na poczet
dywidendy z zysku za rok
2016

Zaliczka na poczet

Liczba akcji* Zaliczka na poczet dywidendy

dywidendy na 1 akcje

Akcje imienne 7530581 0,35zt 2635703,35z
Akcje na okaziciela 25576 447 0,35zt 8951 756,45 zt
Ogédtem akcje 33107 028 0,35 zt 11 587 459,80 zt

Deklaracja pozostatej

czesci dywidendy z zysku

Liczba akcji*

Deklaracja pozostatej
czesci dywidendy na 1

Deklaracja pozostatej czesci dywidendy

za rok 2016 akcje

Akcje imienne 7 438 201 0,70 zt 5206 740,70 zt
Akcje na okaziciela 25 668 827 0,70 zt 17 968 178,90 zt
Ogdtem akcje 33107 028 0,70 zt 23174 919,60 zt

*) zmiana pomiedzy iloscig akcji imiennych i na okaziciela wynika z przeprowadzonej konwersji 92.380 akcji imiennych na okaziciela w dniu 31

stycznia 2017 r.

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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15. Podsumowanie

Zarzad Apator SA stwierdza, ze wskazane w skonsolidowanym raporcie okresowym czynniki i zdarzenia wyczerpuja
wszystkie istotne informacje dotyczace istotnych dokonan i niepowodzen, a takze informacje istotne dla oceny sytuacji
grupy Apator, w tym sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez spoétke.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Poziom zaokraglen:
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16. Zatacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

16.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

na dzieri/ Day

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

31.03.2017 31.12.2016

Aktywa trwate/ Fixed assets 342 206 342 697
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 9 004 9984
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 75193 74 310
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1057 1057
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 234221 233874
- w jednostkach powigzanych/ in related entities 233731 233731
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 490 143
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 22731 23472

Aktywa obrotowe/ Current assets 104 265 97 537
Zapasy/ Inventories 34034 33147
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 63 648 59 815
- od jednostek powiqzanych/ from related entities 3739 3352
- od pozostatych jednostek/ from other entities 59909 56 463
!\laleinoéci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Receivables due to corporate 6 i
income tax
Naleznosci z tytutu innych podatkdéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables due to other 318 827
taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 115 58
- od pozostatych jednostek/ from other entities 115 58
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 593 1360
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 593 1360
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 74 74
- jednostkom powigzanym/ to related entities 74 74
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 2717 1359
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 2720 897

AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 446 471 440 234

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kapitat wtasny/ Equity 313 892 310758
Kapitat wIa'lsny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders of 313 892 310 758
parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 241 545 241 545
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczeri/ Reserve of remeasurements of
. ) (740) (740)
defined benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital from
. . . . o 248 520
evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 69 528 66 122
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 77 709 -
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 3406 77 709
- odpisy z wyniku biezgcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative (11587) (11587)
value)
Zobowiazania/ Liabilities 132579 129 476
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 27 445 27 599
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 20912 20912
- od pozostatych jednostek/ from other entities 20912 20912
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 726 880
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 726 880
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities due to 5807 5807
employee benefits
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 105 134 101 877
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 64 090 60 996
- od pozostatych jednostek/ from other entities 64 090 60 996
Zobowiazania handlowe/ Trade liabilities 28 096 26 135
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 845 337
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 27 251 25798
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Corporate income tax ) 1134
liabilities
Zobowigzania z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due to other
L e 3149 2532
taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 4908 5917
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 2 -
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 4 906 5917
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term liabilities due to 3 445 3678
employee benefits
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 1446 1485
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 446 471 440 234
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA

Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 100 100
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from other 100 100
entities

Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 29 657 33161
ZQbOWlazanla w_at_'unkowe dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities connected 23753 24 852
with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri jednostkom powigzanym/ due to guarantees

e e 23753 24 852
and surieties granted to related entities
Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to other 5904 3309
entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to guarantees and surieties granted 5904 8 309

Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 100 378 100 378
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 3698 3698
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 40 000 40 000
Zabezpieczenie na majatku/ Pledge on assets 56 680 56 680

Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 130135 133 639

Dodatkowo, w zwigzku z zaciggnietymi zobowigzaniami z tytutu kredytéw i gwarancji spotka posiada ustanowione
nastepujgce zabezpieczenia:

®  Kredyt na zakup akcji Apator Elkomtech S.A.:

v’ zastaw rejestrowy na 14.005 akcjach Apator Elkomtech S.A.,, do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 98,4 min zf,

v’ zastaw rejestrowy do najwyzszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akcji
wtasnych Apator S.A. bedacych w posiadaniu spétki zaleznej Apator Mining Sp. z 0.0.,

v zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszgcej 15,64 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli) wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

v cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego,

v' oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 120 min zt.

®  Limit na gwarancje w Raiffeisen Bank Polska S.A.:

v’ zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% wykorzystanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank,
Polska S.A.; minimalna wartos¢ zastawu 10,6 min zt,

v petnomocnictwo do $rodkéw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska S.A. prowadzonego dla

Apator S.A,,
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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v depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancji, w
przypadku niespetnienia innych zabezpieczen,

v oéwiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 11,25 min zt.
= Umowa wieloproduktowa z ING Bank Slgski S.A.

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 24,1 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych o wartosci 17,0 min zt (uwzgledniony w powyzszej tabeli),
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej mienia od wszystkich ryzyk,

zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach Apator S.A. przystugujacych mu wzgledem ING Bank Slaski,

ANANENE NN

oswiadczenie Apator S.A. o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min #h,

Ponadto, Apator S.A. ztozyt 5 szt. weksli in blanco tytutem zabezpieczenia gwarancji ubezpieczeniowej (TU Euler
Hermes S.A.).

Dodatkowo, Apator S.A. byt na koniec | kwartatu 2017 roku wystawcg 20 weksli in blanco zabezpieczajgcych sptate
zobowigzan z tytutu zawartych umow leasingowych (maksymalna kwota tychze zobowigzan na dzien 31 marca
2017 roku to 0,7 min zt).

16.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017  01.01.2016

31.03.2017  31.03.2016

Dziatalnosé kontynuowana/ Continued operation

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 59 856 52329
Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug/ Sales revenues of products and services 58 304 50476
- jednostkom powiqzanym/ to related entities 4174 6034
- pozostatym jednostkom/ to other entities 54130 44 442
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw/ Sales revenues of goods and materials 1552 1853
- jednostkom powigqzanym/ to related entities 45 37
- pozostatym jednostkom/ to other entities 1507 1816
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (41 946) (37 657)
Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services sold (40 964) (36 242)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (3512) (5013)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (37 452) (31 229)
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw/ Cost of goods and materials sold (982) (1 415)
- jednostkom powiqzanym/ to related entities (43) (33)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (939) (1382)
Zysk brutto ze sprzedazy/ Gross profit on sales 17 910 14 672
Koszty sprzedazy/ Selling costs (2411) (1928)

[,

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 180 min zt dotyczy wszystkich spétek z Grupy
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017  01.01.2016

31.03.2017  31.03.2016

Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (10 687) (7 753)
Zysk ze sprzedazy/ Profit on sales 4812 4991
Pozostate koszty operacyjne, w tym/ Other operating costs, including: (88) (311)

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych/

Result on sales and liquidation of property plant and equipment and intangibles (1) 43
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on revaluation of non financial (215) )
fixed assets
V.Vynik.na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result on revaluation of non 127 (360)
financial current assets
Wynik na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating activity 1 6
Zysk z dziatalnosci operacyjnej/ Profit on operating activity 4724 4680
Przychody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), including: (439) 15616
Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits - 16 008
- od jednostek powigzanych/ from related entities - 16 008
Odsetki od kredytdw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (507) (563)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (2) 2
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences (334) (25)
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 377 209
Wynik na aktualizacji finansowego majgtku obrotowego/ Result on revaluation of financial ) 1
current assets
Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (costs) 27 (16)
Zysk przed opodatkowaniem/ Profit before tax 4285 20 296
Biezgcy podatek dochodowy/ Current income tax (74) (187)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (805) (625)
Zysk netto/ Net profit 3406 19484
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income
Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (272) (829)
Pozycje, ktére moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego/ Items that
can be reclassified in the future:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczer wraz z efektem podatkowym/ Net result on hedging
accounting including tax effect (272) (829)
Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 3134 18 655
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




sprawozdanie spotki Apator SA

Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za pierwszy kwartat 2017 roku zawierajacy skrocone kwartalne

56

2017

16.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej Apator SA

Kapitat z
przeszacowania
programu okreslonych
$wiadczeri/ Reserve of
remeasurements of
defined benefit plans

Pozostate
kapitaty/
Other
capitals

Kapitat
podstawowy/
Share capital

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Saldo na dzierh 01.01.2017/ Balance as at 01.01.2017 3311 241 545 (740)

Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych oraz réznice
kursowe z konsolidacji/ Capital

on valuation of hedging
transactions and exchange
differences from consolidation

520

Niepodzielony wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

66 122

RAZEM/ TOTAL

310758

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017/ Changes in equity since 01.01.2017 till 31.03.2017

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2017 do 31.03.2017/ Net profit since
01.01.2017 till 31.03.2017

3406

3406

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktdre moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym
/ Net result on hedging accounting including tax effect

(272)

(272)

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017/
Comprehensive income since 01.01.2017 till 31.03.2017

(272)

3 406

3134

Saldo na dzierh 31.03.2017/ Balance as at 31.03.2017 3311 241 545 (740)

248

69 528

313 892

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017 Waluta sprawozdawecza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Saldo na dzier 01.01.2016/ Balance as at 01.01.2016

Kapitat
podstawowy/
Share capital

3311

Pozostate
kapitaty/ Other
capitals

216 301

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
Swiadczen/
Reserve of
remeasurements of
defined benefit
plans

(678)

57

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajacych oraz
réznice kursowe z
konsolidacji/ Capital on
valuation of hedging
transactions and
exchange differences
from consolidation

(393)

Niepodzielony
wynik
finansowy/
Undistributed
financial result

48419

RAZEM/ TOTAL

266 960

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016/ Changes in equity since 01.01.2016 till 31.03.2016

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2016 do 31.03.2016/ Net profit since
01.01.2016 till 31.03.2016

19 484

19484

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego
/ Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym / Net
result on hedging accounting including tax effect

(829)

(829)

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2016 do 31.03.2016/
Comprehensive income since 01.01.2016 till 31.03.2016

(829)

19484

18 655

Saldo na dzieri 31.03.2016/ Balance as at 31.03.2016

3311

216 301

(678)

(1222)

67 903

285615

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 - 31.03.2017

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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16.5. Rachunek przeplywoéw pienieznych jednostki dominujacej Apator SA

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow on operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$é kontynuowana)/ Profit before tax (continued

- 4285 20 296
operation)

Korekty:/ Adjustments 3471 (12 602)
Amortyzacja wartos$ci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 632 570
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 2661 2432
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit) (1) (43)
loss on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses

. e (204) (164)
from the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 521 658
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received - (63)
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received - (16 008)
Inne korekty/ Other adjustments (138) 16

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym/ Cash from operating activity before taking into consideration changes in current 7756 7694

assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (887) (2 831)
Zmiana stanu naleznos$ci/ Change in receivables (3381) (11334)
Zmiana stanu zobowigzari/ Change in liabilities 3000 5751
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions (272) 626
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (1823) (1715)

Sro.dl'(l pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating 4393 (1.809)

activity
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (1 254) (451)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash on operating activity 3139 (2 260)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow on investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles 107 (457)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych/ Outflows for the purchase of tangible fixed (3772) (2519)
assets
Pozyczki udzielone/ Borrowings granted - (2 900)
Otrzymane odsetki/ Interest received - 56
Otrzymane dywidendy/ Dividends received - 13 000
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (456) (1 430)

Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash on investing activity (4121) 5750

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 | Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2017 01.01.2016

31.03.2017 31.03.2016

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow on financing activity

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings taken 3086 3000
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings - (4 855)
Odsetki/ Interest (507) (637)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (3) -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance (220) (255)
lease contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (16) (71)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash on financing activity 2340 (2 818)
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow
Lo . 1358 672
pienigznych/ Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the
. . 1359 2408
beginning of the period
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end of
- 2717 3080
the period
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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16.6. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych

odpisach aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income

tax provision

Uznanie (obcigzenie) Zwiekszenie
wyniku z tytutu (zmniejszenie) kapitau
zmiany stanu réznic wiasnego z tytutu
przejsciowych i straty zmiany stanu réznic
podatkowej/ Charging przejsciowych/
the result due to the Increase (decrease) of
change in temporary equity due to the
differences and tax change of temporary
loss differences

Stan na
poczatek
okresu/
Status at the
beginning of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2017 do 31.03.2017/ Deferred income tax since 01.01.2017 till 31.03.2017

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end of
the period

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax assets 25 485 (932) 142 24 695
Rezerwa na SV\.nadczenla na rzecz pracownikéw/ Provisions for 1240 ) ) 1240
employee benefits
Rezerwa na marze przychoddw/ Provisions for margins of revenues 204 9) - 195
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Provisions for warranty repairs 209 (9) - 200
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 113 43 - 156
!\hewypfacone .wynagrod%ema, sktadki ZUS/ Salaries and wages, 567 (40) ) 527
insurance premiums unpaid
Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write downs 209 41 - 250
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write downs 227 (26) - 201
Wycena do wz?rto.su godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at 125 (194) 140 71
fair value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope procentowa/ 6 3) ) 5
Valuation at fair value - instruments at interest rate
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ Valuation at

. . > 268 - - 268
fair value-other financial assets

. . E .

Ulga p.oda.\tkowa z tytu{u d?laialnosu ‘w SSE/ Tax relief due to 22171 (731) ) 21 440
operation in Pomeranian Special Economic Zone
Inne kqszty .nlepOf:Iatkowe w okresie, w tym:/ Other costs not taxed in 146 () ) 142
the period, including
-z ty'.cu’fu p(.)d.stawowej dziatalnosci operacyjnej/ due to essential 136 (5) } 131
operating activity
- z tytutu pozostatej dziatalnosci operacyjnej/ due to other operating 10 ) . 10
activity
- z tytutu dziatalnosci finansowej/ due to financial activity - 1 - 1

I?ez?rv'vy z tytutu podatku odroczonego/ Deferred income tax 2013 (127) 78 1964

liabilities
Wycena do wz?rto'su godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at 280 (156) 78 202
fair value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty na stope procentowa/ 5 3) B 2
Valuation at fair value - instruments at interest rate
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance amortization 1448 39 ) 1487
apart to tax one
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Uznanie (obcigzenie)
wyniku z tytutu (zmniejszenie) kapitau
zmiany stanu réznic wiasnego z tytutu
przejsciowych i straty zmiany stanu réznic
podatkowej/ Charging przejsciowych/
the result due to the Increase (decrease) of
change in temporary equity due to the
differences and tax change of temporary
loss differences

Zwigkszenie

NELNE]
poczatek
okresu/
Status at the
beginning of
the period

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig ksiegowa aportu/

Excess of nominal value over book value of apportionment 238 ) . 238
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other revenues not
. . R X 42 (7) - 35
taxed in the period, including
Razem/ Total X (805) 64 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred tax assets 23472 X X 22731

Efektywna stopa podatkowa / Effective tax rate

za okres/ Period
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

01.01.2017 01.01.2016
31.03.2017 31.03.2016
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax 4285 20296
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujgcej stawki/ Income tax calculated according to binding 814 3856
tax rate
Podatek od przychoddw zwolnionych z opodatkowania (rdznice trwate)/ Possible tax on tax free revenues
- (15) (3 058)
(permanent differences)
- w tym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including dividend from related entities - (3041)
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw (réznice trwate)/ Tax from non
. R 80 22
deductible expenses (permanent differences)
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions - (8)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax specified in 379 312
comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 20,51% 4,00%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Zmiana w

Stan na okresie (wzrost

Stan na koniec

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

poczatek
okresu/ Status
at the beginning
of the period

"+", spadek "-
")/ Change in
the period
(increase "+",
decrease "-")

okresu/ Status at
the end of the
period

Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1521 1521
Zapasy/ Invetories 1100 216 1316
Naleznosci/ Receivables 1277 (132) 1145
Razem/ Total 3898 84 3982

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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Rezerwy na zobowigzania / Provisions for liabilities

REZERWY, ZOBOWIAZANIA / PROVISIONS, POZOSTALE REZERWY/
LIABILITIES OTHER PROVISIONS

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

ODPRAWY EMERYTALNE,
NAGRODY RAZEM/
JUBILEUSZOWE PREMIE/  URLOPY/ GWARANCIE/ INNE/  TOTAL
(aktuariusz)/ Severance Bonuses Leaves Warranties Others
payments, jubilee awards
(actuary)

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wartos$¢ rezerw na poczatek okresu/
Value of provisions at the beginning 6527 1535 1423 1103 382 10970
of the period

Zwiekszenie- utworzenie rezerwy w
ciezar biezgcego wyniku/ Provisions - - 168 - 10 178
raised during the period

Zmniejszenie- odpisanie w
przychody niewykorzystanych kwot/

Provisions reversed during the ) ) ) (49) . (49)
period

Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z

kosztami/ Provisions used during the - (401) - - - (401)

period

Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w
tym/ Value of provisions at the end 6 527 1134 1591 1054 392 10 698
of the period, including:

- rezerwy dtugoterminowe/ long

s 5807 - - - - 5807
term provisions
- rezerwy krétkoterminowe/ short

Y . / 720 1134 1591 1054 392 4 891
term provisions
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2017 — 31.03.2017 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




