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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akgjonariuszy i Rady Nadzorczej
Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy  badanie  zataczonego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowe] Artifex Mundi S.A., z siedziba w Zabrzu, na ktére
sktadaja sie: skonsolidowany rachunek zyskéw i start wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw sporzadzone za rok obrotowy 2016,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2016 r., skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok
obrotowy 2016, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy 2016, oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci a takze
informacje dodatkowe i objasniajace.

Oadpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Spotki Artifex Mundi S.A. (zwanej dalej takze ,Jednostka dominujaca”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za
jego rzetelng prezentacje zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosdci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji
Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki
dominujacej jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 1047, z pdzn. zm.), zwana dalej ,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad oraz
Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.
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Oapowiedzialnosc Biegltego Rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm.

Standardy te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawniert w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osadu Biegtego Rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka, Biegty Rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez Jednostke dominujaca skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Jednostki.

Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Jednostki dominujacej
wartosci  szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Zze uzyskane przez nas dowody badania stanowig
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dziert 31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy i przeptywy
pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskie]
i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci Jednostki dominujacej;

2. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa oraz wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860
z pdZn. zm.) i postanowieniami statutu Jednostki dominujace;.
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Nie zgtaszajgc zastrzezern do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze sprawozdania finansowe dwdéch Jednostek zaleznych objetych tym
sprawozdaniem, ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 4,62% (przed
dokonaniem wyfaczert konsolidacyjnych), a w wyniku finansowym 8,92% (przed
dokonaniem wyfaczeri  konsolidacyjnych) nie podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawa
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowiazkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie z trescia
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one
zgodne z informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym obowiagzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
wymogi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2016 r.
poz. 860 z pdzn. zm.) i sa zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego  nie  stwierdzilismy istotnych  znieksztatcen
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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W  zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, naszym obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem
Jednostki dominujacej o stosowaniu fadu korporacyjnego stanowigcym
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziafalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym
zdaniem w oswiadczeniu tym Jednostka dominujaca zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639, z pdzn.
zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te
s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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RAPORT Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY
2016 SPORZADZONEGO PRZEZ
JEDNOSTKE DOMINUJACA
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1. CZESC OGOLNA
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1.1 DANE IDENTYFHKUJACE GRUPE KAPITALOWA | JEDNOSTKE

DOMINUJACA

1.1.1 DANE REJESTROWE GRUPY KAPITALOWEJ | JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

NAZWA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Artifex Mundi S.A.

SIEDZIBA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ul. Michata Archaniota 10,
41-800 Zabrze

NUMER KRS JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

0000599733

Sad Rejonowy w Gliwicach, X

SAD REJESTROWY JEDNOSTKI DOMINUJACE) ~ Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

DATA REJESTRACJI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ  01.02.2016 .

REGON JEDNOSTKI DOMINUJACE]J 242841025

NIP JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 6482765128

ROK OBROTOWY GRUPY KAPITALOWEJ

01.01.2016r.-31.12.2016r.

1.1.2 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest:

— dziafalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem

dziatalnosci.
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1.1.3 KAPITAL ZAKEADOWY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej ulegt w badanym okresie zmianom. Na dzien
31.12.2016 r. wynosi PLN 105 000,00. Sktada sie z 10 500 000 akcji o wartosci
nominalnej PLN 0,01 kazda.

Akcje w Jednostce

A et ilos¢ akgji wartos¢ nominalna akdji %
dominujacej posiadaja:

Artifex Mundi Investments
Grudzinski i Wspdlnicy 4 527 000 45 270,00 43,11%
Spotka Jawna

Warsaw Equity PE Fund |

FZ AN 1400 000 14 000,00 13,33%
Fundusze Av1va TFI 1 089 785 10 897,85 10,38%
NN OFE a 906 701 9 067,01 8,64%
” Pozostali akcj'onariu;ze 7'2 576 514 75 76;1 i 24,54%
tacznie
10 500 000 105 000,00 100,00%

W dniu 11.01.2016 r. w wyniku przeksztatcenia Spétki Artifex Mundi Sp. z o. o.
w Spotke Artifex Mundi S.A. (Akt notarialny z dnia 11.01.2016 r., Repertorium A nr
364/2016 sporzadzonym przed notariuszem Piotrem Kanskim), kapitat zaktadowy
Spotki Artifex Mundi Sp. z o. o. sktadajacy sie z 2 000 udziatéw o wartosci nominalnej
PLN 50,00 kazdy stat sie kapitatem akcyjny Spétki Artifex Mundi S.A. sktadajacym sie
z 10 000 000 akgji o wartosci nominalnej PLN 0,01 kazda.

W dniu 27.06.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujgcej
Artifex Mundi S.A. podjeto uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Jednostki dominujacej w drodze emisji akcji serii C z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Jednostki dominujacej,
w skutek czego wyemitowano 500 000 akgji o wartosci nominalnej PLN 0,01 kazda.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze
Akcjonariuszy Jednostki dominujace;j.
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1.1.4 ZARZAD

W badanym okresie Zarzad w Jednostce dominujacej sprawowali:

Pan Tomasz Grudziriski - Prezes Zarzadu

Pan Jakub Grudzinski - Cztonek Zarzadu

Pan Robert Mikuszewski - Cztonek Zarzadu

Pan Kamil Urbanek - Cztonek Zarzadu

Pan Mariusz Szynalik - Czlonek Zarzadu od 17.02.2016 r.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie
Jednostki dominujacej.

1.1.5 LISTA PODMIOTOW POWIAZANYCH

a) Jednostka dominujaca:
— Artifex Mundi S.A.

b) Jednostki zalezne wchodzace w skfad Grupy Kapitatowej, objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
— AM Game Studios Sp. z 0. 0.,
— Modrzew z Daleka Sp. z 0. o.

1.2 DANE IDENTYFIKUJACE POZOSTALE JEDNOSTKI WCHODZACE
W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

NAZWA JEDNOSTKI AM Game Studios Sp. z 0. o.

SIEDZIBA JEDNOSTKI  ul. Tarasa Szewczenki 8B, 40-855 Katowice

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci AM Game Studios Sp. z 0.0. jest:
- dziafalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zakladowy Spotki AM Game Studios Sp. z 0.0. nie ulegt w badanym okresie
zmianom i na dziert 31.12.2016 r. wynosi PLN 5 000,00. Sktada sie z 100 udziatéw
o wartosci nominalnej PLN 50,00 kazdy.
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Udziaty w Jednostce . . warto$¢ nominalna

T ilos¢ udziatow o %
posiadaja: udziatow
Artifex Mundi S.A. 100 5000 100%
100 5000 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
udziatowcéw Jednostki.

NAZWA JEDNOSTKI Modrzew z Daleka Sp. z 0.0.

SIEDZIBA JEDNOSTKI  ul. Piekna 18, 00-549 Warszawa

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Modrzew z Daleka Sp. z 0.0. jest:
— dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem
dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy Jednostki Modrzew z Daleka Sp. z 0.0. nie ulegt w badanym
okresie zmianom i na dziert 31.12.2016 r. wynosi PLN 5 000,00. Sktada si¢ z 100
udziatéw o wartosci nominalnej PLN 50,00 kazdy.

Udziaty w Jednostce : , warto$¢ nominalna

2w ilos¢ udziatow T %
posiadaja: udziatow
Artifex Mundi S.A. 100 5000 100%
100 5000 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze
udziatowcow Jednostki.

1.3 INFORMACJE O  PRZEPROWADZONYCH  BADANIACH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

NAZWA PODMIOT UPRAWNIONY DO DZIEN
JEDNOSTKI BADANIA BILANSOWY RODZAJ OFINI
. . UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczon
Artifex Mundi S.A. ytop 9 2 31.12.2016 . Bez zastrzezen

odpowiedzialnoscia Sp. k.

Lista Jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktérych
sprawozdania finansowe nie podlegaty badaniu:

— AM Game Studios Sp. z 0. 0.,

— Modrzew z Daleka Sp. z 0. o.
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1.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK
POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez UHY
ECA Audyt Spétka zograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. O zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe zostato  zatwierdzone  uchwata
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27.06.2016 r.

Zweryfikowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ztozono w Sadzie
Rejonowym dnia 30.06.2016 r.

1.5 DANE IDENTYFKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO
BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Badanie zostato przeprowadzone przez UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisana na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 22.11.2016 r.
z Zarzadem Artifex Mundi S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora Artifex
Mundi S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia 22.11.2016 .

Biegtym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony jest dr Roman Seredyriski,
numer ewidencyjny 10395, ktoéry réwnoczesnie jest bieglym rewidentem kierujgcym
badaniem.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony UHY ECA Audyt Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k. jak i biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2016 r., marcu oraz kwietniu 2017 r.
i zakoriczono w dniu 05.04.2017 r.

1.6 DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIA  GRUPY
KAPITALOWE)

Nie stwierdzono ograniczer zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zagdane informacje i wyjasnienia.

Dnia 05.04.2017 r. Zarzad Jednostki dominujacej potwierdzit pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie

wszelkich zobowigzarhh warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach,
ktore nastgpity po dacie 31.12.2016 r. do dnia ztozenia o$wiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 OGOLNA ANALIZA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1.1 STRUKTURA SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.12.2016 31.12.2015

% %

Aktywa TPLN TPLN

Rzeczowe aktywa trwate 572,6 1,3 510,0 1,9
Aktywa niematerialne 541,5 1,2 667,6 2,5
Naleznosci 89,3 0,2 86,0 0,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 303,9 0,7 3143 12
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe 26,2 0,1 0,7 0,0
Aktywa trwate 1533,5 3,5 1578,6 6,0
Aktywowane koszty gier komputerowych 24002,3 55,9 18 566,3 70,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32594 7,6 2862,1 10,9
Pozostate naleznosci 1278,4 3,0 946,7 3,6
Aktywa finansowe 0,0 0,0 40,7 0,2
Rozliczenia miedzyokresowe 169,1 0,4 147,4 0,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12729,3 29,6 2226,4 8,4
Aktywa obrotowe 41 438,5 96,5 24 789,7 94,0
Aktywa 42 972,0 100,0 26 368,2 100,0
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Kapitat wtasny 31.12.2016 %  31.12.2015 %

i zobowigzania TPLN TPLN

Kapitat podstawowy 105,0 0,2 100,0 0,4
Pozostate kapitaty 34116,4 79,5 15682,1 59,5
Niepodzielny wynik z lat ubiegtych -962,3  -2,2 -318,1  -1,2
Wynik finansowy biezacego roku 5587,4 13,0 7044,2 26,7
Kapitat wtasny 38 846,5 90,5 22508,2 854
gggﬁ(\;\giﬁgéaoz tytutu odroczonego podatku 517.3 12 502.9 19
Zobowigzania dtugoterminowe 517,3 1.2 502,9 1.9
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1043,2 2,4 746,2 28
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 489,0 1,1 1010,5 3,8
Pozostate zobowigzania 1 358,5 3,1 1 050,2 4,0
Pozostate rezerwy 505,9 1,2 367,8 1,4
Rozliczenia migedzyokresowe 211,6 0,5 182,4 0,7
Zobowigzania krétkoterminowe 3 608,2 8.3 33571 12,7

Kapitat wtasny
i zobowigzania

42 972,0 100,0

26 368,2 100,0
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2.1.2 DYNAMIKA RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
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2016 2016/2015 2015

TPLN % TPLN
Przychody 22 696,5 29,8% 17 480,5
Koszt wiasny sprzedazy 11152,3 126,3% 49279
Wynik brutto ze sprzedazy 11 544,2 -8,0% 12 552,6
Koszty ogélnego zarzadu 31181 21,4% 2 568,1
Wynik netto ze sprzedazy 8 426,1 -15,6% 9 984,5
Pozostate przychody operacyjne 7,5 47,8% 5,1
Pozostate koszty operacyjne 961,6 80,0% 534,2
Wynik operacyjny 7472,0 -21,0% 94554
Przychody finansowe 36,1 -21,6% 46,1
Koszty finansowe 213,2 -64,1% 593,1
Wynik przed opodatkowaniem 7 294,9 -18,1% 8 908,4
Podatek dochodowy 1707,5 -8,4% 1864,1
5587,4 -20,7% 7 044,2

Wynik okresu
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2.2 WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

WSKAZNIKI RENTOWNOSC]

Rentownos¢ majatku

Wynik finansowy netto

Suma aktywoéw (stan Sredni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

Wynik finansowy netto

Kapitat wiasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Plynnos¢ Il stopnia

Aktywa obrotowe — Aktywowane
koszty gier komputerowych

Zobowiagzania krétkoterminowe

1

%

%

%

%

2016

16,12

24,62

50,86

18,21

11,48

4,83

UHY A

2015

31,60
40,30
71,81

36,87

7,38

1,85
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Ptynnos¢ Il stopnia

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan $redni)

Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu aktywowanych
kosztéw gier komputerowych

Aktywowane koszty gier
komputerowych (stan sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADEUZENIA
Ogolny poziom zadtuzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Kapitat wiasny i zobowigzania

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug
(stan $redni)

Koszty dziatalnosci operacyjne;

Trwatos¢ struktury finansowania

Kapitat wiasny + Zobowiazania
dtugoterminowe

Kapitat wtasny i zobowigzania

12

2016

3,53
dni 49
dni 544
% 9,60
dni 23
% 91,60

UH ECA

2015

0,68

64

672

14,64

29

87,27
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INNE WSKAZNIKI 2016 2015

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy

, % 2341 20,93

Wynik brutto
EBIT (zysk operacyjny) TPLN 7472,0 94554
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) TPLN 7778,2 98844
EAT (wynik finansowy) TPLN 5587,4 7 044,2
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2.3 INTERPRETACJA WYBRANYCH WSKAZNIKOW FINANSOWYCH

Analizie podlegaty dane finansowe charakteryzujace Jednostke dominujaca za dwa
ostatnie lata obrotowe. Zachowano poréwnywalnos¢ danych za analizowane okresy.

W strukturze aktywéw najwiekszy udziat wykazuja aktywowane koszty gier
komputerowych (55,9% sumy bilansowej), $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
(29,6%) oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug (7,6%). Warto$¢ aktywowanych
kosztéw gier komputerowych wzrosta w stosunku do poprzedniego okresu o kwote
TPLN 5.436,0. Udziat tej pozycji w sumie bilansowej zmniejszyt sie o 14,5 punktéw
procentowych. Analizujac strukture kapitatu wiasnego i zobowiazan, gtéwne pozycje
stanowig pozostate kapitaty (79,5% sumy bilansowej), wynik finansowy biezacego
roku (13,0%) oraz pozostate zobowiazania (3,1%). W stosunku do poprzedniego
okresu sprawozdawczego, warto$¢ pozostatych kapitatéw wzrosta o kwote TPLN
18.434,3, przez co udziat tej pozycji w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wzrést o 20,0 punktéw procentowych.

Analizujac skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zaobserwowa¢ mozna wzrost
zarébwno przychodéw jak i kosztéw wiasnych sprzedazy. Przychody w badanym
okresie rosty wolniej niz koszty, co spowodowato spadek wyniku brutto ze sprzedazy,
w poréwnaniu z rokiem ubieglym o kwote TPLN 1.008,4. W segmencie pozostatej
dziatalnosci operacyjnej nastapito zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych
oraz pozostatych kosztéw operacyjnych. W badanym okresie Grupa Kapitatowa
zaprezentowata zysk brutto w wysokosci TPLN 7.294,9. Na koniec badanego okresu
Grupa Kapitatowa wykazata zysk netto w kwocie TPLN 5.587,4.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie i wszystkie
zanotowaty spadek w stosunku do roku poprzedniego. Gtéwnym czynnikiem
powodujgcym spadek wskaznikdw rentownosci byto zmniejszenie osiagnietego przez
Grupe Kapitatowa zysku netto.

Wskazniki ptynnosci I, Il i Il w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegty zwigkszeniu
i kazdy z nich ksztattuje sie na poziomie wyzszym niz ogélnie uznawany za optymalny.

Okres sptywu naleznosci ulegt skréceniu z 64 dni w roku ubiegtym do 49 dni w roku
badanym. Cykl obrotu zobowigzaniami ulegt skréceniu - o 6 dni i uksztattowat sie na
poziomie 23 dni. Skréceniu ulegt réwniez cykl rotacji aktywowanych kosztéw gier
komputerowych - o 128 dni w stosunku do roku poprzedniego, przyjmujac
w badanym okresie poziom 544 dni.
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3. CZESC SZCZEGOrOWA

3.1 ZASADY RACHUNKOWOSCI

Jednostka dominujaca posiada aktualng polityke opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki dominujacej
i wprowadzona z dniem 03.02.2016 r.

Sprawozdania finansowe Jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaty sporzadzone na ten sam dzieh bilansowy, co sprawozdanie
finansowe Jednostki dominujace;.

3.2 PODSTAWA SPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej,
a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,
jak réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:
— sprawozdania finansowe Jednostek powigzanych,
— korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto Jednostki zaleznej,
— obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udziatu Jednostki przejmujace;
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw,
zobowiazan i zobowiagzanh warunkowych Jednostki przejmowanej nad cena
nabycia.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez Jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczeri sprawozdan
finansowych Jednostek powigzanych.
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3.3 METODOLOGIA KONSOLIDACJI

Jednostka dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda
petna obejmujaca sprawozdania finansowe nastepujacych Jednostek.
a) Jednostka dominujaca
— Artifex Mundi S.A.
b) Jednostki zalezne
— AM Game Studios Sp. z 0. o.
— Modrzew z Daleka Sp. z 0. o.

3.4 WYEACZENIA KONSOLIDACYJNE

Podczas konsolidacji dokonano wytaczenn wewnatrzgrupowych rozrachunkéw
dotyczacych sprzedazy pomiedzy Jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych  przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz  kosztow
i przychoddéw finansowych. Dokonano takze wytaczernn wynikéw niezrealizowanych
przez Jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywéw, a takze z tytutu
dywidend.

Dane, stanowigce podstawe do wytaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Artifex
Mundi S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od Jednostek zaleznych.

3.5 KONSOLIDACJA KAPITALOW

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki
dominujace;.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegdinych sktadnikéw kapitatu wiasnego Jednostki
dominujacej odpowiednich skfadnikéw kapitatu wiasnego Jednostki zaleznej objetej
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu
udziatowi Jednostki dominujacej w kapitale wtasnym Jednostki zaleznej wedtug
stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich

sktadnikéw kapitatu wtasnego Jednostki zaleznej, ktére powstaty od dnia objecia
kontroli nad nig przez Jednostke dominujaca.
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3.6 ELEMENTY  SKONSOLIDOWANEGO  SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ

INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace stanowiace integralng skfadowa czes¢ sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretaciami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci  (zwanymi  dalej
»Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej”).

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony prawidtowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
Stwierdzono jego powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuadji
finansowe] oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone
prawidlowo, zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej zostato sporzadzone prawidtowo,
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostato sporzadzone
prawidlowo, zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych zostato sporzadzone
prawidtowo, zgodnie z postanowieniami  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej. Stwierdzono jego powigzanie z innymi elementami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860 z pézn. zm.), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

3.7 ZDARZENIU PO DNIU BILANSOWYM

Nie stwierdzono zdarzeri po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume
bilansowa lub wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 WNIOSKI Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Artifex Mundi S.A., z siedzibg w Zabrzu stwierdza
sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 zostato
sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym s3 zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych;

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez
upowaznione osoby;

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego
prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Artifex Mundi S.A. za rok obrotowy 2016 biegly rewident przedstawit w swojej
opinii.
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