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GRAVITON CAPITAL S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqgcey sig 31 grudnia 201 5r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia GRAVITON CAPITAL S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostka dominujgca jest GRAVITON CAPITAL S.A. z siedzibg we Wroclawiu, pl.
Powstaricow Slaskich 1/201 (,jednostka dominujgca™), na ktére sklada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne
informacje objasniajgce.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego ~ sprawozdania  finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sig do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrznag,
ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
jednostki dominujgcej sg zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$émy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania skonsolidowanego
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwo$ci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyska¢ racjonalng pewno$c, ze sprawozdanie
finansowe i ksicgi rachunkowe stanowiace podstawg jego sporzadzenia sa wolne od istotnych
nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci  sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnegtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniodci stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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GRAVITON CAPITAL S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcey sig 31 grudnia 201 5r.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] GRAVITON
CAPITAL S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymog6w ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Uzupelniajgce objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowoscei i rzetelnosei skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na opisana w nocie nr 2b informacji dodatkowej transakcje sprzedazy instrumentow
przeznaczonych od obrotu, w wyniku ktorej powstata naleznos¢ w kwocie 18.064.8 tys. zh (w tym czgsc
dhugoterminowa w kwocie 14.314,8 tys. zt. ktoéra stanowi 68,65% sumy bilansowej na dzien 31 grudnia
2015 roku. Nalezno$é zostata wyceniona w skorygowanej cenie nabycia z zastosowaniem efektywnej stopy
zwrotu na poziomie 5%.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dzialalnodci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto$ciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa patstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly 1}»'

klzrcz;{wy b é' rewident przeprowadzajgey badanie
w inj’iem'u Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprdjvnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

\

\\ |
ul. Okzycka 6/ lok. 1B
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Region Zachod

Wroctaw, 30 kwietnia 2016 r.
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Grupa Kapitafowa GRAVITON CAPITAL §.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2015 r.
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Grupa Kapitafowa GRAVITON CAPITAL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitatowa GRAVITON CAPITAL S.A. (do dnia 21.08.2015 r. Grupa Kapitalowa Dom
Maklerski WDM S.A.)

1.1.2. Siedziba jednostki dominujgce;j
Pl. Powstafcow Slaskich 1/201, 53-329 Wroclaw
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 08.03.2006 1.

Numer rejestru: KRS 0000251987

REGON: 020195815

NIP: 895-18-53-338

1.1.4. Struktura wlasnoéci jednostki dominujacej

Na dzieh 31.12.2015 r. struktura whasnosci kapitalu zakladowego jednostki dominujgce;
w wysokosci 1.650.000,00 zt przedstawia sig nastepujaco:

Wartos¢  Udzial w kapitale

Liczba akeji  Iloéé gloséw  nominalna akeji zakladowym
Akcjonariusz (w szt.) (w %) (wzb) (w %)
Zofia Dziclnicka 4 123 750 19,99% 329 900,00 19,99%
Tadeusz Gudaszewski 4121 450 19,98% 329 716,00 19,98%
Wojciech Gudaszewski 2 060 000 9,99% 164 800,00 9,99%
Adrian Dzielnicki 2 060 000 9,99% 164 800,00 9,99%
Pozostali 8 259 800 40,05% 660 784,00 40,05%
Razem 20 625 000 100,00% 1 650 000,00 100,00%

W dniu 08.02.2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spétki podjeto uchwalg o
polaczeniu akcji spotki GRAVITON CAPITAL S.A. poprzez podwyzszenie warto$ci nominalnej akceji
przy jednoczesnym zmniejszeniu ogolnej liczby akcji bez zmiany wysokosci kapitatu zakladowego.
Polaczenie nastgpuje poprzez polgczenie kazdych 10 akcji spotki w 1 akcjg, wartos¢ nominalna akcji
zostala zmieniona z dotychczasowej kwoty 0,08 zi na 0,80 z. W wyniku uchwaty ilos¢ akeji ulegta
proporcjonalnemu zmniejszeniu z 20.625.000 szt. akgji do 2.062.500 szt. akcji. Na dzien wydania opinii
struktura wlasnodci kapitalu zaktadowego jednostki dominujgcej w wysokosei 1.650.000,00 zi
przedstawia si¢ nastgpujgco:

Warto§¢ Udzial w kapitale

Tlos¢ akeji Iloé¢ glosow nominalna zakladowym
Akcjonariusz (w szt.) (w %) (w zl) (w %)
Zofia Dzielnicka 412 375 19,99% 329 900,00 19,99%
Tadeusz Gudaszewski 412 145 19,98% 329 716,00 19,98%
Adrian Dzielnicki 206 000 9,99% 164 800,00 9,99%
Wojciech Gudaszewski 206 000 9,99% 164 800,00 9,99%
Pozostali 825 980 40,05% 660 784,00 40,05%
RAZEM 2 062 500 100,00% 1650 000,00 100,00%
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Grupa Kapitafowa GRAVITON CAPITAL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgcy sig 31 grudnia 2015 r.

1.1.5.

1.1.6.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dziei 31 grudnia 2015 r. nastgpujace jednostki wehodzgce w sklad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e GRAVITON CAPITAL S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg pelna:
e GRAVITON AD Sp. z 0.0.

e GRAVITONI Sp. z 0.0.

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli przez jednostke
dominujaca:

e  WDM Capital S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
01.01.2015r. do 12.01.2015 .

e  Astoria Capital S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
01.01.2015 . do 18.06.2015 1.

e WDM CAPITAL USA LLC — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 01.01.2015 r. do 18.06.2015 1.

e  Arkadia S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
01.01.2015r. do 12.01.2015 .

e  HydroPhi Technologies FEurope S.A. (poprzednio TERRA S.A.)- jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2015 r. do 18.06.2015r.

HydroPhi Technolgies Europe Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 01.01.2015 r. do 18.06.2015 .

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 r. nie wystepuja jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej, ktdre nie zostaly objgte konsolidacja

Kierownik jednostki dominujgcej
Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dziefi 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

o Adrian Dzielnicki — Prezes Zarzadu,
e Wojciech Gudaszewski — Wiceprezes Zarzadu,
e David Waldman — Cztonek Zarzqdu.

Zmiany w Zarzadzie w 2015 roku:

e Pan Szymon Urbanski ztozyl rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu z dniem 30.06.2015 1.

e Pan Wojciech Grzegorczyk zlozyt rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu z dniem 30.08.2015 r.
e 7 dniem 11.12.2015 r. funkcje Czlonka Zarzadu objat David Waldman.
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Grupa Kapitetowa GRAVITON CAPITAL S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2015 r.

1.2.

1.2.1.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imig i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3.

1.4.

Firma: PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres Regionu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowsg
7z dnia 30.11.2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej numer 04/12/2015 z dnia
11.12.2015 1. odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od 18.04.2016
r. do 30.04.2016 1.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. z k. spehiajg
wymég niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z péZn. zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziei 31 grudnia 2014 r. i za okres konfczacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastizezei z uzupehiajacym objasnieniem dotyczacym niezlozenia do dnia wydania opinii przez
kierownika jednostki sprawozdania skonsolidowanego za 2013 rok do Krajowego Rejestru Sadowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 25.06.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 16.07.2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Graviton Capital S.A. z siedzibg we
Wroctawiu, pl. Powstancow Slaskich 1/201 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktore sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 t., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, na
podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw z dnia 30.10.2010 r
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14,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwoscei - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i
jasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6éb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PIKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skladajg sig:

e sprawozdanie jednostkowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.,
ktore zostalo zbadane i uzyskato opinig:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii bieglego Metoda
badania rewidenta konsolidacji
PKF Consult Spétka z
ograniczong Opinia z zastrzezeniem peina

GRAVITON CAPITAL S.A. odpowiedzialnoseig Sp.k.

e sprawozdania spotek podporzadkowanych sporzadzone na dziedl 31 grudnia 2015 r., ktore
zostaly poddane przegladowi i uzyskaty raporty:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj raportu bieglego Metoda
badania rewidenta konsolidacji
i Conripaikas Bez zastrzezen z uwag,
GRAVITON AD Sp. z 0.0. ograniczong biadniai 4 pelna
odpowiedzialnodcig Sp.k. objasiaacy
PKF Consult Spofka z Bez zastrzezen z uwage
GRAVITON 1 Sp. zo.0. ograniczong . Wags pelna

odpowiedzialnodcig Sp.k. objasniajaca
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy
AKTYWA z1'000  bilansowej z1'000  bilansowej  Zmiana %
AKTYWA OBROTOWE

Srodki pienigzne i inne aktywa
picniezne 2 543,67 2,6% 738,73 2,.8% -71,0%
Naleznosci krotkoterminowe 3 388,25 3,4% 3 864,40 14,7% 14,1%
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 443,44 0,4% 0 0,0% -100,0%
Instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu 81 858,83 82,6% 1,67 0,0% -100,0%
Instrumenty finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci - - - - -
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 30,14 0,0% 3,89 0,0% -87,1%
Instrumenty finansowe dostgpne do
sprzedazy - - - - -

88 264,32 89,0% 4 608,69 17,5% -94,8%

AKTYWA TRWALE

Naleznosci dlugoterminowe 0,50 0,0% 14314,80 544%  2861715,7%
Nieruchomosci inwestycyjne & = - - -
Udzielone pozyczki diugoterminowe = = - - -
Wartosci niematerialne 0,26 0,0% . 0,0% -100,0%
Rzeczowe aktywa (rwale 8 019,69 8,1% 7360,80 28,0% -8,2%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 2 870,15 2,9% 29,67 0,1% -99,0%
Dlugoterminowe rozliczenia - - - - -
miedzyokresowe

10 890,60 11,0% 21705,28 82,5% 99,3%
AKTYWA RAZEM 99 154,92 100,0% 26 313,96 100,0% -73,5%

2014-12-31 % sumy 2015-12-31 % sumy
PASYWA z1'000  Dbilansowej z1'000  bilansowej  Zmiana %
Zobowigzania krétkoterminowe 4 946,35 5,0% 1182,23 4,5% -76,1%
Zobowiazania dlugoterminowe 4 829,35 4,9% 4 249,53 16,1% -12,0%
Rozliczenia migdzyokresowe - - - - -
Rezerwy na zobowigzania, w tym 11034,16 11,1% 32,00 0,1% -99,7%
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 10 965,51 11,1% - - -100,0%
Kapital wlasny, w tym 78 345,06 79,0% 20 850,21 79.2% -13,4%
Kapitaly wlasne akcjonariuszy
jednostki dominujacej 61 844,22 62,4% 20 850,21 79,2% -66,3%
Kapital akcjonariuszy
niekontrolujgcych 16 500,83 16,6% - 0,0% -100,0%
PASYWA RAZEM 99 154,92 100,0% 26 313,96 100,0% -73.5%
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22.  Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z

R T —

calkowitych dochoddéw
% %
2014 przychodow 2015 przychodow

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat z1 '000 ze sprzedazy zl '000 ze sprzedazy Zmiana %
Prz’ychody z dziatalno$ci podstawowej 1 969,11 8.8% 508,51 3,0% 74.2%
ogdlem
w tym przychody 7 dzialalnosci maklerskiej 701,67 3,1% 195,02 1,0% -72,2%
Koszty dzialalnosci podstawowej ogotem 5 019,60 22,3% 1591,24 8,0% -68,3%
w tym koszly dzialalnosci maklerskiej 790,69 3,5% 449,43 2,0% -43,2%
Zysk (strata) z dzialalno$ci podstawowej -3 050,50 -13,6% -1082,73 -5,0% -64,5%
szychoc?y z instrumentéw finansowych 20 529,61 91,.2% 8 664.73 43.0% .57.8%
przeznaczonych do obrotu
Koszty z tytulu instrumentéw finansowych 29 324,53 1303%  71918,66 359,0% 145,3%
przeznaczonych do obrotu
e s e e, i o 879492 39,1% 6325393 3160%  6192%
inansowymi przeznaczonymi do obrotu
Przychody z instrumentéw finansowych ) ) ) ) _
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
Koszty z tytulu instrumentéw finansowych _ ) i ) i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci
Zysk (strata) z operacji instrumentami
finansowymi utrzymywanymi do terminu - - = - -
zapadalnoS$ci
Przychody z instrumentéw finansowych ) i} ) ) _
dostepnych do sprzedazy
Koszty z tytulu instrumentéw finansowych ) ) ) i )
dostepnych do sprzedazy
Zysl (strata) z operacji instrumentami i B ; _ )
finansowymi dostepnymi do sprzedazy
Przychody 7z sprzedazy jednostek zaleznych E - 10 588,99 53,0% =
Koszty ze sprzedazy jednostek zaleznych e - 73,95 0,0% =
Zysll( (strata) ze sprzedazy jednostek ; _ 10 515,05 53,0% _
zaleznych
Pozostale przychody operacyjne 130,13 0,6% 132,01 1,0% 1,4%
Pozostale koszty operacyjne 191,69 0,9% 6 183,07 31,0% 3125,6%
ROZmFa wartosci 1‘ez.erw’1_0dp1sow 273771 12.2% 3643 0.0% -98.7%
aktualizujgcych naleznodci
Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej -14 644,68 -65,1% -59 909,10 -299,0% 309,1%
Przychody finansowe 112,73 0,5% 111,31 1,0% -1,3%
Koszty finansowe 287,39 1,3% 254,21 1,0% -11,5%
Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarezej -14 819,34 -65,9%  -60 052,01 -300,0% 305,2%
Odpis wartogei firmy jednostek " i o
podporzadkowanych 553,74 2.3% 0.00 G0e -100,0%
Ziysk (strata) brutto -15 373,09 -68,3% -60 052,01 -300,0% 290,6%
Podatek dochodowy biezacy - . & - -
Podatek dochodowy odroczony -1 931,90 -8,6% -9 670,00 -48,0% 400,5%
Zysk (strata) netto -13 441,19 -59,7% -50 382,00 -252,0% 274,8%
Zysk (st.rala.) przypisana akcjonariuszom 150,83 0.7% 923311 46.0% 6021,5%
nickontrolujgcym
Lysk{sheala).nells pra Rl -13290,36 59.01% 4114880  2060%  2096%

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Yo %o
Skonsolidowane sprawozdanie z 2014 przychodow 2015 przychodéw
calkowitych dochoddéw z1'000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy Zmiana %
Zysk (strata) netto -13 441,19 -59,7% -50 382,00 -252,0% 274,8%
Inne calkowite dochody netto, w 117,59 0.5% } i ) i
tym: |
Rézmce kurs_ow; zwyceny 117,59 0.5% _ ) )
jednostek dzialajgcych za granicg
g’;t'_“‘“”te dochody ogdlem, w -13 558,77 -60,3% -50 382,00 -252,0% 274,8%
Suma dochodéw catkowitych
przypisana akcjonariuszom -150,83 -0,7% -9 233,11 -46,0% 6021,5%
niekontrolujgcym
Suma dochodéw calkowitych
przypadajgcy na akcjonariuszy -13 407,94 -59,6% -41 148,89 -206,0% 209,6%
_jednostki dominujacej
|
|
2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
2013 2014 2015

1. Rentownos¢ kapitalu wlasnego

wynik netto przypisany akcjonariuszom 5 wielkos¢ wielkos¢

WYRLE nOTEO B . 20,4% ; .

j. dominujacej x 100% ujemna ujemna

$redni stan kapitatéw wlasnych jednostki dominujgeej
2. Stopa zadluzenia

zobowiazania i rezerwy na zobowigzania x 100% 16,2% 21,6% 20,8%

aktywa ogdlem
2. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 67.8 17,6 3.9

zobowigzania krotkoterminowe
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3.2,

3.3.

3.5,

Cze$¢ szezegélowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowo$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujacg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie wymogéw rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrzegnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych
(Dz. U. 22015 r. poz. 1957).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczoéei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe
zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca, dla potrzeb
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen
sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac dane do zasad rachunkowosci stosowanych w
jednostce dominujace;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
czesé skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnogci Grupy Kapitatowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialow niekontrolujacych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;.

Kapitat niekontrolujacy na dzien bilansowy nie wystepuje.
Wylgezenia konsolidacyjne

Podezas konsolidacji dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami Grupy Kapitalowej, pozostalych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychoddéw finansowych,
wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytutu dywidend, skutkéw sprzedazy caloSci lub czedei udziatow (akeji) w jednostkach objetych
konsolidacja.
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Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych GRAVITON CAPITAL S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.6. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
sporzadzonego na dziei 31 grudnia 2015 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez
zastrzezel ze zwréceniem uwagi na opisang w nocie nr 2b informacji dodatkowej transakeje sprzedazy
instrumentéw przeznaczonych od obrotu, w wyniku ktérej powstata naleznoéé w kwocie 18.064,8 tys. zk
(w tym czgé¢ dhugoterminowa w kwocie 14.314,8 tys. zl.) ktora stanowi 68,65% sumy bilansowej na
dzien 31 grudnia 2015 roku. Naleznos¢ zostala wyceniona w skorygowanej cenie nabycia z
zastosowaniem efektywnej stopy zwrotu na poziomie 5%.

Rafal Bary¢ki
Bi?gﬁ rewjident nr 10744

Ay rewident przeprowadzajqcy badanie
KF Consult Spélka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Sp. k.
-awnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

|'a_;;f!. Orzyckd'6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachéd

Wroclaw, 30 kwietnia 2016 r.
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