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Grupa CIECH — wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
R DA FINANSOE mkotcrone | aakorizone | sakonezone | sskorezone
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy 826 469 817 359 189 736 197 006
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 150453 117 132 34540 28 232
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 132 142 69 805 30336 16 825
Zysk/(strata) netto za okres 102 238 53223 23471 12 828
Zysk/(strata) netto wtascicieli jednostki dominujacej 102 068 52209 23432 12 584
Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujacych 170 1014 39 244
Inne catkowite dochody 1550 30371 356 7 320
Catkowite dochody ogdétem 103 788 83594 23827 20148
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 65 796 144 356 15105 34794
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (134 550) (114 679) (30 889) (27 641)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (1842) (40 666) (423) (9 802)
Przeptywy pienigzne netto razem (70 596) (10 989) (16 207) (2 649)
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa razem 4029 008 3910273 943 916 917 581
Zobowigzania dtugoterminowe 1841254 1802311 431369 422 929
Zobowigzania krétkoterminowe 742 462 766 458 173 944 179 856
Kapitat wtasny razem 1445 292 1341504 338 603 314 796
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujacej 1449 090 1345576 339493 315752
Udziaty niekontrolujace (3 798) (4 072) (890) (956)
Kapitat akcyjny 287 614 287 614 67 382 67 491
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EUR) 1,94 0,99 0,44 0,24
CIECH S.A. — wybrane jednostkowe dane finansowe
w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE mkotctone | korione | sskotezone | sakoriaone
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy 529928 485 469 121 658 117 011
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 73713 85 300 16 923 20560
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 59397 79 409 13636 19 140
Zysk (strata) netto za okres 49 165 62 480 11287 15059
Inne catkowite dochody (2479) 3339 (569) 805
Catkowite dochody ogétem 46 686 65 819 10718 15 864
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (31 106) 124 800 (7 141) 30080
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej (73 447) (127 560) (16 861) (30 745)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 15740 8309 3613 2003
Przeptywy pieniezne netto razem (88 813) 5549 (20 389) 1338
stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa razem 3344372 3227761 783519 757 424
Zobowigzania dtugoterminowe 1570126 1537113 367 849 360 698
Zobowigzania krétkoterminowe 430 337 393 425 100 819 92 321
Kapitat wiasny razem 1343909 1297223 314 851 304 405
Kapitat akcyjny 287 614 287 614 67 382 67 491
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Powyzsze wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono stosujac sredni kurs okreslony przez Narodowy Bank Polski na dzien
korczacy okres sprawozdawczy:

na dzien 31.03.2016 na dzien 31.12.2015
1 EUR =4,2684 PLN 1 EUR =4,2615 PLN

Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat, sprawozdania z innych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséow okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca kalendarzowego okresu sprawozdawczego:

3 miesigce zakonczone 31.03.2016 3 miesigce zakonczone 31.03.2015
1 EUR =4,3559 PLN 1 EUR=4,1489 PLN
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2016 ROKU

SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
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. Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy CIECH sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonym przez Unie Europejska

Skonsolidowane Sprawozdanie z Zyskow lub Strat Grupy CIECH

w tysigcach ztotych

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015*

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 826 469 817 359
Koszty wtasny sprzedazy (582 921) (603 787)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 243 548 213572
Pozostate przychody operacyjne 12 026 12 820
Koszty sprzedazy (52 576) (43 074)
Koszty ogdlnego zarzadu (37 979) (34 818)
Pozostate koszty operacyjne (14 566) (31 368)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 150 453 117 132
Przychody finansowe 1488 1033
Koszty finansowe (20 182) (48 464)
Przychody / Koszty finansowe netto (18 694) (47 431)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw 383 104
wiasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 132 142 69 805
Podatek dochodowy (29 904) (16 582)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 102 238 53223
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za okres 102 238 53223
w tym:
Zysk/(strata) netto wtascicieli jednostki dominujgcej 102 068 52 209
Zysk/(strata) netto udziatéw niekontrolujacych 170 1014
Zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych):
Podstawowy 1,94 0,99
Rozwodniony 1,94 0,99
Zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych) na dziatalnosci kontynuowanej:
Podstawowy 1,94 0,99
Rozwodniony 1,94 0,99
*dane przeksztatcone, szczegdRowy opis zmian znajduje sie w

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat Grupy CIECH nalezy analizowac facznie z notami objasniajgcymi, ktdre stanowia

integralng czesc¢ srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

punkci
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw Grupy CIECH

w tysigcach ztotych

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 102 238 53223
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za okres 102 238 53223
Inne’calkowne dochody brutto, ktére moga zostac przeniesione do sprawozdania z 1436 39221
zyskow lub strat
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica 1555 (422)
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (119) 39 649
Pozostate sktadniki innych catkowitych dochodéw - (6)
Inne catkowite dochody brutto, ktore nie moga zostac przeniesione do sprawozdania z } )
zyskow lub strat
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 114 (8 850)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw, ktére moga zostac
o ) . 114 (8 850)
przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddw, ktére nie moga ) )
zostac przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat
Inne catkowite dochody netto 1550 30371
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 103 788 83594
Catkowite dochody, w tym przypadajace: 103 788 83594
Whtascicielom jednostki dominujacej 103514 81469
Udziatom niekontrolujgcym 274 2125

Skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw Grupy CIECH nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi,

ktore stanowig integralng czes¢ srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej Grupy CIECH

w tysiagcach ztotych 31.03.2016 31.12.2015
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 2 364 982 2 305 005
Prawo wieczystego uzytkowania 31124 31409
Wartosci niematerialne, w tym: 142 997 140 875
-wartosé¢ firmy 62 454 62 378
Nieruchomosci inwestycyjne 34308 34308
Naleznosci dtugoterminowe 91891 89612
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspétzaleznych wycenianych metoda praw

witasnosci >301 4918
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 61843 40471
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 201 950 213749
Aktywa trwate razem 2934 396 2860 347
Zapasy 308 001 293 631
Inwestycje krétkoterminowe 59 566 50781
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 20129 29544
Naleznosci handlowe i pozostate 571 155 469 652
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 132378 202 935
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 3383 3383
Aktywa obrotowe razem 1094 612 1049 926
Aktywa razem 4029 008 3910273
PASYWA

Kapitat akcyjny 287 614 287 614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470 844 470 844
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (16 100) (16 004)
Kapitat z wyceny aktuarialnej 434 434
Pozostate kapitaty rezerwowe 78521 78 521
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (51 550) (53 092)
Zyski zatrzymane 679 327 577 259
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 1449 090 1345576
Udziaty niekontrolujace (3 798) (4 072)
Kapitat wtasny razem 1445292 1341504
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 1495 658 1494775
Zobowigzania z tytutu leasingu 23 097 21884
Inne zobowigzania dtugoterminowe 145 339 113485
Swiadczenia pracownicze 12 565 12 829
Rezerwy (pozostate dtugoterminowe) 75 028 74704
Rezerwa na podatek odroczony 89567 84634
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1841254 1802311
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 33401 19 809
Zobowigzania z tytutu leasingu 3912 4999
Zobowigzania handlowe i pozostate 557 304 585 935
Zobowigzania z faktoringu odwrotnego 16 949 18 998
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 46 682 55020
Rezerwy (krétkoterminowe rezerwy na Swiadczenia pracownicze i rezerwy pozostate) 84214 81697
Zobowiazania krétkoterminowe razem 742 462 766 458
Zobowigzania razem 2583716 2568 769
Pasywa razem 4029 008 3910273

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy CIECH nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi, ktdre
stanowig integralng czes¢ srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywo6w Pienieznych Grupy CIECH

w tysigcach ztotych

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 102 238 53223
Korekty

Amortyzacja 53128 55959
Utworzenie / (odwrdcenie) odpiséw aktualizujgcych (3) 6 040
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych (187) 21097
Zmiana wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - 6162
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (136) 2767
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (77) (8 195)
Dywidendy i odsetki 7022 24283
Podatek dochodowy naliczony 29 904 16 582
(Zyski) / straty z rozliczenia umoéw o ustuge budowlang (kawerny) (1268) (3103)
(Zysk) / strata z udziatéw w spétkach wycenianych metodg praw wtasnosci (383) (104)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 567 1295
Nieefektywna czes$¢ rachunkowosci zabezpieczen 1625 -
Inne korekty (900) (6181)
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 191 530 169 825
Zmiana stanu naleznosci (90 973) (39 122)
Zmiana stanu zapasow (14 102) (5186)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (9 206) 16 429
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych 2094 7112
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 79 343 149 058
Odsetki zaptacone (1234) (998)
Przeptywy z umoéw o ustuge budowlang (kawerny) (832) -
Podatek dochodowy zaptacony (11 481) (3704)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 65 796 144 356
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 3803 (670)
Zbycie spétki zaleznej* 2931 (3 443)
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 90 170
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - 310
Dywidendy otrzymane - 118
Odsetki otrzymane 782 545
Otrzymane dotacje - 1630
Wydatki (138 353) (114 009)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (136 326) (109 825)
Wydatki na rozwoj (2 020) (4 163)
Inne wydatki inwestycyjne (7) (21)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (134 550) (114 679)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy - 14 542
Woptywy z zaciggnietych kredytow i pozyczek - 14 542
Wydatki (1842) (55 208)
Woydatki na sptate kredytow i pozyczek (39) -
Sptata "cichych wspdlnikow" - (54 263)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (1.803) (945)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1842) (40 666)
Przeptywy pieniezne netto razem (70 596) (10 989)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 202 935 49 162
Wptyw zmimadazei tykui sowych 39 (@)
Srodki pieniezne na koniec okresu 132378 38 166

*W pozycji tej wykazano $rodki

pieniezne i

finansowegow wynikl i k wi dacj i s ptéaltdkwpier@dzyEiavertalB2D15sokun

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy CIECH nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajacymi, ktére

stanowig integralng czes¢ srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ch ekwi wal

enty
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Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy CIECH

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny

Kapitat z R Réznice kursowe z PP
wiascicieli . .
Kapitat emisji akcji Kiﬁoltsac:\;atﬁti:m Pozostate Kapitat z przeliczenia Zuski jednostki Udziaty Kapitat wtasny
w tysiagcach z P! powyzej ich - kapitaty wyceny jednostek ¥ Lo niekontrolujace razem
akcyjny - rachunkowosci X . - zatrzymane dominujacej
wartosci . p rezerwowe  aktuarialnej dziatajacych za
B ) zabezpieczen 8 razem
nominalnej granica
Kapitat wtasny na dzien
(poczatek okresu) 01.01.2016: 287 614 470 844 (16 004) 78 521 434 (53 092) 577 259 1345576 (4 072) 1341504
Transakcje z akcjonariuszami
jednostki dominujacej ujete ) ) ) ) ) } ) ) ; )
bezposrednio w kapitale
wiasnym
Catkowite dochody ogétem ; ; (96) ; ; 1542 102 068 103514 274 103 788
za okres
Zysk / strata netto - - - - - - 102 068 102 068 170 102 238
Inne catkowite dochody - - (96) - - 1542 - 1446 104 1550
Kapitaf wiasny na dzief 287 614 470 844 (16 100) 78521 434 (51550) 679 327 1449 090 (3 798) 1445292

(koniec okresu) 31.03.2016:

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy CIECH

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi, ktére stanowia integralng czesé¢ srddrocznego skréconego
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2016 roku

Skonsolidowane Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wtasnym Grupy CIECH

Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat wtasny

Kapitat z R Réznice kursowe z PP
wiascicieli . .
Kapitat emisji akcji Ki?::;;;ﬁti:m Pozostate Kapitat z przeliczenia 2yski jednostki Udziaty Kapitat wtasny
i 7ej i i j Lo niekontrolujgce razem
w tysiagcach z akcyjny powyze{ I.Ch rachunkowosci kapitaty wycgny . .Jedr.wstek zatrzymane dominujacej 1
wartosci . p rezerwowe  aktuarialnej dziatajacych za
. . zabezpieczen . razem
nominalnej granica
Kapitat wtasny na dzien
(poczatek okresu) 01.01.2015: 287 614 470 844 (28 254) 78 521 (114) (47 716) 233 879 994 774 (9 300) 985474
Transakcje z akcjonariuszami
jednostki dominujacej ujete
bezposrednio w kapitale (1 508) 1477 (31) (381) (412)
wiasnym
Zmiana sktadu Grupy - - - - - (1508) 1477 (31) (381) (412)
Catkowite dochody ogétem - - 32116 - - (2855) 52208 81469 2125 83594
za okres
Zysk / strata netto - - - - - - 52209 52209 1014 53223
Inne catkowite dochody - - 32116 - - (2 855) (1) 29 260 1111 30371
Kapitaf wtasny na dziefi 287 614 470 844 3862 78521 (114) (52 079) 287 564 1076 212 (7 556) 1068 656

(koniec okresu) 31.03.2015:

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy CIECH
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi, ktére stanowia integralng czesé¢ srddrocznego skréconego
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N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2016 roku

L. Noty objasniajace do Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy CIECH

1. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy CIECH

Niniejsze érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonym do stosowania przez Unie Europejska oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy CIECH na dzien
31 marca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy
zakoniczony w dniu 31 marca 2016 roku oraz w dniu 31 marca 2015 roku i zostato zatwierdzone przez Zarzad spotki CIECH S.A. w
dniu 12 maja 2016 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujacej CIECH S.A. oraz jej
jednostek zaleznych, a takze udziaty w jednostkach stowarzyszonych.

Zarzad jednostki dominujgcej wykorzystat swojg najlepszg wiedze co do wyboru standardow i interpretacji, jak rowniez metod i
zasad wyceny poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy CIECH na dziern 31 marca 2016 roku.
Przedstawione w niniejszym raporcie informacje zostaty ustalone przy dotozeniu nalezytej starannosci. Sprawozdanie finansowe
na dziert 31 marca 2016 roku odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy CIECH.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Grupy CIECH w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na dzier zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”)
wymaga od Zarzadu profesjonalnych osgddw, szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywdw, pasywow, przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja
podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrodet.
Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkdw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktdrym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytgcznie tego
okresu, lub w okresie biezgcym i przysztym, jezeli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.
Profesjonalne osgdy dokonywane przez Zarzad, ktére majq istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki powodujgce ryzyko znaczgcych zmian w przysztych latach, zostaty przedstawione w punktach 1.6, I1.7 i I11.15 niniejszego
Raportu. W biezgcym okresie srodrocznym nie wystgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych prezentowanych w poprzednich
okresach sprawozdawczych.

2. Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w Grupie CIECH zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy CIECH za
2015 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2016 roku. W wyzej wymienionym Raporcie zostaty
przedstawione szczegétowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego i
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te s3 stosowane w sposob ciagly w
odniesieniu do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego oraz prezentowanych danych poréwnywalnych,
poza zmiang ujednolicajgcy prezentacje kosztdw w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.

Grupa CIECH zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF zgodnie z datg ich wejscia w Zycie. Oszacowanie wptywu zmian na przyszte
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy CIECH zostato przedstawione w punkcie 11.3.3 Skonsolidowanego Raportu
Rocznego Grupy CIECH za 2015 rok, opublikowanego w dniu 21 marca 2016 roku. Grupa przewiduje, ze zmiany w MSSF, ktére
weszty w zycie pomiedzy data publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015, a datg publikacji niniejszego
Raportu nie beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

3. Waluta funkcjonalna oraz waluta prezentacji i zasady przeliczen

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej CIECH S.A. oraz walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski. Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w tysigcach ztotych
polskich (tys. zt), o ile nie jest to wskazane inaczej.
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2016 roku

Dla istotnych zagranicznych podmiotéw zaleznych walutami funkcjonalnymi sa odpowiednio: Grupa SDC oraz Ciech Group
Financing AB — EUR, CIECH Soda Romania S.A. — RON. Na potrzeby przeliczenia na PLN dla celéw konsolidacji zastosowano

nastepujace kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”):

Sredni kurs NBP na dzieni 31.03.20161 31.12.20152
EUR 4,2684 4,2615
RON 0,9538 0,9421
Sredni kurs NBP za okres sprawozdawczy 3 miesigce zakonczone 31.03.20163 3 miesigce zakonczone 31.03.20154
EUR 4,3559 4,1489
RON 0,9697 0,9368

ITabela kursow $Srednich NBP obowigzujgca na dzien 31 marca

2 (

2Tabela kursow Srednich NBP obowigzujgca na dzien 31 grudnia
SWedt ug kursu stanowigcego $Srednig aryt noesttyactznnia dSzrieednn i kcehz dkeugr

okresu od 1 stycznia 2016 do 31 marca 2016 roku.

“Wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczna S$redni

okresu od 1 stycznia 2015 do 31 marca 2015 roku.

4. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci Grupy CIECH

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg niewielkie znaczenie w ksztattowaniu ogdlnych
trendéw sprzedazy Grupy CIECH. Produkty o wptywie sezonowosci to srodki ochrony roslin. Wiekszos¢ preparatow srodkdéw
ochrony roslin jest zuzywana w pierwszej potowie roku w okresie silnego wzrostu roslin, niemniej jednak z uwagi na rozwéj gamy
produktéw oraz stosowane formy sprzedazy przedsezonowej, wptyw sezonowosci na wyniki Grupy staje sie coraz mniejszy.
Ponadto, w zakresie segmentu sodowego istnieje sezonowy zwigzek pomiedzy poziomem sprzedazy niektérych produktow, a
przebiegiem zimy. W przypadku chlorku wapnia i pozostatych produktéw (Antyléd, mieszanka solno-chlorkowa, sél wypadowa)
ciepta zima ma bezposrednie przetozenie na spadek sprzedazy, natomiast w przypadku soli ma to wptyw posredni. W przypadku
pozostatych produktéw poziom przychodéw i wynikéw finansowych Grupy w okresie roku obrotowego nie podlega istotnym
wahaniom sezonowym. Z tego tez wzgledu wptyw sezonowosci na wielkos¢ catkowitej sprzedazy Grupy jest relatywnie niewielki.

5. Informacje finansowe w podziale na segmenty dziatalnosci

W Grupie CIECH segmenty operacyjne zostaty wyznaczone na podstawie sprawozdan wewnetrznych dotyczacych elementéw
sktadowych Grupy, podlegajgcych regularnemu przegladowi przez Zarzad, ktéry jest odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych celem alokacji zasobdw na poszczegdlne segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikdw. Do poszczegdlnych
segmentow operacyjnych moze by¢ takze zaliczana sprzedaz produktéw i towaréw stanowigcych kluczowy asortyment innych
segmentow. Wartosci te nie sg jednak istotne z punktu widzenia raportowania kontrolingowego poszczegdélnych segmentéw.
Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami finansowymi z wyjatkiem odsetek od naleznosci i zobowigzan handlowych)
oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie s3 one alokowane do poszczegdlnych segmentéow. Wyniki
segmentow operacyjnych oceniane sg przez Zarzad CIECH S.A. na podstawie poziomu przychoddw ze sprzedazy, wyniku
operacyjnego EBIT oraz poziomu EBITDA.
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2016 roku

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddw i kosztow oraz aktywow i pasywow poszczegdlnych segmentdw operacyjnych Grupy CIECH za prezentowane w sprawozdaniu okresy:

Grupa CIECH Ko:::rl;c:;ne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYJNE Segment Segment Segment Segment Pozostata .
01.01.-31.03.2016 Sodowy Organiczny  Krzemiany i Szkto Transportowy dziatalnos¢ . (pozyc]e (ko.rekty. RAZEM
w tysiacach zfotych ) nieprzypisane (!0 konsolidacyjne)

innych segmentéw)
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 582517 183 626 37541 4156 18 629 - - 826 469
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 7031 1437 1 28 163 12 958 - (49 590) -
Przychody razem 589 548 185 063 37 542 32319 31587 - (49 590) 826 469
Koszt wiasny sprzedazy (390 798) (149 559) (28 630) (28 415) (23 305) - 37 786 (582 921)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 198 750 35504 8912 3904 8282 - (11 804) 243 548
Koszty sprzedazy (47 279) (14 971) (4 788) - (2 120) (2 430) 19012 (52 576)
Koszty ogdlnego zarzadu (11 714) (5 475) (1570) (1378) (853) (9 721) (7 268) (37 979)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami 1 (3231) (66) 57 (8) - - (3247)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 650 (804) 355 186 353 - (33) 707
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 140 408 11023 2843 2769 5654 (12 151) (93) 150 453
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkéw handlowych (6 105) (5738) 148 (98) (415) - 685 (11 523)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (9 081) - (9 081)
Wynik na dziatalnosci finansowe;j (nieprzypisane do segmentow) - - - - - 1910 - 1910
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 383 ) ) ) ) ) ) 383
metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 134 686 5285 2991 2671 5239 (19 322) 592 132142
Podatek dochodowy - - - - - - - (29 904)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - - 102 238
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - - - - -
Zysk/ (strata) netto za okres - - - - - - - 102 238
Amortyzacja 39312 7732 3413 1506 87 1078 - 53128
EBITDA 179720 18 755 6 256 4275 5741 (11 073) (93) 203 581
EBITDA znormalizowana* 182 598 18 646 6243 4065 5840 (11 073) (56) 206 263

*EBITDAznormalizowana za okres iese c y
rezerw-2,7ml n zt

k o n ¢ walmiw3t marca ROd6Goku liczona jest jako EBITDA skorygowanaietypowe zdarzenia jednorazowe, w tygnt 6 wonzi nei  astarg
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Funkcje
Grupa CIECH Korporacyjne Eliminacje
SEGMENTY OPERACYIJNE Segment Segment Segment Segment Pozostata (pozycje (korekt RAZEM*
01.01.-31.03.2015 Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto Transportowy dziatalnos¢ niepr'zayp:/sajne do konsolidac:jne)
w tysigcach ztotych innych segmentow)
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 527 421 223988 36713 3685 25552 - - 817 359
Przychody z transakcji pomiedzy segmentami 8150 376 102 25157 5399 - (39 184) -
Przychody razem 535571 224 364 36 815 28 842 30951 - (39 184) 817 359
Koszt wiasny sprzedazy (370 596) (182 212) (27 152) (25 019) (26 761) - 27 953 (603 787)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 164 975 42 152 9663 3823 4190 - (11 231) 213572
Koszty sprzedazy (37897) (11 842) (4 608) - (2 433) - 13 706 (43 074)
Koszty ogdlnego zarzadu (10985) (4 781) (1413) (1482) (1134) (11 037) (3986) (34 818)
Wynik na zarzgdzaniu naleznosciami (36) 684 (232) - (113) - - 303
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (9 664) (1927) 427 101 (7 741) - (47) (18 851)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 106 393 24 286 3837 2442 (7 231) (11 037) (1558) 117 132
Saldo réznic kursowych i odsetek od rozrachunkéw handlowych (4 384) (3 468) (157) (78) (713) - - (8 800)
Koszty finansowania Grupy - - - - - (25 642) - (25 642)
Wynik na dziatalnosci finansowej (nieprzypisane do segmentéw) - - - - - (12 989) - (12 989)
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 104 ) ) ) ) ) ) 104
metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 102 113 20 818 3680 2364 (7 944) (49 668) (1558) 69 805
Podatek dochodowy - - - - - - - (16 582)
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - - 53223
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - - - - - -
Zysk/ (strata) netto za okres - - - - - - - 53223
Amortyzacja 39901 8739 3764 1725 22 1808 - 55959
EBITDA 146 294 33025 7601 4167 (7 209) (9 229) (1558) 173 091
EBITDA znormalizowaria* 158 174 33037 7488 4062 784 (9 229) (1558) 192 758
*dane przeksztatcone, szczegdlRowy opis zmian znajduje sie w punkcie
*EBI TDA znormali zowana za okrewdnB3mi enarBay 2K a4 &c zMkywc hl iciziona jest jako EBI TDA skorygowana O niety

aktyws w0 mln zg§, wycena nier@chomofcig, namisd y& yqitngrcmd r ewe n wKIEGHaPol$in Pkewtdd-a c Bi mbp - 8§ i pozostage: 0,3 mln
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Grupa CIECH

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje
31.03.2016 Segment Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne Eliminacje
w tysi cach zltotych Sodo Organiczn Krzemiany i Szkto ~ Transportow dziatalnos¢ (pozycje (korekty RAZEM
y a y wy 5 v v P v nieprzypisane do konsolidacyjne)
innych segmentow)
Rzeczowe aktywa trwate 1895 789 318 636 90 338 48 794 765 10 660 - 2364982
Wartosci niematerialne, w tym: 101 808 34 146 852 - 638 5553 - 142 997
-wartosé¢ firmy 47 345 15070 39 - - - - 62 454
InwestIyCJe w jednostkach stowarzy’sz.onych i wspétzaleznych 5301 ) ) ) ) ) ) 5301
wycenianych metoda praw witasnosci
Zapasy 135366 135494 35239 142 3668 - (1908) 308 001
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki na zapasy 218 658 80 360 11892 18 879 19515 - (36 074) 313230
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 368 - 3015 - - 3383
Pozostate aktywa - - - - - 891114 - 891114
Aktywa razem 2 356 922 568 636 138 689 67 815 27 601 907 327 (37 982) 4029 008
Funkcje
31.03.2016 Segment Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne Eliminacje
w tysi cach ztotych Sodo Organiczn Krzemiany i Szkto ~ Transportow: dziatalnosé (pozycje (korekty RAZEM
y a y wy & v v P v nieprzypisane do konsolidacyjne)
innych segmentéw)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki otrzymane na 159 038 102 033 14316 13177 13 800 ) (34 956) 267 408
dostawy
Pozostate zobowigzania - - - - - 2316 308 - 2 316 308
Zobowigzania razem 159 038 102 033 14 316 13177 13 800 2316 308 (34 956) 2583716
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Grupa CIECH

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje
31.12.2015 Segment Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne Eliminacje
w tysigcach ztotych Sodo Organiczn Krzemiany i Szkto ~ Transportow dziatalnos¢ (pozycje (korekty RAZEM
y a y wy 5 v v P v nieprzypisane do konsolidacyjne)
innych segmentow)
Rzeczowe aktywa trwate 1838761 324 180 82 082 48 011 610 11361 - 2 305 005
Wartosci niematerialne, w tym: 102 985 31435 994 - 643 4818 - 140 875
-wartosé¢ firmy 47 269 15070 39 - - - - 62 378
InwestIyCJe w jednostkach stowarzy’sz.onych i wspétzaleznych 4918 ) ) ) ) ) ) 4918
wycenianych metoda praw witasnosci
Zapasy 141 826 119576 31166 91 2709 - (1737) 293631
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki na zapasy 199 406 62 380 14 453 17 329 18 151 - (34 411) 277 308
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - - 368 - 3015 - - 3383
Pozostate aktywa - - - - - 885 153 - 885 153
Aktywa razem 2 287 896 537571 129 063 65431 25128 901 332 (36 148) 3910273
Funkcje
31.12.2015 Segment Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne Eliminacje
w tysi cach ztotych Sodo Organiczn Krzemiany i Szkto ~ Transportow: dziatalnosé (pozycje (korekty RAZEM
y a y wy & v v P v nieprzypisane do konsolidacyjne)
innych segmentéw)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki otrzymane na 180 843 77103 14873 11620 20685 ) (31792) 273332
dostawy
Pozostate zobowigzania - - - - - 2 295437 - 2295437
Zobowigzania razem 180 843 77 103 14 873 11 620 20 685 2295437 (31792) 2568 769
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Grupa CIECH

POZOSTALE INFORMACIJE W PODZIALE NA SEGMENTY OPERACYJNE

Funkcje
01.01.-31.03.2016 Segment Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne Eliminacje
Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto Transportowy dziatalnos¢ (pozycje (korekty RAZEM
w tysigcach ztotych nieprzypisane do konsolidacyjne)
innych segmentéw)
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (634) (3333) (286) (3) (16) - - (4272)
Odwrécone odpisy z tytutu utraty wartosci 737 696 4 60 92 - - 1589
Rozpozna’ne odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do ) ) ) ) ) (100) ) (100)
segmentow)
Odwrdécone odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do ) ) ) ) ) 56 ) 56
segmentéw)
Przychody z tytutu odsetek przypisane do segmentéw 414 30 - - 10 - (352) 102
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - - - 1057 - 1057
Koszty z tytutu odsetek przypisane do segmentéw (5) (352) - - - - 352 (5)
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - - - (9 382) - (9382)
Funkcje
01.01.-31.03.2015 Segment Segment Segment Segment Pozostata Korporacyjne Eliminacje
. Sodowy Organiczny Krzemiany i Szkto Transportowy dziatalnos¢ (pozycje (korekty RAZEM
w tysigcach ztotych nieprzypisane do konsolidacyjne)
innych segmentéw)
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (6326) (349) (388) - - - - (7 063)
Odwrdécone odpisy z tytutu utraty wartosci 216 1788 1213 - 10 - - 3227
Rozpoznane odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do ) ) ) ) ) (5) ) (5)
segmentéw)
Odwrocolne odpisy z tytutu utraty wartosci (nieprzypisane do ) ) ) ) ) 374 ) 374
segmentéw)
Przychody z tytutu odsetek przypisane do segmentéw 229 48 56 - 7 - (184) 156
Przychody z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - - - 899 - 899
Koszty z tytutu odsetek przypisane do segmentow (113) (147) - - (19) - 184 (95)
Koszty z tytutu odsetek ujete w pozycji Funkcje Korporacyjne - - - - - (25 180) - (25 180)
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Grupa CIECH

INFORMACJA O OBSZARACH GEOGRAFICZNYCH

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

Unia Europejska

w tysiacach ztotych Polska (poza Polska) Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM
01.01.-31.03.2016 300 367 404 633 60973 14121 42 066 4309 826 469
01.01.-31.03.2015 338949 397 000 51 856 5010 20109 4435 817 359
3\/1'03;'231: i acach ztotych Polska Um(::::;'::i':; Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1764374 917 590 - - - - 2 681964
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 199 264 2 686 - - - - 201 950
Pozostate aktywa 764114 290 163 48 472 6679 35260 406 1145 094
Aktywa razem 2727752 1210439 48 472 6679 35260 406 4029 008
Svl.lzt.z;)lg iacach ztotych Polska Um(:i:larc::elisklga) Pozostata Europa Afryka Azja Pozostate regiony RAZEM
Aktywa trwate inne niz instrumenty finansowe 1694 076 923444 - - - - 2617520
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 211 404 2 345 - - - - 213749
Pozostate aktywa 735997 266 202 44 621 8628 22 596 960 1079 004
Aktywa razem 2641477 1191991 44 621 8628 22 596 960 3910273
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6. Rezerwy i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W ciggu pierwszego kwartatu 2016 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy CIECH ujete zostaty nastepujace
zmiany rezerw oraz odpisow aktualizujgcych wartosé aktywow.

ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA
PRACOWNICZE

01.01-31.03.2016

wW tysrhoagboh

Dtugoterminowa rezerwa na
Swiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i
odprawy rentowe

Krétkoterminowa rezerwa
na $wiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i
odprawy rentowe

Inne krétkoterminowe
rezerwy na $wiadczenia
pracownicze

Stan na poczatek okresu 12 829 867 736
Utworzenie 26 135 -
Wykorzystanie (wyptata Swiadczen) i rozwigzanie (330) (11) -
Inne zmiany (w tym réznice kursowe) 40 (115) (352)
Stan na koniec okresu 12 565 876 384

ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA
PRACOWNICZE
01.01-31.03.2015

w tysigcach ztotych

Dtugoterminowa rezerwa na
Swiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i
odprawy rentowe

Krétkoterminowa rezerwa
na $wiadczenia emerytalne,
nagrody jubileuszowe i
odprawy rentowe

Inne krétkoterminowe
rezerwy na $wiadczenia
pracownicze

Stan na poczatek okresu 12720 886 76
Utworzenie 235 128 -
Wykorzystanie (wyptata Swiadczen) i rozwigzanie 25 (25) -
Inne zmiany (w tym rdznice kursowe) (196) (257) -
Stan na koniec okresu 12784 732 76
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH Rezerwa na Rezerwa na ochrone

01.01.-31.03.2016 . - . ) RAZEM

w tysiacach ztotych zobowigzania Srodowiska

Stan na poczatek okresu 6 547 68 157 74704
Inne zmiany (w tym rdznice kursowe) - 324 324
Stan na koniec okresu 6 547 68 481 75028
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH Rezerwa na Rezerwa na ochrone

01.01.-31.03.2015 . - . ) RAZEM

W tysiacach ztotych zobowigzania Srodowiska

Stan na poczatek okresu 6789 68 455 75244
Utworzenie - 5468 5468
Inne zmiany (w tym rdznice kursowe) - (2 256) (2 256)
Stan na koniec okresu 6789 71667 78 456
ZMIANA STA'NU POZOSTALYCH Rezerwa na Rezerwa na

REZERW KROTKOTERMINOWYCH Rezerwa na Rezerwa na .

01.01.-31.03.2016 odszkodowania  zobowigzania , ochrope przewidywane Inne rezerwy RAZEM

W tysiacach ztot: Srodowiska straty

Stan na poczatek okresu 8368 37 020 2236 30 887 1583 80 094
Utworzenie 200 1485 - 2853 1236 5774
Wykorzystanie / rozwigzanie - (2173) (214) - (834) (3221)
Inne zmiany (w tym rdznice kursowe) 27 296 - (29) 11 307
Stan na koniec okresu 8595 36 628 2022 33711 1996 82954
ZMIANA STA'NU POZOSTALYCH Rezerwa na Rezerwa na

REZERW KROTKOTERMINOWYCH Rezerwa na Rezerwa na .

01.01.-31.03.2015 odszkodowania zobowigzania | OCYON€  przewidywane Inne rezerwy RAZEM

W tysiacach ztot: Srodowiska straty

Stan na poczatek okresu 5749 33612 2 205 19 363 439 61 368
Utworzenie - 2384 - - 452 2836
Wykorzystanie / rozwigzanie - (74) (263) (5) (452) (794)
Inne zmiany (w tym réznice kursowe) - (777) - - (432) (1209)
Stan na koniec okresu 5749 35145 1942 19 358 7 62 201
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Rzeczowe aktywa

Wartosci

Dtugoterminowe

Inwestycje

Naleznosci z tytutu

Pozostate naleznosci

01.01.-31.03.2016 trwate niematerialne aktywa finansowe Zapasy krétkoterminowe dostaw i ustug krétkoterminowe Razem

Stan na poczatek okresu 6021 344234 1343 38215 24 601 27 382 17 444 459 239
Utworzenie - - - 719 - 3521 132 4372
Wykorzystanie (wyptata swiadczen) i rozwigzanie - - - (1279) - (418) (614) (2311)
Inne zmiany (w tym réznice kursowe) 14 (14 545)* - 99 - 1642 179 (12 613)
Stan na koniec okresu 6 035 329 688 1343 37754 24 601 32126 17141 448 688
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Rzeczowe aktywa Wartosci Dtugoterminowe Zapas Inwestycje Naleznosci z tytutu Pozostate naleznosci Razem
01.01.-31.03.2015 trwate niematerialne aktywa finansowe pasy krétkoterminowe dostaw i ustug krétkoterminowe

Stan na poczatek okresu 6262 360211 23131 44393 6 807 35977 15 642 492 423
Utworzenie - 6 045 - 396 - 833 35 7308
Wykorzystanie (wyptata $wiadczen) i rozwigzanie - - (3299) (7 626) - (2192) (3) (13 120)
Inne zmiany (w tym réznice kursowe) 1 (28 606)* - (201) - (214) 728 (28 291)
Stan na koniec okresu 6263 337 650 19 832 36 962 6 807 34404 16 403 458 321

*W tym gt ownie roéznice kur odpeée swynrnkkajapytceui gprgewavbut owdnifar my powstat ej na nabyciu Grupy SDC.
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7. Podatek odroczony

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

PODSTAWOWE SKtADNIKI OBCIAZENIA PODATKOWEGO (PRZYCHODU PODATKOWEGO)

. 01.01.-31.03.2016  01.01.-31.03.2015
w tysigcach ztotych

Podatek dochodowy biezacy 13058 15026
Podatek odroczony 16 846 1555
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT 29904 16 582

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO ORAZ 31.03.2016 31.12.2015
SVEZE?M)I/ASN? ';OEA;E: gDRCZ)C*ZO(;\l: ych Razem Razem Wartos¢ Razem Razem Wartos¢
aktywo rezerwa netto aktywo rezerwa netto

Rzeczowe aktywa trwate 1785 128466 (126 681) 1772 121325 (119553)
Wartosci niematerialne 35960 6616 29 344 36611 4975 31636
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - 5197 (5197) - 5218 (5218)
Nieruchomosci inwestycyjne 2365 1580 785 2365 1602 763
Aktywa finansowe 33066 3382 29684 32655 3514 29141
Zapasy 1540 143 1397 1558 538 1020
Naleznosci handlowe i pozostate 2993 33667 (30 674) 1406 30634 (29 228)
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 2 857 11 2 846 2169 11 2158
Pozostate rezerwy 23 680 - 23 680 18581 1 18 580
Z}(rf:!azﬁdatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych 156 049 ) 156 049 179 307 ) 179 307
Réznice kursowe 2601 944 1657 2522 728 1794
Zobowigzania 44 066 687 43379 34023 877 33 146
Inne 189 4243 (4 054) 131 4594 (4 463)
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku odroczonego 307 151 184 936 122 215 313 100 174 017 139 083
Kompensata aktywdw/rezerw z tytutu podatku odroczonego (95 369) (95 369) - (89 383) (89 383) -
Nierozpoznana warto$¢ aktywa na podatek odroczony (9 832) - (9 832) (9 968) - (9 968)
::I(;yrl‘\;\li:/ rezerwa z tytutu podatku odroczonego wykazane w 201 950 89 567 112 383 213 749 84 634 129 115

8. Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

a) Instrumenty finansowe wyceniane do wartosci godziwej
Na dzien 31 marca 2016 roku Grupa CIECH posiadata nastepujace typy instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci
godziwej: kontrakt zabezpieczajacy stope procentows (interest rate swap), forward walutowy USD/PLN oraz forward walutowy
EUR/PLN oraz kontrakt CIRS (currency and interest rate swap) EUR/PLN.

Wartos¢ godziwa kontraktu zabezpieczajgcego stope procentowg ustalana jest jako rdéznica zdyskontowanych odsetkowych
przeptywdw pienieznych (przeptywdw pienieznych opartych o zmienng stope tzw. floating leg oraz o statg stope procentowg tzw.
fixed leg). Danymi wejsciowymi sg dane rynkowe dotyczace stdp procentowych z serwisu Reuters. Wartos$¢ godziwa kontraktu
CIRS ustalana jest jako réznica zdyskontowanych odsetkowych oraz kapitatowych przeptywdéw pienieznych. Danymi wejsciowymi
sg dane rynkowe dotyczgce stép procentowych oraz notowania cross currency basis-swaps wg serwisu Reuters. Wartos¢ godziwa
forwardu walutowego ustalana jest jako réznica pomiedzy kursem transakcyjnym, a kursem forward na dzien wyceny,
przemnozona przez warto$¢ nominalng kontraktu w walucie obcej. Danymi wejsciowymi do wyceny sg dane rynkowe dotyczgce
stép procentowych oraz kurséw walutowych spot z serwisu Reuters, na podstawie ktérych wyliczany jest kurs forward.

Wartos¢ godziwa interest rate swap na dzier 31 marca 2016 roku wyniosta netto -5 731 tys. zt (3 122 tys. zt inne zobowigzania
dtugoterminowe; 2 754 tys. zt zobowigzania handlowe i pozostate, 145 tys. zt pozostate inwestycje dtugoterminowe).
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Wartos¢ godziwa currency and interest rate swap na dziert 31 marca 2016 roku wyniosta netto 5 044 tys. zt (70 825 tys. zt inne
zobowigzania dtugoterminowe, 50 304 tys. zt pozostate inwestycje dtugoterminowe, 25 565 tys. zt inwestycje krotkoterminowe).

Warto$¢ godziwa forwarda walutowego USD/PLN na dzien 31 marca 2016 roku byta ujemna i wyniosta -195 tys. zt, warto$¢
godziwa forwarda walutowego EUR/PLN na dzier 31 marca 2016 roku byta ujemna i wyniosta -15 tys. zt —tgcznie wartos¢ godziwa
tych instrumentow zostata zaprezentowana w pozycji zobowigzania handlowe i pozostate. Wedtug hierarchii wartosci godziwej
jest to Poziom 2.

W ciggu pierwszego kwartatu 2016 roku nie nastgpity transfery instrumentéow wycenianych w wartosci godziwe;j
w hierarchii wartosci godziwej. Nie nastgpity rowniez zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych, ani zmiany warunkéw
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, ktdre mogtyby mie¢ wptyw na wartos¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

b) Instrumenty finansowe niewyceniane do wartosci godziwej
Grupa CIECH posiada wyemitowane obligacje krajowe, ktorych warto$¢ ksiegowa na dzien 31 marca 2016 roku wynosita
163 425 tys. zt, a wartos¢ godziwa 160 000 tys. zt.

Dla pozostatych instrumentéw finansowych posiadanych przez Grupe CIECH (klasyfikowanych gtéwnie jako srodki pieniezne,

pozyczki i naleznosci, zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu oraz zobowigzania finansowe)
wartos¢ godziwa byta zblizona do wartosci ksiegowe;j.
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9. Informacja o nabyciu i zbyciu rzeczowych aktywoéw trwatych oraz poczynionych zobowigzaniach na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku w Grupie CIECH dokonano nastepujgcych transakcji zwiekszajgcych i zmniejszajacych wartos¢ brutto rzeczowych aktywdw trwatych:

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Budynki, lokale i

Urzadzenia

Srodki trwate w

Srodki trwate,

01.01.-31.03..2016 Grunty oblekty.l.nzymen! techniczne i maszyny Srodki transportu Inne $rodki trwate budowie RAZEM
w tysigcach ztotych ladowej i wodnej
r{::s‘:“ brutto Srodkéw trwalych na poczatek 81567 908 740 2354758 102 007 42748 392 084 3881904
Zakup - 126 146 370 51 693 1386
Naktady inwestycyjne - - - - - 100 002 100 002
Modernizacja - 1579 8971 1659 9 - 12 218
Przyjecie z inwestycji - 8392 57 160 7 633 - 66 192
Erzyjete na podstawie umowy leasingu ) ) ) 2203 ) 2203 4406
finansowego
Aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - - - - - 5839 5839
Przyjecie do uzytkowania - - - - - (81 306) (81 306)
Réznice kursowe 296 1051 3759 120 60 278 5564
Sprzedaz - - (13 056) (816) (4) (570) (14 446)
Likwidacja - - (2 605) - (42) - (2 647)
Inne zwiekszenia/zmniejszenia - 86 - (1) 3 (2) 86
:I'(?:‘S‘LSC brutto Srodkéw trwalych na koniec 81863 919974 2409133 105 549 43458 419 221 3979198
Zakupy zostaty dokonane ze S$rodkéw wiasnych badZz s3 przedmiotem leasingu finansowego. Zobowigzania poczynione do zakupu rzeczowych aktywéw trwatych wyniosty

389 432 tys. zt (stan na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 446 512 tys. zt).
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10. Dziatalnos¢ zaniechana

W prezentowanych okresach w Grupie CIECH nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana.

11. Informacje dotyczace uméw kredytowych, w tym o niedotrzymaniu terminéw sptaty dtugéw lub jakimkolwiek naruszeniu
warunkéw umowy dotyczacej dtugu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Zzadna z umodw kredytowych nie zostata postawiona w stan
wymagalnosci ani tez nie wystgpity przypadki naruszenia termindéw sptaty kapitatu ani odsetek z tytutu zobowigzan finansowych
wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Wszelkie informacje dotyczace warunkéw finansowania wnikajgce z uméw i ustalenn z bankami zostaty przedstawione w
Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy CIECH za 2015 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2016 roku.

12. Informacja o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Transakcje pomiedzy jednostkg dominujgcg CIECH S.A. oraz wszystkimi podmiotami powigzanymi objetymi procesem konsolidacji
zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

Szczegotowe informacje o transakcjach pomiedzy Grupg CIECH a pozostatymi jednostkami powigzanymi (tj. spotkami
kontrolowanymi przez jednostke dominujacg najwyzszego szczebla w stosunku do CIECH S.A. - Kulczyk Investments S.A. oraz
spotkami niekonsolidowanymi w Grupie CIECH) zostaty przedstawione ponizej.

TRANSAKCJE JEDNOSTEK KONSOLIDOWANYCH Z POZOSTALYMI JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

. 01.01.-31.03.2016 01.01.-31.03.2015
w tysigcach ztotych

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1497 1463
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 18 986 20 341
Pozostate przychody operacyjne - 2
Przychody finansowe 1 121
Zakupy produktow, towaréw i materiatéw - 1365
Zakupy ustug 10937 14 575
Pozostate koszty operacyjne 1 -
Koszty finansowe 5 1
Naleznosci, pozyczki, udzielone, etc. 10220 12 248
Odpisy aktualizujace naleznosci i pozyczki 1 1
Zobowigzania, pozyczki otrzymane, etc. 4388 6 935

Warunki transakcji z jednostkami powigzanymi

Istotne sprzedaze na rzecz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane byly na warunkach rynkowych. Zalegte
zobowigzania i naleznosci sg niezabezpieczone i rozliczane gotdwkowo lub przez kompensate. Na dzien 31 marca 2016 roku
wszystkie naleznosci od jednostek powigzanych w spotkach polskich (CIECH S.A., JANIKOSODA S.A., CIECH Nieruchomosci S.A.,
CIECH Soda Polska S.A., CIECH Transclean S.A., CIECH Sarzyna S.A., CIECH Vitrosilicon S.A., CIECH Trading S.A., Ciech Pianki Sp. z
0.0., CIECH Cerium Sp. z 0.0. SK, Cerium Sp. z 0.0. SKA) oraz Spétkach niemieckich (SDC GmbH, Sodawerk Holding Stassfurt GmbH,
Sodawerk Stassfurt Verwaltungs-GmbH, CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG, KWG- Kraftwerksgesellschaft Stassfurt mbH)
bedacych gwarantami obligacji krajowych oraz kredytu terminowego stanowig zabezpieczenie zobowigzan finansowych.

13. Informacje o zawarciu przez CIECH S.A. lub jednostke od niej zalezng, jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, niebedacych transakcjami typowymi i rutynowymi

W ciggu pierwszego kwartatu 2016 roku w Grupie CIECH nie wystgpity istotne transakcje zawarte pomiedzy spotkami Grupy
niebedace transakcjami typowymi i rutynowymi.

14. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych w Grupie CIECH

Spotki z Grupy CIECH nie dokonywaty w prezentowanym okresie emisji, wykupu, sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.
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15. Aktywa warunkowe i zobowigzania warunkowe, w tym gwarancje i poreczenia

w tysiagcach ztotych

POZOSTALE POZYCJE WARUNKOWE 31.03.2016 31.12.2015
1. Aktywa warunkowe 18 864 18 864
- pozostate naleznosci warunkowe* 18 864 18 864
2. Zobowigzania warunkowe 630 694 630 105
- udzielone gwarancje i poreczenia** 528 721 528 601
- inne*** 101973 101 504

* aktywo warunko8&4 wt wsy.soktosrzwi d8ane z pozwem przeciwko GZ
odszkodowania za ztozenie przez GZNF "FOSFORY”" Sp. z o0.0. r
Agrochem Cztuchéw Sp. z o0.0. z siedzibg w Cztuchowie.

** gpisane w punkcielll12
*** w tym gtowni e:
- w spo6tce CIECH Soda Romania S.A. zobowigzanie warunkowe
CIECHsoda Romania S Akwota2062% ys. zt (21 626 tys. RON) ,
- W Grupie SDC zobowiagzahirenwasuolloweXlkwisy H4tye EWRIS0 & 5
- zobowigzanie warunkowe z tytutu kar $rodowi skowych w CI
- zobowigzania warunkowe w ClIECH Soda Polska S.A. z tytut

Ochroomyo®%i ska z tytutu otrzymanych dotacj i nad488wpadek e
zt

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31 marca 2016 roku wyniosta 630 694 tys. zt i pozostawata na podobnym poziomie
jak na dzieri 31 grudnia 2015 roku (wzrost o 589 tys. zt wynika z réznic kursowych).

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Ponizej przedstawiono dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore stanowig podstawe do wyliczenia podstawowego oraz
rozwodnionego zysku na jedna akcje:

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy

. . L 102 068 52209
jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki ) )
dominujacej

w szt. 31.03.2016 31.03.2015
Srednia wazona liczba wy.emltowar.wch akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 52 699 909
podstawowego zysku na jedng akcje

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 52 699 909 52 699 909

rozwodnionego zysku na jedng akcje

w zt 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 1,94 0,99
Podstawowy zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej - -
Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 1,94 0,99

Rozwodniony zysk / (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej

17. Informacja dotyczaca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jednga akcje, z podziatem na
akcje zwykte i uprzywilejowane

Zarzad CIECH S.A. nie przewiduje wyptaty dywidendy z zysku wypracowanego w okresie 2015 roku. Zarzad zawnioskowat o
przeniesienie wypracowanego w roku 2015 zysku netto w wysokosci 331 579 tys. zt na kapitat zapasowy. W dniu 30 marca 2016
roku Rada Nadzorcza CIECH S.A. podjeta uchwate o rekomendowaniu Walnemu Zgromadzeniu spétki CIECH S.A. przeznaczenia w
catosci zysku netto za rok 2015 zgodnie z wnioskiem Zarzadu na kapitat zapasowy.
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18. Informacja o zdarzeniach po dniu bilansowym

W dniu 3 maja 2016 roku spdtka zalezna od CIECH S.A. - CIECH Soda Romania S.A. otrzymata informacje o ztozeniu przez spotke
S.C. CET Govora S.A. w Rumunii (,,CET”) wniosku o ogtoszenie upadtosci uktadowej CET do Sadu Wojewddzkiego w Valcea w
Rumunii. W dniu 9 maja 2016 roku Sad wydat orzeczenie o wszczeciu postepowania uktadowego.

CET jest jedynym dostawca pary technologicznej do CIECH Soda Romania S.A. Para technologiczna jest niezbedna dla CIECH Soda
Romania S.A. do procesu produkcji sody kalcynowanej oraz krzemianéw ptynnych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu
umowa dostawy pary do CIECH Soda Romania S.A. jest realizowana przez spdtke CET bez zaktdcen. Jednoczesnie spdtka CIECH Soda
Romania S.A. bedzie podejmowata, zgodnie z prawem rumunskim, wszelkie czynno$ci zmierzajace do zabezpieczenia jej intereséw,
a w szczegolnosci zabezpieczenia dostaw pary.
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. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego

1. Opis organizacji Grupy CIECH

Jednostka dominujgcg Grupy CIECH jest CIECH Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdlna 62, zarejestrowana pod
numerem 0000011687 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

Grupa CIECH jest grupg krajowych i zagranicznych spotek produkcyjnych, dystrybucyjnych i handlowych dziatajacych w branzy
chemicznej. Wedtug stanu na dzien 31 marca 2016 roku sktadata sie z 36 podmiotdw gospodarczych, w tym:
1 jednostki dominujacej,
1 31 jednostek zaleznych, z tego:
- 22 jednostek zaleznych krajowych,
- 9 jednostek zaleznych zagranicznych,
1 2 jednostek stowarzyszonych krajowych,
I 1 jednostki stowarzyszonej zagranicznej,
1 1 jednostki wspotkontrolowanej zagranicznej.

Jednostka dominujgca CIECH S.A. posiada oddziat w Rumunii, oddziat w Niemczech oraz prowadzi dziatalnos¢ poprzez swoje biura
w Inowroctawiu i Nowej Sarzynie. Spotka zalezna CIECH Trading S.A. posiada oddziat w Bydgoszczy.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy CIECH jest produkcja i sprzedaz produkowanych przez Grupe CIECH wyrobdow
chemicznych. Dodatkowo Grupa CIECH prowadzi sprzedaz towarow chemicznych nabywanych od producentéw spoza Grupy.
Dziatalnos¢ handlowa realizowana jest przede wszystkim przez CIECH S.A. oraz zalezne od CIECH S.A. krajowe i zagraniczne spotki
handlowe, natomiast dziatalnos$¢ produkcyjna przez zaktady produkcyjne, bedgce réwniez spotkami zaleznymi od CIECH S.A.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2016 roku konsolidacjg objeto spotki
przedstawione w ponizszym zestawieniu:

Udziat w

. Udziat w
kapitale 5
ha kapitale na
Lp. ’Na.zwa Siedziba 31.03.2016 31'03'20015 Przedmiot dziatalnosci
Spotki/Grupy roku / % roku / %
. gtoséw na
gtoséw na W2
wz

Jednostka dominujaca

Podstawowym faktycznym przedmiotem dziatalnosci spotki
dominujacej jest sprzedaz wyrobdéw  chemicznych
produkowanych w Grupie CIECH, poza podstawowym
faktycznym przedmiotem dziatalnosci CIECH S.A. prowadzi
sprzedaz  towaréw  chemicznych  nabywanych  od
producentéw spoza Grupy. Dodatkowo, spétka CIECH S.A.
CIECH S.A. Warszawa - - jako jednostka dominujaca prowadzi dziatalnosé holdingowg,
zarzadza portfelem spoétek zaleznych, $wiadczy ustugi
wsparcia (w obszarze sprzedazy, produkcji, zakupdw,
finansow, IT, HR i obszarze prawnym) dla wybranych spétek ze
swojej grupy kapitatowej, jak réwniez prowadzi dziatalnosé
finansowa w postaci bezposredniego udzielania pozyczek na
rzecz spotek Grupy.

[y

Jednostki zalezne (bezposrednio lub posrednio) konsolidowane metodg petng

Prowadzenie projektéw dezinwestycyjnych dotyczacych

CIECH FINANCE Sp. z zbednego majatku trwatego (nieruchomosci) i aktywow

2 W 100 100 . , . o
0.0. arszawa % % finansowych (akgji i udziatéw spotek kapitatowych), realizacja
zakupdw wybranych surowcow.
Udzielanie licencji spétkom Grupy CIECH na korzystanie ze
3 | CIECHR&D Sp. 2 0.0. Warszawa 100% 100% znakéw towarowych: ,,Ciech”, ,,Ciech Trading” i ,,S6l Kujawska

naturalna czysta” dla celéw zwigzanych z dziatalnoscig
gospodarczg, dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa.
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Udziaf w Udziat w
kapitale .
ha kapitale na
Lp. Nazwa Siedziba | 31.03.2016 | 31032015 Przedmiot dziatalnosci
Spotki/Grupy roku / % roku / %
glosow na gtoséw na
Wz wz

4 Ciech Nieruchomosci Warszawa 100% 100% P.oérednictw? w o'brocie nieruchomosciami, zarzadzanie
S.A. nieruchomosciami.

5 CIECH Soda Romania Rm. Valcea, 98.74% 93 76% Produkcja  pozostatych  podstawowych  chemikaliéw
S.A. Rumunia PR 197 nieorganicznych, sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych.
Grupa CIECH Trading

Sprzedaz hurtowa i dystrybucja chemikaliéw nieorganicznych
statych i organicznych statych, sprzedaz hurtowa i dystrybucja
surowcow do chemii gospodarczej, sprzedaz hurtowa i
6 | CIECH Trading S.A. Warszawa 100% 100% | dystrybuda surowcéw kosmetycznych i farmaceutycznych,
sprzedaz hurtowa i dystrybucja wypetniaczy, pigmentow,
surowcow do farb i lakieréw, sprzedaz hurtowa i dystrybucja
dodatkéw do zywnosci i pasz, sprzedaz hurtowa i dystrybucja
kwasdw, zasad i innych chemikaliéw ptynnych.
Janikowskie Zaktady Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstuga
6.1. | Sodowe JANIKOSODA Warszawa 100% 100% | biura, pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej
S.A. niesklasyfikowane.
Grupa CIECH Soda
Polska
Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow
7 | CIECH Soda Polska S.A. Inowroctaw 100% 100% | nieorganicznych, sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
wytwarzanie i dystrybucja energii elektryczne;j.
7.1. | CIECH Cargo Sp. z 0.0. Inowroctaw 100% 100% | Ustugi transportowe w zakresie przewozéw towarowych.
Spoétka jest jedynym komplementariuszem Cerium Sp. z o0.0.
KA IECH i .z 0.0. 5K, jej gté
7.2. | Cerium Sp. z0.0. Warszawa 100% 100% S ora.z CIEC (.Jerlum’SFJ. 20.0.5K, jej g owr.1ym -
przedmiotem dziatalnosci jest zarzgdzanie dziatalnoscig tych
spotek.
Prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w
7.3| Cerium Sp.z0.0.SKA | Warszawa 100% 100 | amach bezposredniego udzielania pozyczek oraz
leasingowania srodkéw trwatych na rzecz spétek Grupy
CIECH.
7.3.1. SI(F;C;IKCerlum 5p. 2 Warszawa 100% - Dziatalnos¢ finansowa.
CIECH-POLSIN . o, | Wielobranzowa sprzedaz hurtowa i detaliczna na rynkach

8 | pRIVATE LIMITED* Singapur ] 98,00% | alekowschodnich.

Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow

9 CIEC*I-*I‘ Vitrosilicon Howa 100% 100% nieorganicznych, prodgkcja szkta gf)spodarczego i
S.A. technicznego, produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

produkcja pozostatych wyrobdw z tworzyw sztucznych.
IECH Ti | . .
10 g OC ransclean Sp. z Bydgoszcz 100% 100% | Transport miedzynarodowy ptynnych chemikaliow.
Grupa CIECH Sarzyna
11 | CIECH Sarzyna S.A. Nowa Sarzyna 100% 100% | Produkeia tworzyw sztucznych, produkdja pestycydow i
pozostatych srodkéw chemicznych.
111, Verbis KAPPA Sp. z o. Nowa Sarzyna 100% 100% Spoétka jest jedynym ko’mple.mentar!us%e‘m Verbis KAPPA Sp. z
o. 0.0. SKA, pozostate posrednictwo pieniezne.
Verbis KAPPA Sp. . . Lo
11.2. oeor SI7<A P2 Nowa Sarzyna 100% 100% | Pozostate posrednictwo pieniezne.
Udzielanie licencji spétkom Grupy CIECH Sarzyna na
11.3. | Algete Sp. z 0.0. Nowa Sarzyna 100% 100% | korzystanie ze znaku towarowego ,,Chwastox” dla celéw
zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg.
12 | Ciech Pianki Sp. z 0.0. Bydgoszcz 100% 100% Produkcja chemikalidw organicznych i nieorganicznych
pozostatych.
Prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w
ramach pozyczania srodkéw finansowych przez emisje
obligacji i innych instrumentéw finansowych wsréd
13 Ciech Group Financing Sztokholm, 100% 100% inwestordéw instytucjonalnych i prywatnych oraz w ramach
AB Szwecja ? ? bezposredniego udzielania pozyczek z takich srodkéw na
rzecz spotek Grupy oraz prowadzenie wszelkiej innej
dziatalnosci wspierajgcej takg dziatalnos¢ i Swiadczenie
powigzanych ustug.
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Udziaf w Udziat w
kapitale .
ha kapitale na
Lp. Nazwa Siedziba | 31.03.2016 | 31032015 Przedmiot dziatalnosci
Spotki/Grupy roku / % roku / %
gtoséw na glosow na
wz wz
Spétka jest jedynym komplementariuszem Verbis ETA Sp. z
14 | Verbis ETA Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100% | 0.0. SKA, jej gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest
zarzadzanie dziatalnoscig Verbis ETA Sp. z 0.0. SKA.
Verbis ETA Sb. 7 0.0 Prowadzenie dziatalnosci finansowej, w szczegdlnosci w
15 SKA p-z0.0. Warszawa 100% 100% | ramach bezposredniego udzielania pozyczek na rzecz spétek
Grupy CIECH.
Grupa SDC
16 | SDC GmbH S't\l"::f]uc;t 100% 100%
Sodawerk Holding Stassfurt, o o
16.1. Stassfurt GmbH Niemcy 100% 100%
Sodawerk Stassfurt Stassfurt,
16.1.1 Verwaltungs GmbH Niemcy 100% 100% Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliow
CIECH Soda nieorganicznych, sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,
furt iei ; i ;
16.1.2. | Deutschland Slt\ﬁzsmc . 100% 100% | Wytwarzanie i dystrybucja energii elektrycznej.
GmbH&Co. KG Y
KWG - Stassfurt
16.1.2.1. | Kraftwerksgesselschaft Niemc ! 100% 100%
Strassfurt mbH ¥
Kaverngesellschaft Stassfurt,
16.1.2.2. 9 9
6 Stassfurt GbmH*** Niemcy 50% 50%

* Sp6tka wykrePipedszeReprsd6wWUuUACRA w dniu 11 mar
Liczba akcji / gtoséw na WZ przypadajacych be:
posredni przez ClIECH Soda Polska S. A.

*»* Spo6tka stowarzyszona wyceniana metoda praw wte

*k

2. Informacja o jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacjg oraz o jednostkach stowarzyszonych

Przy wyborze jednostek do konsolidacji Zarzad jednostki dominujacej kierowat sie kryterium istotnosci ich danych finansowych
(zgodnie z zatozeniami koncepcyjnymi MSSF) dla realizacji obowigzku prawdziwego i rzetelnego obrazu sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

taczny udziat danych spétek zaleznych, ktére nie zostaty objete konsolidacja metodg petng, ze wzgledu na nieistotnosé, w
stosunku do tgcznych wartosci Grupy CIECH za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 marca 2016 roku nie przekracza 1%
skonsolidowanej sumy bilansowej Grupy oraz skonsolidowanych przychodéw netto ze sprzedazy towardéw i produktéw oraz
operacji finansowych.

taczne dane spoétek stowarzyszonych, ktére nie zostaty objete wyceng metoda praw wtasnosci za okres od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 marca 2016 roku nie przekraczaja 1% skonsolidowanego kapitatu wtasnego Grupy.

3. Istotne skutki zmian w strukturze jednostek gospodarczych Grupy CIECH w ciggu pierwszego kwartatu 2016 roku

W pierwszym kwartale 2016 roku, w ramach prowadzonej optymalizacji biznesowej, Grupa CIECH zdecydowata o reorganizacji
segmentu transportowego poprzez wygaszenie dziatalnosci operacyjnej spotki CIECH Transclean Sp. z 0.0. Grupa CIECH jest firmg
dziatajaca na skale miedzynarodowa, co powoduje koniecznos$¢ wdrazania optymalnych rozwiazan logistycznych takze w obszarze
transportu i spedycji. Proces wygaszania dziatalnosci CIECH Transclean Sp. z 0.0. bedzie roztozony w czasie, a jego zakoriczenie
jest planowane na 30 czerwca 2016 roku.

Poza wyzej opisang decyzjg reorganizacyjng w pierwszym kwartale 2016 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy
CIECH.

4. Najwazniejsze zdarzenia w Grupie CIECH w ciggu pierwszego kwartatu 2016 roku

Zakoriczenie rozbudowy mocy produkcyjnych zaktadow sodowych - projekt SODA +200

Unowoczesnianie zaktadow produkcyjnych jest jednym z podstawowych filaréw rozwoju Grupy CIECH. Najwazniejszym projektem
realizowanym w 2015 roku byta rozbudowa mocy produkcyjnych zaktadu sodowego w Inowroctawiu z obecnych 600 do 800
tysiecy ton rocznie. Ukoriczony w 2015 roku pierwszy etap inwestycji o nazwie projekt SODA +200 spowodowat wzrost mocy
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zaktadu o 60 tysiecy ton produktéw rocznie. Kolejne 140 tys. ton zostato oddane do uzytku w pierwszym kwartale 2016 roku.
Catkowita wartos¢ programu SODA +200 wedtug aktualnych szacunkéw wyniesie okoto 300 min ztotych.

Nowa linia produktowa w segmencie organicznym

W dniu 28 stycznia 2016 roku CIECH Sarzyna S.A., najwiekszy polski producent srodkéw ochrony roslin, zaprezentowat nowa linie
produktowg w kategorii Dom i Ogréd. Jest to element strategicznego rozwoju organicznego Grupy. W portfolio marki ZIEMOVIT
znajdujg sie m.in. dwa Srodki ochrony roslin — ZIEMOVIT Chwastox Trio 540 SL, oferujgcy uzytkownikom nie tylko wysoka
skutecznosé i szybkos¢ dziatania, ale takze szerokie spektrum zwalczania chwastéw dzieki trzem substancjom aktywnym oraz
ZIEMOVIT Agrosar 360 SL, ktéry doskonale usuwa z ogrodu chwasty jedno- i dwuliscienne. W ofercie ZIEMOVIT znalazty sie
rowniez podtoza oraz wysokiej jakosci nawozy granulowane do iglakéw i do réz wspomagajace wzrost i rozwdj roslin,
poprawiajgce ich gospodarke wodna, zwiekszajgc tym samym odpornos¢ na susze.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej

Z dniem 6 marca 2016 roku Pan Wojciech Stramski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej sp6tki CIECH S.A.
W dniu 7 marca 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CIECH S.A. powotato w sktad Rady Nadzorczej nowego cztonka
Pana Dominika Libickiego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Sebastian Kulczyk — Przewodniczgcy Rady

Tomasz Mikotajczak — Zastepca Przewodniczgcego Rady

Dominik Libicki

Piotr Augustyniak

Mariusz Nowak

Artur Olech

= =4 —a —a —a -2

Grupa CIECH otrzymata tytut ,,Solidny Pracodawca Roku 2015”.

Konkurs Solidny Pracodawca to jeden z wazniejszych polskich projektow dotyczacych zarzadzania personelem. Co roku kapituta
konkursowa decyduje, ktére firmy zastugujg na nagrode za efektywng oraz innowacyjng polityke HR. Nominacje do tego
prestizowego tytutu firma otrzymata na podstawie rekomendacji i opinii wielu instytucji zewnetrznych, m.in. Panstwowej
Inspekcji Pracy, Powiatowego Urzedu Pracy, Stowarzyszenia Agencji Zatrudnienia. Pod uwage brane byty nastepujace kryteria:
warunki pracy (respektowanie przepiséw bhp, prawo pracy itp.), terminowos¢ wyptat, warunki socjalne, sciezka rozwoju
(szkolenia pracownikéw). Celem programu Solidny Pracodawca Roku jest wytonienie najlepszych pracodawcéw w Polsce,
szczegolnie tych, ktorzy w swojej dziatalnosci promujg najciekawsze rozwigzania z zakresu HR, a przy tym dzielg sie wtasnymi
doswiadczeniami na tamach ogdlnopolskiej prasy. Projekt powstat przede wszystkim po to, aby wytoni¢, uhonorowa¢ oraz
promowac¢ podmioty gospodarcze cechujace sie wzorcowgq polityka personalng, przektadajgca sie na wysoka jakos$¢ produktow i
ustug swiadczonych na wymagajgcym rynku polskim. Przyznany tytut i miejsce w czotéwce firm inwestujgcych w rozwdj
pracownikdw to znaczace wyrdznienie, ale i zobowigzanie tym bardziej motywujgce do dalszej pracy w obszarze zarzadzania
zasobami ludzkimi.

5. Komentarz do wynikéw finansowych osiggnietych w okresie od dnia 1 stycznia do 31 marca 2016 roku wraz z opisem
czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
5.1 Podstawowe dane finansowe

W ciggu pierwszego kwartatu 2016 roku Grupa CIECH osiggneta wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej
w wysokosci 102 238 tys. zt, stan Srodkéw pienieznych netto spadt o 70 596 tys. zt., a suma bilansowa na koniec pierwszego
kwartatu 2016 roku wyniosta 4 029 008 tys. zt.

Ponizsze zestawienie przedstawia wybrane dane finansowe wraz z podstawowymi wskaznikami finansowymi
za pierwszy kwartat 2016 oraz 2015 roku.

Wybrane informacje finansowe

. Zmiana % Zmiana
w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 2016/2015 wartosciowa
2016/2015

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody netto ze sprzedazy 826 469 817 359 1,1% 9110
Koszt wtasny sprzedazy (582 921) (603 787) 3,5% 20 866
Zysk / (strata) brutto na sprzedazy 243 548 213572 14,0% 29 976
Koszty sprzedazy (52 576) (43 074) (22,1%) (9 502)
Koszty ogdlnego zarzadu (37 979) (34 818) (9,1%) (3161)
Pozostate Przychody / Koszty operacyjne (2 540) (18 548) 86,3% 16 008
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. Zmiana % Zmiana
w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 2016/2015 wartosciowa
2016/2015
Zysk / (Strata) na dziatalnosci operacyjnej 150 453 117 132 28,4% 33321
Przychody / Koszty finansowe (18 694) (47 431) 60,6% 28 737
wyeenianyen metods prawwiasnota 383 104 268,3% 279
Podatek dochodowy (29 904) (16 582) (80,3%) (13 322)
Wynik netto na dziatalnosci kontynuowanej 102 238 53 223 92,1% 49 015
DZIALtALNOSC ZANIECHANA
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - - -
Zysk/(strata) netto za okres 102 238 53 223 92,1% 49 015
w tym:
Wynik netto udziatéw niekontrolujgcych 170 1014 (83,2%) (844)
Wynik netto wiascicieli jednostki dominujacej 102 068 52 209 95,5% 49 859
EBITDA na dziatalnosci kontynuowanej 203 581 173 091 17,6% 30490
EBITDA znormalizowana na dziatalnosci kontynuowanej* 206 263 192 758 7,0% 13505
*Bez zdarzen jednoriafswec b ps puakkigi.bningjezega Waparta
. Zmiana % Zmiana
w tysigcach ztotych 31.03.2016 31.12.2015 2016/2015 wartosciowa
2016/2015
Wartos¢ aktywow 4029 008 3910273 3,0% 118 735
Aktywa trwate 2934396 2 860 347 2,6% 74 049
Aktywa obrotowe, w tym: 1094 612 1049926 4,3% 44 686
- zapasy 308 001 293 631 4,9% 14 370
-naleznosci krotkotermi nowe 591 284 499 196 18,4% 92 088
$Srodki pieniezne i ich ekw 132378 202 935 (34,8%) (70 557)
inwestycje kroétkotermi nowe 59 566 50 781 17,3% 8785
-aktywa przeznaczone do spr 3383 3383 0,0% -
Kapitat wiasny razem 1445 292 1341504 7,7% 103 788
Kapitat wtasny wtascicieli jednostki dominujgcej 1449 090 1345576 7,7% 103 514
Udziaty niekontrolujace (3 798) (4072) 6,7% 274
Zobowigzania dtugoterminowe 1841254 1802311 2,2% 38943
Zobowigzania krétkoterminowe 742 462 766 458 (3,1%) (23 996)
. Zmiana % Zmiana
wtysigcach zltotych 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 2016/2015 wartosciowa
2016/2015
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 65 796 144 356 (54,4%) (78 560)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (134 550) (114 679) (17,3%) (19 871)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1842) (40 666) 95,5% 38 824
Przeptywy pieniezne netto razem (70 596) (10 989) (542,4%) (59 607)
w tym wolne przeptywy pie (68 754) 29 677 - (98 431)
Zmiana
01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015 wartosciowa
2016/2015
DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
Zysk(strata) netto / akcje (w zt) 1,94 0,99 0,95
Rentownos¢ netto 12,4% 6,5% 5,9 p.p.
Rentownos¢ EBIT 18,2% 14,3% 3,9 p.p.
Rentownos¢ EBITDA 24,6% 21,2% 3,4 p.p.
Rentownos$¢ EBITDA znormalizowana* 25,0% 23,6% 1,4 p.p.

*Bez zdarzen jednor azzoowsytcaht,
Zr6dto: CIECH S.A.
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2016 roku wyniosty
826 469 tys. zt. W poréwnaniu do roku poprzedniego przychody wzrosty o 9 110 tys. zt. Gtéwnymi Zzrédtami tych zmian byty

czynniki rynkowe.

Pozytywnie na osiggniete przychody wptynety:
T wzrost wolumenu produkcji i sprzedazy sody,

I nieznaczny wzrost cen sprzedazy sody pochodzacej z Polski i Niemiec.

Negatywnie na osiggniete przychody wptynety:

f  nieznaczny spadek cen sprzedazy sody z Rumunii,
T nizszy wolumen sprzedazy srodkdw ochrony roslin,
T wazrost konkurencji na rynku opakowan, spadek wolumenu sprzedazy.

Dziatalno$¢ Grupy CIECH w ciggu pierwszego kwartatu 2016 roku koncentrowata sie na czterech segmentach branzowych:
sodowym, organicznym, krzemianach i szkle oraz segmencie transportowym. Na segmenty te przypada tgcznie ponad 90%
przychoddéw ze sprzedazy Grupy. Struktura przychoddw w podziale na segmenty nie zmienita sie istotnie w stosunku do roku

2015. Niezmiennie najwiekszy udziat w przychodach stanowita sprzedaz produktéw segmentu sodowego tj. 71,3%.

Przychody ze sprzedazy — segmenty branzowe

01.01- 01.01- % udziatu % udziatu
w tysiagcach ztotyec : | Zmiana Zmiana % przychodach przychodach
31.03.2016 31.03.2015 . .
ogotem 2016 ogdtem 2015
Segment sodowy, w tym: 589 548 535571 53977 10,1% 71,3% 65,5%
Soda kalcynowana ciezka 345 384 294 655 50729 17,2% 41,8% 36,0%
Soda kalcynowana lekka 101 341 108 515 (7 174) (6,6%) 12,3% 13,3%
Sél 42 141 40 897 1244 3,0% 5,1% 5,0%
Soda oczyszczona 40 167 40 248 (81) (0,2%) 4,9% 4,9%
Energia 21867 24329 (2 462) (10,1%) 2,6% 3,0%
Gaz* 187 490 (303) (61,8%) 0,0% 0,1%
Chlorek wapnia 8314 4205 4109 97,7% 1,0% 0,5%
Pozostate produkty 23116 14 082 9034 64,2% 2,8% 1,7%
Przychody z transakeji pomiedzy 7031 8150 (1119) (13,7%) 0,9% 1,0%
segmentami
Segment organiczny, w tym: 185 063 224 364 (39301) (17,5%) 22,4% 27,4%
Zywice 81261 89 059 (7 798) (8,8%) 9,8% 10,9%
Pianki PUR 60331 61325 (994) (1,6%) 7,3% 7,5%
Srodki ochrony roslin 38 766 70323 (31557) (44,9%) 4,7% 8,6%
Pozostate produkty 3268 3281 (13) (0,4%) 0,4% 0,4%
Przychody z transakdji pomiedzy 1437 376 1061 282,2% 0,2% 0,0%
segmentami
Segment Krzemiany i Szkto, w tym: 37 542 36 815 727 2,0% 4,5% 4,5%
SP{L;.;,tea)kl i opakowania szklane (lampiony i 17 189 17 555 (366) (2,1%) 21% 21%
Szkliwo sodowe 10631 11517 (886) (7,7%) 1,3% 1,4%
Szkto wodne sodowe 8109 6283 1826 29,1% 1,0% 0,8%
Pozostate produkty 1612 1358 254 18,7% 0,2% 0,2%
Przychody z transakcji pomiedzy 1 102 (101) (99,0%) 0,0% 0,0%

segmentami
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01.01- 01.01- % udziatu % udziatu
w tysiagcach ztotyec 31 03' 2016 31 03' 2015 Zmiana Zmiana % przychodach przychodach

o o ogétem 2016  ogbtem 2015
Segment transportowy, w tym: 32319 28 842 3477 12,1% 3,9% 3,5%
Ustugi transportowe 4 156 3685 471 12,8% 0,5% 0,5%
Przychody z transakcji pomiedzy 28163 25157 3006 11,9% 3,4% 3,1%
segmentami
Segment pozostata dziatalnos¢ 31587 30951 636 2,1% 3,8% 3,8%
Przychody od podmiotéw zewnetrznych 18 629 25552 6923 27,1% 2,3% 3,1%

ychody od p etrzny ( ) (27,1%) ) ,

Przychody z transakcji pomiedzy 12 958 5399 7559 140,0% 1,6% 0,7%
segmentami
Wytaczenia konsolidacyjne (49 590) (39 184) (10 406) 26,6% (6,0%) (4,8%)
RAZEM 826 469 817 359 9110 1,1% 100,0% 100,0%

*

Odsprzedaz nadwyzek zakupionego gazu.

Zr6dto: CIECH S.A.

5.3 Wynik na sprzedazy oraz wynik operacyjny

Po pierwszym kwartale 2016 roku zysk brutto na sprzedazy wyniost 243 548 tys. zt, a w analogicznym okresie roku ubiegtego
213 572 tys. zt. Natomiast wynik z dziatalnosci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 150 453 tys. zt oraz 117 132 tys. zt za okres
poréwnywalny.

Pozytywnie na prezentowane wyniki wptynety:

Utrzymanie sie ubiegtorocznej koniunktury gospodarczej w Unii Europejskiej (prognozowana dynamika PKB w catym 2016
roku na poziomie roku poprzedniego rzedu 1,9% wg danych Komisji Europejskiej).

Korzystna koniunktura w krajowej gospodarce i przemysle chemicznym. Wzrost produkcji sprzedanej przemystu w okresie
trzech miesiecy 2016 roku (w cenach statych) o 3,0% ogdtem oraz w takich branzach istotnych dla dziatalnosci Grupy (rynkach
odbiorcéw lub docelowych) jak: chemikalia i wyroby chemiczne (o 2,5%); wyroby z gumy i tworzyw sztucznych (o 8,0%);
produkcja pojazddw samochodowych (o0 5,6%); produkcja mebli (o 11,2%); produkcja artykutéw spozywczych (o 2,5%).

Niewielki wzrost cen sody kalcynowanej na rynkach europejskich od poczatku 2016 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego
(dla Europy Zachodniej wzrost rzedu 2%-3%).

Spadek europejskich cen energetycznych surowcéw do produkcji sody kalcynowanej (koks, wegiel, gaz ziemny) w stosunku
do pierwszego kwartatu 2015 roku.

Zbilansowanie europejskiego rynku sody kalcynowanej (zrownowazenie popytu i podazy) z tendencjg do wzrostu popytu.

Wozrost produkcji farb i lakieréw w kraju o 12,0% w okresie trzech miesiecy 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego (w ujeciu iloSciowym).

Niewielka poprawa uwarunkowan rynkowych dla krajowego rolnictwa zwigzana z korzystng relacjg cen ptodéw rolnych
wobec cen Srodkéw produkcji (utrzymanie sie syntetycznego wskaznika koniunktury w rolnictwie mierzonego przez Instytut
Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnoéciowej w marcu 2016 roku na poziomie sprzed roku).

Bardzo niski poziom cen ropy naftowej (nizszy o ok. 30% w stosunku do pierwszego kwartatu 2015 roku) i w konsekwencji
niskie ceny surowcéw dla przemystu organicznego poprawiajgce efektywnos¢ dziatalnosci w segmencie organicznym Grupy
CIECH.

Obnizenie wartosci polskiej waluty wobec EUR i USD w stosunku do pierwszego kwartatu 2015 roku sprzyjajace optacalnosci
eksportu Grupy CIECH.

Spadek cen paliwa piecowego (koks).
Spadek cen gazu do produkcji ciepta w CIECH Soda Deutschland GmbH&Co.KG.

Poprawa wynikdw na sprzedazy tworzyw w CIECH Sarzyna S.A. (poprawa relacji pomiedzy cenami produktéw a cenami
surowcéw).

Negatywnie na prezentowane wyniki wptynety:

Spadek sprzedazy krajowe] produkcji budowlano-montazowej o 13,3% w ciggu trzech miesiecy 2016 roku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego (przemyst chemiczny wytwarza wiele surowcow i pétproduktow przeznaczonych dla
tej produkcji).
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® Staba koniunktura na chinskim rynku sody kalcynowanej skutkujgca utrzymaniem sie niskich cen (szczegdlnie w poréwnaniu
do pierwszego kwartatu 2015 roku) oferowanych przez dostawcéw sody z Chin na zamorskich rynkach, na ktérych dziata
Grupa CIECH.

® Pogorszenie wynikow CIECH Sarzyna S.A. (efekt przedsprzedazy srodkdw ochrony roslin zrealizowanej w czwartym kwartale
2015 roku).

Stopa marzy EBIT za pierwszy kwartat 2016 roku wyniosta 18,2% (przed rokiem 14,3%), a stopa marzy EBITDA 24,6% (przed rokiem
21,2%). Stopa marzy EBIT bez zdarzen jednorazowych za pierwszy kwartat 2016 roku wyniosta 18,5% (przed rokiem 16,7%), a
stopa marzy EBITDA bez zdarzen jednorazowych 25,0% (przed rokiem 23,6%).

5.4 Dziatalnos¢ finansowa oraz wynik netto

Przychody finansowe za pierwszy kwartat 2016 roku wyniosty 1 488 tys. zt i odnotowaty nieznaczny wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 1 033 tys. zt.

Koszty finansowe za pierwszy kwartat 2016 roku wyniosty 20 182 tys. zt i odnotowaty spadek w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego, kiedy to wyniosty 48 464 tys. zi.

Na obszar dziatalnosci finansowej wptynety utrzymujace sie koszty obstugi zadtuzenia zewnetrznego - odsetki od kredytéw i
obligacji (w stosunku do okresu poréwnywalnego koszty te znaczaco spadty) oraz ujemne réznice kursowe.

Skonsolidowany wynik netto za pierwszy kwartat 2016 roku wynidst 102 238 tys. zt (z czego 102 068 tys. zt to zysk netto
akcjonariuszy jednostki dominujacej oraz 170 tys. zt zysk udziatéw niekontrolujacych). Na zysk ten wptynat gtéwnie wynik na
sprzedazy, czesciowo zniwelowany ujemnym wynikiem z dziatalnosci finansowej. Na wynik netto Grupy znaczacy ujemny wptyw
miat réwniez podatek dochodowy w wysokosci 29 904 tys. zt.

Wyniki finansowe osiggane na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci

. Zmiana % Zmiana

w tysigcach ztotych 01.01-31.03.2016  01.01-31.03.2015 2016/2015 wartosciowa
2016/2015

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
1. Wynik na dziatalnosci operacyjnej 150 453 117 132 28,4% 33321
2. Przychody/Koszty finansowe netto (18 694) (47 431) 60,6% 28 737
3. Ud2|'af w zyskach nettOJednostelf podporzadkowanych 383 104 268,3% 279
wycenianych metodg praw wtasnosci
4. Podatek dochodowy (29 904) (16 582) (80,3%) (13 322)
5. Wynik netto (1+2+3+4) z dziatalnosci kontynuowanej 102 238 53223 92,1% 49 015
6. Wynik akqor}arluszy niekontrolujacych z dziatalnosci 170 1014 (83,2%) (844)
kontynuowanej
7. Wynik akcjonariuszy jednostki dominujacej (5-6) z 102 068 52209 95,5% 49 859

dziatalnosci kontynuowanej

8. Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej - - - -

9. Zysk (strata) netto za rok obrotowy (5+8) 102 238 53223 92,1% 49 015
Zr6dto: CIECH S.A.

5.5 Aktywa

Na koniec marca 2016 roku aktywa trwate Grupy byty rowne 2 934 396 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2015
roku wartos$¢ majatku trwatego zwiekszyta sie o 74 049 tys. zt. Zmiana ta zwigzana jest gtéwnie z prowadzonymi inwestycjami w
rzeczowe aktywa trwate (czesciowo zniwelowana amortyzacjg) oraz dodatnig wyceng instrumentow pochodnych.

Aktywa obrotowe Grupy na dzier 31 marca 2016 roku wyniosty 1 094 612 tys. zt. W strukturze aktywéw obrotowych dominowaty:
naleznosci handlowe i pozostate stanowigce 52,2%, zapasy stanowigce 28,1% oraz Srodki pieniezne ich ekwiwalenty stanowigce
12,1% aktywéw obrotowych ogétem. W porédwnaniu do stanu na koniec grudnia 2015 roku wartos$¢ aktywéw obrotowych wzrosta
0 44 686 tys. zt. Wzrost ten wynika ze zwiekszenia sprzedazy w segmencie sodowym w efekcie wzrostu wolumendw i cen,
sezonowosci sprzedazy srodkéw ochrony roslin, a takze wzrostu wolumenu sprzedazy pianek PUR w segmencie organicznym.
Ponadto zwiekszeniu ulegt stan zapasdw. Wynika to ze zwiekszenia stanu produktéw gotowych w segmencie sodowym przy
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jednoczesnym obnizeniu zapasow surowcdw w segmencie organicznym. Wzrost aktywdw obrotowych wynika réwniez ze wzrostu
naleznosci, czego przyczyng byto nizsze niz na koniec 2015 roku wykorzystanie faktoringu.

5.6 Zobowigzania

Zobowigzania (dtugo i krétkoterminowe tacznie) Grupy CIECH na dzien 31 marca 2016 roku wynosity 2 583 716 tys. zt, co oznacza
wzrost w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2015 roku o 14 947 tys. zt (tj. 0 0,6%).

Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania krotkoterminowe i dtugoterminowe do aktywdéw ogdtem) wynidst na dzien 31 marca
2016 roku 64,1% (na koniec grudnia 2015 roku 65,7%). Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy liczone jako suma zobowigzan
dtugo- i krétkoterminowych z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (obligacje + leasing finansowy +
zobowigzania z tytutu ujemnej wyceny netto instrumentéw pochodnych + zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego)
pomniejszone o stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wyniosto na dziert 31 marca 2016 roku 1 446 727 tys. zt i wzrosto
w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2015 roku o 85 415 tys. zt.

5.7 Przeptywy pieniezne

Wielko$¢ przeptywow pienieznych netto za pierwszy kwartat 2016 roku byta ujemna i wyniosta 70 596 tys. zt. W relacji do
analogicznego okresu roku poprzedniego Grupa wygenerowata przeptywy nizsze o 59 607 tys. zt. Przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej wyniosty 65 796 tys. zt i byly nizsze od wygenerowanych w okresie poréownywalnym 2015 roku o
78 560 tys. zt.

W ciggu pierwszego kwartatu roku 2016 przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty ujemne. Nadwyzka wydatkéw nad
wptywami inwestycyjnymi wyniosta 134 550 tys. zt. Najwiekszy wptyw na saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej miaty nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych zwigzane z programem inwestycyjnym realizowanym przez Grupe.
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 1 842 tys. zt. W relacji do analogicznego okresu 2015 roku
byty wyzsze o 38 824 tys. zt. (w 2015 roku ujemne saldo przeptywodw pienieznych z dziatalnosci finansowej byto zwigzane gtéwnie
z wydatkami na wykup ,,cichych wspdlnikow” w kwocie 54 263 tys. zt).

5.8 Informacja o sytuacji finansowej Grupy CIECH

Zyskownos¢ po pierwszym kwartale 2016 roku
W ciggu pierwszego kwartatu roku 2016 wskazniki rentownosci dziatalnosci kontynuowanej Grupy CIECH ksztattowaty sie na
wyzszym poziomie w stosunku do wynikéw osiggnietych w poréwnywalnym okresie 2015 roku.

Wskazniki rentownosci Grupy CIECH

01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Rentownos$¢ brutto sprzedazy 29,5% 26,1%
Rentownos$¢ sprzedazy 18,5% 16,6%
Rentownos¢ EBIT 18,2% 14,3%
Rentownos¢ EBITDA 24,6% 21,2%
Rentownos¢ EBIT znormalizowana* 18,5% 16,7%
Rentownos¢ EBITDA znormalizowana* 25,0% 23,6%
Rentownos$¢ sprzedazy netto (ROS) 12,4% 6,5%
Rentownos$¢ aktywow ogdtem (ROA) 2,5% 1,4%
Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) 7,1% 4,0%

*Bez zdarzenh jednofi afpewepchpspuakkigi.bninigjczbga Rapartav
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Poziomy rentownosci Grupy CIECH
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Ptynnos¢ Grupy i kapitat obrotowy

Wskazniki ptynnosci na koniec marca 2016 roku wzrosty w stosunku do poziomu z dnia 31 grudnia 2015 roku. Wskaznik biezgcej
ptynnosci liczony jako iloraz majatku obrotowego razem i zobowigzan krétkoterminowych razem wyniést na dzien 31 marca 2016
roku 1,47, natomiast wskaznik ptynnosci podwyzszonej byt réwny 1,06.

Wskazniki ptynnosci Grupy CIECH

31.03.2016 31.12.2015
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,47 1,37
Wskaznik szybkiej ptynnosci 1,06 0,99
%halRe 6&ftAOTFYAlL 6&1FTYAlSHY
a1l T YAl 0ASdINOBLU L&k yy/t2zdOA maj at ku obrotowego do sumy stanu zobo
zdolnos$c¢ firmy do regulowani ai biaktagcw&w [zioddadyzmn przy wykorzyst:
gall i yAl al e-osltioSa nldke ysyt 2ainQuigomaninigjszdnego mabpr aostyo wko st anu zobowi gzan bie.
obrazuje zdolnksdtxkgmomadhmzserri sarwdkow pi eviyis@knynclstmgnp ak wyenag az o

Zdolnos$¢ do generowania przeptywow pienieznych

wtysigcach zlotych 01.01-31.03.2016 01.01-31.03.2015
Nadwyzka finansowa (zysk netto + amortyzacja) 155 366 109 182
Pozostate korekty zysku netto 24711 63 053
Skorygowana nadwyzka finansowa 180077 172 235
Zmiana kapitatu pracujacego (114 281) (27 879)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 65 796 144 356
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (134 550) (114 679)
Wolne przeptywy pienigzne (68 754) 29677

Grupa CIECH w ciggu pierwszego kwartatu roku 2016 wygenerowata ujemne wolne przeptywy pieniezne, to znaczy, ze wydatki
inwestycyjne finansowane byty z przeptywow tworzonych w ramach dziatalnosci operacyjnej, jak rowniez czesciowo z wptywow

z dziatalnosci finansowej.

Kapitat obrotowy, zdefiniowany jako rdéznica pomiedzy aktywami obrotowymi a zobowigzaniami krétkoterminowymi
skorygowanymi o odpowiednie pozycje bilansowe (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kredyty krotkoterminowe), na koniec
marca 2016 roku wyniost 217 433 tys. zt, co oznacza wzrost o 159 689 tys. zt w stosunku do korica 2015 roku.

37



N Ciech Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy CIECH za pierwszy kwartat 2016 roku

Kapitat obrotowy Grupy CIECH

w tysigcach ztotych 31.03.2016 31.12.2015
1. Aktywa obrotowe, w tym: 1094612 1049 926
Zapasy 308 001 293 631
Nal eznos$adostzawyit ubsut ug oraz zalic 313230 277 308
2. Srodki pieniezne i inne inwestycje krétkoterminowe 191944 253716
3. Aktywa obrotowe skorygowane (1-2) 902 668 796 210
4. Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 742 462 766 458
Zobowi gzyatnuitau zdost aw i oraz zali. 267 408 273 332
5. Kredyty krétkoterminowe i inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe* 57227 27 992
6. Zobowigzania krétkoterminowe skorygowane (4-5) 685 235 738 466
7. Kapitat obrotowy z uwzglednieniem kredytow krétkoterminowych (1-4) 352 150 283 468
8. Kapitat obrotowy (3-6) 217 433 57 744

*'nne krotkoterminowe zobowigzania finansowe obejmujag kmnavekoter mi |
zobowi g&zyamitas zwpschaodyche otbd® wi gzania z tytutu faktoringu odwrotnego

Zadtuzenie

Stopa zadtuzenia spadta w stosunku do grudnia 2015 roku i wynosi 64,1%. Jednoczesnie wzgledny poziom zadtuzenia netto
(zobowigzania finansowe netto odniesione do wyniku EBITDA) ulegt poprawie w stosunku do stanu z korica 2015 roku. Wskaznik
skorygowany o zdarzenia jednorazowe jest na wyzszym poziomie w stosunku do roku poprzedniego (zobowigzania finansowe
netto odniesione do znormalizowanej EBITDA).

Wskazniki zadtuzenia Grupy CIECH

31.03.2016 31.12.2015
Wskaznik stopy zadtuzenia 64,1% 65,7%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 45,7% 46,1%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 178,8% 191,5%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 35,9% 34,3%
Zobowigzania finansowe brutto 1579 104 1564 247
Zobowigzania finansowe netto 1446 727 1361312
EBITDA zannualizowana 738 027 707 538
EBITDA znormalizowana (zannualizowana) 761927 748 422
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA zannualizowana 2,0 1,9
Zobowigzania finansowe netto / EBITDA znormalizowana (zannualizowana)* 1,9 1,8
Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA zannualizowana 2,1 2,2
Zobowigzania finansowe brutto / EBITDA znormalizowana (zannualizowana)* 2,1 2,1

*Bez zdar zen | ednoriaejoswzyec hz o szjuakttefbSminieshegaiRagomuw

%halRe 6efAOT bBFAI REAEOKYRIBESGRIAIFIOFIEyYy21 OA 1 2ydéeydz2eél ySaoy

gall BayirLle 1 -RBROdsSihrelk z o b odui lggzoathe r ki éntokwoy cih  do aktywéw ogétem; obr
fi nansowania dziatalnosci spot ki ;

6a1FT YAl T RUOADOSYAMr eRadzAA( SNoloyivd 8&BH dtugoterminewyah udaei mlgé6koép
dt ugot gahwmfi inmamnsowani u dziatalnos$ci ;

gallTyAl T1FROdz Sy-slt ofslulneikd it dobgpdhi egpi S@I@ kapi t at 6w whasnych;

gallTyAl LRINBOAI YI 243itlodz ulnteldA iklatpli Yt Aa + WV awf 8anskneydcsht adwoi aa kut dyzychaw — o$gr ot de
wfinansowaniu dziatalnos$ci ;

T2026ANT I yAl ¥iygbygaegsa niigaitbRanychyobligacjm aci ggni etych kredytoéw, pozycze
biezacym) oraz i nny cléasing finmsowyu+mugemradvycend heticennsytcrhu ment 6w pochodnych) po
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Finansowanie dtuzne Grupy CIECH
Na dzien 31 marca 2016 roku finansowanie dtuzne Grupy w formie obligacji oraz kredytu zapewnione byto gtéwnie poprzez:
f  Obligacje krajowe wyemitowane przez CIECH S.A. - na dziert 31 marca 2016 roku zadtuzenie nominalne wynosito 160
min zt (wartos¢ bilansowa wyniosta 163 425 tys. zt.),
f  Kredyty udostepniane CIECH S.A. na podstawie umowy kredytéw z dnia 29 pazdziernika 2015 roku:

®  kredyt terminowy w wysokosci 1 045 031 tys. zt oraz 69 673 tys. EUR (tgcznie kwota kredytu na dzierr 31 marca
2016 roku wynosita 1 344 697 tys. zt.)
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®  kredyt odnawialny udostepniany CIECH S.A. w wysokos$ci do 250 000 tys. zt (kwota wykorzystanego kredytu
na dzien 31 marca 2016 roku wynosita 0 zt)
I kredyt w rachunku biezagcym udzielony CIECH Soda Deutschland GmbH & Co. KG w wysokosci 5 000 tys. EUR — na dzien
31 marca 2016 roku zadtuzenie wynosito 4 905 tys. EUR (tj. 20 937 tys. zi).

Szczegotowe informacje dotyczace warunkéw emisji obligacji i umowy kredytu odnawialnego oraz ustanowionych zabezpieczen
zostaty opisane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy CIECH za 2015 rok w punkcie 1.5.8 przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 21 marca 2016 roku.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki

Zarzad CIECH S.A. na bazie zatozen ze Strategii Grupy przewiduje, ze w 2016 roku wyniki finansowe dalej powinny by¢ w trendzie
wzrostowym.

Dalszej poprawie wynikow sprzyja¢ bedzie:

® uruchomienie dodatkowych zdolnosci produkcyjnych sody kalcynowanej w CIECH Soda Polska S.A. w Inowroctawiu,

® dalsze dziatania optymalizacyjne w zakresie stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych we wszystkich spétkach
produkcyjnych Grupy,

® podnoszenie efektywnosci obszaru Agro w CIECH Sarzyna S.A.

® ciggly proces poprawy proceséw biznesowych i operacyjnych we wszystkich spotkach Grupy CIECH.

Nalezy jednak pamieta¢ o wptywie na wyniki finansowe Grupy CIECH zaréwno sytuacji na gtéwnych rynkach dziatalnosci Grupy
jak i globalnej sytuacji makroekonomicznej.

6. Istotne czynniki ryzyka

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa CIECH narazona jest na szereg czynnikow ryzyka, w tym rowniez ryzyka finansowe.
Najistotniejsze czynniki ryzyka zostaty szczegdtowo zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym Grupy CIECH za 2015
rok w punkcie 1.3.4, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2016 roku.

W ciggu pierwszego kwartatu 2016 roku nie pojawity sie zadne nowe ryzyka, jak réwniez nie ulegly istotnej zmianie czynniki
dotychczas zidentyfikowane, poza projektowang zmiang w rozporzadzeniu Ministerstwa Srodowiska w sprawie sposobu
klasyfikacji stanu jednolitych czesci wod powierzchniowych oraz srodowiskowych norm jakosci dla substancji priorytetowych —
proponowana zmiana dotyczy granicznej wartosci chlorkéw w wodach powierzchniowych.

W ciggu pierwszego kwartatu 2016 roku nie wystgpity istotne zmiany w odniesieniu do polityki Grupy w zakresie zarzadzania
ryzykiem.

W maju 2016 roku pojawito sie ryzyko w zwigzku z wszczeciem postepowania uktadowego sp6tki S.C. CET Govora S.A. w Rumunii
(,CET”). CET jest jedynym dostawca pary technologicznej do CIECH Soda Romania S.A., ktéra jest niezbedna dla CIECH Soda
Romania S.A. do procesu produkcji sody kalcynowanej oraz krzemianédw ptynnych. Dostawa pary realizowana jest na podstawie
dtugoterminowej umowy (,Umowa”), ktéra w dniu zatwierdzenia niniejszego raportu jest realizowana zaréwno przez CIECH Soda
Romania S.A. jak i przez spdtke CET bez zaktdcen. Zgodnie z zasadami prawa rumunskiego, upadty w ramach postepowania
uktadowego prowadzi normalng dziatalno$¢ operacyjng, a celem tego postepowania jest zaspokojenie wierzycieli upadtego
zgodnie z planem zaspokojenia wierzycieli, powigzanym z organizacyjna, finansowa i korporacyjng restrukturyzacja upadtego.
Czysto teoretyczna mozliwo$¢ ewentualnego zaprzestania dostarczania przez CET pary jest sprzeczna z zasadami i celem
postepowania uktadowego. Para wytwarzana przez CET i kupowana przez CIECH Soda Romania S.A. generuje po stronie CET
powazny przychdd i przede wszystkim umozliwia upadtemu produkcje sprzedawanej energii elektrycznej. Zaprzestanie
dostarczania przez CET pary do CIECH Soda Romania S.A., bedace konsekwencjg wypowiedzenia Umowy, lub ztamania jej
warunkéw mogtoby doprowadzi¢ do ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej CET. Upadtos¢ likwidacyjna CET moze zosta¢ ogtoszona
po bezskutecznie przeprowadzonym postepowaniu uktadowym.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
Ponizsze zestawienie zawiera szacunek bilansowej ekspozycji walutowej Grupy CIECH w euro na dziert 31 marca 2016 roku z tytutu

instrumentdw finansowych (z wytgczeniem danych Grupy SDC oraz spétki Ciech Group Financing AB, ze wzgledu na fakt, ze EUR
jest ich waluta funkcjonalng):
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Wptyw na sprawozdanie Wplyw na sprawozdanie

Ekspozycja na ryzyko walutowe w EUR ('000 EUR) 2 2yskow lub strat zinnych calklowitych
dochodow*

Aktywa

Udzielone Grupie SDC pozyczki 50 103 X

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 669 X

Srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe 5027 X

Pasywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (13 497) X

Zobowigzania z tytutu kredytu terminowego (69 773) X

Instrumenty Zabezpieczajace: Forward (8 700) X

Instrlfmenty zabezpieczajace: CIR? (transakcje forward (246 898) X

wydzielone w ramach dekompozycji CIRS)

Pozycja catkowita (267 069)

*wycena instrument

dochodow, nieefektywnos$¢ rozpoznawana jest w sprawozdaniu

Tabela zawiera analize wrazliwosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na zmiany kursu euro na dzien 31

marca 2016 roku:

Wptyw na sprawozdanie z Wplyw na sprawozdanie z

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe ('000 PLN) 2yskow lub strat innych caIkowny’ch

dochodéw
Walutowe pozycje bilansowe (115) 583 (698)
Instrumenty Zabezpieczajace: Forward oraz CIRS (2 556) (2 556)

* wzrost kursu EUR/PLN o 1 grosz

Ponizsze zestawienie zawiera szacunek bilansowej ekspozycji walutowej Grupy CIECH w USD na dzier 31 marca 2016 roku:

Wplyw na sprawozdanie Wplyw na sprawozdanie

Ekspozycja na ryzyko walutowe w USD ('000 USD) 2 2yskow lub strat zinnych calk?witych
dochodéw

Aktywa

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13633 X

Srodki pieniezne, w tym lokaty bankowe 2878 X

Pasywa

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (1 024) X

Instrumenty Zabezpieczajace: Forward (400) X

Pozycja catkowita 15 087

Tabela zawiera analize wrazliwosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej na zmiany kursu USD na dzien

31 marca 2016 roku:

W -
Wplyw na sprawozdanie plyw na sprawozdanie

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe ('000 PLN)* 2 2yskéw lub strat zinnych calk?witych
dochodéw

Walutowe pozycje bilansowe 155 155 -

Instrumenty zabezpieczajace: Forward (4) - (4)

*dla kursu walutowego wzrost kursu USD/PLN o 1 grosz

Grupa CIECH stosuje rachunkowos$¢ zabezpieczen. Nie nastgpity zadne zmiany w ujeciu i wycenie w tym zakresie w poréwnaniu
do poprzedniego okresu. Przeprowadzone na dzien bilansowy testy wykazaly, ze zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych z tytutu realizacji przychodéw ze sprzedazy denominowanych lub indeksowanych do kursu EUR serig transakcji
forward EUR/PLN wydzielonych poprzez dekompozycje transakcji CIRS nie jest w petni efektywne. Z tego tytutu rozpoznano w
sprawozdaniu z zyskéw i strat nieefektywnos¢ w kwocie -1 625 tys. zt.
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7. Realizacja wczesniej publikowanej prognozy wynikoéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie w
stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa CIECH nie publikowata prognoz wynikéw na 2016 rok.

8. Czynniki wywierajace wptyw na wyniki Grupy CIECH, ze szczegélnym uwzglednieniem najblizszego kwartatu

Czynniki zewnetrzne majace wptyw na wyniki Grupy

Sytuacja w branzach odbiorcéw produktéw Grupy w Polsce

Polska jest najwiekszym rynkiem zbytu Grupy CIECH. Do bezposrednich najwazniejszych krajowych odbiorcéw produktéw Grupy
nalezg: przemyst szklarski, branze wyrobdéw chemicznych i z tworzyw sztucznych, przemyst meblarski, rolnictwo, budownictwo,
przemyst spozywczy. Rozwdj tych sektoréw gospodarki zalezy od koniunktury ekonomicznej w Polsce.

Wg danych GUS, produkcja sprzedana przemystu w cenach statych w ciggu pierwszych 3 miesiecy 2016 roku wzrosta o 3,0% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego (odpowiednio w 2015 roku wzrosta o 5,3%). W 2016 roku stosowne
dynamiki produkcji wérdod branz istotnych dla dziatalnosci Grupy (jako rynkéw odbiorcéw lub docelowych) byty nastepujace:
chemikalia i wyroby chemiczne (wzrost o 2,5%); wyroby z gumy i tworzyw sztucznych (wzrost o 8,0%); produkcja pojazdow
samochodowych (wzrost 0 5,6%); produkcja mebli (wzrost 0 11,2%); produkcja artykutow spozywczych (wzrost o 2,5%); produkcja
budowlano-montazowa (spadek o 13,3%).

W latach 2014-2015 polska gospodarka notowata zdecydowanie ponadprzecietne dynamiki wzrostu gospodarczego na tle Unii
Europejskiej (zwiekszenie PKB odpowiednio o 3,3% i 3,6%). Dobra koniunktura obserwowana w roku ubiegtym powinna utrzymac
sie takze w 2016 roku (przewidywany wzrost PKB na poziomie 3,6%). Zblizonej tendencji nalezy sie spodziewa¢ w przemysle
chemicznym, ktéry rozwija sie zazwyczaj podobnie jak cata gospodarka.

Koniunktura gospodarcza w Europie i na Swiecie

Dziatalnos$¢ Grupy CIECH opiera sie w znacznej czesci na sprzedazy produktéw chemicznych na rynkach zagranicznych. Poziom
rentownosci sprzedazy jest zalezny od globalnej koniunktury gospodarczej w Europie i na $wiecie. Ostabienie $wiatowej
koniunktury gospodarczej wptywa zazwyczaj na obnizenie zapotrzebowania na surowce na rynkach swiatowych, a tym samym na
wysokos$¢ realizowanych przez Grupe obrotéw eksportowych.

W 2016 roku, wedtug kwietniowych szacunkéw Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, globalny PKB wzrosnie o 3,2% (czyli
0 nieco wiecej niz w roku ubiegtym, kiedy zanotowano dynamike 3,1%). Stosunkowo szybko rozwijaja sie najwieksze gospodarki
Azji (Indie, Chiny i kraje ASEAN, dla ktérych odpowiednie dynamiki PKB powinny osiggna¢: 7,5%, 6,5%, 4,8%). Wsrod duzych
gospodarek najgorsza koniunktura jest obserwowana w Ros;ji (spodziewany spadek PKB w br. 0 1,8%) i w Brazylii (spadek o 3,8%).
Z kolei w Unii Europejskiej oczekiwane jest niewielkie spowolnienie rozwoju (wzrost PKB 0 1,8% w 2016 roku wobec 2,0% w 2015
roku).

Dla sektora chemicznego Amerykanska Izba Chemiczna (ACC) zaktada, ze po umiarkowanym wzroscie swiatowej produkcji
chemikaliéw w latach 2014-2015 (odpowiednio o 3,0% i 2,8%) kolejne lata wykazg pewne przyspieszenie tej wytwadrczosci: o 3,3%
w roku 2016 i 0 3,7% w roku 2017. W przypadku USA wzrost ten ma wynies¢ 2,9% w roku 2016 oraz 4,4% w roku 2017. Z kolei w
Unii Europejskiej Europejska Rada Przemystu Chemicznego (CEFIC) przewiduje, ze w 2016 roku unijna produkcja chemiczna
wzro$nie zaledwie o 1,0% (wobec dynamiki na poziomie 0,5% w 2015 roku).

Kondycja finansowa rolnictwa

Czes$¢ przychoddw Grupy CIECH obejmujgca srodki ochrony roslin (produkty wytwarzane w Grupie lub towary) realizowana jest
w ramach sprzedazy do sektora rolniczego. W opinii Grupy w perspektywie dtugoterminowej popyt na chemikalia dla rolnictwa
w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej powinien nadal rosngé. Do istotnych czynnikdw, ktére sprzyjaja zwiekszeniu zuzycia
agrochemikaliow w Polsce, a wiec i popytu na produkty i towary Grupy, nalezg procesy poprawiajace kondycje finansowq i
rentownos¢ produkcji rolnej, w tym: kwotowanie produkcji oraz doptaty bezposrednie. Powinno sie to przetozy¢ na wzrost
przychoddéw Grupy. Brak natomiast istotnej poprawy w sile nabywczej sektora rolniczego oznacza¢ moze stagnacje popytu na
srodki ochrony roslin, a przez to na stagnacje przychodéw Grupy w zakresie produktéw agrochemicznych.

Wedtug danych Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnoéciowej (IERiGZ) w okresie 3 miesiecy 2016 roku, w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, nastgpita niewielka poprawa uwarunkowan rynkowych dla krajowego rolnictwa
zwigzana z korzystng relacja cen ptodéw rolnych wobec cen srodkéw produkcji. W marcu 2016 roku syntetyczny wskaznik
koniunktury w rolnictwie, mierzony przez IERIGZ, utrzymat sie na poziomie sprzed roku. W najblizszym okresie rynkowe
uwarunkowania dla polskiego rolnictwa nie ulegng istotnej zmianie gtéwnie ze wzgledu na niskie ceny ptodéw rolnych na
wiekszosci Swiatowych rynkdéw.

Dziatania konkurencji w zakresie rozbudowy mocy produkcyjnych

W branzach masowych produktéw chemicznych, w ktérych operuje Grupa CIECH, istotng barierg wejscia sg naktady inwestycyjne
oraz w przypadku segmentu sodowego bliski dostep do zasobdw naturalnych. Z tego tez wzgledu w zakresie najwazniejszego
segmentu Grupy CIECH, segmentu sodowego, inwestycje typu green field sg realizowane rzadko i generalnie poza Europa.
Planowane uruchomienie nowych fabryk sody kalcynowanej i oczyszczonej w Turcji o fgcznych mocach 3,3 min ton/rok w ciggu
najblizszych okoto 2 lat bedzie wydarzeniem wyjgtkowym w perspektywie ostatnich dekad. Skutkami powyzszych inwestycji moga
by¢: okresowa znaczna nadpodaz produktu oraz spadek cen w Europie i sgsiednich regionach, co moze negatywnie wptyng¢ na
wyniki finansowe Grupy.
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Koniunktura na rynku surowcowym

W ramach dziatalnosci Grupy czes$¢ obrotéw handlowych stanowi import surowcow chemicznych do Polski. Rynki surowcowe
charakteryzuja sie duzg cyklicznoscia zwigzang z wahaniami koniunktury w gospodarce $wiatowej. Rosngce ceny surowcdw
powoduja z jednej strony obnizke marz posrednikow handlowych oraz stabnacy popyt u odbiorcéw. Z drugiej strony malejace
ceny sg najczesciej oznaka stabngcego popytu i poczatkdw dekoniunktury. Utrzymanie stabilnego tempa wzrostu gospodarczego
i stabilnych cen surowcéw chemicznych bedzie miato pozytywny skutek na dziatalno$¢ handlowa Grupy w zakresie importu
surowcow. Znaczne wahania popytu i cen mogg by¢ spowodowane zmianami koniunkturalnymi ze wzgledu na przyktadowo szybki
wzrost gospodarczy lub tez stagnacje gospodarcza. Silne wahania moga negatywnie oddziatywac na dziatalnos¢ w zakresie obrotu
surowcami chemicznymi przez Grupe CIECH.

Wdrozenie systemu REACH

Zgodnie z wymaganiami rozporzadzenia REACH, sp6tki Grupy wprowadzajgce do obrotu substancje w ilosci powyzej 1 tony/rok
dokonaty lub zamierzajg dokonac rejestracji wtasciwej tych substancji w okreslonych terminach, co pozwoli im na kontynuowanie
dziatalnosci w dotychczasowym zakresie. Dotychczas zarejestrowano w Grupie CIECH 21 substancji o zakresie tonazowym od 100
do powyzej 1000 Mg/r. Do dnia 31 maja 2018 roku planuje sie zarejestrowac 12 substancji wprowadzanych do obrotu w ilosci od
1 do powyzej 100 Mg/r.

System handlu emisjami
Systemem handlu emisjami objete s3a:
I  CIECH Soda Polska S.A. posiadajgca 2 instalacje elektrocieptowni oraz 2 instalacje do produkcji sody,
I Grupa SDC posiadajaca 1 instalacje elektrocieptowni oraz 1 instalacje do produkcji sody,
f  CIECH Soda Romania S.A. posiadajaca 1 instalacje do produkcji sody,
I CIECH Vitrosilicon S.A. posiadajaca 2 instalacje do produkcji szkta.

Z wewnetrznych analiz wykonanych przez spétki Grupy CIECH wynika, ze ilo$¢ bezptatnych uprawnien do emisji CO2 w Il okresie
rozliczeniowym (lata 2013-2020) nie bedzie wystraczajgca na pokrycie rzeczywistego zapotrzebowania na tego typu jednostki
rozliczeniowe. Powstaty deficyt uprawnien do emisji dwutlenku wegla mozliwy jest do zbilansowania dzieki zastosowaniu jednego
lub kilku z nastepujacych dziatan:

1 zakupu brakujacych uprawnien w ramach aukgji, transakcji gietdowych lub pozagietdowych,

inwestycjom kapitatowym zmierzajgcym do zmniejszenia emisyjnosci wytwarzanego ciepta, emisyjnosci procesowej,

wzrostu efektywnosci energetycznej,

I zastosowaniu mniej emisyjnych surowcéw i paliw.
Oprécz kosztow bezposrednich zwigzanych z zakupem praw do emisji dwutlenku wegla spétki Grupy CIECH beda ponosi¢ wyzsze
koszty zakupu energii elektrycznej ze wzgledu na przeniesienie na nie przez wytworcéw kosztow zakupu uprawnien do emisji.

Relacje kursowe EUR/PLN i USD/PLN

Sprzedaz eksportowa Grupy CIECH realizowana jest przede wszystkim w walutach EUR i USD. Silne EUR i USD zwiekszaja
optacalnosé sprzedazy eksportowej Grupy. W przypadku natomiast umocnienia sie krajowej waluty w stosunku do EUR i USD
nastepuje spadek optacalnosci eksportu i negatywny wptyw na wielkos¢ sprzedazy eksportowej realizowanej przez Grupe.

Czynniki wewnetrzne majace wptyw na wyniki Grupy

Utrzymanie konkurencyjnosci kosztowej i jakosciowej
Konkurencyjno$¢ Grupy CIECH wynika z takich podstawowych czynnikdw jak:

I konkurencyjno$¢ kosztowa, bazujgca na efektach skali produkcji, specjalizacji, standaryzacji oraz efektach

doswiadczenia,

T przywddztwo jakosciowe oraz systemy sterowania jakoscig,

I konkurowanie oparte na sile rynkowej przedsiebiorstwa (pozycja lidera na rynku).
Jakos¢ i stabilnos¢ kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw
Pozycja rynkowa Grupy CIECH jest w duzej mierze zastugg wysokiej jakosci kadry zarzadzajacej oraz pracownikéw sredniego
szczebla. Prowadzona przez Grupe CIECH polityka personalna gwarantuje pracownikom mozliwos$¢ rozwoju zawodowego oraz
state podnoszenie kwalifikacji.

9. Akcjonariusze CIECH S.A. posiadajacy co najmniej 5% akcji/gtoséw na Wz
Akcje CIECH S.A. notowanie s3 na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Kapitat zaktadowy

CIECH S.A. wynosi 263 500 965 zt i podzielony jest na 52 699 909 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda, w tym:

20816 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
19775 200 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
8203 984 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
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23000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
1699 909 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

AKCJONARIUSZE

Od dnia przedstawienia poprzedniego raportu (tj. od dnia publikacji Skonsolidowanego Raportu Grupy CIECH za 2015 rok,
przekazanego do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2016 roku) CIECH S.A. nie otrzymat od akcjonariuszy informacji o
zwiekszeniu lub zmniejszeniu zaangazowania ktéregokolwiek z nich w ogdlnej liczbie akcji. Zgodnie z wiedzg Spdtki CIECH S.A., na
dzien zatwierdzenia niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji (co najmniej 5%) byty 2 podmioty:
KI Chemistry s. ar. |. z siedzibg w Luksemburgu i ING Otwarty Fundusz Emerytalny.

Udziat w ogdlnej

Liczba Gtosow na Udziat w kapitale

Akcjonariusz Rodzaj akgji Liczba Akgji W2 liczbie gtosow zaktadowym (%)
na WZ

KI Chemistrys.ar.l.z  — Zwykle na 26 952 052 26 952 052 51,14% 51,14%
siedzibg w Luksemburgu okaziciela
ING Otwarty Fundusz Zwykte na 5 000 000 5 000 000 9,49% 9,49%
Emerytalny** okaziciela
Pozostali Zwykte na 20747 857 20747 857 39,37% 39,37%

okaziciela
* na podstawie |isty akcjonariuszy posiadajacych co naj mni e
dniu 7 marca 2016 roku, Rb 8/ 20Wwibadpmozaidzonaypodprawkazamn!
of ercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow f
publicznych.
** na podstawie |isty akcjonar i usdzwyczgngnsWangnaZgrgneagzerniu CEEGH Si/2 )] mn |
w dniu 7 pazdziernika 2015 roku, Rb 35/2015 sporzgdzony i
Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wegosystand gbeotuioraz i nst i

0 spo6tkach publicznych.

10. Zmiany w stanie akcji CIECH S.A. posiadanych przez cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Stan posiadania akcji CIECH S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu jest
nastepujacy:
- Pan Artur Osuchowski — Cztonek Zarzadu CIECH S.A. posiada 65 195 akcji CIECH S.A.

Pozostate osoby zarzadzajgce oraz osoby nadzorujgce CIECH S.A. na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu nie posiadaty akcji
CIECH S.A. ani akcji lub udziatébw w jednostkach powigzanych i stan ten nie ulegt zmianie w okresie od publikacji
Skonsolidowanego Raportu Grupy CIECH za 2015 rok, tj. od dnia 21 marca 2016 roku.

11. Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej
111 Istotne zobowigzania sporne Grupy CIECH

taczna wartosé istotnych spornych zobowigzan CIECH S.A. i spo6tek zaleznych od CIECH S.A. na dzien 31 marca 2016 roku,
dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego CIECH S.A.

11.2 Istotne wierzytelnosci sporne Grupy CIECH

taczna wartos¢ istotnych spornych wierzytelnosci CIECH S.A. i spétek zaleznych CIECH S.A. na dziern 31 marca 2016 roku,
dochodzonych we wszelkiego rodzaju postepowaniach przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej stanowi mniej niz 10% kapitatu wtasnego CIECH S.A.
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12. Udzielone przez CIECH S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczenia kredytu lub pozyczki lub udzielone gwarancje

Poreczenia i gwarancje udzielone na dzien 31 marca 2016 roku

taczna kwota zobowigzan, Charakter
ktore w catosci lub okreslonej powiazan
czesci zostaly poreczone i Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych
Nazwa podmiotu gwarantowane . jakich udzielono gwarancji ktorego miedzy
) . Okres na jaki A .
ktéremu udzielono udzielono wiasnych, z zobowiazania CIECHS.A. a
gwarancje i warancii uwzglednieniem udzielone podmiotem za
poreczenie J ] wynagrodzenia spotki za zostato ktérego
waluta w tys. w tys. zt ; . .
udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
CIECH S.A.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego )
Anwil S.A. 15 000 tys. 2t 15000  2017-06-30 z0bowiazania; C'EC";TA'ad'”g Spétka zalezna
zabezpieczenie ptatnosci o
wierzytelnosci.
Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego CIECH Soda
Bank Pekao S.A. 5000 tys. EUR 31342 2016-12-23 zobowigzania; Deutschland Spotka zalezna
zabezpieczenie ptatnosci GmbH&Co.KG
wierzytelnosci
Gwarancja za okreslone
zobowigzania i
zapewnienia ztozone przez
BASF Polska Sp. z 10 000 tys. 42 684 Maksymalnie do Infra;t;ul;tlu:aal(da;zz‘?ska l(lgfrjésg:kl;tl;ri Spotka
0.0., BASF SE EUR 2017-03-12 A WUR puscisia >A- hiepowiazana
likwidacyjnej w ramach w likwidacji
umowy sprzedazy i
przeniesienia aktywdéw TDI
na BASF.
Prowizja 1,5% p.a. od
. . wartos$ci gwarantowanego .
B -Oil IECHT
SA :To]iira oi 250 tys. zt 250 2016-09-30 zobowigzania; CIEC S Aradmg Spotka zalezna

zabezpieczenie ptatnosci
wierzytelnosci

BZ WBK Faktor Sp.

Prowizja 1,5% p.a. od
wartosci gwarantowanego

CIECH Trading

100 18 000 tys. zt 18000 bezterminowo zobowigzania; SA Spotka zalezna
e zabezpieczenie ptatnosci o
wierzytelnosci
Prowizja 1,5% p.a. od .
BZ WBK Faki . IECH F
aktor sp 49 500 tys. zt 49500 bezterminowo wartosci gwarantowanego CIECH Finance Spotka zalezna
z0.0. . . Sp.zo.0.
zobowigzania
. o
iz SRR
tei IECH Tradi . .
Spolana a.s. 1500 tys. EUR 6403 . pom{sta el zobowigzania; CIECH Trading Spotka zalezna
nierozliczone do zabezpieczenie ptatnosci SA.
2016-12-31 P Pl
wierzytelnosci.
. o
oo FORTSD0 00
Zaktady Chemiczne powstate i R L CIECH Trading , .
ALWERNIA SA. 1000 tys. zt 1000 nierozliczone do b ch?bo;/vq.zan{la; - SA. Spotka zalezna
9016-12-31 abezpieczenie p’a. nosci
wierzytelnosci.
- - 171 0,
GEA Process 2016-05 (.)4 PrO}N.IZJa 1,5% p-a.od CIECH Soda , .
R . 1038 tys. EUR 4431 (gwarancja wartosci gwarantowanego Spétka zalezna
Engineering A/S . . Polska S.A.
wygasta) zobowigzania
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taczna kwota zobowiazan, Charakter
ktore w catosci lub okreslonej powigzan
czesci zostaly poreczone i Warunki finansowe na Podmiot, za istniejacych

Nazwa podmiotu gwarantowane . jakich udzielono gwarancji ktorego miedzy

) . Okres na jaki A .
ktéremu udzielono udzielono wtiasnych, z zobowiazania CIECHS.A. a
gwarancje i warancii uwzglednieniem udzielone podmiotem za
poreczenie J ] wynagrodzenia spotki za zostato ktorego
waluta w tys. w tys. zt N . .
udzielone gwarancje gwarancja zostata
udzielona
gwarancja
171 0,

Grupa Azoty Proyv.lqa 1,5% p.a.od CIECH Trading ) .
Zaktady Azotowe 200 tys. EUR 854 2016-09-30 wartosci gwarantowanego SA Spotka zalezna
Kedzierzyn S.A. zobowigzania o

Prowizja 1,5% p.a.od

PGE Polska Grupa 10 000 tys. zt 10 000 2016-12-31 wartosci gwarantowanego CIECH .Soda Spotka zalezna
Energetyczna S.A. . . Romania S.A.

zobowigzania

Siemens Industrial raty leasingu Prowizja 0,4% p.a.od
Turbo- machinery 1753 tys. EUR 7 483 nierozliczone do  wartosci gwarantowanego KWG Spotka zalezna
s.r.o 2019-04-30 zobowigzania

90 dni
kalendarzowych
. . o
VITROBUDOWA od dnia Prowizja 1,5% p.a.od CIECH . .
67 035 tys. zt 67 035 podpisania wartosci gwarantowanego - Spotka zalezna
Sp. zo.0. . . Vitrosilicon S.A.
Protokotu zobowigzania
Odbioru
Koricowego
Wybrane spétki zalezne w Polsce, w Niemczech i w Rumunii
248 000 tys. zt
(gwarancja
udzielona do, Prowizja 0,55% od rdznicy
) ) wysokosc . L
obligatariusze 2 obowi 248 000 tys. pomiedzy limitem Jednostka
obligacji  krajowych . a 2017-12-05 gwarancji zabezpieczonej CIECH S.A. L
- ZWi agzan R . dominujaca
Serii 02 emisja ¢ aktywami, a nadwyzka
krajowych w limitu gwarancji
kwocie 160 000
tys. z
1618 789 tys. zt
(gwarancja
udzielona do
wysokos$c
zobowi g:
banki: Bank t y.t utu
Handlowy w term.lnowego w
Warszawie S.A., Bank kwct)C|e i(())?:zoszll
Millennium S.A., k)r/ed tu Prowizja 0,55% od rdznicy
BZWBKS.A., Bank rewolwinyowe 0 1990529 pomiedzy limitem Jednostka
PKO BP S.A., Credit goweg 20231231 gwarangji zabezpieczonej  CIECH S.A. 10st
j w kwaocie tys. zt ) . dominujaca
Agricole Bank Polska aktywami, a nadwyzka
250.000t y s . . -
S.a., HSBC Bank 87091 tvs. EUR limitu gwarancji
Polska S.A., ICBC (gwaan}: 2
f/sllj?r:lgje) S:A. oddziat udzielona do
wysokosci 125%
zobowigzania z
tytutu kredytu
terminowego w
wy s o k 06
tys. EUR)
Razem kwota 2492511

udzielonych gwarancji i poreczen
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Listy patronackie

Na dzienrt 31 marca 2016 roku, CIECH S.A. byt strong zobowigzang nastepujacego listu patronackiego:

I List patronacki (Patronatserklarung) w odniesieniu do CIECH Soda Deutschland GmbH&Co. KG z siedzibg w StaRfurt, ktérego
beneficjentem jest RWE Gasspeicher GmbH (,RWE”), dotyczacy zobowigzan CIECH Soda Deutschland GmbH&Co. KG
wynikajgcych z umowy z dnia 5 maja 2009 roku o wykonanie kawern solnych w celu przechowywania gazu ziemnego na polu
gbrniczym Stassfurt na podstawie ktdrej CIECH Soda Deutschland GmbH&Co. KG otrzymata do dnia 31 marca 2016 roku
ptatnosci od RWE w wysokosci 34,8 min EUR. W liscie patronackim CIECH S.A. zobowigzat sie m.in. zapewnic, ze CIECH Soda
Deutschland GmbH&Co. KG bedzie wyposazona w niezbedne srodki finansowe, aby by¢ w stanie wykonywa¢ wobec RWE
wszelkie zobowigzania wynikajgce z w/w umowy.

13. Informacja o transakcjach kluczowego personelu kierowniczego CIECH S.A. z podmiotami powigzanymi

W prezentowanym okresie kluczowy personel kierowniczy CIECH S.A. nie zawierat transakcji z pomiotami powigzanymi.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
CIECH S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2016 ROKU
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V. Kwartalna informacja finansowa Jednostki Dominujacej CIECH S.A.

Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie z Zyskéw lub Strat CIECH S.A.

w tyszthotygboh

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

DZIAtALNOSE KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy 529 928 485 469
Koszty wtasny sprzedazy (405 027) (378 070)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy 124 901 107 399
Pozostate przychody operacyjne 766 22175
Koszty sprzedazy (38 649) (31 847)
Koszty ogdlnego zarzadu (12 149) (11 894)
Pozostate koszty operacyjne (1156) (533)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 73713 85300
Przychody finansowe 9083 49 207
Koszty finansowe (23 399) (55 098)
Przychody / Koszty finansowe netto (14 316) (5891)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 59 397 79 409
Podatek dochodowy (10 232) (16 929)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 49 165 62 480
DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/(strata) netto za okres 49 165 62 480
Zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy 0,93 1,19
Rozwodniony 0,93 1,19
Zysk/(strata) na jedng akcje (w ztotych) na dziatalnosci kontynuowanej:

Podstawowy 0,93 1,19
Rozwodniony 0,93 1,19

Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw CIECH S.A.

w tysigcach ztotych

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 49 165 62 480
Zysk/(strata) netto za okres 49 165 62 480
:r’\)r:: vszlzliioavr\:;taezdzt;z:lgsvyl:rbu:tt:)a,tktore moga zostac przeniesione do (3 061) 4122
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych (3061) 4122
Inne catkowite dochody brutto, ktére nie moga zostac przeniesione do ) }
sprawozdania z zyskéw lub strat
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 582 (783)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw, ktére moga
zostac przeniesione do sprawozdania z zyskéw lub strat >82 (783)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw, ktére nie ) )
moga zostac przeniesione do sprawozdania z zyskdw lub strat
Inne catkowite dochody netto (2 479) 3339
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM 46 686 65 819
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Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej CIECH S.A.

w tysigcach ztotych 31.03.2016 31.12.2015
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 12 107 12 808
Wartosci niematerialne 9339 9462
Udziaty i akcje 2 006 409 2 006 409
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 428 156 292 868
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 50 449 29078
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 126 342 135316
Aktywa trwate razem 2632 802 2485941
Zapasy 25642 19673
Inwestycje krétkoterminowe 218 498 215411
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 214 194
Naleznosci handlowe i pozostate 381245 331797
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85971 174 745
Aktywa obrotowe razem 711570 741 820
Aktywa razem 3344372 3227761
PASYWA

Kapitat akcyjny 287614 287614
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 470 846 470 846
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (4 814) (2 335)
Kapitat z wyceny aktuarialnej 50 50
Pozostate kapitaty rezerwowe 76 199 76 199
Zyski zatrzymane 514 014 464 849
Kapitat wtasny razem 1343909 1297 223
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 1495 658 1494775
Inne zobowigzania dtugoterminowe 73947 41828
Swiadczenia pracownicze 521 510
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1570126 1537 113
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 166 312 124 124
Zobowigzania handlowe i pozostate 234610 238127
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4262 4219
FI:ceéz;\;\;\;e)(krotkotermmowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze i rezerwy 25 153 26 955
Zobowiazania krétkoterminowe razem 430 337 393 425
Zobowiazania razem 2 000 463 1930538
Pasywa razem 3344372 3227761
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Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie z Przeptyw6w Pienieznych CIECH S.A.

w tysigcach ztotych

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 49 165 62 480
Korekty

Amortyzacja 1078 1808
Utworzenie / (odwrécenie) odpiséw aktualizujgcych (1088) 31787
(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych 250 (25 178)
(Zyski) / straty z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej - (13 039)
(Zyski) / straty ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - (1)
Dywidendy i odsetki 7 302 10950
Podatek dochodowy naliczony 10232 16 929
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu prowizji aranzacyjnej 567 1242
Wycena instrumentdw finansowych (1317) -
Wynik operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 66 189 86 978
Zmiana stanu naleznosci (87 545) (1751)
Zmiana stanu zapasow (5 969) 4 845
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (1736) 35211
Zmiana stanu rezerw i $wiadczen pracowniczych (1791) (44)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (30 852) 125239
Odsetki zaptacone (254) (439)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (31 106) 124 800
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 43 040 62 448
Zbycie aktywow finansowych 2931 -
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1 1
Dywidendy otrzymane - 118
Odsetki otrzymane 1656 4504
Wptywy cash pooling 27138 -
Wydatki (116 487) (190 008)
Nabycie aktywow finansowych - (20)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (3012) (5 390)
Wydatki na podwyzszenie i doptaty do kapitatu - (35 495)
Wyptacone pozyczki (113 475) (123 109)
Wydatki cash pooling - (25994)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (73 447) (127 560)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 15 740 186 499
Wptywy z zaciggnietych kredytow i pozyczek - 186 499
Wptywy cash pooling 15740 -
Wydatki - (178 190)
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek - (147 997)
Wydatki cash pooling - (30118)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - (75)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 740 8309
Przeptywy pienigzne netto razem (88 813) 5549
Srodki pieniezne na poczatek okresu 174 745 10 261
Wptyw zmian z tytutu rdéznic kursov 39 (6)
Srodki pieniezne na koniec okresu 85971 15 804
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Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie ze zmian w Kapitale Wiasnym CIECH S.A.

. S Kapitat z tytutu
Kapitat z emisji akcji ) Pozostate . . .
w tysigcach ztotych Kapitat akcyjny ~ powyzej ich wartosci stosowania kapitaty Kapitat z wyceny Zyski Kapitat whasny
) ) rachunkowosci aktuarialnej zatrzymane razem
nominalnej ) , rezerwowe
zabezpieczen
Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu) 01.01.2016: 287 614 470 846 (2 335) 76 199 50 464 849 1297 223
Catkowite dochody ogétem za okres - - (2479) - - 49 165 46 686
Zysk / strata netto - - - - - 49 165 49 165
Inne catkowite dochody - - (2479) - - - (2 479)
Kapitat wtasny na dzien (koniec okresu) 31.03.2016: 287 614 470 846 (4 814) 76 199 50 514 014 1343 909
Kapitat z emisji akcji Kapita 2 tyt.ufu Pozostate . . .
w tysigcach ztotych Kapitat akcyjny ~ powyzej ich wartosci stosowania kapitaty Kapitat z wyceny Zyski Kapitaf wiasny
. . rachunkowosci aktuarialnej zatrzymane razem
nominalnej ) , rezerwowe
zabezpieczen

Kapitat wtasny na dzien (poczatek okresu) 01.01.2015: 287 614 470 846 (5724) 76 199 (348) 133271 961 858
Catkowite dochody ogotem za okres - - 3339 - - 62 480 65 819
Zysk / strata netto - - - - - 62 480 62 480
Inne catkowite dochody - - 3339 - - - 3339
Kapitat wtasny na dzien (koniec okresu) 31.03.2015: 287614 470 846 (2 385) 76 199 (348) 195 751 1027 677
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Noty objasniajace do srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego CIECH S.A.

Podstawa sporzadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy CIECH S.A. w dniu 31 stycznia 2007 roku podjeto uchwate
nr 4 w sprawie sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska (,,MSSF”). W zwigzku z podjeta uchwata od roku 2007
raporty Spoétki CIECH S.A. sg sporzadzone zgodnie z zasadami MSSF z zastosowaniem wyceny aktywow i pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych w polityce rachunkowosci.

Niniejsze srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzniejszymi zmianami w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku). Przedstawia ono sytuacje
finansowg jednostki dominujgcej CIECH S.A. na dzien 31 marca 2016 roku oraz na dzierr 31 grudnia 2015 roku, wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakoriczony w dniu 31 marca 2016 roku oraz w dniu 31 marca 2015
roku i zostato zatwierdzone przez Zarzad spétki CIECH S.A. w dniu 12 maja 2016 roku.

Prezentowane skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej CIECH S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Srddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez
CIECH S.A.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé faczenie ze $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy CIECH za okres 3 miesiecy zakoriczony w dniu 31 marca 2016 roku.

Przyjete zasady rachunkowosci

Przyjete w CIECH S.A. zasady rachunkowosci zostaty zaprezentowane w Raporcie Rocznym CIECH S.A. za 2015 rok,
przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 21 marca 2016 roku. W wyzej wymienionym Raporcie zostaty przedstawione
szczegotowe informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego i sposobu
sporzgdzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg stosowane w sposdb ciggty w odniesieniu
do obecnie publikowanych danych, ostatniego sprawozdania rocznego oraz danych poréwnywalnych.

Zmiany wartosci szacunkowych
W prezentowanych okresach nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych.
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