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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINASOWEJ ZASTAL SA NA DZIEN 31.12.2015R.

w tys.zt.
| Noty | 31122015 31.12.2014

AKTYWA

I. Aktywa trwate 34 091 26 127
1. Warto$ci niematerialne i prawne 22 23
2. Rzeczowe aktywa trwate 1 2619 2918
3. Nalezno$ci dtugoterminowe - -
3.1. Od jednostek powigzanych - -
3.2. Od pozostatych jednostek - -
4. Inwestycje dtugoterminowe 28 740 22 005
4.1. Nieruchomosci - -
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2ab 28 740 22 005
a) w jednostkach powigzanych 22279 21944
b) w pozostatych jednostkach 6 461 61
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2710 1181
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3a 2710 1181
dochodowego

5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3b - -
Il. Aktywa obrotowe 163 336 51788
1. Zapasy 1018 292
2. Naleznosci krotkoterminowe 1677 9 656
2.1. Od jednostek powigzanych 234 44
2.2. Od pozostatych jednostek 1443 9612
3. Inwestycje krotkoterminowe 160 119 41 692
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2c 160 119 41 692
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3b 522 148
Aktywa razem 197 427 77 915




ZASTAL SA

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ZASTAL SA NA DZIEN 31.12.2015R.

w tys.zt.
Noty 31.12.2015 31.12.2014
|. Kapitat wtasny 100 646 63 186
1. Kapitat zaktadowy 5 33 500 33 500
2. Kapitat zapasowy 29678 36 084
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 8 8
5. Zysk (strata) netto 37 460 -6 406
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 96 781 14 729
1. Rezerwy na zobowigzania 17 758 5140
1.1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 a 17 587 5051
F1).02d.0Ft{)izeerwa na swiadczenia emerytalne i 169 86
a) dtugoterminowa 6b 28 17
b) krétkoterminowa 6c¢c 141 69
1.3. Pozostate rezerwy 6d 2 3
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 2 3
2. Zobowigzania diugoterminowe 7 908 1245
2.1. Wobec pozostatych jednostek 908 1245
3. Zobowigzania krotkoterminowe 7a 77 915 8195
3.1. Wobec jednostek powigzanych 8 046 3077
3.2. Wobec pozostatych jednostek 69 869 5118
3.3. Fundusze specjalne 0 0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 200 149
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 8 200 149
a) dtugoterminowe - -
b) krétkoterminowe 200 149
Pasywa razem 197 427 77 915
Wartos¢ ksiggowa 100 646 63 186
Liczba akcji (w szt.) 33 499 539 33499 539
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 3,00 1,89
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZASTAL SA

ZA OKRES OD 01.01.2015 DO 31.12.2015 R.

WYBRANE POZYCJE Od 01.01.2015r. | Od 01.01.2014r.
do 31.12.2015r. | do 31.12.2014r.
nota
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 7305 3020
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 9 7 366 3778
Zysk | Strata brutto ze sprzedazy -61 -758
Pozostate przychody operacyjne 10a 521 1173
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogoinego zarzadu 1197 1905
Pozostate koszty operacyjne 10b 1516 21
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej -2 253 -1511
Przychody finansowe Ma 91 859 975
Koszty finansowe 1b 41139 7194
Zysk | Strata przed opodatkowaniem 48 467 -71730
Podatek dochodowy 11 007 -1324
Zysk | Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 37 460 -6 406
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk | Strata netto 37 460 -6 406
Inne catkowite dochody
Niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zyskow i strat |
Podlegajace przeklasyfikowaniu do zyskéw i strat
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody ogétem 37 460 -6 406
Zysk / Strata netto przypadajaca :
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 37 460 -6 406
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Catkowity dochéd/Strata netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 37 460 -6 406
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Zysk/Strata na jedng akcje (w zt./na jedng akcje) 1,12 0,19
Z dziatalno$ci kontynuowanej:
Zwykly 1,12 0,19
rozwodniony 0,37 -
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZASTAL SA ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2015 R.

w tys. zt.
Kapitat rezerwowy Przypadajace | Przypadajace
z przeszacowania | Kapitat rezerwowy | Kapitat rezerwowy akcjonariuszom | udziatom
Kapitat Nadwyzka ze | rzeczowych z przeszacowania | wklad Zyski jednostki niedajacym
podstawowy | sprzedazy akcji | aktywow trwatych | inwestycji komplementariusza | zatrzymane | dominujacej kontroli Razem
Stan na 01 stycznia 2014r. 30 500 - 0 - 36 092 66 592 - 66 592
Strata netto za okres
sprawozdawczy -6 406 -6 406 - -6 406
Akcje V emisiji 3000 - 3000 3000
Pozostate catkowite dochody za
okres sprawozdawczy - - - - -
Stan na 31 grudnia 2014r. 33 500 - 0 - 29 686 63 186 - 66 186
Stan na 01 stycznia 2015r. 33 500 - 0 - 29 686 63 186 - 63 186
Zysk netto za okres
sprawozdawczy - - - - 37 460 37 460 - 37 460
Pozostate catkowite dochody za
rok obrotowy - - - - - - -
Stan na 31 grudnia 2015r. 33 500 - 0 - 67 146 100 646 - 100 646
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

wtys. zh
| 31122015 [ 31.12.2014

A. Przeptywy $rodkdéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
|. Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 48 467 -7 730
Il. Korekty razem -50 427 3020
1. Amortyzacja 382 251
2. Zysk (Strata) na inwestycjach -50 772 6 006
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 6 -39
4. Zmiana stanu rezerw 82 61
5. Zmiana stanu zapaséw -726 -282
6. Zmiana stanu naleznosci -104 -6 913
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 1023 3730
8. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -323 165
9. Zaptacony /zwrécony podatek - -
9. Inne korekty 5 41
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -1 960 -4710
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych - 90
2. Inne wptywy inwestycyjne - 4938
3. Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1456 2480
4. Wplywy z tytutu odsetek od pozyczek - 351
5. Nabycie srodkow trwatych -82 -527
6. Nabycie aktywdw finansowych -65 -4 749
7. Inne wydatki inwestycyjne -7 -565
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1302 2018
C. Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplyw netto z emisji akgji - 3 000
2. Wptywy dotyczace pozyczek 980 258
3. Spiata pozyczek -2 -
4. Inne wptywy 3305 -
5. Wykup diuznych papieréw warto$ciowych -3120 -
6. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -337 -250
7. Odsetki zaptacone -140 -290
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 686 2718
D. Zwigkszenia/zmniejszenia netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 28 26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 60 34
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 88 60
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objadnienia do sprawozdania finansowego Zastal SA za okres od 01.01.2015r. do
31.12.2015 r sporzadzonego wg MSR.

I. Informacje ogdine

1. ZASTAL SPOLKA AKCYJNA z siedzibg w Zielonej Gérze przy ul. Sulechowska 4a .
2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spofki to produkcja wyrobow metalowych.

3. Spoétka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Zielonej Goérze
ul. Kozuchowska 8 ,VIIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem KRS-0000067681.

4. REGON Spotki 006104350, NIP 929-009-38-06, adres strony internetowej www.zastal.pl

5. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2015 do 31.12.2015 roku, a poréwnywalne
dane finansowe od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku.

6. Przyjety w Spotce rok obrotowy i podatkowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym i trwa
12 kolejnych petnych miesiecy kalendarzowych.

7. Roczne sprawozdanie spotki za rok 2015 obejmuje wszystkie informacje oraz ujawnienia
wymagane w rocznym  sprawozdaniu finansowym  sporzadzonym  zgodnie @z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

8. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej. Nie sg nam
znane okolicznosci, ktére wskazywatyby na powazne zagrozenia dla kontynuowania przez
Spotke dziatalnosci.

9. Niniejsze roczne sprawozdanie spotki zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu
29.04.2016 roku.

Oswiadczenie o zgodnosci.

Zarzad Zastal SA oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej i odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku,
poréwnywalnie 31 grudnia 2014 roku oraz wyniki finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku i porownywalnie z okresem od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji spoétki, w tym opis
podstawowych rodzajow ryzyka i zagrozen.

Objasnienia
1.Pierwszym pelnym sprawozdaniem spétki sporzgdzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej byto sprawozdanie za rok 2013.

2.Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podawane sg w tysigcach PLN.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore zostaty zatwierdzone i opublikowane przez UE i weszly
w zycie w 2015 roku obejmuja:

Data wejscia w zycie

Standard w Unii Europejskiej

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — zmiana dotyczy skfadek
wnoszonych do programéw okreslonych $wiadczen przez
pracownikdbw lub strony ftrzecie. Celem zmian jest
uproszczenie ujecia sktadek, ktore nie zalezg od okresu

1 lutego 2015 r.
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zatrudnienia, na przyktad sktadki pracownicze ustalone jako
staty procent wynagrodzenia.

KIMSF 21 ,Optaty publiczne” — KIMSF 21 to interpretacja MSR 37
.Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”.
Interpretacja wyjasnia co jest zdarzeniem powodujagcym
powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty publiczne;j.

Zmiany do MSSF 2010-2012 — doroczne ulepszenia MSSF 2010 — 2012

1 stycznia 2015 .

maja gtéwnie na celu rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie 1 lutego 2015 .
stownictwa.

Zmiany do MSSF 2011-2013 — doroczne ulepszenia MSSF 2011 — 2013
maja gtéwnie na celu rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie 1 stycznia 2015 .
stownictwa.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w UE w 2015 roku obejmuja:

Data wejscia w zycie

Standard w Unii Europejskiej

« MSSF 11 ,Wspdlne porozumienia umowne” — zmiany okreslajg
odpowiednie podejscie ksiegowe do przeje¢ udziatow we (%) 1 stycznia 2016 r.
wspolnym dziataniu, ktére stanowi przedsiebiorstwo.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan Finansowych” — zmiany dotyczace nie
ograniczania zrozumiato$ci ujawnianych informacji poprzez
taczenie ze sobg Ilub rozwijanie informacji w sposob
zaciemniajacy informacje uzyteczne.

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, 38 ,Wartosci niematerialne” — Rada
uznata stosowanie metody dochodowej do amortyzaciji
aktywéw za niewtasciwe oraz, ze dochdod nie jest 1 stycznia 2016 r.
odpowiednia podstawg do pomiaru zuzycia korzysci
ekonomicznych pochodzgcych z wartosci niematerialnych.

. MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 41 ,Rolnictwo” —

Rada zdecydowata, ze rosliny produkcyjne powinny byc¢
ksiegowane na tych samych zasadach jak rzeczowe aktywa  (*) 1 stycznia 2016 r.
trwate, poniewaz funkcja takich roslin jest podobna do funkc;ji
produkcji.
*+ MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdanie finansowe” — zmiany umozliwiajg
podmiotom stosowanie metody praw wiasnosci do wyceny

) 1 stycznia 2016 r.

inwestycji w  jednostki zalezne, wspéizalezne i (¥) 1 stycznia 2016 r.
stowarzyszone w ich jednostkowych sprawozdaniach
finansowych.

° Zmiany do MSSF 2012-2014 - doroczne uscislenia stownictwa,

rozwigzywanie niezgodnosci dotyczace MSSF 2012 — 2014. ) 1 stycznia 2016 1.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaly przyjete przez
Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku:

Standard Opis zmian Data
obowigzywania w
Unii Europejskiej

MSSF 9 Instrumenty ~ Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie obowigzujgcych
finansowe (wraz z kategorii instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych 1 stycznia 2018
aktualizacjami) wg zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej. Zmiany w

rachunkowosci zabezpieczen.
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MSSF 14 Odroczone = Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji 1 stycznia 2016
salda z regulowanej odroczonych.
dziatalnosci Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z klientami, z

wyjgtkiem takich, ktére wchodzg w zakres innych MSSF (tj. uméw
leasingu, ubezpieczeniowych i instrumentéw finansowych).

MSSF 15 Przychody z MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania przychoddow. 1 stycznia 2018
umow z klientami
MSSF 16 ,Leasing” Doprecyzowanie standardu, klasyfikacji ujmowania leasingu u 1 stycznia 2019

leasingobiorcéw i leasingodawcow

Zmiany do MMSF 10 i Zmiany dotyczgce transakcji sprzedazy badz wniesienia aktywéw 1 stycznia 2016
MSR 28 pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub jednostkg
bedacg wspolnym przedsiewzieciem.

Zmiany do MSSF 10, Doprecyzowanie zapisow dotyczacych ujecia jednostek 1 stycznia 2016
MSSF 12 i MSR 28 inwestycyjnych w konsolidacji.

Zmiany do MSR 12 Wyjasnienie sposobu wykazywania aktywow z tytutu odroczonego 1 stycznia 2017
“Podatek dochodowy” podatku w zwigzku z instrumentami dtuznymi wycenianymi w wartosci

godziwe;j.
Zmiany do MSR 7 Zmiany majg na celu poprawe informacji przekazywanych na rzecz 1 stycznia 2017
“Rachunek uzytkownikdw sprawozdan finansowych o dziatalnosci finansowej
przeptywow jednostki. Zmiany wymagajg ujawnienia umozliwiajgce uzytkownikom
pienieznych” sprawozdan finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajgcych z

Spoétka zamierza przyjg¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci lecz nieobowigzujace na dzien
sprawozdawczy zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wplyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spétki

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i
wycenie instrumentéw finansowych. Zmiany te potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania
finansowe Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 oraz nie zostat on zatwierdzony przez Unie Europejskg. W
zwigzku z powyzszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdania Spotki nie jest jeszcze zakonczona.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mie¢ istotnego wptywu na przyszie sprawozdania finansowe
Spotki. Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie miaty istotnego wptywu na
niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Il. Istotne zasady rachunkowosci.

Obowigzujace zasady wyceny aktywdw i pasywéw wg MSR:
Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w nastepujacy sposob:
a) $rodki trwate oraz wartoci niematerialne :

- aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ w kwocie nizszej z jego wartoSci bilansowej i
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na roznice miedzy warto$cig bilansowg w wartoscig
godziwg tworzy sie odpis aktualizujgcy odnoszony na rachunek zyskow i strat.
Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych ( nie dotyczy to gruntéw) wykazuije sie w
cenie nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszong o0 zakumulowang amortyzacje oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.
Po poczatkowym ujeciu wedtug ceny nabycia, grunty sg wykazywane wg zaktualizowanej warto$ci
bedacej wartoscig godziwg na dzien aktualizacji wyceny pomniejszong o skumulowane pozniej odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, a ustalone skutki przeszacowania odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny.
Budynki, budowle oraz inne $rodki trwate na dzien przejScia na raportowanie wg MSR, zostaly
wycenione w warto$ci godziwej i zastosowang te wartos¢ jako zaktadany koszt ustalony na ten dzien.
Tak ustalona warto$¢ jest podstawa odpiséw amortyzacyjnych ustalonych wg przewidywanego okresu
ekonomicznej uzyteczno$ci.
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Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego sg wykazywane w bilansie na rowni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wg takich samych zasad. Wartosci
niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji wycenia sie wg. cen nabycia lub kosztu
wytworzenia . Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia
pomniejszonej 0 umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartosci niemateriaine o
okreSlonym okresie uzytkowania sg poddawane testom na utrate wartoSci kazdorazowo, gdy istniejg
takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego. Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie
uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa, a okresy uzytkowania weryfikuje sie¢ co najmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartoSci ujmowane sg
niezwtocznie jako koszt w rachunku zyskéw i strat ( pozostate koszty), a odwrdcenie odpisu
aktualizujgcego ( pozostate przychody).

Leasingi na dzien rozpoczecia leasingu ujmuje sie w bilansie jako aktywa i zobowigzania w

kwotach réwnych warto$ci godziwej przedmiotu leasingu. Przy obliczaniu warto$ci biezacej minimalnych
opfat leasingowych stopg dyskontowa jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie.
Wszelki poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote wykazang jako sktadnik
aktywow.

Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) lub ceny
sprzedazy netto. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikow zapaséw do jego
aktualnego miejsca sg ujmowane w nastepujacy sposob:

surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezposrednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztéw produkgji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego. Jezeli cena nabycia lub techniczny
koszt wytworzenia zapasow jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpisow
aktualizujgcych, ktére koryguja koszt whasny sprzedazy.

Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wyceniane sg
wedtug cen nabycia pomniejszonej wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Warto$¢ w cenie nabycia
mozna przeszacowa¢ do wartosci godziwej w cenie rynkowej. Cena nabycia udziatu w podmiocie
stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian wartosci godziwej aktywéw netto,
przypadajgce na wartos¢ posiadanego udziatu.

NaleznoSci wycenia sie w kwocie wymagalnosci z zachowaniem zasady ostroznosci. Odpisy
aktualizujgce niesciagalne naleznosci szacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu zaptaty
Aktywa finansowe

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:

pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat,

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w
rachunku zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w rachunku
zyskow i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw
aktualizujgcych nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktdre prezentowane sg jako pozostate koszty
operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartoci godziwej przez rachunek zyskow i
strat, podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich
wartosci. Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejq obiektywne
dowody Swiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej
kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebgdace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktore nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krétkoterminowych nalezno$ci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat obejmujg aktywa
klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w
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warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR
39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw
zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen. Instrumenty nalezace do tej
kategorii wyceniane sgq w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.
Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okre$lone sg przez zmiang wartosci godziwej ustalonej na
podstawie biezacych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie
technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia ptatnoSciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktorych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalno$ci, z wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,
ktére zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych
kategorii aktywdw finansowych

Akcje spdtek nienotowanych wyceniane s w cenie nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartoSci godziwej. Odpisy
aktualizujace ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartoci godziwej. Zyski i
straty z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji
wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci
oraz réznic kursowych od aktywdéw pienieznych, ktére ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W
rachunku zyskéw i strat ujmowane sg rowniez odsetki, ktore bytyby rozpoznane przy wycenie tych
sktadnikow aktywow finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowe;.

Odwrdcenie odpisow z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane
jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujacych warto$¢ instrumentéw
dtuznych, ktorych odwrécenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli wzrost wartosci
instrumentu moze byC obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujagcym po rozpoznaniu utraty
wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w
innych catkowitych dochodach, przenoszone sa z kapitatu wtasnego do rachunku zyskow i strat oraz
prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku
finansowego.

zobowigzania wycenia sig¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz $rodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci godziwe;.

Pozyczki i kredyty bankowe sg poczatkowo ujmowane w wartosci godziwej otrzymanych wptywow,
pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Rdznica pomigdzy wptywami netto a wartoscig
wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych o okresie wykorzystywania kredytu
lub pozyczki.

Koszty finansowania zewnetrznego- koszty pozyczek i kredytow , w tym réznice kursowe powstate w
wyniku zaciggniecia pozyczek i kredytow w walucie obcej, zgodnie z podejsciem wzorcowym MSR 23.
Wszystkie tego rodzaju koszty finansowania zewnetrznego musza by¢ aktywowane jako cze$¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Koszty dotyczace danej
rezerwy wykazywane sg w rachunku zyskow i strat.

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze tworzy si¢ na : odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym
Uktadem Zbiorowym Pracy oraz niewykorzystane urlopy.

Przychody ujmowane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob
wiarygodny. Obowigzujq nastepujace kryteria przy ustalaniu przychodow: sprzedaz towarow i
produktow, przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa wtasnosci
towarow i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposdb. Swiadczenie ustug, jezeli wynik transakcji dotyczacej $wiadczenia ustug mozna
oszacowac w wiarygodny sposob, przychody ujmuije si¢ na podstawie stopnia zaawansowania realizacji
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transakcji na dzier bilansowy. W przypadku kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowac
wyniku transakcji $wiadczonych ustug w sposéb wiarygodny to przychody z transakcji ujmuje sie tylko
do wysoko$ci poniesionych kosztow ale tylko takich jakie sg mozliwe do odzyskania. Przychody z tytutu
uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywow jednostki, odsetki — przychody z odsetek
ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania ( z uwzglednieniem efektywnej rentowno$ci danego
aktywa)

m) Podatek dochodowy- obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym
od osdb prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sg na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat
podatkowych do odliczenia w nastgpnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci , w jakiej jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggnietych dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wyze;
wymienione réznice. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢
wykorzystania przez spotke korzySci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow
podatkowych. Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan kierownictwa beda obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie
obowigzujace na dzien bilansowy.

Zysk na jeden udziat — zysk na jeden udziat jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przystugujacego udziatowcom przez $rednig wazong iloSci udziatdw wystepujacych w danym okresie.

Segmenty operacyjne — spétka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ operacyjng i nie rozréznia segmentdw
operacyjnych z tytutu rodzaju dziatalno$ci i kryterium obszaru geograficznego. W sprawozdaniu finansowym
nie zamieszcza informacji na temat segmentéw operacyjnych.

Sprzedaz jest generowana wytgcznie z dziatalnosci produkcyjnej i jest to jedyny segment operacyjny.

Analiza zagrozen dla dziatalnosci spotki.

Strata na dziatalnosci operacyjne w kwocie -2.253 tys. zt., ujemne przeptywy Srodkéw pienigznych z

dziatalno$ci operacyjnej wynoszace -1.960 tys. zt. jak i stan zobowigzan krétkoterminowych siegajacy kwoty
77.915 tys. zt. w ocenie Zarzadu Spotki nie stanowi zagrozenia kontynuowania dziatainosci w okresie kolejnych
12 miesiecy.
Spétka w latach poprzednich dokonata catkowitej zmiany gtéwnych zrédet osigga przychodow: przychody z tytutu
najmu powierzchni produkcyjnych, magazynowych i biurowych na przychody z dziatalnosci produkcyjnej i
handlowej. Efektem dokonanych zmian jest stale rosngca warto$¢ osigganych przychoddéw ze sprzedazy
zwigzanej z dziatalno$cig produkcyjng i ustugowa. Spotka nie miata probleméw z zawarciem uméw finansowych,
poprzez ktdre sfinansowany zostat zakup maszyn i urzadzen do produkcji. Spdtka prowadzita réwnoczesnie
porzadkowanie struktury grupy kapitatowej. Powodowato to osigganie z jednej strony znacznych przychodow ze
zbycia inwestycji jak rowniez konieczno$¢ tworzenia odpiséw na aktywa finansowe posiadane przez Spotke.
Wynikiem tych operacji byt znaczacy wptyw kosztéw finansowych na wynik brutto Spotki. Spotka zanotowata w
roku obrotowym 2015 znaczacy wzrost wartosci posiadanych aktywdw. Wzrost zanotowany zostat zaréwno na
poziomie aktywow trwatych jak i obrotowych. Pozwala to na zwigkszenie wiarygodnosci Spétki w ocenia instytucii
finansowych. W spétce w 2015 roku nastapito warunkowe podwyzszenie kapitatu o kwote 67 min zt. Emisja
warrantréw zmiennych na akcje zapewni spdtce $rodki jakie bedzie mogta wykorzysta¢ w swojej dziatalno$ci.

lll. Noty objasniajgce do bilansu
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1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Nota 1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt.
- grunty Iok_a?elji(jgg:(eli(ty - urzadzenia - $rodki - inne $rodki - $rodki trwate - zaliczki na
Lo . techniczne . . X Razem
inzynierii lagdowej i maszyn transportu trwate w budowie $rodki trwate
i wodnej yny
a) warto$¢ brutto na 01.01.2014 - 1717 242 23 1736 3718
- zwiekszenie zakup - 2301 - - 542 2843
- zmniejszenie likwidacja, sprzedaz - -16 - - -2 276 -2292
b) warto$¢ brutto na 31.12.2014 - 4002 242 23 2 4269
c) skumulowana amortyzacja ( umorzenie) na 01.01.2014 - 972 109 19 - 1100
- naliczenie roczne - 229 21 1 - 251
- likwidacja, sprzedaz - - - - - -
- korekty - - - - - -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2014 - 1201 130 20 - 1351
e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2014 - - - - - -
f) odpisy aktualizujgce wartosci brutto na 31.12.2014 - - - - -
g) warto$¢ netto na 31.12.2014 2801 112 3 2 2918
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Nota 1a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE w tys. zt.
- grunty Iok_a?elji(jggt(eli(ty - urzadzenia - $rodki - inne $rodki - $rodki trwate - zaliczki na
Lo . techniczne . . X Razem
inzynierii lagdowej i maszyn transportu trwate w budowie $rodki trwate
i wodnej yny
a) warto$¢ brutto na 01.01.2015 - 4002 242 23 4269
- zwigkszenie zakup, przemieszczenia - 71 - 3 80
- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia - - - - -
b) warto$¢ brutto na 31.12.2015 - 4073 242 26 4349
c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2015 - 1201 130 20 1351
- naliczenie roczne - 357 21 1 379
- likwidacja , sprzedaz - - - - -
- korekty - - - - -
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2015 - 1558 151 21 1730
e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2015 - - - - -
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2015 - - - - -
g ) warto$¢ netto na 31.12.2015 - 2515 91 5 2619

Wartosc¢ bilansowa $rodkow trwatych w leasingu wynosi 1.769 tys. zt.
Na dzien 31.12.2015 roku nie byto ograniczen dotyczacych prawa wtasnosci rzeczowych srodkéw trwatych, poza srodkami znajdujgcymi sie w leasingu.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

W tys. zt.

Wyszczegdlnienie

Wartosci
niematerialne i
prawne

a) wartos¢ brutto na 01.01.2015

4

- zwigkszenie zakup, przemieszczenia

- zmniejszenia likwidacja , sprzedaz, przemiszczenia

b) warto$¢ brutto na 31.12.2015

43

c) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2015

18

- naliczenie roczne

- likwidacja , sprzedaz

- korekty

d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2015

21

e) odpisy aktualizujgce wartos¢ brutto na 01.01.2015

18

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ brutto na 31.12.2015

18

g ) warto$¢ netto na 31.12.2015

22

2. AKTYWA FINANSOWE

. Wystepujg aktywa finansowe diugoterminowe dostepne do sprzedazy.

. Wszystkie posiadane udziaty i akcje zaliczone do dtugoterminowych aktywéw finansowych nie sg notowane na
aktywnym regulowanym rynku. Udziaty i akcje zaliczone sg do aktywdw trwatych wyceniane sg wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci a odpis zalicza sie do kosztéw finansowych.

. Krotkoterminowe aktywa finansowe to akcje przeznaczone do obrotu, ktére wycenione sg w wartosci godziwej, a
skutki przeszacowania zaksiggowano przez wynik finansowy.

w tys. zt.

Aktywa finansowe diugoterminowe

1.udziaty Zastal Transport sp. z 0.0. 3.976
2.udzialy Landex spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. 16.703
3.udziaty Monitex sp. z 0.0. 5
4.udziaty Drawex sp. z 0.0. 1.595
5.akcje Kolmex S.A. 61
6.obligacje 6.400
Razem 28.740
AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39
*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
Aktywa wyceniane Aktywa
w wartosci godziwej | ..
Pozyczki i przez rachunek fg:;r:so:/: Ins(tjr(l;l& Z?g Poza Razem
naleznosci zyskow i strat deop zat?ez - MSR39
przeznaczone do . P 19
sprzedazy

obrotu
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Stan na 31.12.2015

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki
Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

1461
698

28740

159 333

216

88

28 740

1677
698

159 333

88

Kategoria aktywow
finansowych razem

2159

159 333 28 740 -

304

190 536

Stan na 31.12.2014

Aktywa trwate:
Naleznosci i pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate dtugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci

Pozyczki

Pochodne instrumenty
finansowe

Pozostate krotkoterminowe
aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

1445

944
1928

22 005

39704

8712

60

1445

22 005

9 656
1928

39704

60

Kategoria aktywow
finansowych razem

4317

39 704 22 005 -

8772

74 798

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

ZWGO | ZWG-W | zZK | IPZ | Poza MSR39

Razem

Stan na 31.12.2015
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Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania Krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

75781

908

1312

311

511

908

76 292

1312
311

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

75781

2531

511

78 823

Stan na 31.12.2014

Zobowigzania dfugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania Krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

1490

270

1245

3139
311

2985

1245

4 475

3409
311

Kategoria zobowigzan finansowych
razem

1760

4 695

2985

9 440

Opis tabeli

ZWG-0O zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

ZWG- W zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat wyznaczone przy

poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej.
ZZK zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,

IPZ instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Poza MSR 39 instrumenty poza zakresem MSR 39

WARTOSC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH

31.12.2015 31.12.2014
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki 698 698 3373 3373
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate 1461 1461 9 656 9 656
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery diuzne
Akcje spotek notowanych 159 333 159 333 39 632 39 632
Udzialy, akcje spdtek nienotowanych 22 340 22 340 20 560 20 560
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywéw

finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 88 88 60 60
Zobowigzania:
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezagcym
Pozyczki 1312 1312 270 270
Dtuzne papiery wartosciowe - - 3139 3139
Leasing finansowy 1219 1219 1556 1556
Pochodne instrumenty finansowe
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate

‘ 76 292 ‘ 76 292 ‘

4475‘

4475‘

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ WG POZIOMOW

Poziom 1 (wycena rynkowa)

Klasa instrumentu finansowego

notowane na
GPW

notowane na NC

Razem
wartosé
godziwa

Stan na 31.12.2015

Aktywa:
Akcje spotek notowanych

Pozostate klasy pozostatych
aktywdw finansowych

159 333

159 333

Aktywa razem

159 333

159 333

Zobowigzania:
Pozyczki wyceniane w wartosci
godziwej (-)

Zobowigzania razem (-)

Wartos¢ godziwa netto

159 333

159 333

Stan na 31.12.2014

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Pozyczki wyceniane w wartosci

godziwej

Pozostate klasy pozostatych
aktywdw finansowych

14

13

45

39619

39632

1445

Aktywa razem

13

39619

39 632

Zobowigzania:
Zobowigzania razem (-)

Wartos¢ godziwa netto

13

39 619

39 632

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Z POZIOMU 3

Udz;er\:gieala(kcje Pz erdd Razem warto$¢
nienotowanych Aeslo
Stan na 31.12.2015
Saldo na poczatek okresu 20 560 3373 23 933
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym 180 (1237) (1 057)
- innych dochodach catkowitych -
Udzielenie pozyczek 7 7
Zbycie (-) (1445) (1 445)
Objecie (+) 1600 1600
Zaciagniecie (+) -
Uregulowanie (-) -
Przeniesienie do poziomu 3 (+) -
Przeniesienie z poziomu 3 (-) -
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Inne zmiany (réznice kursowe z
przeliczenia) (+/-)

Saldo na koniec okresu

22 340

698

23 038

Stan na 31.12.2014

Saldo na poczatek okresu
Zyski (straty) ujete w:
- wyniku finansowym

- innych dochodach catkowitych
Udzielenie pozyczek

Zbycie (-)

16 831

2814

-85

5188

1463

2010

Objecie (+) 1000
Zaciagniecie (+)
Uregulowanie (-) (5 288)
Przeniesienie do poziomu 3 (+)
Przeniesienie do notowanych

Inne zmiany (réznice kursowe z
przeliczenia) (+/-)

22 019

4277

2010

-85
1000

(5 288)

Saldo na koniec okresu 20 560 3373

23 933

Nota 2 a

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

w tys. zt.

31.12.2015

31.12.2014

1. W jednostkach powigzanych

22279

21944

a) w jednostkach zaleznych

22279

20 499

- udziaty lub akcje

22279

20 499

b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

c) w innych jednostkach powizanych

1445

- udzielone pozyczki

1445

2. w pozostatych jednostkach

6 461

61

- udziaty lub akcje

61

61

- obligacje

6 400

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

28 740

22 005

Nota 2 b

ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

w tys. zh

31.12.2015

31.12.2014

a) stan na poczatek okresu

22 005

16 831

- udzialy i akcje

20 560

16 831

- pozyczki

1445

b) zwigkszenia (z tytutu)

8 180

5241

- obligacje - zakupiono

6 400

1445

- udziaty — zakup,podwyzszenie kapitatu

1600

1000

- udziaty — korekta odpisu wartosci

180

2796

c) zmniejszenia (z tytutu)

1445

67

- pozyczki - sptat, odpis wartosci

1445

- udziaty - odpis wartosci

67

- udzialy - sprzedaz

d) stan na koniec okresu

28 740

22 005
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- udziaty i akcje 22 340 20 560
- pozyczki - 1 445
- obligacje 6 400 -
Nota 2 c
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014
a) w jednostkach zaleznych 159 407 542
- udzielone pozyczki 594 542
- akcje 158 813 -
b) w jednostkach stowarzyszonych - 1288
- udzielone pozyczki - 1288
c) w pozostatych jednostkach powigzanych 140 39 290
- akcje 140 39 192
- udzielone pozyczki - 98
d) w pozostatych jednostkach 484 512
- akcje 381 512
- udzielone pozyczki 103 -
e) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 88 60
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 88 60
- inne $rodki pieniezne - lokaty krotkoterminowe - -
- inne aktywa pieniezne - -
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 160 119 41 692
3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE — AKTYWA
Nota 3 a
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. zt.
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO POD. DOCHODOWEGO
31.12.2015 31.12.2014
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1181 1779
2. Zwiekszenia odniesione na wynik finansowy 3224 155
3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty - -
3. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 1695 753
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 2710 1181
Nota 3 b
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 522 148
- prenumeraty 2
- ubezpieczenia 4
- pozostate ustugi, sktadki, materiaty - 1
- koszty emisji obligacji - 15
- podatek VAT 102 50
- koszty budowy prototypéw 76 76
- koszty V emisji akgji 335 -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 522 148
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4. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE.

Nota 4
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE w tys.zh

31.12.2015 31.12.2014

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 234 44
a) z tytutu dostaw i ustug 151 8
b) inne 83 36
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2 957 9612
a) z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 1320 937
b) z tytutu podatkéw, dotacji , ubezpieczen spotecznych oraz innych 0 73
Swiadczen
c)inne 1637 8 602
4. Nalezno$ci krétkoterminowe brutto razem 3191 9 668
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLUG, w tys.zh

PRZETERMINOWANE (BRUTTO) Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE
SPLACONE W OKRESIE

31.12.2015 31.12.2014
a) do miesigca 630 327
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 324 28
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 25 5
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 36 10
e) powyzej 1 roku 52 27
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 1067 397
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, 10 10
przeterminowane (wielko$¢ ujemna)
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem (netto) 1057 387
ZAPASY

31.12.2015 31.12.2014
ZAPASY:
W tym: 1018 292
1. materiaty 7 32
2. poiprodukty i produkty w toku 1011 179
3. produkty gotowe - 81

Zapasy prezentowane sg w wartosciach brutto, nie tworzono odpiséw aktualizujacych na zapasy. Zapasy posiadane przez
spotke nie sg objete zadnymi zastawami ani przywtaszczeniami.

ODPISY AKTUALIZUJACE AKTYWA.

ODPISY ZMNIEJSZAJACE WARTOSC AKTYWOW w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014

A. Stan na poczatek okresu z tytutu: 4 529 8 467
a) naleznosci krotkoterminowe 13 13
od pozostatych jednostek 13 13
b) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 253 1377
- od jednostek powigzanych 192 1316
- od pozostatych jednostek 61 61
c) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 4 263 7 077
- od jednostek powigzanych 4 256 6 985
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- od pozostatych jednostek 7 92
B. Zwigkszenia ( z tytutu) 2 995 67
a) naleznosci krotkoterminowe 1501 -
- od pozostatych jednostek 1501 -
b) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje - 67
- od jednostek powigzanych - 67
c) krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1494 -
- od jednostek powigzanych 1494 -
- od pozostatych jednostek - -
C. Zmniejszenia ( z tytutu) 298 4 005
a) naleznosci krétkoterminowe - 0
- od pozostatych jednostek splata, spisanie - 0
b) dtugoterminowe aktywa finansowe - pozyczki - -
- od jednostek powigzanych sptata - -
c) dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 180 2 881
- od jednostek powigzanych korekta odpisu 180 2796
- od pozostatych jednostek - 85
d) krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 118 1124
- od jednostek powigzanych splata 118 1124
D. Stan na koniec okresu z tytutu: 7 226 4529
a) diugoterminowe aktywa finansowe - udziaty, akcje 4 083 4 263
- od jednostek powigzanych 4083 4 256
- od pozostatych jednostek - 7
b) naleznoéci krétkoterminowe 1514 13
- od pozostatych jednostek 1514 13
c) krotkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 1629 253
- od jednostek powigzanych 1568 192
- od pozostatych jednostek 61 61

Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywoéw, odniesiono na wynik finansowy. Nie byto bezposrednich odniesien na kapitat

wiasny.

Wozrost odpiséw na nalezno$ci jaki spotka dokonata na kwote 1.501 tys. zt. dotyczy odpisu naleznos$ci jakie powstaty w wyniku
zamiany wierzytelnosci. Odpisy na pozyczki w kwocie 1.494 w wiekszosci dotyczg odpisu na pozyczke i odsetki od pozyczki

udzielonej spotce Kapitat.

Zmniejszenia odpiséw to odwrécony odpis na pozyczke sptacong przez spotke Ciasteczka z Krakowa S.A. oraz zmniejszenie

odpisu wartosci udziatdw w spotce zaleznej.

5. KAPITALY
Nota 5

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) w tys. zt

Seria / emisja Rodzaj akgji uprzysvli)llgsjvania ogran:?:;gﬁg praw Liczba akcji erﬂ:jrxzév::;tiys'ci Sposko;’ib _pokrycia Data rejestraciji tfy::;zg:;/

akeji do akcji nominalnej pitatu (od daty)

| na okaziciela zwykte 99 539 100 gotéwka 17.12.1990 17.12.1990
Il na okaziciela zwykte 13 123 079 13123 gotéwka 25.10.1991 25.10.1991
1] na okaziciela zwykte 7276 921 7277 kap. zap. irez. 03.11.1997 03.11.1997
\" na okaziciela zwyklte 10 000 000 10 000 000 gotéwka 31.10.2011 30.12.2011
\% Na okaziciela zwykte 3 000 000 3000 000 gotéwka 05.11.2014 05.11.2014
Liczba akgcji , razem 33 499 539
Kapitat zaktadowy, razem 33499 539

Informacja o kapitale zaktadowym
Zarzad spotki zaproponuje akcjonariuszom pozostawienie w spotce zysku za rok obrotowy 2015.

Kapitat akcyjny wynosi 33.499.539 zt i dzieli sie na 33.499.539 akcji na okaziciela.
Kazda akcja ma nominalng wartos¢ 1 zt., s to akcje zwykte.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
Na jedng akcje przypada jeden gtos.
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Spotka wyemitowata warranty subskrypcyjne serii A w ilosci 66.999.078 szt. uprawniajace do objecia 66.999.078 szt. akcji VI
emisji. Warranty w catosci zostaty objete nieodptatnie przez inwestoréw wybranych przez Zarzad spétki. Terminem wykonania
praw do objecia akgcji VI emisji wynikajgcym z warrantéw jest dzien 31 grudnia 2022 roku.

Spétka nie posiada informacji o akcjonariuszach posiadajgcych co najmniej 5% w kapitale akcyjnym spétki na dzien bilansowy.

6. REZERWY.
PODATEK DOCHODOWY
od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Podatek biezacy:
Rozliczenie podatku za okres sprawozdawczy - -
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy - -
Podatek biezacy - -
Podatek odroczony:
Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych 11 007 1324
Rozliczenie niewykorzystanych strat podatkowych
Podatek odroczony 11 007 1324
Podatek dochodowy razem 11 007 1324

PODATKIEM DOCHODOWYM

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU PRZED OPODATKOWANIEM Z UJETYM

OD 01.01.2015
DO 31.12.2015

OD 01.01.2014
DO 31.12.2014

Wynik przed opodatkowaniem 48 467 -7 730
Stawka podatku stosowana przez Spoétke dominujgca 19% 19%
Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spoétki dominujgcej 9208 -1405
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
Stosowania innej stawki podatkowej w spétkach Grupy (+/-)
Przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (-) -99 829
Kosztéw trwale nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow (+) 41 577 418
Woykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-
)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych
réznic przejsciowych (+)
Nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od strat
podatkowych (+)
Korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy -11 068 -1324
Zastosowana srednia stawka podatkowa 22,8% 19%
Nota 6 a
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 5051 6 973
2. Zwigkszenia odniesione na wynik finansowy 17 484 1029
3. Zwigkszenia odniesione na kapitaty 253 -
4. Zmniejszenia odniesione na wynik finansowy 4948 2 951
5. Zmiejszenia odniesione na kapitaty 253 -
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 17 587 5051




ZASTAL SA

Nota 6 b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zt

31.12.2015

31.12.2014

a) stan na poczatek okresu

17

13

- odprawy emerytalne

17

13

b) zwigkszenia (z tytutu)

1"

4

- odprawy emerytalne

1"

4

c) rozwigzanie i wykorzystanie (z tytutu)

- odprawy emerytalne

d) stan na koniec okresu

28

17

- odprawy emerytalne

28

17

Nota 6 ¢

ZMIANA STANU KRC')TKOTERMINOWEJ' REZERWY NA SWIADCZENIA
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) w tys. zh

31.12.2015

31.12.2014

a) stan na poczatek okresu

69

14

- zalegte urlopy

69

14

- odprawy emerytalne

b) zwigkszenia (z tytutu)

102

69

- zalegte urlopy

102

69

c) wykorzystanie i rozwigzanie (z tytutu)

30

14

- zalegte urlopy wykorzystane

30

14

- odprawy emerytalne

d) stan na koniec okresu

141

69

- niewykorzystane urlopy

141

69

- odprawy emerytalne

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (WG TYTULOW)

w tys. zt.

31.12.2015

31.12.2014

| Rezerwy dtugoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu)

- dot. poreczen

b) zwigkszenia

c) zmniejszenia

d) stan na koniec okresu (z tytutu)

- dot. poreczen

Il Rezerwy krotkoterminowe

a) stan na poczatek okresu (z tytutu)

- dot. VAT nalezny

b) zwigkszenia (z tytutu)

- dot. VAT nalezny

w|w

C) zmniejszenia (z tytutu)

WIN[N]W|Ww

- dot. VAT nalezny

d) stan na koniec okresu (z tytutu)

N

- dot. VAT nalezny

Il Razem pozostate rezerwy

wWlw|w
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7.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

KREDYTY, POZYCZKI, INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe

31.12.2015

31.12.2014

31.12.2015

31.12.2014

Zobowigzania finansowe wyceniane wedfug
zamortyzowanego kosztu:

Kredyty w rachunku kredytowym

Kredyty w rachunku biezagcym
Pozyczki

Dluzne papiery warto$ciowe

3139

Pozostate

311

311

908

1245

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

311

3450

908

1245

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat:

Kredyty bankowe
Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate

Zobowigzania finansowe wyznaczone do
wyceny w wartos$ci godziwej przez rachunek
zyskow i strat

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne
razem

311

3450

908

1245

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

. Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
. Termin
Waluta Oprocentowanie - . . .
wymagalnosci | walucie w PLN krétkoterminowe |  dtugoterminowe
Stan na
31.12.2015
Zobowigzania 12-2018
leasingowe EUR 2-4 % p.a. 10-2019 286 1219 311 908
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien
31.12.2015 1219 1219 -
Stan na
31.12.2014
Zobowigzania
leasingowe 12-2018
Obligacje EUR 2-4% p.a. 10-2019 360 1156 311 1245
wiasne PLN WIBOR3M+6% | 02-2015 3139 3139 -
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne razem wg stanu na dzien
31.12.2014 4 695 3450 1245
WARTOSC BILANSOWA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH W LEASINGU FINANSOWYM
Rzeczowe
Budynki i Ty Srodki sl aktywa trwate
Grunty i SrodkKi } Razem
budowle . transportu w trakcie
urzadzenia trwate )
wytwarzania

Stan na 31.12.2015

Wartos¢ bilansowa brutto ‘

‘ 2070‘

2070
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Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce 301 301
Warto$¢ bilansowa netto - - 1769 - - - 1769
Stan na 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa brutto 2070 2070
Skumulowane umorzenie i odpisy

aktualizujgce 95 95
Warto$¢ bilansowa netto - - 1975 - - - 1975

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

Optaty z tytutu umoéw leasingu finansowego ptatne w okresie:
do 1 roku el rcla:tu t9d powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2014

Przyszte minimalne optaty leasingowe 337 938 1275
Koszty finansowe (-) (26) (30) (56)
Wartosc¢ biezgca przyszlych minimalnych optat leasingowych 311 908 1219
Stan na 31.12.2014

Przyszte minimalne optaty leasingowe 344 1276 1620
Koszty finansowe (-) (33) (31) (64)
Wartosc¢ biezgca przyszlych minimalnych optat leasingowych 311 1245 _ 1556

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH (LEASING) WYCENIANYCH WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

T Wartos¢ bilansowa Zobowigzanie
Waluta | Oprocentowanie ermin_
i wymagalnosci | v walucie w PLN | krotkoterminowe | diugoterminowe
Stan na 31.12.2015
maszyny EUR 2-4 12-2018 217 924 254 670
EUR 2-4 10-2019 69 295 57 238
Leasing finansowy na dzien 31.12.2015 1219 311 908
Stan na 31.12.2014
maszyny EUR 2-4 12-2018 277 1196 254 942
EUR 2-4 10-2019 84 360 57 303
Leasing finansowy na dzien 31.12.2014 1556 311 1245

OPIS ZNACZACYCH UMOW LEASINGU FINANSOWEGO ROK 2015

Opis umowy; leasing maszyny do cigcia blach laser, okres umowy 59 m-cy ; warto$¢ poczatkowa 1.617 tys. zt., oprocentowanie 2-4%,

zabezpieczenie weksel in blanco.

Opis umowy ; leasing maszyny- prasa hydaruliczna, okres umowy 59 m-cy; warto$¢ poczatkowa 453 tys. zt., oprocentowanie 2-4%,

zabezpieczenie —weksel in blanco.

Nota 7
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014
a) wobec pozostatych jednostek 908 1245
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- z tytutu emisji obligaciji - -
- umowy leasingu finansowego 908 1245
- pozostate zobowigzania - -
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 908 1245
7a. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Nota 7a.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014

1. z tytutu dostaw i ustug 1766 1490
- w tym wobec jednostek powigzanych 603 259
2. z tytutu emisji obligacji - 3139
3. zobowigzania leasingowe 311 311
4. z tytutu podatkéw,ubezpieczen, cet i innych $wiadczen 499 180
5. z tytutu wynagrodzen 12 24
6. pozostate zobowigzania 75 327 3 051
Zobowigzania krotkoterminwe, razem 77 915 8 195

Spotka posiada znaczace stany zobowigzan z tytutu zakupionych akcji spotek CSY SA i RSY SA na kwote 67,5 min z. Spdtka
wyemitowata warranty zamienne na akcje VI emisji w ilosci 67 min szt. Zaptata za objete akcje nastgpi z podwyzszenia kapitatu.

8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - PASYWA
Nota 8
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE w tys. zh.
31.12.2015 31.12.2014

a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - -
krotkoterminowe (wg tytutdw) - -
- przychody przysztych okreséw - 28
- otrzymane dotacje 48 53
- pobrane zaliczki 152 68
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 200 149

IV. Noty objasniajagce do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Przychody ze sprzedazy realizowane przez spétke sg w zasadniczej czg$ci jednorodne i dotyczg

dziatalnosci produkcyjnej. Spotka nie wydziela segmentéw dziatalnosci.

KOSZTY RODZAJOWE
Nota 9
KOSZTY WEDLUG RODZAJU w tys. zh
31.12.2015 31.12.2014
a) amortyzacja 382 251
b) zuzycie materiatéw i energii 3 956 2439
c) ustugi obce 1159 911
d) podatki i optaty 27 9
€) wynagrodzenia 3146 1 466
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f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 585 287
g) pozostate koszty rodzajowe 58 643
Koszty wedtug rodzaju, razem 9313 6 006
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -751 -323
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) - -
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -1 196 -1 905
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7 366 3778
POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
Nota 10 a
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -
2.Dotacje - 10
3.Inne przychody operacyjne; 521 1163
W tym:
- ustugi marketingowe i administracyjne 516 521
- ustugi reklamowe - 600
- refakturowanie ustug 11
- pozostate 31
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE RAZEM 521 1173
Nota 10 b
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014
1.Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 3 -
2.Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1501 -
3.Innewkg,s;t;y operacyjne: 12 21
- refakturowanie ustug - 12
- rekompensaty 9
- odszkodowania - -
- pozostate 3 0
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE RAZEM 1516 21
PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
Nota 11 a
PRZYCHODY FINANSOWE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014
1'0"5:;":;“; 122 341
a) z tytutu udzielonych pozyczek 121 339
- od jednostek powigzanych, w tym: 121 339
- od jednostek zaleznych 46 199
- od jednostek stowarzyszonych 75 140

- od pozostatych jednostek
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b) pozostate odsetki 1 2
- od jednostek powigzanych, w tym: - -
- od jednostek stowarzyszonych - -
- od pozostatych jednostek, w tym: 1 2
- od naleznosci 0 0
- od lokat bankowych 1 2
2.Zysk ze zbycia inwestycji - 634
3.Aktualizacja wartosci inwestycji 91 638 -
jvltr;r: przychody finansowe; 99 0
- rozwigzane rezerwy na odsetki od zobowigzan - -
- faktoring 98 -
- pozostate 1 0
- wycena zobowigzania z tytutu emisji obligacji - -
PRZYCHODY FINANSOWE RAZEM 91 859 975
Nota 11 b
KOSZTY FINANSOWE w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014
:v'?y‘:f’tk“ 209 305
a) od kredytow i pozyczek 64 12
- dla innych jednostek - -
b) pozostate odsetki 145 293
- dla innych jednostek, w tym: 145 293
- od leasingu 32 20
- budzetowe 2 0
- od zobowigzan 59 5
- od obligacji 52 268
@;’\tl;:jalizacja wartosci inwestycji 34 440 6640
- odpis wartosci pozyczek 1 495 -
- odpis wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy - akcje 32945 10578
- odwrécony odpis na pozyczki - -1124
- odwrécony odpis na udziaty - -2881
- odpis warto$ci udziatow - 67
3.Strata ze zbycia inwestycji 6 155 -
jv.ltr;::e koszty finansowe: 335 249
- optaty dotyczace udziatow akcji 40 30
- koszty emisji - 23
- koszty emisji obliagaciji 19 106
- wycena zobowigzania z tytutu emisji obligacji 41
- réznice kursowe - 47
- faktoring 107 -
- wierzytelnosci 161 -
- pozostate 2 2
KOSZTY FINANSOWE RAZEM 41139 7194

V. Dodatkowa informacja i objasnienia do sprawozdania z przeplywow pienieznych

‘ 1. | Zmiana stanu naleznosci

w tys. zt.
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a) | wedtug bilansu 7979
b) naleznosci zwigzane ze zmiang stanu naleznosci dotyczgcych dziatalnos¢ 8015
inwestycyjnej '

c) | Naleznosci zwigzane ze zbyciem aktywoéw finansowych (dziatal. inwestycyjna) -68
d) | zmiana stanu w rachunku przeptywow pienieznych -104
2. | Zmiana stanu zobowigzan w tys. zt.
a) | wedtug bilansu 72 859

b) | zmiana stanu zobowigzan
- dotyczgcych udziatéw i akcji ( dziatalnos$¢ inwestycyjna ) -70 858
- dotyczgcych pozyczek ( dziatalno$¢ finansowa ) -978
c) | zmiana stanu w rachunku przeptywoéw pienieznych 1023
3. | Wyjasnienie tresci poz. "inne" wystepujace w rachunku przeptywéw pienieznych w tys. zt.
dziatalno$¢ operacyjna ,inne korekty” 5
a) . g A i C
— odpis wartosci zobowigzan z tyt. emisji obligaciji 5
b) dziatalno$¢ inwestycyjna ,, inne wydatki inwestycyjne” 7
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 7
4. | Podatek dochodowy w tys. zt.
podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 11007
a) | — zmiana stanu rezerw na podatek odroczony -12 536
— zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych czynnych z tytutu podatku odroczonego 1529
podatek dochodowy wg deklaracji podatkowej obcigzajgcy wynik finansowy -
b) | - zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
— zmiana stanu zobowiagzan z tytutu podatku dochodowego -
c) | podatek dochodowy zaptacony (zwrdcony) -
5 Wykaz elementow sktadajgcych sie na pozycje A Il 3 "Odsetki i udzialty
. " A L w tys. zt.
w zyskach" w rachunku przeptywoéw pienigeznych:
— | odsetki od obligac;ji 19
— | otrzymane odsetki do udzielonych pozyczek -
— | naliczone ale nie zaptacone odsetki od pozyczek -121
- | Odsetki dot.leasingéw (dziatalno$¢ finansowa) 108
Ogoétem All3 6
6 Pozycja A Il 2 "Zysk ( strata) z dziatalnosci inwestycyjnej" rachunku przeptywoéw wtys. 2t
| pienieznych: T
— | zbycie akcji — aktywa finansowe 6 872
— | Korekta aktualizacji wartosci -57 644
Ogoétem All 2 -50 772
VI. Zobowigzania warunkowe
w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014

1. Zobowigzania warunkowe - -




ZASTAL SA

1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen - -

- ustanowienie hipoteki zwyktej - -

- ustanowienie hipoteki kaucyjnej - -

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- weksel In blanco - -

- hipoteka umowna kaucyjna - -

2. Inne (z tytutu) - -

- warto$¢ gruntéw wieczyscie uzytkowanych - -

Pozycje pozabilansowe, razem

Spétka posiada wystawione weksle in blanco na zabezpieczenie zobowigzan leasingowych.

VII. Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke umow transakcji istotnych oraz
objasnienie niektérych zagadnien osobowych.

1.W 2015 roku spotka ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wszystkie umowy
niezbedne do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy
jednostki.

2.W 2015 roku jednostka nie zawierata zadnych umoéw na warunkach innych niz rynkowe z
jednostkami powigzanymi.

3.Przecietne w roku obrachunkowym zatrudnienie w grupach zawodowych.

Wyszczegdlnienie Przecietna liczba Przecietna liczba
zatrudnionych (w zatrudnionych w
osobach) na 31.12.2015r. | poprzednim roku na
31.12.2014r. w

osobach
Pracownicy ogétem 52 40
z tego:
Pracownicy na
stanowiskach 41 18

robotniczych

Pracownicy na
stanowiskach 11 12
nierobotniczych

4 Wynagrodzenia tgcznie z wynagrodzeniami z zysku cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
oraz odszkodowania dla cztonkéw Zarzgdu.

w tys. zh

Wyszczegdlnienie W roku 2015 na dzien 31.12.2015r. | W roku 2014 na dzien 31.12.2014r.
Cztonkowie Zarzgdu 135 210

Cztonkowie Rady Nadzorczej - -

RAZEM 135 210

5.Cztonkowie organéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie majg na dzien bilansowy wobec
spotki zobowigzanh z tytutu zaciggnietych pozyczek ze srodkéw obrotowych.

6.Informacje o wynagrodzeniu podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

w tys. zh

Wyszczegdlnienie Wynagrodzenie za 2015 rok Wynagrodzenie za 2014 rok
Badanie rocznego sprawozdania 12 12
finansowego

Przeglad pétrocznego 9 9
sprawozdania finansowego

RAZEM 21 21
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VIIl. Objasnienia niektérych szczegélnych zdarzen.

1.W sprawozdaniu zostaty ujete wszystkie zdarzenia dotyczgce 2015 roku, jakie nastgpity po
dniu bilansowym 31.12.2015r.

2. W okresie sprawozdawczym nie dokonano zmiany zasad polityki rachunkowosci.

IX.Transakcje z jednostkami powigzanymi.

1.W roku 2015 nie wystepowaty wspodlne przedsiewziecia.
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1. Transakcje z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2015 roku.
w tys. zt.
Zastal Kapitat Zastal Landex
Lp. Transport s 20 o Wagony Sp. 7 0.0 Landex Landex bis Centromax Landex Monitex Drawex Montag Razem
Sp. zo.0. p.20.0. Sp. zo.0. p.20.0. SKA sp. z 0.0. SA bis SKA | sp.zo0.0. | sp.z0.0. | sp.zo0.0.
1. Naleznos$ci krétkoterminowe - - 4 5 141 2 - 75 5 1 - 233
2 Pozyczki krétkoterminowe B ) } B
i_naliczone odsetki 587 - - - 1 - 6 594
Razem aktywa - - 4 5 728 2 - 75 6 1 6 827
w tys. zt.
Zastal Zastal Landex Landex
Lp. Transport Sp. Wagony BIS Glob Monitex Drawex CSY S.A. ASAS Razem
SKA
Z0.0. Sp. zo.0. SKA Sp. zo.o. Sp. Z 0.0. sp. z0.0. Sp. z0.0.
Zobowigzania
1. krotkoterminowe 2 607 5 650 3614 206 5 552 52 355 8 046
2 R(_)zliczenia 152 B ) ) ) ) ) ) ) 152
migdzyokresowe
Razem pasywa 2759 5 650 3614 206 5 552 52 355 8198
w tys. zt.
Zastal Landex Landex Drawex Asas
Lp. Lransport bis SKA SKA Glob Sp.z 0.0. | sp.zo0.0. Razem
p. Z 0.0. Sp. Z 0.0.
1. Przychody — netto sprzedaz - 1 18 _ - - 19
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 48 B 496 o7 R ) 631
3. Pozostate przychody operacyjne - - 516 - - - 516
4. Pozostate koszty operacyjne - - - - - - -
5. Przychody finansowe B B 46 ) R ) 46
6. Koszty finansowe 1 23 8 - 19 14 65
7. Wynik netto -49 -22 76 -87 -19 -14 -115
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2.  Wykaz spotek, w ktérych Zastal SA posiada co najmniej 20 % udziatéw w kapitale, réwniez poprzez podmioty zalezne na dzien 31.12.2015 roku.

Nazwa spotki . % Wypt.
i jej forma Adres osv?dzzaaL ia posiadanych ko'::;ill?g:c'i dywidenda
prawna powia; udziatow 1 w roku 2015
Zastal Nowa Sol
Transport ul Zielonogorska Zalezna 100 tak -
Sp. zo.0. 138
f Zielona Géra
Kapitat ul Sulechowska Stowarzyszona 33 tak -
Sp.zo.0. 4a
Zielona Géra
éaStal Wagony ul Sulechowska Zalezna 100 tak -
p.zo0.0. 43
Zielona Géra
;andex ul Sulechowska Zalezna 100 tak -
p.zo0.0. 4a
Landex
Sp.zo.0 Zielona Gora ul. .
Komandytowo Sulechowska 4a Zalezna 100 tak :
Akcyjna
100
Landex BIS Zielona Géra ul. Zalezna Poprzgz tak _
sSp.z o0.0. Sulechowska 4a podmiot
zalezny
100
Landex BIS Zielona Goéra ul. Zalezna Poprzez tak .
sp.z 0.0 SKA Sulechowska 4a podmiot
zalezny
100
Centromax Zielona Goéra ul. , Poprzez tak
SA Sulechowska 4a Zalezna podmiot h
zalezny
100
Glob Sp. z Poznan Zalezna Poprzez tak R
0.0. podmiot
zalezny
100
Asas Zielona Gora Zalezna Poprzez Tak _
Sp.zo.o0. podmiot
zalezny
100
Monitex Zielona Goéra Jalena Poprzez Tak :
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
Drawex zalezna 100 -

w tys. zt.
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Sp.zo.0. Zielona Gora Poprzez Tak
podmiot
zalezny
100
Montag Zielona Goéra zalezna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Omega SPV1 Zielona Géra salesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Alfa SPV1 Zielona Gora Jalesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Beta SPV1 Zielona Gora Jalesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Delta SPV1 Zielona Gora Jalesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
Vega SPV1 Zielona Gora Zalesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
PPHU Ada Zielona Gora Jalesna Poprzez Tak
Sp.zo.0. podmiot
zalezny
100
ZCE Zielona Goéra salezna Poprzez Tak
Sp.z o.o. podmiot
zalezny
CSY S.A. ltawa zalezna 94% Tak
RSY S.A. ltawa zalezna 96% Tak
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X. ZYSK NA AKCJE, ZARZADZANIE KAPITALEM, OCENA RYZYKA.

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE

od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 33499 539 33499 539
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 66 999 078 -
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 100 498 617 33499 539
Dziatalno$¢é kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 37 460 (6 406)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,12 (0.19)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,37 (0,19)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalno$¢é kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) netto 37 460 (6406)
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 1,12 (0.19)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,37 (0,19)
ZARZADZANIE KAPITALEM
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat:
Kapitat wiasny 100 646 63 186
Pozyczki podporzgdkowane otrzymane od wtasciciela
Kapitat z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy (-)
Kapitat 100 646 63 186
Zrédta finansowania ogétem:
Kapitat wiasny 100 646 63 186
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1312 7 884
Leasing finansowy 1219 1556
Zrodta finansowania ogétem 103 177 72 626
Wskaznik kapitatu do zrédet finansowania ogétem 0,98 0,87
EBITDA
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (2 253) (1511)
Amortyzacja 381 251
EBITDA (1872) (1.260)
Dtug:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1312 7 884
Leasing finansowy 1219 1556
Diug 2531 9 440
Wskaznik dlugu do EBITDA (1,35) (7,49)

Spétka zarzadza kapitatem obcym, zwracajac uwage aby poziom zaangazowania kapitatéw obcych w

finansowaniu dziatalno$ci spotki nie przekroczyt poziomu uznawanego za bezpieczny.

Spétka nie posiada zadnych narzuconych przez instytucje finansowe warto$ci wskaznikow jakie musiataby

osiagnag.
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Zarzadzania ryzykiem.

Spotka korzysta z instrumentow finansowych takich jak $rodki pienigezne, lokaty krétkoterminowe, umowy
leasingu finansowego, zobowigzania i nalezno$ci handlowe. Gtdwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw
finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe.

Ryzyko stopy procentowej.

Narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zmiang stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan z tytutu posiadanych uméw leasingowych.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ w tys. zh
Wahania Woptyw na wynik finansowy: Woptyw na inne dochody catkowite:
stopy 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
Wzrost stopy procentowej 1% 7 8 - -
Spadek stopy procentowe;j -1% (7) (8) - -

Ryzyko walutowe.
Ryzyko walutowe w spétce sprowadza sie do ryzyka zwigzanego z wahaniami kursu Euro w odniesieniu do
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw leasingu finansowego oraz przychodow.

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Whptyw na wynik finansowy: R gg'llgr\:v?tgfmmdy
Wahania :
kursu

EUR uUsD razem EUR uUsb razem
Stan na 31.12.2015
Wzrost kursu walutowego 10% 340 340 -
Spadek kursu walutowego -10% 336 336 -
Stan na 31.12.2014
Wzrost kursu walutowego 10% 179 179 -
Spadek kursu walutowego -10% -179 -179 -

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE INNE NIZ INSTRUMENTY POCHODNE NARAZONE NA
RYZYKO WALUTOWE

Wartos¢ wyrazona w walucie (w tys.): Warto$é po
EUR usD GBP | | przeliczeniu

Stan na 31.12.2015

Aktywa finansowe (+):
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 108 460

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
diuzne

Leasing finansowy -286 -1219

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -178 - - - - -759
Stan na 31.12.2014

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci finansowe 108 461

Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty
dtuzne

Leasing finansowy - 361 -1 556

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe

-1 095

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem -253 - - -

Ryzyko kredytowe.

Spétka zawiera transakcje gtéwnie z firmami o dobrej zdolnoSci kredytowej. W odniesieniu do instrumentow
finansowych ryzyko kredytowe spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strong
umowy, maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna si¢ wartosci bilansowej tych instrumentow.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto. w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014

a) do miesigca 630 327
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 324 28
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 25 5
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 36 10
e) powyzej 1 roku 52 27
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug, przeterminowane, razem (Brutto) 1067 397

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO
KREDYTOWE

31.12.2015 31.12.2014
Pozyczki 698 3373

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
finansowe 1461 9 656

Ekspozycja na ryzyko
kredytowe razem 2159 13 029

Ryzyko ptynnosci
Spoétka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujac odpowiednig wielko$¢ kapitatu rezerwowego, monitorujac stale
prognozowane przeptywy pienigzne oraz analizujac profile zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane. w tys. zt.
31.12.2015 31.12.2014

a) do miesigca 329 266
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 283 393
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 120 81
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 348 60
e) powyzej 1 roku 58 -
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug, przeterminowane, razem 1138 800

Zdarzenia po dniu bilansowym.
Nie zaistnialy po dniu bilansowym zdarzenia mogace mie¢ zasadniczy wptyw na wyniki finansowe spétki w

najblizszym okresie.

Sprawozdanie zatwierdzono do publikacji dnia 02 maja 2016r.

Zielona Gora, dn. 02.05.2016 r.
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