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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A.

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Synthos S.A. (zwanej
dalej ,,Spolka”) z siedziba w O$wiecimiu, przy ulicy Chemikoéw 1, obejmujacego sprawozdanie
z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 r.,
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz
informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Czlonkéw Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje sprawozdania
finansowego, sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoéci oraz za prawidlowoéé ksiag
rachunkowych zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa
o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zm.). Zarzad Spolki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie na tej
podstawie opinii wraz z raportem czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
1stotnych aspektach sytuacje mathkowq i ﬁnansowq oraz wynik finansowy Spélki zgodnie
Zz majacymi zastosowanie przepisami i przyjetymi zasadami rachunkowo$ci oraz
o prawidlowoéci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéow
Badania wydanych przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Uslug
Atestacyjnych. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur sluzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujgc oceny tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage
dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznodciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad

Adres korespondencyjny: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Centrum Biurowe Lubicz, ul. Lubicz 23A, 31-503 Krakéw, Polska Y\
Telefon +48 12 433 3500, Faks +48 12 433 3502, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
pod numerem KRS 0000044855, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakltadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14



o

fepe

pwe

(polityki) rachunkowos$ci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartoSci
szacunkowych, jak rébwniez ocene ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno SYtllﬂCJQ mathkowq i finansowa Spolki na dzien 31 grudnia
2015 r. oraz jej wynik finansowy i przeplywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treSci z obowigzujacymi Spélke przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,,Rozporzadzenie” — Dz.
U. z 2014 r., poz. 133) oraz Statutem Spolki;

c. zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

W S$wietle wiedzy o Spodlce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliémy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

W o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong cze$cig
sprawozdania z dzialalnoéci, Spolka zawarla informacje zgodnie z zakresem okreslonym
w Rozporzadzeniu. Informacje te sa zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

feler

Michal Mastalerz

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90074

Krakoéw, 7 marca 2016 r.
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Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A.
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Ogoélna charakterystyka Spolki

a.

b.
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Siedziba Synthos spélka akeyjna (,,Spoitka™) jest Oswiecim, ul. Chemikow 1.

Spélka powstala w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panistwowego o nazwie
Zaklady Chemiczne ,,O$wiecim”. Akt przeksztalcenia Spolki sporzgdzono w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu
6 wrze$nia 1994 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 17196/94. W dniu
27 sierpnia 2001 r. Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmiescia XIT Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spéiki do Rejestru Przedsigbiorcow pod
numerem KRS 0000038981.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spolee nadano numer NIP 549-00-02-108,
a dla celoéw statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 070472049.

Kapital zakladowy Spolki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 40 mln zl i skladal sie
7 1.323.250.000 akeji o wartoéci nominalnej 0,03 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wynioéslt 1.143 mln zL

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spolki byli:

Nazwa akcjonariusza Liczba Wartoéé Typ %
posiadanych nominalna posiadanych posiadanych
akcji  posiadanych akgji glosow
akcji (mln zD)

Michal Solowow —

posrednio poprzez 826.559.009 25 zwykle 62,46
podmioty zalezne

Pozostaly akcjonariat 496.600.991 15 zwykle 37,54
1.323.250.000 40 100,00

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Spotki bylo:

. dzialalno$é holdingowa,
o doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,
o dzialalno§¢ rachunkowo — ksiegowa.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spotki byli:

o Tomasz Kalwat Prezes Zarzadu

o Zbigniew Warmuz Wiceprezes Zarzadu
) Zbigniew Lange Czlonek Zarzadu

e Tomasz Piec Czlonek Zarzadu

e Jaroslaw Rogoza Czlonek Zarzadu

Jednostkami powigzanymi ze Sp6tka sa jednostki wehodzace w sklad Grupy
Kapitalowej Synthos S.A. oraz inne jednostki bezposrednio lub posrednio kontrolowane
przez gldwnego akcjonariusza Spotki, Pana Michala Solowowa.
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Ogolna charakterystyka Spolki (cd.)

L.

pwec

Spolka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowoséci przewidzianej przepisami Ustawy o rachunkowosci, poczawszy od roku
2005, Spblka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie Uchwala nr 12 z dnia 30 maja
2005T.

Spotka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzila réwniez, pod data
7 marca 2016 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dzialalnoseci Spolki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



Synthos S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 .
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg

w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Michala Mastalerza (numer w rejestrze 90074).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spotki
uchwalg nr VIII/63/2015 Rady Nadzorczej z dnia 16 lipca 2015 r. na podstawie
paragrafu 22 pkt b) Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 .,

poz. 1011).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2015 .
w okresie:

o badanie wstepne od 25 listopada do 4 grudnia 2015 r.;
o badanie kohcowe od 25 stycznia do 7 marca 2016 .
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2015 r.

(wybrane pozycje)
Zmiana
31.12.2015 r. 31.12.2014 r.

min zt min zt min zi (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 2.100 2.760 (660) (23,9)
Aktywa obrotowe 579 158 421 266,5
Aktywa razem 2.679 2.918 (241) (8,3)
PASYWA
Kapitat wlasny 1.143 1.131 12 1,0
Zobowigzania 1.5636 1.787 (251) (14,0)
Pasywa razem 2.679 2.918 (241) (8,3)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Dywidendy

Zysk netto

Catkowite dochody netto

pwec

Zmiana
2015r. 2014 r.
min zt min zt min zt
112 114 (2)
(96) (100) 4
16 14 2
360 991 (631)
341 1.006 (665)
342 1.006 (664)

Struktura
31.12.2015r. 31.12.2014 r.
(%) (%)
78,4 94,6
21,6 54
100,0 100,0
427 38,8
57,3 61,2
100,0 100,0

Struktura
2015r. 2014 r.
(%) (%) (%)
(1,8) 100,0 100,0
(4.0) (85,7) (87,7)
14,3 14,3 12,3
(6.4) 3214 869,3
(66,1) 304,5 882,5
(66,0) 305,4 882,5
5
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Spélki

Dzialalnos¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2015 r. 2014 r. 2013 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$é¢ obrotu naleznosci 124 dni 132 dni 73 dni

Wskazniki rentownosci

- rentownos¢ sprzedazy brutto 14% 13% 9%
- ogoélna rentowno$¢ kapitatu 30% 121% 58%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadtuzenia 57% 61% 39%
- szybkos$¢ obrotu zobowigzan 30 dni 25 dni 12 dni
31.12.2015r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik pltynnoéci | 16,5 0,5 0,1
- wskaznik ptynnosci |l 16,56 0,5 0,1

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.
Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéow dziatalnosci

i osiaganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikoéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci jednostki i jej uwarunkowan.

pwec
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

. Podstawowg dzialalnoécig Spétki w biezacym roku obrotowym bylo §wiadczenie ustug
rachunkowo-ksiegowych dla podmiotéw z grupy kapitalowej oraz dzialalnosé
holdingowa. Ogélem przychody ze sprzedazy wyniosly 112 mln zl i spadly 0 1,8% w
poréwnaniu do roku poprzedniego.

o Przychody z tytulu dywidend w 2015 r. wyniosly 360 mln z} (wobec 991 mln z}
w poprzednim roku obrotowym) i obejmowaty dywidende otrzymang od spélki zaleznej
Red Chilli Ltd.

o Przychody finansowe w 2015 roku wyniosty 88 mln zt i obejmowaly przede wszystkim
przychody z tytulu odsetek od nabytych obligacji (w kwocie 41 mln z1) oraz przychody
z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek (w kwocie 38 mln zl).

. Koszty finansowe w 2015 roku wyniosly 104 mln z} i obejmowaly przede wszystkim
odsetki od obligacji w kwocie 80 mln zl.

o Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 2.679 mln zl. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie 0 241 mln z}, tj. 0 8,3%. Spadek sumy bilansowej wynikal
glownie z wyplaty dywidendy w kwocie 331 mln zl, ze zmniejszenia stanu zobowigzan
kréotkoterminowych z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
o kwote 255 mln zl oraz ze zmniejszenia stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu
dostaw i ushug oraz pozostalych o kwote 17 mln zb Jednocze$nie w badanym roku
Spoétka wypracowala zysk netto w kwocie 341 min zl.

¢ Saldo pozyczek udzielonych na dzien 31 grudnia 2015 r. wynioslo 521 min zl
i obejmowalo gléwnie naleznoéci od jednostki powigzanej Synthos Kralupy a.s.
Zmniejszenie salda pozyczek udzielonych w ciggu roku o 765 miln zi, tj. 0 59,5%
wynikalo gléwnie z otrzymania przedterminowych splat pozyczek od spolek zaleznych
oraz konwersji pozyczki na podwyzszenie kapitalu w spolee zaleznej Synthos PBR s.r.o.

. Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spotki. Stopa zadluzenia ulegla
zmniejszeniu z 61% na koniec roku ubieglego do 57% na koniec roku biezacego. Sredni
cykl obrotu zobowiazan ulegl wydluzeniu odpowiednio z 25 dni do 30 dni.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.

pwec
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.
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Zarzad Spolki przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia

i oéwiadczenia oraz przedlozyl o§wiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r.
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3/2015 Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca
2015 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Krakowie w dniu 7 lipca 2015 1.

Dokonali$émy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowosé dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnosé, bezblednosé i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszezegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 . uwzglqdmajq postanowienia Rozporzqdzenla Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 . W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2015 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym sprawozdaniu finansowym.



.

pwec

Informacje i uwagi konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Synthos S.A. z siedziba w O$wiecimiu, przy ulicy Chemikoéw 1. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzagd Spolki oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag
rachunkowych, dnia 7 marca 2016 r.

Raport powinien byé czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Synthos S.A. z dnia 7 marca 2016 r. dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
ogoblny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszezegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszcezegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktow na rzetelnoéc¢ i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Michal Mastalerz
Kltuczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90074

Krakow, 7 marca 2016 .

Adres korespondencyjny: PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Centrum Biurowe Lubics, ul. Lubicz 23A, 31-503 Krakdéw, Polska
Telefon +48 12 433 3500, Faks +48 12 433 3502, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, 9
pod numerem KRS 0000044855, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.



