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Wstep

Empik Media & Fashion Spotka Akcyjna (zwany dalej ,,Empik Media & Fashion S.A.”, ,,Spotkg” Iub ,,EMF”),
poprzednia nazwa Narodowy Fundusz Inwestycyjny Empik Media & Fashion Spotka Akcyjna, spotka prawa
polskiego z siedziba przy ulicy Marszatkowskiej 104/122, 00-017 Warszawa, jest jednostka dominujacg Grupy
Kapitalowej Empik Media & Fashion (zwanej dalej ,,Grupa”).

Empik Media & Fashion S.A. zostal wpisany do Rejestru Przedsigbiorcow przez XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000043034,

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie holdingami, zarzadzanie i kierowanie jak rowniez doradztwo w
zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

EMF jest kontrolowany przez Penta Investments Limited oraz Marka Ondrejke dzialajacych na podstawie
porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, posiadajgcych tgcznie
79.683.083 akcje Spolki, co stanowi 75,40% ogolnej liczby akeji Empik Media & Fashion S.A.

Akcje Empik Media & Fashion S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone, w zwigzku z wymaganiami sprawozdawczymi
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Powinno by¢ ono rozpatrywane lacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 r., ktore zostalo opublikowane razem z niniejszym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym i jest dostepne w siedzibie spotki przy ulicy Marszatkowskiej 104/122
w Warszawie oraz na stronie internetowej www.emf.pl.
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Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Przychody netto ze sprzedazy

Pozostate $wiadczenia pracownicze

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody z tytutu uzyskanej dywidendy
Amortyzacja

Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji

Odpisy z tytutu utraty wartosci nalezno$ci
Wynik ze zbycia udziatéw w spotkach zaleznych

Zysk/(Strata) z dzialalnoSci operacyjnej

Koszty finansowe
Zysk/(Strata) brutto

Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto
Zysk/(Strata) roku obrotowego

Calkowity zysk/(strata) za rok obrotowy

Podstawowy/(a) i rozwodniony/(a) zysk/(strata) na akcj¢ przypadajacy/(a) na

akcjonariuszy Spotki (w ztotych, nie w tysiacach)

Nota

o0 N o ol

3,16
10

11

12,24

Rok zakonczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
9409 19 868

(7 051) (1824)
69 483 37575
(14 730) (14 100)
200 000 -
(1749) (1302)
(38 608) -
(30 088) (43 015)
- (1 350)

186 666 (@ 148)
(89 008) (100 160)
97 658 (104 308)
97 658 (104 308)
97 658 (104 308)
97 658 (104 308)
0,92 (0,99)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 59 stanowi integralng czesé niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 31 grudnia 2015 r.

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytutu nabytych obligacji
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone krétkoterminowe

Pozyczki krétkoterminowe udzielone jednostkom zaleznym
Naleznosci wewnatrzgrupowe z tytutu nabytych obligacji
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego

Naleznosci z tytutu dywidendy

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Strata z lat ubiegtych

Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania dlugoterminowe
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Razem zobowiazania

Suma pasywow

Nota

14
15
16
25
25

25
25
25
25
18,25
19

20

21
22,25

22,25
23,25

Na dzien
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
1741 2371
4310 7161
806 779 644 308
- 3100
11 305 15 277
824 135 672 217
1637 6 786
396 215 601 252
- 34919
2 646 2517
20 000 19180
30 155 35 886
25 557 18 879
476 210 719 419
1300 345 1391 636
326 053 326 053
125911 13947
(61 451) (159 109)
390513 180 891
792 7435
- 663 762
792 671197
881 792 505 965
27 248 33583
909 040 539 548
909 832 1210 745
1300 345 1391 636

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 59 stanowi integralng czesé niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Kapitat Strata z lat Pozostale kapitaly
podstawowy Kapital zapasowy ubieglych rezerwowe" Razem

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
1 stycznia 2014 326 053 365 428 (420 229) 13 947 285 199
Calkowite dochody
Strata netto okresu obrotowego - - (104 308) - (104 308)
Transakcje z wlascicielami
Pokrycie straty z lat ubiegtych - (365 428) 365 428 - -
31 grudnia 2014 326 053 - (159 109) 13 947 180 891
1 stycznia 2015 326 053 - (159 109) 13 947 180 891
Calkowite dochody
Zysk netto okresu obrotowego - - 97 658 - 97 658
Rozpoznanie pozyczki jako czgsé¢ kapitatow w’rasnychz) - - - 111 964 111 964
Transakcje z wlascicielami
Pokrycie straty z lat ubiegltych - - - - -
31 grudnia 2015 326 053 - (61 451) 125911 390513

1) Kwota zaprezentowana jako pozostate kapitaly rezerwowe na dziefi 1 stycznia 2015 r. wynika z wyceny ushug $wiadczonych Spotce przez kluczowych pracownikoéw w ramach programéw motywacyjnych
rozliczanych w akcjach Spotki. Programy te zostaly przyznane pracownikom w latach ubiegtych, rozliczone czgsciowo w roku 2012, a nastepnie zmodyfikowane i rozwigzane. W chwili obecnej Spotka nie
posiada juz programow motywacyjnych rozliczanych w akcjach Spotki. W rezultacie powyzszego warto$¢ pozostatych kapitatow rezerwowych moze zosta¢ przeznaczona do podziatu.

2) W zwiazku ze zmiang warunkow dotyczacych splaty pozyczki otrzymanej od podmiotdw powigzanych, na dzien 31 grudnia 2015 instrument ten spelnia warunki uznania jako cz¢$¢ kapitatow wiasnych
Spofki.

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 59 stanowi integralng czesé niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Rok zakonczony
Nota
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 97 658 (104 308)
Korekta o:
Amortyzacja i odpisy z tytulu utraty warto$ci 9 1749 1302
Koszty finansowe netto 11 89 008 100 160
Przychody z tytutu odsetek, prowizji i udzielonych porgczen korporacyjnych 6 (69 483) (37 575)
Strata ze zbycia inwestycji i czgsci dziatalnosci - 1350
Przychody z tytutu dywidendy (200 000) -
Podatek dochodowy 12 - -
Odpisy aktualizujace aktywa 10 68 696 43 015
(Strata)/Zysk operacyjna/(y) przed zmianami w kapitalach obrotowych (12 372) 3944
Zmiany w kapitale obrotowym:
Naleznosci handlowe i pozostate naleznos$ci 47 810 (78 254)
Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania (6 842) (8 552)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 28 596 (82 862)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 14,15 (1 406) (1681)
Podwyzszenie kapitatu w jednostkach zaleznych 16 (197 400) (72 511)
Wykon.ame opcji put zwigzane z nabyciem udzialéw od udzialowcow niesprawujacych (3 546) (3672)
kontroli
Otrzymane dywidendy 199 413 -
Pozyczki udzielone (w tym cash pool) (127 421) (304 476)
Splaty pozyczek udzielonych - 8422
Wplywy z wykupu obligacji wewnatrzgrupowych 52 600 437 100
Nabycie obligacji wewnatrzgrupowych - (49 500)
Odsetki otrzymane 50 207 53 683
Wplywy ze zbycia inwestycji - 15
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (27 553) 67 380
Otrzymane kredyty i pozyczki 22 - 100 000
Wplywy z emisji obligacji 22 60 410 288 800
Splata kredytow i pozyczek 22 - (58 478)
Sptata obligacji 22 - (372 000)
Prowizje bankowe i poreczenia korporacyjne (3355) (40 837)
Odsetki zaptacone (45 132) (51 736)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 11923 (134 251)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 12 966 (149 733)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu (115 938) 33387
Roéznice kursowe z wyceny $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (1533) 408
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec oKresu 19 (104 505) (115 938)
w tym:
Srodki pienigzne na rachunku 25 557 18 879
Kredyt w rachunku biezacym (130 062) (134 817)

Informacja dodatkowa na stronach od 8 do 59 stanowi integralng czesé niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)
1.  Zasady rachunkowosci

1.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, a takze jest zgodne z MSSF
opublikowanymi przez Rad¢ Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Kwoty prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu s3 wyrazone w tys. zl. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy odczytywaé w
powiazaniu ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014
roku oraz ze zwigzanymi z nim informacjami dodatkowymi. Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 1 czerwca 2015 roku.

Zasady rachunkowosci, na podstawie ktorych zostato sporzadzone niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. sa zgodne ze wszystkimi odpowiednimi Mig¢dzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku, z uwzglednieniem zmian w standardach i
interpretacjach obowiazujacych w 2015 roku.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow i zobowigzan finansowych (z uwzglednieniem pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy lub zamortyzowanego kosztu. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,
jednakze zdaniem Zarzadu, z uwagi na okolicznoéci podane w nocie 2.1, istnieje znaczgca niepewnos¢, ktéra moze
spowodowaé powazne zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Okolicznosci
wskazujace na niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci, a takze opis planowanych dziatan
majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci, zostaty przedstawione w punkcie 2.1 dodatkowych informacji i objasnien
do sprawozdania finansowego. W rezultacie zalozen opisanych w nocie 2.1 Zarzad Spotki uwaza, iz przyjecie
zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spolki oraz Grupy jest zasadne.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu.
Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i
zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2015 r.:

Roczne zmiany MSSF 2011-2013

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowala w grudniu 2013 r. ,,Roczne zmiany MSSF
2011-2013”, ktore zmieniaja 4 standardy. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz Wycenie oraz
zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne.

Spolka zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2015 r. Zmiany nie miaty wplywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

KIMSF 21 ,,Podatki i oplaty”

Interpretacja wyjasnia ujmowanie ksiegowe zobowigzan do zaptaty oplat i podatkoéw, ktore nie sg podatkami
dochodowymi. Zdarzeniem obligujacym jest zdarzenie okreslone w przepisach prawa powodujace konieczno$é
zaplaty podatku badZ optaty. Sam fakt, ze jednostka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ w kolejnym okresie, lub
sporzadza sprawozdanie zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci, nie tworzy koniecznosci rozpoznania
zobowiazania. Te same zasady rozpoznawania zobowigzania dotycza sprawozdan rocznych i sprawozdan
$rodrocznych. Zastosowanie interpretacji do zobowigzan z tytutu praw do emisji jest opcjonalne.

Spolka zastosowata powyzsze zmiany od 1 stycznia 2015 r. Zmiany nie miaty wplywu na jednostkowe
sprawozdanie finansowe.



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane
przez Spoélke.

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczeéniejszym zastosowaniu
nastepujacych opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardow przed ich data
wejscia w zycie:

MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. lub
po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane
w wartosci godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujecia 1 uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywow pieni¢znych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujacych — model oczekiwanych strat
kredytowych.

Wickszo§¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostala przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest nalozony na jednostki wymog prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowiazan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwe] przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowos$ci zabezpieczen zmiany mialy na celu $cislej dopasowaé rachunkowos¢ zabezpieczen do
zarzadzania ryzykiem.

Spotka zastosuje MSSF 9 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Obecnie Zarzad analizuje wplyw MSSF 9 na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Plany okreslonych $wiadczen: Skladki pracownikow — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2014 r. lub
po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktoérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywaé skladki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Zarzad analizuje wptyw zmian do MSR 19 na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. ,,Roczne zmiany MSSF
2010-2012”, ktére zmieniajg 7 standardow. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowiazuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Spoétka zastosuje powyzsze roczne zmiany MSSF 2010-2012 od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Zarzad analizuje wptyw
rocznych zmian MSSF 2010-2012 na jednostkowe sprawozdanie finansowe

10



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)
MSSF 14 ,,Regulacyjne rozliczenia mi¢dzyokresowe”

MSSF 14 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie.
Standard ten pozwala jednostkom, ktore sporzadzajg sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy, do
ujmowania kwot wynikajgcych z dziatalno$ci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowoéci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami ktore stosuja juz MSSF i nie wykazujg takich
kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny
podlegac¢ prezentacji W odrebnej pozycji zar6wno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskow i
strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodow.

Spoéika zastosuje powyzsze poprawki do MSSF od 1 stycznia 2016 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 14 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez Unie¢ Europejska. Obecnie Zarzad analizuje wpltyw MSSF 14 na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udzialu we wspélnej dzialalnosci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspdlnej dziatalnosci
bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego udzialu zasad
dotyczacych rachunkowosci potaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z innych standardow,
chyba Ze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Zmiana obowiazuje w Unii Europejskiej dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych si¢ z 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiany do MSSF 11 od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Zarzad analizuje wptyw zmian do MSSF 11 na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wiasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnoéci, ktoéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg rowniez czynniki inne niz
konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa. Zmiana obowigzuje w Unii Europejskiej dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie z 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 16 i MSR 38 od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Zarzad analizuje wplyw zmian do
MSR 16 i MSR 38 na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 28 maja 2014 r. i obowigzujg dla okresd6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 r. Iub po
tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich umow skutkujacych przychodami. Fundamentalng
zasadg nowego standardu jest uymowanie przychodéw w momencie transferu towar6w lub ustug na rzecz klienta, w
wysokos$ci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktore da si¢ wyodregbni¢ w
ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowaé¢ do poszczegdlnych elementow pakietu. W przypadku, gdy wysoko$¢ przychodu jest
zmienna, zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne sa zaliczane do przychodoéw, o ile istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze w przysztoSci nie nastagpi odwrdcenie ujgcia przychodu w wyniku przeszacowania
warto$ci. Ponadto, zgodnie z MSSF 15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu z klientem
nalezy aktywowac i rozlicza¢ w czasie przez okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Spoétka zastosuje MSSF 15 po jego zatwierdzeniu przez Uni¢ Europejska.
Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostal jeszcze

zatwierdzony przez Unie Europejskg. Obecnie Zarzad analizuje wptyw MSSF 15 na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.
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Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)
Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Zmiany obowiazuja w Unii Europejskiej dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia
2016r.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 27 od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Zarzad analizuje wptyw zmian do MSR 27 na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przedsiewzigciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomigdzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiggowe zalezy od tego,
czy aktywa niepieni¢zne sprzedane lub wniesione do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwziecia
stanowig ,,biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieni¢zne stanowia ,,biznes”, inwestor wykaze pelny zysk lub strate na transakcji.
Jezeli za$ aktywa nie spelniajg definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub strate z wylaczeniem czgéci stanowiacej
udziaty innych inwestorow.

Zmiany zostaly opublikowane 11 wrze$nia 2014 r. Data obowigzywania zmienionych przepisOw nie zostata jeszcze
ustalona przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Spotka zastosuje zmiang od dnia obowigzywania przepisoéw zgodnie z ustaleniami Rady Mig¢dzynarodowych
Standardow Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaly jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska. Obecnie Zarzad analizuje wptyw zmian do MSSF 10 i MSR 28 na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Roczne zmiany MSSF 2012-2014

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. ,,Roczne zmiany MSSF
2012-2014”, ktére zmieniaja 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujag w Unii
Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzsze roczne zmiany MSSF 2012-2014 od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Zarzad analizuje wptyw
rocznych zmian MSSF 2012-2014 na jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej zmiany
jest wyjasnienie koncepcji istotno$ci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, Ze dane informacje sg nieistotne,
wowczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez inny MSSF. W
zmienionym MSR 1 wyjasniono, Ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu
z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow moga by¢ agregowane badz dezagregowane w zaleznosci od ich
istotnosci. Wprowadzono rowniez dodatkowe wytyczne odnoszace si¢ do prezentacji sum czgsciowych w tych
sprawozdaniach. Zmiany obowiazuja w Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem
1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosuje powyzsza zmiang od 1 stycznia 2016 r. Obecnie Zarzad analizuje wptyw zmiany MSRI1 na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)
Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 dot. wylgczenia z konsolidacji jednostek inwestycyjnych

W grudniu 2014 r. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata tzw. poprawke o
ograniczonym zakresie. Poprawka do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 opublikowana pt. Jednostki inwestycyjne:
wylaczenia z konsolidacji precyzuje wymagania dotyczace jednostek inwestycyjnych oraz wprowadza pewne
ulatwienia.

Standard wyjasnia, ze jednostka powinna wycenia¢ w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wszystkie swoje
jednostki zalezne, ktore sa jednostkami inwestycyjnymi. Ponadto doprecyzowano, ze zwolnienie ze sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jezeli jednostka dominujaca wyzszego stopnia sporzadza dostepne
publicznie sprawozdania finansowe dotyczy niezalezenie od tego czy jednostki zalezne sa konsolidowane, czy tez
wyceniane wedhug warto$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 10 w sprawozdaniu jednostki
dominujacej najwyzszego lub wyzszego szczebla. Zmiany obowigzuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
z dniem 1 stycznia 2016 r. Spotka zastosuje powyzsze zmiany po ich zatwierdzeniu przez Unig¢ Europejska.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska. Obecnie Zarzad analizuje wptyw zmian do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 na
jednostkowe sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 ,,Leasing”

MSSF 16 ,,Leasing” zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia
2016 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie. Nowy standard
ustanawia zasady uje¢cia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu
skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowiazania z tytutu obowiazku
zaptaty. Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany
ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od
odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikow

MSSF 16 w znaczacej czeSci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing
finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiggowe. Spotka zastosuje zmiang od dnia obowigzywania przepisOw
zgodnie z ustaleniami Rady Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska. Obecnie Zarzad analizuje wptyw MSSF 16 na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytulu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych
strat zwigzanych z instrumentami dluznymi. Jednostka bedzie zobligowana uja¢ aktywa z tytulu podatku
odroczonego od niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa one rezultatem dyskontowania przeplywow pienieznych
zwigzanych z instrumentem dluznym z zastosowaniem rynkowej stopy procentowej; takze wowczas, gdy zamierza
utrzymywac¢ dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalnosci, a W momencie otrzymania kwoty nominalnej nie
bedzie obowigzku zaptaty podatkdéw. Korzysci ekonomiczne odzwierciedlone w aktywie z tytulu podatku
odroczonego wynikajg z mozliwo$ci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw przysztych zyskéw (odwracajac
efekt dyskontowania) bez koniecznosci zaptaty podatkow. Zmiana obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej dacie. Spotka zastosuje zmiane od dnia obowigzywania
przepisoOw zgodnie z ustaleniami Rady Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze

zatwierdzona przez Uni¢ Europejska. Obecnie Zarzad analizuje wptyw MSR 12 na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.
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Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)
Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji

Zmiana do MSR 7 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2017 r. lub po tej
dacie. Jednostki beda zobowiazane ujawni¢ uzgodnienie zmian w zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci
finansowej. Spotka zastosuje zmiane od dnia obowigzywania przepisow zgodnie z ustaleniami Rady
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Na dziefi sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze
zatwierdzona przez Uni¢ Europejska. Obecnie Zarzad analizuje wplyw MSR 7 na jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

1.2 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
0] Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Informacja finansowa zostala sporzadzona w zlotych polskich (PLN), ktéra jest waluta funkcjonalng i walutg
prezentacji Empik Media & Fashion S.A. Walutg funkcjonalng jest waluta podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktorym Spotka prowadzi dziatalnosc.

(i) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
poprzedzajacym dzien transakeji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywOw 1 zobowiazan pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w wyniku finansowym, o ile nie
odracza si¢ ich w pozostalych calkowitych dochodach, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pieni¢znych.

Réznice kursowe z tytulu wyceny niepienieznych aktywow i zobowiagzan finansowych, ktére sa wyceniane w
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy, uyymowane sa w wyniku finansowym. Natomiast réznice kursowe z tytutu
wyceny niepieni¢znych aktywow, takich jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy sg
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach.

Zastosowane kursy wymiany walut obcych przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
Waluta 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Kurs obowigzujacy na Kurs obowigzujacy na
ostatni ostatni
dzien okresu Kurs $redni dzien okresu Kurs $redni
EUR 4,2615 4,18 4,2623 4,18
usD 3,90 3,77 3,51 3,15
CzK 0,16 0,15 0,15 0,15
UAH 0,16 0,17 0,22 0,27
RUB 0,05 0,06 0,06 0,08
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 .

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoélzaleznych i stowarzyszonych

() Jednostki zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone

Spéiki bezposrednio i posrednio zalezne, wspotzalezne i stowarzyszone od Empik Media & Fashion S.A.

Nazwa

Jednostki zalezne
Empik Sp. z 0.0.

E-Commerce Services Sp. z 0.0.¢?
Mataro Investments Sp. z 0.0. "
Polperfect Sp. z 0.0. ¥

Empik Internet Sp. z 0.0.%

Virtualo Sp. z 0.0. W€

e-Muzyka S.A.®Y

Gry-on line S.A. 019
Gandalf Sp. z o0.0.

Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.

EMF Development Sp. z 0.0.

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z

0.0.
EDL Sp. z 0.0. w likwidacji®

Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. ¥

Learning Systems Poland S.A. @9¢%

Kraj

Polska

Polska
Polska
Polska
Polska

Polska

Polska

Polska

Polska
Polska

Polska
Polska

Polska
Polska
Polska

Dzialalnosé

Sie¢ sprzedazy detalicznej ksigzek, prasy i multimediow, punkty
fotograficzne

Sprzedaz internetowa

Spotka inwestycyjna

Dystrybutor prasy polskiej i migdzynarodowe;j

Spotka inwestycyjna posiadajaca 93,43% udziatéw w Learning Systems
Poland S.A. do dnia 31 grudnia 2015 r.

Przygotowanie i dystrybucja tresci cyfrowych do ksiggarni internetowych

Obluga techniczna dla partnerow dziatajacych na rynku dystrybucji
multimediéw
Rynek rozrywki interaktywnej

Sprzedaz podrecznikdéw przez Internet
Dziatalno$¢ wydawnicza

Swiadczenie ustug w zakresie utrzymania oraz rozwoju sieci sprzedazy
innych spotek Grupy

Swiadczenie ustug w zakresie obtugi programu lojalnosciowego dla innych
spotek Grupy

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Wydawnictwo ksiazek w formie elektronicznej

Obsluga szkot jezykowych
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EMF S.A.

31 grudnia
2015

31 grudnia
2014

GRUPA EMF

31 grudnia 31 grudnia

2015 2014

% udzialow/ % udzialow/

akeji akeji
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
94,00 94,00
100,00 100,00
100,00 51,00
80,25 80,25
100,00 100,00
70,00 70,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
51,00 51,00
100,00 100,00
- 93,43

% udzialow/
akeji

100,00

100,00

80,25

70,00
89,15
100,00

100,00

37,10

% udzialow/
akeji

100,00

100,00
100,00

65,61

70,00
89,15
100,00

100,00

37,10



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 .

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa Kraj
LSP Master Sp. z 0.0. @¢ Polska
LSS Learning Switzerland GmbH® Szwajcaria

The Island Learning School Limited®®®  Malta
Speak Up Yabanci Egitim Merkezi Limited Turcja
Sirketi

Wedgewood Holdings Ltd @ Cypr
Learning Systems Ukraine, the Limited Ukraina
Liability Company @

Study Master, the Limited Liability Ukraina
Company @¢3

ANO "0C" Speak Up “¥69 Rosja
Learning Systems Russia the Limited Rosja
Liability Company 2

Smyk Sp. z 0.0.%% Polska
Kids International Sp. z 0.0® Polska
Prolex Services Limited @ Cypr
Smyk-Rus Limited Rosja
Madras Enterprises Limited © Cypr
Paritet — Smyk LLC ) Ukraina
Spiele Max AG ® Niemcy

Dzialalnosé

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Wiasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania szkotami i
nauczania jezykow

Spoétka inwestycyjna

Obstuga szkoét jezykowych

Spoétka inwestycyjna posiadajaca 100% udzialow w LSR
Obstuga szkot jezykowych

Obstuga szkot jezykowych na Ukrainie

Sie¢ szkot jezykowych w Rosji

Wriasciciel licencji na zintegrowany system zarzadzania szkotami i
nauczania jezykow

Sie¢ sklepoéw detalicznych z produktami dziecigcymi

Spolka $wiadczaca ushugi konsultingowe

Spoétka inwestycyjna posiadajaca 100% udzialéw w Smyk-Rus Limited

Sie¢ sprzedazy detalicznej z produktami dziecigcymi

Spolka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatlow w Paritet — Smyk LLC

Operator sieci domoéw towarowych z produktami dziecigcymi
Operator sieci domoéw towarowych z produktami dziecigcymi
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EMF S.A.

31 grudnia
2015

31 grudnia
2014

GRUPA EMF

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
% udzialéw/ % udzialow/
akeji akeji

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

- 93,43

100,00 100,00

100,00 100,00

100,00 100,00

100,00 100,00

100,00 100,00

100,00 100,00

100,00 100,00

% udzialow/
akeji

% udzialow/
akeji

100,00
1,00



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 .

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa Kraj
Smyk All for Kids SRL ©*? Rumunia
Smyk Global Assets Sp. z 0.0. *® Polska

Smyk All for Kids Czech s.r.o. (wcze$niejsza Czechy
nazwa Soul Shop s.r.0.)?¥

Smyk Global Assets GmbH® Szwajcaria
Mexvet Enterprises Limited © Cypr
SPX Holding GmbH® Niemcy

BEDI - Beteiligungs und Dienstleistungs Niemcy
GmbH

Optimum Distribution Sp. z 0.0. ") Polska
Optimum Distribution CZ&SK s.r.0. Czechy
LuxPol Invest S.ar.l Luksemburg
Amersport Group Sp. z 0.0. Sp. k. © Polska
Amersport Group Sp. z 0.0.® Polska
Poland 1 Development Sp. z 0.0.® Polska

Soul Sp. z0.0. © Polska
Amersport Rosja LLC™? Rosja
Ultimate Fashion Sp. z o.0. Polska
Fashion US Sp. z 0.0.%Y Polska

Dzialalnosé

Operator sieci domow towarowych z produktami dzieciegcymi
Spolka nieprowadzaca dziatalnosci
Obrot odzieza i artykutami dla dzieci

Zarzadzanie aktywami oraz znakami towarowymi grupy Smyk
Spolka inwestycyjna

Spotka inwestycyjna posiadajaca 100% udziatéw w Spiele Max AG
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i odzieza
sportowa w Polsce

Obrot hurtowy wybranymi kosmetykami, produktami optycznymi i odzieza
sportowa w Czechach i na Stowacji

Spotka inwestycyjna

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i artykutami sportowymi

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi

Spolka inwestycyjna
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EMF S.A.

31 grudnia
2015

31 grudnia
2014

GRUPA EMF
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
% udzialéw/ % udzialow/
akeji akeji
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
75,00 75,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00

% udzialow/
akeji

100,00

75,00

% udzialow/
akeji

100,00

75,00



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 .

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa

Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.

Fashion US spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.
ESP Fashion PL Sp.z 0.0.29¢@"
Esprentino Trading Ltd
Empik Digital Sp. z o.0.
East Services S.A.

Maratex Limited ©
B4SA®

CJSC Maratex ©

LLC Maratex K @
Weromex Enterprises LTD !
Wolmex Enterprises Ltd ©
Ivrea Holdings Sp. z 0.0.
Manerbio Investments Sp. z 0.0.

Empik E-Commerce Sp. z 0.0.80G4
Smyk International Sp. z 0.0.%®
Pelican 5 Sp. z 0.0. 1V

Skylark 1 Sp. z 0.0.?V

Skylark 1 Sp. z 0.0. SKA®@
EM&F Financing AB (publ)®

2)(33)

Kraj

Polska
Polska

Polska
Cypr
Polska
Szwajcaria
Cypr
Szwajcaria
Rosja
Rosja
Cypr

Cypr
Polska

Polska
Polska

Polska
Polska
Polska
Polska
Szwecja

Dzialalnosé

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci
Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi

Obrot odzieza marki Esprit

Spoétka inwestycyjna

Dziatalno$¢ wydawnicza, doradcza, z zakresu HR, IT i telekomunikacji
Dziatalno$¢ doradcza

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Spotka inwestycyjna

Spotka nieprowadzaca dziatalnosci

Spolka nieprowadzaca dziatalnosci

Spoétka inwestycyjna posiadajaca 20% udziatéw w LSU
Spoétka inwestycyjna

Spoétka inwestycyina

Spotka inwestycyina
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w ramach sprzedazy internetowe;j

Spotka zarzadzajaca segmentem Smyk
Spotka inwestycyjna
Spotka inwestycyjna
Spotka inwestycyjna
Spotka inwestycyjna
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EMF S.A.

31 grudnia
2015

31 grudnia
2014

GRUPA EMF
31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
% udzialéw/ % udzialow/
akeji akeji
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
71,28 71,28
71,28 71,28
71,28 71,28
- 71,28
- 93,43
71,28 71,28
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
- 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00
100,00 100,00

% udzialow/
akeji

100,00

100,00
100,00
100,00

71,28

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

% udzialow/
akeji

100,00

100,00
100,00
100,00

71,28

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015 .

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

Nazwa

Kraj

Jednostki wspolzalezne (wspélne przedsiewziecia)

RI Fashion Sp. z 0.0. @V

Venetian Fashion Netherlands ©

LLC Venice Fashion @
LLC Venice Fashion K
Waterview Fashion B.V ®
River Island Rus LLC

Jednostki stowarzyszone
Speak Up LLC

Speak Up Kiev LLC
Speak Up Ukraine LLC
NTG Network Toys Germany GmbH

Polska
Holandia

Rosja
Rosja
Holandia
Rosja

Rosja

Ukraina
Ukraina
Niemcy

Dzialalnosé

Obrot odzieza i innymi produktami franszyzowymi

Spotka inwestycyjna posiadajaca udzialy w LLC Venice Fashion oraz LLC
Venice Fashion K

Spotka nieprowadzaca dziatalno$ci
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci
Spotka inwestycyjna

Spoétka nieprowadzaca dziatalno$ci

Obsluga szkot jezykowych
Obsluga szkot jezykowych
Obstuga szkot jezykowych
Spotka nieprowadzaca dziatalnosci
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EMF S.A.

31 grudnia
2015

31 grudnia
2014

GRUPA EMF

31 grudnia 31 grudnia
2015 2014
% udzialéw/ % udzialow/
akeji akeji

50,00 50,00

35,64 35,64

- 35,64

- 35,64

35,64 35,64

35,64 35,64

- 20,55

- 20,55

- 20,55

16,66 16,66

% udzialow/
akeji

% udzialow/
akeji



Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)

(1) Jednostki zalezne od Empik Sp. z o.0.

(2) Spolki zalezne od Learning Systems Poland S.A.

(3) Spolki zalezne od Smyk Sp. z 0.0.

(4) Spolka zalezna od Madras Enterprises Limited

(5) Grupa posiada 71,28% udziatéw. Do momentu anulowania opcji put we wrze$niu 2012 r. Grupa konsolidowata 100%

(6) Spolka stowarzyszona z Maratex Limited

(7)  Spotka zalezna od Prolex Services Limited. Grupa posiada 100% udzialow

(8) Spolki zalezne od Optimum Distribution Sp. z 0.0.

(9)  Spolki zalezne od Poland 1 Development Sp. z o0.0.

(10) Spotki zalezne od Amersport Group Sp. z 0.0. SKA

(11) Spotka zostata nabyta 7 lipca 2014 roku

(12) Spotka zalezna w 90% od Smyk Sp. z 0.0., a w 10% od Kids International Sp. z o0.0.

(13) Spotka zalezna w 99% od Smyk Sp. z 0.0., a w 1% od Kids International Sp. z o.0.

(14) Spolka zostata sprzedana 25 marca 2015 roku

(15) W 2015 roku spotka dokonata transakcji nabycia 14,63% udziatlow w zwiazku z realizacja opcji put przez udzialowcow
mniejszosciowych

(16) Grupa posiada 51% akcji, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 100%

(17) Wszystkie udziaty w spotce Optimum Distribution Sp. z 0.0. zostaty wniesione aportem do Mataro Investments Sp. z 0.0.

(18) Spolka zalezna od Learning System Russia

(19) Grupa posiada 81,63 % akcji, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 100%

(20) Spolka zalezna od Spiele Max Holding GmbH

(21) Spotka zalezna/stowarzyszona od Ultimate Fashion Sp. z o.0.

(22) Grupa posiada 89,15% udziatéw w spolce, jednak poprzez konstrukcje opcji put konsoliduje 100%

(23) Spolka zostata sprzedana 25 marca 2015 roku

(24) Spolka zostata sprzedana w drugim kwartale 2015 roku

(25) Spotka wniesiona aportem do Empik Internet. Spotka dokonata przeksztatcenia w spotke akcyjna

(26) Woczesniej spotka dziatata pod nazwa Falcon 4 Sp.z o.0.

(27) Spolka zostata sprzedana 25 lutego 2015 roku

(28) Spotka zmienita nazwe z Robbio Investments Sp. z 0.0. na Smyk International Sp. z 0.0.

(29) Spolka zostata sprzedana 3 czerwea 2015 roku

(30) Grupa nabyta w pierwszej potowie 2015 roku od pozostatych udziatowcow po 98 udziatow w kapitale zaktadowym spotki

(31) Spotka zmienita nazwe na Empik E-Commerce Sp. z 0.0. z Moncalvo Holdings Sp. z 0.0. 7 kwietnia 2015 roku

(32) Dnia 17 lipca 2015 udziaty w Spéice E-commerce Services Sp. z 0.0. zostaly wniesione aportem do Smyk International Sp. z 0.0., w

zwiazku z tym nastapito podwyzszenie kapitalu w Smyk International Sp.z 0.0. oraz emisja nowych udzialow

(33) Grupa szkot jezykowych zostata zbyta 31 grudnia 2015 roku

(34) Dnia I lipca 2015 miat miejsce podziat spotki E-Commerce Services Sp. z 0.0. Czg$¢ majatku spotki zostata wniesiona do Spotki Empik
E-Commerce Sp. z 0.0.

(35) W dniu 7 kwietnia 2015 r. wniesiono 100% udziatéw w Smyk Sp. z 0.0. do spétki Smyk International Sp. z 0.0. w zamian za objecie
nowych udzialow w tej spotce
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Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015.
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.3 Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych (c.d.)
(i) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu, do ktérych Spétka ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowg 1 operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszej ogolnej liczby glosow w organach
stanowigcych. Przy dokonaniu oceny, czy EMF kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wpltyw
potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowaé lub zmienic.

Inwestycje w jednostkach zaleznych wykazywane sa w cenie zakupu pomniejszone o ewentualne skumulowane
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Koszty transakcyjne ujmowane sa w wyniku finansowym.

(iii) Jednostki wspotzalezne

Jednostki wspoélzalezne to wszelkie jednostki, ktore Grupa wspoétkontroluje, co zwykle zwigzane jest z posiadaniem
50% ogolnej liczby glosow w organach stanowiacych jednostki, oraz/lub takim okresleniem zasad podejmowania
decyzji przez owe organy stanowigce (na mocy statutu takiej jednostki, umowy inwestycyjnej, lub innego
dokumentu o podobnym charakterze) na mocy ktorych Zzaden z udzialowcow spotki nie moze samodzielnie
kierowac¢ istotnymi obszarami dziatalnosci jednostki, ale zawsze wymagane jest zgodne wspoéldziatanie wszystkich
udziatowcow. Inwestycje w jednostkach wspoélzaleznych wykazywane sa po koszcie (w cenie nabycia),
pomnigjszone o odpisy z tytulu utraty wartosci.

(iv) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, na ktore EMF wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorych nie kontroluje,
co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogoélnej liczby glosoéw w organach stanowiacych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych wykazywane sa po koszcie (w cenie nabycia), pomniejszone o odpisy
z tytulu utraty warto$ci.

1.4  WartoS$ci niematerialne i prawne
Oprogramowanie komputerowe

Nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe sa ujmowane w bilansie w wysokosci kosztow poniesionych na
zakup i przygotowanie do uzytkowania konkretnego oprogramowania komputerowego, a nastgpnie amortyzowane
liniowo przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania, tj. 2 — 10 lat.

1.5 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje si¢ wedtug kosztu historycznego pomniejszanego o umorzenie oraz o odpisy z
tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych aktywow.

Pozniejsze naklady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego srodka trwalego lub ujmuje si¢ jako odrgbny
srodek trwaty tylko woéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze w efekcie poniesionych naktadow nastagpi wpltyw
korzysci ekonomicznych do Spoéiki, a ich koszt mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki na
naprawe i konserwacje¢ odnoszone sg do wyniku finansowego w okresie obrotowym, w ktorym je poniesiono.

Amortyzacje aktywdéw trwatych nalicza si¢ metodg liniowa od wartosci poczatkowej, pomniejszonej o wartos¢
koncowg przez okresy ich uzytkowania, ktoére dla poszczegdlnych grup srodkow trwatych wynosza:

Budynki 10 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 3 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 3do 7 lat

Weryfikacji wartosci koncowej i okresu uzytkowania srodkow trwatych dokonuje si¢ corocznie na dzien bilansowy.
W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa $rodka trwalego przewyzsza oszacowang warto$¢ odzyskiwalng, jego warto$é
bilansowa doprowadza si¢ do poziomu wartosci odzyskiwalne;.
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Empik Media & Fashion S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2015.

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

1.5 Rzeczowe aktywa trwale (c.d.)

Koszty finansowania zewnetrznego dostosowywanego sktadnika aktywow sa aktywowane jako czg$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkow trwatych ustala si¢ droga porownania wptywow ze zbycia z ich wartoscia
bilansowa i ujmuje si¢ w wyniku finansowym.

1.6 Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sg testowane pod katem
mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji weryfikuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekroé
zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazuja na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Stratg z tytulu
utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej danego aktywa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartos$ci, aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktoérego wystepuja dajace sig
zidentyfikowac odrebnie przeptywy pieniezne (o$rodki wypracowujace srodki pieni¢zne). Aktywa niefinansowe,
ktore utracity warto$¢, sa weryfikowane pod katem przestanek wskazujacych na mozliwos¢ odwrécenia dokonanego
odpisu na kazdy dzien bilansowy.

1.7 Aktywa finansowe

Empik Media & Fashion S.A. zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja przeprowadzana jest w oparciu o cele nabycia aktywow finansowych. Zarzad okre$la klasyfikacje
aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywow
finansowych ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na dzien, w ktorym Spdtka zobowiazuje si¢
zakupi¢ lub sprzeda¢ dany sktadnik aktywow.

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny dotyczacej tego, czy wystepuja dowody na utrate warto$ci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych. Jezeli takie dowody wystepuja w przypadku
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, to taczne dotychczasowe straty — ustalone jako réznica pomiedzy
ceng nabycia a aktualng warto$cig godziwa pomniejszong o jakgkolwiek utrate wartos$ci ujete wezesniej w wyniku
finansowym — wylacza si¢ z kapitatu wiasnego i ujmuje w wyniku finansowym.

1.7.01 Pozyczki i naleznosci

Pozyczki 1 naleznoéci to niepochodne aktywa finansowe o ustalonych lub dajacych si¢ ustali¢ ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych, pod warunkiem, ze termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznos$ci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych. Pozyczki zalicza sig
odpowiednio do ,,Pozyczek dlugoterminowych” albo ,,Pozyczek kréotkoterminowych”, a nalezno$ci zalicza si¢ do
wykazywanych w bilansie ,,Naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci”. Naleznosci z tytutu nabytych
obligacji zalicza si¢ odpowiednio do ,,.Diugoterminowych nalezno$ci wewnatrzgrupowych z tytutu nabytych
obligacji” albo ,,Krotkoterminowych nalezno$ci wewngtrzgrupowych z tytulu nabytych obligacji”. Wszystkie
nalezno$ci z tytulu dywidend wykazane sa, zgodnie z zalozonym terminem =zaptaty, jako ,,Nalezno$ci
krotkoterminowe z tytutu dywidendy”.

Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci ujmuje si¢ w chwili powstania wedtug warto$ci godziwej, a nastgpnie
wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, pomniejszone o
odpisy aktualizujace ich warto$¢. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci sa ustalane w przypadku, gdy istnieje
obiektywny dowod, ze Empik Media & Fashion S.A. nie otrzyma wszystkich kwot nalezno$ci zgodnie z
pierwotnymi warunkami umowy. Wysoko$¢ odpisu aktualizujgcego stanowi réznice pomi¢dzy wartoscia naleznosci
w ksiegach a wartoscig biezaca netto szacowanych przysztych przeplywow pienigznych, dyskontowana wedtug
efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w wyniku finansowym.
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1.7 Aktywa finansowe (c.d.)
1.7.02 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw pochodnych, ktore
sa przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza si¢ je do aktywow
trwatych, chyba ze Zarzad zamierza dokona¢ zbycia inwestycji w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej. Inwestycje wylacza si¢ z ksigg rachunkowych, gdy
prawa do uzyskiwania przeplywow pienigznych z tytutu tychze inwestycji wygasty lub zostaty przeniesione i Empik
Media & Fashion S.A. dokonala przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich
wlasnosci. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wykazywane sa nastepnie wedlug wartosci godziwej. Zmiany
warto$ci godziwej pienieznych papierow wartosciowych wyrazonych w walucie obcej i zaklasyfikowanych do
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy dzieli si¢ na roznice kursowe wynikajace ze zmian
zamortyzowanego kosztu papieru warto§ciowego oraz wynikajace z pozostatych zmian wartosci bilansowej papieru
warto$ciowego. Roéznice kursowe ujmuje si¢ w zyskach i stratach, natomiast pozostale zmiany w wartosci sg
ujmowane W pozostalych catkowitych dochodach. Zmiany warto$ci godziwej niepienieznych papierow
wartosciowych zaliczonych do ,,dostgpnych do sprzedazy” ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach.

W przypadku sprzedazy lub dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci papieréw wartoSciowych zaliczonych do
»dostepnych do sprzedazy”, taczne dotychczasowe korekty do poziomu aktualnej wartosci godziwej wykazywane sa
w wyniku finansowym jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach warto$ciowych.

1.7.03 Instrumenty finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg prezentowane w tej kategorii, jesli zostaty zakupione gtownie w celu sprzedazy w krotkim
okresie lub jesli zostaty tak desygnowane przez Zarzad. Aktywa, ktore zaliczane sa od poczatku do tej kategorii
podlegaja zarzadzaniu i wycenie wedlug wartosci godziwej, zgodnie z okreslong strategia inwestycyjng Spoiki.
Informacje na temat ww. aktywow finansowych, udostepniane sg wedlug warto$ci godziwej, wewnetrznie
kluczowym cztonkom kierownictwa Spoltki. Strategia inwestycyjna Spoiki jest inwestowanie czeéci wolnych
srodkoéw w kapitatowe papiery wartosciowe, w ramach dtugoterminowe;j strategii wzrostu kapitalowego Spotki.

Aktywa zaliczane do tej kategorii sg klasyfikowane jako aktywa obrotowe, jesli sg utrzymywane w celu sprzedazy
albo oczekuje sie, Ze zostang zrealizowane w przeciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Instrumenty finansowe w
wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej, natomiast koszty
transakcyjne odnoszone sag do wyniku finansowego Po poczatkowym ujeciu te aktywa finansowe wykazuje si¢
wedlug wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych wykazywanych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy wykazuje si¢ , w pozycji ,,Pozostate zyski operacyjne netto” w okresie, w ktorym powstaly.

Warto§¢ godziwa inwestycji notowanych wynika z ich biezgcej ceny zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywow finansowych nie jest aktywny (a takze w odniesieniu do nienotowanych papierow wartosciowych), Spotka
ustala warto$¢ godziwa, stosujac techniki wyceny. Obejmuja one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwolanie si¢ do innych instrumentow, ktére sa w zasadzie identyczne,
analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych i inne.

1.7.04 Aktualizacja wartosci udzialow w jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki strukturalne), w stosunku do ktorych Spotka posiada
kontrolg. Spotka sprawuje kontrolg¢ nad jednostka wowczas, gdy jest odbiorca lub posiada prawa do zmiennych
zyskOw ze swojego zaangazowania w dang jednostke a takze posiada prawo do wywierania wptywu na te zyski
poprzez posiadang wiladze nad jednostkg. Udzialy w jednostkach zaleznych sg testowane z punktu widzenia
potencjalnej utraty wartosci. Na bazie prognozowanych przeplywoéw pienig¢znych jest ustalana warto$¢ godziwa
poszczegb6lnych jednostek zaleznych. W przypadku gdy roznica miedzy oszacowang w ten sposdb wartoscia
godziwg a faktyczna wartoscig bilansowa sktadnikow aktywow finansowych (udzialow) jest ujemna, w ksiggach
zostaje ujety odpis w odpowiedniej wartosci.
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1.8 Rachunkowos$¢ pochodnych instrumentéw finansowych

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej na dzien zawarcia umowy
dotyczacej instrumentu pochodnego, a nastgpnie aktualizuje si¢ ich wycene do poziomu aktualnej warto$ci
godziwej. Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskow i strat zalezy od tego, czy instrument pochodny
uznany zostat za instrument zabezpieczajacy, a jezeli tak, od charakteru pozycji zabezpieczanej. Na datg zawarcia
umowy dotyczacej instrumentu pochodnego, Spoétka uznaje poszczegdlne instrumenty pochodne za (i)
zabezpieczenia warto$ci godziwej ujetych aktywow czy zobowigzan (zabezpieczenie wartosci godziwej) albo (ii)
zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych planowanych transakcji (zabezpieczenia przeplywoéw pieni¢znych). W
momencie zawierania transakcji Spotka dokumentuje zwiazek pomig¢dzy instrumentami zabezpieczajacymi a
pozycjami zabezpieczanymi, a takze cel zarzadzania ryzykiem i strategic zwigzang z zawarciem transakcji
zabezpieczajacych. Proces ten obejmuje powigzanie wszelkich instrumentéw pochodnych sklasyfikowanych jako
zabezpieczenia do poszczegodlnych aktywow i pasywow lub poszczegdlnych wigzacych zobowigzan lub
prognozowanych transakcji. Spétka dokumentuje réwniez swoja oceng, zar6wno na dzien rozpoczecia
zabezpieczenia, jak i na biezaco, tego czy instrumenty pochodne wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajacych
sa wysoce efektywne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeplywdw pieni¢znych zabezpieczonych

pozycji.
Q) Zabezpieczanie warto$ci godziwej

Zmiany wartosci godziwej instrumentow pochodnych, ktore zostaly wyznaczone i kwalifikuja si¢ jako
zabezpieczenia warto$ci godziwej, ujmuje si¢ w wyniku finansowym tacznie z wszelkimi zmianami wartosci
godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywow lub zobowigzania odnoszacego si¢ do ryzyka, przed ktérym Spotka
si¢ zabezpiecza.

(i) Zabezpieczanie przeptywow pienieznych

Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikujacych si¢ jako
zabezpieczenia przeptywow pienieznych ujmuje si¢ w kapitale wltasnym. Zyski lub straty z tytutu nieefektywne;j
cze$ci uyymuje sie w wyniku finansowym jako ,,Pozostate zyski/(straty) netto”.

Kwoty zgromadzone w kapitale wlasnym przenosi si¢ do wyniku finansowego w okresach, w ktérych pozycja
zabezpieczana wptyneta na wynik finansowy (np. wowczas, gdy wystapita zabezpieczana planowana transakcja
sprzedazy). Jezeli jednak planowana transakcja, ktdra jest zabezpieczana, powoduje powstanie niefinansowego
sktadnika aktywow (np. zapaséw) lub zobowigzania, uprzednio uj¢te w kapitale wlasnym zyski i straty wylacza si¢ z
kapitatu wiasnego i uwzglednia w poczatkowej wycenie kosztu takiego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania.
W przypadku zapaséw, wartosci uprzednio ujete sa natychmiast uwzgledniane w koszcie towaréw nabytych.

Gdy nastepuje wygasniecie lub sprzedaz instrumentu zabezpieczajacego, badz gdy zabezpieczenie nie kwalifikuje
si¢ juz do stosowania w ramach rachunkowosci zabezpieczen, ewentualne skumulowane zyski lub straty ujete w
kapitale wlasnym pozostaja w nim do czasu gdy planowana transakcja zostanie ostatecznie ujeta w rachunku
wynikow. Jezeli nie przewiduje si¢ juz, aby planowana transakcja miata nastapi¢, skumulowane zyski i straty, ujete
w kapitale wlasnym, zostajg natychmiast przeniesione do wyniku finansowego.

1.9 Leasing

Umowy leasingu rzeczowych aktywow trwalych, na mocy ktorych Empik Media & Fashion S.A. ma zasadniczo
wszystkie korzy$ci oraz ponosi calkowite ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych aktywdw sa uznawane za
leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego sa ujmowane w bilansie wedtug
nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywoéw oraz wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Kazda optata leasingowa dzielona jest na kwotg gtéwna zobowigzania (kapitat) i odsetki, tak aby
zachowac stalg stope w stosunku do nieuregulowanej czgsci zobowigzania. Kwota gtdéwna zobowigzania z tytutu
umowy leasingu finansowego jest uyymowana odpowiednio jako zobowigzanie dtugo- lub krotkoterminowe. Koszty
odsetek z tytutu umowy leasingowej sg rozpoznawane w wyniku finansowym przez czas trwania umowy, tak aby
zachowac state obcigzenie na zaangazowanym kapitale. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w ramach umowy leasingu
finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch okresow: okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania
umowy uwzgledniajacy wszelkie jej przedtuzenia, jesli moze to mie¢ miejsce.
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1.9 Leasing (c.d.)

Umowy najmu, leasingu i umowy o podobnym charakterze, w ktorych wickszo§¢ korzysci i ryzyk zwigzanych z
danym $rodkiem trwalym spoczywa po stronie leasingodawcy, sa klasyfikowane jako umowy leasingu
operacyjnego. Optaty dokonywane w ramach umoéw leasingu operacyjnego (po odjg¢ciu ewentualnych korzysci
uzyskanych od leasingodawcy) sa ujmowane w wyniku finansowym na zasadzie liniowej przez okres trwania

umowy.

Umowy leasingu systeméw informatycznych (w sktad ktoérych wchodzg zarowno warto$ci niematerialne jak i srodki
trwate), na mocy ktorych spotki zalezne EMF jako leasingobiorcy maja zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosza
catkowite ryzyko zwigzane z uzytkowaniem danych aktywow sa uznawane za leasing finansowy. Kwota glowna
naleznosci z tytuwlu tych uméw leasingu finansowego jest ujmowana odpowiednio jako naleznos¢ dtugo- lub
krotkoterminowa. Odsetki z tytutu odsetek od tych umoéw leasingowych sa rozpoznawane w wyniku finansowym
proporcjonalnie przez czas trwania umowy aby uzyskac stalg okresowa stopg zwrotu z inwestycji.

1.10  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesigcy oraz kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezacym ujmowane sg w bilansie jako sktadnik
kroétkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w jednostkowym rachunku przeptywow pieni¢znych
sktada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

1.11 Kapital podstawowy
Akcje zwykle zalicza si¢ do kapitatu wlasnego.

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisja nowych akcji wykazuje si¢ w kapitale wlasnym jako
pomniejszenie wptywow z emisji, uwzgledniajac efekty podatkowe.

W wypadku, gdy EMF nabywa swoje akcje wchodzace w sktad kapitatu podstawowego (akcje wlasne), o kwote
zaptaty, obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe (pomniejszone o podatek dochodowy),
pomniejsza si¢ kapital wlasny, do czasu umorzenia akcji, ich ponownej emisji lub zbycia. Jesli takie akcje zostang
poézniej sprzedane lub ponownie wyemitowane, wszelka otrzymang za nie zaptate, po pomniejszeniu o wszelkie
bezposrednio z nig zwiazane koszty krancowe, koszty transakcyjne oraz odnosne skutki podatkowe, uwzglednia sig
w kapitale wlasnym.

1.12 Zobowiazania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie pozniejszym
wykazuje si¢ je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujac metod¢ efektywnej stopy procentowe;.

1.13 Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Nastgpnie kredyty i pozyczki wykazuje si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu. Wszelkie roznice
pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne), a warto$cia sptaty ujmuje si¢ w rachunku

wynikow przez okres obowiazywania odnosnych umow metoda efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Empik Media & Fashion S.A. posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowigzania o co najmniej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.
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1.14 Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje si¢ w wyniku
finansowym, z wylaczeniem zakresu, w ktorym odnosi si¢ on bezposrednio do pozycji ujetych w kapitale wlasnym
lub pozostatych catkowitych dochodach. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany jest w kapitale wtasnym lub
pozostatych catkowitych dochodach.

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow
podatkowych. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzah podatkowych w odniesieniu do
sytuacji, w ktorych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot,
naleznych organom podatkowym.

Zobowiagzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w pelnej wysokosci, metoda
zobowigzaniows, w odniesieniu do rdéznic przejsciowych pomigdzy wartoécia podatkowa aktywow i zobowigzan a
ich warto$cig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Jednakze, odroczony podatek dochodowy nie jest uyyjmowany,
jesli powstat w wyniku poczatkowego rozpoznania aktywa lub zobowigzania w transakcji innej niz potaczenie
jednostek, ktore w czasie transakcji nie wptywaty ani na ksiggowy, ani na podatkowy zysk lub strate. Odroczony
podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek i przepisoéw podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien bilansowy, ktore zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w chwili realizacji danego
aktywa lub ptatno$ci zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane tylko wowczas, gdy realizacja ich jest
prawdopodobna dzigki uzyskaniu w przysziosci odpowiednich zyskéw do opodatkowania, ktore umozliwi
wykorzystanie roznic przejSciowych.

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest okre§lane w oparciu o réznice przejsciowe powstate
w zwiazku z inwestycjami w spotki zalezne lub stowarzyszone, z zastrzezeniem sytuacji, w ktorej czas odwrdcenia
roéznic przejsciowych jest kontrolowany przez Spotke i jest prawdopodobne, Ze rdznica przejsciowa nie ulegnie
odwrdceniu w najblizszej przysztosci.

1.15 Swiadczenia pracownicze

1.15.01 Zobowigzania emerytalne

EMF uczestniczy w panstwowych programach $wiadczen emerytalnych. Sktadki wptacane w ramach programow
$wiadczen emerytalnych obcigzajg wynik finansowy w okresie, ktorego dotycza.

1.15.02 Programy premiowe

Zobowiazanie z tytulu $wiadczen pracowniczych w formie premii jest uymowane w pozostatych zobowigzaniach w
przypadku, gdy jest spelniony przynajmniej jeden z nastgpujacych warunkow:

- istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposob wiarygodny; lub

- na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy majg prawo oczekiwa¢ wyplaty premii, a kwoty
moga by¢ wiarygodnie ustalone.

Zobowigzanie z tyt. premii moze by¢ wiarygodnie oszacowane gdy: kwota do wyptaty zostaje ustalona przed
zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, formalny program zawiera formule umozliwiajgca
ustalenie zobowigzania lub przeszta praktyka dostarcza dowod na wysokos$¢ zwyczajowo oczekiwanego obowigzku.

Zobowigzania z tytutu premii majg charakter krétkoterminowy, tj. do 12 miesigcy i sg wyceniane w kwocie, ktora
wedtug szacunkow bedzie podlegata zaptacie, gdy zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

1.15.03 Wynagrodzenia w formie akcji

Empik Media & Fashion S.A. prowadzi program wynagrodzen w formie akcji. Warto§¢ godziwa ustug pracownika
otrzymanych w zamian za przyznanie opcji na akcje ujmowana jest jako koszt. L.aczna wysoko$¢ kosztow w okresie
nabywania praw ustalana jest w odniesieniu do wartosci godziwej przydzielonych opcji, z wylaczeniem skutkow
wszelkich nierynkowych warunkéw dotyczacych nabycia praw (na przyktad ustalonych poziomoéw rentownosci czy
wzrostu sprzedazy).
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1.15 Swiadczenia pracownicze (c.d.)

Nierynkowe warunki dotyczace nabywania praw ujete sa w zalozeniach dotyczacych liczby opcji, ktorych realizacje
si¢ przewiduje. Jednostka, na kazdy dzien bilansowy, koryguje swoje szacunki dotyczace liczby opcji, ktore sa
przewidywane do realizacji. Skutki korekt pierwotnych szacunkow, jesli zachodza, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat wraz z odno$ng korekta kapitatow wiasnych lub zobowigzan (w zaleznos$ci od charakteru przyznanego
programu opcji na akcje).

Otrzymane wpltywy z tytulu objecia akcji po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio zwigzane z tym koszty
transakcji, sa uyjmowane w kapitale zaktadowym (wedtug warto$ci nominalnej) i nadwyzce ze sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci nominalnej przy wykonaniu opcji.

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen w formie akcji pieni¢znych majacych charakter transakcji rozliczanej w
srodkach pienigznych, wyceniane sa3 w warto$ci godziwej. Wycena tych zobowigzan dokonywana jest na kazdy
dzien bilansowy oraz na dzien rozliczenia, a zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w rachunku wynikow.

1.16 Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w sytuacji, gdy Empik Media & Fashion S.A. ma obowigzek prawny lub zwyczajowy
wynikajacy ze zdarzen przeszltych, gdy jest prawdopodobne, ze wypelnienie obowiazku spowoduje koniecznosé
wyptywu §rodkdéw oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Kwoty rezerw sa ustalane w wysokos$ci biezacej warto$ci naktadow, ktore oczekuje sie, ze beda niezbedne do
spelnienia obowigzku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca oceng rynku
odnosnie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym zobowigzaniem. Zwickszenie

rezerw zwiazane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty finansowe. Nie tworzy si¢ rezerw na przyszie
straty z tytutu dziatalnos$ci operacyjne;.

1.17 Ujmowanie przychodéw

Przychody wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty z tytutu sprzedazy ushug, po odjeciu
podatku VAT, opustow i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w nastepujacy sposob:

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ushug ujmuje si¢ w okresie, w ktorym ustugi sa Swiadczone, biorac pod uwage stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci
ustug, ktore maja by¢ wykonane. Spotka swiadczy ustugi konsultingowo-doradcze, informatyczno-logistyczne oraz
posrednictwa finansowego na rzecz spotek powigzanych.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uplywu czasu, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem, Ze istnieje pewno$¢, ze Empik Media & Fashion S.A.
zrealizuje przychod.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutlu dywidend s3 ujmowane, gdy ustalone zostanie prawo do otrzymania odno$nej ptatnosci.

Przychody z tytutu udzielania gwarancji

Przychody z tytutu udzielanych gwarancji sa ujmowane w okresie, w ktorym obowiazuje udzielona gwarancja,
proporcjonalnie do tacznej wartosci wszystkich udzielonych gwarancji.

1.18 Woyplata dywidendy

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmowana jest jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
EMF w okresie, w ktorym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spotki.
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2.  Zarzadzanie ryzykiem finansowym

2.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno§¢ Spoéiki jest narazona na wiele réoznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany
kursu walut oraz ryzyko zmiany warto$ci godziwej lub przeplywow pienigznych w wyniku zmian stop
procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty plynnosci. Ogoélny program Spotki
dotyczacy zarzadzania ryzykiem zwiazany jest gtownie z nieprzewidywalnoscia rynkéw finansowych oraz ma na
celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wpltywy na wyniki finansowe Spotki. Spotka wykorzystuje
instrumenty finansowe w celu zabezpieczenia si¢ przed niektéorymi zagrozeniami.

Zarzad Spoiki ustalit ogélne zasady zarzadzania ryzykiem oraz polityke dotyczaca okre§lonych dziedzin, takich jak
ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej, ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentow
pochodnych i innych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie nadwyzek ptynnosci.

Ryzyko rynkowe

(i)  Ryzyko zmiany kursu walut

Empik Media & Fashion S.A jest narazona na ryzyka zwigzane ze zmiang kurséw walut wynikajace z zawierania
transakcji w walutach nie bedacych waluta funkcjonalng spotki, gtownie w EUR. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywow i zobowigzan (w tym z tytulu pozyczek udzielanych
spotkom zaleznym oraz zaciggni¢tych zobowiazan z tytutu kredytow bankowych).

Naleznosci krotkoterminowe w EUR stanowig kwotg 9 048 tys. PLN. Zobowigzania kréotkoterminowe w EUR
stanowiag kwote 213 655 tys. PLN i stanowig gltéwnie obligacje objete przez podmioty powigzane. W celu
zabezpieczenia swojej ekspozycji na ryzyko zmiany kursu walut Spoétka zaktada depozyty walutowe w EUR, oraz
zawiera transakcje zabezpieczajace, wykorzystywane do rozliczenia nalezno$ci i zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych. Na dzien 31 grudnia 2015 r Spotka nie posiada transakcji zabezpieczajacych.

Gdyby na dzien 31 grudnia 2015 r. PLN wzmocnit si¢/ostabl o 3% w stosunku do EUR, przy niezmienionych
pozostatych zmiennych, zysk netto oraz kapitat wlasny Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r.
bylby o 6138 tys. PLN wyzszy/nizszy (w analogicznym okresie 2014 o 473 tys. PLN), glownie w rezultacie
dodatnich/ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w EUR nalezno$ci, zaciagnigtych kredytow
bankowych oraz wyemitowanych obligacji.

(if) Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Spétki ryzyko zmiany stéop procentowych zwigzane jest z dlugoterminowymi instrumentami dtuznymi
wyrazonymi w PLN i EUR. Kredyty, pozyczki oraz papiery dluzne o zmiennym oprocentowaniu narazaja Spotke na
ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych w wyniku zmiany stop procentowych. Spotka na biezaco dokonuje analizy
poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i ocenia potencjalny wptyw tych zmian na wynik finansowy Spoiki.
Przeprowadza si¢ symulacje réznych scenariuszy, biorgc pod uwage refinansowanie, odnawianie istniejacych
pozycji, finansowanie alternatywne i zabezpieczenia. Na podstawie tych scenariuszy Spotka oblicza wptyw
okreslonych zmian stép procentowych na wynik finansowy. Scenariusze te tworzy si¢ dla zobowigzan i naleznosci,
ktére stanowig najwieksze oprocentowane pozycje.

W przypadku Spoétki ryzyko zmiany stdp procentowych zwigzane jest rowniez z udzielonymi pozyczkami oraz
objetymi obligacjami o zmiennej stopie oprocentowania, ktdre to zmienne stopy procentowe narazajg Spotke na
ryzyko zmiany przeptywow pieni¢znych. Na dzien bilansowy udzielone pozyczki oraz objgte obligacje wedtug
zmiennej stopy wyniosty 397 851 tys. PLN, natomiast zaciagni¢te kredyty bankowe i pozyczki oraz wyemitowane
papiery wartosciowe 821 359 tys. PLN. Powyzsze kwoty nalezno$ci i zobowigzan wykazane sag w warto$ciach
catkowitych, wlaczajac naliczone odsetki, gdyz ryzyko zmiany stop procentowych odnosi si¢ do catkowitego salda
rozrachunkow. Strategia Spotki jest udzielanie finansowania na warunkach, ktore zrekompensuja w postaci
oprocentowania ponoszone ryzyko. Udzielone pozyczki i objete obligacje oprocentowane sg odpowiednio WIBOR
lub EURIBOR powigkszone o marzg, ktora uzalezniona jest od kondycji finansowej pozyczkobiorcy, okresu i kwoty
finansowania oraz od wysoko$ci marzy stosowanych w podobnych transakcjach na rynku. Spoétka na biezaco
dokonuje analizy poziomu ryzyka zmiany stop procentowych i ocenia potencjalny wptyw tych zmian na wynik
finansowy Spoiki.
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Jezeli, na dzien 31 grudnia 2015 r., oprocentowanie udzielonych i zaciggnigtych kredytow i pozyczek wynositoby w
skali roku 1,5 punkty bazowe powyzej/ponizej obecnego poziomu przy pozostatych parametrach na niezmienionym
poziomie, zysk netto oraz kapital wlasny EMF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 r. bytby o
6 353 tys. PLN ponizej/powyzej obecnego poziomu, gtownie w wyniku wyzszych/nizszych koszéw finansowych od
wyemitowanych obligacji, zaciagnietych kredytow 1 pozyczek, skompensowanych przychodami z tytutu
udzielonych pozyczek i objetych obligacji (za analogiczny okres roku 2014 wynik bylby o 7 855tys. PLN
powyzej/ponizej zaraportowanych danych gléwnie w wyniku wyzszych/nizszych przychodow i kosztow
finansowych od pozyczek udzielonych oraz kredytow i pozyczek zaciagnigtych).

(iii) Ryzyko zmiany ceny akcji

Spotka nie jest narazona na ryzyko zmiany cen akcji poniewaz inwestycje w jednostki zalezne, ktoérych akcje sa
notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych nie sg klasyfikowane jako aktywa dostgpne do sprzedazy i sa
wyceniane w cenie nabycia.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow, pochodnych instrumentéw
finansowych, depozytdéw w bankach i instytucjach finansowych, naleznosci z tyt. dostaw i ustug, pozyczek
udzielonych, naleznosci z tyt. dywidend.

W Empik Media & Fashion S.A. ryzyko kredytowe wystepuje gléwnie w odniesieniu do uméw pozyczek
udzielonych spotkom zaleznym jak rowniez nabytych obligacji wyemitowanych przez te podmioty. W opinii
Zarzadu ryzyko kredytowe jest minimalne.

Zarzad nie identyfikuje znaczacego ryzyka utraty wartosci dtugo i krotkoterminowych naleznosci od jednostek
niepowigzanych, ani Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow na rachunkach bankowych. Jesli chodzi o $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sa one przechowywane na rachunkach bankowych w renomowanych bankach.

Ponizsza tabela pokazuje salda §rodkow pienigznych na rachunkach bankowych w czterech gtéwnych bankach
z ktorych korzysta Spotka:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN

Bank A 15 002 9
Bank B 3494 18 858
Bank C 11 11
Bank D 7 050 1

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe w odniesieniu do aktywow finansowych na dzien sprawozdawczy
stanowi ich warto$¢ bilansowa tj. 1.294.293 tys. PLN.

Struktura wiekowa naleznos$ci handlowych (w tym od jednostek powiazanych) i pozostalych
naleznosci nie objetych odpisem

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Naleznosci biezace 20693 21734
Przeterminowane do 3 miesigcy 8 2138
Przeterminowane od 3 do 6 miesiecy 13 5082
Przeterminowane od 6 do 12 miesigcy 46 3226
Przeterminowane powyzej 12 miesigcy 1100 1320
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne 8 295 2 386
30 155 35 886
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Ryzyko braku plynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu sSrodkéw
pieni¢znych, dostgpnos$¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych zrodet kredytowania oraz
wykorzystywanie warunkdéw platnosci oferowanych przez dostawcoéw. Ze wzgledu na dynamiczny charakter
prowadzonej dzialalnos$ci, Spotka zamierza zachowac elastyczno$¢é finansowania poprzez zapewnienie dostepu do
linii kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezace prognozy s$rodkow ptynnych Spoétki na podstawie
przewidywanych przeptywow pieni¢znych. Spétka ma zapewniony dostep zarowno do kapitalu obrotowego, w tym
linii kredytowej, jak rowniez do niewykorzystanych zasobow przez spotki z grupy kapitalowej Empik Media &
Fashion S.A. oraz przeprowadzita emisj¢ obligacji w ramach programu $rednioterminowych papierow dtuznych.

W dniu 23 grudnia 2015 r. podpisano aneks do umowy zawartej przez Spotke w dniu 20 listopada 2014 r. z
konsorcjum bankéw ( Bank Polska Kasa Opieki S.A.; Bank Zachodni WBK S.A.; BNP Paribas Bank Polska S.A.;
PZU FIZ AN BIS 1; Raiffeisen Bank Polska S.A.; RBS Bank (Polska) S.A.; The Royal Bank of Scotland PLC i
ING Bank Slaski S.A. jako agent ds. kooperacji), ktory wprowadzit zmienione poziomy kowenantéw finansowych
do przestrzegania ktorych zobowigzana jest Grupa.

Zgodnie z Umowg o Wspdlnych Warunkach, cato$¢ przedsicbiorstwa stanowi zabezpieczenie umowy kredytowe;.
Spotka terminowo reguluje wszystkie ptatnosci wynikajace z wyzej opisanej umowy kredytowe;.

Celem Umowy o Wspdlnych Warunkach jest migdzy innymi:

e przedhuzenie terminu zapadalnosci linii kredytowych udostepnionych przez podmioty finansujgce grupie
EMF do dnia 17 pazdziernika 2017 roku;

e uyjednolicenie warunkéw udostgpnionych linii kredytowych, w tym zakresie o§wiadczen i zapewnien,
zobowigzan ogdlnych, zobowigzan finansowych oraz przypadkow naruszenia;

e uyjednolicenie marzy w ramach linii kredytowych

e udzielenie przez grup¢ EMF nowych zabezpieczen na rzecz agenta zabezpieczenia (dziatajacego na rzecz
podmiotéw finansujacych).

W zwiazku z podpisaniem przedwstepnych uméw sprzedazy Segmentu Grupy Smyk i Segmentu Grupy Optimum w
styczniu 2016 r., a takze w zwigzku z obowigzkiem przeznaczenia przychodow ze sprzedazy w pierwszej kolejnosci
na splat¢ zadtuzenia finansowego, Zarzad Spotki uznal, Zze splata zobowigzan finansowych nastapi w okresie
krotszym niz 12 miesiecy od daty bilansowej. Podstawowy termin splaty wynikajacy z umowy to pazdziernik i
listopad 2017 roku, nie mniej jednak umowa obliguje Spotke do wczesniejszej splaty kredytu w przypadku
wystapienia sprzedazy okreslonych aktywow Grupy. W zwiazku z powyzszym dokonano prezentacji jako
zobowigzania krotkoterminowe catosci zobowigzan finansowych, niezaleznie od faktu, iz oryginalny termin
wymagalnos$ci zobowiazan z tytutu umowy o Wspdlnych Warunkach oraz obligacji i papierow dhuznych przypada
na pazdziernik i listopad 2017 r.

Pozyczki od podmiotow kontrolowanych przez akcjonariuszy

Dnia 21 listopada 2014 roku Spétka otrzymata pozyczki od podmiotow kontrolowanych przez akcjonariuszy Spotki.
Pozyczki zostaly udzielone przez Westbridge S.A.R.L. i Privatbanka AS. Laczna kwota otrzymanych pozyczek
wynosita 23,72 mln EUR (ekwiwalent 100 mln PLN). Termin sptaty pozyczek oryginalnie przypadat w dniu 17
listopada 2017 r.

W dniu 23 grudnia 2015 roku podpisano aneks do umowy pozyczki zawartej z podmiotami kontrolowanymi przez
ostatecznych akcjonariuszy Spotki (Westbridge S.A.R.L. i Privatbanka AS), ktory zmienil warunki sptaty w taki
sposOb iz instrument ten spelnia warunki uznania jako czgs¢ kapitatow wiasnych. W zwiazku z powyzszym
pozyczka ta nie jest wykazywana jako zobowigzanie finansowe az do momentu spetnienia si¢ warunkow sptaty.
Obligacje i srednioterminowe papiery diuine

Zobowigzania Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku z tytulu wyemitowanych obligacji przedstawiajg si¢ w sposob
nastepujacy:
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e Obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o tacznej warto$ci nominalnej 128,8 min PLN.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje beda podlegaé¢ jednorazowemu
wykupowi wedtug wartosci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Odsetki ptatne s3 w odstepach
polrocznych. Poczawszy od dnia 13 lutego 2015 roku, obligacje sa notowane na Catalyst alternatywnego
systemu obrotu warszawskiej Gieldy Papierow Warto§ciowych.

e Obligacje kuponowe serii SH/2014 o tacznej wartoéci nominalnej 37,96 mln EURO. Obligacje beda
podlega¢ jednorazowemu wykupowi wedlug wartoéci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako EURIBOR 6M + marza. Odsetki naliczone od dnia emisji do
konca okresu odsetkowego w ktérym nastgpi splata zobowigzan kredytowych z tytulu umowy o
Wspo6lnych Warunkach beda podlegaé kapitalizacji. W pdzniejszych okresach odsetkowych odsetki ptatne
beda w odstepach podtrocznych.

Spodziewane przychody ze sprzedazy Segmentu Smyk i Optimum w roku 2016 zostana przeznaczone rowniez na
wczesniejsza splate wszystkich wyzej wymienionych obligacji, w zwigzku z tym obligacje te zostaly
zaprezentowane jako krotkoterminowe.

e Obligacje kuponowe o tgcznej wartosci nominalnej 60,4 min PLN, stanowigce zobowigzania EMF S.A.
wobec Learning Systems Poland S.A. Obligacje te zostaly wyemitowane w ramach programu zarzgdzania
ptynnoscia w Grupie EMF, jednakze w zwiazku ze sprzedaza segmentu Szkot Jezykowych od dnia 31
grudnia 2015 r. Spétka prezentuje te zobowigzania jako zobowigzania od strony trzeciej. Obligacje
podlegaja wykupowi 29 marca 2016 r. oraz 29 czerwca 2016 r. Odsetki naliczane sg w okresach
miesigcznych i platne wraz z nominatem.

Zobowigzania wynikajqce 7 umow kredytowych

EMF a takze jego spotki zalezne sa stronami umow kredytowych objetych Umowa o Wspdlnych Warunkach
podpisang 20 listopada 2014, a takze sa objete Warunkami emisji obligacji 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 ktore
naktadajg na EMF szereg zobowigzan o charakterze cigglym, takich na przyklad jak konieczno$¢ zachowania
odpowiednich poziomow zdefiniowanych wskaznikéw finansowych, wykonywanie okreslonych czynnos$ci oraz
przestrzeganie ustalonych obowigzkéw informacyjnych. Znaczna cze$¢ warunkdéw do przestrzegania ktorych
zobowigzata si¢ Spotka, znajduje si¢ poza jej kontrola, i w duzej mierze zalezy od czynnikéw rynkowych (na
przyktad takich jak popyt konsumencki). Grupa wypetnita wymogi Umowy o Wspolnych Warunkach oraz Warunki
emisji obligacji zar6wno do 31 grudnia 2015 roku, jak i po tej dacie, a w przypadkach kiedy bylo to konieczne,
zawczasu uzyskata zgody instytucji finansowych (waiver letters) na czynnosci i zdarzenia co do ktérych Umowa o
Wspdlnych Warunkach wprowadzata ograniczenia.

W drugim kwartale 2015 roku, w wyniku aktualizacji prognoz finansowych na kolejne lata, Zarzad zidentyfikowat
ryzyko niedotrzymania niektorych wskaznikéw finansowych natozonych przez istniejace dokumenty zwigzane z
finansowaniem Grupy. W przypadku naruszenia przez grupe kapitalowg EMF obowigzkéw wynikajacych z wyzej
wymienionych dokumentéw, instytucje finansowe bgdg uprawnione do przedterminowego wypowiedzenia kredytu
oraz wezwania Grupy do natychmiastowej sptaty zadtuzenia, a w przypadku niewywigzania si¢ z tego obowigzku,
posiadaja uprawnienia dokonania egzekucji z majatku EMF oraz jego spétek zaleznych.

Opisane powyzej czynniki mogg powodowaé powazne zagrozenie, co do zdolnosci kontynuowania dziatalnos$ci
przez Grupg, w zwiazku z czym Zarzad przeprowadzit z instytucjami finansowymi bedacymi stronami Umowy o
Wspdlnych Warunkach negocjacje, w rezultacie ktorych w dniu 23 grudnia 2015 r podpisana zostala Umowa
Zmieniajaca, do Umowy o Wspodlnych Warunkach, ktora zmienita — zgodnie z postulatem Spotki — niektore istotne
postanowienia Umowy o Wspolnych Warunkach w tym ustanowita nowe poziomy wskaznikéw finansowych do
utrzymania ktorych zobowiazana jest Spotka i Grupa. Na dzien bilansowy oraz do dnia podpisania niniejszego
jednostkowego sprawozdania finansowego poziomy nowych wskaznikow byty dotrzymane.
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2.1 Czynniki ryzyka finansowego (c.d.)

Ryzyko braku plynnosci (c.d.)

Powyzsze potwierdza iz dlugoterminowy charakter wspdlpracy z instytucjami finansowymi bedacymi
kredytodawcami Grupy, historia dotychczasowej wspolpracy oraz dobra komunikacja pomiedzy stronami pozwalaja
oczekiwaé iz ewentualne przyszte problemy mogace wystapi¢ w trakcie realizacji postanowien Umowy o
Wspdlnych Warunkach rowniez zostang rozwigzane.

Ponadto, réwniez w dniu 23 grudnia 2015, podmioty powigzane ktore udzielity Spolce finansowania w postaci
pozyczki, zmienity warunki wymagalno$ci pozyczki w kwocie 111 964 tys. zt. w taki sposdb iz instrument ten
spetnia na dzien 31 grudnia 2015 roku warunki do uznania za instrument kapitatlowy i zaliczenia do kapitatlow
wilasnych Grupy. Dalsze informacje przedstawiono w Nocie 22. W ten sposob Grupa byla w stanie zredukowac
warto$¢ calkowitego zadtuzenia finansowego na dzien 31 grudnia 2015 r.

Zgodnie ze wczesniejszymi zalozeniami oraz wymogami umowy kredytowej, Zarzad Spotki wdraza strategie
dotyczaca sprzedazy wybranych aktywow Grupy:

- w dniu 31 grudnia 2015 r, podpisano umowg sprzedazy aktywow segmentu Szkot Jezykowych
- w dniu 15 stycznia 2016 r, podpisano przedwstepng umowe sprzedazy aktywow segmentu Smyk
- w dniu 18 stycznia 2016 r, podpisano przedwstepng umowe sprzedazy aktywow segmentu Optimum

Rownoczesnie, z uwagi na fakt iz wpltywy z powyzszych transakcji, Grupa zobowigzana jest uzy¢ na redukcje
zadtuzenia finansowego (w tym catkowita sptate zadluzenia kredytowego z tytutu Umowy o Wspolnych Warunkach
a takze z tytulu Obligacji serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014) calo$¢ zadluzenia finansowego Grupy zostata
zaprezentowana jako zobowiazania krotkoterminowe, w zwigzku z czym na dzien 31 grudnia 2015 r. wystapita
przewaga zobowigzan krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocie 432 830 tys. zt.

Powyzsze wskazuje na istnienie znaczacej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
i Grupe.

Niemniej jednak Zarzad Grupy uwaza iz przyjecie zatozenia o kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz Grupy jest
zasadne, gdyz oczekiwana znaczaca nadwyzka ceny spodziewanej ze sprzedazy Segmentu Smyk nad wartos$cig
aktywow netto tego segmentu, powinna znaczgco poprawi¢ warto$¢ kapitatow wlasnych Grupy i ptynnosé¢ Grupy.

Analiza termindéw sptat kredytow przedstawiona zostata w Nocie 22 do jednostkowego sprawozdania finansowego.
2.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spoétki w zakresie zarzadzania kapitatem jest zabezpieczenie jej zdolnosci do kontynuacji dziatania, aby
zapewni¢ akcjonariuszom zwrot z inwestycji oraz korzysci, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalowej w
celu ograniczenia kosztu kapitatu.

W celu utrzymania badz dostosowania struktury kapitatlowej, Spotka moze ustala¢ poziom dywidendy wyptacanej
na rzecz akcjonariuszy, dokonywa¢ zwrotu kapitatu akcjonariuszom, wyemitowaé nowe akcje lub przeprowadzic¢
sprzedaz aktywow w celu ograniczenia poziomu zadluzenia.

Analogicznie do dziatan innych podmiotoéw z branzy, Spotka monitoruje kwestie kapitatowe w oparciu o wskaznik
dzwigni finansowej. Wskaznik ten jest liczony jako dlug netto podzielony przez catkowita warto§¢ kapitatu. Diug
netto liczony jest jako suma kredytow i pozyczek (w tym biezacych i dlugoterminowych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym) pomniejszonych o $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty. Catkowite kapitaty liczone sa
jako kapitaly wlasne, zaprezentowane w jednostkowym bilansie powigkszone o dlug netto.
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2.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym (c.d.)

Wskaznik ten prezentowal si¢ nastepujaco:
31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 881 792 1169 727
(minus) $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (25 557) (18 879)
Zadhuzenie netto 856 235 1150 848
Kapitat wlasny 390 513 180 891
Kapitaly razem 1246 748 1331739
Wskaznik dzwigni 69% 86%

Glowny wplyw na spadek wskaznika dzwigni finansowej miato uznanie pozyczki od podmiotdéw powigzanych jako
cze$¢ kapitatlow wlasnych w zwigzku ze zmiang warunkow dotyczacych jej splaty oraz wyptata Spotce dywidendy

przez spotke zalezng Empik Sp. z 0.0.
2.3 Szacowanie wartosci godziwej

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

=  Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu 0 notowane

ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spotce EMF nie wystepuja instrumenty finansowe z tej
kategorii.

Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o r6zne metody
wyceny bazujace na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spoétce
EMF do tej kategorii instrumentéw sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Wartos¢ godziwa
walutowych kontraktow terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki.
Poziom 3 - do oszacowania wartoéci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, stosuje sie rézne
metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wlasnych. Stosowane metody wyceny
w celu ustalenia wartosci godziwej obejmuja m.in. modele na bazie szacunkowej zdyskontowanej wartosci
przysztych przeptywow pienigznych. Do tej kategorii instrumentdow w Spoélce zalicza si¢ wszystkie
instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W okresie sprawozdawczym spotka nie zawierala uméw dotyczacych pochodnych instrumentow
finansowych.

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie:

31 grudnia 2015

Razem
tys. PLN

Aktywa
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 13951
Inwestycje w jednostkach zaleznych 806 779
Nalezne dywidendy 20 000
Naleznosci handlowe i pozostate 30 155
Naleznosci z tytutu pozyczek i obligacji 397 852
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 557
1294 294

Warto$¢ godziwa aktywow finansowych oraz zobowigzan stanowi przyblizenie ich warto$ci bilansowe;j.
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2.3 Szacowanie warto$ci godziwej (c.d.)

Ponizsza tabela zawiera analiz¢ zobowigzan finansowych Spotki, ktére zostang rozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien
bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane przeptywy pienigzne. Zobowigzania
zaprezentowano razem z zaktadanymi przysztymi odsetkami.

Na dzien 31 grudnia 2015 r.

Ponizej 1 roku Od 1do 2 lat Od2do5 lat Ponad 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki* 538 517 - - -
Papiery dluzne* 386 511 - - -
Zobowiazania handlowe i pozostate 27 248 792 - -
952 276 792 - -

Na dzien 31 grudnia 2014 r.
Ponizej 1 roku Od 1do 2 lat Od 2 do5 lat Ponad 5 lat
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Kredyty i pozyczki 521 688 19 349 418 410 -
Papiery dluzne 22249 22 427 313024 -
Zobowiazania handlowe i pozostate 33 583 1583 5852 -
577 520 43 359 737 286 -

*Z uwagi na fakt iz przychody ze sprzedazy segmentéw Smyk i Optimum zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na splate zadtuzenia
finansowego, zobowigzania te zaprezentowano jako zapadalne w okresie 12 miesigcy. Podstawowy termin sptaty wynikajacy z umowy to
pazdziernik i listopad 2017 roku, nie mniej jednak umowa obliguje Spotke do wezesniejszej splaty kredytu w przypadku wystapienia sprzedazy
okreslonych aktywow Grupy.
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3. Wazne oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania ocen, szacunkow i przyjecia zatozen majacych wpltyw
na stosowanie zasad rachunkowosci oraz wysoko§¢ wykazywanych aktywoéw i zobowigzan oraz przychodéw i
kosztow. Rzeczywiste wyniki moga r6zni¢ si¢ od tych szacunkow.

Szacowanie wartosci zobowiqzan z tytutu wystawionych opcji put

Zobowiazania z tytulu wystawionych opcji put na udziaty niekontrolujace wycenia si¢ po poczatkowym ujeciu w
wysoko$ci kwoty stanowigcej aktualny najlepszy szacunek zdyskontowanej kwoty wykupu. Podstawowymi
zatozeniami uwzglednianymi w wycenie jest wysoko§¢ EBITDA (t.j. podstawa ceny realizacji opcji) oraz stopa
dyskonta. W ocenie Zarzadu warto$¢ tych opcji na dzien bilansowy jest rowna zero, poniewaz zdyskontowana cena
wykonania opcji jest zblizona do wartosci godziwej udziatow Spotki.

Utworzenie nowych odpisow w zwigzku 7 dziatalnoscig zaniechang w segmencie Moda

W czwartym kwartale 2013 r. Zarzad Spoétki podjat decyzje o zaniechaniu dzialalno$ci w zakresie handlu
detalicznego odziezg i obuwiem w modelu franszyzowym, oraz podjat wysitki majace na celu sprzedaz aktywow
tegoz segmentu (udziatdéw w spotkach prowadzacych powyzsza dziatalno$é oraz / lub ich aktywdw operacyjnych),
co zostalo szczegdtowo opisane w nocie nr 3 jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa spotek segmentu Moda zostaty objete odpisem aktualizujacym,
ktory w catym 2015 roku zwigkszyt si¢ o kwote 30 088 tys. PLN.

Test na utrate wartosci inwestycji w jednostke zaleing Gandalf Sp. 7 o.0.

W zwiazku z faktem iz wyniki finansowe spotki Gandalf Sp. z o0.0. za biezacy rok obrotowy uksztattowaty sie
ponizej warto$ci budzetowanych, Spotka uznata iz spelnione zostaty przestanki do przeprowadzenia testu na utrate
warto$ci. Na skutek oceny wartosci odzyskiwanej inwestycji w spotke Gandalf Sp. z 0.0. dokonano odpisu wartos$ci

inwestycji w te spotke w kwocie 10040 tys. PLN do wartosci odzyskiwalnej spisanej do ceny sprzedazy
pomniejszonej o koszty transakcyjne.

Test na utrate wartosci inwestycji w jednostke zaleing Grupa Wydawnicza Foksal Sp. 7 o.o.

W zwiazku z faktem iz wyniki finansowe spotki Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. za biezacy rok obrotowy
uksztattowaty si¢ ponizej wartoSci budzetowanych, Spotka uznala iz spelnione zostaly przestanki do
przeprowadzenia testu na utrat¢ warto$ci. Na skutek oceny wartosci odzyskiwanej inwestycji w spotke Grupa
Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. dokonano odpisu 100% warto$ci inwestycji w te spotke w kwocie 28 568 tys. PLN.

4.  Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci

Dzialalnos¢ Spotki nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.
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5.  Pozostale §wiadczenia pracownicze

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne 12111 11 326
Programy akcji pracowniczych (5 060) (9 502)
7051 1824

Rok obrotowy 2015 2014

Przecig¢tne zatrudnienie wynosito :
Liczba pracownikow 23

Koszty wynagrodzen zawieraja efekt wyceny z tytulu programu akcji pracowniczych, zmniejszenie kosztow w
kwocie 5 060 tys. PLN (w roku 2014: zmniejszenie kosztow w kwocie 9 502 tys. PLN).

Programy opcji pracowniczych
Opcje objecia akcji przyznawane sg wybranym cztonkom Zarzadu i pracownikom o istotnym znaczeniu dla Grupy
(,,Osoby Uprawnione™).

Programy objecia akcji

W zwiagzku z odejSciem pana Macieja Szymanskiego z funkcji Prezesa Zarzadu EMF 16 maja 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Maciejowi Szymanskiemu 1 350 000 warrantéw stanowiacych ilos¢ warrantow
naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do otrzymania
imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zakladowym Spoétki na podstawie
Warrantow i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zadania zaptaty ceny opcji wyliczonej zgodnie z
Umowa Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostat oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca
2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Macieja
Szymanskiego zostala wyceniona na dzien 31 grudnia 2015 r. w wysokoséci 0 PLN. W 2015 roku z tytutu programu
motywacyjnego dla pana Macieja Szymanskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan,
przychod w wysokosci 2 846 tys. PLN wynikajacy przede wszystkim z aktualizacji prognoz finansowych
wykorzystywanych do oszacowania zdyskontowanej warto$ci programu.

W zwigzku z faktem przejScia pana Jacka Baginskiego do Rady Nadzorczej EMF 11 lipca 2014 podpisano
porozumienie przyznajace panu Jackowi Baginskiemu prawo do objecia 1 050 000 warrantéw stanowigcych ilos$¢
warrantow naleznych w ramach umowy Opcji do 30 czerwca 2014 r. Podpisane porozumienie uprawnia do
otrzymania imiennych warrantow subskrypcyjnych, do subskrybowania akcji w kapitale zaktadowym Spétki na
podstawie Warrantow i po ztozeniu powiadomienia o skorzystaniu z opcji do zgdania zaptaty ceny opcji wyliczonej
zgodnie z Umowa Opcji. Okres wykorzystania uprawnien zostal oznaczony jako okres od 1 stycznia 2016 r. do 30
czerwca 2019. r. Na podstawie projekcji realizacji porozumienia warto$¢ programu motywacyjnego dla pana Jacka
Baginskiego zostata wyceniona na dzien 31 grudnia 2015 r. w wysoko$ci 0 PLN. W 2015 roku z tytutu programu
motywacyjnego dla pana Jacka Baginskiego rozpoznano i zaprezentowano jako zmniejszenie zobowigzan, przychod
w wysokosci 2 214 tys. PLN wynikajacy przede wszystkim z aktualizacji prognoz finansowych wykorzystywanych
do oszacowania zdyskontowanej warto$ci programu.
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6. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Prowizje z tytutu udzielonych porgczen korporacyjnych 1915 1476
Przychody z tytutu odsetek od jednostek niepowiazanych 224 354
Przychody z tytutu odsetek od jednostek zaleznych 36 141 35622
Przychody z tytulu organizacji emisji - 94
Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng wyemitowanych obligacji - 29
Pozostate 31203 -
69 483 37575

Pozostate przychody operacyjne na dzien 31 grudnia 2015 r. sktadaja si¢ z optaty za sukces uzyskanej od podmiotu
niepowigzanego, w wysokosci 3 822 tys. PLN oraz kwot wynagrodzenia od spétek Grupy z tytulu organizacji
procesu refinansowania dla Grupy na podstawie Umowy o Wspdlnych Warunkach Finansowych z dnia 20 listopada
2014 r. w tacznej kwocie 27 380 tys. PLN.

Brak przychodow z tytutlu organizacji emisji jest spowodowany zakonczeniem programu emisji obligacji przez
spotki grupy na rzecz zwigkszenia uczestnictwa w finansowaniu miedzygrupowym w systemie cash pool.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w zwiazku ze wzrostem kurséw walut, r6znice kursowe wykazywane sa po znetowaniu
w kosztach finansowych.

7. Pozostale koszty operacyjne
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Ustugi prawne i doradcze 10 225 8143
Ustugi marketingowe 836 915
Koszty biurowe 478 529
Ustugi pocztowe i informatyczne 1962 1756
Podroze i reprezentacja 350 621
Vat niepodlegajacy odliczeniu 239 726
Optaty leasingowe 396 484
Pozostale 244 926
14 730 14 100

Wazrost kosztow doradztwa w 2015 r. wynika z niezbgdnej obstugi Umowy o Wspolnych Warunkach Finansowych z
dnia 20 listopada 2014 r. Nizsze koszty doradztwa w 2014 r. byly spowodowane rdéwniez zrefakturowaniem na
spotki Grupy EMF cze$ci kosztow proceséw optymalizacyjnych w strukturze grupy oraz projektéw majacych na
celu redukcje kosztow w przysztosci.

8. Przychody z tytulu uzyskanej dywidendy

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Nalezna dywidenda od spotki zaleznej Empik Sp. z o.0. 200 000 -

Razem przychody z tytulu uzyskanej dywidendy 200 000 -

W roku 2015 Spotce zostata przyznana dywidenda od spotki zaleznej Empik Sp. z 0.0.
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9. Amortyzacja

Koszty amortyzacji za okres dwunastu miesigcy zakoniczonych 31 grudnia 2015 r. wyniosty 1 749 tys. PLN (za rok
2014: 1 302 tys. PLN).

10. Odpisy z tytulu utraty wartosci naleznos$ci

W czwartym kwartale 2013 r. Zarzad Spotki podjat decyzje o zaniechaniu dziatalnosci w zakresie handlu
detalicznego odzieza i obuwiem w modelu franszyzowym, oraz podjat wysitki majace na celu sprzedaz aktywow
tegoz segmentu (udzialdow w spotkach prowadzacych powyzsza dzialalno$¢ oraz / lub ich aktywdéw operacyjnych),
co zostalo szczegdtowo opisane w nocie nr 3 jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa spotek segmentu ,MODA” zostaly objete odpisem
aktualizujacym. W 2015 r. zwickszyl si¢ o odpis aktualizujacy naleznosci segmentu ,MODA” o kwotg
30 088 tys. PLN.

11. Koszty finansowe netto
Rok zakonczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek niepowigzanych 30 709 29 959
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek zaleznych 14 228 20 569
Koszty z tytutu odsetek dla jednostek powiazanych 18 689 2523
Pozostate koszty finansowe 25235 44 263
Roznice kursowe 147 2 846
Razem koszty finansowe 89 008 100 160

Koszty z tytulu odsetek dla jednostek niepowigzanych to odsetki od obligacji wyemitowanych na rynek oraz odsetki
od kredytow bankowych.

Spadek kosztow odsetek dla jednostek zaleznych wynika ze zmniejszenia zadtuzenia Spoétki z tytutu udziatu w
miedzygrupowym systemie cash pool.

Koszty z tytulu odsetek dla jednostek powigzanych stanowia odsetki od pozyczek udzielonych oraz obligacji
objetych przez podmioty kontrolowane przez kluczowych udziatowcow w listopadzie 2014 r.

Pozostate koszty finansowe dotycza kosztow poniesionych w celu zapewnienia finansowania Spotki, np. oplat

poczatkowych kredytow, optat wynikajacych z Umowy o Wspolnych Warunkach Finansowych z dnia 20 listopada
2014 r. rozliczanych w czasie w okresie trwania umowy oraz optat za gotowosc.
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12. Podatek dochodowy

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 2014
tys. PLN tys. PLN

Zysk/(Strata) brutto 97 658 (104 308)

Podatek dochodowy wyliczony wg stawki 19% (18 555) 19819

Roéznice wynikajace z :

Dochodéw nie podlegajacych opodatkowaniu - -

Przychodéw nie stanowiacych przychodéw podatkowych 40 237 1405

Kosztéw nie stanowiacych kosztow uzyskania przychodoéw (21 434) (7 399)

Pomniejszenia kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodow z tytutu programu

akcji pracowniczych 961 1805

Strat podatkowych, dla ktorych nie rozpoznano aktywa z tytutu podatku odroczonego* (1 209) (15 630)

Obciazenie z tytulu podatku dochodowego 0 0

* Niewykorzystane straty podatkowe, od ktorych Spoétka nie rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynosza 127.468 tys. PLN. Strata podatkowa za rok 2012 wynosi 27.931 tys. PLN i moze zosta¢
rozliczona przez Spoétke z osiagnietymi dochodami podatkowymi najpozniej do roku 2017. Strata podatkowa za rok
2013 wynosi 10.907 tys. PLN i moze zosta¢ rozliczona przez Spotke z osiagnietymi dochodami podatkowymi
najpozniej do roku 2018. Strata podatkowa za rok 2014 wynosi 82.265 tys. PLN i moze zosta¢ rozliczona przez
Spotke z osiggnietymi dochodami podatkowymi najpdzniej do roku 2019. Strata podatkowa za rok 2015 wynosi
6.365 tys. PLN imoze zosta¢ rozliczona przez Spotke z osiaggnietymi dochodami podatkowymi najpdzniej do
roku 2020.

13. Zysk na akcje
Podstawowy zysk na akcje oblicza si¢ jako iloraz zysku netto przypadajacej na akcjonariuszy EMF i $redniej

wazonej liczby akcji zwyktych w danym okresie, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez EMF i
utrzymywanych jako akcje wlasne.

Dwanascie miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk/(Strata) netto przypisane akcjonariuszom Spoiki (tys. PLN) 97 658 (104 308)
Srednia wazona liczba akcji — podstawowa 105 676 378 105676 378
Srednia wazona liczba akcji — rozwodniona 105 676 378 105 676 378
Podstawowy/(a) zysk/(strata) na akcj¢ nie w tys. PLN 0,92 -0,99
Rozwodniony/(a) zysk/(strata) na akcje nie w tys. PLN 0,92 -0,99

Rozwodniona strata na jedng akcje wyliczana jest poprzez skorygowanie sredniej wazonej liczby wyemitowanych
akcji zwyklych o warto$¢ rozwadniajgcych akcji zwyktych, ktore potencjalnie moga zostaé objete. Rozwadniajace
akcje zwykle stanowig opcje na akcje przyznawane kadrze kierowniczej Grupy EMF. Na 31 grudnia 2015 r. nie
byto przyznanych opcji na akcje rozwadniajace.
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Stan na 1 stycznia 2015
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2015
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku

Zwigkszenia warto$ci brutto dotyczace nabycia

srodkow trwatvch

Zmniejszenia wartosci brutto wynikajace ze zbycia

srodkow trwatvch
Odpis amortyzacyiny w roku obrotowym

Zmniejszenia warto$ci umorzenia wynikajace ze

zbvcia srodkow trwatvch
Rozliczenie inwentaryzacii
Warto$¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2015
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos$¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2014
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2014
Wartos$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwiegkszenia

Zmniejszenia

Odpis amortyzacyiny

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec roku

Stan na 31 grudnia 2014
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Urzadzenia
techniczne i
Budynki maszyny Pozostale Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
2036 4272 577 6 885
(1238) (2 724) (552) (4 514)
798 1548 25 2371
798 1548 25 2371
- 25 - 25
- (296) (41) (337)
(204) (402) 5) (611)
- (274) (35) (309)
8 526 68 602
602 1127 12 1741
2042 4297 206 6 545
(1 440) (3170) (194) (4 804)
602 1127 12 1741
Urzadzenia
techniczne i
Budynki maszyny Pozostale Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
2036 3910 565 6511
(1034) (2 383) (531) (3948)
1002 1527 34 2 563
1002 1527 34 2563
- 362 12 374
(204) (341) (21) (566)
798 1548 25 2371
2036 4272 577 6 885
(1 238) (2 724) (552) (4 514)
798 1548 25 2371
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15. Warto$ci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2015
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2015

Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia dotyczace nabycia wartosci

niematerialnych

Zmniejszenia dotyczace zbycia wartosci
niematerialnych

Reklasyfikacja dotyczaca oddania do uzytkowania
proiektu*

Odpis amortyzacyiny w roku obrotowym
Rozliczenie inwentaryzacii

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu

Stan na 31 grudnia 2015
Koszt lub wartos$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 1 stycznia 2014
Koszt lub wartos$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Rok zakonczony 31 grudnia 2014
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis amortyzacyjny

Reklasyfikacia

QOdpis z tytutu utraty wartosci

Roznice kursowe

Warto$¢ ksiegowa netto na koniec okresu

ZallCczKl na poczet

Oprogramowanie wartos$ci

komputerowe niematerialnych Pozostale Suma

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

4761 3690 1773 10224

(1290) - (1773) (3 063)

3471 3690 - 7161

3471 3690 - 7161

®) - - ®)

1957 (3 690) - (1733)

(1138) - - (1138)

23 - - 23

4310 - - 4310

6732 - 1773 8 505

(2 422) - (1773) (4 195)

4310 - - 4310
£alICzKI ha poczet
Oprogramowanie wartoS$ci

komputerowe niematerialnych Pozostale Suma

tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN

3274 3570 1773 8617

(555) - (1773) (2 328)

2719 3570 - 6 289

2719 3570 - 6289

9 4025 - 4034

(735) - - (735)

1478 (3 905) - (2 427)

3471 3690 - 7161

*W 2015 roku Spoétka oddata do uzytkowania oprogramowanie wytworzone w ramach projektu Oracle, z czego
czes$¢ o wartoSci 1 733 tys. zt zostata wyleasingowana do spotek zaleznych.
W biezacym roku obrotowym Spotka nie rozpoczeta nowych projektow informatycznych wobec powyzszego na

dzien 31 grudnia 2015 roku saldo zaliczek na poczet warto§ci niematerialnych wynosi zero.

W biezacym roku obrotowym, podobnie jak w roku ubieglym, Spolka nie skapitalizowala na wartosciach
niematerialnych zadnych odsetek od zaciagnigtych kredytow.
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16. Inwestycje w jednostkach zaleznych
Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wartosc biezaca Posiadane Wartosc biezaca Posiadane

udzialow udzialy udzialow udzialy

tys. PLN % tys. PLN %
Smyk Sp z 0.0.% - - 150 695 100,0
Empik Sp z 0.0.%) 534 424 100,0 339 424 100,0
E-commerce Services Sp. z 0.0. @ - - 51 560 100,0
East Services S.A. 20 260 100,0 20 260 100,0
Optimum Distribution CZ&SK sro 4517 100,0 4517 100,0
Maratex Ltd® - 71,3 - 71,3
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0.%) - 100,0 - 100,0
LuxPol Invest SARL 137 75,0 137 75,0
Kids International Sp. z 0.0. 1 1,0 1 1,0
E-muzyka S.A. © 12 273 80,3 8678 65,6
Mataro Investments Sp. z 0.0. 27 676 100,0 27 676 100,0
Gandalf Sp.z0.0.4? 1960 70,0 12 000 70,0
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. ©¢% 0 89,2 28519 89,2
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. 500 37,1 500 37,1
Empik Digital Sp. z o.0. 22 100,0 22 100,0
EMF Development Sp. z 0.0.") 2205 100,0 5 100,0
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. 45 100,0 45 100,0
Smyk International Sp. z 0.0. (d. Robbio Investments
Sp.z0.0)@® 163 574 100,0 9 100,0
Empik E-commerce Sp. z 0.0. (d. Moncalvo Holdings
Sp.z0.0)® 38 734 100,0 9 100,0
Manerbio Investments Sp. z 0.0.® 109 100,0 9 100,0
Ivrea Holdinds Sp.z 0.0. 109 100,0 9 100,0
EM&F Financing AB (publ) 233 100,0 233 100,0
Esprentino Trading Ltd - 100,0 - 100,0

806 779 644 308

1

2)

3)

4)

5)

6)
7)
8)

9)

Inwestycje w spotki Maratex Ltd oraz Ultimate Fashion International Sp. z o.0. wykazywane sg w
warto$ciach zerowych poniewaz w grudniu 2013 r. na skutek decyzji zarzadu EMF dokonano aktualizacji
warto$ci udziatow w spotkach segmentu ,,Moda”. W rezultacie dokonano calkowitego odpisu warto$ci
inwestycji w ww. spotki.

W dniu 7 kwietnia 2015 r. nastapito wniesienie 100% udzialow w Smyk Sp. z o0.0. do spotki Robbio
Investments Sp. z 0.0. w zamian za nowe udzialy w tej spolce (Robbio Investments Sp. z 0.0. zmienito
p6zniej nazwe na Smyk International Sp. z 0.0.).

W 2015 roku miato miejsce podwyzszenie kapitalu w spotce Empik Sp. z o0.0. na taczng kwote
195.000 tys. PLN pokryte wktadem pienigznym.

W lipcu 2015 roku miat miejsce podziat spotki E-commerce Services Sp. z 0.0. — cze$¢ majatku zostata
przeniesiona do spotki Empik E-commerce Sp. z o0.0. Ponadto w dniu 17 lipca 2015 r. nastgpito
przeniesienie udziatow w E-commerce Services Sp. z 0. 0. do Smyk International Sp. z 0.0. w zamian za
nowe udziaty w tej spotce.

W trakcie 2015 r. EMF nabyt od pana Roberta Knazia 1 100 000 akcji w kapitale zaktadowym e-MuzykKi.
Warto$¢ biezaca udzialow w spotce E-muzyka S.A. zostala rowniez powigkszona o dodatkowe koszty
zwiazane z realizacja opcji wykupu.

Warto$¢ biezaca udziatow w Grupie Wydawniczej Foksal zostata podwyzszona o dodatkowe koszty
zwiazane z realizacja opcji wykupu.

W dniu 28 grudnia 2015 r. miato miejsce podwyzszenie kapitalu w spotce EMF Development Sp. z 0.0. na
faczng kwote 2.200 tys. PLN pokryte wktadem pieni¢znym.

W dniu 22 grudnia 2015 r. miato miejsce podwyzszenie kapitatu w spdétce Manerbio Investments Sp. z o.0.
na taczng kwote 100 tys. PLN pokryte wktadem pienigznym.

W dniu 22 grudnia 2015 r. miatlo miejsce podwyzszenie kapitatu w spolce Ivrea Holdings Sp. z 0.0. na
taczng kwote 100 tys. PLN pokryte wkladem pienieznym.

10) Na dzien 31 grudnia 2015 r. inwestycje w spotki Gandalf Sp. z 0.0. i Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.

zostaty objete odpisami aktualizujgcymi.
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17. Instrumenty finansowe w podziale na kategorie

31 grudnia 2015

Aktywa

Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Nalezne dywidendy

Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci z tytutu pozyczek i obligacji

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania

Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania handlowe
Pochodne instrumenty finansowe

31 grudnia 2014

Aktywa

Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Nalezne dywidendy

Naleznosci handlowe i pozostate
Naleznosci z tytutu pozyczek i obligacji

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe
Kredyty i pozyczki

Zobowiazania handlowe

PozyczKi i W wartoS$ci godziwej Dostepne do
nalezno$ci  przez wynik finansowy sprzedazy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
13951 - - 13951
20 000 - - 20 000
30155 - - 30 155
397 852 - - 397 852
25 557 - - 25 557
487 515 - - 487 515
Inne
PozyczKi i W wartoS$ci godziwej zobowiazania
naleznosci  przez wynik finansowy finansowe Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - 881 792 881 792
- - 27248 27248
- - 909 040 909 040
PozyczKi i W wartoSci godziwej Dostepne do
naleznosci  przez wynik finansowy sprzedazy Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
15 277 - - 15 277
19 180 - - 19180
37752 - - 37752
646 057 - - 646 057
18 879 - - 18 879
737 145 - - 737 145
PozyczKi i W wartosci godziwej Inne
naleznosci  przez wynik finansowy zobowiazania Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- - 1169 727 1169 727
- - 33583 33583
- - 1203 310 1203310
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18. Naleznos$ci handlowe i pozostale naleznosci
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 82 754 83504
Minus: rezerwa na nalezno$ci (52 599) (47 618)
Nalezno$ci netto 30 155 35 886

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN

Rozliczenia migdzyokresowe 8295 2386
Nalezno$ci od jednostek powigzanych 11 475 31717
Pozostale naleznosci 10 385 1132
Nalezno$ci publicznoprawne - 651
30 155 35 886

Naleznosci od jednostek powigzanych dotyczg ustug §wiadczonych przez EMF na rzecz spotek zaleznych.

Wartosci bilansowe nalezno$ci handlowych oraz pozostalych naleznosci Spdtki sg zblizone do ich wartoSci

godziwych.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 25557 18 879

Kredyty w rachunku biezacym (130 062) (134 817)
(104 505) (115 938)
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20. Kapital podstawowy

INaawyzKa ze

Liczba akcji sprzedazy akcji

(nie w Kapital powyzej wartosci
tysiacach) zakladowy nominalnej Razem
tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 1 stycznia 2014 105 676 378 10 567 315 486 326 053
Stan na 1 stycznia 2015 105 676 378 10 567 315 486 326 053
Stan na 31 grudnia 2015 105 676 378 10 567 315 486 326 053

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 PLN (nie w tysigcach). Kapitat akcyjny Empik Media & Fashion S.A.
na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit 10 567 637,80 PLN (nie w tysigcach) i dzielit si¢ na 101 893 645 akcji
zwyktych serii A, 1200 000 akcji zwyktych serii B, 725 924 akcji zwyktych serii C, 900 000 akcji zwyktych serii
D, 482 235 akcji zwyklych serii E oraz 74 574 akcji zwyktych serii F oraz 400 000 akcji serii G. Ogolna liczba
gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosita 105 676 378 gloséw. Wszystkie wyemitowane
akcje sa w pelni optacone.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka byla kontrolowana przez Penta Investments Limited i Eastbridge S.a.r.l.
dziatajacych jako jeden podmiot kontrolujacy na podstawie umowy, majac tacznie 80 739 853 akcji Spoiki, co
stanowito 76,40% lacznej liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Udzialy posiadane przez czlonkow Rady Nadzorczej
Na dzien 31 grudnia 2015 roku cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali udziatow w Spotce.

Gtownymi akcjonariuszami Empik Media & Fashion S.A. na dzien przekazania niniejszego sprawozdania
finansowego byli:

Liczba  Udzial % gloséw na

Liczba  Udzial % w ogoélnej posiadanych Walnym
posiadanych akcji liczbie akcji glosow Zgromadzeniu
Stan na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania
Bookzz Holdings Limited ! 52 838 187 50,00% 52 838 187 50,00%
Krockella Limited * 26 844 896 25,40% 26 844 896 25,40%
ING Otwarty Fndusz Emerytalny 16 900 000 15,99% 16 900 000 15,99%

! Bookzz Holdings Limited wraz z podmiotami zaleznymi

2 A " " . "
Krockella Limited wraz z podmiotami zaleznymi

Na dzien zatwierdzenia niniejszego niniejszego sprawozdania finansowego Spoétka jest kontrolowana przez Penta
Investments Limited oraz Marka Ondrejke dziatajacych na podstawie porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt
5 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych, posiadajgcych tgcznie 79.683.083 akcje Spoiki, co stanowi 75,40% ogolnej
liczby akcji Empik Media & Fashion S.A.

Bookzz Holdings Limited jest podmiotem zaleznym od Penta Investments Limited, ktora posiada 100% udziatow w

Bookzz Holdings Limited. Krockella Limited jest podmiotem zaleznym od Marka Ondrejki, ktéry posiada 100%
udziatow w Krockella Limited.
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21. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytulu programu akcji pracowniczych (Nota 5) - 5072
Zobowigzania z tytutu zakupu oprogramowania od firmy Oracle 792 2363
792 7435
22. Kredyty i pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty bankowe - 162 794
Kredyty w rachunku biezacym - 134 817
Obligacje - 290 597
Pozyczki otrzymane od podmiotow powigzanych - 101 526
Koszty refinansowania rozliczane efektywna stopa procentowa - (25972)
Razem dlugoterminowe kredyty i pozyczki - 663 762
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
Kredyty bankowe 163 965 1179
Kredyty w rachunku biezacym 130 062 -
Obligacje 362 648 2525
Zobowigzania z tytulu optaty dodatkowej na podst. Umowy o Wspolnych Warunkach 6019 501
Pozyczki otrzymane od podmiotow powigzanych - 590
Otrzymane pozyczki oraz zobowigzania z tytulu uczestnictwa w mi¢dzygrupowym
systemie rozliczen finansowych (cash pool) 230371 501 170
Koszty refinansowania rozliczane efektywna stopa procentowa (11 273) -
Razem krotkoterminowe kredyty i pozyczki 881 792 505 965
Kredyty i pozyczki razem 881 792 1169727

Struktura walutowa wartosci bilansowej kredytow i1 pozyczek Spoiki przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN

PLN 669 409 867 775
EUR 212 383 301 952
881 792 1169 727

Wartosci bilansowe 1 wartosci godziwe zobowiagzan finansowych sa zblizone.
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22.  Kredyty i pozyczki (c.d.)
Zmiany warunkow bilateralnych umow finansowania

W dniu 23 grudnia 2015 r. podpisano aneks do umowy zawartej przez Spotke w dniu 20 listopada 2014 r. z
konsorcjum bankéw ( Bank Polska Kasa Opieki S.A.; Bank Zachodni WBK S.A.; BNP Paribas Bank Polska S.A.;
PZU FIZ AN BIS 1; Raiffeisen Bank Polska S.A.; RBS Bank (Polska) S.A.; The Royal Bank of Scotland PLC i
ING Bank Slaski S.A. jako agent ds. kooperacji), ktory wprowadzit zmienione poziomy kowenantéw finansowych
do przestrzegania ktorych zobowigzana jest Grupa.

Zgodnie z Umowa o Wspdlnych Warunkach, cato$¢ przedsigbiorstwa stanowi zabezpieczenie umowy kredytowej.
Spotka terminowo reguluje wszystkie ptatno$ci wynikajace z wyzej opisanej umowy kredytowe;.

Celem Umowy o Wspoélnych Warunkach jest miedzy innymi:

e przedhizenie terminu zapadalnosci linii kredytowych udostepnionych przez podmioty finansujace grupie
EMEF do dnia 17 pazdziernika 2017 roku;

e uyjednolicenie warunkow udostgpnionych linii kredytowych, w tym zakresie o§wiadczen i zapewnien,
zobowigzan ogolnych, zobowigzan finansowych oraz przypadkéw naruszenia;

e Uujednolicenie marzy w ramach linii kredytowych

e udzielenie przez grup¢ EMF nowych zabezpieczen na rzecz agenta zabezpieczenia (dziatajacego na rzecz
podmiotéw finansujacych).

W zwiazku z podpisaniem przedwstepnych umow sprzedazy Segmentu Grupy Smyk i Segmentu Grupy Optimum w
styczniu 2016 r., a takze w zwiazku z obowigzkiem przeznaczenia przychodoéw ze sprzedazy w pierwszej kolejnosci
na splate zadluzenia finansowego, Zarzad Spotki uznal, Zze splata zobowigzan finansowych nastapi w okresie
krotszym niz 12 miesiecy od daty bilansowej. Podstawowy termin sptaty wynikajacy z umowy to pazdziernik i
listopad 2017 r., nie mniej jednak umowa obliguje Spotke do wezesniejszej sptaty kredytu w przypadku wystapienia
sprzedazy okres$lonych aktywow Grupy.

Pozyczki od podmiotéw kontrolowanych przez akcjonariuszy

Dnia 21 listopada 2014 roku Spétka otrzymata pozyczki od podmiotéw kontrolowanych przez akcjonariuszy Spotki.
Pozyczki zostaty udzielone przez Westbridge S.A.R.L. i Privatbanka AS. Laczna kwota otrzymanych pozyczek
wynosita 23,72 mln EUR (ekwiwalent 100 min PLN). Termin sptaty pozyczek oryginalnie przypadat w dniu 17
listopada 2017 r.

W dniu 23 grudnia 2015 roku podpisano aneks do umowy pozyczki zawartej z podmiotami kontrolowanymi przez
ostatecznych akcjonariuszy Spotki (Westbridge S.A.R.L. i Privatbanka AS), ktéry zmienit warunki splaty w taki
sposob iz instrument ten spelnia warunki uznania jako czg$¢ kapitatdéw wilasnych. W zwiazku z powyzszym
pozyczka ta nie jest wykazywana jako zobowigzanie finansowe az do momentu spetnienia si¢ warunkoéw sptaty.
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22.

Kredyty i pozyczki (c.d.)

Obligacje i Srednioterminowe papiery dluine

Obligacje i $rednioterminowe papiery dtuzne obejmu;ja:

Efektywna stopa
procentowa Termin splaty 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Srednioterminowe papiery dtuzne 6M WIBOR + marza 2017 130321 130 381
Srednioterminowe papiery dtuzne .
. . . 6M EURIBOR + marza 2017 171 894 162 742
objete przez podmioty powigzane
Kroétkoterminowe papiery dtuzne .
. - . marza 2016 60 433
objete przez podmioty powiazane
362 648 293123

Zobowiazania Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku z tytutu wyemitowanych obligacji przedstawiajg si¢ w sposob
nastepujacy:

Obligacje kuponowe serii 2/2014, 3/2014 oraz 4/2014 o tacznej warto$ci nominalnej 128,8 min PLN.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako WIBOR 6M + marza. Obligacje beda podlegaé jednorazowemu
wykupowi wedlug warto$ci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku. Odsetki ptatne sg w odstepach
potrocznych. Poczawszy od dnia 13 lutego 2015 roku, obligacje sg notowane na Catalyst alternatywnego
systemu obrotu warszawskiej Gietdy Papierow Wartosciowych.

Obligacje kuponowe serii SH/2014 o tacznej warto$ci nominalnej 37,96 min EURO. Obligacje beda
podlega¢ jednorazowemu wykupowi wedlug wartoéci nominalnej w dniu 17 listopada 2017 roku.
Oprocentowanie obligacji ustalono jako EURIBOR 6M + marza. Odsetki naliczone od dnia emisji do
konca okresu odsetkowego w ktorym nastgpi splata zobowigzan kredytowych z tytutu umowy o
Wspolnych Warunkach beda podlegaé kapitalizacji. W pozniejszych okresach odsetkowych odsetki ptatne
beda w odstepach potrocznych.

Spodziewane przychody ze sprzedazy Segmentu Smyk i Optimum w roku 2016 zostang przeznaczone rowniez na
wczesniejsza splate wszystkich obligacji, w zwigzku z tym obligacje te zostaly zaprezentowane jako
kroétkoterminowe.

Obligacje kuponowe o tacznej wartoéci nominalnej 60,4 min PLN, stanowiace zobowiazania EMF S.A.
wobec Learning Systems Poland S.A. Obligacje te zostaly wyemitowane w ramach programu zarzadzania
ptynnoscia w Grupie EMF, jednakze w zwiazku ze sprzedaza segmentu Szkot Jezykowych od dnia 31
grudnia 2015 r. Spéika prezentuje te zobowigzania jako zobowigzania od strony trzeciej. Obligacje
podlegaja wykupowi 29 marca 2016 r. oraz 29 czerwca 2016 r. Odsetki naliczane s3 w okresach
miesigcznych i platne wraz z nominatem.

Spotka dysponuje nastepujacymi, niewykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciagu jednego roku - -
- wygasajace po uplywie jednego roku 240738 228 606
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23. Zobowiazania handlowe i zobowigzania pozostale

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 7437 11183
Zobowigzania do jednostek powiazanych (Nota 25) 525 510
Zobowiazania publicznoprawne 5155 3257
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne 14 131 18 633
27248 33 583

Wartosci bilansowe zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan sg zblizone do ich wartosci godziwych.

Struktura wiekowa zobowiazan handlowych (w tym do jednostek powiazanych) i
pozostalych zobowiazan

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

Zobowigzania biezace 23915 30514
Przeterminowane do 3 miesigcy 715 2298
Przeterminowane od 3 do 6 miesiecy 418 510
Przeterminowane od 6 do 12 miesigcy 2043 126
Przeterminowane powyzej 12 miesigcy 157 134
27248 33583
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24. Odroczony podatek dochodowy

Wynik Kapital

1 stycznia 2015 finansowy wlasny 31 grudnia 2015
Zobowiazania z tytulu podatku odroczonego
Naliczone, nie otrzymane odsetki 349 (318) - 31
Pozostale 225 (204) - 21
Suma zobowiazan z tytulu podatku odroczonego 574 (522) - 52
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Naliczone, niezaptacone odsetki (208) 177 - (31)
Rezerwy (228) 207 - (21)
Pozostate (138) 138 - -
Suma aktywa z tytulu podatku odroczonego (574) 522 - (52)
Aktywo / Zobowiazanie z tytulu podatku odroczonego - - - -
Aktywo netto - - - -

Wynik Kapital

1 stycznia 2014 finansowy wlasny 31 grudnia 2014
Zobowigzania z tytulu podatku odroczonego
Naliczone, nie otrzymane odsetki 1308 (959) - 349
Pozostale (101) 326 - 225
Suma zobowiazan z tytulu podatku odroczonego 1207 (633) - 574
Aktywo z tytulu podatku odroczonego
Naliczone, niezaptacone odsetki (635) 427 - (208)
Rezerwy (572) 344 - (228)
Pozostale - (138) - (138)
Suma aktywa z tytulu podatku odroczonego (1 207) 633 - (574)

Aktywo / Zobowiazanie z tytulu podatku odroczonego -

Aktywo netto -

Aktywo z tytulu podatku odroczonego zostato wykazane w kwocie odpowiadajgcej rezerwie z tytulu podatku

odroczonego ze wzgledu na zasade ostroznosci.
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25. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spotka jest kontrolowana przez Penta Investments Limited oraz
Marka Ondrejke dzialajacych na podstawie porozumienia w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, posiadajacych tacznie 79.683.083 akcje Spotki, co stanowi 75,40% ogodlnej liczby akcji
Empik Media & Fashion S.A.

Wartosci bilansowe naleznoéci handlowych oraz pozostalych naleznosci Grupy sg zblizone do ich wartosci
godziwych.

A. Transakcje z jednostkami zaleznymi Empik Media & Fashion S.A.

Transakcje z jednostkami zaleznymi dotycza pozyczek, jakie EMF udzielal swoim spotkom zaleznym pobierajac z
tego tytulu wynagrodzenie réwne odpowiednio WIBOR lub EURIBOR powigckszone o2 do 5,5 punktow
procentowych marzy, albo wynagrodzenie w wysokosci 11 %.

EMF $wiadczyt na rzecz jednostek zaleznych ustugi doradcze w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania oraz udzielat i otrzymywat pozyczki od jednostek powigzanych, a takze otrzymywat wynagrodzenie z
tytulu udzielonych porgczen (porgczenia udzielane glownie kontrahentom spotek zaleznych).

Empik Media & Fashion S.A. na podstawie umow sublicencji udostepnit swoim spoétkom zaleznym do uzytkowania
systemy informatyczne (ujete jako naleznosci dlugoterminowe oOraz krotkoterminowe z tytulu leasingu
finansowego). Wartosci przedmiotéw tych uméw wynikaja z poniesionych na dany system informatyczny
naktadow. Okres obowigzywania tych uméw okreslony zostat w odniesieniu do przewidywanego okresu korzystania
z danego systemu informatycznego, ktory wynosi od 5 do 15 lat. Spotka uzyskuje przychody z tytutu odsetek
zdyskontowanych w okresie trwania umowy wedtug stopy 2,9 % rocznie.

Nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego brutto - minimalne oplaty leasingowe

Na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Ponizej 1 roku 3022 3000
1-5Ilat 8413 10 608
Powyzej 5 lat 4129 6 561
15 564 20 169
Przyszte przychody finansowe z tytutu leasingu finansowego 1614 2 376
Warto$¢ biezaca naleznosci z tytutu leasingu finansowego: 13 950 17 793

Warto$¢ biezaca naleznosci z tytutu leasingu finansowego:

Ponizej 1 roku 2 646 2514
1-5lat 7422 9171
Powyzej 5 lat 3882 6108

13 950 17 793
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25.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Nalezno$ci dlugoterminowe na dzien

Naleznos$ci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji

Madras Enterprises Limited
Razem

Inne naleznosci dlugoterminowe (leasing finansowy)
EMPIK Sp. z 0.0.
Smyk Sp. z 0.0.
Smyk International Sp.z o.0.
Optimum Distribution Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy
Learning Systems Poland Sp. z 0.0.*
Empik E-Commerce Sp. z 0.0.

E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Razem

Razem naleznoSci dlugoterminowe od jednostek powiazanych

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
- 3100

- 3100

4787 5128

- 6535

3054 -
1207 1348
3599 4097
(3 599) (4 097)
- 1278

1123 -

- 988
10172 15 277
10172 18377

*Na dzien 31 grudnia 2015 Learning Systems Poland Sp.z o.0. nie jest
jednostka zalezng wobec Spotki. Warto$¢ naleznosci dtugoterminowych z
tytutu leasingu wykazanych w tej pozycji bilansu a przypadajacych na

spotke wynosi 1 133 tys. PLN

Naleznosci krotkoterminowe na dzien

Nalezno$ci wewnatrzgrupowe z tytulu nabytych obligacji
Smyk Sp. z 0.0.
Ultimate Fashion Sp. z o.0.
Ultimate Fashion Sp. z o.0. - odpis aktualizujacy
Optimum Distribution Sp. z 0.0.
Madras Enterprises Limited

Learning Systems Poland Sp. z 0.0.
Razem

Nalezno$ci z tytulu dywidendy
Empik Sp. z 0.0.
LuxPol Invest S.a.r.l.
Razem
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25.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Naleznosci krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool
Smyk Sp. z 0.0. 192 442 233324
Smyk International Sp. z 0.0.(d. Robbio Investments Sp. z 0.0.) 2691 -
Smyk All for Kids Czech s.r.o. - 4388
EMPIK Sp. z 0.0. - 118120
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 211 226 233641
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (211 226) (149 841)
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. 7 387 6 487
Ultimate Fashion International Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (7 387) (6 487)
Kids International Sp. z 0.0. 14 628 10122
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. - 91 633
Maratex Limited 92 796 93 406
Maratex Limited - odpis aktualizujacy (92 796) (93 406)
CJSC Maratex 92734 87 405
CJSC Maratex - odpis aktualizujacy (92 734) (87 405)
Prolex Services LTD - 1203
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. 46 021 32765
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. - 2432
EMF Development Sp. z 0.0. - 3273
Amersport Sp. z 0.0. Sp. k. 4550 10 799
Poland 1 Development Sp.z o.0. 10018 7083
Biblioteka Akustyczna Sp. z 0.0. 12 7
Mataro Sp. z 0.0. 74 5
Fashion US Sp. z 0.0. Sp. K. 6614 7282
Fashion US Sp. z 0.0. Sp. K.- odpis aktualizujacy (6 614) (7 282)
Mexvet Enterprises Limited 1373 95
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 13 399 -
Madras Enterprises Limited - 118
Soul Sp. z 0.0. 11 7
Empik Internet Sp.z o.0. 44 -
Smyk Global Assets GMBH 110953 -
LSS Learning Switzerland GmbH - 2079
Razem 396 215 601 252
Naleznosci krotkoterminowe z tytulu leasingu

EMPIK Sp. z 0.0. 1199 977
Smyk Sp. z 0.0. - 960
Smyk International Sp. z o.0. 715 -
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 141 137
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 494 480
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (494) (480)
Learning Systems Poland Sp. z 0.0.* - 141
Empik E-Commerce Sp. z 0.0. 446 -
E-Commerce Services Sp. z 0.0. - 302
Razem 2501 2517

*Na dzien 31 grudnia 2015 Learning Systems Poland Sp.z o.0. nie jest
jednostka zalezng wobec Spotki. Warto$¢ naleznosci krdtkoterminowych
z tytuhu leasingu wykazanych w tej pozycji bilansu a przypadajacych na
te spotke wynosi 145 tys. PLN
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25.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)
Naleznosci krotkoterminowe na dzien

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
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tys. PLN tys. PLN
Naleznosci handlowe i pozostale

EMPIK Sp. z 0.0. 7435 23 964
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 1288 208
Smyk-Rus Limited 60 60
Smyk Sp. z 0.0. 58 4624
SPX Spiele Management GmbH 25 26
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 854 181
Optimum Distribution CZ&SK s.r.0. - 1156
Ultimate Fashion Sp. z o.0. 6379 2 496
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. - odpis aktualizujacy (6 379) (2 496)
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. - 1253
EMF Development Sp.z 0.0. 1 42
CJSC Maratex 31328 30 569
CJSC Maratex - odpis aktualizujacy (31328) (30569)
Maratex Limited 5558 5558
Maratex Limited - odpis aktualizujacy (5 558) (5558)
LLC Maratex Kaliningrad - 3748
LLC Maratex Kaliningrad - odpis aktualizujacy - (3748)
Madras Enterprises Limited - 24
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0. 1537 114
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. - 9
Empik Digital Sp. z 0.0. (dawniej Vidisa Sp. z 0.0.) 8 12
Mataro Investments Sp. z 0.0. 5 16
E-Muzyka S.A. - -
Smyk International Sp. z 0.0. (d. Robbio Investments Sp. z 0.0.) - 1
Empik E-commerce Sp. z 0.0. (d. Moncalvo Holding Sp. z 0.0.) 174 1
Manerbio Investments Sp. z 0.0. 1 1
Ivrea Holdinds Sp.z o.0. 1 1
"Pelikan 5" Sp.z 0.0. - 8
Skylark 1 sp. zo. 0. S KA 15 8
Skylark 1 Sp.z o.0. 15 8
Razem 11 475 31717
Razem naleznoSci krotkoterminowe od jednostek powiazanych 430191 689 586
Razem 440 363 707 963
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25.  Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Zobowiazania krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN

Pozyczki krétkoterminowe, w tym cash pool

EMPIK Sp. z 0.0. 164 706 427 363
Empik Internet Sp. z o.0. - -
Optimum Distribution Sp. z 0.0. 6 8611
Smyk Global Assets GMBH - 13091
Kids International Sp. z o.0. - 71
Mexvet Enterprises Limited - -
East Services S.A. 7055 7741
Ultimate Fashion Sp. z 0.0. 71 423
Virtualo Sp.z o.0. 441 333
Empik E-commerce Sp. z 0.0. (d. Moncalvo) 31442 -
E-Commerce Services Sp. z 0.0. 18 208 19 484
LuxPol Invest Sarl 1446 20 156
Soul Sp. z 0.0. 895 9
Madras Enterprises Limited 41 -
Learning Systems Poland Sp. z 0.0. - 909
LSP Master Sp. z o.0. - -
Pol Perfect Sp. z 0.0. 4524 2542
Prolex Services LTD 400 -
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z o0.0. 210 -
EMF Development Sp. z 0.0. 196 -
Empik Digital Sp. z 0.0.(dawniej Vidisa Sp. z 0.0.) 215 437
Razem 229 858 501 170

Zobowiazania handlowe

Amersport Sp. z 0.0. 23 -
Optimum Distribution CZ&SK s.r.0. 309 -
East Services S.A. - 384
Poland 1 Development Sp. z 0.0. 1 -
Smyk Global Assets GMbH 97 -
Soul Sp. z 0.0. 2 -
Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0. 93 -
E-Commerce Services Sp. z 0.0. - 127
Razem 525 510
Razem zobowiazania krétkoterminowe do jednostek powiazanych 230 383 501 681
Razem 230 383 501 681
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25. Transakcje z jednostkami powiazanymi (c.d.)

Dwanascie miesiecy zakonczonych

EMPIK Sp. z 0.0.

Gandalf Sp. z 0.0.

Ultimate Fashion Sp. z 0.0.

Poland 1 Development Sp. z 0.0.
Smyk Sp. z 0.0.

SPX Spiele Management GmbH
Grupa Wydawnicza Foksal Sp. z 0.0.
Gry on line S.A.

Virtualo Sp. z 0.0.

Optimum Distribution Sp. z 0.0.
LSP Master Sp. z 0.0.

Optimum Distribution CZ&SK s.r.0.
Madras Enterprises Limited

Smyk Global Assets GmbH

East Services S.A.

Soul Sp. z 0.0.

Amersport Sp. z 0.0. Sp. k.

Empik Digital Sp. z 0.0.

Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z
0.0.

EMF Development Sp. z 0.0.

EDL Sp. zo.0.

e-Muzyka S.A.

Mataro Investments Sp. z 0.0.
E-Commerce Services Sp. z 0.0.
Learning Systems Poland Sp. z 0.0.
Smyk International Sp. z 0.0. (d. Robbio
Investments)

Empik E-commerce Sp. z 0.0. (d. Moncalvo
Holdings)

Maneribo Investments Sp. z 0.0.
Ivrea Holdinds Sp.z o.0.

"Pelikan 5" Sp.z 0.0.

Falcon 4 Sp.z 0.0.

Skylark 1 Sp.z o0.0.

Dwanascie miesiecy zakonczonych

Gléwne tytuly przychodéw i kosztow
Odsetki od pozyczek

Odsetki od nabytych/wyemitowanych obligacji
Ustugi konsultingowo -doradcze

Ustugi informatyczno - logistyczne

Ustugi zwigzane z pozyskaniem finansowania
Przychody z tytutu organizacji emisji obligacji
Przychody z tytutu udzielenia gwarancji
Przychody z tytutu leasingu

Dywidendy

Refaktury

Inne

ponadto: Odsetki z tytutu cash pool

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
219 569 26 906 1417 4991
3 6 - 37
- - 123 -
- - 1 -
17 648 14 930 611 -
4 - 5 -
1307 1 - -
- 1 - -
1 1 - -
4299 4323 75 7
- 56 - -
195 1026 - -
140 168 - -
- - 97 -
- - - 384
41 - 2 -
10 - 23 -
10 29 - -
698 909 } )
68 92 - -
- 122 - -
6 2 - -
12 12 - -
1580 1989 62 187
1667 1297 114 -
2011 6 - -
660 6 - -
6 6 - -
6 6 - -
- 6 - -
6 6 - -
6 6 - -
249 954 51913 2531 5 606
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przychody Koszty
tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
- 122 - -
1056 9137 - 5028
7212 16 978 - 511
9415 10 764 - 7
27380 - - -
- 94 - -
1915 1476 2531 -
878 896 - -
200 000 - - -
2091 12 446 - -
6 - - 60
249 954 51913 2531 5 606
34 553 26 168 14 228 15 897
34 553 26 168 14 228 15 897
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

25. Transakcje z jednostkami powigzanymi (c.d.)

Empik Centrum Investments S.a r.l. i jej jednostki zalezne, Bookzz Holdings Limited i jej jednostki zalezne oraz
spotki kontrolowane przez cztonkéw kadry kierowniczej uwazane sa za jednostki powiagzane dla celow sporzadzania

skonsolidowanej informacji finansowe;j.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 roku Eastbridge S.a r.l. i jej jednostki zalezne oraz Penta Investments i jej
jednostki zalezne posiadaly tacznie 76,40% glosow na walnym zgromadzeniu w Empik Media & Fashion S.A.

Od dnia 3 marca 2016 roku Penta Investments i jej jednostki zalezne oraz Marek Ondrejka i jego jednostki zalezne
posiadaja tacznie 75,40% gloséw na walnym zgromadzeniu w Empik Media & Fashion S.A.

B. Transakcje z pozostalymi jednostkami powigzanymi Empik Media & Fashion S.A.

Przychody netto ze sprzedazy lub finansowe
Rok zakonczony

Przychody netto ze sprzedazy:

Sprzedaz ustug dla podmiotéw kontrolowanych przez Penta Investments i Eastbridge

Zakupy ustug
Rok zakonczony

Koszty z tytutu zakupu ustug od podmiotéw podlegajacych kontroli jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla (Penta Investments i Eastbridge)

Koszty z tytutu zakupu ustug od jednostek dominujacych najwyzszego szczebla (Penta
Investments i Eastbridge)

Koszty z tytutu odsetek od pozyczek i obligacji od podmiotow podlegajacych kontroli jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla (Penta Investments 1 Eastbridge do dnia 31 grudnia 2015 r.)

Wynagrodzenia czlonkow kadry Kierowniczej
Rok zakonczony

Place i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze
Koszty zakupu ushug od jednostek kontrolowanych przez cztonkow kadry kierowniczej
Wynagrodzenia z tytutu programu akcji pracowniczych

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy sa nastepujace:
Rok zakonczony

Nalezno$ci od jednostek powiazanych

- Eastbridge S.a.r.l.

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP)
- podmioty kontrolowane przez Eastbridge

Zobowiazania wobec jednostek powiazanych

- Eastbridge S.a.r.l.

- podmioty kontrolowane przez Eastbridge

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments (Grupa LSP)

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments - zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji objetych przez LSP SA

- podmioty kontrolowane przez Penta Investments i Eastbridge - zobowiazania z tytutu
otrzymanych pozyczek i wyemitowanych obligacji
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31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN

75 165

75 165

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN

45 71

2 266 -

18 689 2523

21 000 2 595

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
2521 3574
2187 1035

(5 060) (9 502)
(352) (4 893)

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN
85 85
5513 -

8 18

5 606 102
128 128

8 -

513 -

60 433 -
171894 264 858
232 976 264 986
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego (c.d.)

26. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
tys. PLN tys. PLN
Prezes Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 1738 1519
Prezes Zarzadu - Akcje pracownicze (2 846) (5 345)
Cztonkowie Zarzadu - Wynagrodzenie brutto 783 2 056
Cztonkowie Zarzadu - Akcje Pracownicze (2214) (4 157)
Koszty zakupu ustug od jednostek kontrolowanych przez cztonkow kadry
kierowniczej 2187 1035
(352) (4 893)

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Rok zakonczony

31 grudnia 2015

31 grudnia 2014

tys. PLN tys. PLN

Maciej Dyjas 246 246
Maciej Drozd 66 128
Marek Modecki - 96
Jacek Baginski 158 185
Adam Jarmicki - 53
Thomas von Werner 132 128
Fukasz Waszak 132 128
Mateusz Stabosz 132 64
Jakub Maklakiewicz 66 -
932 1028

217.

Udzielone gwarancje i pore¢czenia korporacyjne

Na dzien 31 grudnia 2015 r. zobowiazania z tytutu poreczen, jakie EMF udzielit za zobowiazania spotek zaleznych,
glownie wobec dostawcow i wynajmujacych, wynosity: 100 636 tys. PLN (23 615 tys. EUR), 4 165 tys. PLN (1 068
tys. USD) oraz 16 409 tys. PLN.

28.

Zobowiazania warunkowe i przyszle zobowiazania

Zgodnie z ogdlnymi przepisami prawa, organy podatkowe moga w dowolnym terminie, przez 5 lat
nastepujacych po roku podatkowym podlegajacym rozliczeniu, bada¢ dokumenty i ksiggi podatnika, a w
przypadku zidentyfikowania nieprawidtowos$ci — ustali¢ domiar podatku oraz natozy¢ kary. Zarzad Empik
Media & Fashion S.A. nie posiada wiedzy na temat zadnych okolicznosci, ktore moglyby spowodowaé
powstanie jakichkolwiek istotnych zobowiazan z tego tytutu.

Spotka Empik Media & Fashion S.A. nie prowadzi sporéw sadowych ani innych postgpowan
arbitrazowych, ktorych jednostkowa warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 10% kapitalow wiasnych.

Spotka Empik Media & Fashion S.A. posiada zobowiagzania warunkowe wynikajace z porgczen
korporacyjnych udzielonych przez Empik Media & Fashion S.A. na wniosek jednostek zaleznych Grupy
EMF w celu zagwarantowania czynszow i zobowiazan handlowych jednostek zaleznych oraz innych
kwestii wynikajacych z prowadzenia zwyklej dziatalnosci. Nie przewiduje si¢ wystapienia z tego powodu
zadnych istotnych zobowigzan.
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29. Zdarzenia po dniu bilansowym

15 stycznia 2016 roku Grupa podpisata przedwstepna umowe sprzedazy Segmentu Grupy Smyk, o czym Zarzad
informowat w raporcie biezagcym 3/2016 z 15 stycznia 2016 roku.

18 stycznia 2016 roku Grupa podpisata przedwstepna umowe sprzedazy Segmentu Grupy Optimum, o czym Zarzad
informowat w raporcie biezacym 5/2016 z 2 lutego 2016 roku.

3 marca 2016 roku nastgpita zmiana udziatowcoéw Empik Media & Fashion S.A., o czym Zarzad informowat w
raporcie biezagcym 10/2016 z 3 marca 2016 roku.
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Dodatkowe informacje

Ponizej prezentujemy informacje wymagane dla sprawozdawczosci Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spis tresci
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Wszystkie kwoty zaprezentowano w tysigcach ztotych chyba, ze podano inaczej.
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Empik Media & Fashion S.A.

Dodatkowe informacje (c.d.)

1. Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
Dwanascie,
WYBRANE DANE FINANSOWE miesigcy|Dwanascie miesiecy|Dwanascie miesigcy] Dwanascie miesiecy|

zakonczonych 31
grudnia 2015

zakonczonych 31
grudnia 2014

zakonczonych 31
grudnia 2015

zakonczonych 31
grudnia 2014

|. Przychody netto ze sprzedazy 9 409 19 868 2249 4748
Il. Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 186 666 (4 148) 44 613 (991)
Ill. Zysk/(strata) brutto 97 658 (104 308) 23 340 (24 927)
|V. Zysk/(strata) netto 97 658 (104 308) 23340 (24 927)
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 596 (82 862) 6 835 (19 802)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (27 553) 67 380 (6 585) 16 102
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 11 923 (134 251) 2 850 (32 082)
VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem 12 966 (149 733) 3099 (35 782)
Na dzien 31| Na dzien 31 grudnia| Na dzien 31 grudnia| Na dzief 31 grudnia
WYBRANE DANE FINANSOWE grudnia 2015 2014 2015 2014
IX. Aktywa razem 1 300 345 1391 636 305 138 326 499
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 909 832 1210 745 213 500 284 059
Xl. Zobowigzania diugoterminowe 792 671 197 186 157 473
XIlI. Zobowigzania krétkoterminowe 909 040 539 548 213 315 126 586
XIll. Kapitat wlasny 390 513 180 891 91 637 42 440
XIV. Kapitat podstawowy 326 053 326 053 76 511 76 497
XV. Liczba akcji 105 676 378 105 676 378 105 676 378 105 676 378
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,92 -0,99 0,22 -0,24
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,70 1,71 0,87 0,40
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego
Korek iat dInej
. . Wartosé orekta Wartosé procent | JdZiatw ogdinej
Nazwa jednostki Charakter . . . .. wartosci ) . liczbie gtosow w
. Lo . . - . . Liczba akcji | ksiegowa akcji . . bilansowa posiadanego
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powigzania . . ksiegowej o . walnym
) . (udziatow) (udziatow) L akcji kapitatu .
formy prawnej kapitatowego rzed korekt akcji (udziatéw) zakladowedo zgromadzeniu
P 3| (udziatow) 9 (%)
Slec sprzedagy detalicznel keaigzek, prasyi
1 |Empik Spz oo Warszawa multim edidw, punkty fatoaraficzne i szkohy Spotka zalezna 62 219 534 424 0 534 424 100 100
jezuk e
2 [gmekEeommee yacoana [Ushai internetome Spélka zalezna 3269 980 38 734 0 38 734 100 100
3 [Eastsemicsssa |DF oaiakalnosé doradcea Spélka zalezna 100 20 260 0 20 260 100 100
O otimum Dishibuion Frana. Obrat hurtowy kozmetykami zelekbywnwmi,
4 P Republika produktami optyczrvmi | odzieza sportows w | Spatka zalezna 1 22 816 (18 300) 4517 100 100
CZESK 2o . .
Czezka Czechach i Showacii
5 |Maratex Limited Nikozia, Cypr Spdlka inwestyoyina Spdlka zalezna 1308 244 109 619 (109 619) 0 71 71
g Htirm at|=T Fazhion Palska Obrat hurtpwu 0dztez§, obuwiem i innywmi S pitka zalesna 100 50 (50) 0 100 100
International Sp. z o.o. wybranymi produktami
7 |LuxPal Inwest S arl  |Luksemburg Spitka inwestyoyina Spotka zaleina 375 137 0 137 75 75
B Kids International Sp. z Warszana Dpergtm sieci sklepdw z produktami Spélka zalesna 1 1 0 1 1 1
0. dzieciecum|
9 |Esprenting Trading Ltd |Mikozia, Cyor Spdlka inwestycyina Spotka zalezna 1000 0 0 0 100 100
10 |E-muzyka 5.4, Warszawa Ushugi na rzece destrybutordw multimedidw  |Spdélka zalezna 6 031 818 12 273 0 12 273 80 80
11 P:I:t:ro Investments Sp. W arszawa Spélka inwestyoyina Spotka zalezna 1182 100 27 676 0 27 676 100 100
12 |Gandalf Sp. z .o badz Dzialalno$d wydawnicza Spitka zalezna 240 870 12 000 (10 040) 1960 70 70
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2. Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
. . Wartosé Korek'ta_ Wartos¢ Procent L_Jd2|?l w og?lnej
Nazwa jednostki Charakter . " . .. wartosci . . liczbie gtosow w
; . . . . P . . Liczba akcji |ksiegowa akcji . . bilansowa posiadanego
Lp.| ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania . . ksiegowej - . walnym
. . (udziatow) (udziatow) L akcji kapitatu .
formy prawnej kapitatowego rzed korekt akcji (udziatéw) zakladowedo zgromadzeniu
P 3 (udziatéw) 9 (%)
13 |Empik Diaital Sp. zo.o. |'Warszawa Spitka inwestycyina Spotka zaleina 158 22 0 22 100 100
14 Sl’;‘ll; Develonment Sp. Warszawa Jshuai na rzecz pozostatych Spékek Grupy Spotka zalezna 4 500 2 205 0 2 205 100 100
Ermpik Media Fazhion
15 |Lovalty Services Sp. z |Warszawa Jshuai na rzecz pozostatvch Spdkek Grupy Spotka zaleina 1 000 45 0 45 100 100
D.-EI..
16 g:::h:l;l;a Akustyozna Warszawa Windawnichwo kzigzek w formie elektronicznei| Spolka zalezna 2 526 500 0 500 37 37
17 Grupa Wedawnicz Warszawa Dzialalhofé wydawnicza Spitka zalezna 1940 28 568 (28 568) 0 89 89
Fokzal Sp.z 0.0
18 g?”k International Sip.2 Warszawa Farzadzenie haldingami Spdtka zalezna 18 489 320 163 574 0 163 574 100 100
19 g‘lsn:rulbuo Investm ents Warszawa Spdtka inwestvcyina Spotka zalezna 1100 109 0 109 100 100
O AL (Y S— Spilka inwestycyina Spotka zalezna 1 100 109 0 109 100 100
7y |EMEF Financina a8 fSztokhalm. 1o o i estycyina Snélka zalezna 5500 233 0 233 100 100
[publ] Szwecia
Razem 973 355 (166 577) 806 779
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2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Akcje i udziaty w

Zmiana wartosci bilansowej sktadnikow portfela inwestycyjnego Udziaty wiodace . l.Jd2|a'1’fy. jednostkach jednostkach jednostkach Razem
mniejszo$ciowe . A .
zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych
Warto$¢ bilansowa na 1 stycznia 2015 644 308 644 308
a. Zwiekszenia (z tytutu) 403 332 403 332
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego 403 332 403 332
- zawartej transakcji nabycia udziatéw wiekszo$ciowych 0 0
- utworzenie programu motywacyjnego opartego na
akcjach Spéiki dla pracownikéw spoétek zaleznych 0 0
b. Zmniejszenia (z tytutu) (240 861) (240 861)
- odpisu aktualizujgcego (38 608) (38 608)
- sprzedaz akcji wg wartosci ksiegowej 0 0
- wniesienia do spotek w formie aportow za objecie nowych udziatow (202 253) (202 253)
Wartos¢ bilansowa na 31 grudnia 2015 806 779 806 779
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2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)
. . Przychody netto ze I'ISk.'ds“atefl na . Maleznogci MNaleznogci
Lp. Mazwa jednostki . dziakalnodci Majatek obrotowy . . ; Zapasy Aktywa razem
zprzedazy R kratkoterminowe dhugoterminowe
1 |Empik5p. z 0.0 1003 068 28 824 631 431 271710 B2 317 591 1081 709
2 |Marates Limited a [1271 8798 1038 36 230 0 154 532
3 |Optimum CZL5K sro 53 B31 1742 32 585 16 539 185 3 500 33 064
4 |East Services 5A i 2 050 19 658 18 670 12 256 0 31914
5 |LuxPal Invest S arl a [3371 5393 1483 1] 0 5394
£ |Ultim ate F azhion International Sp. 2 o.0. 11 [1115] 395 395 0 a 393
7 _|Kidz Interantional Sp. z 0.0. a 3136 8081 7 885 0 i 8593
2 |Eszprenting Trading Ltd i} i] i} n n i i}
3 |E-muzyka S.A. 13 883 1602 8754 4405 1] a 11843
10 |Matara Investments Sp. 2 0.0, 0 [37] 23 33 0 0 27 5490
11 |Gandalf Sp. z 0.0 31 484 [11 B431 8292 262 1] 324 13 444
12 |Empik Digital Sp. z0.0. 1 [34] 275 271 0 i 278
13 |EMF Development S5p. 2z 0.0, 254 11 169] a73 a73 1] i 1371
14 |Empik Media F ashion Lovalty Services 5p. 2z 0.0, 3 782 3439 3439 n i EE1R
15 |Biblioteka Akustyczna Sp. 7 o.o. 1207 104 1816 1111 0 540 1820
16 |Grupa Wwydawnicza Foksal Sp.z o.o. 58165 [1.002] 73200 49398 0 27 762 30019
17 |5muk International Sp. 2 0.0, [d.Robbiol 0 [53 6751 2790 2819 1] (91 931 125
18 |Empik E-commerce Sp. z 0.0, [d.Moncalvol 142 070 8028 51979 49 203 1] 1724 213 284
19 |Manerbio Investments Sp. z 0.0 i} [29] 75 q i] il 75
20 |lwrea Haoldinds Sp.z 0.0, 1] [30] 75 ] 0 0 75
21 |EM&F Financing 4B [publ] a [100] 97 I 1] i 97
24
Razem 1309 7EE [23128] 864 042 429521 48 733 357 532 2613239
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2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

K.apitat vekasny, w tym:

Zobowiazania

TTalEZre wWokaty - -
niepodzielony
Lp. Mazwa jednostki ogatem zakbadowy na D'.:":ZEt Zapasowy rezerwowe | wynik finansowy z 2usk [stratal oqdhem kratkoterminowe dhugoterminowe
kapitahi . netto
b lat ubieghych

1 |EmpikSp. z 0.0 456 588 59 865 188999 209 188038 18 488 E26 122 537 951 3817
2 |Marates Limited [125 5611 50 496 a [6144] [157 0221 [22 891] 280143 274 625 5518
3 |Optimum CZ45K s [2 3691 1914 i 944 [B 2321 1006 35 433 27 B2 7751
4 |East Services 5A 30134 269 53 4 826 22 457 2515 1780 1780 0
5 |LuxPol Invest Sarl 5287 209 i 144 4 641 293 107 107 0
£ |Ultim ate F azhion International Sp. z o.0. [8 042 a0 a a [E 560] [1532] 3436 3436 1]
7 _|Kids Interantional Sp. z a.0. [19031) 50 0 a (211911 2110 27 B24 20393 7232
2 |Ezprenting Trading Lid 0 0 0 i} 0 0 i i i i]
9 |E-muzvka 5.4, 7 968 752 i 3747 2249 1220 3875 3875 ]
10 |Mataro Investments Sp. z 0.0, 27 505 27 BE2 a a (1171 40 g5 g5 1]
11 |Gandalf Sp. z 0.0, 10 588 0 a 17 205 5 051 [11 669] 2 857 2042 815
12 |Empik Digital Sp. zo.0. 37 7 a i 56 [27] 242 242 0
13 |EMF Development Sp. 2 o.o. 367 2205 a a [697] [1141] 1004 1004 1]
14 |Empik Media Fashion Loyalty Services Sp. z 0.0 2178 a0 i i 1578 550 4438 4 438 i
15 |Biblioteka Akuztyczna Sp. 2 o.o. 14399 £a1 i 124 &00 33 321 179 143
16 |Grupa "wydawnicza Foksal Sp. 7 o.0. 8006 3844 i 7745 559 [4142) 82013 78 B35 3318
17 |Smuk International Sp. z 0.0, [d.Raobbial 870 E40 924 466 a a 31 153 8221 B0 485 50 485 1]
18 |Empik E-commerce Sp. z 0.0, [d.Moncalvol 154 924 178 854 a 51 558] 21 635 5954 53 359 55 304 3 056
19 |Manerbio Investments Sp. 2 0.0 72 105 0 0 [31] (29 3 3 1]
20 |lvrea Holdinds Sp.z 0.0 72 105 a a [31 [30] 4 4 0
21 |EMLF Financing 48 [publ] 44 229 i 2 911 [9E] 54 54 0
Razem 1419903 1261 801 i 189 067 [22 757] 54 943 [63152] 1193385 1127 383 BE 002
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Dodatkowe informacje (c.d.)

2.  Zestawienie portfela inwestycyjnego (c.d.)

Zbywalnos$¢ skifadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscig

notowane na gietdach

notowane na rynkach
pozagietdowych

nienotowane na rynkach
regulowanych

Z ograniczong zbywalnoscig

Udziaty wiodgce

wartos$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

warto$¢ rynkowa

Udziaty mniejszo$ciowe

wartos$¢ bilansowa

wartos¢ wedtug ceny nabycia

warto$¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa 12 273 794 507
warto$¢ wedtug ceny nabycia 12 273 794 507
warto$¢ godziwa

wartos$¢ rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0
warto$¢ godziwa 0
warto$¢ rynkowa

RAZEM

wartos$¢ bilansowa 12 273 794 507
warto$¢ wedtug ceny nabycia 12 273 794 507
warto$¢ rynkowa 0
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