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Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogoélna charakterystyka Spoélki
a.  Siedziba Mabion spolka akeyjna (,,Spotka”) jest Kutno, ul. Jozefow 9.

b. Akt zalozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii
Notarialnej notariusza Wlodzimierza Fijalkowskiego w Lodzi w dniu 4 czerwca
20009 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 4726/2009. W dniu
29 pazdziernika 2009 r. Sad Rejonowy w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu Spotki do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
KRS 0000340462.

c. Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Spotee nadano numer NIP 775-25-61-383, a dla
celow statystycznych numer REGON 100343056.

d.  Kapital zakladowy Sp6lki na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosil 1.116.000,00 z} i skladal
sig z 11.160.000 akeji o warto$ci nominalnej 0,10 zl kazda. Kapital wlasny na ten dzien
wyniosl 127.635.691,78 zl.

e.  Na31grudnia 2015 r. akcjonariuszami Spoiki byli:

Nazwa Liczba Wartoséé Typ %
akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akcji posiadanych akeji glosow
akeji
(zb)
Twiti Investments Ltd 2.1 21 0] zwylde/ 21.36
: .144.457 4.445,7 uprzywilejowane L.
Generali OFE 892.244 89.224,40 zwykle 7.01
Glatton Sp. z o.0. 814.526 81.452,60 zwykle 6.40
zwykle/
Polfarmex S.A. 1.337.983 133.798,30 — - 14.30
Amathus TFI S.A. 988.042 08.804,20 zwykle 7.76
zwykle/
Celon Pharma S.A 620.350 62.035,00 - R 74
. zwykle/
P .362.398 : Tor .
ozostali 4.362.39 436.239,80 e 34.43
11.160.000 1.116.000,00 100,00

W dniu 22 grudnia 2015 r. Spotka wyemitowala akcje serii N. Do dnia podpisania opinii
podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki w wyniku emisji akeji serii N nie zostalo
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym. Emisja obejmowala 340,000 akcji,
zostaly objete przez dotychczasowych akcjonariuszy:

° Glatton Sp. z 0.0. objela 90.000 akeji,
° Polfarmex S.A. objela 100.000 akgji,
. Twiti Investments Ltd objela 150.000 akeji.

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Spétki byly prace badawezo-rozwojowe
w dziedzinie nauk medycznych i farmacji.
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Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Ogolna charakterystyka Spoélki (ed.)
g. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

Maciej Wieczorek  Prezes Zarzadu,

Slawomir Jaros Czlonek Zarzadu,

Jarostaw Walczak  Czlonek Zarzadu,

Artur Chabowski Czlonek Zarzadu od 15 grudnia 2015 r.

h.  Mabion S.A. nie posiada jednostek zaleznych, oraz nie tworzy grupy kapitalowe;j.
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Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.  Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Lukasza Koprowskiego (numer w rejestrze 90129).

b.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
Uchwalg nr 6 Rady Nadzorczej z dnia 22 czerwea 2015 r. na podstawie paragrafu 22
Statutu Spolki.

c.  PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 .,
poz. 1011).

d.  Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 3 lipca 2015 r. w

okresie:
e badanie wstepne od 19 do 20 paZdziernika 2015 r.;
e badanie koncowe od 22 lutego do 21 marca 2016 r. (z przerwami).

pwcC ’l‘



I11.

Mabion S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.a2.20157T. 31.12.2014T. 31.12.2015 . 31.12.2014 1.
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 181.142 133.330 47.812 35,9 93,6 90,0
Aktywa obrotowe 12.405 14.786 (2.381) (16,1) 6,4 10,0
Aktywa razem 193.547 148.116 45.430 30,7 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 127.636 99.784 27.852 27,9 65,9 67,4
Zobowigzania
i rezerwy na 65.911 48.332 17.579 36,4 34,1 32,6
zobowigzania
Pasywa razem 193.547 148.116 45.431 30,7 100,0 100,0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2015 . 2014 1. 2015 r. 2014 .
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw 2.733 830 1.904 229,4 100,0 100,0
i materialow
Koszty sprzedanych produktow,
st D materilt (3.064) (4.221) 1157 (27.4) (112,1) (508,8)
Strata brutto ze sprzedazy (331) (3.391) 3.060 (90,2) (12,1) (408.6)
Strata netto (4.597) (4.461) (136) 3,0 (168,2) (537.7)
| s
i
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Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikoéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Spolki

Dzialalnosé gospodarczg Spoiki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowg
i finansowq na dzien bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja
nastepujace wskazniki:

2015 T. 2014 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 66 dni 321 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 118 dni 125 dni
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 34% 33%
- szybkoéé obrotu zobowigzan 218 dni 115 dni
31.12.2015 I". 31.12.2014 1.
Wskazniki plynnoéci*
- wskaznik plynnosei I 0,9 1,9
- wskaznik plynnosci IT 0,7 1,3

*

Dla celéw wyliczenia wskaznikéw plynnosei nie uwzglednia sie otrzymanych dotacji prezentowanych w biernych
krotkoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych.

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Spotki w kontekécie wynikéow dzialalnoéei
i osigganych wskaznikow. Szczegdlowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnosci Spotki i jej uwarunkowan.

Szczegolowe dane poréwnawcze, stanowiace podstawe wyliczenia wskaznikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu deflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towardw 1 ushlug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku -0,5%
(2014 r.: -1,0%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze¢ uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

(3

Na koniec roku obrotowego aktywa Spotki wyniosly 193.547 tys. z1. W ciagu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 45.431 tys. zl, tj. 0 30,7%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie zwigkszeniem salda kapitalu zapasowego z tytulu emisji akeji o kwote 11.972 tys.
z}, zwiekszeniem salda kapitalu rezerwowego z tytulu emisji akeji (niezarejestrowany
kapital w KRS na dzien 31 grudnia 2015 r.) o kwote 15.980 tys. zl, wzrostem salda
rozliczen miedzyokresowych przychodow o kwote 11.923 tys. zl oraz wzrostem salda
zobowigzan krotkoterminowych o kwote 4.526 tys. zL Jednoczesnie Spotka w badanym
roku poniosla strate netto w kwocie 4.597 tys. zl.

Saldo dlugoterminowych czynnych rozliczeni miedzyokresowych na 31 grudnia 2015 r.
wynioslo 108.977 tys. zl. Wzrost salda dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych
w poréwnaniu do roku ubieglego o0 38.906 tys. zl, tj. 0 55,5% wynikal z kapitalizacji
poniesionych kosztéw prowadzonych prac badawezo rozwojowych.

Kapital wlasny na 31 grudnia 2015 r. wynidsl 127.636 tys. zl. Zwiekszenie salda kapitalu
wlasnego o 27.852 tys. zl (1j. 0 27,9%) bylo spowodowane gléwnie emisja dodatkowych
akgji.

Saldo rozliczen miedzyokresowych przychodéw na 31 grudnia 2015 r. wynioslo 52.265 tys.
zt. Wzrost salda rozliczen migdzyokresowych przychodéw w poréwnaniu do roku
ubieglego o0 11.923 tys. zl, tj. 0 29,6% wynikal gléwnie z otrzymanych w trakecie roku
dotacji.

Struktura zadluzenia Spo6lki nie ulegla istotnej zmianie. Stopa zadluzenia wzrosla

z 33% na koniec roku ubieglego do 34% na koniec roku biezacego. Spotka zwieksza
poziom finansowania zewnetrznego (wzrost zobowigzan z tytulu dostaw i ustlug oraz
dotacji) jednoczeénie zwiekszajac wklad wlasny (kapital zapasowy, emisja akeji). Obrot
zobowigzan zwiekszyl sie odpowiednio ze 115 dni do 218 dni. Gléwng przyczyna zmian w
tym zakresie byl zwiekszony poziom finansowania dzialalnosci badawczo-rozwojowej
zobowigzaniami wynikajacymi z ponoszonych kosztow prowadzonych prac rozwojowych.

Podstawowa dzialalnoscia Spotki w biezacym roku obrotowym byly prace badawczo-
rozwojowe w dziedzinie nauk medycznych i farmacji. Ogolem przychody ze sprzedazy
wyniosly 2.733 tys. zt i wzrosly 0 1.903 tys. zI w poréwnaniu do roku poprzedniego.
Ten wzrost wynikal glownie z realizacji projektéw badawczych prowadzonych na rzecz
innych spoélek.

Najwieksza pozycja kosztow dzialalno$ci operacyjnej byly koszty ustug obeych wynoszace
w badanym okresie obrotowym 27.668 tys. zl, co stanowi 58,7% kosztow rodzajowych.
Koszty ustug obcych w poréwnaniu z poprzednim rokiem wzrosly o 8.363 tys. zl,

tj. 0 43,3%, co spowodowane bylo glownie zwigkszona kwota ponoszonych w trakcie roku
kosztow ushug badawezo - rozwojowych w zwiazku z prowadzonymi badaniami.
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Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od

1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Pozostale przychody operacyjne w 2015 r. wyniosly 1.320 tys. z} i obejmowaly gléwnie
dotacje w kwocie 1.299 tys. z}. Wzrost pozostalych przychod6éw operacyjnych

01.076 tys. zI w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego byl spowodowany
gléwnie rozpoczeciem rozliczania dotacji w wyniku oddania do uzytkowania fabryki w
Konstantynowie Lodzkim.

Koszty finansowe w 2015 r. wyniosly 472 tys. zl i obejmowaly odsetki w kwocie 235 tys. zl
oraz inne koszty finansowe w kwocie 237 tys. z. Wzrost kosztéw finansowych o 403 tys. zl
w poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego byl spowodowany gléwnie
powstalymi w trakcie roku odsetkami od pozyczek otrzymanych od jednostek
powiazanych.

Zmianie ulegla sytuacja platnicza Spolki. Wskazniki plynnoéci I i IT wyniosly w badanym
roku odpowiednio 0,9 (2014 r.: 1,9) oraz 0,7 (2014 r.: 1,3), co gldbwnie wynika z wzrostu
finansowania dzialalnosci badawczo-rozwojowej zobowigzaniami z tytulu dostaw i uslug,.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dzialalnosci.

pwe



Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.  Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjagnienia
1 oswiadczenia oraz przedlozyl odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

b.  Zakres badania nie byl ograniczony.

c¢.  Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 .
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 5 Walnego Zgromadzenia z dnia 24 czerwca 2015 .
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Lodzi w dniu 8 lipca 2015 r.

d.  Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowos$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednosé i sprawdzalno$é ksiagg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegolnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogolnej, calo$ciowej opinii

o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

e.  Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 18 paZdziernika
2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktorych wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosei (Dz. U. Nr 209 poz. 1743
Z poZn. zm.)

f. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i s3 zgodne z informacjami przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Mabion S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r.

Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Mabion S.A. z siedzibg w Kutnie, przy ulicy J6zeféw 9. Sprawozdanie finansowe zostalo
podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe, ktorej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych, dnia 21 marca 2016 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mabion S.A. z dnia 21 marca 2016 r. dotyczaca
wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza
ogo6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci), uwzgledniajgcej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowo$é sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotgw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Lukasz Koprowski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90129

L6d7Z, 21 marca 2016 r.

s 10
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655. NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowv wvnosi 10.363.900 ztotvch. Siedziba Spétki iest Warszawa. Al. Armii Ludowei 14.



