Uchwala Nr 1

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC EXOL S.A. z siedziba w
Brzegu Dolnym
z dnia 10 listopada 2015 roku
w sprawie wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PCC EXOL S.A.

Dzialajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 16 ust.
1 Statutu Spoiki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCC
EXOL S.A. wybiera Pania Marlene Matusiak na Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia.

- w glosowaniu tajnym wazne glosy oddano z 137.872.143 sztuk akcji, co
stanowi 79,93%% kapitatu zakladowego Spotki.

- ogotem waznych glosow oddano: 261.938.143,

- za przyjeciem uchwaty glosow oddano: 261.938.143,

- wstrzymujacych sie byto: 0

- przeciw: O.

Uchwala Nr 2

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PCC EXOL S.A. z siedziba w
Brzegu Dolnym
z dnia 10 listopada 2015 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PCC EXOL SA z siedziba
w Brzegu Dolnym (,Spoétka”) przyjmuje nastepujacy porzadek obrad:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie waznosci zwolania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci
do podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Rozpatrzenie sprawy przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa
(Cztonka) Zarzadu.

6. Rozpatrzenie spraw: emisji warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do
objecia akcji z wylaczeniem prawa poboru warrantéw, warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z
wylaczeniem prawa poboru akcji oraz zmiany Statutu Spotki.

7. Rozpatrzenie sprawy wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw
rzeczowych na zorganizowanych czesciach przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A.
8. Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa
(Cztonka) Zarzadu.

9. Podjecie uchwaly w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia akcji z wylaczeniem prawa poboru warrantow,
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji nowych
akcji z wylaczeniem prawa poboru akcji, zmiany Statutu Spolki.



10. Podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
ograniczonych  praw  rzeczowych na  zorganizowanych  czeSciach
przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A.

11. Zamkniecie obrad Walnego Zgromadzenia.
82

Uchwata wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia.

Zgodnie z wynikami glosowania nad porzadkiem obrad podanymi przez
Przewodniczaca Zgromadzenia:

- w glosowaniu jawnym wazne glosy oddano z 137.872.143 sztuk akcji, co
stanowi 79,93%% kapitalu zakladowego Spoiki.

- ogolem waznych glosow oddano: 261.938.143,

- za przyjeciem uchwaty glosow oddano: 261.938.143,

- glosow przeciwnych byto: O,

- wstrzymujacych sie byto: O.

UCHWALA NUMER 3
z dnia 10 listopada 2015 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PCC EXOL Spoélka Akcyjna z siedziba w Brzegu Dolnym
W SPRAWIE PRZYJECIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO DLA PREZESA
(CZLONKA) ZARZADU

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spo6tki PCC EXOL S.A. z
siedziba w Brzegu Dolnym (dalej: ,PCC EXOL” lub ,Spélka”), dzialajac na
podstawie art. 398 Kodeksu spotek handlowych:

e majac na celu stworzenie mechanizméw motywujacych kluczowego
menedzera Spotki do dziatan zapewniajacych zaréwno dlugoterminowy
wzrost wartosci Spotki i jednostek od niej zaleznych, jak rowniez
stabilny wzrost zysku, a takze kierujac sie potrzeba stabilizacji
najwyzszej kadry menedzerskiej Spotki,

e uchwala niniejszym nastepujace szczegolowe zasady funkcjonowania
programu motywacyjnego, przeznaczonego dla Prezesa (Czlonka)
Zarzadu Spolki, a w szczegbolnosci warunki przyznawania i
wykonywania praw z imiennych warrantow subskrypcyjnych:

I. ZASADY PROGRAMU MOTYWACYJNEGO
§ 1. [Definicje]

Terminy uzyte w ponizszym Regulaminie oznaczaja:
1) Spoétka / PCC EXOL - PCC EXOL Spoétka Akcyjna z siedziba w Brzegu
Dolnym;

2) Program Motywacyjny / Program - program przeznaczony dla osoby
wskazanej w niniejszej Uchwale, realizowany z wykorzystaniem instytucji
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego i emisji warrantow
subskrypcyjnych;



3) Uczestnik Programu / Uprawniony — Czlonek Zarzadu pelnigcy w dniu
podjecia niniejszej Uchwaly funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, niezaleznie od
formy i podstawy prawnej wykonywania swoich obowiazkoéw na powyzszym
stanowisku oraz ewentualnie pozniejszej zmiany funkcji w Zarzadzie z Prezesa
Zarzadu na Czlonka Zarzadu - objety Programem Motywacyjnym — o ile spelnia
warunki okreslone w § 4 niniejszej Uchwaty;

4) Warranty — imienne warranty subskrypcyjne Spotki serii A, wyemitowane
przez Spotke na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
W sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych, uprawniajace do objecia tacznie
nie wiecej niz 1.982.723 (slownie: jednego miliona dziewieciuset
osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akcji zwyklych
Spolki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (slownie: jeden zloty)
kazda, przy czym 1 imienny warrant subskrypcyjny Spolki serii A uprawnia
do objecia 1 akcji zwyklej Spotki na okaziciela serii F;

5) Akcje — akcje zwykle Spolki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt
(slownie: jeden zloty) kazda, o lacznej wartosci nominalnej 1.982.723 zi
(stownie: jeden milion dziewieCset osiemdziesiat dwa tysiace siedemset
dwadziescia trzy zlote), wyemitowane przez Spoélke na podstawie Uchwatly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia o emisji Warrantow i warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zakladowego;

6) Uchwala o emisji Warrantow i warunkowym podwyzszeniu kapitalu
zakladowego — uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia obejmujaca
(i) emisje 1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu
dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A uprawniajacych Uczestnika Programu do objecia w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego nie wiecej niz
1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch
tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) Akcji, (ii) warunkowe podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wieksza niz 1.982.723 zt (stownie:
jeden milion dziewiecset osiemdziesiat dwa tysiace siedemset dwadziescia trzy
zlote) oraz (iii) zmiane Statutu Spolki;

7) Lata Obrotowe Realizacji Programu — rok kalendarzowy 2016, 2017,
2018, 2019, 2020 (przy zatozeniu, ze rok obrotowy Spotki pokrywac sie bedzie
z rokiem kalendarzowym) lub, w przeciwnym wypadku, 5 (slownie: piec)
kolejnych pelnych lat obrotowych Spoéiki, liczac od daty podjecia niniejszej
Uchwalty;

8) Rok Obrotowy Realizacji Programu - jeden rok obrotowy sposrod Lat
Obrotowych Realizacji Programu;

9) Sprawozdanie finansowe - Ww rozumieniu przepisow ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. [t.j. z dn. 13 stycznia 2013 r., (Dz.
U. z 2013 r. poz. 330)] skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub, w
przypadku braku przestanek do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdanie finansowe Spoétki za Rok Obrotowy
Realizacji Programu, poddane badaniu biegltego rewidenta, ktory sporzadzil z
niego opinie oraz raport;



10) Wskaznik finansowy EBITDA (ang. Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization) - 2zysk na dzialalnosci operacyjne;j
powiekszony o amortyzacje, wynikajacy ze Sprawozdania finansowego;

11) Docelowy poziom EBITDA - poziom Wskaznika finansowego EBITDA,
okreslony w niniejszej Uchwale, ktorego osiggniecie stwierdzane jest na
podstawie Sprawozdania finansowego za dany Rok Obrotowy Realizacji
Programu;

12) Roéznica poziomu EBITDA - dodatnia réznica pomiedzy poziomem
Wskaznika finansowego EBITDA, ktorego osiggniecie stwierdzane jest na
podstawie Sprawozdania finansowego za dany Rok Obrotowy Realizacji
Programu, a osiagnietym w poprzednich Latach Obrotowych Realizacji
Programu najwyzszym Docelowym poziomem EBITDA;

13) Raport okresowy — najbardziej aktualne dane finansowe opublikowane
przez Spotke w ramach badz skonsolidowanego raportu kwartalnego,
skonsolidowanego raportu polrocznego, badz skonsolidowanego raportu
rocznego lub, w przypadku braku przeslanek do sporzadzenia
skonsolidowanych raportow, najbardziej aktualne dane finansowe
opublikowane przez Spotke w ramach badz raportu kwartalnego, raportu
potrocznego, badz raportu rocznego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
[t.j. z dn. 26 listopada 2013 r. (Dz. U. 22013 r. poz. 1382)] oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim [t.j. z dn. 27 czerwca
2013 r. (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)].

14) Oswiadczenie o objeciu Akcji — pisemne oswiadczenie skladane przez
Uczestnika Programu na formularzu przygotowanym przez Spotke,
stanowiacym Zalacznik nr 2 do niniejszej Uchwatly.

§ 2. [Cele Programu]

1. Zalozeniem Programu Motywacyjnego jest zapewnienie optymalnych
warunkow dla dlugoterminowego wzrostu wartosci Spolki oraz jednostek od
niej zaleznych, umozliwienie Prezesowi (Czlonkowi) Zarzadu, jako osobie
kluczowej dla realizacji strategii Spotki, partycypacji w oczekiwanym wzroscie
wartosci Spotki oraz jednostek od niej zaleznych i poprzez to umocnienie Jego
relacji ze Spotka.

2. Celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie warunkow, ktore zacheca i
zmotywuja Prezesa (Cztonka) Zarzadu jako osobe kluczowa dla realizacji
strategii Spotki do dzialania w interesie Spotki oraz jej akcjonariuszy poprzez
umozliwienie Prezesowi (Cztonkowi) Zarzadu objecia akcji Spotki na podstawie
uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki.



§ 3. [Ogbélne warunki Programu]

1. Program Motywacyjny bedzie realizowany w oparciu o poziom osiagnietego
Wskaznika finansowego EBITDA, stwierdzanego po zakonczeniu kazdego
Roku Obrotowego Realizacji Programu na podstawie Sprawozdania
finansowego.

2. Realizacja Programu nastapi z wykorzystaniem instytucji warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego powiazanego z kierowana do Uczestnika
Programu emisja imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem
objecia akcji zwyklych Spotki na okaziciela serii F.

3. W ramach Programu dokonana zostanie emisja 1.982.723 (slownie: jednego
miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu
trzech) Warrantow uprawniajacych Uczestnika Programu do objecia nie wiecej
niz 1.982.723 (slownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch
tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akcji zwyklych Spotki na okaziciela serii
F. Jeden Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia 1 (slownie: jednej) Akcji.
Warranty emitowane beda nieodplatnie. Cena emisyjna 1 (stownie: jednej)
Akcji obejmowanej w drodze realizacji uprawnien z Warrantu bedzie rowna
kwocie 1 zt (stownie: jeden zloty).

4. Warranty emitowane beda w formie materialnej i nie podlegaja zamianie na
warranty subskrypcyjne na okaziciela.

5. Warranty moga byc¢ zbywane lub obcigzane przez Uprawnionego w drodze
czynnosci prawnej wylacznie na rzecz Spolki.

6. Warranty, do czasu ich przyznania Uczestnikowi Programu, zostana
zdeponowane w Spolce.

7. Spotka zobowigzuje sie zaoferowac¢ Warranty Uczestnikowi Programu w
ramach maksymalnie 5 (slownie: pieciu) procesé6w uruchamianych po
zakonczeniu kazdego kolejnego Roku Obrotowego Realizacji Programu, pod
warunkiem osiggniecia Docelowego poziomu EBITDA lub - w kolejnych Latach
Obrotowych Realizacji Programu - Réznicy poziomu EBITDA, na warunkach
okreslonych w § 4-5 ponizej. Warranty beda oferowane Uczestnikowi
Programu, z zastrzezeniem § 4 ust. 6-7 niniejszej Uchwaly, w terminie do 7
dni od dnia zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki
Sprawozdania finansowego za dany Rok Obrotowy Realizacji Programu.

8. Rada Nadzorcza prowadzi¢ bedzie rejestr Warrantow, w ktorym bedzie
ewidencjonowac¢ Warranty zaoferowane w ramach poszczegolnych procesow i
przydzielone Uczestnikowi Programu.

9. Przy skladaniu ofert objecia Warrantow Uprawnionemu oraz odbieraniu od
Niego oswiadczen o objeciu tych Warrantow, ktorych wzor stanowi Zalacznik
nr 1 do niniejszej Uchwaly, Spolke reprezentowac bedzie Rada Nadzorcza,
ktora na podstawie uchwaly moze upowaznic czlonka Rady Nadzorczej do
dzialania w jej imieniu.



10. Warranty nie moga byc zamieniane na Akcje przez okres 12 miesiecy od
daty ich przyznania. Termin wykonania prawa do objecia Akcji przez
posiadaczy Warrantow uptywa w dniu 31 lipca 2025 roku.

11. Akcje obejmowane beda po cenie nominalne;.

12. Prawo do objecia Akcji moze zostac zrealizowane w sposob okreslony w art.
451 Kodeksu spoétek handlowych, tj. w drodze pisemnego oswiadczenia,
skladanego kazdorazowo w celu objecia Akcji w zamian za Warranty na
przygotowanym przez Spotke formularzu, ktory stanowi Zalacznik nr 2 do
niniejszej Uchwaly. Z chwila zlozenia niniejszego oswiadczenia, Zarzad Spotki
zobowiazany jest do niezwlocznego rozpoczecia dzialan w celu ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu obejmowanych akcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie w ramach odrebnych procedur
przewidzianych w szczegolnosci przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych [tj. z dnia 28
czerwca 2013 r. (Dz.U. z 2013 r. poz. 1382).

13. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A traci waznos¢ z chwila wykonania
prawa do objecia jednej akcji serii F lub z uplywem terminu wskazanego w
ust. 10.

14. Warranty nie uprawniaja do wykonywania praw udzialowych (prawo do
glosu, do udziatu w dywidendzie itd.).

§ 4. [Uczestnik Programu / Uprawniony]

1. W ramach Programu Spodltka zobowiazuje sie zaoferowac¢ Uprawnionemu
maksymalnie 1.982.723 (stownie: jeden milion dziewigecCset osiemdziesiat dwa
tysiace siedemset dwadziesScia trzy) Warranty w maksymalnie S (stownie:
pieciu) procesach uruchamianych po zakonczeniu kazdego Roku Obrotowego
Realizacji Programu, na zasadach okreslonych w § 3 powyze;.

2. W przypadku, gdy mandat Uprawnionego jako cztonka zarzadu wygasnie w
trakcie trwania Roku Obrotowego Realizacji Programu, w ktorym osiagniety
zostanie Docelowy poziom EBITDA Iub Roznica poziomu EBITDA,
Uprawnionemu zostana zaoferowane Warranty wylacznie w iloSci
przypadajacej proporcjonalnie do ilosci dni danego Roku Obrotowego
Realizacji Programu, w ktorych Uprawniony pektnit funkcje Prezesa (Czlonka)
Zarzadu.

3. Postanowienie zawarte w ust. 2 powyzej znajdzie zastosowanie niezaleznie
od podstawy 1 przyczyny wygasniecia mandatu cztonka zarzadu, w
szczegolnosci w przypadku uplywu kadencji, na jaka zostal powolany
Uczestnik Programu, odwotania, rezygnacji, Smierci Uprawnionego,
wygasniecia mandatu w drodze zatwierdzenia Sprawozdania finansowego,
otwarcia likwidacji lub ogloszenia upadtosci Spotki, skazania Uprawnionego
prawomocnym wyrokiem sadu w przypadkach, o ktéorych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spotek handlowych, czy ubezwlasnowolnienia Uprawnionego
czesciowo lub calkowicie.



4. W przypadku, gdy niezwlocznie po wygasnieciu mandatu Uprawnionemu,
zostanie On ponownie powotany do Zarzadu Spotki, Program Motywacyjny z
udziatem Uprawnionego bedzie kontynuowany.

5. Prawa i obowigzki wynikajace z Programu Motywacyjnego sa niezalezne od
istnienia, zmiany, rozwigzania, wypowiedzenia, wygasniecia, ustania umowy
o prace, wypowiedzenia warunkow pracy lub placy, nawigzania, zmiany,
zawarcia, ustania, odstapienia, wypowiedzenia, rozwiazania jakiekolwiek innej
formy wspolpracy z Prezesem (Czlonkiem) Zarzadu.

6. W przypadku wygasniecia Uprawnionemu mandatu cztonka zarzadu, na
wniosek Uprawnionego ustalenie Wskaznika finansowego EBITDA,
Docelowego poziomu EBITDA oraz Roznicy poziomu EBITDA moze nastapi¢ w
zakresie, w jakim nie beda jeszcze dostepne dane wynikajace ze Sprawozdania
finansowego, na podstawie danych dostepnych w ramach Raportu
okresowego. W przypadku, gdy najbardziej aktualne dane dostepne sa na
podstawie skonsolidowanego raportu kwartalnego (lub raportu kwartalnego)
albo skonsolidowanego raportu polrocznego (lub raportu potrocznego)
Wskaznik finansowy EBITDA, Docelowy poziom EBITDA lub Réznica poziomu
EBITDA ustalone zostang dla pelnego Roku Obrotowego Realizacji Programu
z zastosowaniem nastepujacej zasady: (i) w przypadku, gdyby dostepne bytly
wylacznie dane za pierwszy kwartal, wskaznik finansowy EBITDA ustalony na
podstawie tych danych przemnozony zostalby razy cztery, (ii) gdyby dostepne
byly dane za dwa pierwsze kwartaty, wskaznik finansowy EBITDA ustalony na
podstawie tych danych przemnozony zostalby razy dwa, (iii) a gdyby dostepne
byly dane za trzy pierwsze kwartaly, wskaznik finansowy EBITDA ustalony na
podstawie tych danych zostalby podzielony przez trzy i przemnozony razy
cztery.

7. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 6 powyzej, Rada Nadzorcza moze
dokonac¢ wlasnej oceny Raportu okresowego lub zwréci¢ sie o taka ocene do
bieglego rewidenta. Termin zaoferowania przez Spoéotke Warrantow (i
odpowiednio termin wyptaty naleznego Uprawnionemu Wynagrodzenia, o
ktorym mowa w § 6 ponizej) wynosi¢ bedzie 14 dni od dnia dokonania lub
otrzymania oceny Raportu okresowego, nie pozniej jednak niz jeden miesiac
od dnia wptywu do Spoétki wniosku Uprawnionego.

8. W uzasadnionych wypadkach i z podaniem pisemnego wyjasnienia Rada
Nadzorcza moze odmowic realizacji Programu na zasadach okreslonych w ust.

6-7 powyzej.

9. Prawa i obowigzki Uprawnionego wynikajace z niniejszej Uchwaly podlegaja
dziedziczeniu.

§ 5. [Przyznanie Warrantow]

1. Ilos¢ Warrantow, do zaoferowania ktérych zobowiazana jest Spotka w
ramach pierwszego procesu, o ktorym mowa w § 3 ust. 7, uzalezniona jest od
osiagniecia przez Spotke Docelowego poziomu EBITDA i wynosi:



Docelowy poziom Ilos¢ Warrantéw mozliwych do
EBITDA (w mln z}) zaoferowania Uprawnionemu z
zastrzezeniem ust. 2 ponizej

63,6 1 982 723
62,6 1 900 109
61,6 1 817 496
60,6 1 734 882
59,6 1 652 269
58,6 1 569 656
57,6 1 487 042
56,6 1 404 429
55,6 1 321 815
54,6 1 239 202
53,6 1 156 588
52,6 1 073 975
51,6 991 361
50,6 908 748
49,6 826 134
48,6 743 521
47,6 660 908
46,6 578 294
45,6 495 681
44,6 413 067
43,6 330 454
42,6 247 840
41,6 165 227
40,6 82613
39,6 0

2. W ramach kolejnych procesé6w oferowania Warrantow, o ktorych mowa w §
3 ust. 7, Spotka zobowiazana bedzie do zaoferowania Uprawnionemu takiej
ilosci Warrantow, ktora odpowiada roznicy pomiedzy iloscig Warrantow, jaka
Uprawniony powinien otrzymac zgodnie z osiagnietym Docelowym poziomem
EBITDA w danym Roku Obrotowym Realizacji Programu, wynikajaca z ust. 1
powyzej, a suma iloSci Warrantow zaoferowanych Uprawnionemu w ramach
poprzednich procesow.

§ 6. [Wynagrodzenie]

Jednoczesnie z chwila ztozenia przez Uprawnionego pisemnego oswiadczenia
o objeciu Akcji, o ktorym mowa w § 3 ust. 12 w zamian za Warranty
zaoferowane w ramach pierwszego procesu, o ktorym mowa w § 3 ust. 7,
wymagalne stanie si¢ dodatkowe wynagrodzenie przyznane Uprawnionemu z
tytulu pelnienia funkcji Prezesa (Cztonka) Zarzadu, w wysokosci uzaleznionej
od osiagniecia przez Spolke Docelowego poziomu EBITDA i wynoszace;j:



Docelowy poziom Wynagrodzenie

EBITDA (w mln z}) netto dla
Uprawnionego, z
zastrzezeniem ust. 2

i 3 ponizej
63,6 1 982 723 zt
62,6 1 900 109 zt
61,6 1 817 496 zt
60,6 1 734 882 zt
59,6 1 652 269 zt
58,6 1 569 656 zt
57,6 1 487 042 zt
56,6 1 404 429 zt
55,6 1 321 815 zt
54,6 1 239 202 zt
53,6 1 156 588 zt
52,6 1 073 975 zt
51,6 991 361 zt
50,6 908 748 zt
49,6 826 134 zt
48,6 743 521 zt
47,6 660 908 zt
46,6 578 294 zt
45,6 495 681 zt
44,6 413 067 zt
43,6 330 454 zt
42,6 247 840 zt
41,6 165 227 zt
40,6 82 613 zt
39,6 0 zt

1. Jednoczesnie ze ztozeniem przez Uprawnionego oswiadczenia o objeciu Akcji
w zamian za Warranty zaoferowane Uprawnionemu w ramach kolejnych
procesow, o ktorych mowa w § 3 ust. 7, wymagalne stawac sie bedzie
dodatkowe wynagrodzenie przyznawane Uprawnionemu z tytutu pelnienia
funkcji Prezesa (Czlonka) Zarzadu w wysokosci odpowiadajacej roznicy
pomiedzy kwota wynagrodzenia, jaka Uprawniony powinien otrzymac zgodnie
z osiagnietym Docelowym poziomem EBITDA w danym Roku Obrotowym
Realizacji Programu a kwotg wynagrodzenia juz wyplacona Uprawnionemu w
ramach poprzednich procesow.

2. Kwota wynagrodzenia brutto, nalezna Uprawnionemu z tytulu pelnienia
funkcji Prezesa (Czlonka) Zarzadu, bedzie stanowi¢ sume odpowiedniej
wartosci wynagrodzenia netto, o ktorej mowa w ust. 1 i 2, powiekszonej o
ewentualnie nalezne od tego wynagrodzenia w dacie ich wyptaty naleznosci
publicznoprawne, w szczegolnosci z tytulu podatku dochodowego od oséb
fizycznych, skladek na ubezpieczenia spoleczne i zdrowotne w czeSci
obciazajacej Uprawnionego.



3. Do ustalania wysokosci wynagrodzenia, o ktorym mowa w niniejszym
paragrafie, § 4 stosuje sie odpowiednio.

§ 7. [Postanowienia dodatkowe]

1. Akcje wyemitowane w ramach niniejszego Programu zostana objete umowa
Lock-up, ktorej wzor stanowi Zalacznik nr 3 do niniejszej Uchwaty, na okres
2 lat liczac odrebnie dla kazdej puli Akcji, do ktorych objecia uprawniony
bedzie Uczestnik Programu, od pierwszego dnia roku obrotowego, w ktéorym
Spotka zobowiazana byla do zaoferowania Uprawnionemu Warrantow.

2. Na mocy osobnego porozumienia Uprawniony i Spoéotka reprezentowana
przez Rade Nadzorcza moga wylaczy¢ okreslone w treSci porozumienia
transakcje ze Wskaznika finansowego EBITDA za dany Rok Obrotowy
Realizacji Programu.

3. Rada Nadzorcza, jako organ odpowiedzialny za prawidlowa realizacje
Programu, jest uprawniona na pisemny wniosek Uprawnionego lub za jego
pisemna zgoda dokonac interpretacji lub modyfikacji zasad Programu.

§ 8. [Obowiazywanie Programu]

Niniejszy Program Motywacyjny wchodzi w Zycie z dniem podjecia uchwaty
Walnego Zgromadzenia o jego przyjeciu.



ZALACZNIK NR 1

DO UCHWALY NUMER 3 Z DNIA 10 LISTOPADA 2015 R.

NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PCC EXOL SPOLKA AKCYJINA Z
SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM W SPRAWIE PRZYJECIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO DLA
PREZESA (CZtONKA) ZARZADU

, dn.

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania oswiadczenia o objeciu warrantow
subskrypcyjnych:

Czionek Rady Nadzorczej
delegowany do reprezentacji na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej

Adres do doreczen:
PCC EXOL S.A.

ul. Sienkiewicza 4
56-120 Brzeg Dolny

'OSWIADCZENIE O OBJECIU WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH
SPOLKI PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

Niniejszy formularz jest przeznaczony do ziozenia oswiadczenia o nieodptatnym
objeciu przez Prezesa (Cztonka) Zarzgdu warrantéw subskrypcyjnych serii A (dalej
tez: Warranty) uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii F (dalej
tez: ,Akcje”) spotki PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym, ul. Sienkiewicza 4
(dalej ,Spétka”) oferowanych przez Spétke na warunkach okreslonych w Uchwale
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia nr w
sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Cztonka) Zarzadu (dalej tez:
,2Jchwata w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego”) oraz w Uchwale
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia nr w
sprawie:

- emisji Warrantéw uprawniajgcych do objecia Akcji z wytgczeniem prawa poboru
Warrantow,

- warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji z
wytgczeniem prawa poboru AKcji,

- zmiany statutu Spofki.

Terminy pisane wielkg literg, jezeli nie zostaty zdefiniowane inaczej w niniejszym
formularzu, majg znaczenie nadane im w ww. Uchwatach.
1. Dane osoby uprawnionej do objecia Warrantéw:

Imie i nazwisko:
PESEL.:

Seria i numer dokumentu tozsamosci:

2. Dane osoby umocowanej do dziatania za osobe uprawniong do objecia
Warrantow:

Imie i nazwisko:
PESEL:
Seria i numer dokumentu tozsamosci:




3. Niniejszym oswiadczam, ze obejmuje

(stownie: )

warrantow subskrypcyjnych Spétki serii A.

4. Oswiadczam, ze

e zapoznatem sie z trescig Uchwaly w sprawie przyjecia Programu
motywacyjnego,

e zapoznatem sie z brzmieniem Statutu Spofki i akceptuje jego tresc,

e upowazniam i wyrazam zgode na przetwarzanie przez PCC EXOL S.A. danych
osobowych w zakresie niezbednym do objecia Warrantéw; przyjmuje do
wiadomosci, ze przystuguje mi prawo wglagdu do moich danych osobowych oraz
ich poprawiania oraz oswiadczam, ze dane na formularzu zapisu zostaty
podane przeze mnie dobrowolnie,

e wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice
zawodowg oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie objeciem
Warrantéw (w tym danych osobowych) PCC EXOL S.A. w zakresie niezbednym
do objecia Warrantdow oraz upowazniam ten podmiot do otrzymania i
przetwarzania tych danych i informacji.

Podpis osoby obejmujgcej Warranty /  Podpis podmiotu upowaznionego do
umocowanej do ztozenia przyjmowania oswiadczenia o objeciu
oswiadczenia o objeciu Warrantow Warrantow




ZALACZNIK NR 2

DO UCHWALY NUMER 3 Z DNIA 10 LISTOPADA 2015 R.

NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PCC EXOL SPOtKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
W BRZEGU DOLNYM W SPRAWIE PRZYJECIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO DLA PREZESA
(CZLONKA) ZARZADU

, dn.

Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania oswiadczenia o objeciu akcji i wptat
na akcje:

Czionek Rady Nadzorczej
delegowany do reprezentacji na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej

Adres do doreczen:
PCC EXOL S.A.

ul. Sienkiewicza 4
56-120 Brzeg Dolny

OSWIADCZE_NIE O OBJECIU AKCJI
~ WWARUNKOWO PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKLADOWYM
SPOLKI PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM

Niniejszy formularz jest przeznaczony do ztozenia oswiadczenia o objeciu akcji przez
posiadacza imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A (dalej jako: ,Warranty”) na
akcje zwykte na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt kazda (dalej ,Akcje”)
spotki PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym, ul. Sienkiewicza 4 (dalej ,,Spoétka”)
oferowanych przez Spétke posiadaczom Warrantdw na warunkach okreslonych w
Uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia nr
w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Cztonka)
Zarzadu (dalej tez: ,Uchwata w sprawie przyjecia Programu motywacyjnego”) oraz
w Uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia nr
w sprawie:
- emisji Warrantow uprawniajgcych do objecia Akcji z wytgczeniem prawa poboru
Warrantow,
- warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji z
wylgczeniem prawa poboru Akcji,
- zmiany statutu Spofki.

Terminy pisane wielkg literg, jezeli nie zostaty zdefiniowane inaczej w niniejszym
formularzu, majg znaczenie nadane im w ww. Uchwatach.
1. Dane osoby uprawnionej do objecia Akciji:

Imie i nazwisko:
PESEL:

Seria i numer dokumentu tozsamosci:

2. Dane osoby umocowanej do dziatania za osobe uprawniong do objecia Akgciji:

Imie i nazwisko:
PESEL:

Seria i numer dokumentu tozsamosci:
3. Niniejszym o$wiadczam, ze obejmuje




(stownie: )
akcji zwyktych Spofki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden
ztoty) kazda.

4. Cena jednej Akcji: zt

(stownie: )zt
5. Kwota wptaty na Akcje: zt
(stownie: )zt

6. Forma zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:

na rachunek nr

prowadzony przez

(petna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek)

7. Prosze o zdeponowanie przydzielonych Akcji na rachunku papierow wartosciowych.

Dane rachunku papierow wartosciowych:
nr rachunku:

prowadzony przez:

(petna nazwa podmiotu prowadzgcego rachunek)
nalezgcy do:

8. Oswiadczam, ze

e zapoznatem sie z treScig Uchwaly w sprawie przyjecia Programu
motywacyjnego,

e zapoznatem sie z brzmieniem Statutu Spofki i akceptuje jego tresé,

e upowazniam i wyrazam zgode na przetwarzanie przez PCC EXOL S.A. danych
osobowych w zakresie niezbednym do objecia Akcji; przyjmuje do wiadomosci,
ze przystuguje mi prawo wglagdu do moich danych osobowych oraz ich
poprawiania oraz o$wiadczam, ze dane na formularzu zapisu zostaty podane
przeze mnie dobrowolnie,

e wyrazam zgode na przekazywanie danych i informacji stanowigcych tajemnice
zawodowg oraz informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie objeciem
Akcji (w tym danych osobowych) PCC EXOL S.A. w zakresie niezbednym do
objecia Akcji oraz upowazniam ten podmiot do otrzymania i przetwarzania tych
danych i informacji.



Podpis osoby obejmujgcej Akcje / Podpis podmiotu upowaznionego do
umocowanej do ztozenia oswiadczenia przyjmowania oswiadczenia o objeciu
0 objeciu Akcji Akgciji i wptaty na Akcje




ZALACZNIK NR 3

DO UCHWALY NUMER 3 Z DNIA 10 LISTOPADA 2015 R.

NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PCC EXOL SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA
W BRZEGU DOLNYM W SPRAWIE PRZYJECIA PROGRAMU MOTYWACYJNEGO DLA PREZESA
(CZLONKA) ZARZADU

TROJSTRONNA UMOWA
ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP”

zawarta w dniu roku pomiedzy nastepujgcymi Stronami:

PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym pod adresem: ul. Sienkiewicza 4, 56-
120 Brzeg Dolny, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS: 0000306150, reprezentowang przez
Rade Nadzorczg w osobie

zwang dalej ,,Spotka”

a

PCC SE z siedzibg w Duisburgu pod adresem: Moerser Strasse 149, 47198
Duisburg, wpisang do Rejestru Handlowego pod nr 19088, reprezentowang przez
petnomocnika:

zwanym dalej ,Akcjonariuszem wiekszosciowym”
a
, Zamieszkatym w

ul. , legitymujgcym sie dowodem
osobistym numer

zwanym dalej ,,Uprawnionym”, ,,Uczestnikiem Programu” lub ,,Akcjonariuszem”
zwanymi osobno ,Strong” lub tgcznie ,Stronami”
0 nastepujgcej tresci:

Preambula

Majac na uwadze, iz:

a. PCC SE jest akcjonariuszem Spoétki, posiadajgcym nie mniej niz 50 % plus jedna
akcja Spotki (stownie: piecdziesigt procent plus jedna akcja), (dalej: ,Akcje
wiekszosciowe”),

b. Uprawniony jest uczestnikiem programu motywacyjnego (dalej tez: ,Program
Motywacyjny”, ,Program”), przyjetego przez Spotke w uchwale Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr Z dnia (dalej: ,Uchwata w
sprawie Programu Motywacyjnego”);

c. Program uprawnia Akcjonariusza do objecia na warunkach w nim okreslonych
maksymalnie 1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu
dwdch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) imiennych warrantéw subskrypcyjnych
serii A (dalej jako: ,Warranty”) uprawniajgcych Akcjonariusza do objecia tgcznie nie
wigcej niz 1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch



tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii F o
wartoSci nominalnej 1 zt kazda (dalej jako: ,Akcje”);

d. Akcje, zgodnie z treScig Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego, objete sg
umowag zakazu sprzedazy akcji typu Lock-up.

Strony niniejszej Umowy postanawiajg, co nastepuje:

§1
ZOBOWIAZANIA STRON

1. Akcjonariusz zobowigzuje sie nie dokonywa¢ zamiany Warrantéw na Akcje przez
okres 12 miesiecy od daty ich przyznania.

2. Akcjonariusz zobowigzuje sie ponadto, ze nie bedzie zbywat bez uprzedniej
pisemnej zgody Rady Nadzorczej Spotki zadnej z objetych przez siebie w ramach
Programu Motywacyjnego Akcji przez okres 2 lat, liczgc odrebnie dla kazdej puli Akcji,
do ktérych objecia uprawniony bedzie Uczestnik Programu, od pierwszego dnia roku
obrotowego, w ktérym Spoétka zobowigzana byta do zaoferowania Uprawnionemu
Warrantow w rozumieniu Uchwaty w sprawie Programu Motywacyjnego (dalej tez:
,Lock-up”). Zobowigzanie Akcjonariusza nie dotyczy akcji zbywanych przez niego
zgodnie z ust. 3 i 7 ponizej oraz wygasnie z chwilg okreslong w § 2 ust. 1.

3. W przypadku rozpoczecia przez Akcjonariusza wiekszosciowego zbywania pakietu
Akcji wiekszosciowych (zaréwno w ramach jednej, jak i wiekszej liczby transakcji oraz
bez wzgledu na forme zbycia), Akcjonariusz bedzie uprawniony do wystgpienia do
Akcjonariusza wiekszosciowego o zawarcie umowy regulujgcej warunki, na ktorych
zaréwno Akcje juz objete przez Uprawnionego w ramach Programu motywacyjnego,
jak i te, ktore zostang przez niego objete w przysztosci w zwigzku z posiadanymi przez
Uprawnionego Warrantami, zostang nabyte przez kontrahenta/kontrahentéw
Akcjonariusza wiekszosciowego wraz z pakietem Akcji wiekszosciowych.

4. Rada Nadzorcza Spotki moze skréci¢ termin Lock-up wskazany w ust. 2 powyzej,
na co Strony Umowy niniejszym wyrazajg zgode.

5. W przypadku zamiany Warrantéw na Akcje w okresie 12 miesiecy od daty ich
przyznania z naruszeniem postanowien niniejszej Umowy, Akcjonariusz zobowigzany
bedzie do zaptaty na rzecz Spdtki niewytgcznej kary umownej w wysokosci 0,50 zt
(stownie: piecdziesieciu groszy) od kazdego Warrantu zamienionego na Akcje przed
uptywem 12-miesiecznego terminu.

6. W przypadku zbycia Akcji przez Akcjonariusza z naruszeniem postanowien
niniejszej Umowy, Akcjonariusz zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Spéiki
niewytgcznej kary umownej w wysokosci 0,50 zt (stownie: piecdziesieciu groszy) od
kazdej zbytej Akcji.

7. W przypadku niewywigzania sie przez Akcjonariusza wiekszosciowego z
zobowigzania, o ktorym mowa w ust. 3 powyzej, Akcjonariusz wiekszosciowy
zobowigzuje sie odkupi¢ od Uprawnionego Akcje, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej na
warunkach, na  ktorych  Akcje wiekszosciowe zostaly nabyte przez
kontrahenta/kontrahentéw Akcjonariusza wiekszosciowego, w terminie miesigca od
doreczenia Akcjonariuszowi wigkszosciowemu oferty ich nabycia od Uprawnionego.



W przypadku niewywigzania sie przez Akcjonariusza wiekszosciowego z ww.
zobowigzania, Akcjonariusz wiekszosciowy zobowigzany bedzie do naprawienia
wyniktej z tego tytutu szkody Uprawnionego, odpowiadajgcej roznicy pomiedzy ceng
Akcji  wiekszosciowych ustalong przez Akcjonariusza wiekszosciowego z
kontrahentem/kontrahentami a ceng uzyskang ze sprzedazy akcji przez
Uprawnionego.

8. Spdtka moze dochodzi¢ odszkodowania w wysokosci przenoszgcej wysokos¢
zastrzezonej w ust. 5-6 powyzej kary umowne;.

9. Uczestnik Programu zobowigzuje sie, dokonujgc odptatnego rozporzgdzenia
Akcjami objetymi w ramach Programu, kazdorazowo skierowac¢ uprzednio do
Akcjonariusza wiekszosciowego oferte ich nabycia po cenie rynkowej zaproponowane;j
przez Uczestnika (prawo pierwszenstwa nabycia akcji przez Akcjonariusza
wiekszosciowego). Powyzsze uprawnienie wygasa, jezeli Akcjonariusz wiekszosciowy
nie skorzysta z przystugujgcego mu pierwszenstwa nabycia Akcji w terminie 14 dniu
od ich zaoferowania przez Uczestnika Programu. Postanowienia niniejszego ustepu
stosuje sie do Akcji, gdy bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i
wprowadzenie ich do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
wylgcznie zakresie w jakim bedzie ono zgodne z przepisami szczegdlnymi
regulujgcymi zasady ubiegania sie o dopuszczenie Akcji do obrotu na ww. rynku
regulowanym.

§2
POSTANOWIENIA DODATKOWE

1. Strony zgodnie postanawiajg, iz niniejsza Umowa wygasnie w stosunku do
Akcjonariusza (a wiec z wytgczeniem § 1 ust. 3 i 7) z dniem wygasniecia wszystkich
zobowigzan Akcjonariusza wynikajgcych z niniejszej Umowy lub z chwilg wygasniecia
posiadanego przez Akcjonariusza mandatu cztonka zarzgdu w Spétce, niezaleznie od
podstawy i przyczyny wygasniecia mandatu, w szczegdlnosci w przypadku uptywu
kadencji, na jakg zostat powotany, odwofania, rezygnacji, smierci, wygasniecia
mandatu w drodze zatwierdzenia sprawozdania finansowego, otwarcia likwidacji lub
ogtoszenia upadtosci Spotki, skazania prawomocnym wyrokiem sgdu w przypadkach,
o ktéorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spotek handlowych, czy ubezwtasnowolnienia
Uprawnionego czesciowo lub catkowicie.

2. Zobowigzania Akcjonariusza zaciggniete w niniejszej Umowie nie obcigzajg jego
spadkobiercow.

3. Wszelkie zmiany warunkéw niniejszej Umowy wymagajg formy pisemnej pod
rygorem niewaznos$ci. Dotyczy to takze niniejszego postanowienia.

4. Cato$¢ korespondenciji wynikajgca i dotyczgca niniejszej Umowy bedzie doreczana
kazdej ze Stron pocztg w oryginale na ponizej podane adresy:

Dla Spofki:

PCC EXOL S.A.

ul. Sienkiewicza 4
56-120 Brzeg Dolny
Dla Akcjonariusza:




Dla Akcjonariusza wiekszosciowego:
PCC SE

Moerser Strasse 149

47198 Duisburg

5. Umowa zostata sporzgdzona w jezyku polskim w trzech jednobrzmigcych
egzemplarzach, po jednym dla kazdej ze stron Umowy.

Za Spotke:

Za Akcjonariusza:

Za Akcjonariusza wiekszosciowego:




Zgodnie z wynikami glosowania podanymi przez Przewodniczaca
Zgromadzenia:

- w glosowaniu jawnym wazne glosy oddano z 137.872.143 sztuk akcji, co
stanowi 79,93%% kapitatu zakltadowego Spotki.

- ogotem waznych glosow oddano: 261.938.143,

- za przyjeciem uchwaty glosow oddano: 261.938.143,

- glosow przeciwnych bylo: O,

- wstrzymujacych sie bylo: O.

UCHWALA NUMER 4
z dnia 10 listopada 2015 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PCC EXOL Spoélka Akcyjna z siedziba w Brzegu Dolnym

W SPRAWIE:

EMISJI WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH UPRAWNIAJACYCH DO
OBJECIA AKCJI Z WYLACZENIEM PRAWA POBORU WARRANTOW,
WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO W
DRODZE EMISJI NOWYCH AKCJI Z WYLACZENIEM PRAWA
POBORU AKCJI,

ZMIANY STATUTU SPOLKI.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki PCC EXOL S.A. z siedziba w Brzegu
Dolnym (dalej: ,,Spétka”), majac na uwadze tres¢ uchwaly Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia numer 3 z dnia 10 listopada 2015 roku w sprawie
przyjecia Programu Motywacyjnego dla Prezesa (Czlonka) Zarzadu (dale;j:
suchwala w sprawie Programu Motywacyjnego”):

na podstawie ktorej w Spolce zostal utworzony Program Motywacyjny
przeznaczony dla Prezesa (Cztonka) Zarzadu Spoltki, o ktorym mowa w §
1 pkt 3 oraz § 4 Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego (dalej
zwanym ,Uczestnikiem Programu” lub ,Uprawnionym?”);

Program Motywacyjny oparty jest o emisje 1.982.723 (stownie: jednego
miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset
dwudziestu trzech) imiennych warrantow subskrypcyjnych serii A (dalej
tez: ,Warranty”) uprawniajacych do objecia nie wiecej niz 1.982.723
(stownie: jednego miliona dziewigciuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy
siedmiuset dwudziestu trzech) akcji zwyktych Spolki na okaziciela serii
F (dalej: ,Akcje”). Przyznanie Warrantow odbywac sie bedzie na rzecz
Uczestnika Programu na warunkach okreslonych w Uchwale w sprawie
Programu Motywacyjnego, uzalezniajac iloS¢ przyznanych Warrantow
uprawniajacych do objecia Akcji od osiagnietego za dany Rok Obrotowy
Realizacji Programu (w rozumieniu § 1 pkt 8 Uchwaly w sprawie
Programu Motywacyjnego) Docelowego poziomu EBITDA (w rozumieniu
§ 1 pkt 11 Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego) lub w
kolejnych Latach Obrotowych Realizacji Programu (w rozumieniu § 1
pkt 7 Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego) Roéznicy poziomu
EBITDA (w rozumieniu § 1 pkt 12 Uchwaly w sprawie Programu



Motywacyjnego), ustalonego na podstawie zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki Sprawozdania finansowego (w
rozumieniu § 1 pkt 9 Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego), z
zastrzezeniem § 4 ust. 6-7 Uchwaly w sprawie Programu
Motywacyjnego;

dzialajac na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448 w zw. z art. 453 Kodeksu
spolek handlowych, uchwala co nastepuje:

I. EMISJA WARRANTOW SUBSKRUPCYJNYCH
§ 1. [Emisja warrantow subskrypcyjnych]

1. Emituje sie 1.982.723 (slownie: jeden milion dziewiecset osiemdziesiat dwa
tysiace siedemset dwadziesScia trzy) warranty subskrypcyjne imienne serii A z
prawem do objecia lacznie 1.982.723 (slownie: jednego miliona dziewieciuset
osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akcji zwyklych
Spotki na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty)
kazda i lacznej wartosci nominalnej 1.982.723 zt (stownie: jeden milion
dziewiecset osiemdziesigt dwa tysigce siedemset dwadziescia trzy ztote).

2. Warranty zostang zaoferowane Uczestnikowi Programu w ramach
maksymalnie 5 (slownie: pieciu) procesow uruchamianych po zakonczeniu
kolejnego Roku Obrotowego Realizacji Programu, na zasadach wynikajacych z
Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego.

3. Z zastrzezeniem § 4 ust. 6-7 Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego,
Warranty bedg oferowane Uczestnikowi Programu w terminie do 7 dni od dnia
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Sprawozdania
finansowego za dany Rok Obrotowy Realizacji Programu.

4. Przy skladaniu oferty objecia Warrantow Uczestnikowi Programu oraz
odbieraniu od Niego oswiadczen o objeciu tych Warrantow, Spolke
reprezentowac bedzie Rada Nadzorcza, ktora na podstawie uchwaly moze
upowaznic cztonka Rady Nadzorczej do dzialania w jej imieniu.

5. Wylacza sie¢ w calosci prawo poboru Warrantow przez dotychczasowych
akcjonariuszy. Wylaczenie w stosunku do Warrantéw prawa poboru przez
dotychczasowych akcjonariuszy jest w opinii akcjonariuszy ekonomicznie
uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spoiki, jak rowniez roznych grup
akcjonariuszy, co szczegdélowo uzasadnia opinia Zarzadu stanowiaca
Zalacznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

6. Emisja Warrantow zostanie przeprowadzona poza oferta publiczna, o ktorej
mowa w art. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoélkach publicznych [tj. z dnia 28 czerwca 2013 r. (Dz.U. z
2013 r. poz. 1382), dalej tez: ,u.o.p.”]. Liczba osob, do ktorych zostanie
skierowana propozycja nabycia Warrantow nie przekroczy 149 (stownie: stu
czterdziestu dziewigeciu) osob.



§ 2. [Uprawniony do objecia warrantow subskrypcyjnych]
Uprawnionym do objecia Warrantow jest wylacznie Uczestnik Programu.
§ 3. [Cena emisyjna]
1. Warranty emitowane sa nieodptatnie.

2. Cena emisyjna jednej Akcji obejmowanej w drodze realizacji uprawnien z
jednego Warrantu bedzie rowna kwocie 1 zt (slownie: jeden zloty).

§ 4. [Charakterystyka]
1. Warranty sa imienne.

2. Warranty emitowane sa w formie materialnej i nie podlegaja zamianie na
warranty subskrypcyjne na okaziciela.

3. Warranty moga byc¢ zbywane lub obciazane przez Uprawnionego w drodze
czynnosci prawnej wylacznie na rzecz Spolki.

4. Warranty, do czasu ich przyznania Uczestnikowi Programu, zostanag
zdeponowane w Spolce.

5. Rada Nadzorcza prowadzi¢ bedzie rejestr Warrantow, w ktorym bedzie
ewidencjonowac¢ Warranty zaoferowane w ramach poszczegolnych procesow i
przydzielone Uczestnikowi Programu.

§ 5. [Prawo do objecia akcji]
1. Z zastrzezeniem § 6, jeden Warrant bedzie uprawniatl do objecia jednej Akcji
Spotki.

2. Warranty nie moga by¢ zamieniane na Akcje przez okres 12 miesiecy od
daty ich przyznania.

3. Termin wykonania prawa do objecia Akcji przez posiadaczy Warrantow
uptywa w dniu 31 lipca 2025 roku.

4. Prawo do objecia Akcji moze zostac zrealizowane w sposob okreslony w art.
451 Kodeksu spoétek handlowych, tj. w drodze pisemnego oswiadczenia,
skltadanego kazdorazowo w celu objecia Akcji w zamian za Warranty na
przygotowanym przez Spotke formularzu, stanowigcym Zalacznik nr 2 do
Uchwaly w sprawie Programu Motywacyjnego.

5. Warrant traci waznosc¢ z chwila wykonania wynikajacego z niego prawa do
objecia Akcji lub z uplywem terminu wskazanego w ust. 3 powyze;j.

§ 6. [Polaczenie / podzial]

1. W przypadku dokonania podziatu lub potaczenia akcji Spotki, Uczestnikowi
Programu bedzie przyshugiwalo prawo do objecia na podstawie odpowiednio



jednego Warrantu takiej liczby akcji serii F (lub innej serii utworzonej w
wyniku podziatu lub polaczenia), ze laczna wartos¢ nominalna akcji Spotki
mozliwych do objecia na podstawie odpowiednio jednego Warrantu po podziale
lub potaczeniu akcji Spolki nie ulegnie zmianie, a cena emisyjna akcji zostanie
odpowiednio zmniejszona lub zwiekszona. W przypadku, gdy po podziale lub
potaczeniu akcji Spotki z liczby posiadanych odpowiednio Warrantow
wyniknie mozliwos¢ objecia czesci akcji serii F, liczba akcji serii F, do objecia
ktorych bedzie uprawniony posiadacz Warrantow zostanie zaokraglona w dot
do najblizszej liczby catkowite;.

2. Na mocy osobnego porozumienia Uprawniony i Spotka reprezentowana
przez Rade Nadzorcza moga wylaczyC okreslone w treSci porozumienia
transakcje ze Wskaznika finansowego EBITDA zdefiniowanego w Uchwale w
sprawie Programu Motywacyjnego za dany Rok Obrotowy Realizacji Programu.

§ 7. [Upowaznienie]

Upowaznia sie wlasciwe, zgodnie z postanowieniami niniejszej Uchwaly oraz
przepisami prawa, organy Spoétki do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci
zwiazanych z emisja Warrantow, w szczegolnosci do:

1) skierowania propozycji objecia Warrantow;

2) przyjecia oswiadczenia o objeciu Warrantow;

3) wystawienia dokumentéw Warrantow i oznaczenia ich odpowiednim
numerem,;

4) prowadzenia depozytu Warrantow;

5) innych czynnosci niezbednych do wykonania postanowien wynikajacych z
niniejszej Uchwaly.

II. WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO
§ 8. [Podwyzszenie kapitalu zakladowego]

1. Podwyzsza sie¢ warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie wieksza niz
1.982.723 zt (stownie: jeden milion dziewieCset osiemdziesiat dwa tysiace
siedemset dwadziescia trzy zlote).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego, o ktéorym mowa w ust. 1,
zostanie dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 1.982.723 (stownie: jednego
miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy siedmiuset dwudziestu
trzech) akcji zwyklych na okaziciela Spoéiki serii F o wartosci nominalnej 1 zt
(slownie: jeden zloty) kazda i lacznej wartosci nominalnej 1.982.723 2zt
(stownie: jeden milion dziewiecCset osiemdziesiat dwa tysiace siedemset
dwadziescia trzy ztote).

3. Podwyzszenie kapitalu zakladowego, o ktorym mowa w ust. 1, jest
dokonywane z tym zastrzezeniem, ze Uczestnik Programu, ktéremu przyznano
prawo do objecia Akcji Spolki, opisanych w ust. 2 wykona je, na warunkach
okreSlonych w niniejszej Uchwale oraz Uchwale w sprawie Programu
Motywacyjnego, w trybie art. 448 - 452 Kodeksu spotek handlowych.

4. Emisja Akcji zostanie przeprowadzona poza ofertg publiczna, o ktorej mowa
w art. 3 u.o.p.. Liczba osoéb, do ktorych zostanie skierowana propozycja



nabycia Akcji, nie przekroczy kazdorazowo 149 (stownie: stu czterdziestu
dziewigciu) osob.

5. Akcje serii F beda przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie i
wprowadzenie ich do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
w ramach odrebnych procedur przewidzianych w szczegolnosci przepisami
u.o.p. W zwiazku z powyzszym Walne Zgromadzenie wyraza takze zgode na
zlozenie akcji serii F do depozytu i dokonanie ich dematerializacji w
rozumieniu odrebnych przepisow, jednoczesnie upowazniajac Zarzad do
dokonania wszelkich, niezbednych w tym celu czynnosci niezwltocznie po
zlozeniu przez Uczestnika Programu oswiadczenia o objeciu Akcji.

§ 9. [Cel podwyzszenia. Uzasadnienie]

1. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego dokonuje sie w celu
przyznania Uczestnikowi Programu praw do objecia nie wiecej niz 1.982.723
(slownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoch tysiecy
siedmiuset dwudziestu trzech) Akcji.

2. Zgodnie z art. 448 § 4 Kodeksu spotek handlowych, podwyzszenie kapitatu
zakladowego dokonane w celu przyznania praw do objecia akcji przez
posiadacza warrantow subskrypcyjnych moze nastapi¢ wylacznie w trybie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego.

§ 10. [Termin wykonania praw objecia akcji]

1. Warranty nie moga by¢ zamieniane na Akcje przez okres 12 miesiecy od
daty ich przyznania.

2. Termin wykonania prawa do objecia Akcji przez posiadaczy Warrantow
uplywa w dniu 31 lipca 2025 roku.

3. Obejmowanie Akcji nastgpi w trybie okreslonym w art. 451 Kodeksu spotek
handlowych, tj. w drodze pisemnych oswiadczen sktadanych na formularzach

przygotowanych przez Spotke, zgodnie z § S ust. 4 niniejszej Uchwaly.

4. Jeden warrant subskrypcyjny serii A upowaznia do objecia jednej akcji
zwyklej na okaziciela serii F.

§ 11. [Osoby uprawnione do objecia akcji]
Akcje moga byc¢ obejmowane wylacznie przez Uczestnika Programu.
§ 12. [Cena emisyjna]
1. Cena emisyjna 1 (slownie: jednej) Akcji obejmowanej w drodze realizacji
uprawnien z jednego warrantu subskrypcyjnego bedzie rowna kwocie 1 zt

(slownie: jeden zloty).

2. Akcje obejmowane beda wylacznie za wklady pieniezne.



§ 13. [Dywidenda]

1. Akcje wuczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na
nastepujacych warunkach:

1) w przypadku, gdy Akcje zostana wydane Uczestnikowi Programu przez
Spotke w okresie od poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy (o ktorym
mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spolek handlowych) wlacznie, Akcje uczestnicza
w zysku od 1 stycznia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w
ktorym doszlo do ich wydania (zapisania na rachunku papierow
wartosciowych);

2) w przypadku, gdy Akcje zostang wydane Uczestnikowi Programu przez
Spotke w okresie po dniu dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu
spolek handlowych, do konca roku obrotowego, Akcje uczestnicza w zysku
poczawszy od 1 stycznia roku obrotowego, w ktorym zostaly wydane.

2. Jezeli Akcje zostana zdematerializowane, to przez ,wydanie Akcji”, o ktorym
mowa w ust. 1, rozumie sie zapisanie Akcji na rachunku papierow
wartosciowych akcjonariusza.

§ 14. [Wylaczenie prawa poboru]
1. Wylacza si¢ prawo poboru akcjonariuszy do objecia Akcji.

2. Wylaczenie prawa poboru w stosunku do Akcji jest w opinii akcjonariuszy
ekonomicznie uzasadnione i lezy w najlepszym interesie Spolki, jak rowniez
roznych grup akcjonariuszy, co szczegolowo uzasadnia opinia Zarzadu
stanowiaca Zalacznik nr 1 do niniejszej uchwalty.

II. ZMIANA STATUTU SPOLKI
§ 15. [Zmiany]

1. W zwiazku 2z dokonanym warunkowym podwyzszeniem kapitalu
zakladowego dokonuje sie nastepujacej zmiany w Statucie Spotki: w § 5
Statutu Spotki dodaje sie ustep 4 w nastepujacym brzmieniu:

»~Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia numer 4 z dnia 10 listopada
2015 roku kapital zaktadowy zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie
wieksza niz 1.982.723 zt (stownie: jeden milion dziewieéset osiemdziesiqt dwa
tysiqgce siedemset dwadzieScia trzy zlote) poprzez emisje nie wiecej niZ
1.982.723 (stownie: jednego miliona dziewieciuset osiemdziesieciu dwoéch
tysiecy siedmiuset dwudziestu trzech) akcji zwyklych Spétki na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 1 zt (stownie: jeden zloty) kazda i tacznej wartosci
nominalnej 1.982.723 zl (stownie: jeden milion dziewieéset osiemdziesiqt dwa
tysiqgce siedemset dwadziesScia trzy ztote).

2. Na podstawie art. 430 § 5 Kodeksu spolek handlowych upowaznia sie Rade
Nadzorcza do przyjecia tekstu jednolitego Spotki, uwzgledniajacego zmiany
wprowadzone niniejsza Uchwala.

III. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 16. [Obowiazywanie]



Uchwala wchodzi w Zycie z dniem podjecia z tym jednak zastrzezeniem, ze
skutek prawny nastepuje z chwila wydania przez wlasciwy Sad Rejestrowy
postanowienia w przedmiocie wpisania zmian Statutu w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.



ZALACZNIK NR 1
DO UCHWALY NUMER 4 Z DNIA 10 LISTOPADA 2015 R.
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA
W BRZEGU DOLNYM W SPRAWIE:
e EMISJI WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH UPRAWNIAJACYCH DO OBJECIA AKCJI Z
WYLACZENIEM PRAWA POBORU WARRANTOW,

e WARUNKOWEGO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO W DRODZE EMISJI
NOWYCH AKCJI Z WYLACZENIEM PRAWA POBORU AKCJI,

e ZMIANY STATUTU SPOLKI.

OPINIA ZARZADU
SPOLKI PCC EXOL SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W BRZEGU DOLNYM
W sprawie:
e uzasadnienia powodoéw catkowitego wytaczenia prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz akcji nowej emisji serii F przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz

e sposobu ustalenia ceny emisyjnej warrantéw subskrypcyjnych serii A
oraz akcji nowej emisji serii F

Niniejsza opinia Zarzgdu spo6tki PCC EXOL S.A. z siedzibg w Brzegu Dolnym (dalej
tez: ,Spoétka”) zostata sporzadzona i przyjeta przez Zarzad Spétki uchwatg nr 88/2015
z dnia 14 pazdziernika 2015 r. na podstawie art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spotek
handlowych, w zwigzku z zamiarem umieszczenia w porzgdku obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki, zwotanego na dzien 10 listopada 2015 r., podjecia
uchwaty w sprawie (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia
akcji z wylgczeniem prawa poboru warrantéw, (ii) warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wytgczeniem prawa poboru akciji
oraz (iii) zmiany statutu Spotki.

|. Uzasadnienie powodoéw pozbawienia prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz akcji nowej emisji serii F przez dotychczasowych
akcjonariuszy Spoéftki

Uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji
zwyktych na okaziciela serii F (dalej: ,Akcje”) oraz prawa poboru imiennych warrantéw
subskrypcyjnych serii A (dalej: ,Warranty”) jest cel ich emisji, jakim jest przyznanie
praw do nabycia Warrantow i objecia Akcji Prezesowi (Cztonkowi) Zarzadu (dalej tez:
,2Jprawniony”, ,Uczestnik Programu”) w ramach programu motywacyjnego (dalej
tez: ,Program Motywacyjny” lub ,Program”), ktéry ma zostaé przyjety uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z porzadkiem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, zwotanego na dzien 10 listopada
2015 r. (dalej tez: ,Uchwata o Programie Motywacyjnym”).

Warranty zostang zaoferowane Uprawnionemu w maksymalnie pieciu procesach, pod
warunkiem osiggniecia przez Spétke za dany rok obrotowy realizacji Programu
Motywacyjnego Wskaznika finansowego EBITDA, zatozonego w Uchwale o Programie
Motywacyjnym. Szczegotowe warunki, na jakich oferowane bedg Warranty oraz
przestanki uprawniajgce Uczestnika Programu do zamiany Warrantu na Akcje,
okreslone zostaty w przedtozonym do wiadomosci Walnego Zgromadzenia projekcie
Uchwaty o Programie Motywacyjnym.



Uczestnikiem Programu bedzie Prezes (Cztonek) Zarzadu Spétki odpowiedzialny za
efektywnosé, bezpieczenstwo prowadzenia biznesu, rozwdj i tworzenie wartosci
dodanej organizacji, ktérego decyzje w istotny sposéb wptywajg na realizacje strategii
Spoétki. Mozliwos¢ objecia Warrantéw i na ich podstawie Akcji bedzie mie¢ znaczenie
motywacyjne dla Uczestnika Programu, przyczyniajgc sie do zwiekszenia
skutecznosci dziatania Spotki, a w konsekwencji wzrostu wartosci Spotki réwniez dla
dotychczasowych akcjonariuszy. Ponadto, wprowadzenie Programu, w ramach
ktérego Uczestnik Programu nabedzie Akcje Spotki ma na celu nawigzanie
dtugotrwatej relacji Uprawnionego ze Spotkg (Akcje zostang objete umowg zakazu
sprzedazy typu Lock-up).

Przyjecie przez Spotke Programu Motywacyjnego umozliwiajgcego utrzymanie
dtugofalowej relacji Uczestnika Programu ze Spotkg przyczyni sie do zapewnienia
prawidtowego/stabilnego rozwoju Spdtki. Z powyzszych wzgledéw pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji i umozliwienie ich objecia
Uprawnionemu w ramach Programu Motywacyjnego lezy w interesie Spdtki i nie
narusza uprawnien dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

Majgc na uwadze powyzsze, Zarzad Spoétki rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie
za wylgczeniem w catosci prawa poboru Warrantow oraz AkKcji przystugujgcego
dotychczasowym akcjonariuszom Spotki.

Il. Sposdéb ustalenia ceny emisyjnej warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz
akcji nowej emisji serii F

Warranty, jako papiery wartosciowe uprawniajgce Uczestnika Programu do objecia
Akciji, zostang wyemitowane bezptatnie. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A bedzie
uprawniat jego posiadacza do objecia jednej akcji serii F.

Zarzad Spotki proponuje ustalenie ceny emisyjnej Akcji oferowanych w ramach
Programu Motywacyjnego na poziomie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej
jednej akcji, tj. rownej 1 zt (stownie: jeden ztoty) za kazdg akcje zwyktg na okaziciela
serii F. Zdaniem Zarzadu Spoiki taka formuta ustalania ceny emisyjnej jest zgodna z
zatozeniami Programu, majgcego na celu realizacje funkcji dtugotrwatego
motywowania Uczestnika Programu i tym samym zapewnienia statego wzrostu
wartosci Spotki.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu Spétki nie jest w pierwszej kolejnosci
ukierunkowane na pozyskanie funduszy wiasnych przez Spétke dla finansowania
rozwoju Jej dziatalnosci, ma natomiast umozliwi¢ wdrozenie i wykonanie Programu
Motywacyjnego, co w efekcie przyczyni sie bezposrednio do wzrostu wartosci Spotki
dla ogdtu akcjonariuszy, mierzonego w kolejnych latach realizacji Programu
Motywacyjnego poziomem Wskaznika finansowego EBITDA.

Brzeg Dolny, dn. 14 pazdziernika 2015 r.

Mirostaw Jan Siwirski Rafat Zdon
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



Zgodnie z wynikami glosowania podanymi przez Przewodniczaca
Zgromadzenia:

- w glosowaniu jawnym wazne glosy oddano z 137.872.143 sztuk akcji, co
stanowi 79,93%% kapitatu zakladowego Spotki.

- ogotem waznych glosow oddano: 261.938.143,

- za przyjeciem uchwatly glosow oddano: 261.938.143

- glosow przeciwnych bylo: O,

- wstrzymujacych sie bylo: O

UCHWALA NUMER 5
z dnia 10 listopada 2015 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PCC EXOL Spoélka Akcyjna z siedziba w Brzegu Dolnym
W SPRAWIE WYRAZENIA ZGODY NA USTANOWIENIE OGRANICZONYCH
PRAW RZECZOWYCH
NA ZORGANIZOWANYCH CZESCIACH PRZEDSIEBIORSTWA PCC EXOL
S.A.

§1
Dzialajac na podstawie § 16 ust. 3 pkt. j Statutu Spoltki, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spotki PCC EXOL S.A., zwanej dalej Spotka, w zwiazku z
rozwazanym przez Spotke zawarciem umowy kredytu inwestycyjnego w kwocie
do 63 000 000 zt z przeznaczeniem na refinansowanie pozostatej do sptaty
czesci pozyczki wlascicielskiej udzielonej Spoice przez PCC SE dnia
16.01.2012.r., to jest kwoty glownej pozyczki w wysokosci 14 526 939,02 EUR,
a nadto naleznych pozyczkodawcy odsetek, wyraza zgode na ustanowienie
zabezpieczen kredytu, o ktorym mowa powyzej, w postaci:
1) hipoteki tacznej do kwoty 94 500 000 zt ustanowionej na nieruchomosciach
zabudowanych wchodzacych w sktad nastepujacych zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A.:
e Wydzialu Produkcji Etoksylatow ETE-1, potoZzonego w Brzegu Dolnym
przy ul Sienkiewicza 4 (nieruchomosci objete sa ksiegami wieczystymi
KW nr WR1L/00043415/6, WR1L/00043414/9, WR1L/00043413/2,
WR1L/00043421/1, WR1L/00043420/4 prowadzonymi przez Sad
Rejonowy w Wotowie IV Wydzial Ksiag Wieczystych),

e Wydzialu Produkcji Siarczanowanych ETS, polozonego w Brzegu
Dolnym przy ul Sienkiewicza 4 (nieruchomosci objete sa ksiegami
wieczystymi KW nr WRI1L/00043417/0, WRI1L/00043416/3,
WR1L/00043418/7, WRI1L/00043419/4 prowadzonymi przez Sad
Rejonowy w Wotowie IV Wydzial Ksiag Wieczystych),

e Wydzialu Produkcji Etoksylatow ETE-2, potozonego w Plocku przy ul.
Diugiej 14 (nieruchomosci objete sa ksiega wieczysta KW nr
PL1P/00062140/0 prowadzona przez Sad Rejonowy w Plocku VI
Wydzial Ksiag Wieczystych).

2) zastawu rejestrowego do kwoty 94 500 000,00 zt na zbiorze rzeczy
ruchomych oraz praw stanowiacych organizacyjna catosc chociazby jego sktad
byt zmienny o lacznej wartosci 5 302 269,39 zt ustalonej wg jego wartosci



ksiegowej na dzien 31.07.2015 r., wchodzacych w sklad nastepujacych
zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa PCC EXOL S.A:
e Wydzialu Produkcji Etoksylatow ETE-1,

e Wydziatu Produkcji Siarczanowanych ETS,

e Wydzialu Produkcji Etoksylatow ETE-2,
opisanych szerzej w pkt 1 niniejszej uchwaly.

§2
Uchwata wchodzi w Zycie z momentem jej podjecia.

Zgodnie z wynikami glosowania podanymi przez Przewodniczaca
Zgromadzenia:

- w glosowaniu jawnym wazne glosy oddano z 137.872.143 sztuk akcji, co
stanowi 79,93%% kapitatu zakladowego Spotki.

- ogolem waznych glosow oddano: 261.938.143,

- za przyjeciem uchwatly glosow oddano: 261.938.143,

- glosow przeciwnych bytlo: O,

- wstrzymujacych sie byto: O.



