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1. WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 R.

WYBRANE SKONSOLIDOWANE w tys. PLN w tys. EUR
DANE FINANSOWE 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 52470 48 724 12618 11 656
Zysk/strata na sprzedazy 10 883 9921 2617 2 373
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (15 284) (25 227) (3 675) (6 035)
Zysk/strata brutto (33 265) (46 376) (7 999) (11 094)
Zysk/strata netto (47 727) (42 600) (11 477) (10 191)
Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 13 420 18 051 3227 4 318
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (11 197) (642) (2 693) (154)
Przeptywy pieniezne z dziatalnoéci finansowej (6 084) (20 060) (1 463) (4 799)
Przeptywy pieniezne razem (3 861) (2 651) (928) (634)
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014

Nieruchomodci inwestycyjne 745 767 739 164 175 947 173 419
Aktywa razem 982 596 1 030 448 231 821 241 759
Zobowigzania dtugoterminowe 367 613 490 663 86 730 115117
Zobowiazania krétkoterminowe 276 003 153 564 65117 36 028
Kapitat wiasny 338 980 386 221 79 975 90 613
Kapitat zaktadowy 3718 3718 877 872
Liczba akcji 37 183 550 37 183 550 37 183 550 37 183 550

Przeliczenia na euro dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg s$redniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy tj. na dzien 30 wrzesnia 2015 r. kurs 1 EUR = 4,2386 PLN, a na 31 grudnia 2014 r.
kurs 1 EUR = 4,2623 PLN.

* pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywu s$rodkéw pienieznych wg S$redniego kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng
srednich kurséw ogtaszanych przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego danego
okresu tj. za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. kurs 1 EUR = 4,1585 PLN,
a za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 wrzes$nia 2014 r. kurs 1 EUR = 4,1803 PLN.
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2. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT
I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2015 - . 01.01.2014

01.07.2015 " 01.07.2014 -
Nota 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartaty
. 3 kwartat - 3 kwartat
ZYSKI LUB STRATY narastajqco narastajqco
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy, w tym 7.17 52 470 15 386 48 724 14 687
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 46 894 15178 46 037 16 008
Zmiana stanu produktéw 1929 (1 406) 1132 (1.307)
Koszt wytworzenia produktédw na wiasne potrzeby - - 202 (31)
Przychody ze sprzedazy towardéw 3647 1614 1353 17
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym 7.18 41 587 11 902 38 803 10 626
Zuzycie materiatéw i energii 8 554 2 830 8 351 2 702
Ustugi obce 13 021 4 256 13 551 4 599
Pozostate koszty 17 182 3408 16 524 3317
Wartos¢ sprzedanych towardw 2 830 1408 377 8
2Zysk (strata) na sprzedazy 10 883 3484 9921 4 061
Wynik na nieruchomosciach 7.19 (23 917) (5 063) (31 265) (2 810)
Pozostate przychody operacyjne 7.20 8 065 489 1092 242
Pozostate koszty operacyjne 7.20 10 315 881 4 975 1782
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (15 284) (1971) (25 227) (289)
Przychody finansowe 7.21 3902 (3 411) 2 006 606
Koszty finansowe 7.21 21 883 6 897 23 155 7770
Zysk (strata) brutto (33 265) (12 279) (46 376) (7 453)
Udziat w zy_sk’u (stracie) wspodlnych (490) (164) (603) (193)
przedsiewziec
Podatek dochodowy 7.22 13972 8 730 (4 379) 1171
Zysk (strata) n_etto z dziatalnosci (47 727) (21 173) (42 600) (8 817)
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
INNE CALKOWITE DOCHODY, W TYM 486 (268) (162) (98)
Inne sktadniki catkowitych dochodéw , ktére mogg
by¢ przeklasyfikowane na zyski lub straty 486 (268) (162) (98)
Zysk (strata) netto, w tym (47 727) (21 173) (42 600) (8 817)
Przypadlajap.y akcjonariuszom jednostki (47 727 (21 173) (42 600) (8 817)
dominujacej
Przypadajacy udzialowcom niekontrolujgcym - - - -
$¢:4KOWITY DOCHOD / (STRATA) OGOLEM, W (47 241) (21 441) (42 762) (8 915)
Przypad.ajqc.y akcjonariuszom jednostki (47 241) (21 441) (42 762) (8 915)
dominujacej
Przypadajacy udzialowcom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) podstawowy/a na jedna akcje z zysku (1,28) (0,57) (1,15) (0,24)
(straty) za okres w zt
Zysk (strata) rozwodniony/a na jedng akcje z zysku (1,28) (0,57) (1,15) (0,24)

(straty) za okres w zt
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3. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ]

Aktywa Nota 30.09.2015 31.12.2014
Nieruchomosci inwestycyjne 7.23 745 767 738 793
Rzeczowe aktywa trwate 17 821 16 230
Wartosci niematerialne 61 65
Naleznosci i inne aktywa 7.26 5933 8 005
Inwestycje we wspdlne przedsiewziecia 7.15 4 408 4109
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 7.24 33 252 46 904
Aktywa trwate 807 242 814 106
Zapasy 7.25 111 673 110 271
Nieruchomosci inwestycyjne 7.23 - 371
Naleznosci i inne aktywa 7.26 56 232 94 390
w tym z tytutu podatku dochodowego 2 -
Srodki pieniezne 7.27 7 449 11 310
Aktywa obrotowe 175 354 216 342
AKTYWA OGOLEM 982 596 1 030 448
Pasywa Nota 30.09.2015 31.12.2014
Kapitat akcyjny 7.28 3718 3718
Akcje wiasne (223) (223)
Kapitat zapasowy 159 932 107 720
Kapitat rezerwowy 490 50 267
Kapitat z przeliczenia réznic kursowych 1 064 578
Zyski zatrzymane 173 999 224 161
w tym zysk / (strata) netto za okres (47 727) (59 695)
;Zp;:)asltlglda:x'fz;:zgiliany akcjonariuszom 338 980 386 221
Udziaty niesprawujace kontroli - -
Kapitat wlasny razem 338 980 386 221
(Fjs(zzﬁg\glsvjetg/gulu odroczonego podatku 7.24 8 327 8 394
Zobowigzania finansowe 7.29 351 516 474 703
Pozostate zobowigzania 7.29 7 770 7 566
Zobowiazania dlugoterminowe 367 613 490 663
Zobowigzania finansowe 7.29 195 774 55 742
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 8 127 7 915
Pozostate zobowigzania 7.29 72 102 89 907
w tym z tytulu podatku dochodowego 191 4
Zobowiazania krotkoterminowe 276 003 153 564

PASYWA OGOLEM 982 596 1 030 448
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4. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
01.01.2015- 01.01.2014 -
30.09.2015 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco narastajaco
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ]

2ysk brutto (33 265) (46 376)
Korekty, w tym 46 685 64 427
Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej 23712 26 810
Odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjnej - 931
Zyski mniejszosci - -
Amortyzacja 460 811
Réznice kursowe (1 835) 1957
Odsetki 18 828 15 604
Zysk / (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (489) 2 378
Zmiana stanu rezerw 5 368 2712
Zmiana stanu zapasow (2 569) (2 290)
Zmiana stanu naleznosci 46 460 2232
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych (37 122) 10 312
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3 583) (899)
Transfer pomigedzy aktywami trwatymi i zapasami - -
Podatek dochodowy zaptacony / otrzymany (207) 62
Zysk / (strata) z tytutu kontraktéw terminowych 271 (190)
Odpis aktualizujacy zapasy - 1474
Inne korekty (2 609) 2523
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 13 420 18 051
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
Wplywy, w tym 794 67 028
Zbycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych - 111
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnej 641 57 696
Udzielone pozyczki - spfata - 500
Z innych aktywow finansowych 153 8721
Wydatki, w tym 11991 67 670

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

. . 1525 6 138
niematerialnych
Na inwestycje w nieruchomosci 10 039 61 475
Udzielone pozyczki - wyptata 427 57
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (11 197) (642)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Wplywy, w tym 88 787 108 151
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 14 948 -
Kredyty bankowe i pozyczki 73 824 108 151
Inne 15 -
Wydatki, w tym 94 871 128 211
Sptaty kredytéw bankowych i pozyczek 73 524 111 686
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 4 200 33
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego 1327 640
Odsetki 15 820 15 852
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (6 084) (20 060)
Przeplywy $rodkéw pienieznych netto (3 861) (2 651)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (3 861) (2 651)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 310 14 319

$rodki pieniezne na koniec okresu 7 449 11 668
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5. SRODROCZNE

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.
kEst;vivieez Kapitat wtasny Kapitat
Wyszczegélnienie Kapitat Akcje Kapitat Kapitat przeliczenia Zyski pr;ypad'ajqcy przy'padajqcy Kapitat wtasny
podstawowy wiasne zapasowy rezerwowy iednostki zatrzymane akcjonariuszom udziatowcom razem
J ; . dominujacym niekontr.
zagranicznej
Stan na 1stycznia 5 5.5 (323) 107720 50 267 578 224161 386 221 - 386221
2015 roku
Zysk (strata) netto - - - - - (47 727) (47 727) - (47 727)
Inne dochody - - - - 486 - 486 - 486
catkowite
Podziat wyniku
finansowego za - - 2435 - - (2 435) - - -
2014 rok
Likwidacja kapitatu
przeznaczonego na - - 49 777 (49 777) - - - - -
zakup akcji wkasnych
Stan na 30
wrzesénia 2015 3718 (223) 159932 490 1064 173999 338 980 - 338 980
roku
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 r.
Roznice Kapitat wtasny Kapitat
P Kapitat Akcje Kapitat Kapitat kurs_oweg Zyski przypadajacy przypadajacy Kapitat wiasny
Wyszczegolnienie przeliczenia - R A
podstawowy wilasne zapasowy rezerwowy iednostki zatrzymane akcjonariuszom udziatowcom razem
J ; . dominujacym niekontr.
zagranicznej
Stanna 1stycznia 5 5.5 (223) 144138 50 267 2 247438 445 340 - 445340
2014 roku
Zysk (strata) netto - - - - - (42 600) (42 600) - (42 600)
Inne dochody
catkowite (162) (162) (162)
Pokrycie straty
jednostki } _ B _ _ _
dominujacej za 2013 (36 418) 36418
rok
Stan na 30
wrzesnia 2014 3718 (223) 107 720 50 267 (160) 241 256 402 578 - 402 578
roku
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6. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WEDLUG SEGMENTOW
DZIALALNOSCI

Grupa ustalita segmenty operacyjne na podstawie raportow, ktérych uzywa do podejmowania
decyzji strategicznych.

Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow jest zgodna ze sprawozdawczosciag wewnetrzng,
przedstawiang osobom zarzgdzajacym Grupg i podejmujacym decyzje na poziomie operacyjnym.

Podstawowym podziatem na segmenty dziatalnosci jest podziat wedtug podstawowych grup
asortymentu sprzedazy Grupy, czyli z tytutu ktorych osigga lub planuje osigqga¢ ona przychody
ze sprzedazy. W zwigzku z powyzszym Zarzad wyodrebnit 4 segmenty, tj. segment ,Najem
nieruchomosci”, ,Sprzedaz nieruchomosci”, ,Utylizacja odpaddéw” oraz segment ,Dziatalnosc
handlowo-rozrywkowa”.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddow, kosztow, zyskow/strat
oraz innych istotnych informacji dla poszczegdlnych segmentéw Grupy.

Dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2015 r., za okres 3 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2015 r. oraz na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

Najem ) Sprzedai’ Utylizaf:ja :::‘E::;rx:(i Pozycje DziaI’aInoéé
nieruchomosci nieruchomosci odpadow rozrywkowa nieprzypisane ogotem

Okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 45 727 450 - 717 - 46 894
Przychody ze sprzedazy towaréw - - - 3647 - 3 647
Zmiana stanu produktéw 1336 217 1 5 370 1929
Koszty operacyjne 20 807 12 659 2731 2 560 - 38 757
Warto$c¢ sprzedanych towardw - - - 2 830 - 2 830
Zysk / strata na sprzedazy 26 256 (11 992) (2730) (1021) 370 10 883
Wynik na nieruchomosciach (23 846) - - - - (23 846)
Wynik ze zbycia nieuchomosci (71) - - - - (71)
Pozostate przychody operacyjne 1 344 4 394 - 100 2227 8 065
Pozostate koszty operacyjne 5 548 4 500 13 203 51 10 315
Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej (1 865) (12 098) (2743) (1124) 2 546 (15 284)
Przychody finansowe 3379 25 69 - 429 3902
Koszty finansowe 13 321 12 203 1 8 346 21 883
Zysk / strata brutto (11 807) (12 085) (2877) (1125) (5 371) (33 265)
Okres 3 miesiecy zakonczony 30.09.2015
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 14 711 253 - 214 - 15178
Przychody ze sprzedazy towaréw - - - 1614 - 1614
Zmiana stanu produktéw (1273) (177) (1) (1) 46 (1 406)
Koszty operacyjne 5343 3515 925 711 - 10 494
Wartoé¢ sprzedanych towardw - - - 1408 - 1408
Zysk / strata na sprzedazy 8 095 (3 439) (926) (292) 46 3484
Wynik na nieruchomosciach (5 063) - - - - (5063)
Pozostate przychody operacyjne 252 202 - 35 - 489
Pozostate koszty operacyjne 758 (2) 4 72 49 881
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 2526 (3 235) (930) (329) (3) (1971)
Przychody finansowe (3 400) 7 (35) - 17 (3 411)
Koszty finansowe 3929 3 68 - 2 897 6 897
Zysk / strata brutto (4 803) (3 231) (1033) (329) (2 883) (12 279)
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Najem i Sprzedai, Utylizaf:ja ::I:ZI::“::C_ Pozycje Dzial’alnoéé

nieruchomosci nieruchomosci odpadéw rozrywkowa nieprzypisane ogotem
Pozostate informacje wg segmentow dziatalnosci na dzien 30.09.2015 roku
Aktywa ogétem 816 025 112 441 19 178 3 587 31 365 982 596
Zobowiazania ogétem 481 057 2 009 2 608 2937 155 005 643 616
Odpisy aktualizujace naleznosci 11 528 3599 540 - 603 16 270
Odpisy aktualizujace nieruchomosci 2 539 - - - - 2 539
Odpisy aktualizujace zapasy - 11 233 - - - 11 233
Razem odpisy aktualizujace 14 067 14 832 540 - 603 30 042
Pozostate informacje wg segmentow dziatalnosci za okres od 01.01.2015 roku do 30.09.2015 roku
Amortyzacja 95 283 12 70 - 460
Nakilady na rzeczowe aktywa trwale
i wartosci niematerialne i prawne 234 75 775 441 - 1525
Razem kwoty odpiséw aktualizujacych
ujetych w sprawozdaniu z zyskow lub strat i
innych catkowitych dochodéw 344 - 12 - 23 379
Razem kwoty odwrdcenia odpisow
aktualizujacych ujetych w sprawozdaniu z
zyskdw lub strat i innych catkowitych
dochodéw 16 - - - - 16
Pozostate informacje wg segmentow dziatalnosci za okres od 01.07.2015 roku do 30.09.2015 roku
Amortyzacja 33 84 4 62 - 183
Naklady na rzeczowe aktywa trwale
i wartosci niematerialne i prawne 62 52 6 - - 120
Razem kwoty odpiséw aktualizujacych
ujetych w sprawozdaniu z zyskow lub strat i
innych catkowitych dochodéw 5 - 4 - 9 18
Razem kwoty odwrdécenia odpisow
aktualizujacych ujetych w sprawozdaniu z
zyskow lub strat i innych catkowitych
dochoddéw 32 - - - - 32
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Pozycje nieprzypisane
do segmentow za 9

miesiecy 2015 roku Kwota Objasnienie
dotyczy jednostki dominujacej: zmiana stanu innych rozliczert miedzyokresowych
(158 tys.zt), rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz rezerwy na $wiadczenia
Zmiana stanu produktéw 370 emerytalne i podobne (212 tys. zt)
dotyczy jednostki dominujacej: przychody z tytutu umorzenia zobwoigzania (
Pozostate przychody 2.000 tys. zt) przychody z tytutu spraw sadowych (13 tys. zt), przychody z tytutu
operacyjne 2 227 rozliczenia VAT (214 tys. zf)
dotyczy jednostki dominujacej: pozostate koszty nieprzypisane (1 tys. zt), koszty
Pozostate koszty operacyjne 51 sadowe i egzekucyjne oraz zw. z niewykonaniem zobowigzan (49 tys. zt)
dotyczy jednostki dominujacej: odsetki od pozyczek udzielonych (50 tys. zt), zysk
ze zbycia posiadanych akcji (129 tys. zt), umorzenie odsetek od zobowigzania
Przychody finansowe 429 (250 tys. zi)
dotyczy jednostki dominujacej: odsetki budzetowe (44 tys. zt), odsetki od
pozyczek otrzymanych (429 tys. zt) odsetki od wyemitowanych obligacji (7.524
tys. zt), odpis aktualizujacy udzielona pozyczke (23 tys. zt), prowizja od
Koszty finansowe 8 346 otrzymanej pozyczki (310 tys. zt), pozostate koszty finansowe (16 tys. zi)
dotyczy jednostki dominujacej: udzielone pozyczki (898 tys. zt), aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (29.173 tys. zt), naleznosci z tytutu cet,
podatkdw i ubezpieczen (367 tys. zt), srodki pieniezne w kasie, na rachunkach
bankowych i inne $rodki pieniezne (33 tys. zt), czesc¢ rozliczen miedzyokresowych
Aktywa ogdtem 31 365 (323 tys. zt), naleznosci niedotyczace segmentow (571 tys. zt)
dotyczy jednostki dominujacej: rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (5.154 tys. zt), zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji
(136.405 tys. zt), zobowigzania z tytutu zaciagnietych pozyczek (8.601 tys. zt),
zobowigzania z tytutu cet, podatkdw i innych $wiadczen (4.139 tys. zt),
zobowigzania z tytulu wynagrodzen (510 tys. zt), rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania ogétem 155 005 bierne (8 tys. zt), inne zobowigzania nieprzypisane do segmentéw (188 tys. zt)
Odpisy aktualizujace
naleznosci 603 dotyczy jednostki dominujacej: odpis aktualizujacy uddzielong pozyczke
Razem kwoty odpiséw
aktualizujacych ujetych w
sprawozdaniu z zyskéw lub 23 dotyczy jednostki dominujacej: odpis aktualizujacy udzielong pozyczke
strat i innych catkowitych
dochoddw
Pozycje nieprzypisane
do segmentéw za 3
kwartat 2015 roku Kwota Objasnienie
dotyczy jednostki dominujacej: zmiana stanu innych rozliczen miedzyokresowych (-
5 tys.zt), rozliczenia miedzyokresowe bierne oraz rezerwy na $wiadczenia
Zmiana stanu produktow 46 emerytalne i podobne (51 tys. zt)
Pozostate koszty operacyjne 49 koszty sadowe i egzekucyjne oraz zw. z niewykonaniem zobowigzan (49 tys. zt)
Przychody finansowe 17 dotyczy jednostki dominujacej: odsetki od pozyczek udzielonych (17 tys. zf)
dotyczy jednostki dominujacej: odsetki budzetowe (25 tys. zt), odsetki od
pozyczek otrzymanych (173 tys. zt) odsetki od wyemitowanych obligacji (2.474
tys. zt), odpis aktualizujacy udzielona pozyczke (9 tys. zt), prowizja od otrzymanej
Koszty finansowe 2 897 pozyczki (210 tys. zt), pozostate koszty finansowe (6 tys. zf)
Razem kwoty odpisow
aktualizujacych ujetych w
sprawozdaniu z zyskéw lub 9 dotyczy jednostki dominujacej: odpis aktualizujacy udzielong pozyczke

strat i innych catkowitych
dochoddw
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Dane za rok obrotowy na dzien 31 grudnia 2014 r.

Najem . Sprzedai, Utylizaf:ja :::::;rxfé_ Pozycje Dzial’alnoéé
nieruchomosci nieruchomosci odpadéw rozrywkowa nieprzypisane ogotem

Pozostate informacje wg segmentow dziatalnosci na dziefh 31.12.2014 roku
Aktywa ogotem 863 012 107 911 18 360 458 40 707 1 030 448
Zobowiazania ogétem 488 927 3 746 6 344 269 144 941 644 227
Odpisy aktualizujace naleznosci 12 809 17 525 519 - 580 31433
Odpisy aktualizujace nieruchomosci 2 539 - - - - 2 539
Odpisy aktualizujace zapasy - 11 233 - - - 11 233
Razem odpisy aktualizujace 15 348 28 758 519 - 580 45 205

Pozycje nieprzypisane
do segmentow w 2014
roku Kwota Objasénienie

dotyczy jednostki dominujacej: posiadane akcje jednostki obcej (24 tys. zf),

pozyczki udzielone (864 tys. zt),aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (38 390 tys. zt), naleznosci z tytutu cet, podatkéw i ubezpieczen

(338 tys. zt), inne naleznosci niedotyczace segmentow (770 tys. zt), srodki

pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych i inne $rodki pieniezne (174 tys. zt),
Aktywa ogdtem 40 707 czes¢ rozliczen miedzyokresowych (147 tys. zi)

dotyczy jednostki dominujacej: rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (4.774 tys. zt), zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji
(126.717 tys. zt), zobowigzania z tytutu pozyczek (8.198 tys. zt), zobowigzania z
tytutu cet, podatkéw i innych swiadczen (3.889 tys. zt), zobowigzania z tytutu
wynagrodzen (542 tys. zt), inne zobowigzania nieprzypisane do segmentow (821

Zobowigzania ogétem 144 941 tys. zt)
Odpisy aktualizujace
naleznosci 580 dotyczy jednostki dominujacej: odpis aktualizujgcy udzielong pozyczke

Dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2014 r., za okres 3 miesiecy zakonczony 30

wrzeénia 2014 r. oraz na dzien 30 wrzeénia 2014 r.

Najem Sprzedaz Utylizacja Pozycje Dziatalnos$é
nieruchomosci nieruchomosci odpadéw  nieprzypisane ogétem

Okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 44 393 1 644 - - 46 037
Przychody ze sprzedazy towaréow 131 1222 - - 1353
Zmiana stanu produktdw 986 131 2 13 1132
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby 202 - - - 202
Koszty operacyjne 21 358 13 319 3749 - 38 426
Wartosc¢ sprzedanych towardw - 377 - - 377
Zysk / strata na sprzedazy 24 354 (10 699) (3747) 13 9921
Wynik na nieruchomosciach (28 907) - - - (28 907)
Wynik ze zbycia nieuchomosci (2 358) - - - (2 358)
Pozostate przychody operacyjne 1026 56 3 7 1092
Pozostate koszty operacyjne 2108 2779 - 88 4 975
Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej (7 993) (13 422) (3 744) (68) (25 227)
Przychody finansowe 1827 44 15 120 2 006
Koszty finansowe 13 427 54 380 9294 23 155
Zysk / strata brutto (19 593) (13 432) (4 109) (9 242) (46 376)
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Najem Sprzedaz Utylizacja Pozycje Dziatalnos$é
nieruchomosci nieruchomosci odpadéw  nieprzypisane ogétem

Okres 3 miesiecy zakonczony 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 15 032 976 - - 16 008
Przychody ze sprzedazy towardw 17 - - - 17
Zmiana stanu produktow (1 052) (240) (1) (14) (1307)
Koszt wytworzenia produktow na wiasne
potrzeby (31) - - - (31)
Koszty operacyjne 5134 4279 1205 - 10 618
Warto$c¢ sprzedanych towardw (21) 29 - - 8
Zysk / strata na sprzedazy 8 853 (3572) (1 206) (14) 4 061
Wynik na nieruchomosciach (452) - - - (452)
Wynik ze zbycia nieruchomosci (2 358) - - - (2 358)
Pozostate przychody operacyjne 231 8 3 - 242
Pozostate koszty operacyjne 253 1526 - 3 1782
Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej 6 021 (5 090) (1 203) (17) (289)
Przychody finansowe 560 19 7 20 606
Koszty finansowe 4 631 13 350 2776 7 770
Zysk / strata brutto 1950 (5 084) (1 546) (2773) (7 453)
Pozostate informacje wg segmentow dziatalnosci za okres od 01.01.2014 roku do 30.09.2014 roku
Amortyzacja 137 653 21 - 811
Naktady na rzeczowe aktywa trwate
i wartosci niematerialne i prawne 89 79 5970 - 6 138

Razem kwoty odpiséw aktualizujgcych

ujetych w sprawozdaniu z zyskow lub strat i

innych catkowitych dochoddéw 2 620 2438 1 28 5087
Razem kwoty odwrdcenia odpiséw

aktualizujacych ujetych w sprawozdaniu z

zyskow lub strat i innych catkowitych

dochoddéw (519) (67) - - (586)
Pozostate informacje wg segmentow dziatalnosci za okres od 01.07.2014 roku do 30.09.2014 roku
Amortyzacja (92) 193 7 - 108
Nakilady na rzeczowe aktywa trwatle

i wartosci niematerialne i prawne 75 9) 3 327 - 3393

Razem kwoty odpiséw aktualizujacych

ujetych w sprawozdaniu z zyskow lub strat i

innych catkowitych dochodéw 152 1379 - 10 1541
Razem kwoty odwrdcenia odpisow

aktualizujacych ujetych w sprawozdaniu z

zyskow lub strat i innych catkowitych

dochodéw (234) - - - (234)
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Pozycje nieprzypisane
do segmentow za 9
miesiecy 2014 roku

Kwota Objasnienie

Zmiana stanu produktéw

13 dotyczy jednostki dominujacej: zmiana stanu innych rozliczen miedzyokresowych

Pozostate przychody
operacyjne

7 dotyczy jednostki dominujacej: przychody z tytutu spraw sadowych

Pozostate koszty operacyjne

dotyczy jednostki dominujacej: koszty niektdrych spraw sadowych (85 tys. zt),
88 darowizna (3 tys. zf)

Przychody finansowe

dotyczy jednostki dominujacej: odsetki od posiadanych obligacji (-32 tys. z),
odsetki od pozyczek udzielonych (61 tys. zt), zysk z wykpu posiadanych obligacji
120 przez Profes Development Sp. z 0.0. (91 tys. zt)

Koszty finansowe

dotyczy jednostki dominujacej: odsetki od wyemitowanych obligacji (8 176 tys.
zt), odsetki od pozyczek (1 087 tys.zt), odpis aktualizujacy udzielong pozyczke (28
9 294 tys. zt), odsetki od zobowigzan (3 tys. zt)

Razem kwoty odpiséw
aktualizujacych ujetych w
sprawozdaniu z zyskéw lub
strat i innych catkowitych
dochoddw

28 dotyczy jednostki dominujacej: odpis aktualizujacy udzielong pozyczke

Pozycje nieprzypisane
do segmentéw za 3
kwartat 2014 roku

Kwota Objasnienie

Zmiana stanu produktow

dotyczy jednostki dominujacej: zmiana stanu z tytutu innych rozliczen
(14) miedzyokresowych

Pozostate koszty operacyjne

3 dotyczy jednostki dominujacej: darowizna

Przychody finansowe

20 dotyczy jednostki dominujacej: odsetki od pozyczek udzielonych

Koszty finansowe

dotyczy jednostki dominujacej: odsetki od wyemitowanych obligacji (2 713 tys.
zt), odsetki od pozyczek (54 tys.zt), odpis aktualizujacy udzielong pozyczke (9 tys.
2776 )

Razem kwoty odpiséw
aktualizujacych ujetych w
sprawozdaniu z zyskow lub
strat i innych catkowitych
dochoddéw

10 dotyczy jednostki dominujacej: odpis aktualizujacy udzielong pozyczke
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7. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

7.1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa Rank Progress (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z jednostki dominujacej
Rank Progress S.A. (,,jednostka dominujaca”) i jej spotek zaleznych.

Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 3 kwartat 2015 r. zawiera
dane:
® na dzien 30 wrzesnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. dla skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej,
= za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 wrzesnia 2015 r., za okres
3 miesiecy od dnia 1 lipca 2015 r. do 30 wrzesénia 2015 r. oraz za okresy poréwnawcze:
9 miesiecy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 30 wrzesnia 2014 r., za okres 3 miesiecy
od dnia 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r. dla skonsolidowanego sprawozdania
z zyskow lub strat i innych dochodow catkowitych,
= za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 30 wrzesénia 2015 r. oraz za okres
9 miesiecy od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 30 wrzesnia 2014 r. dla skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz dla skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wtasnym.

Rank Progress S.A. powstata w wyniku podjetej uchwaty wspolnikdw spotki Bartnicki, Mroczka E.F.
RANK PROGRESS Spotka jawna w dniu 1 pazdziernika 2007 poprzez przeksztatcenie ze spotki
jawnej w spotke akcyjng. Spotka akcyjna zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 10 pazdziernika 2007 r.

Siedzibg jednostki dominujgcej oraz adresem zarejestrowanego biura jest Legnica, ulica
Ztotoryjska 63. Spodtka prowadzi dziatalnos$¢ w formie spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce
i aktualnie wpisanej do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy we Wroctawiu
pod numerem KRS 0000290520.

Rank Progress S.A. nie jest jednostka zalezng od innej jednostki, jest jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla Grupy.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:

= 3Swiadczenie ustug zarzadzania jednostkom =zaleznym zwigzanych przede wszystkim
z prowadzeniem procesow inwestycyjnych,

= finansowanie i pozyskiwanie srodkéw na rzecz jednostek zaleznych.

Grupa Kapitalowa koncentruje swojg obecng i przyszta dziatalno$¢ na realizowaniu czterech
kategorii projektéw z zakresu rynku nieruchomosci:

= wielkopowierzchniowe centra handlowo-ustugowe,

= $rédmiejskie galerie handlowe,

= obiekty o funkcji mieszanej tj. mieszkaniowo-ustugowo-biurowej,

= wysoko rentowne krétkoterminowe projekty inwestycyjne.

Grupa takze, od kilku lat, pracuje nad wdrozeniem i uruchomieniem zaktaddw przeksztatcania
odpadow komunalnych i przemystowych oraz prowadzi, w niewielkim stopniu, dziatalnos¢
rozrywkowo-ustugowg (park rozrywki, kregielnia, przedszkole) oraz handlowa (handel detaliczny
artykutami spozywczymi i przemystowymi).

Na jednostke dominujacg oraz catg Grupe znaczacy wptyw ma Pan Jan Mroczka, ktéry bezposrednio
i posrednio posiada 40,75% udziatu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
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7.2. Sktad Grupy

W sktad Grupy Kapitatowej, oprocz jednostki dominujacej,

na dzien 30 wrzesnia 2015 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzity nastepujace spétki zalezne:

Udziat Udziat
Lp. Nazwa jednostki Siedziba Grupy na dzien  Grupy na dzien
30.09.2015 r. 31.12.2014 .
1 E.F. Progress I Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
2 E.F. ProgressII Sp. z 0.0. Legnica 100% 100%
3 E.F. Progress III Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
4 E.F. Progress V Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
5 E.F. Progress VI Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
6 E.F. Progress VII Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
7 E.F. Progress X Sp. z 0.0. Legnica 100% 100%
8 E.F. Progress XI Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
9 E.F. Progress XII Sp. z 0.0. Legnica 100% 100%
10 E.F. Progress XIII Sp. z 0.0. Legnica 100% -
11 Progress II Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
12 Progress III Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
13 Progress IV Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
14 Progress V Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
15 Progress VII Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
16 Progress VIII Sp. z o0.0. Warszawa 100% 100%
17 Progress IX Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
18 Progress X Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
19 Progress XI Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
20 Progress XII Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
21 Progress XIII Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
22 Progress XIV Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
23 Progress XV Sp. z 0.0. Warszawa 100% 100%
24 Progress XVI Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
25 Progress XVIII Sp. z 0.0. Legnica 100% 100%
26 Progress XIX Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
27 Progress XXI Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
28 Progress XXII Sp. z 0.0. Legnica 100% 100%
29 Progress XXIII Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
30 Progress XXIV Sp. z 0.0. Legnica 100% 100%
31 Progress XXV Sp. z o0.0. Legnica 100% 100%
32 Progress XXVI Sp. z 0.0. Legnica 100% 100%
33 Progress XXVII Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
34 Progress XXIX Sp. z 0.0. Legnica 100% 100%
35 Rank Mdller Jelenia Gora Sp. z o.0. Legnica 100 % 100%
36 gank Prosper Skarzysko Kamienna Legnica 100% 100%
p. z 0.0.
37 Gemar Umech Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
38 Rank Recycling Energy Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
39 Rank Recycling Dtugoszyn Sp. z o.0. Legnica 100% 100%
40 Rank Recycling Scotland Limited Edinburgh, Szkocja 100% 100%
Progress XIV Sp. z 0. 0. Ole$nica
41 S.K.A. (dawniej E.F. Progress XI Sp. Warszawa 100% 100%
z0.0. -S.K.A)
42 Progress XIV Sp. z 0.0. - S.K.A. Warszawa 100% 100%
43 Progress XV Sp. z 0.0. - S.K.A. Warszawa 100% 100%
44  Progress XVIII Sp. z 0.0. - S.K.A. Legnica 100% 100%
45 Progress XIX Sp. z 0.0. - S.K.A. Legnica 100% 100%
46 ;T%]Ess XIV Sp. z 0.0. Galeria Legnica 100% 100%
47 Progress XXI Sp. z 0.0. Grudzigdz Warszawa 100% 100%

S.K.A.
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Progress XIV Sp. z 0.0. Chojnice SKA
48 (dawniej Progress XXIII Sp. z o.0. Warszawa 100% 100%
Chojnice S.K.A.)

Progress XXIV Sp. z 0.0. Miejsce

49 Piastowe S.K.A. Warszawa 100% 100%
50 RP Energy Sp. z o0.0. Warszawa 90% 90%
51 RP Alternative Energy Limited Cypr 100% 100%

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest
budowa i wynajem nieruchomosci oraz handel nieruchomosciami. Jedynie spdtki Rank Recycling
Energy Sp. z o0.0., Rank Recycling Dlugoszyn Sp. z 0.0., Rank Recycling Scotland Limited, RP
Energy Sp. z o0.0. oraz RP Alternative Energy Limited zajmujg sie dziatalnoscig polegajaca
na rozwoju projektéw z zakresu budowy zaktadéw przeksztatcania odpadow przemystowych
i komunalnych, natomiast spétki Progress XVIII Sp. z o0.0. SKA oraz Progress XXIX Sp. z o.0.
zajmuja sie dziatalnoscig handlowg i handlowo-rozrywkowa.

Wszystkie sprawozdania finansowe spétek zaleznych, z wyjatkiem E.F. Progress IV Sp. z o.o.
w likwidacji, zostaty skonsolidowane metodg petng. Wystapity udziaty niekontrolujgce, ktére nalezg
do wspodlnika spétki RP Energy Sp. z 0.0. Ww. udziaty niekontrolujace sa nieistotne dla Grupy
Kapitatowej Rank Progress S.A. Grupa Kapitatlowa sprawuje kontrole nad wszystkimi jednostkami
zaleznymi na podstawie posiadanych udziatow i gtosow w tych jednostkach. Wszystkie spotki
zalezne, z wyjatkiem RP Energy Sp. z 0.0., sa w 100%-owym posiadaniu bezposrednim i posrednim
jednostki dominujacej.

W Grupie Kapitatowej wystepujg znaczace ograniczenia mozliwosci dostepu do aktywdw lub ich
uzywania oraz rozliczania wzajemnych zobowigzan jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej. Wystepujace ograniczenia mozliwosci transferu s$rodkow pienieznych lub innych
aktywow przez jednostke dominujaca lub jej jednostki zalezne z innych jednostek w ramach Grupy
Kapitatowej wynikajg przede wszystkim z umdw kredytowych podpisanych w celu sfinansowania
nieruchomosci i zwigzanymi z nimi innymi umowami, ktore stuzg zabezpieczeniu wykonania umow
kredytowych np. umowami podporzadkowania sptacie kredytu wewnatrzgrupowych wierzytelnosci.

Ponizej ujmujemy umowy i zobowigzania ograniczajgce mozliwosci dostepu do aktywow lub ich
uzywania oraz rozliczania zobowigzan Grupy:

eOgraniczenia dotyczace jednostki zaleznej Progress XXI Sp. z o. o. Grudziagdz SKA zwigzane
sq z umowa kredytowa o terminie sptaty do 29 listopada 2018 r. i stanowigq: umowe
podporzadkowania sptaty pozyczek udzielonych ww. jednostce zaleznej przez Progress XV
Sp. z 0.0., Progress XXI Sp. z o0.0. oraz jednostki dominujacej Rank Progress S.A. (pozyczki
od ww. jednostek nie wystgpity na dzien bilansowy); umowe podporzadkowania wyptaty dywidendy
akcjonariuszom jednostki stanowigcym spoétki Progress XXI Sp. z 0.0. oraz Progress XV Sp. z 0.0.;
zobowigzanie sie spétki do utrzymywania kaucji na rachunkach bankowych, w ktérych na dzien
30 wrzesnia 2015 r. zgromadzone sa $rodki pieniezne o wartosci 828 tys. zi; kredytobiorca
bez pisemnej zgody banku nie rozporzadzi jakimkolwiek skfadnikiem swego majatku, stanowigcym
zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku, dodatkowo m.in. bez zgody banku nie udzieli pozyczki;

eOgraniczenia dotyczace jednostki zaleznej Progress XXIII Sp. z 0.0. zwigzane sg z umowgq
kredytowg o terminie sptaty do 20 grudnia 2023 r. i stanowigq: umowe podporzadkowania wszelkich
wierzytelnosci wynikajacych z wszelkich umoéw oraz tytutdw prawnych wobec jednostki Progress
XIV Sp. z 0.0. Chojnice SKA (dawniej Progress XXIII Sp. z o0.0. Chojnice SKA) oraz jednostki
dominujacej Rank Progress S.A., ktére na dzien bilansowy stanowig wartos¢ 81.135 tys. zi;
blokade na rachunkach bankowych, w ktorych na dzien 30 wrzesnia 2015 r. zgromadzone sg srodki
pieniezne o wartosci 1.499 tys. zt; zgodnie z umowaq kredytowa bez zgody banku jednostka
nie moze wyptaci¢ dywidendy; kredytobiorca nie sprzeda, nie przeniesie, nie zbedzie ani w zaden
inny sposéb nie rozporzadzi ktérymkolwiek ze swoich aktywdw na warunkach, zgodnie z ktédrymi sg
one lub moga by¢ najmowane Ilub ponownie nabyte przez kredytobiorce; nie sprzeda,
nie przeniesie ani w zaden inny sposéb nie zbedzie ktérejkolwiek ze swoich wierzytelnosci;
kredytobiorca nie zawrze pojedynczej transakcji ani serii transakcji sprzedazy, najmu, dzierzawy,
przeniesienia lub innego zbycia catosci lub jakiejkolwiek czesci nieruchomosci lub innego majatku
istotnego dla utrzymania i eksploatacji budynkdw; kredytobiorca bez uprzedniej zgody
kredytodawcy nie udzieli zadnych pozyczek, kredytow i gwarancji, (z wyjatkiem pozyczek,
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kredytéw i gwarancji do tacznej kwoty 500 tys. zt oraz z wyjgtkiem dokonywanych w ramach
zwyktego zarzadu kredytobiorcy)

eOgraniczenia dotyczace jednostki zaleznej Progress XI Sp. z 0.0. zwigzane sg z umowa kredytowg
o terminie sptaty do 30 czerwca 2027 r. i stanowia: umowe podporzadkowania wszelkich
wierzytelnosci wynikajacych z wszelkich umoéw - wobec jednostki E.F. Progress VI Sp. z o.0.
oraz jednostki dominujacej Rank Progress S.A., ktére na dzien bilansowy wynosity 523 tys. zt;
blokade na rachunkach bankowych, w ktérych na dzien 30 wrzesnia 2015 r. zgromadzone sg $rodki
pieniezne o wartosci 1.984 tys. zt, zgodnie z umowg kredytowq bez zgody banku jednostka
nie moze wyptaci¢ dywidendy; kredytobiorca nie sprzeda, nie przeniesie, ani w zaden inny sposéb
nie rozporzadzi aktywami o wartosci przekraczajacej kwote 500 tys. zt; nie sprzeda, nie przeniesie
ani w zaden inny sposob nie rozporzadzi swoimi wierzytelno$ciami z prawem regresu;
kredytobiorca nie zawrze pojedynczej transakcji ani serii transakcji sprzedazy, najmu, dzierzawy,
przeniesienia lub innego zbycia catosci lub jakiejkolwiek czesci nieruchomosci lub innego majatku
istotnego dla utrzymania i eksploatacji budynkow; kredytobiorca bez uprzedniej zgody
kredytodawcy nie udzieli zadnych pozyczek, kredytéw i gwarancji (z wyjatkiem pozyczek, kredytéw
i gwarancji do tacznej kwoty 500 tys. zt oraz z wyjatkiem dokonywanych w ramach zwykiego
zarzadu kredytobiorcy);

eOgraniczenia dotyczace jednostki zaleznej Progress XIII Sp. z 0.0. zwigzane s z umowami
kredytowymi o terminie sptaty do 31 grudnia 2019 r. i stanowiq: umowe podporzadkowania
wszelkich wierzytelnosci wobec jednostki Progress XII Sp. z 0.0. oraz jednostki dominujacej Rank
Progress S.A. wynikajagce m.in. zumow pozyczek oraz umow Ww sprawie wynagrodzenia
za udzielane poreczenia, ww. zobowigzania na dzien bilansowy stanowig wartos¢ 20.879 tys. zi;
blokade na rachunkach bankowych, w ktérych na dzien 30 wrzesnia 2015 r. zgromadzone
sq zablokowane $rodki pieniezne o wartosci 780 tys. zt; zgodnie z umowg kredytowg bez zgody
banku jednostka nie moze wyptaci¢ dywidendy; kredytobiorca nie moze bez zgody banku zby¢
sktadnikow aktywow, ktérych tgczna wartos$¢ ksiegowa netto w ciggu danego roku obrotowego
przekroczy 2 min z;

eOgraniczenia dotyczace jednostki zaleznej E.F. Progress XI Sp. z 0.0. zwigzane s z umowa
kredytowg o terminie sptaty do 20 wrzesnia 2029 r. i stanowig: umowe wsparcia
podporzadkowujacg m.in. - wyptate dywidendy oraz podporzadkowania wszelkich wierzytelnosci
jednostki dominujacej Rank Progress S.A, ktdre na dzien bilansowy stanowig wartos¢ 32 tys. zt;
zobowigzanie sie spotki do utrzymywania kaucji na rachunkach bankowych oraz blokad
na rachunkach bankowych, w ktérych na dzien 30 wrzesnia 2015 r. zgromadzone sg zablokowane
$rodki pieniezne o wartosci 495 tys. zt;

eOgraniczenie dotyczace jednostki zaleznej Rank Muller Jelenia Géra Sp. z 0.0. zwigzane
jest z umowa kredytowg o terminie sptaty do 1 lutego 2032 r.; zgodnie z umowg kredytowq
bez zgody banku jednostka nie moze wyptaci¢ dywidendy powyzej 50% kwoty wypracowanego
zysku;

e Ograniczenia dotyczace jednostki zaleznej Progress XXIV Sp. z 0.0. Miejsce Piastowe SKA
zwigzane sg z umowg kredytowg o terminie sptaty do 20 maja 2030 r. i stanowigq: umowe
podporzadkowania pozyczek i innych ptatnosci udzielonych ww. jednostce zaleznej przez Progress
IX Sp. z 0.0. oraz E.F. Progress VI Sp. z 0.0., ktére na dzieh bilansowy stanowig wartos¢ 96 tys. zi;
umowe wsparcia podporzadkowujacaq m.in. - wyptate dywidendy oraz podporzadkowania wszelkich
wierzytelnosci i pozyczek wspdlnikow Progress XXIV Sp. z o0.0. oraz Progress XV Sp. z o.0.,
z wyjatkiem pfatnosci zwigzanych z projektem i przewidzianych w budzecie projektu,
ww. poporzadkowane wierzytelnosci na dzien bilansowy stanowig wartos¢ 54 tys. zi; blokade
na zastrzezonych rachunkach bankowych oraz zobowigzanie sie spotki do utrzymywania rezerwy
obstugi dtugu na rachunku bankowym, na ww. rachunkach na dzien 30 wrzesnia 2015 r.
sq zgromadzone $rodki pieniezne o wartosci 255 tys. zi; kredytobiorca bez zgody banku
m.in. nie udzieli pozyczki, nie udzieli poreczenia ani w zaden inny sposéb nie stanie sie
odpowiedzialny za jakiekolwiek =zadluzenie Ilub zobowigzanie innej osoby Ilub podmiotu
gospodarczego, nie dokona inwestycji finansowych w sposéb inny niz uzgodniony z bankiem,
nie dokona jakichkolwiek inwestycji rzeczowych czy tez w nieruchomosci, nie przeprowadzi
remontéw w sposéb inny niz uzgodniony z bankiem o wartosci przekraczajacej tacznie 200 tys. zt
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7.3. Potaczenie spotek

W okresie objetym $rddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
nie miato miejsca potaczenie jednostki dominujacej z innym podmiotem gospodarczym. Wszystkie
spotki zalezne i wspotzalezne za wyjatkiem spoétek E.F. Progress XI Sp. z 0.0. oraz Gemar-Umech
Sp. z o0.0. zostaty zatozone lub wspoétzatozone przez jednostke dominujacg lub jej jednostke
zalezna.

7.4. Sktad zarzadu jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

®  Jan Mroczka - Prezes Zarzadu.

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Pan Dariusz Domszy i Pan Mariusz Kaczmarek ztozyli rezygnacje
ze sprawowania odpowiednio funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz Czionka Zarzadu. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ww. zmiana nie zostata
zarejestrowana przez wiasciwy Sad.

7.5. Sktad rady nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

®  Marcin Gutowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Pawet Puterko - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Piotr Kowalski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Andrzej Chetchowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Pan Pawet Puterko zostat wybrany na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej na posiedzeniu Rady
Nadzorczej w dniu 29 pazdziernika 2015 r. Pan Mariusz Sawoniewski oraz Pan Tomasz Janicki
zostali odwotani ze skftadu Rady Nadzorczej uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
26 czerwca 2015 r. Ww. zmiany zostaty zarejestrowane przez wtasciwy sad w dniu 16 listopada
2015 r.

7.6. Zatwierdzenie do publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 16 listopada 2015 r.

7.7. Oswiadczenie o zgodnosci oraz podstawa sporzadzenia

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej RANK
PROGRESS zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej ("MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
wykonawczych Komisji Europejskiej i majacymi zastosowanie do s$rédrocznej sprawozdawczosci
finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Na dzied zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF
oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w =zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowoséci ("RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej ("KIMSF").

Grupa Kapitalowa majgc na uwadze zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci dokonata
analizy ryzyka ptynnosci, co zostato opisane w punkcie 7.34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
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$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy, w tym jednostke
dominujaca.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy
je czytaé facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony
31 grudnia 2014 r.

7.8. Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spétek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (z wyjatkiem Rank Recycling Scotland
Limited z siedzibg w Edinburgh w Szkocji, ktérego walutg sprawozdawczg jest GBP
oraz z wyjatkiem RP Alternative Energy Limited z siedzibg na Cyprze, ktérego walutg
sprawozdawczg jest EUR) oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski, PLN. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sq w tysigcach ziotych (,tys. PLN").

7.9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF,
ktére zostaty przyjete w UE do stosowania i ktére Grupa zastosowata od 1 stycznia 2015 r.:

eKIMSF 21 (nowa interpretacja) ,Optaty publiczne”, interpretacja do MSR 37 ,Rezerwy,
zobowigzania i aktywa warunkowe” wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania
do uiszczenia optaty publicznej jest dziatalnos¢ podlegajaca opfacie publicznej okreslona
w odpowiednich przepisach prawnych; data wejscia w zycie 17 czerwiec 2014 r. lub pdzniej,

eZmiany do réznych standardéw w odniesieniu do corocznych zmian MSSF w okresie 2011-2013 -
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane
w dniu 12 grudnia 2013 r., data wejscia w zycie 1 lipca 2014 lub pdzniej; data zastosowania
najpdzniej wraz z rozpoczeciem pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie w dniu wejscia
w zycie Rozporzadzenia Komisji UE lub pdzniej (dzien wejscia w zycie ww. Rozporzadzenia
21 grudnia 2014 r.),

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF,
ktére zostaty przyjete w UE do stosowania i ktére Grupa zastosuje od 1 stycznia 2016 r.:

*MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze”; zmiana dotyczy zastosowania standardu do sktadek
od pracownikéw lub osoéb trzecich ptaconych na rzecz programu okreslonych swiadczen, celem
zmian jest uproszczenie rozliczania skfadek, ktore sg niezalezne od liczby przepracowanych lat
pracy; data wejscia w zycie 1 lipiec 2014 r. lub pdzniej; data zastosowania 1 luty 2015 r.
lub pdzniej,

eZmiany do réznych standardéw w odniesieniu do corocznych zmian MSSF w okresie 2010-2012 -
dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane
w dniu 12 grudnia 2013 r., data wejscia w zycie 1 lipca 2014 lub pdzniej; data zastosowania 1 luty
2015 r. lub pdzniej.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR). Ponizsze
interpretacje wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 r. nie zostaly jeszcze przyjete w UE
do stosowania:

*MSSF 9 (nowy standard) ,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 24 lipca 2014 r., standard
jest efektem pierwszej czesci prac RMSR, prowadzacych do zastgpienia MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”, obejmuje gtdwnie dwa aspekty rachunkowosci instrumentéw
finansowych - klasyfikacje i wycene aktywdw finansowych, RMSR prowadzi dalsze prace
nad rachunkowoscig instrumentéw finansowych obejmujaca miedzy innymi takie obszary jak:
utrata wartosci, rachunkowos$¢ zabezpieczen, zobowigzania finansowe, usuwanie ze sprawozdania
z sytuacji finansowej; data wejscia w zycie 1 styczen 2018 r. lub pdzniej,
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eMSSF 14 (nowy standard) ,Dziatalno$¢ o regulowanych cenach”, celem standardu jest zwiekszenie
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek zaangazowanych w dziatalno$¢ podlegajaca
regulacji cen; data wejscia w zycie 1 styczen 2016 r. lub pdzniej,

eMSSF 11 (zmiana) ,Wspolne ustalenia umowne”, celem zmian jest przedstawienie szczeg6towych
wytycznych wyjasniajacych sposdb ujecia transakcji nabycia udziatdbw we wspdlnych dziataniach,
ktére stanowig przedsiewziecie. Zmiany wymagajq, aby stosowac zasady identyczne do tych, ktére
stosowane sg w przypadku potaczen jednostek; data wejscia w zycie 1 styczen 2016 r. lub pdzniej,

*MSR 16 (zmiana) ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 38 (zmiana) ,Wartosci niematerialne”, zmiana
stanowi dodatkowe wyjasnienia w stosunku do dozwolonych do stosowania metod amortyzacji,
celem zmian jest wskazanie, ze metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawych oparta na przychodach nie jest wiasciwa, jednak
w przypadku wartosci niematerialnych metoda ta moze by¢ zastosowana w okreslonych
okolicznosciach, data wejscia w zycie 1 styczen 2016 r. lub pdzniej,

eMSR 16 (zmiana) ,Rzeczowe aktywa trwate”, MSR 41 (zmiana) ,Rolnictwo”, zmiana wskazuje,
ze ros$liny produkcyjne powinny by¢ ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywa trwate
w zakresie MSR 16. W zwigzku z powyzszym rosliny produkcyjne nalezy rozpatrywac poprzez
pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produkty rolne wytwarzane przez rosliny produkcyjne nadal
podlegaja pod zakres MSR 41, data wejscia w zycie 1 styczen 2016 r. lub pdzniej,

esMSR 27 (zmiana) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zmiana umozliwi jednostkom
stosowanie metody praw wiasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania inwestycji
w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i stowarzyszonych w ich jednostkowych
sprawozdaniach finansowych, data wejscia w zycie 1 styczen 2016 r. lub pdzniej,

eMSSF 15 (nowy standard) ,Przychody z tytutu uméw z klientami” okresla nowe zasady regulujace
ujmowanie przychodéw w sprawozdaniach finansowych, nowy standard zastgpi MSR 18
~Przychody” oraz MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” i interpretacje zwigzane z ujmowaniem
przychodow. Podstawowg zasadg nowych regulacji jest rozpoznanie przychodu odzwierciedlajgcego
transfer towardw Iub ustug na rzecz klientow w kwocie odpowiadajacej wynagrodzeniu
(tj. ptatnosci), jakiego jednostka spodziewa sie w zamian za te towary lub ustugi. Zgodnie
z nowymi regulacjami przychdéd powstaje w momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami
przechodzi w rece klienta. Nowy standard odnosi sie rowniez do zmian w zakresie ujawnien
w sprawozdaniu finansowym oraz do sytuacji, gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna; data wejscia
w zycie 1 styczen 2018 r. lub pdzniej,

eZmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”, zmiany dotycza transakcji
sprzedazy badz wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub jednostka bedaca wspdlnym przedsiewzieciem. Gtdwng konsekwencjg zmian jest to, ze petny
zysk lub strate ujmuje sie gdy transakcja dotyczy przedsiewziecia. CzeSciowe zyski lub straty
ujmuje sie wtedy, gdy transakcja dotyczy aktywow, ktdre nie stanowia przedsiewziecia, nawet jesli
te aktywa znajdujq sie w jednostce zaleznej; data wejscia w zycie 1 stycznia 2016 r. lub pdzniej,

eZmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatdbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach:” zmiana dotyczy jednostek inwestycyjnych i zastosowania
zwolnienia ich z konsolidacji; data wejscia w zycie 1 styczen 2016 r. lub pdzniej,

eZmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zmiana w odniesieniu do ujawnien; data
wejscia w zycie 1 tyczen 2016 r. lub pozniej,
eZmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19
oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa; data
wejscia w zycie 1 styczen 2016 r. lub pozniej.

Zarzad jednostki dominujacej jest w trakcie oszacowywania wptywu nowych regulacji.

20



Grupa Kapitatowa Rank Progress SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rank Progress SA za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2015 r.
Wszystkie dane przedstawiono w tys. zt o ile nie wskazano inaczej

7.10. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RANK PROGRESS sporzadzonym
wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2014 r, zatwierdzonym do publikacji w dniu 23 marca
2015 r.

7.11. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Zarzad jednostki dominujacej wykorzystat swojg najlepszg wiedze odnosénie zastosowanych
standarddw i interpretacji, jak rowniez metod i zasad wyceny poszczegdlnych pozycji niniejszego
sprawozdania finansowego. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymagato
od Zarzadu dokonania pewnych szacunkéw i zalozen, ktore znajdujaq odzwierciedlenie
w tym sprawozdaniu. Rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od tych szacunkow.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Klasyfikacja umow leasingu
Grupa jest strong umow leasingu, ktore zdaniem Zarzadu spetniajg warunki umoéw leasingu
finansowego.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktore wedtug obowigzujgcych przepiséw bedg stosowane na moment
zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje skiadnik aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skiadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz  wartosci
niematerialnych. Szacunki te opierajq sie na prognozowanych cyklach zycia poszczegdélnych
sktadnikéw srodkéw trwatych, ktére moga ulec zmianie w przysztosci.

Wycena w wartosci godziwej nieruchomosci

Grupa wycenia nieruchomosci inwestycyjne oraz nieruchomosci w budowie spetniajgce odpowiednie
kryteria wg modelu wartosci godziwej korzystajac z wyceny profesjonalnych rzeczoznawcow.
Nieruchomosci inwestycyjne w budowie do momentu, az nie jest mozliwe ustalenie wiarygodnej
wartosci godziwej sg wyceniane wg kosztu wytworzenia/ ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujacy wartosc¢ naleznosci

Grupa dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci na podstawie oceny prawdopodobienistwa
uzyskania wptywdéw z tytutu przeterminowanych naleznosci i pozyczek udzielonych i szacuje
wartos¢ utraconych wptywdw, na ktére tworzy odpisy aktualizujace.

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

Grupa dokonuje aktualizacji wartosci zapaséw na podstawie oceny prawdopodobiefnstwa uzyskania
przysztych korzysci ekonomicznych i szacuje warto$¢ obecng zapaséw, tworzac odpisy aktualizujace
doprowadzajace wartos¢ zapaséw do mozliwych do uzyskania cen rynkowych. W szczegdlnosci
odpisy aktualizujace sq ujmowane w odniesieniu do nieruchomosci przeznaczonych na sprzedaz
i ustalane na podstawie operatéw szacunkowych przygotowanych okresowo przez niezaleznych
rzeczoznawcow.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych

Warto$¢ godziwg pochodnych instrumentéw finansowych, nienotowanych na aktywnych rynkach
(kontrakty forward), Grupa ustalita na podstawie wycen uzyskanych z bankéw z ktérymi zawarta
te kontrakty. Wyceny uwzgledniajq zdyskontowane przyszte przeptywy generowane
przez te instrumenty oraz przewidywane kursy walut obcych.
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7.12. Sezonowosc¢ lub cyklicznos¢ w dzialalnosci Grupy Kapitatowej

W ocenie kierownictwa Grupy w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownywalnym
nie zachodzita sezonowos¢ lub cykliczno$¢ w dziatalnosci prowadzonej przez jednostki Grupy.

7.13. Rodzaj i kwoty pozycji nietypowych ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢
lub czestotliwos$¢ wptywajace na sprawozdanie finansowe

W III kwartale 2015 r. ani narastajagco w okresie I-III kwartatéw 2015 r. nie wystapity pozycje
nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwos¢.

7.14. Zmiany w strukturze grupy kapitatowej
Zmiany w III kwartale 2015 r.:

W dniu 21 lipca 2015 r. zostata zatozona spdtka E.F. Progress XIII Sp. z 0.0. z siedzibg w Legnicy.
Spoétka zostata zarejestrowana w wiasciwym sadzie w dniu 19 sierpnia 2015 r.

W dniu 21 lipca 2015 r. spétki E.F. Progress XI Sp. z 0.0., Progress XXIII Sp. z 0.0. oraz Progress
XXI Sp. z o0.0. Grudziadz SKA zmienity siedziby na Warszawe. W dniu 25 sierpnia 2015 r.
dla Progress XXI Sp. z o0.0. Grudzigdz SKA, w dniu 15 wrzes$nia 2015 r. dla Progress XXIII
Sp. zo0 .0. oraz w dniu 12 pazdziernika 2015 r. dla E.F. Progress XI Sp. z 0.0. zmiana siedziby
zostata zarejestrowana przez wiasciwy sad.

Zmiany w I pétroczu 2015 r.:

W dniu 24 kwietnia 2015 r. zostata zarejestrowana w KRS spodtka RP Energy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie.

W dniu 17 marca 2015 r. spétki Progress VII Sp. z o0.0. oraz Progress VIII Sp. z 0.0. zmienity
siedziby na Warszawe. Zmiana zostata zarejestrowana przez wtasciwy Sad odpowiednio w dniach
24 oraz 21 kwietnia 2015 r.

W dniu 2 marca 2015 r. spdtka E.F. Progress XI Sp. z 0.0. S.K.A. zmienita nazwe na Progress XIV
Sp. z 0.0. Olednica S.K.A. Zmiana zostata zarejestrowana przez wtasciwy Sad w dniu 13 kwietnia
2015 r.

W dniu 17 grudnia 2014 r. spo6tka Progress XXIII Sp. z o.0. Chojnice S.K.A. zmienita nazwe
na Progress XIV Sp. z o.0. Chojnice S.K.A. Zmiana zostata zarejestrowana przez wiasciwy Sad
w dniu 17 lutego 2015 .

Sktad Grupy Kapitatowej Rank Progress na dzien 31 marca 2015 r. oraz na dzien 31 grudnia 2014
r. zostat zaprezentowany w punkcie 7.2.

7.15. Zastosowanie MSSF 11

Grupa posiada wspétkontrole nad dwoma ustaleniami umownymi, stanowigcymi wspoélne
przedsiewziecia.

Zgodnie z zawartg dnia 16 lutego 2011 r. umowga o wspdtpracy (dalej: ,Umowa o Wspétpracy”),
celem gospodarczym spétki NCT Inwestycje Swietokrzyskie I Sp. z o0.0. (dalej: ,NCT”) jest zakup
gruntéw i budowa obiektu handlowego w gminie Miedziana Goéra koto Kielc. Spoétka zalezna
Emitenta, Progress IV Sp. z o0.0. (dalej: , P IV") posiada 50% udziatdw oraz gtoséw w spéice.
Drugie 50% jest w posiadaniu Capital Nalepa Trust Sp. z 0.0. (dalej: ,,Wspdlnik”).

Zgodnie z Umowg o Wspotpracy, P IV zobowigzata sie do udzielenia pozyczki NCT w celu zakupu
gruntéw, na ktorych ma by¢ realizowana inwestycja. Dodatkowo P IV zobowigzata sie
m.in. do sfinansowania budowy obiektu handlowego w przypadku, gdyby kredyt inwestycyjny
nie zostat udzielony Ilub nie bytby wystarczajacy oraz do uzupetnienia wkiadu wlasnego
niezbednego w celu otrzymania kredytu inwestycyjnego. Pozyczka miata by¢ sptacana po oddaniu
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obiektu do uzytkowania w kwocie nie wiekszej niz 50% zysku netto osiggnietego w miesigcu
poprzedzajgcym sptate raty, w zwigzku z czym, istniejg ograniczenia dotyczace transferu srodkéw
pienieznych od ww. jednostki do Grupy wynikajace z Umowy o Wspdtpracy i dotyczg sptaty
udzielonych pozyczek, ktére na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosity 30.683 tys. zt (dalej:
~Pozyczki”).

W 2014 r. Emitent oraz P IV kilkakrotnie wzywaty Wspdlnika do dziatan majacych na celu
ustanowienie hipotek w celu zabezpieczenia Pozyczek na nieruchomosciach nalezacych do NCT.
Jednak w zwigzku z uchylaniem sie wspdlnika od podjecia dziatan, Rank Progress oraz P IV
spowodowaly, iz na wszystkich gruntach nalezacych do NCT zostaly wpisane dwie hipoteki
przymusowe fgczne o najwyzszych sumach zabezpieczenia 716 tys. zt oraz 24.359 tys. zt jako
zabezpieczenie sptaty pozyczek udzielonych przez Rank Progress S.A. oraz Progress IV Sp. z o.o0.
Zabezpieczenie zostato ustanowione przez wiasciwy sad wskutek ztozenia do sadu wniosku
0 zabezpieczenie roszczenia pienieznego Emitenta oraz P IV powstatego wskutek wypowiedzenia
umoéw pozyczek. Zarzad Grupy uznat powyzsze postepowanie jako uzasadnione w okolicznosciach
uchylania sie Wspolnika od dziatan zmierzajacych do zabezpieczenia Pozyczek.

Pomimo wypowiedzenia umdw pozyczek, ktére bylo $Srodkiem uzyskania stosownego ich
zabezpieczenia, Grupa jest zdeterminowana realizowa¢ projekt w Miedzianej Gorze i kontynuuje
podjete czynnos$ci majace na celu pozyskanie stosownych uzgodnien, zgdd i decyzji
administracyjnych, projektowanie i najem lokali w planowanym obiekcie. W przypadku uzyskania
odpowiedniej oferty od Wspdlnika, nie jest wykluczone iz Grupa moze zrezygnowac z realizacji tego
projektu i odsprzedac¢ go Wspdlnikowi.

Inwestycja realizowana przez wspdlne przedsiewziecie NCT Inwestycje Swietokrzyskie I Sp. z 0.0.
wymaga jeszcze nabycia gruntow za cene ok 1 min zt. Zakup ww. gruntéw zostanie sfinansowany
pozyczkami udzielonymi wspdlnemu przedsiewzieciu przez Grupe Kapitalowg, co stanowi
zobowigzanie Grupy Kapitatowej wynikajace z taczacej ja z drugim wspdlnikiem umowy
o wspotpracy.

Inwestycja we wspdlne przedsiewziecie jest wyceniana przy uzyciu metody praw wiasnosci.
Ze wzgledu na fakt wypowiedzenia umow pozyczek, warto$¢ pozyczek zostata ujeta w aktywach
obrotowych, natomiast udziat we wspdélnym przedsiewzieciu, z racji iz jest ujemny, zostat
wykazanych w zobowigzaniach na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

Progress XVII Sp. z o.0. realizuje cel gospodarczy jakim jest zakup gruntéw i budowa obiektu
handlowego w miejscowosci Wejherowo. Grupa posiada 50% udziatow oraz gtoséw w spéice.
Inwestycja we wspdlne przedsiewziecie jest wyceniana przy uzyciu metody praw wiasnosci. Istotne
ograniczenia dotyczace transferu S$rodkéw pienieznych od ww. jednostki do Grupy wynikajq
Z umowy o wspotpracy ze wspdlnikiem i dotyczg sptaty udzielonych pozyczek w kwocie na dzien 30
wrzesnia 2015 r. 4.258 tys. zi. Pozyczki zostang sptacone po otrzymaniu ceny sprzedazy
nieruchomosci zabudowanej obiektem handlowym. Jednostka zalezna E.F. Progress XII Sp. z o.0.,
posiadajaca 50%-owy udziat w Progress XVII Sp. z 0.0. zobowigzata sie do udzielenia pozyczek
w tej samej kwocie, co drugi wspdinik ww. jednostki w celu zakupu gruntéw, na ktérych ma by¢
realizowana inwestycja. Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. zostaty nabyte wszystkie grunty
do wybudowania planowanej galerii handlowej. Dodatkowo E.F. Progress XII Sp. z o. o.
oraz wspdlnik zobowigzaty sie, kazdy po 50%, do dodatkowego sfinansowania, w formie pozyczek,
budowy obiektu handlowego w przypadku, gdyby kredyt inwestycyjny nie byt wystarczajacy
oraz do udzielenia pozyczek, po 50% wymaganej kwoty, w celu uzupetnienia wktadu wtasnego
niezbednego do otrzymania kredytu inwestycyjnego.

Zgodnie z MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” ww. inwestycje w jednostki zostaty ujete metodag
praw wtasnosci.
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Skrocone informacje finansowe dotyczace wspdlnych przedsiewzie¢ na dzien 30 wrzesnia 2015 r.,
za III kwartat 2015 r., oraz narastajaco za I-III kwartaty 2015 r.:

NCT Inwestycje Progress XVII

éwietokrzyskie I s RAZEM
Kategoria Sp. z 0. o. p. z 0. 0.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieh 30 wrzesnia 2015 r.

Aktywa trwate 30 340 9 067 39 407
Aktywa obrotowe 203 258 461

- w t_ym Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow 171 24 195
pienieznych
Rezerwy 2 3 5
Zobowiazania dtugoterminowe - 8 547 8 547

- w tym zobowigzania finansowe - 8547 8 547
Zobowigzania krotkoterminowe 30 756 17 30773

- w tym zobowigzania finansowe 30 683 - 30 683
Aktywa netto (215) 758 543

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych dochodéw catkowitych za okres od 1 lipca 2015 r. do 30
wrzesnia 2015 r.

Przychody ze sprzedazy - 2 2
Pozostate przychody operacyjne - - -
Przychody finansowe - - -
Umorzenie i amortyzacja - - -
Przychdd z tytutu odsetek - - -
Koszty odsetek - - -
Obcigzenie wyniku finansowego z tytyutu

podatku dochodowego lub przychodu z tytutu - (3) (3)
podatku dochodowego
Wynik finansowy z dziatanosci kontynuowanej (9) (11) (20)

Wynik finansowy z dziatalnosci zaniechanej
po opodatkowaniu
Inne catkowite dochody - - -

Catkowite dochody ogdtem (9) (11) (20)

Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych dochodéw catkowitych za okres od 1 stycznia 2015 r. do
30 wrzesnia 2015 r.

Przychody ze sprzedazy - 12 12
Pozostate przychody operacyjne - - -

Przychody finansowe - - -

Umorzenie i amortyzacja - - -

Przychdd z tytutu odsetek - - -

Koszty odsetek - - -

Obcigzenie wyniku finansowego z tytyutu

podatku dochodowego lub przychodu z tytutu - (8) (8)
podatku dochodowego
Wynik finansowy z dziatanosci kontynuowanej (23) (32) (55)

Wynik finansowy z dziatalnosci zaniechanej
po opodatkowaniu

Inne catkowite dochody - - -
Catkowite dochody ogdtem (23) (32) (55)
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NCT Inwestycje
Swietokrzyskie I
Kategoria Sp. z 0. O.

Progress XVII

RAZEM
Sp. zo. 0.

Uzgodnienie z wartoscia bilansowa udzialéw we wspoélnym przedsiewzieciu

Aktywa netto przypadajace na Grupe
Kapitatowg na 1 stycznia 2015 (50%)
Catkowite dochody ogdtem przypadajace na
Grupe Kapitatowg za 9 miesiecy od poczatku (12) (16) (28)
2015 r. (50%)

Niezrealizowane zyski wynikajqce z odsetek
od pozyczek

Pozyczki dtugoterminowe udzielone przez
Grupe Kapitatowg - 4 258 4 258
Zobowigzania z tytutu udziatu w stratach we

wspolnym przedsiewzieciu 2 985 - 2985
Razem inwestycja we wspoélne

przedsiewziecie na dzien 30 wrzesnia

2015 r. - 4 408 4 408

(2 575) 230 (2 345)

(399) (64) (463)

7.16. Zmiany wartosci szacunkowych

Wartosci szacunkowe 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014
Aktywcl),z tytutu podatku odros:zonego 33 252 40 862 46 904
?’:fvret;’tsyccsjoncilzc'hwa nieruchomosci 623 612 628 157 646 316
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8 327 7 469 8 394
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych w budowie

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 16 270 16 252 31433
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 11 233 11 233 11 233
Wycena pochodnych instrumentow (397) (244) (110)
finansowych

2 539 2 539 2 539

01.01.2015- 01.07.2015- 01.01.2014- 01.07.2014-
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014

Amortyzacja za okres 460 183 811 241

7.17. Przychody ze sprzedazy

Na przychody ze sprzedazy w okresach sprawozdawczych sktadaty sie nastepujace pozycje:

gz'%;'zz‘;lli' 01.07.2015 - 23'32'22%111' 01.07.2014 -
Przychody ze sprzedazy to 30.09.2015 tUE 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartaty
- 3 kwartat - 3 kwartat
narastajqco narastajqco
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 46 894 15178 46 037 16 008
Przychody ze sprzedazy towardéw 3647 1614 1 353 17
Zmiana stanu produktéw 1929 (1 406) 1132 (1 307)
Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby - - 202 (31)
Razem 52 470 15 386 48 724 14 687
g:)'%gzz%iss- 01.07.2015 - gt'%;'zzgll‘;' 01.07.2014 -
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug coe 30.09.2015 S 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartaty
. 3 kwartat N 3 kwartat
narastajaco narastajaco
Przychody z umdw najmu obiektéw handlowych 44 134 14 461 41 672 14 220
Pozostate 2760 717 4 365 1788
Razem 46 894 15178 46 037 16 008
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Zmiana stanu produktow stanowi w gtdownej mierze zmiane stanu rozliczen miedzyokresowych
kosztéw dotyczacych podatku od nieruchomosci, optat za uzytkowanie wieczyste oraz innych

podatkoéw i optat lokalnych.

7.18. Koszty operacyjne

01.01.2015 -

01.01.2014 -

. 30.09.2015 01:07-2015- 54 4g 5014 01:07.2014-
Koszty operacyjne 30.09.2015 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartaty
. 3 kwartat . 3 kwartat
narastajaco narastajaco
Amortyzacja 458 181 811 241
Zuzycie materiatéw i energii 8 554 2 830 8 351 2702
Ustugi obce 13 021 4 256 13 551 4 599
Podatki i optaty, w tym m.in.: 6 365 88 6 503 169
- podatek od nieruchomosci i optata za uzytkowanie
wieczyste 5749 2 5530 (15)
Wynagrodzenia 6 779 2 093 5529 1793
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1049 307 902 304
Pozostate koszty rodzajowe 2531 739 2779 810
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2 830 1408 377 8
Razem 41 587 11 902 38 803 10 626
7.19. Wynik na nieruchomosciach
01.01.2015 - 01.01.2014 -
. L, N 30.09.2015 01.07.2015 - 30.09.2014 01.07.2014 -
Nieruchomosc Kategoria 3 kwartaly 30.09.2015 3 kwartaly 30.09.2014
narastajaco 3 kwartal narastajaco 3 kwartat
Galeria Piastow / Legnica wycena niezrealizowana (1281) 2762 (4 539) (1 165)
Pasaz Grodzki / Jelenia Goéra wycena niezrealizowana (10 107) (9 834) (2 188) (450)
Galeria Swidnicka / Swidnica wycena niezrealizowana 650 1243 (2 228) (1 085)
Park Handlowy Pasaz Wislany / wycena niezrealizowana (58) 87 (3 380) 131
Grudziadz
gﬁg::’ljcrz Handlowe Brama Pomorza / wycena niezrealizowana (7 279) 680 (8 025) (671)
Senatorska / Legnica wycena niezrealizowana (12) (4) 924 579
Zgorzelec wycena niezrealizowana - - 234 234
Osiedle Ptasie / Legnica wycena niezrealizowana - - 199 199
Galeria Pita / Pita wycgna zreallzowz.ina - - (13 320) -
wynik na sprzedazy - - (2 358) (2 358)
Park Handlowy Miejsce Piastowe / wycena niezrealizowana (1 144) 5 957 2 264
Krosno odpis aktualizujacy - - (931) -
Pogodne Centrum / Olesnica wycena niezrealizowana (4 479) 103 4 560 (332)
Ktodzko wynik na sprzedazy (71) - - -
Mieszkania pod wynajem / Legnica wycena niezrealizowana (2) (1) (2) (2)
Koszty komercjalizacji obiektéw
handlowych (134) (104) (1 168) (155)
Razem (23 917) (5063) (31 265) (2 810)
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7.20. Pozostate przychody i koszty operacyjne
GO0 ovarans - L0020 orovaoie.
Pozostate przychody operacyjne 30.09.2015 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartaty
. 3 kwartat - 3 kwartat
narastajaco narastajaco
Umorzenie zobowigzania 2 000 - - _
Kary, grzywny, odszkodowania, zwrot kosztow
sgqdowych 4 227 2 517 15
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego wartosc
naleznoéci 16 2 518 227
Przychody ze struktury VAT 220 - 3 -
Przychody dotyczace innych okresow 1018 - - -
Otrzymane dotacje 97 35 - -
Zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych 198 198 - -
Inne przychody operacyjne 289 252 54 -
Razem 8 065 489 1092 242
| LOL201S  o1.07.2015 - S5OL20L4" 01072014 -
Pozostate koszty operacyjne 30.09.2015 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartaty
- 3 kwartat - 3 kwartat
narastajqco narastajqco
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - 21 -
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 194 - 2 265 145
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw - - 1438 1379
Koszty dotyczace otrzymanego odszkodowania 4 500 - - -
Koszty rezerwy na podatek PCC 3 652 - - -
Koszty dotyczace innych okreséw 809 - 610 -
Koszty sadowe i egzekucyjne 519 495 218 17
Koszty dotyczace VAT 29 (7) 180 18
Straty magazynowe 241 73 - -
Inne koszty operacyjne 371 320 243 223
Razem 10 315 881 4 975 1782
7.21. Przychody i koszty finansowe
LOL201S 01072015 - L2014 or.07a014-
Przychody finansowe 30.09.2015 30.09.2014
3 kwartaly 3 kwartaly
. 3 kwartat A 3 kwartat
narastajaco narastajaco
Odsetki 1011 339 1431 397
Roéznice kursowe, w tym: 2 470 (3 761) - -
- z tytutu wyceny i splaty kredytu 2 394 (3 715) - -
- z tytutu walutowego kontraktu terminowego 53 - - -
- inne 23 (46) - -
Inne przychody finansowe 421 11 575 209
Razem 3902 (3411) 2 006 606
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gt'%;"‘;%ﬁ_' 01.07.2015 - g;'%lg'zzzll‘;' 01.07.2014 -
Koszty finansowe o 30.09.2015 o 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartaty
. 3 kwartat . 3 kwartat
narastajaco narastajaco
Odsetki, w tym: 21 115 6 469 20 219 6 416
- odsetki od kredytéw 10 526 2870 10 231 3211
- odsetki od obligacji 7 791 2741 8176 2 713
- odsetki od pozyczek 1581 494 1138 110
- inne odsetki 1217 364 674 382
Réznice kursowe, w tym: - - 2187 1252
- z tytutu wyceny i splaty kredytu - - 1965 1298
- inne - - 222 (46)
Inne koszty finansowe 768 428 749 102
Razem 21 883 6 897 23 155 7770
7.22. Podatek dochodowy
gt'%lg'zz‘;ilss' 01.07.2015 - gt'%;"‘;%n' 01.07.2014 -
Obciazenie podatkowe co 30.09.2015 . 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartaty
- 3 kwartat . 3 kwartat
narastajaco narastajaco
Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
dochodow catkowitych
Biezacy podatek dochodowy, w tym 387 262 4) (5)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 387 262 - (5)
Korekta zobowigzan podatkowych z lat poprzednich - - (4) -
Odroczony podatek dochodowy, w tym 13 585 8 468 (4 375) 1176
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic
przejsciowych (6 205) (2771) (5114) 1010
Odpis aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 19 790 11 239 739 166
Obciagzenie podatkowe wykazane w
sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych
dochodoéw catkowitych 13972 8 730 (4 379) 1171
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7.23. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne z zaliczkami 30.09.2015 31.12.2014
Galeria Piastow / Legnica 252 329 253 607
Pasaz Grodzki / Jelenia Géra 23 386 33 493
Galeria Swidnicka / Swidnica 116 404 115 508
Park Handlowy Pasaz Wislany / Grudziadz 17 838 17 812
Centrum Handlowe Brama Pomorza / Chojnice 129 408 136 010
Pogodne Centrum / Olesnica 38 440 42 921
Park Handlowy Miejsce Piastowe / Krosno 19 887 21 030
Legnica / Senatorska 9 666 9678
Zgorzelec 9 925 9 925
Osiedle Ptasie / Legnica 6 143 6 143
Mieszkania pod najem / Legnica 186 188
Razem nieruchomosci inwestycyjne z

zaliczkami 623 612 646 316
Nieruchomosci w budowie z zaliczkami 30.09.2015 31.12.2014
Skarzysko Kamienna 11 156 11 156
Centrum Handlowe Brama Pomorza / Chojnice 4 402 4 402
Park Handlowy Miejsce Piastowe / Krosno 1 365 1365
Galeria Pita / Pita - 556
Olsztyn 22 388 22 355
Galeri Aviator / Mielec 46 510 19 340
Warszawa / Duchnéw 5 694 5 694
Legnica 6 000 6 000
Kfodzko 1 340 1 340
Ktodzko (*) - 371
Jarostaw 1634 1634
Kotobrzeg 20 598 20 595
Terespol 712 579
Watbrzych 1 509 -
Chorzéw 1278 -
Ptock 108 -
Razem nieruchomosci inwestycyjne w budowie

z zaliczkami 124 694 95 387
Odpisy aktualizujace nieruchomosci

inwestycvine w budowie razem z zaliczkami, w (2539) (2 539)
Krosno (905) (905)
Jarostaw (1634) (1634)
Razem nieruchomosci inwestycyjne w budowie

z zaliczkami netto 122 155 92 848
w tym krétkoterminowe - 371

(*) nieruchomos$¢ w Ktodzku zostata zaprezentowana w nieruchomosciach krotkoterminowych, ze wzgledu
na sprzedaz nieruchomosci, ktéra nastgpita w dniu 17 marca 2015 r.

Grupa w ramach nieruchomosci prezentuje nieruchomosci zakwalifikowane jako nieruchomosci
inwestycyjne, nieruchomosci inwestycyjne w budowie oraz zaliczki na nieruchomosci inwestycyjne.
Na koniec 2014 r. wszystkie nieruchomosci inwestycyjne zakonczone Grupa wycenita w wartosci
godziwej korzystajac z wycen niezaleznych rzeczoznawcéw, natomiast na dzien 30 wrzesnia 2015
r. wszystkie nieruchomosci inwestycyjne zakonczone Grupa wycenita w wartosci godziwej
korzystajac z wtasnych szacunkdw. Nieruchomosci inwestycyjne w budowie zostaty wycenione wg
ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W biezacym III kwartale 2015 r. odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci nie zmienity sie
(narastajaco w okresie trzech kwartatéw od poczatku 2015 r. takze brak zmiany),
w porownawczym III kwartale 2014 r. odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci réwniez nie
zmienity sie (narastajaco w okresie trzech kwartatéw od poczatku 2014 r. wzrost o 931 tys. zt,
ujety w pozycji ‘wynik na nieruchomosciach’ sprawozdania zyskéw lub strat i innych catkowitych

29



Grupa Kapitatowa Rank Progress SA
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rank Progress SA za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2015 r.
Wszystkie dane przedstawiono w tys. zt o ile nie wskazano inaczej

dochodow).

W biezacym III kwartale 2015 r. wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zmniejszyta sie o
4.545 tys. zt (narastajgco w ciggu trzech kwartatow od poczatku 2015 r. zmniejszyta sie o 22.704
tys. zt, natomiast w poréwnawczym III kwartale 2014 r. warto$¢ godziwa nieruchomosci
inwestycyjnych zmniejszyta sie o 1.534 tys. zt (narastajaco w ciggu trzech kwartatéw od poczatku
2014 r. wzrosta 0 25.926 tys. zt).

Pierwotne wyceny nieruchomosci inwestycyjnych - obiektéw handlowych sa dokonywane w walucie
EUR, nastepnie przeliczane na walute sprawozdawcza wg kursu z dnia dokonania wyceny
w wartosci godziwej.

W dniu 10 wrzesnia 2015 r. zostata wykreslona przez sad z ksigag wieczystych hipoteka umowna
o kwocie zabezpieczenia 3.000 tys. zt ustanowiona na nieruchomosci Miejsce Piastowe koto Krosna.
Hipoteka =zostata ustanowiona w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci mBank S.A.,
wynikajacych z umowy kredytu na VAT zawartego w celu finansowania podatku VAT dotyczacego
budowy parku handlowego w Miejscu Piastowym koto Krosna.

W maju 2015 r. hipoteka przymusowa taczna ustalona pierwotnie na kwote 1.468,6 tys. zt, zostata
zmniejszona do kwoty 900,7 tys. zt. Pierwotnie hipoteka zostata ustanowiona w roku 2014 na rzecz
Gminy Legnica w zwigzku z zabezpieczeniem ptatnosci podatku od nieruchomosci za 2009 r.
wraz z odsetkami. We wrzesniu 2015 r. ww. hipoteka zostata wykreslona z ksigqg wieczystych.
Hipoteka byla ustanowiona na nieruchomosciach stanowigcych nieruchomosci o nieokreslonym
przeznaczeniu w Legnicy: Fortepiany Senatorska oraz Osiedle Ptasie, hipoteka byta ustanowiona
takze na nieruchomosciach stanowigcych towar oraz $rodek trwaty.

W lutym 2015 r. wygasta hipoteka umowna o najwyzszej kwocie zabezpieczenia 2.150 tys. zt
ustanowiona na nieruchomosci Miejsce Piastowe koto Krosna. Hipoteka byfa ustanowiona w zwigzku
z umowg kontraktu terminowego forward, ktéry zostat rozliczony w lutym 2015 r. W dniu
10 wrzesnia 2015. ww. hipoteka zostata wykreslona z ksigg wieczystych.

Hipoteka umowna tgczna w kwocie 1.600 tys. EUR, ustanowiona na nieruchomosci stanowigcej
Galerie Piastow, zabezpieczajaca kontrakt forward IRS, ktéry zakonczyt sie w dniu 1 wrzesnia 2014
r., zostata zmieniona w dniu 26 Iutego 2015 r. na kwote 532,5 tys. EUR, w zwiazku
z ustanowieniem w dniu 24 lutego 2015 r. nowego kontraktu IRS zabezpieczajgacego stope
procentowaq.

W dniu 13 lutego 2015 r. zostata ustanowiona hipoteka o najwyzszej kwocie zabezpieczenia
do 30.600 tys. zt na nieruchomosciach znajdujacych sie w Mielcu o wartosci bilansowej na dzien
30 czerwca 2015 r. 31.249 tys. zi. Hipoteka zostata ustanowiona w celu zabezpieczenia sptaty
wierzytelnosci PLUS BANK S.A. z siedzibg w Warszawie, wynikajacej z umowy pozyczki hipotecznej.
W dniu 28 kwietnia 2015 r. hipoteka zostata wpisana do ksigqg wieczystych.

W dniu 25 lutego 2015 r. zostata wpisana hipoteka umowna taqczna w kwocie 6.000 tys. zt
zabezpieczajaca wierzytelnos¢ spotki CRH Sp. z o0.0. 2 SKA siedzibg w Warszawie, wynikajaca
z zawarcia umowy pozyczki w dniu 13 grudnia 2014 r. Hipoteka zostata ustanowiona
na nieruchomosci stanowigcej nieruchomos¢ inwestycyjng w Mielcu. Pozyczka zostata juz sptacona.
W dniu 11 maja 2015 r. hipoteka zostata wykreslona z ksiag wieczystych.

W dniu 29 maja 2014 r. zostata wpisana hipoteka umowna taczna o najwyzszej kwocie
zabezpieczenia do 15.000 tys. zt na nieruchomosciach znajdujacych sie w Mielcu. Hipoteka zostata
ustanowiona w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg
we Wroctawiu, wynikajacych z umowy kredytéw inwestycyjnych zawartych w celu finansowania
Galerii Piastow w Legnicy. W dniu 11 maja 2015 r. hipoteka zostata wykreslona z ksiag
wieczystych.

W styczniu 2015 r. zostaty wykreslone dwie hipoteki umowne na kwoty 4.500 tys. zt oraz 4.850
tys. zt, ustanowione na nieruchomosci stanowigcej Pogodne Centrum w Olesnicy. Wykreslone
hipoteki byly ustanowione w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci mBank Hipoteczny S.A.
z siedzibg w Warszawie, wynikajacych z umowy kredytu finansujgcego VAT oraz z umowy
kontraktu terminowego forward.
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Poziomy hierarchii warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych oraz metody wyceny
przedstawia ponizsza tabela:

Nieruchomosci inwestycyjne zakonczone !’oznom" M

hierarchii etoda wyceny
Galeria Piastow / Legnica 2 dochodowa
Pasaz Grodzki / Jelenia Goéra 2 dochodowa
Galeria Swidnicka / Swidnica 2 dochodowa
Park Handlowy Pasaz Wislany / Grudziadz 2 dochodowa
Centrum Handlowe Brama Pomorza / Chojnice 2 dochodowa
Pogodne Centrum / Olesnica 2 dochodowa
Park Handlowy Miejsce Piastowe / Krosno 2 dochodowa
Fortepiany Senatorska / Legnica 2 poréwnawcza
Osiedle Ptasie / Legnica 2 poréwnawcza
Zgorzelec 2 poréwnawcza
Mieszkanie na wynajem / Legnica 2 poréwnawcza

Zatozenia przyjete do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych sg takie jak w poprzednich okresach
i s one opisane w sprawozdaniu za 2014 rok opublikowanym w dniu 23 marca 2015 r.

Wszystkie nieruchomosci inwestycyjne wycenione w wartosci godziwej sg aktualnie
wykorzystywane zgodnie z najwiekszym i najlepszym wykorzystaniem.

Zmiany wartosci nieruchomosci inwestycyjnych z zaliczkami i nieruchomosci w budowie

z zaliczkami:

Nieruchomosci inwestycyjne z zaliczkami 30.09.2015 31.12.2014
Na poczatek okresu sprawozdawczego 646 316 598 050
Transfer z nieruchomosci inwestycyjnych w budowie - 62 858
Nakfady i inne zwiekszenia 1 008 7 784
Inne zmniejszenia - 477)
Wynik z wyceny (23 712) (21 899)
Na koniec okresu sprawozdawczego 623 612 646 316

Nieruchomosci mw_estycyj_ne w budowie z 30.09.2015 31.12.2014

zaliczkami

Na poczatek okresu sprawozdawczego 92 848 155 162
Zakupy i nakfady na inwestycje 28 016 97 007
Inne zwiekszenia 2218 -
Inne zmniejszenia (556) (311)
Sprzedaz (371) (94 150)
Wynik z wyceny - (1 097)
Odpis aktualizujacy - (905)
Transfer do nieruchomosci inwestycyjnych - (62 858)
Na koniec okresu sprawozdawczego 122 155 92 848
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7.24. Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Srédroczne skroécone
skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej

Podatek odroczony 30.09.2015 31.12.2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej 4 561 5726
Roznice kursowe 621 277
RMK czynne 38 33
Odsetki naliczone 1988 1120
Inne 1119 1238
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 8 327 8 394
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej 16 728 13 668
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow 2126 2126
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci 1728 4 600
Odsetki naliczone 1790 725
Wycena instrumentéw pochodnych 75 21
Niezaptacone $wiadczenia pracownicze 131 148
Ujemne réznice kursowe 842 901
Straty podatkowe do rozliczenia 32 827 27 939
Utrata prawa do ulgi podatkowej 412 412
Znaki towarowe 1167 1720
Niezaplacony podatek 694 -
Niezaptacone zobowigzania 1521 1 355
Inne 509 797
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 60 550 54 412
Odpis aktywa z tytutu podatku odroczonego (27 298) (7 508)
Aktywo z -tyt_uiu podaftku odroczonego z 33 252 46 904
uwzglednieniem odpisu
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku 24 925 38 510
odroczonego, w tym:
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 33 252 46 904
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 8 327 8 394

W biezacym III kwartale 2015 r. rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zwigkszyta
sie 0 858 tys. zt (narastajgco w ciggu trzech kwartatéw zmniejszyta sie o 67 tys. zt), natomiast
aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyto sie o 7.610 tys. zt (narastajgqco w
ciggu trzech kwartatéw od poczatku 2015 r. zmniejszylo sie o 13.652 tys. zt).
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$rédroczne skécone skonsolidowane sprawozdanie z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 01.07.2015- 30.09.2014 01.07.2014-
3 kwartaty 30.09.2015 3 kwartaly 30.09.2014

Podatek odroczony narastajaco 3 kwartat narastajaco 3 kwartat

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej (1 165) 39 (4 265) (62)

Rdznice kursowe 344 117 (100) (53)

RMK czynne 5 (6) 12 33

Odsetki naliczone 868 698 303 87

Inne (119) 10 889 899
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (67) 858 (3 161) 904

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Wycena nieruchomosci do wartosci godziwej 3 060 622 344 334
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow - - 273 262
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci (2 872) 2 (159) (166)
Odsetki naliczone 1 065 1134 895 468
Wycena instrumentéw pochodnych 54 29 (70) (18)
Niezaptacone $wiadczenia pracownicze (17) 13 1 (2)
Ujemne réznice kursowe (59) 780 191 112
Straty podatkowe do rozliczenia 4 888 779 952 (1 226)
Odroczony koszt - - 271 271
Znaki towarowe (553) (185) (553) (185)
Niezaplacony podatek 694 - - -
Niezaptacone zobowigzania 166 427 - -
Inne (288) 28 (192) 44
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 138 3 629 1953 (106)
Obcigzenie z tytutu réznic przejsciowych (6 205) (2771) (5 114) 1010
Obcigzenie z tytutu zmiany odpisu aktywa na 19 790 11 239 739 166
podatek dochodowy
Razem obcigzenie z tytulu odroczonego 13 585 8 468 (4 375) 1176

podatku dochodowego

7.25. Zapasy

Specyfikacja zapasow:

Zapasy 30.09.2015 31.12.2014
Materiaty 101 89
Produkcja w toku - -
Produkty gotowe 46 46
Towary 111 526 110 136
Razem 111 673 110 271

Na towary w Grupie skfadajg sie gtéwnie grunty zakupione w celu ich dalszej odsprzedazy.
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Na dzien 30 wrzesénia 2015 r. w ramach towaréw Grupa ujeta :

. . . . Wartosé

Lp. Nazwa projektu Lokalizacja Typ projektu bilansowa
1. Opole Turawa Opole hipermarket 3921
2. Brzeg Brzeg market 1003
3. Wroctaw / Popowice Wroctaw osiedle mieszkaniowe 79 159
4. Legnica - Browar Legnica mieszkania, biura 6 202
5. Katowice - Centrum Multifunkcyjne Katowice centrum multifunkcyjne 14 368
6. Mielec Mielec market budowlany 5 406
7. Paszowice Paszowice nieprzypisany 61
8. Towary handlowe 1 357
9. Inne 49

Razem 111 526

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w ramach towaréw Grupa ujeta :
. . . . Wartosé

Lp. Nazwa projektu Lokalizacja Typ projektu bilansowa
1. Opole Turawa Opole hipermarket 3921
2. Brzeg Brzeg market 1003
3. Wroctaw / Popowice Wroctaw osiedle mieszkaniowe 79 124
4. Legnica - Browar Legnica mieszkania, biura 6 189
5. Katowice - Centrum Multifunkcyjne  Katowice centrum multifunkcyjne 14 366
7. Mielec Mielec market budowlany 5375
8. Paszowice Paszowice nieokreslony 61
9. Inne 97

Razem 110 136

W maju 2015 r. hipoteka przymusowa taczna ustalona pierwotnie na kwote 1.468,6 tys. zt, zostata
zmniejszona do kwoty 900,7 tys. zt. Hipoteka zostata ustanowiona w roku 2014 na rzecz Gminy
Legnica w zwigzku z zabezpieczeniem pfatnosci podatku od nieruchomosci za 2009 r.
wraz z odsetkami. We wrzesniu 2015 r. ww. hipoteka zostata wykreslona z ksigg wieczystych.
Hipoteka byta ustanowiona na nieruchomosciach stanowigcych towar Legnica-Browar, hipoteka
byta ustanowiona takze na nieruchomosciach stanowigcych nieruchomoséci o nieokreslonym
przeznaczeniu oraz na $rodku trwatym.

W dniu 13 lutego 2015 r. zostata ustanowiona hipoteka o najwyzszej kwocie zabezpieczenia
do 30.600 tys. zt na nieruchomosciach znajdujacych sie w Mielcu o wartosci bilansowej na dzien
30 wrzesnia 2015 r. 5.406 tys. zt. Hipoteka zostata ustanowiona w celu zabezpieczenia sptaty
wierzytelnosci PLUS BANK z siedzibg w Warszawie, wynikajacej z umowy pozyczki hipotecznej.
W dniu 28 kwietnia 2015 r. hipoteka zostata wpisana do ksiag wieczystych.

W dniu 25 lutego 2015 r. zostata wpisana przez sad wtasciwy hipoteka umowna faczna w kwocie
6.000 tys. zt zabezpieczajaca wierzytelnos¢ spoétki CRH Sp. z 0.0. 2 SKA siedzibg w Warszawie,
wynikajaca z zawarcia umowy pozyczki w dniu 13 grudnia 2014 r. Hipoteka zostata ustanowiona
na nieruchomosci stanowigcej towar w Mielcu. Pozyczka zostata juz sptacona. W dniu 11 maja 2015
r. hipoteka zostata wykreslona z ksigg wieczystych.

W dniu 29 maja 2014 r. zostalta wpisana hipoteka umowna taczna o najwyzszej kwocie
zabezpieczenia do 15.000 tys. zt na nieruchomosciach znajdujacych sie w Mielcu. Hipoteka zostata
ustanowiona w celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci Banku Zachodniego WBK S.A. z siedzibg
we Wroctawiu, wynikajacych z umowy kredytéw inwestycyjnych zawartych w celu finansowania
Galerii Piastdow w Legnicy. W dniu 11 maja 2015 r. hipoteka zostata wykreslona z ksiag
wieczystych.

Pozostate zabezpieczenia na towarach nie uleglty zmianie w stosunku do sprawozdania finansowego
za rok 2014.
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Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu wartosci zapasdéw w okresach sprawozdawczych:

Zmiana stanu zapaséw 30.09.2015 31.12.2014
Na poczatek okresu sprawozdawczego 110 271 112 628
Naktady i zakupy 1402 310
Zuzycie na budowe - (318)
Sprzedaz - (678)
QOdpisy aktualizujgce zapasy - (1 438)
Inne zmniejszenia - (233)
Na koniec okresu sprawozdawczego 111 673 110 271
Odpisy aktualizujgce zapasy na 30 wrzesnia 2015 r.
Odpis
. Wartosc¢ Odpis aktualizujacy ujety Wartos¢é
Lp- Nazwa projektu Typ brutto aktualizujacy w III kwartatach bilansowa
2015 r.
. produkty
1. Zgorzelec drogi gotowe 535 535 _
2 Katowice centrum "
" multifunkcyine owar 23215 8 847 14 368
. . ._produkty
3. Legnica Podkowa mieszkania gotowe 89 43 _ 46
Legnica ul. Jaworzynska -
4 Centrostal towar 811 811 - -
5. Brzeg - market towar 2 000 997 - 1 003
Razem 26 650 11 233 - 15 417

Kwota odpisu aktualizujacego zapasy w 3 kwartale 2015 r. nie zmienita sie (narastajaco w cigqgu
9 miesiecy od poczatku 2015 r. takze nie zmienita sie).

Odpisy aktualizujgce zapasy na 31 grudnia 2014 r.

L Nazwa projektu T Wartos¢ Odpis aktuali(z):PI: ujet Wartos¢
P- proj yp brutto aktualizujacy Jjacy ujety bilansowa
w 2014 r.
. produkty
1. Zgorzelec drogi gotowe 535 535 _
2 Katowice centrum towar
© multifunkcyjne 23 213 8 847 382 14 366
. . . produkty
3. Legnica Podkowa mieszkania gotowe 89 43 _ 46
Legnica ul. Jaworzynska -
4 Centrostal towar 811 811 59 -
5. Brzeg-market towar 2 000 997 997 1003
Razem 26 648 11 233 1438 15 415
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7.26. Naleznosci oraz odpisy aktualizujace naleznosci

Naleznosci i inne aktywa krétkoterminowe 30.06.2015 31.12.2014

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4 616 5695

Nalezno$ci publiczno-prawne 6 540 46 487

Rozliczenia miedzyokresowe 2038 349

Pozostate naleznosci i inne aktywa, w tym 43 038 41 859
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 30 855 29972
naleznosc¢ z tytutu wywtaszczenia nieruchomosci w

Katowicach B 4500
naleznos¢ z tytutu sprzedazy nieruchomosci 147 1153
udzielony zadatek 4 000 4 000
wierzytelnos¢ z tytutu zaspokojenia wierzyciela Silver

Coast Investment Sp. z 0.0. SKA 7 000 -

Razem naleznosci i inne aktywa

krotkoterminowe netto 56 232 94 390

Odpisy aktualizujace 15297 29 980

71 529 124 370

Odpisy aktualizujace

Zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych w pierwszych trzech kwartatach 2015 r. narastajaco
od poczatku 2015 r. wynika gtdownie ze zmniejszenia naleznosci z tytutu podatku VAT dotyczacego
sprzedazy nieruchomosci, dokonanych w roku 2014, pomiedzy jednostkami zaleznymi w Grupie
Kapitatowej. Nalezno$¢ dotyczaca podatku VAT z tego tytutu wynosita 41.997 tys. zt i zostata
otrzymana w czerwcu 2015 r.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany odpisow aktualizujagcych naleznosci w okresach
sprawozdawczych:

Odpisy aktualizujace naleznosci 01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014
BO 31433 31433 27 214
Utworzenie 379 361 5528
Wykorzystanie (15 526) (15 526) (787)
Rozwigzanie (16) (16) (522)
BZ 16 270 16 252 31433

W biezacym trzecim kwartale 2015 r. odpisy aktualizujace naleznosci zwiekszyty sie o 18 tys. zt.
Narastajaco w ciqgu trzech kwartatdw od poczatku 2015 r. odpisy aktualizujgce naleznosci
zmniejszyty sie o 15.163 tys. zt, co jest gtdwnie zwigzane z wykorzystaniem odpisu na naleznos¢ za
wywlaszczenie czesci nieruchomosci Katowicach w kwocie 15.526 tys. zt. Odszkodowanie zostato
wypfacone jednostce dominujacej w czerwcu 2015 r., otrzymane odszkodowanie wyniosto 4.178

tys. zt.

7.27. Srodki pieniezne

Wyszczegoélnienie 30.09.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7 439 11 283
Pozostate srodki pieniezne 10 27
Razem s$rodki pieniezne 7 449 11 310
- w tym srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 5 842 7350

dysponowania

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 30 wrzeénia 2015 r. stanowity
srodki na kontach spotek Progress XI Sp. z 0.0., Progress XIII Sp. z 0.0., Progress XXI Sp. z o.0.
Grudzigdz SKA, Progress XXIII Sp. z 0.0., E.F. Progress XI Sp. z 0.0. oraz Progress XXIV Sp. z o0.0.
Miejsce Piastowe SKA, ze wzgledu na ograniczenia w ich dysponowaniu wynikajace z umoéw
kredytowych oraz $rodki pieniezne na kontach bankowych jednostki dominujacej w kwocie 1 tys. zi,
zablokowane ze wzgledu na czynnosci egzekucyijne.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania na dzieh 31 grudnia 2014 r. stanowity
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$rodki na kontach spétek Progress XI Sp. z 0.0., Progress XIII Sp. z o0.0., Progress XXI Sp. z o.0.
Grudzigdz SKA, Progress XXIII Sp. z o.0., E.F. Progress XI Sp. z 0.0., ze wzgledu na ograniczenia
w ich dysponowaniu wynikajace z uméw kredytowych oraz $rodki pieniezne na kontach bankowych
jednostki dominujacej w kwocie 124 tys. zt, zablokowane ze wzgledu na czynnosci egzekucyijne.

7.28. Kapitat wiasny

30.09.2015 31.12.2014
Kapitat podstawowy 3718 3718

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2015 r. wynosi 3.718 tys. zt
i dzieli sie na 37.183.550 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy kazda, ktére zostaty w petni
optacone.

12.750.960 imiennych akcji serii Al jest uprzywilejowanych co do gtosu na Walnym Zgromadzeniu
w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa gtosy.

3.500.000 akcji serii A2 sa akcjami na okaziciela. W dniu 22 stycznia 2015 r. zostata
zarejestrowana zmiana dotyczaca zniesienia uprzywilejowania wszystkich akcji serii A2.

16.250.960 akcji serii B sg akcjami na okaziciela.

4.643.130 akcji na okaziciela serii C pochodzi z podwyzszenia kapitatu akcyjnego, ktore zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 2 lipca 2010 r.

38.500 akcji na okaziciela serii D pochodzi z podwyzszenia kapitatu akcyjnego, ktére zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 11 grudnia 2012 r.

Dnia 8 lipca 2010 r. dopuszczone do obrotu akcje serii B oraz C zadebiutowaty na parkiecie
podstawowym GPW w Warszawie. Akcje serii D zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego w dniu
20 marca 2013 r., natomiast wprowadzone do obrotu gietdowego - w dniu 25 marca 2013 r. Akcje
serii A2 zostaty dopuszczone do obrotu gieldowego w dniu 5 marca 2015 r.

Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia jednostki dominujacej z dnia
10 kwietnia 2012 r. o nabyciu akcji wtasnych w liczbie nie wiekszej niz 10% ogodlnej liczby akcji
przeniesiono kwote 50 000 tys. zt z kapitatu zapasowego na kapitat rezerwowy. Ww. kwota zostata
przeznaczona na nabycie akcji wtasnych. W dniu 10 kwietnia 2015 r. zakonczyta sie mozliwos¢
dotyczaca nabywania akcji wiasnych ze wzgledu na zakonczenie przedmiotowego programu.
Nabytych zostato 25.432 szt. akcji wtasnych o wartosci nominalnej 0,1 zi/szt. za tacza cene 223
tys. zt. Kapitat rezerwowy przeznaczony na nabycie akcji wtasnych zostat zlikwidowany uchwatg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2015 r. i zostat przeniesiony na kapitat
zapasowy Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5%
0golnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki na dzien 30 wrzesnia 2015 r:

Liczba Wartos¢ . Udziat % .
. . . . Liczba Udziat %
Akcjonariusz posiadanych nominalna tosoW w toséw
akdji akcji (zh) 9 kapitale 9

Jan Mroczka bezposrednio i posrednio, w 11925043 1192504 20350086  32,07%  40,75%

tym:
Clarriford Limited 8 746 103 874 610 16 116 632 23,52% 32,28%
Colin Holdings Limited 2124 426 212 443 2124 426 5,71% 4,25%
Silver Coast Investment Sp. z 0.0. SKA 4 325917 432 592 8 651 834 11,63% 17,33%
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 4 736 372 473 637 4 736 372 12,74% 9,49%
Pozostali 16 196 218 1619 622 16 196 218 43,56% 32,43%
Razem 37 183 550 3718 355 49934510 100,0% 100,0%

Jan Mroczka kontroluje spétki Clarriford Limited oraz Colin Holdings Limited. Spotki posiadajg swojg
siedzibe w Nikozji na Cyprze.
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7.29. Zobowiazania finansowe oraz pozostate

Zobowiagzania finansowe 30.09.2015 31.12.2014
Kredyty i pozyczki 394 542 397 587
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 4 890 6 031
Pochodne instrumenty finansowe 397 110
Obligacje 147 461 126 717
Zobowiazania finansowe razem, w tym 547 290 530 445
- dtugoterminowe, w tym 351 516 474 703
- powyzej 1 roku do 3 lat 66 266 184 737
- powyzej 3 roku do 5 lat 150 888 156 857
- powyzej 5 lat 128 078 133109
- krotkoterminowe 195 774 55 742
Kredyty bankowe i pozyczki:
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 30.09.2015 31.12.2014
Kredyty, w tym 355 795 379 434
- dtugoterminowe, w tym 332 136 338 968
- powyzej 1 roku do 3 lat 53170 61 183
- powyzej 3 roku do 5 lat 150 888 144 676
- powyzej 5 lat 128 078 133109
- krotkoterminowe 23 659 40 466
Pozyczki 38 747 18 153
- diugoterminowe 15 428 10 247
- powyzej 1 roku do 3 lat 10 271 10 247
- powyzej 5 lat 5157 -
- krétkoterminowe 23 319 7 906
Kredyty i pozyczki razem, w tym 394 542 397 587
- dlugoterminowe 347 564 349 215
- krotkoterminowe 46 978 48 372

Specyfikacja kredytéw na dzien 30 wrzesnia 2015 r.:

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty
(z odsetkami)

Warunki
oprocentowania wg

Termin splaty na

Bank waluta (tys.) tys.zt  waluta (tys.) tys. zt stanu na 30.09.2015 r. dzien 30.09.2015r.

BZ WBK SA 20 000 TEUR 16 351 TEUR 69 305 EURIBOR 1M + marza 2019-12-31
BZ WBK SA 29 317 TEUR 20 089 TEUR 85150 EURIBOR 1M + marza 2019-12-31
PKO BP SA 6 779 TEUR 5468 TEUR 23175 EURIBOR 3M + marza 2032-02-01
mBank S.A. 18 709 TEUR 16 400 TEUR 69514 EURIBOR 1M + marza 2027-06-30
PEKAO Bank Hipoteczny S.A. 5762 TEUR 2 343 TEUR 9929 EURIBOR 1M + marza 2018-11-29
mBank S.A. 15 770 TEUR 15 328 TEUR 64 661 EURIBOR 1M + marza 2023-12-20
mBank Hipoteczny S.A. 5416 TEUR 5124 TEUR 21 717 EURIBOR 3M + marza 2029-09-20
mBank Hipoteczny S.A. 3300 TEUR 2912 TEUR 12 344 EURIBOR 3M + marza 2030-05-20
Razem 105 053 TEUR 84015 TEUR 355795

W dniu 13 lutego 2015r. jednostka zalezna Progress V Sp. z o.0. zawarta z PLUS BANK S.A.
z siedzibg w Warszawie umowe pozyczki hipotecznej w wysokosci 18.000 tys. zt. Srodki finansowe
pochodzace z pozyczki zostaty przeznaczone: na sptate czesci zobowigzan z tytutu kredytéw
finansujacych Galerie Piastow w Legnicy w kwocie 9.000 tys. zt, na sptate catosci zobowigzania
z tytutu pozyczki zaciggnietej od CRH Sp. z 0.0. 2 SKA w kwocie 4.170 tys. zt wraz z odsetkami
oraz w celu udzielenia pozyczki dla jednostki dominujgcej. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony
na 12 lutego 2016 r., natomiast oprocentowanie wynosi WIBOR 3M + marza. Zabezpieczeniem
pozyczki sg weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do rachunku bankowego Progress V Sp. z
0.0., przystgpienie do dtugu jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej Progress XIV Sp. z o.o0.
SKA, oswiadczenia kredytobiorcy i przystepujacych o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy
na 100% udziatéw spotki Progress V Sp. z 0.0. oraz akcji Progress XIV Sp. z 0.0. SKA oraz hipoteka
do kwoty 30.600 tys. zt na nieruchomosciach w Mielcu stanowiacych w niniejszym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nieruchomos¢ inwestycyjng o wartosci 46.510 tys. zt
oraz towar o wartosci 5.406 tys. zt na 30 wrzesnia 2015 r.

W dniu 15 stycznia 2015 r. jednostka zalezna E.F. Progress XI Sp. z 0.0. zawarta z mBank
z siedzibg w Warszawie umowe kredytu obrotowego w wysokosci 9.698 tys. zt, srodki finansowe
pochodzace z kredytu zostaty przeznaczone na finansowanie podatku VAT zwigzanego z zakupem
nieruchomosci od jednostki powigzanej wewnatrz Grupy Kapitatowej Rank Progress S.A. Termin
sptaty kredytu zostat ustalony na 30 czerwca 2015 r., natomiast oprocentowanie wynosi WIBOR 1M
+ marza. Kredyt zostat juz sptacony.

Specyfikacja kredytéw na dzien 31 grudnia 2014 r.:

Kredyt wg umowy

Kwota pozostata do sptaty

(z odsetkami)

Warunki
oprocentowania wg

Termin sptaty na

Bank waluta (tys.) tys.zt  waluta (tys.) tys. zt stanu na 31.12.2014 r. dzien 31.12.2014r.

BZ WBK SA 20 000 TEUR - 16 405 TEUR 69 924 EURIBOR 1M + marza 2015-01-31
BZ WBK SA 29 317 TEUR - 23833 TEUR 101 585 EURIBOR 1M + marza 2015-01-31
PKO BP SA 6 779 TEUR - 5719 TEUR 24 374 EURIBOR 3M + marza 2032-02-01
mBank S.A. 18 709 TEUR - 16 975 TEUR 72 352 EURIBOR 1M + marza 2027-06-30
PEKAO Bank Hipoteczny S.A. 5762 TEUR - 2422 TEUR 10 324 EURIBOR 1M + marza 2018-11-29
mBank S.A. 15 770 TEUR - 15783 TEUR 66 562 EURIBOR 1M + marza 2023-12-20
mBank S.A. - 37 300 - - WIBOR 1M + marza 2015-06-30
mBank Hipoteczny S.A. 5416 TEUR - 5344 TEUR 22 777 EURIBOR 3M + marza 2029-09-20
mBank Hipoteczny S.A. - 3000 - - WIBOR 1M + marza 2015-02-28
mBank Hipoteczny S.A. 3300 TEUR 2492 TEUR 10 622 EURIBOR 3M + marza  2030-05-20
mBank S.A. 2 000 - 914 WIBOR 1M + marza 2015-07-23
Razem 105053 TEUR 42300 88973 TEUR 379 434

W dniu 20 lutego 2015 r. spotka zalezna Progress XIII Sp. z 0.0. podpisata z Bankiem Zachodnim
BZWBK S.A. aneksy do dwoch umdw kredytowych zaciggnietych na finansowanie Galerii Piatow
w Legnicy. Na podstawie podpisanych anekséw ustalono, iz termin zapadalnosci obu kredytow
przypada na dzien 31 grudnia 2019 r. W zwigzku z podpisanymi aneksami ulegta zmianie
klasyfikacja bilansowa obu kredytow z krotko- na dtugoterminowe.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. gtdwne zabezpieczenie sptaty kredytéw oraz pozyczki hipotecznej

stanowity:

Kredyty zaciagniete w BZ WBK S.A. - Galeria Piastéw / Legnica:

hipoteka taczna na nieruchomosciach przynaleznych do Centrum Handlowego Galeria Piastow
w Legnicy do kwoty 68.516.267,90 EUR

zastaw na udziatach w spétce Progress XIII Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 68.516.267,90 EUR,

zastaw na rachunkach bankowych Progress XIII Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy zabezpieczenia
w wysokosci 68.516.267,90 EUR,

oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji,

przelew praw z uméw ubezpieczenia nieruchomosci i z uméw najmu,

poreczenie Rank Progress S.A. do kwoty 15.000.000 EUR

dwa weksle in blanco zabezpieczajgce kredyty, odsetki i inne naleznosci w ramach uméw
kredytéw zaciagnietych na budowe Centrum Handlowego Galeria Piastow,

Kredyt zaciagniety w PKO BP S.A. - Pasaz Grodzki / Jelenia Gora:

hipoteka umowna zwykta w kwocie 6 917 tys. EUR oraz umowna kaucyjna do kwoty 1 383 tys.
EUR na wieczystym uzytkowaniu gruntu potozonym w Jeleniej Gorze,

cesja wierzytelnosci z aktualnych umoéw najmu powierzchni Pasazu Grodzkiego w Jeleniej
Gorze,

przelew wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia Pasazu Grodzkiego w Jeleniej Gorze,
weksel in blanco zabezpieczajacy kredyt inwestycyjny na budowe Pasazu Grodzkiego w Jeleniej
Gorze,

zastaw rejestrowy na udziatach Rank Muller Jelenia Géra Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 46.051.393,76 PLN,

poreczenie weksla przez spotke Rank Progress S.A.

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie ustawy Prawo bankowe.
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Kre

Kre
Gru

Kre

Kre

dyt zaciggniety w mBank S.A. — Galeria Swidnica /Swidnica: .

hipoteka taczna do kwoty 30.066.000 EUR na nieruchomosciach potozonych w Swidnicy,

zastaw rejestrowy i finansowy na catosci udziatow spotki Progress XI Sp. z 0.0. do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 30.066.000 EUR,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw Progress XI Sp. z 0.0. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 30.066.000 EUR,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Progress XI Sp. z 0.0. do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 30.066.000 EUR,

cesja praw z m.in. uméw najmu galerii potozonej Swidnicy,

poreczenie sptaty kredytu przez spdtke Rank Progress S.A. do maksymalnej kwoty 30.066.000
EUR

o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie ustawy Prawo bankowe.

dyt zaciagniety w PEKAO Bank Hipoteczny S.A. - Park Handlowy Pasaz Wislany /
dzigdz:

hipoteka do sumy 6.280.000 EUR zabezpieczajaca sptate wierzytelnosci Banku wynikajacych
z Kredytu Inwestycyjnego oraz wynikajace z niego optaty, prowizje i koszty,

zastaw rejestrowy, a do czasu jego ustanowienia zastaw finansowy, na wszystkich istniejgcych
i przysztych akcjach w spétce Kredytobiorcy,

zastaw rejestrowy, a do czasu jego ustanowienia zastaw finansowy, na wszystkich istniejacych
i przysztych udziatach w spétce Komplementariusza,

zastaw rejestrowy oraz zastaw finansowy na wszystkich Rachunkach Bankowych prowadzonych
na firme Kredytobiorcy,

umowa podporzadkowania sptaty pozyczek udzielonych Kredytobiorcy obecnie i na przysztosé
sptacie Kredytu,

umowa podporzadkowania wyptaty dywidendy sptacie Kredytu, zawarta z Akcjonariuszami,
cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia Projektu,

cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia Nieruchomosci,

cesja wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia utraty zysku z dziatalno$ci gospodarczej
Kredytobiorcy (Business Interuption) na co najmniej okresy 12-miesieczne, w kwocie réwnej
12-miesiecznym przychodom z Umoéw Najmu,

cesja wierzytelnosci z Kontraktu Budowlanego,

cesja wierzytelnosci z gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej dobrego i terminowego
wykonania Kontraktu Budowlanego,

cesja wierzytelnosci z gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej usuniecia wad i usterek
w Budynku na kwote nie nizszg niz kwota wynikajgca z Kontraktu Budowlanego,

cesja wierzytelnosci z zawartych i przysztych uméw najmu,

gwarancja korporacyjna na wypadek wystgpienia obowigzku podwyzszenia Kaucji DSRA do 6-
krotnosci miesiecznej raty kapitalowo-odsetkowej wynikajacej z Kredytu Inwestycyjnego,
jesli naleznosci od ktéregokolwiek z najemcéw Nieruchomosci beda wymagalne za okres
przekraczajacy 3 miesigce,

o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji co do zobowigzan wynikajgacych z Umowy,
petnomocnictwa do dysponowania Rachunkami Bankowymi wraz z blokadg warunkowa.

dyt zaciggniety w mBank S.A. — Centrum Handlowe Brama Pomorza / Chojnice:
hipoteka faczna do kwoty 50.250.000 EUR na nieruchomosciach potozonych w Lipienicach
koto Chojnic,

zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach spétki Progress XXIII Sp. z 0.0. do najwyzszej
sumy zabezpieczenia w wysokosci 50.250.000 EUR,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw majatkowych Progress XXIII Sp. z o.0.
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 50.250.000 EUR,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Progress XXIII Sp. z o.0.
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 50.250.000 EUR,

cesja praw z m.in. umow najmu Centrum Handlowo Ustugowego Brama Pomorza w Chojnicach,
poreczenie sptaty kredytdw przez spdtke Rank Progress S.A. do maksymalnej kwoty
37.687.500 EUR,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie ustawy Prawo bankowe.

dyt zaciagniety w mBank Hipoteczny S.A. - Pogodne Centrum / Oles$nica:

hipoteka umowna do kwoty 10.831.904 EUR na nieruchomosciach potozonych w miejscowosci
Spalice, Gmina Olesnica,

cesja praw z m.in. uméw najmu, umowy z generalnym wykonawca inwestycji,

zastaw rejestrowy na udziatach i akcjach spétki Progress XIV Sp. z 0.0. Olesnica SKA (dawnej
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E.F. Progress XI Sp. z 0.0. SKA) do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 10.831.904
EUR,

zastaw rejestrowy na udziatach spotki E.F. Progress XI Sp. z o0.0. do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 10.831.904 EUR,

zobowigzanie Rank Progress S.A. do wsparcia finansowego projektu,

petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi,

os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie ustawy Prawo bankowe.

Kredyt zaciagniety w mBank Hipoteczny S.A.- Park Handlowy Miejsce Piastowe /
Krosno:

hipoteka umowna do kwoty 4.995.000 EUR na nieruchomosciach potozonych w miejscowosci
Miejsce Piastowe

cesja praw z m.in. umow najmu, umowy z generalnym wykonawca inwestycji,

zastaw rejestrowy na udziatach i akcjach spétki Progress XXIV Sp. z 0.0. Miejsce Piastowe SKA

do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 6.660.000 EUR,
= petnomocnictwo do dysponowania rachunkami bankowymi,
= os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie ustawy Prawo bankowe.

Pozyczka hipoteczna zaciagnieta w PLUS BANK S.A. - Galeria Aviator / Mielec:
= hipoteka na nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci Mielec o powierzchni 8,0 ha

nalezacej do Progress V Sp. z 0.0. do kwoty 30.600.000 PLN

= hipoteka na nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci Mielec o powierzchni 3,1 ha

nalezacej do Progress XIV Sp. z 0.0. SKA do kwoty 30.600.000 PLN
= zastaw rejestrowy na udziatach spotki Progress V Sp. z 0.0.,
= zastaw rejestrowy na akcjach spoétki Progress XIV Sp. z 0.0. SKA,

*= przystgpienie do dtugu spdétki Rank Progress S.A. i Progress XIV Sp. z 0.0. SKA,
= os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie ustawy Prawo bankowe Rank Progress

S.A. i Progress XIV Sp. z 0.0. SKA.

Inne zobowigzania finansowe:

30.09.2015 31.12.2014
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 4 890 6 031
razem, w tym:
- dlugoterminowe, w tym 3 555 4 543
- powyzej 1 roku do 3 lat 2428 2 609
- powyzej 3 do 5 lat 1127 1934
- krétkoterminowe 1 335 1488
30.09.2015 31.12.2014
Pochodne instrumenty finansowe razem, w 397 110
tym:
- dtugoterminowe 397 73
- powyzej 1 roku do 3 lat 397 73
- krétkoterminowe - 37
30.09.2015 31.12.2014
Wyemitowane diuzne instrumenty finansowe 147 461 126 717
razem, w tym:
- dlugoterminowe - 120 872
- powyzej 1 roku do 3 lat - 120 872
- krétkoterminowe 147 461 5 845
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Pozostate zobowigzania:

Pozostate zobowiazania 30.09.2015 31.12.2014

Diugoterminowe 7770 7 566
a) zobowiagzania z tytutu nieujetej straty wspélnego

przedsiewziecia NCT Inwestycje Swietokrzyskie I Sp. z o 2985 2575
b) zobowigzanie z tytutu nabycia spotki zaleznej 3 084 2 897
C) rezerwy 1701 1701
d) pozostate - 393
Krétkoterminowe, w tym 80 229 97 822
a) rezerwy 3984 -
b) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8127 7 915
c) zobowigzania z tytulu podatkow, cet, ubezpieczen 15 962 58 324

spotecznych i inne
d) zobowigzania z tytutu wynagrodzen 769 740
e) zobowigzania z tytutu nabytych srodkow trwatych,

5 , 44 764 23 849

ustug budowlanych i gruntéw
f) zobowigzania z tytutu nabycia zaktadu w Szkocji 635 1150
g) inne zobowigzania, w tym: 5988 5 844
- kaucje otrzymane od najemcow powierzchni 1433 1 364
- kaucje zatrzymane dotyczace prac budowlanych 4 295 3020
- inne 260 1460
Razem 87 999 105 388

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen w pierwszych trzech kwartatach
2015 r. narastajgco wynika gtdwnie ze zmniejszenia zobowigzan z tytutu podatku VAT dotyczacego
sprzedazy nieruchomosci, dokonanych w roku 2014, pomiedzy jednostkami zaleznymi w Grupie
Kapitatowej. Zobowigzanie dotyczace podatku VAT z tego tytutu wynosito 41.997 tys. zt i zostato
uregulowane w styczniu 2015 r.

Rezerwa krétkoterminowa w kwocie 3.984 tys. zt wraz z odsetkami zostata utworzona w I pétroczu
2015 r. i stanowi potencjalne zobowigzanie z tytutu podatku PCC wraz z odsetkami wynikajacymi z
transakcji sprzedazy nieruchomosci, co zostato doktadniej opisane w p 7.36. Rezerwa zostata
utworzona ze wzgledu na niepewno$¢ dotyczacg terminu i prawdopodobienstwa zaptaty.
Oczekiwany termin zaptaty wynikajacy z realizacji ww. obowigzku zostanie zrealizowany
prawdopodobnie w roku 2015 lub 2016.

7.30. Emisja, wykup i splaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 17 lipca 2015 r. jednostka zalezna Progress IX Sp. z 0.0. wyemitowata 10.790 szt. obligacji
serii C o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000,00 zt za jedna sztuke. Oprocentowanie obligacji
zostato ustalone na 12% w ciggu roku. Termin wykupu zostat ustalony na 15 pazdziernika 2015 r.
Zabezpieczeniem ww. obligacji sq: zastaw rejestrowy na udziatach jednostki zaleznej Progress IV
Sp. z o0.0., poreczenie zobowigzania przez Pana Jana Mroczke, poreczenie zobowigzania
przez jednostke dominujgcg Rank Progress S.A., umowa przelewu wierzytelnosci przez jednostke
dominujaca oraz jednostke zalezng Progress IV Sp. z o0.0. z pozyczek udzielonych wspodlnie
kontrolowanemu przedsiewzieciu NCT Inwestycje Swietokrzyskie I Sp. z o0.0. W chwili obecnej
obligacje te sgq wymagalne i Zarzad prowadzi intensywne prace w celu ich jak najszybszego
wykupu.

W dniu 9 lipca 2015 r. jednostka zalezna Progress IX Sp. z 0.0. wyemitowata 4.200 szt. obligacji
serii B 0 wartosci nominalnej 1.000,00 zt za jedng sztuke i wartosci emisyjnej 990,00 zt za jednag
sztuke. Obligacje byty zerokuponowe. Termin wykupu zostat ustalony na 9 sierpnia 2015 r.
Obligacje serii B zostaty wykupione w dniu 20 lipca 2015 r.

Na mocy ,Porozumienia rozliczeniowego w sprawie akcji” zawartego w dniu 17 marca 2015 r.
pomiedzy Elsoria Trading Limited (dalej: ,Elsoria”), Rank Miller Jelenia Goéra Sp. z o.0. (dalej:
~RMIG"”) oraz Silver Coast Investment Sp. z 0.0. Spdtka komandytowo - akcyjna (dalej: ,Silver
Coast”), RMIG zbyta w dniu 30 marca 2015 r. 7.000 sztuk obligacji serii D wyemitowanych
przez Rank Progress S.A. Obligacje serii D w ilosci 7.000 sztuk o tacznej wartosci nominalnej
7.000.000,00 zt zostaty zbyte przez RMIG jako poreczyciela w celu zaspokojenia roszczen Elsoria
w wysokosci  7.000.000 zt z umowy sprzedazy 1.526.354 akcji imiennych serii Al,
ktore na podstawie umowy sprzedazy akcji pomiedzy Elsoria i Silver Coast, staly sie wiasnosciq
Silver Coast. W wyniku transakcji, po przelaniu obligacji przez dom maklerski w dniu 30 marca
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2015 r., powstato zobowigzanie spotki Silver Coast wobec RMJG w kwocie 7.000.000 zt. Zgodnie
z porozumieniem zawartym miedzy RMIG a Silver Coast rozliczenie powyzszego zobowigzania
nastgpi w dniu 14 czerwca 2016 r.

7.31. Informacje o transakcjach ze stronami powigzanymi

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej nie jest jednostka zalezng od
jest jednostkag dominujacq najwyzszego szczebla Grupy.

innej jednostki,

Transakcje miedzy jednostkg dominujaca a jej jednostkami zaleznymi, podlegajacymi konsolidacji,
bedacymi stronami powigzanymi jednostki dominujacej, zostaty wyeliminowane w trakcie
konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Szczegdtowe informacje o transakcjach miedzy
Grupg a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej:

Transakcje ze stronami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 r.:

Rodzaj powiazania Strona powiazana Transakcja Obroty Saldo na 30.09.2015
Naleznosci Zobowiazania
Zakup ustugi 3 - 3
Udzielona pozyczka - 75 -
Odsetki od udzielonej pozyczki 3 14 -
Jednostki majace Odsetki od otrzymanych
znaczacy wplyw na Clarriford Limited pozyczek - - 26
Grupeg Obligacje serii D - - 35
Odsetki od obligacji serii D 2 - 1
Zobowigzanie z tytutu wykupu
obligacji serii E - - 5398
Sprzedaz - refaktura - 8 -
NCT Inwestycje éwietokrzyskie Wyr.laJem IOKélu - 1 3 -
1Sp. z 0.0. Udzielone pozyczki - 24 927 -
Odsetki od udzielonych
pozyczek 797 5756 -
Wspdlne przedsiewziecia Zakp ustug najmu tablicy
reklamowej 1 - -
Wynajem lokalu 1 2 -
Progress XVII Sp. z 0.0. Udzielone pozyczki 250 3799 -
Odsetki od udzielonych
pozyczek 129 460 -
Colin Holdings Limited Inne ustugi - sprzedaz - 20 -
Zakup udziatow 187 - 3 084
MB Progress I Sp. z 0. o. -
Wynajem lokalu 1 - -
Developsrgfa;to.l\(:IIBSI;r-cli(_.;ress 1 Wynajem lokalu ) ) )
Zakup ustug komercjalizacji
Jednostki zales obiektéw 196 - -
ednostki zalezne ;
(wspdizalezne) od "BRAND" Piotr Kowalski Wynajem sa’mocho.du 22 z -
kluczowego personelu Zwrot kos.ztow udZ|a’Iu. W
: g targach nieruchomosci -
kierowniczego lub sprzedaz R 4 B
cztonkdéw ich bliskiej -
rodziny Wynajem lokalu 4 2 -
Czynsz najmu w obiektach
handlowych 182 79 -
) Zakupy - pozostate 17 - 2
Choice Sp. z 0. o. -
Sprzedaz - pozostate 30 10 -
Otrzymane pozyczki 80 - 80
Odsetki od otrzymanych
pozyczek 2 - 2
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Wynajem lokalu 4 1 -
Broaster Sp. z 0. 0. Czynsz najmu w obiektach
handlowych 115 37 -
Sprzedaz - pozostate 3 2 -
Otrzymana pozyczka 80 - 80
Odsetki od otrzymanej pozyczki 2 - 2
Wynajem lokalu 4 - -
Sprzedaz - pozostate 8 - -
Czynsz najmu w obiektach
handlowych 332 130 -
EFEZ Polska Sp. z o. o. Zakup ustug gastronomicznych 5 - -
Zakupy - pozostate - - -
Otrzymane pozyczki 40 - 40
Odsetki od otrzymanych
pozyczek 1 - 1
Wynajem lokalu 18 6 -
Wynajem samochodu -
sprzedaz 12 3 -
Sprzedaz - pozostate 2 1 -
Jednc,>stki z‘aIeZne Zakup wyposazenia 1 " "
(wspotzalezne) od Najem samochodu - zakup 223 - 173
kluczowego personelu MIM Group S.A. - -
kierowniczego lub Czynsz najmu w obiektach
czlonkéw ich bliskiej handlowych 334 182 -
rodziny Zakup utug - refaktury 9 - 3
Otrzymane pozyczki 4 343 _ 13 958
Odsetki od otrzymanych
pozyczek 886 - 1219
) Zakup ustug graficznych,
Mind Progress Sp. z. o. o. marthingog\JN?/ch Y 1096 18 655
Developing Minds Sp. z 0.0. Wynajem lokalu 1 2 -
PR Progress Sp. z 0.0. W Wynajem lokalu 1 - -
likwidacji Zakup ustug marketingowych 65 - 7
Profescapital Sp. z 0.0. Zakup ustug 84 - 30
Miller, Canfield, W.Babicki, A. Zakup ustug doradztwa
Chetchowski i Wspdlnicy S.k. Prawnego 132 - 113
Zakup ustugi ksiegowej 2169 - 478
Wynajem lokalu 42 - -
Otrzymana pozyczka - - 40
Progress XXVIIL Sp. z 0.o. Odsetki od otrzymanej pozyczki 1 - 4
Udzielona pozyczka - 40 -
Odsetki od udzielonej pozyczki 1 4 -
Matgorzata Mroczka i Jan Refaktura za media
Mroczka 2 1 -
Matgorzata Mroczka Wynagrodzenie 148 - 12
Kluczowy personel Mateusz Mroczka Wynagrodzenie 90 - 7
kierowniczy oraz ich Sprzedaz spétki Colin Holdings
bliska rodzina Jan Mroczka Limited - 4 -
Zakup Osiedle Ptasie / Legnica - - 365
Sprzedaz - pozostate 4 11 3
Marcin Gutowski Najem mieszkania - zakup 23 -
. Zakup ustug doradztwa
Pozostate jednostki Argentis Sp. z 0.0. (*) prawrp:ego ’ 88 - -
powigzane Axon Tax Sp. z 0.0. (*) izggfks:\j:godoradztwa sss ] ]

(*) podmioty byly powigzane do dnia 26 czerwca 2015 r., tabela ujmuje obroty od dnia 1 stycznia 2015 r.

do dnia 26 czerwca 2015 r.
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Transakcje ze stronami powigzanymi za 2014 r.

Rodzaj powiazania Strona powiazana Transakcja Obroty Saldo na 31.12.2014
Naleznosci Zobowiazania
Zakup ustugi 5 - 5
Udzielona pozyczka 75 -
Odsetki od udzielonej pozyczki 4 11 -
Jednostki majace Odsetki od otrzymanych
znaczacy wplyw na Clarriford Limited pozyczek - 26
Grupeg Obligacje serii D - 35
Odsetki od obligacji serii D 256 - -
Zobowigzanie z tytutu wykupu
obligacji serii E 310 - 5398
Sprzedaz - refaktura 8 8 -
NCT Inwestycje éwietokrzyskie Wyr?aJem |0ké|u - ! L .
I1Sp. z 0.0. Udzielone pozyczki 24 927 -
Odsetki od udzielonych
pozyczek 1248 4 959 -
Wspdlne przedsiewziecia Zakp ustug najmu tablicy
reklamowej 1 - -
Wynajem lokalu 1 - -
Progress XVII Sp. z 0.0. Udzielone pozyczki 3549 -
Odsetki od udzielonych
pozyczek 205 331 -
Colin Holdings Limited Inne ustugi - sprzedaz 20 -
MB Progress I Sp. 0. o. Zakue udziatéw 397 - 2 897
Wynajem lokalu 1 - -
MB Progress Capital Limited  Sprzedaz - pozostate 1 - -
Development "Progress 1" Sp. z Wynajem lokalu
0.0. 1 - -
Klub Con Cuore Matgorzata Wynajem lokalu 15 - -
Mroczka Zakup ustug gastronomicznych 55 - -
Zakup ustug komercjalizacji
obiektéw 255 1 -
"BRAND" Piotr Kowalski Wynajem sa,mOCho_du 30 z .
Zwrot kosztow udziatu w
Jednostki zalezne targach nieruchomosci -
(wspotzalezne) od sprzedaz 4 -
kluczowego personelu Wynajem lokalu 1 - -
kierovyniczego lub Choice Sp. z 0. o. Czynsz najmu w obiektach
cztonkéw ich bliskiej handlowych 242 27 -
rodziny Zakupy - pozostate 11 - 6
Sprzedaz - pozostate 4 2
Wynajem lokalu 1 - -
Czynsz najmu w obiektach
Broaster Sp. z 0. o. handlowych 158 18 -
Zakup ustug -
Zakupy - napoje, konsumpcja 16 - 1
Wynajem lokalu 1 - -
Sprzedaz srodkow trwatych 1 - -
Czynsz najmu w obiektach
EFEZ Polska Sp. z o. o. handlowych 433 55 }
Zakup ustug gastronomicznych 54 - 1
Zakupy - pozostate 11 - -
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Wynajem lokalu 35 12 -
Zakup ustug i towaréw - - -
Wynajem samochodu -
sprzedaz 7 5 -
Sprzedaz - pozostate 3 2 -
Zakup wyposazenia 136 - 11
MIM Group S.A. Najem samochodu - zakup 298 - 95
Czynsz najmu w obiektach
handlowych 425 60 -
Zakup utug gastronomicznych 9 - -
Otrzymane pozyczki 10 023 - 9 829
Odsetki od otrzymanych
pozyczek 380 - 338
Jednostki zalezne Wynajem lokalu 1 N N
(wspdizalezne) od Mind Progress Sp. z. 0. 0. Zakup ustug graficznych,
kluczowego personelu marketingowych 2 288 - 558
kierowniczego lub Developing Minds Sp. z 0.0. Wynajem lokalu 1 1 -
cztonkdéw ich bliskiej Wynajem lokalu 1 - _
rodziny PR Progress Sp. z 0.0. Zakup ustug marketingowych 193 1 15
Profescapital Sp. z o.0. Zakup ustug 185 - -
Zakup ustug doradztwa
Argentis Sp. z o.0. prawsego 9 175 _ 57
Zakup ustug doradztwa
Axon Tax Sp. z 0.0. poda?kowego 515 - 106
Miller, Canfield, W.Babicki, A. ~Zakup ustug doradztwa
Chetchowski i Wspdlnicy S.k. prawnego 2 - 2
Zakup ustugi ksiegowej 3030 - 222
Wynajem lokalu 56 - -
Progress XXVIII Sp. z o.0. Otrzym.ana pozyczka — - . . 40
Odsetki od otrzymanej pozyczki 2 - 2
Udzielona pozyczka = 40 -
Odsetki od udzielonej pozyczki 2 2 -
Matgorzata Mroczka i Jan Refaktura za media
Mroczka 1 1 -
Matgorzata Mroczka Wynagrodzenie 46 - 6
Kluczowy personel Sprzedaz spétki Colin Holdings
klerbolyvnlczy or_az ich Jan Mroczka Limited _ 4 _
Iska rodzina Zakup Osiedle Ptasie / Legnica - - 365
Dariusz Domszy Sprzedaz lokalu mieszkalnego - 277 -
Marcin Gutowski Najem mieszkania - zakup 31 3 -
Czynsz najmu w obiektach
Pozostak'a jednostki Cinema 3D S.A. (¥) handlow?/ch 124 - -
powigzane Sprzedaz samochodu 207 - -
Zakupy - pozostate 2 - -

(*) jednostka byta powigzana do lutego 2014 r.
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Transakcje ze stronami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2014 r.:

Rodzaj powiazania Strona powiazana Transakcja Obroty Saldo na 30.09.2014
Naleznosci Zobowigzania
Zakup ustugi 5 5
Udzielona pozyczka 75 -
Odsetki od udzielonej pozyczki 3 10 -
Jednostki majace Odsetki od otrzymanych
znaczacy wplyw na Clarriford Limited pozyczek - 26
Grupeg Obligacje serii D - 1635
Odsetki od obligacji serii D 292 - 41
Obligacje serii E - 5200
Odsetki od obligacji serii D 148 - 157
Sprzedaz - refaktura 8 8 -
NCT Inwestycje Swietokrzyskie Wyr‘1aJem Iok.alu - ! ! -
ISp. 2 0.0. Udzielone pozyczki 24 927 -
Odsetki od udzielonych
pozyczek 958 4 670 -
Wspdlne przedsiewziecia Zakp ustug najmu tablicy
reklamowej 1 - -
Wynajem lokalu 1 - -
Progress XVII Sp. z 0.0. Udzielone pozyczki 3549 -
Odsetki od udzielonych
pozyczek 160 286 -
Colin Holdings Limited Inne ustugi - sprzedaz 20 -
MB Progress I Sp. 0. o. Zakue udziatéw 334 - 2 834
Wynajem lokalu 1 - -
MB Progress Capital Limited  Sprzedaz - pozostate 1 - -
Development OF.’::gress 1" Sp. z Wynajem lokalu ) ) )
Klub Con Cuore Matgorzata Wynajem lokalu 13 7 -
Mroczka Zakup ustug gastronomicznych 50 - 4
Zakup ustug komercjalizacji
obiektéw 191 1 -
"BRAND" Piotr Kowalski Wynajem sa,mOCho_du 22 z .
Jednostki zalezne Zwrot kosztéw udziatu w
(wspbizalezne) od targach nieruchomosci -
kluczowego personelu sprzedaz 4 -
kierowniczego lub Wynajem lokalu 1 - -
cztonkow ic_h bliskiej Choice Sp. 7 0. Czynsz najmu w obiektach
rodziny e handlowych 182 11 -
Zakupy - pozostate 4 - -
Wynajem lokalu 1 - -
Czynsz najmu w obiektach
Broaster Sp. z 0. o. hazdlowygh 118 6 B
Zakupy - napoje, konsumpcja 12 - -
Wynajem lokalu 1 - -
Sprzedaz srodkow trwatych 1 - -
Czynsz najmu w obiektach
EFEZ Polska Sp. z 0. o. handlowych 314 18 }
Zakup ustug gastronomicznych 35 - 1
Zakupy - pozostate 11 - -
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Wynajem lokalu

17 3 -
Wynajem samochodu -
sprzedaz 3 1 -
Sprzedaz - pozostate 1 - -
Zakup wyposazenia 111 - -
MIM Group S.A. Najem samochodu - zakup 209 - -
Czynsz najmu w obiektach
handlowych 328 11 -
Otrzymane pozyczki 4 232 - 4 026
Odsetki od otrzymanych
pozyczek 151 - 105
Jednostki zalezne Wynajem lokalu 1 N N
(wspdizalezne) od Mind Progress Sp. z. 0. 0. Zakup ustug graficznych,
kluczowego personelu marketingowych 1290 18 11
kierowniczego lub Developing Minds Sp. z 0.0.  Wynajem lokalu 1 1 -
cztonkdéw ich bliskiej Wynajem lokalu 1 - -
rodziny PR Progress Sp. z 0.0. Zakup ustug marketingowych 134 10 9
Profescapital Sp. z o.0. Zakup ustug 71 - -
Zakup ustug doradztwa
Argentis Sp. z o.0. prawr?ego 9 134 ~ 14
Zakup ustug doradztwa
Axon Tax Sp. z 0.0. poda?kowego 376 - 29
Zakup ustugi ksiegowej 2 284 - 232
Wynajem lokalu 41 - -
Otrzymana pozyczka - - 40
Progress XXVIII Sp. z o.0. - — -
Odsetki od otrzymanej pozyczki 2 - 2
Udzielona pozyczka - 40 -
Odsetki od udzielonej pozyczki 2 2 -
Matgorzata Mroczka i Jan Refaktura za media
Mroczka 1 2 -
Kluczowy personel Sprzedaz spétki Colin Holdings
kierowniczy oraz ich Jan Mroczka Limited - 4 -
bliska rodzina Zakup Osiedle Ptasie / Legnica - - 365
Dariusz Domszy Sprzedaz lokalu mieszkalnego - 277 -
Marcin Gutowski Najem mieszkania - zakup 23 3 -
Czynsz najmu w obiektach
Pozostate jednostki . handlowych 124 - -
powiaLJzane Cinema 3D S.A. (*) Sprzedaz samochodu 207 - -
Zakupy - pozostate 2 - -

(*) jednostka byta powigzana do lutego 2014 r.
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7.32. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wykaz istotnych instrumentéw finansowych Spétki, w podziale
na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartosé¢ bilansowa Wartos$¢ godziwa
Wyszczegolnienie zgodnie z
MSR 39 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014

Aktywa finansowe

Posiadane akcje WwWGpWF - 24 - 100
Pozyczki udzielone PiN 31421 30 948 31421 30 948
Srodki pieniezne 7 449 11 310 7 449 11 310
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 4 616 5 695 4 616 5695
Pozostate naleznosci PiN 23 952 95 250 23 952 95 250
Zobowiazania finansowe
Kredyty i pozyczki otrzymane PZFwgzZK 394 542 397 587 394 542 397 587
Zobowiagzania z tyt. leasingu finansowego PZFwgzZK 4 890 6 031 4 890 6 031
Pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF 397 110 397 110
w tym kontrakty zabezpieczajace stope WWWGpWF 397 73 397 73
procentowa
w tym walutowe kontrakty forward - 37 37
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgzZK 8127 7 915 8127 7 915
Zobowiazania z tyt. diuznych papierow PZFwgZK 147 461 126 717 132 185 123 948
wartosciowych
Pozostate zobowigzania PZFwgzK 79 872 97 473 79 872 97 473

Uzyte skroty:

PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,

PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

UdtW - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Wartosci bilansowe $rodkéw pienieznych i lokat krétkoterminowych, naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz innych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych
sq zblizone do wartosci godziwych, gtdwnie ze wzgledu na krétkie terminy wymagalnosci tych
instrumentéw.

Warto$¢ godziwa instrumentéw nienotowanych: pozyczek i kredytéw bankowych, zobowigzan
z tytutu umdw leasingu finansowego, wyemitowanych obligacji jednostki zaleznej Progress IX
oraz zobowigzan z tytutu wykupu obligacji serii E jednostki dominujacej oraz innych naleznosci
i zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwych ze wzgledu na to, ze nie wystgpity istotne
zmiany rynkowe, ktére mogtyby doprowadzi¢ do wyceny powyzej lub ponizej ich zamortyzowanego
kosztu. Na 30 wrzesnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. ww. wartosci bilansowe instrumentdw
finansowych sg zblizone do ich wartosci godziwych.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. wyemitowane obligacje serii D
byty notowane na aktywnym rynku Catalyst, natomiast posiadane akcje jednostki obcej na dzien
31 grudnia 2014 r. byly notowane na GPW i ich warto$¢ godziwa pochodzi bezposrednio z rynku,
co oznacza, ze hierarchia wartosci godziwej ww. instrumentéw finansowych byta na poziomie 1.

Instrumenty pochodne wyceniane sg za pomocqg technik opartych na obserwowalnych danych
rynkowych (kurs walutowy, stopa procentowa). Technika wyceny polega sie na zdyskontowanych
przeptywach pienieznych przy uzyciu spotowych i terminowych kurséw wymiany walut oraz stop
procentowych.
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7.33. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych

W dniu 30 marca 2015 r. ulegta rozwigzaniu umowa zastawu rejestrowego wpisanego w dniu
7 maja 2014 r. ustanowionego na obligacjach serii D wyemitowanych przez jednostke dominujaca,
nalezacych do spoétki zaleznej Rank Miller Jelenia Gora Sp. z 0.0. Zastaw zostat ustanowiony
na rzecz Elsoria Trading Limited z siedzibg w Nikozji na Cyprze na obligacjach serii D o tacznej
wartosci nominalnej 9.159 tys. zt., o najwyzszej kwocie zabezpieczenia do 9.159 tys. zt. W dniu
31 sierpnia 2015 r. Elsoria wydata Rank Muller Jelenia Goéra Sp.z 0.0. os$wiadczenie
o bezwarunkowej zgodzie na wykreslenie ww. zastawu rejestrowego w zwigzku z przekazaniem
obligacji o tacznej wartosci nominalnej 7.000 tys. zt, w ramach porozumienia, o ktérym mowa
w p. 7.30. Ww, zastaw zostat wykreslony z rejestru zastawow w dniu 5 listopada 2015 r.

W zwigzku z transakcjami sprzedazy dwodch nieruchomosci w Grupie Kapitatowej dokonanymi
w 2014 r. Zarzad zdecydowat sie z ostroznosci na ujecie zobowigzania z tytutu podatku PCC od obu
transakcji wraz z odsetkami w tacznej wysokosci 4 min zt od zalegtosci na koniec III kwartatu 2015
r. jako rezerwe na przyszte potencjalne zobowigzania. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa ujeta
powyzsze zobowigzanie jako zobowigzanie warunkowe. Sprawa zostata szerzej opisana w p. 7.36.

W stosunku do pozostatych aktywdw i zobowigzan warunkowych, ktére Grupa ujawnita w ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 r. nie wystapity istotne zmiany.

7.34. Ryzyko zwiagzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych
(np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig
a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zzrédet finansowania, takich
jak kredyty inwestycyjne, umowy leasingu finansowego, pozyczki, diuzne papiery wartosciowe.
Dywersyfikacja tych zrodet oraz rdzne okresy zapadalnosci finansowania zapewniajg utrzymanie
ptynnosci.

Rank Progress S.A. jest spdtkg dominujacq Grupy Kapitatowej obejmujacej tacznie 51 jednostek
zaleznych prowadzacych przede wszystkim projekty inwestycyjne 2z zakresu inwestycji
w nieruchomosci handlowe, ktére sa na réznych etapach realizacji. Cze$¢ jednostek zaleznych jest
na etapie nabywania nieruchomosci, czes¢ - na etapie procedur administracyjnych prowadzacych
do uzyskania pozwolenia na budowe, cze$¢ - na etapie budowy, cze$¢ na etapie uzytkowania i
zarzadzania wybudowanag nieruchomoscig. Wszystkie dziatania inwestycyjne i operacyjne
podejmowane przez jednostki zalezne sg nakierowane na osiagniecie przychoddw zaréwno z najmu
nieruchomosci handlowych jak i ich ewentualnej sprzedazy, a w efekcie na zapewnieniu jednostce
dominujacej cyklicznego i w miare stabilnego wptywu s$rodkéw pienieznych, ktére majq obstuzyc
zarowno koszty dziatania Spétki, jej zrdédia finansowania jak i pozwoli¢ na dystrybucje srodkow
do jednostek powigzanych realizujacych zakupy nieruchomosci i prowadzacych procesy
inwestycyjne w ramach wieloletniego planu inwestycyjnego. Ewentualne przyszte zaburzenia
w prognozowanych wptywach z jednostek powigzanych do jednostki dominujacej moga
doprowadzi¢ do tymczasowych trudnosci ptynnosciowych i to pomimo wykorzystania przez Spoétke
innych zrédet finansowania, w tym pozyczek od podmiotéw zewnetrznych, kredytéw obrotowych
jak i emisji dtugu.

Zarzad Spotki od kilkunastu miesiecy prowadzi intensywne rozmowy z wieloma potencjalnymi
nabywcami nieruchomosci nalezacych do Grupy Rank Progress. Proces negocjacyjny przy tego typu
duzych iskomplikowanych transakcjach jest jednak relatywnie dtugi. Dodatkowo rynek
nieruchomosci komercyjnych do pewnego momentu przezywat przejsSciowe ostabienie, co wptyneto
na to, ze poziom cenowy ofert dotychczas sktadanych Zarzadowi nie byt satysfakcjonujacy. Z uwagi
na dobro Spoétki i wszystkich jej Akcjonariuszy Zarzad nie przystat na owe propozycje, decydujac
sie na dalsze poszukiwanie podmiotéw, ktore bytyby w stanie zaproponowac¢ warunki finansowe
odpowiadajace rzeczywistej, rynkowej wartosci nieruchomosci nalezacych do Grupy Kapitatowej.
Od kilku miesiecy notuje sie ozywienie na rynku nieruchomosci komercyjnych poparte zawartymi
transakcjami, co daje wiare, iz obecnie toczony proces sprzedazy wybranego portfela
nieruchomosci powinien zakonczy¢ sie sukcesem w ciggu kilku miesiecy od daty niniejszego
sprawozdania.
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W miedzyczasie Emitent korzystat z instrumentéw finansowych, ktére zapewniaty mu ptynnosé
finansowa, a nie prowadzity do rozwodnienia kapitatlu, co bylo w ocenie Zarzadu korzystne
dla akcjonariuszy.

Obecnie w Spoéice wystgpito dodatkowe zapotrzebowanie finansowe zwigzane z koniecznoscig
obstugi biezacych zobowigzan spotki oraz statego zasilania spoétki zaleznej Rank Miller Jelenia Goéra
Sp. z 0.0. oraz Progress XIII Sp. z 0.0. w celu obstugi kredytow zaciggnietych przez te podmioty
pozyskanych na finasowanie odpowiednio: Pasazu Grodzkiego w Jeleniej Gérze oraz Galerii Piastow
w Legnicy. W przypadku Progress XIII Sp. z o0.0. konieczno$¢ ta pojawita sie w zwigzku
z podpisanymi w dniu 20 lutego 2015 r. aneksami do umoéw kredytowych. Obecnie Rank Muller
Jelenia Gora Sp. z o0.0. wymaga dodatkowego wsparcia finansowego w tacznej wysokosci ok. 200
tys. zt miesiecznie, ktore jest na biezaco udzielane przez Emitenta.

Jak wskazano powyzej, przyjety model biznesowy sprawia, ze wptywy wynikajace
tylko z posiadania przez Grupe Kapitatowg nieruchomosci oraz z ustug $wiadczonych stronom
trzecim sg niewystarczajagce do przeprowadzenia planu inwestycyjnego bez uszczerbku dla
regulowania biezacych zobowigzan jednostki dominujacej, w tym obstugi jej zadtuzenia jak
i obstugi kredytow zaciagnietych przez Grupe na finansowanie nieruchomosci. W celu terminowego
wywigzywania sie przez Grupe zaréwno z zobowigzan biezacych, kredytowych jak i inwestycyjnych,
ow model zaktada sprzedaz nieruchomosci komercyjnych w ciggu kilku lat od wprowadzenia ich
do uzytkowania, w miare pojawiania sie potrzeb finansowych. W ostatnim okresie taka potrzeba
wystgpita, jednak w planowanym terminie, sprzedaz wybranych nieruchomosci nie miata miejsca
ze wzgledu na kaprysény rynek inwestycyjny przedtuzajace sie procedury negocjacyjne. W celu
utrzymania ptynnosci Emitenta i Grupy, Zarzad Spoétki podjat wszelkie niezbedne kroki w celu
pozyskania dodatkowych Zzrédet finansowania, w tym przede wszystkim, pozyczek od stron trzecich
i jednostek powigzanych, ktére zostang sptacone w momencie dokonania transakcji sprzedazy.

Zarzad Spotki ocenia, iz prowadzone obecnie negocjacje w sprawie sprzedazy wybranych
nieruchomosci handlowych, do ktérych naleza: Galeria Swidnicka w Swidnicy, Centrum Handlowe
Brama Pomorza w Chojnicach, park handlowy Pasaz Wislany w Grudzigdzu, minicentrum handlowe
Pogodne Centrum w Olesnicy i park handlowy Miejsce Piastowe k. Krosna charakteryzujq sie
wysokim stopniem zaawansowania dajagcym podstawe do przekonania, iz transakcja powinna miec
miejsce w przeciggu nastepnych kilku miesiecy. Zarzad Emitenta pracuje roéwniez usilnie
nad pozyskaniem dodatkowych Zzrodet przychodu w tym przede wszystkim z transakcji sprzedazy
innych nieruchomosci znajdujacych sie w portfelu Grupy, ktére powinny mie¢ miejsce w terminie
nieco pézniejszym, ale nie pdzniej niz w ciagu roku od daty niniejszego sprawozdania. Powodzenie
ww. transakcji sprzedazy pozwoli na bezproblemowa realizacje planu inwestycyjnego Grupy
i na biezace regulowanie zobowigzan biezacych jak i kredytowych, a takze daje podstawe
do przyjetego zatozenia, iz Grupa bedzie mogta z sukcesem ,zrolowac¢” czes$¢ obligacji serii D,
ktore przypadajg do wykupu w czerwcu 2016 r. Obligacje serii D moga by¢ takze zrolowane
lub wykupione poprzez planowang emisje nowych 192 tys. szt. obligacji jednostki dominujacej,
0 tacznej wartosci nominalnej 207.360 tys. zt.

Réwniez spotki zalezne wymagajace statego zasilania w srodki, w tym wymieniona powyzej Rank
Mdller Jelenia Géra Sp. z 0.0., zostang w odpowiedni sposdb zaopatrzone w $rodki pozwalajace na
prowadzenie przez nie dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

W przypadku nadmiernie przedtuzajacego sie procesu sprzedazy, Zarzad Emitenta przygotowuje
rozwigzanie  polegajgce na  uwolnieniu  kapitatu z  funkcjonujacych  nieruchomosci
poprzez refinansowanie lub podwyzszenie istniejacych kredytéw, srodki z ktdérych powinny byc
wystarczajagce na zapewnienie ciggtosci dziatalnosci Grupy do momentu zawarcia transakcji
sprzedazy ww. nieruchomosci handlowych.

W ciggu nastepnych kilku lat, Grupa Kapitalowa przeprowadzi kilka nowych projektow

inwestycyjnych, ktére beda sukcesywnie sprzedawane w celu pozyskania srodkow na zapewnienie
biezacej ptynnosci Grupy, sptaty instrumentéw dtuznych i kontynuowanie planu inwestycyjnego.
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7.35. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Jednostka dominujgca nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.
7.36. Sprawy sadowe

Ponizsze opisy stanowia aktualizacje opiséw zamieszczonych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok 2014 i nalezy czytac¢ je tacznie z tym sprawozdaniem.

E. F. Progress V Sp. z 0.0. — ,,przewalutowanie”

Przewidywany termin rozprawy przed NSA to rok 2016.
Rank Progress S.A. — , przewalutowanie”

Catkowita kwota, ktérg potencjalnie bedzie zobowigzany zapfaci¢ Emitent (naleznos$¢ gtéwna
wraz z naleznosciami ubocznymi) wynosi obecnie ok. 8,2 min (w tym ok. 3,15 min odsetek
i ok. 240 tys. kosztéw egzekucyjnych; zaptacono juz ponad 408 tys. zt kosztow egzekucyjnych
odsetek). Kwota ta nie zostata, do dnia dzisiejszego, przez Emitenta zaptacona w catosci.

Przewidywany termin rozprawy przed NSA to rok 2017.

Rank Progress S.A. - Podatek od nieruchomosci

W dniu 9 kwietnia 2015 r. Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Legnicy (dalej - ,SKO") uchylito
obydwie decyzje Organu. Postepowanie dotyczace zobowigzania podatkowego w podatku
od nieruchomosci za 2009 roku zostato przez SKO umorzone. Sprawa dotyczaca lat 2010 i 2011
zostata przekazana przez SKO do ponownego rozpatrzenia przez Organ.

W swoich decyzjach SKO stwierdzito, ze Organ wydajac decyzje okreslajace zobowigzanie
podatkowe w podatku od nieruchomosci za lata 2009-2011 naruszyt przepisy uchwaty
Nr XL/409/05 Rady Miejskiej Legnicy dotyczace postepowania w zakresie przyznania i ewentualnej
utraty prawa do zwolnienia w podatku od nieruchomosci przez Emitenta. Dlatego tez, w opinii SKO,
ww. decyzje powinny zosta¢ wyeliminowane z obrotu prawnego, jako nieodpowiadajgce przepisom
prawa. Zgodnie z przepisami uchwaty RM, Organ najpierw miat obowigzek rozpatrzy¢ wnioski
Emitenta o udzielenie pomocy horyzontalnej (ztozone w latach 2010-2011) i dopiero w sytuacji
ewentualnego negatywnego rozparzenia ww. wnioskdw i braku zwrotu przez z Emitenta udzielonej
pomocy w terminach wynikajacych z Uchwaty RM, Organ mogtby wydac decyzje okreslajaca
zobowigzanie podatkowe w podatku od nieruchomosci za 2010 i 2011 r.

W zwigzku z wydaniem przez SKO decyzji, postepowanie dotyczace 2009 roku zostato definitywnie
zakonczone, natomiast postepowanie dotyczace lat 2010-11 wraca do ponownego rozpatrzenia
przez Organ. Organ nie podjat na razie zadnych krokéw w sprawie dotyczacej wysokosci
zobowigzania podatkowego w podatku od nieruchomosci za 2010 i 2011 r. Organ natomiast,
zgodnie z wytycznymi SKO, rozpatrzyt obecnie ziozone przez Emitenta w 2010 i 2011 r. wnioski
o zwolnienie w podatku od nieruchomosci. Organ w dniu 9 lipca 2015 r. wydat dwie decyzje
dotyczace lat 2010 i 2011, w ktdérych to decyzjach odmoéwit Emitentowi zwolnienia z podatku
od nieruchomosci.

W swoich decyzjach Organ stwierdzit, ze Emitent nie zachowat warunkéw wynikajacych
w przepisow Uchwaty RM, poniewaz zbyt dwie z inwestycji realizowanych na nieruchomosciach,
co do ktérych zostat ztozony wniosek o udzielenie zwolnienia, a na pozostatych dwdch nie jest
prowadzona dziatalno$¢, ktéra mozna by zakwalifikowa¢ jako nowa inwestycje (czyli polegajaca
na utworzeniu, rozbudowaniu, nabyciu przedsiebiorstwa, lub tez na rozpoczeciu dziatalnosci
obejmujacej dokonanie zasadniczych zmian produkcji, produktu lub procesu produkcyjnego)
poprzez co utracit prawo do zwolnienia w podatku od nieruchomosci za ww. lata. Emitent ztozyt
odwotania od przedmiotowych decyzji.

Wydanie ww. decyzji, na ten moment, nie rodzi po stronie Emitenta obowigzku zwrotu pomocy
horyzontalnej otrzymanej przez Emitenta w latach 2010-2011. Nalezy bowiem wskaza¢, ze dopiero
uprawomocnienie sie ww. decyzji zapadtych w sprawie Emitenta (a wiec moment, ktéry nastapi
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dopiero po ztozeniu odwotania i skargi do sadu administracyjnego) skutkuje obowigzkiem zwrotu
pomocy.

Zgodnie bowiem z przepisami Uchwaty RM dopiero uprawomocnienie sie ww. decyzji da Organowi
mozliwo$¢ wydania decyzji ustalajgcej zobowigzanie w podatku od nieruchomosci. Tym samym
Zarzad Emitenta ocenia, biorgc pod uwage czas trwania postepowan przed sadami
administracyjnymi, ze Organ bedzie miat mozliwos¢ ewentualnego (w przypadku uznania racji
Organu przez SKO i sady administracyjne) wydania decyzji okreslajacej zobowigzanie w podatku
od nieruchomosci dopiero za kilka lat. Jezeli natomiast Organ zdecyduje sie wydac¢ decyzje
wymiarowg przed uprawomocnieniem sie decyzji dotyczacej odmowy zwolnienia, to dziatanie
Organu bedzie stato w sprzecznosci z prawem, w szczegolnosci z przepisami Uchwaty RM,

W zwigzku z ztozeniem odwotan od decyzji Prezydenta Miasta Legnica, obecnie Emitent oczekuje
na wydanie decyzji przez organ II instancji, czyli Samorzadowe Kolegium Odwotawcze. Zarzad
Emitenta pozytywnie ocenia mozliwo$¢ uchylenia ww. decyzji przez SKO i przekazania sprawy
do ponownego rozpatrzenia, poniewaz Organ prowadzac postepowania i wydajac decyzje dotyczace
rozstrzygniecia wnioskéw Emitenta popetnit szereg bteddw proceduralnych. Nadto nalezy
stwierdzi¢, iz w opinii Zarzadu Emitenta odmowa udzielenia Emitentowi zwolnienia w podatku
od nieruchomosci na podstawie przepisow Uchwaty RM jest niezasadna. Emitent bowiem w latach
2010 - 2011 spetniat warunki niezbedne do uzyskania zwolnienia w podatku od nieruchomosci,
o ktérych mowa w Uchwale RM, w szczegdlnosci prowadzit w ww. okresach dziatalnos¢ gospodarcza
zZwigzang z nowymi inwestycjami, co wynika bezposrednio z dowoddéw, ktérych Organ nie
uwzglednit, a takze wynikatoby z dowoddéw o ktéorych przeprowadzenie Emitent wnioskowat,
a ktérych Organ w ogodle nie przeprowadzit podczas toczacego sie postepowania dotyczacego
rozstrzygniecia wnioskow Emitenta.

Z przedmiotowym postepowaniem wigze sie ryzyko koniecznosci zwrotu pomocy horyzontalnej
otrzymanej przez Emitenta w latach 2010-2011, tj. kwoty ok. 2,3 mln zt wraz z odsetkami
od zalegtosci podatkowych (ok. 1,27 min). taczna kwota ewentualnej zalegtosci wynosi ok. 3,6 min
zt.

Progress X - CIT

W dniu 26 lutego 2015 roku Dyrektor Izby Skarbowej w Warszawie (dalej - ,Organ II instancji)
wydat decyzje, w ktorej zgodzit sie ze stanowiskiem Organu utrzymujac w mocy decyzje
okres$lajaca Spétce zaleznej zobowigzanie w podatku dochodowym od oséb prawnych za okres
od 1 grudnia 2010 r. do 30 listopada 2011 r. w kwocie 127.810,00 zt.

W swojej decyzji Organ II instancji podzielit stanowisko Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej
we Wroctawiu, uznajac koszty poniesione przez Spétke na dofinansowanie najemcéw za koszty
bezposrednie, ktére powinny zostac rozliczone w momencie uzyskania przychodu ze sprzedazy
Galerii Tecza.

Spotka zalezna ztozyta, w dniu 20 kwietnia 2015 r., skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, w ktérej zasadniczo powtdrzyta swoje argumenty przedstawiane
w toku prowadzonego postepowania, ze koszty dofinansowania najemcéw Galerii Twierdza
stanowig koszty posrednie (poniewaz sa zwigzane z wiecej niz jedna kategorig przychodoéw)
i powinny by¢ rozliczone w momencie ich poniesienia. Zarzad pozytywnie ocenia szanse
uwzgdlednienie skargi Spotki zaleznej przez WSA w Warszawie ze wzgledu na bardzo ogdlnikowag,
lakoniczng i wewnetrznie sprzeczng argumentacje zaprezentowang przez Organ II instancji
w uzasadnieniu decyzji. Organ II instancji bowiem z jednej strony wskazat, ze koszty jakie poniosta
Spétka zalezna na dofinansowanie najemcédw sa zwigzane tylko i wylgcznie ze sprzedazag Galerii
Tecza, poniewaz Spoétka zalezna nie uzyskata przychoddow z czynszu z tytutu umoéw najmu,
by w dalszej czesci uzasadnienia wskazaé, ze Spétka zalezna uzyskata przychdéd z najmu i z tego
powodu doszacowat podatek. W konsekwencji, zdaniem Zarzadu, istnieje duze szanse na uchylenie
decyzji Organu II instancji przez WSA w Warszawie.

Ryzyko zwigzane z przedmiotowg sprawe obejmuje kwote 127.810 zt, tj. kwote okreslonego
zobowigzania podatkowego Spoéftki zaleznej, ktdra wraz z odsetkami nie powinna przekroczy¢ kwoty
180 tys. zt (odsetki ok. 50 tys. zt). Jednoczesnie, z uwagi na liczne orzecznictwo NSA, Zarzad
pozytywnie ocenia szanse Spdétki na wygranie sporu przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym
w Warszawie.

Ww. zobowigzanie podatkowe nie zostato, do dnia dzisiejszego, zaptacone przez Spétke zalezna.
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PIII - VAT

Postepowanie zakoniczyto sie pozytywnie dla spoftki zaleznej.

Progress VIII - uzytkowanie wieczyste

Spotka zalezna od emitenta Progress VIII Sp. z o0.0. jest uzytkownikiem wieczystym gruntu
potozonego w Olsztynie przy ul. Jarockiej. W dniu 2 lutego 2015 r., Gmina Olsztyn ztozyta
przeciwko spoice zaleznej pozew w postepowaniu upominawczym o zaptate kwoty 1 223 859,00 zt
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu, tytutem zalegtej optaty rocznej
za uzytkowanie wieczyste za 2014 rok (na ktérg to kwote sktada sie kwota 1 108 980,32 zt,
odpowiadajqca opfacie rocznej oraz skapitalizowane odsetki liczone od dnia 1 kwietnia 2014 roku
do dnia wniesienia pozwu).

Gmina Olsztyn w pozwie wskazata, ze spotce zaleznej przystuguje prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomosci Gminy potozonych w Olsztynie. W dniu 9 maja 2013 roku Gmina dokonata
wypowiedzenia wysokosci dotychczasowej optaty rocznej z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu
i zaproponowata nowg wysokos$¢ optaty rocznej. W zwigzku z tym, w opinii Gminy, Progress VIII
Sp. z 0. 0. powinna optaci¢ do dnia 31 marca 2014 r. kwote 1 108 980,32 zi.

W dniu 18 lutego 2015 r. Sad Okregowy w Olsztynie wydat nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym, w ktoérym nakazat spdtce zaleznej zaptate kwoty 1223858 zt 53 gr
wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 lutego 2015 r.

Spoétka zalezna, nie zgadzajac sie z trescig nakazu zaptaty, wniosta w dniu 9 marca 2015 r.
sprzeciw od przedmiotowego nakazu zaptaty, wskazujac w nim iz:

e roszczenie Gminy wzgledem spétki zaleznej nie jest wymagalne,

e roszczenie Gminy nie powstato z uwagi na wadliwy tryb administracyjny i w konsekwencji
nieskutecznos¢ dokonania aktualizacji optaty rocznej,

e Gmina Olsztyn nie wykonuje $wiadczenia wzajemnego na rzecz Progress VIII, gdyz
uporczywie uniemozliwia korzystanie z prawa uzytkowania wieczystego poprzez
uniemozliwianie realizacji inwestycji, a w konsekwencji spotka zalezna jest uprawniona
do wstrzymania sie od $wiadczenia na rzecz Gminy Olsztyn, tj. uiszczania optaty
za uzytkowanie wieczyste, dopoki Gmina Olsztyn nie spetni $wiadczenia wzajemnego,

e roszczenie Gminy nie korzysta z ochrony prawnej, bowiem stanowi naduzycie prawa.

W dniu 21 lipca 2015 r. Sad Okregowy wydat wyrok, w ktdrym uwzglednit w catosci roszczenie
Gminy Olsztyn. Sad w uzasadnieniu wyroku wskazat, ze zgdanie Gminy jest zasadne z uwagi
na fakt, iz stosunek uzytkowania wieczystego jest stosunkiem prawnym odpfatnym,
a w konsekwencji Gmina ma prawo dochodzenia zapfaty. Jednoczesnie Sad w uzasadnieniu wyroku
bardzo lakonicznie lub w ogdle nie odnidst sie do ww. argumentédw Spétki zaleznej, podnoszonych
w trakcie postgepowania sadowego.

Wobec powyzszego Spétka zalezna dnia 10 wrzesnia 2015 r. wniosta apelacje od ww. wyroku.
Jednoczesnie, dnia 15 pazdziernika 2015 r. Spotka zalezna ztozyta wniosek o zwolnienie z kosztow
sqdowych.

Zarzad Emitenta ocenia, ze w sprawie istnieja szanse na zmiane wyroku Sadu Okregowego
w uwagi na brak odniesienia sie Sadu do ponoszonych przez Spotke zalezng argumentow
dotyczacych przystugujacego Gminie roszczenia i ich merytorycznego uzasadnienia.

Transakcje sprzedazy nieruchomosci w ramach Grupy

W ramach dziatan restrukturyzacyjnych, w listopadzie 2014 r. mialy miejsce dwie transakcje
sprzedazy nieruchomosci w ramach spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej. Spétka Progress XIV
Sp. z 0.0. Olesénica S.K.A. (dawniej: E.F. Progress XI Sp. z 0.0. S.K.A.) zbyta centrum handlowe
Pogodne Centrum w Olesnicy na rzecz E.F. Progress XI Sp. z 0.0., natomiast Progress XIV
Sp. z 0.0. Chojnice S.K.A. (dawniej: Progress XXIII Sp. z o.0. Chojnice S.K.A.) zbyta centrum
handlowe Brame Pomorza w Chojnicach na rzecz Progress XXIII Sp. z 0.0. W styczniu 2015 r.
u obu kupujacych Dolnoslaski Urzad Skarbowy wszczat kontrole podatkowg w zwigzku ze ztozonymi
deklaracjami VAT wykazujacymi nadwyzke podatku VAT naliczonego nad naleznym do zwrotu,
ktérej powstanie bylo wynikiem zakupu nieruchomosci. W dniu 20 marca 2015 r. obie spoiki
otrzymaty protokoty z kontroli podatkowej, ktore przedstawiaty stanowisko kontrolujacych
dotyczace klasyfikacji transakcji sprzedazy obu nieruchomosci jako sprzedazy zorganizowanych
czesci przedsiebiorstwa. Z takim stanowiskiem nie zgadza sie Zarzad Grupy, ktéry uwaza, ze
transakcje sprzedazy dotyczyty nieruchomosci, a nie zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa, tym
bardziej, ze nie ma orzecznictwa niekorzystnego dla Grupy, a interpretacje podatkowe uzyskiwane
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przez Grupe przy okazji innych transakcji sprzedazy podobnych nieruchomosci wskazywaty zawsze,
iz tego typu aktywa nie stanowig zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa. Zostaty ztozone
zastrzezenia do protokotu kontroli, jednakze organ odmoéwit ich uwzglednienia. W marcu 2015 r.
wszczete zostato wobec kupujacych postepowanie podatkowe w sprawie prawa do odliczenia VAT
od ww. transakcji, ktére jeszcze sie nie zakoriczyto.

W celu odzyskania podatku VAT uiszczonego do urzedu skarbowego przez spotki, ktore dokonaty
sprzedazy, tj. ograniczenia kosztu pienigdza w czasie, podjeta zostata decyzja o skorygowaniu
faktur sprzedazy. Spotki sprzedajace skorygowaty obrot w podatku VAT o kwote podatku VAT
naleznego od transakcji sprzedazy nieruchomosci (tj. w sumie 42 min zt) w deklaracjach ztozonych
w kwietniu 2015 r. i otrzymaty zwrot tej kwoty z urzedu.

Istnieje ryzyko, ze stanowisko zajete przez kontrolujgcych powodowaé moze koniecznos$¢ zaptaty
przez spoétki kupujace podatku PCC od obu transakcji w tacznej kwocie 3,7 min zt powiekszonej o
odsetki. W chwili obecnej Zarzad oczekuje na rozstrzygniecie wszczetego wobec spdtek kupujacych
postepowania podatkowego w podatku VAT. Postepowanie w podatku od czynnosci
cywilnoprawnych nie zostato wszczete, wobec kupujgcych nie zostaty wydane zadne decyzje
okreslajace wysokos$¢ zobowigzania podatkowego w podatku od czynnosci cywilnoprawnych i
Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢, czy i kiedy decyzje takie zostang wydane.

Jak wskazano powyzej, Zarzad Emitenta nie zgadza sie z wynikami obu kontroli podatkowych i stoi
na stanowisku, ze transakcje sprzedazy nieruchomosci podlegaty podatkowi VAT, dlatego tez podjat
dziatania w kierunku zabezpieczenia sie przed negatywnymi konsekwencjami wynikajgacymi
z zalegtosci podatkowych, ktére powstatyby, gdyby ostatecznie okazato sie, ze stanowisko Zarzadu
zostato uwzglednione przez organy wyzszej instancji. Obie spotki sprzedajgce uzyskaty pozytywne
interpretacje indywidualne, potwierdzajace, ze w przypadku, gdyby w konsekwencji dalszego
postepowania zobowigzane byty ponownie uisci¢ do urzedu skarbowego podatek VAT od transakcji
sprzedazy nieruchomosci, kwoty te nie bylyby traktowane jako zalegtosci podatkowe, od ktérych
nalicza sie odsetki. Majac na uwadze, iz sytuacja sprzedajqcych zostata tym samym zabezpieczona,
Zarzad podejmie dalsze dziatania w kierunku podwazenia stanowiska zajmowanego przez organ
podatkowy wobec kupujacych, w szczegdlnosci planuje odwotaé sie od ewentualnej negatywnej
decyzji Dolnoslgskiego Urzedu Skarbowego w tym zakresie.

Z ostroznosci, Zarzad podjat jednak decyzje o ujeciu zobowigzania z tytutu podatku PCC od obu
transakcji wraz z odsetkami od zalegtosci jako rezerwe na przyszte potencjalne zobowigzania.

Postepowania inne

Sprawa roszczen Dariusza Obuchowicza z tytutu umowy przedwstepnej z dnia 21 kwietnia 2007 r.
dotyczacej nieruchomosci potozonej w Zamosciu oraz powddztwo wzajemne Rank Progress S.A.
0 zasadzenie od Dariusza Obuchowicza zalegtosci z tytutu umowy najmu. W dniu 23 lutego 2015 r.
Sad Okregowy w Zamosciu wydat wyrok, w ramach ktérego w ramach powddztwa gtéwnego
zasadzit od Rank Progress S.A. na rzecz Dariusz Obuchowicza kwote 500 tys. zt wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 4 kwietnia 2012 r. i oddalit powddztwo gtdwne w pozostatej czesci. Ponadto
Sad zasadzit od Dariusz Obuchowicza na rzecz kazdego z pozwanych po 7,2 tys. zt tytutem kosztéow
procesu i z powodztwa wzajemnego zasadzit od Dariusza Obuchowicza na rzecz Rank Progress S.A.
kwote 242.187 zt wraz z ustawowymi odsetkami liczonymi od kazdej z kwot czesSciowych
poczawszy od dnia wymagalnosci do dnia zaptaty. W dniu 27 marca 2015 r. zlozona zostata
apelacja w imieniu Rank Progress S.A., wskutek wezwania Sadu w dniu 17 kwietnia 2015 r. ztozony
zostat wniosek o zwolnienie od kosztéow apelacji. W dniu 9 kwietnia 2015 r. wptyneta apelacja
ztozona w imieniu Dariusza Obuchowicza. Powdd zostat zwolniony w catosci z optaty od apelaciji.
Whniosek Rank Progress S.A. o zwolnienie od kosztéw zostat oddalony postanowieniem z dnia
4 sierpnia 2015 r. Ww. postanowienie zostato zaskarzone w dniu 25 sierpnia 2015 r. Zarzad uwaza,
ze w najgorszym wypadku sprawa moze zakonczy¢ sie sposob okreslony wyrokiem Sadu
Okregowego w Zamosciu.

Postepowanie w sprawie powddztwa o zaptate Progress IV Sp. z o.o. i Rank Progress S.A.
przeciwko NCT Inwestycje Swietokrzyskie I Sp. z 0.0. - pozew o zwrot pozyczek (24.252.000 zt -
co do Progress IV Sp. z 0.0., 675.000 zt - co do Rank Progress S.A.). Tomasz Nalepa w dniu
9 lutego 2015 r. zgtosit interwencje uboczng po stronie pozwanej, wobec ktérej zgtoszona zostata
opozycja. W dniu 20 kwietnia 2015 r. odbyto sie posiedzenie Sadu - Sad wydat postanowienie
0 uwzglednieniu opozycji wobec zgtoszonej interwencji ubocznej oraz postanowienie o zawieszeniu
postepowania. W dniu 18 maja 2015 r. ztozone zostaty przez powodowe spétki dwa zazalenia
na postanowienie o zawieszeniu postepowania. W dniu 3 czerwca 2015 r. Sad oddalit wniosek
interwenienta ubocznego o zawieszenie postepowania zazaleniowego. Zarzad ocenia pozytywnie
szanse wygrania przedmiotowej sprawy.
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Przed Sadem Rejonowym Poznan Stare Miasto toczy sie postepowanie w sprawie powoddztwa
Nalepa Capital Trust Sp. z o.0. z siedzibgq w Poznaniu o przeniesienie udziatbw w spétce NCT
Inwestycje Swietokrzyskie I Sp. z o0.0. posiadanych przez Progress IV Sp. z 0.0. - jednostke
zalezng Emitenta. Nalepa Capital Trust Sp. z o.0. posiada 50% udziatbw w podmiocie NCT
Inwestycje Swietokrzyskie I Sp. z o0.0.; drugie 50% posiada Progress IV Sp. z 0.0. W dniu 11
sierpnia 2015 r. odbyla sie pierwsza rozprawa, na ktorej przestuchany zostat $wiadek Mariusz
Kaczmarek, wezwany swiadek tukasz Kudas nie zostat przestuchany. Sad postanowit o przekazaniu
sprawy zgodnie z wiasciwosciag do Sadu Okregowego w Poznaniu. W dniu 31 sierpnia 2015 r.
zostata wniesiona odpowiedz na pozew wzajemny. W dniu 22 pazdziernika 2015 r. Sad Okregowy
w Poznaniu wydat postanowienie stwierdzajace swojg niewtasciwos¢ rzeczowg i przekazujace
sprawe do Sadu Rejonowego Poznan Stare Miasto.

Sprawa o zwrot zadatku w podwdjnej wysokosci od Drogopol Ekopark Sp. z 0.0. przed Sadem
Okregowym w Katowicach. W dniu 18 marca 2015 r. wniesiona zostata odpowiedZz na pozew,
w dniu 22 kwietnia 2015 r. ztozona zostata replika na odpowiedZz na pozew. W dniu 10 czerwca
2015 r., 15 lipca 2015 r. oraz 7 pazdziernika 2015 r. odbyty sie rozprawy. Termin nastepnej
rozprawy jest wyznaczony na dzien 30 listopada 2015 r. Zarzad ocenia pozytywnie szanse
wygrania przedmiotowej sprawy i spodziewa sie odzyskania przynajmniej kwoty zadatku.

Pozew o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego - aktu notarialnego z 2013 r. -
przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci w Rudzie Slaskiej, ktéry zostat wniesiony
przez Drogopol Ekopoark Sp. z 0.0. do Sadu Okregowego w Gliwicach. W dniu 4 lutego 2015 r.
zostata wniesiona odpowiedz na pozew. W dniu 27 kwietnia 2015 r. odbyta sie rozprawa. Powdd
wystapit z wnioskiem o zabezpieczenie powoddztwa, wniosek zostat oddalony. Powdd ztozyt
zazalenie na postanowienie o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie. W dniu 13 lipca 2015 r. i 12
pazdziernika 2015 r. odbyty sie kolejne rozprawy. Postanowieniem z dnia 24 sierpnia 2015 r. Sad
udzielit zabezpieczenia dla Drogopol poprzez zawieszenie postepowania egzekucyjnego.
Ww. postanowienie zostato zaskarzone zazaleniem z dnia 14 wrzesnia 2015 r., Drogopol Ekopark
Sp. z 0.0. ztozyt odpowiedz na zazalenie w dniu 7 pazdziernika 2015 r. Postanowieniem z dnia 27
pazdziernika 2015 r. sad oddalit zazalenie. Termin nastepnej rozprawy jest wyznaczony na dzien 18
stycznia 2016 r.

Pozew o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego - aktu notarialnego z 2013 r. -
przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci w Rudzie Slaskiej, ktéry zostat wniesiony
przez Rank Recycling Energy Sp. z 0.0. do Sadu Okregowego w Legnicy. W dniu 30 kwietnia 2015
r. pozew zostat wystany do sadu. Przed ziozeniem pozwu, w dniu 13 kwietnia 2015 r. Sad
Okregowy w Legnicy wydat postanowienie o udzieleniu Rank Recycling Energy Sp. z o.o0.
zabezpieczenia roszczenia. Postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia zostato zaskarzone
przez Drogopol zazaleniem z dnia 23 kwietnia 2015 r. W dniu 18 maja 2015 r. zostata ztozona
odpowiedz na zazalenie. Postanowieniem z dnia 6 maja 2015 r. Sad Okregowy w Legnicy uznat sie
za niewtasciwy w sprawie i przekazat sprawe do Sadu Okregowego w Katowicach. Postanowienie
to zostato zaskarzone przez Rank Recycling Energy sp. z 0.0. w dniu 21 maja 2015 r. Aktualnie jest
rozpoznawane zazalenie z dnia 17 lipca 2015 r. na postanowienie o odmowie zwolnienia z optaty
od zazalenia na postanowienie w przedmiocie uznania niewtasciwosci.

W dniu 29 lipca 2014 r. na wniosek kupujacego sad nadat klauzule wykonalnosci aktowi z dnia 13
lutego 2013 r. otwierajgc tym samym mozliwos¢ dochodzenia wierzytelnosci w drodze egzekucji
komorniczej. Na rzecz Drogopol Ekopark Sp. z o. o. komornik zajat wszystkie wierzytelnosci
przystugujace Rank Recycling Energy Sp z 0.0. od spotek z Grupy Kaptatowej, w zwigzku z czym
w dniu 27 stycznia 2015 r. ztozone zostaty skargi na czynnosci komornika. W dniu 13 kwietnia
2015 r. Sad Okregowy w Legnicy wydat postanowienie o udzieleniu Rank Recycling Energy
zabezpieczenia roszczenia o pozbawienie wykonalnosci tytutu wykonawczego poprzez zawieszenie
postepowania egzekucyjnego przeciwko spotce. W dniu 21 kwietnia 2015 r. zostat ztozony wniosek
0 zawieszenie postepowania egzekucyjnego. W dniu 24 kwietnia 2015 r. komornik zawiesit
postepowanie egzekucyjne. Postanowieniem z dnia 3 sierpnia 2015 r. komornik na wniosek
wierzyciela podjat zawieszone postepowanie. W dniu 27 sierpnia 2015 r. zostata w imieniu Rank
Recycling Energy Sp. z 0.0. ztozona skarga na czynnosci komornika. W dniu 7 pazdziernika 2015 r.
komornik zajat cze$¢ wierzytelnosci Rank Recycling Energy Sp. z o.0.

W dniu 20 marca 2014 r. do Sadu Rejonowego w Legnicy zostat ztozony wniosek wierzyciela
Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Ustugowo-Handlowego "FABIMEX" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
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o0 ogtoszenie upadtosci jednostki zaleznej Progress XXI Sp. z o0.0. Grudzigdz SKA. Whniesienie
o oddalenie wniosku o ogtoszenie upadtosci zostato ztozone z uwagi na brak jakichkolwiek
przestanek faktycznych i prawnych. Sad dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu analizy
i wyceny przedsiebiorstw oraz poszczegolnych skitadnikdw. Biegty wskazat, ze Progress XXI
Sp. zo.0. Grudziagdz SKA na biezaco reguluje swoje zobowigzania, warto$¢ zobowigzan
nie przekroczyta wartosci likwidacyjnej majatku a podmiot jest wyptacalny. W dniu 20 kwietnia
2015 r. Sad oddalit wniosek Fabimex Sp. z 0.0. o ogtoszenie upadtosci i nakazat mu zwrdcié
na rzecz Progress XXI Sp. z 0.0. Grudzigdz SKA koszty postepowania sadowego. Postanowienie
Sadu uprawomocnito sie.

W obecnym okresie zostaty takze rozpoczete sprawy o zawezwanie do préby ugodowej w zakresie
zaptaty tacznej kwoty 44.500 tys. zt przez MARCPOL S.A. na rzecz jednostek zaleznych jako
odszkodowania w zwigzku z samowolnym i bezprawnym opuszczeniem lokali w Parku Handlowym
Pasaz Wislany w Grudzigdzu oraz w Galerii Handlowej Brama Pomorza w Chojnicach. W dniach
1 lipca 2015 r. oraz 3 listopada 2015 r. odbyty sie rozprawy, do zawarcia ugody nie doszto.

Z koncem kwietnia 2015 r. przygotowano pozew wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia
roszczenia pienieznego o zaptate kwoty 2.700 tys. EUR i kwoty 2.519,7 tys. zi. Progress XXI
Sp. z0.0. Grudziqgdz S.K.A domaga sie zaptaty odszkodowania w zwigzku z samowolnym
i bezprawnym opuszczeniem lokalu w Pasazu Wislanym w Grudzigdzu. Na dochodzong kwote
zwigzang z bezprawnym i sprzecznym z umowg dziataniem MARCPOL II S.A. skfadajq sie:
odszkodowanie za utrate wartosci indywidulanej nieruchomosci gruntowej zabudowanej budynkiem
.Pasaz Wislany” oraz odszkodowanie stanowigce réwnowarto$¢ kosztéw, jakie Progress XXI
Sp. zo.0. Grudzigdz S.K.A musiat ponie$¢ na adaptacje lokalu MARCPOL S.A. zgodnie
ze standardami wynikajacymi z umowy najmu z dnia 24 wrzesnia 2012 r. oraz szczegdtowymi
wytycznymi i indywidulanymi standardami pozwanego tj. spotki MARCPOL II S.A. Progress XXI
Sp. z0.0. Grudzigdz S.K.A dysponuje opiniami biegtych rzeczoznawcow uzasadniajgcymi
i potwierdzajacymi wysoko$¢ dochodzonego roszczenia odszkodowawczego. W wyniku dokonanych
uzgodnien w dniu 29 maja 2015 r. przed zlozeniem powoddztwa w sprawie ztozono wniosek
0 zabezpieczenie roszczenia pienieznego w kwocie 2.700 tys. EUR i kwoty 2.519,7 tys. zi.
Postanowieniem z dnia 3 czerwca 2015 r. Sad Okregowy w Toruniu wniosek o zabezpieczenie
oddalit. W dniu 30 czerwca 2015 r. ztozono zazalenie na ww. postanowienie. Postanowieniem z dnia
26 sierpnia 2015 r. Sad Apelacyjny w Gdansku oddalit zazalenie.

W stosunku do pozostatych spraw sadowych, ktére Grupa ujawnita w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 r. nie wystgpity istotne zmiany.

7.37. Istotne zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r.
niezbedne do zrozumienia biezacego okresu

W dniu 2 marca 2015 r. zostato podpisane porozumienie pomiedzy spdtkg zalezng Progress XIV Sp.
Z 0.0. SKA z siedzibg w Warszawie ze spdtka Mirbud S.A. z siedzibg w Skierniewicach. Porozumienie
dotyczyto budowy pawilonu marketu budowlanego w Mielcu wraz z towarzyszacq infrastrukturg
techniczng za kwote netto 18.500 tys. zt. Warunki ewentualnej umowy ostatecznej sa na etapie
negocjacji.

W dniu 2 marca 2015 r. pomiedzy jednostka zalezng Progress V Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
a spoétkg Mirbud S.A. z siedzibg w Skierniewicach zostata zawarta umowa o Generalne
Wykonawstwo inwestycji obiektu handlowo-ustugowego ,Galeria Aviator” wraz z infrastrukturg
techniczng w Mielcu. Prace rozpoczety sie 16 marca 2015 r., natomiast ich zakoriczenie ma nastgpic
najpézniej do 31 marca 2016 r. Za wykonanie przedmiotu umowy spotka zaptaci wykonawcy
wynagrodzenie w kwocie 56.081,7 tys. zt.

W dniu 24 lutego 2015 r. zostata zawarta przez Progress XIII Sp. z 0.0. z Bankiem Zachodnim
BZWBK S.A. transakcja IRS na statg stope procentowa. Poczatkowa kwota nominalna kontraktu,
od ktorej beda naliczane odsetki wg statej stopy procentowej, wynosi 18.935 tys. EUR. Kontrakt
zakonczy sie w dniu 29 grudnia 2017 r., zabezpieczenie zostato ustanowione w formie hipoteki
tacznej do kwoty 532,5 tys. EUR na nieruchomosciach w Legnicy stanowigcych Galerie Piastow.

W dniu 21 stycznia 2015 r. Progress XVIII Sp. z 0.0. S.K.A. podpisata z Carrefour Polska Sp. z o.0.
umowe franchisingu, ktérej przedmiotem jest udzielenie Progress XVIII Sp. z o.0. S.K.A. prawa
do prowadzenia w centrum handlowym ,Brama Pomorza” w Chojnicach sklepu samoobstugowego
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z przewagq artykutdw spozywczych i uzywania znakéw towarowych nalezacych do marki Carrefour
na zasadach franchisingu, w zamian za wynagrodzenie w postaci optaty franchisingowej. Umowa
zostata zawarta na okres 5 lat, a otwarcie sklepu nastagpito w dniu 25 marca 2015 r.

7.38. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu biezacego okresu, ktore nie zostaty
odzwierciedlone w s$rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za dany
okres

W dniu 12 listopada 2015 r. zostata rozliczona transakcja zakupu akcji jednostki dominujacej
przez spotke mWealth Management S.A., ktdra tym samym przekroczyta 5% prog w ogdlnej liczbie
gtosow na walnym zgromadzeniu jednostki dominujgcej. W zwigzku z dokonang transakcjg zakupu
akcji, spotka zwiekszyta posiadang ilos¢ akcji do 2.556.645 szt., co stanowi 5,12% udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu jednostki dominujacej.

W dniu 10 listopada 2015 r. zostat podpisany akt notarialny dotyczacy rozwigzania umowy
sprzedazy i przeniesienia wtasnosci nieruchomosci w Kotobrzegu o tacznej powierzchni 14,6 ha,
nabytej uprzednio przez jednostke zalezng Progress XXVI Sp. z 0.0. w dniu 11 grudnia 2014 r.
Na dzien bilansowy nieruchomos¢ w Kotobrzegu jest ujeta w pozycji ,nieruchomosci inwestycyjne’,
natomiast ww. zobowigzanie zaptaty ceny jest ujete w pozycji ‘pozostate zobowigzania
krotkoterminowe’ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

W dniu 30 pazdziernika 2015 r. Zarzad dziatajac na podstawie art. 2 pkt 1 ustawy z dnia
15 stycznia 2015 r. o obligacjach, podjat uchwate nr 1/10/2015 w sprawie emisji obligacji
przez jednostke dominujaca. Zgodnie z podjeta uchwatg Zarzad postanowit:

1. wyemitowac 192 tys. szt. zabezpieczonych obligacji zerokuponowych na okaziciela nowej serii
o wartosci nominalnej 1.080,00 zt kazda obligacja i facznej wartosci nominalnej 207.360 tys. zi,
po cenie emisyjnej jednej obligacji rownej 1 tys. zt.

2. zaoferowac objecie wyemitowanych obligacji inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej -
po cenie emisyjnej rownej 1 tys. zt za jedng obligacje i w trybie wskazanym w art. 33 pkt 2 Ustawy
o obligacjach.

W dniu 23 pazdziernika 2015 r. zostato wydane pozwolenie na budowe centrum handlowego

w Olsztynie, do dnia sporzadzenia niniejszego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ww. pozwolenie na budowe nie uprawomocnito sie.

8. PODPISY

Y s Cepfa Folicek

= A Elzbieta Kaliciak
-F])a"‘_ M"Z. ka Oscba, ktdrej powierzono
rezgs-Zarzadu prowadzenie ksiag rachunkowych

'

Legnica, dnia 16 listopada 2015 r.
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Legnica, dnia 16 listopada 2015 r.
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9. WYBRANE DANE FINANSOWE Z KWARTALNEJ INFORMACII FINANSOWE] ZA OKRES 3
MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 R.

WYBRANE JEDNOSTKOWE w tys. PLN w tys. EUR
DANE FINANSOWE 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2015- 01.01.2014-
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
Przychody ze sprzedazy 8 450 15012 2 032 3591
Zysk/strata na sprzedazy (3 492) 1795 (840) 429
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (1462) 806 (352) 193
Zysk/strata brutto (18 702) 38 447 (4 497) 9197
Zysk/strata netto (22 889) 46 111 (5 504) 11 031
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (4 961) (1619) (1193) (387)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (14 597) 248 (3510) 59
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 19 432 1445 4673 346
Przeptywy pieniezne razem (126) 74 (30) 18
30.09.2015 31.12.2014 30.09.2015 31.12.2014

Nieruchomosci inwestycyjne 25734 25 746 6071 6 040
Aktywa razem 764 968 763 544 180 477 179 139
Zobowigzania dtugoterminowe 449 540 548 775 106 059 128 752
Zobowigzania krotkoterminowe 166 478 44 158 39 277 10 360
Kapitat wtasny 141 027 163 916 33272 38 457
Kapitat zaktadowy 3718 3718 877 872
Liczba akcji 37 183 550 37 183 550 37 183 550 37 183 550

Przeliczenia na euro dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

= pozycje bilansowe wg s$redniego kursu NBP obowigzujacego na
30 wrzesnia 2015 r. kurs 1 EUR = 4,2386 PLN, a na 31 grudnia 2014 r. kurs 1 EUR = 4,2623

PLN;

= pozycje rachunku zyskéw i

dzien bilansowy tj. na dzien

strat oraz sprawozdania z przeptywu s$rodkdéw pienieznych

wg sredniego kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtaszanych przez
NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego danego okresu tj. za okres od 1 stycznia
2015 r. do 30 wrzesénia 2015 r. kurs 1 EUR = 4,1585 PLN, a za okres od 1 stycznia 2014 r.
do 30 wrzesnia 2014 r. kurs 1 EUR = 4,1803 PLN.
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10. WPROWADZENIE DO KWARTALNEJ INFORMACII FINANSOWE] ZA OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2015 R.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w zgodzie z praktyka stosowang przez jednostki
dziatajagce w Polsce, w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami)
i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak rdéwniez zgodnie z zasadami
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim.

Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb cigglty i sg one zgodne
z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.
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11. JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY BILANS

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
A. Aktywa trwate 607 286 615 994 625 372 635 103
1. Wartosci niematerialne i prawne 3 6 13 23
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - - -
2. Wartos¢ firmy - - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 3 6 13 23
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - - -
II. Rzeczowe aktywa trwate 1419 1 455 1626 1829
1. Srodki trwate 1419 1455 1626 1829
a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 91 91 91 91
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej
i wodnej 1 049 1 069 1109 1129
c) urzadzenia techniczne i maszyny 108 115 135 143
d) $rodki transportu 107 108 202 373
e) inne s$rodki trwate 64 72 89 93
2. Srodki trwate w budowie - - - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - - -
III. Naleznos$ci diugoterminowe 392 392 570 340
1. Od jednostek powiazanych 392 392 570 340
2. 0Od pozostatych jednostek - - - -
IV. Inwestycje dlugoterminowe 576 299 580 110 590 183 597 023
1. Nieruchomosci 25 734 25 738 25 746 25 746
2. Wartosci niematerialne i prawne - - - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 550 565 554 372 564 437 571 277
a) w jednostkach powigzanych 550 521 554 329 564 372 571 211
- udziaty lub akcije 473 225 477 965 493 895 498 417
- inne papiery wartosciowe - - 8 000 8 000
- udzielone pozyczki 77 296 76 364 62 477 64 794
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe - - - -
b) w pozostatych jednostkach 44 43 65 66
- udziaty lub akcie - - 23 24
- inne papiery wartosciowe - - - -
- udzielone pozyczki 44 43 42 42
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - - -
5. Nieruchomosci w budowie - - - -
6. Zaliczki na nieruchomosci w budowie - - - -
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 173 34 031 32 980 35 888
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 29173 34 031 32 980 35 888

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
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Bilans - ciag dalszy 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
B. Aktywa obrotowe 157 682 159 808 138 172 216 245
1. Zapasy 116 923 116 910 115 703 115 640
1. Materiaty 89 89 89 89

2. Potprodukty i produkty w toku - - - -

3. Produkty gotowe - - - -

4. Towary 116 665 116 652 115 340 115 283

5. Zaliczki na dostawy 169 169 274 268
II. Naleznosci krétkoterminowe 39 196 40 992 20 817 98 894
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 37 987 39 514 13 822 90 894
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 10 554 12 081 13 822 11 251
- do 12 miesiecy 10 554 12 081 13 822 11 251

- powyzej 12 miesiecy - - - -
b) inne 27 433 27 433 - 79 643
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1209 1478 6 995 8 000
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 211 232 1333 1630
- do 12 miesiecy 211 232 1333 1630

- powyzej 12 miesiecy - - - -

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych 367 72 338 394
c) inne 631 1174 5 324 5976

d) dochodzone na drodze sadowej - - - -

III. Inwestycje krotkoterminowe 807 779 1378 1 205
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 807 779 1378 1205
a) w jednostkach powigzanych 759 751 1204 1 004

- udziaty lub akcije - - - -

- inne papiery wartos$ciowe - - 355 192

- udzielone pozyczki 759 751 849 812

- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe - - - -

b) w pozostatych jednostkach - - - -

- udziaty lub akcije - - - -

- inne papiery wartos$ciowe - - - -

- udzielone pozyczki - - - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - - -

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 48 28 174 201

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 48 28 174 201

- inne $rodki pieniezne - - - -

- inne aktywa pieniezne - - - -

2. Inwestycje krotkoterminowe - - - -

IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 756 1127 274 506
AKTYWA RAZEM 764 968 775 802 763 544 851 348
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Bilans - ciag dalszy 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
A. Kapitat (fundusz) wiasny 141 027 162 230 163916 180 455
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3718 3718 3718 3718

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - - -
III. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) (223) (223) (223) (223)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 159 932 159 932 107 720 107 720

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - -
VI. Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe 489 489 50 266 50 266
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - (27 137) (27 137)
VII Zysk (strata) netto (22 889) (1 686) 29 572 46 111

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - - - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 623 941 613 572 599 628 670 893
I. Rezerwy na zobowiazania 6 857 6 748 6 623 4 650
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 5154 4 994 4 774 4 650

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 53 148 -

- dtugoterminowa - - - -

- krétkoterminowa 2 53 148 -

3. Pozostate rezerwy 1701 1701 1701 -

- dlugoterminowe 1701 1701 1701 -

- _krétkoterminowe - - - -

II. Zobowiazania dlugoterminowe 449 540 442 131 548 775 543 743
1. Wobec jednostek powigzanych 443 175 435 917 424 725 420 757

2. Wobec pozostatych jednostek 6 365 6 214 124 050 122 986

a) kredyty i pozyczki 3 282 3194 266 113

b) z tytutu emisji dluznych papieréw - - 120 888 120 033

c) inne zobowiazania finansowe 3083 3 020 2 896 6

d) inne - - - 2 834

III. Zobowiazania krétkoterminowe 166 478 163 468 44 158 122 287
1. Wobec jednostek powigzanych 22 682 22 207 26 363 108 225

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 741 579 667 807

- do 12 miesiecy 741 579 667 807

- powyzej 12 miesiecy - - - -

b) inne 21 941 21 628 25 696 107 418

2. Wobec pozostatych jednostek 143771 141 225 17 795 14 037

a) kredyty i pozyczki 5293 2172 7 906 2 158

b) z tytutu emisji dluznych papieréw 130 980 128 505 447 3025

c) inne zobowiazania finansowe 6 53 172 293

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 2 655 4 579 4 020 2 882

- do 12 miesiecy 2 655 3 099 4 020 2 882

- powyzej 12 miesiecy - - - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy - - - -

f) zobowigzania wekslowe - - - -

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych

Swiadczen 4 139 5111 3 889 4 281

h) z tytutu wynagrodzen 510 382 542 330

i) inne 188 423 819 1 068

3. Fundusze specjalne 25 36 - 25

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1 066 1225 72 213

1. Ujemna wartosc firmy - - - -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 066 1225 72 213

- dtugoterminowa 424 583 - -

- krotkoterminowa 642 642 72 213

PASYWA RAZEM 764 968 775 802 763 544 851 348
Wartos¢ ksiegowa 141 027 162 230 163 916 180 455
Liczba akcii (w tys. szt.) 37 158 37 158 37 158 37 158
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcie (w zt) 3,80 4,37 4,41 4,86
Rozwodniona liczba akciji (w tys. szt.) 37 184 37 184 37 184 37 184

Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng

akcie (w zf) 3,79 4,36 4,41 4,85
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Pozycje pozabilansowe 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Naleznosci warunkowe 5293 - 4 188 18 124
a) Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - - -
- otrzymanych gwarancii i poreczen - - - -
b) Od pozostatych jednostek (z tytutu) 5293 - 4 188 18 124
- otrzymanych gwarancii i poreczen 5293 - 4 188 18 124
. Zobowigzania warunkowe 257 979 246 520 344 006 353 255
a) Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 256 660 245 007 342 121 351171
- udzielonych gwaranciji i poreczen 256 660 245 007 342 121 351171
b) Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1319 1513 1885 2084
- udzielonych gwarancii i poreczen 1319 1513 1 885 2 084
. Inne - - - -
Pozycje pozabilansowe razem 263 272 246 520 348 194 371 379
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12. JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

22'.%19'.223115;' 01.07.2015 - g:)..%;..zzgﬂ- 01.07.2014 -
3 kwartaty 30.09.2015 3 kwartaty 30.09.2014
- 3 kwartat - 3 kwartat
narastajaco narastajaco
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw, w tym: 8 450 987 15012 8 654
- od jednostek powiazanych 7 439 663 11 752 7 598
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 8 450 987 13911 8 775
II. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow - - 1101 (121)
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i
materiatéw, w tym: 1638 820 2 240 1 258
- jednostkom powigzanym 1272 812 1 803 1238
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 638 820 1574 940
II. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - - 666 318
C. Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 6 812 167 12772 7 396
D. Koszty sprzedazy - - - -
E. Koszty ogodlne zarzadu 10 304 3011 10977 3 299
F. Zysk/(Strata) ze sprzedazy (C-D-E) (3 492) (2 844) 1795 4 097
G. Pozostate przychody operacyjne 6 617 198 1431 1018
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 198 198 - -
II. Dotacije - - - -
III. Aktualizacia wartosci inwestycii - - 1 357 1012
IV. Inne przychody operacyjne 6 419 - 74 6
H. Pozostale koszty operacyine 4 587 52 2420 1526
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - (2) 5 (1)
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym 12 4 1438 1379
- aktualizacja wartosci inwestycii 12 4 - -
III. Inne koszty operacyjne 4 575 50 977 148
I. Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) (1462) (2 698) 806 3 589
J. Przychody finansowe 30 682 816 82 485 1 002
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 27 433 - 79 643 -
- od jednostek powiazanych 27 433 - 79 643 -
II. Odsetki 2 800 888 2 709 986
- od jednostek powiazanych 2776 879 2711 976
III. Zysk ze zbycia inwestycii 129 - - -
IV. Aktualizacia wartosci inwestycii - - - -
V. Inne 320 (72) 133 16
K. Koszty finansowe 47 922 14 303 44 844 10 770
I. Odsetki, w tym: 24 246 8 169 29 272 10 124
- dla jednostek powigzanych 16 047 5433 20 322 7 184
II. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
ITI. Aktualizacia wartosci inwestycii 23 195 5758 15 336 644
IV. Inne 481 376 236 2
L. Zysk/(Strata) z dziatalnosci gospodarczej (I1+3-K) (18 702) (16 185) 38 447 (6 179)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.II1.) - - - -
I. Zyski nadzwyczajne - - - -
II. Straty nadzwyczajne - - - -
N. Zysk/(Strata) brutto (L+/-M) (18 702) (16 185) 38 447 (6 179)
O. Podatek dochodowy 4 187 5018 (7 664) (1 160)
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku - - - -
R. Zysk/(Strata) netto (N-O-P) (22 889) (21 203) 46 111 (5 019)
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (30 519) (84 812) 61 481 (20 076)
Srednia wazona liczba akcii zwyktych (w tys. szt.) 37 158 37 158 37 158 37 158
Zysk (strata) na jedna akcie zwykta (w zt) (0,82) (2,28) 1,65 (0,54)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 37 184 37 184 37 184 37 184
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) (0,82) (2,28) 1,65 (0,54)
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13. JEDNOSTKOWY SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 01.07.2015 - 30.09.2014 01.07.2014 -
3 kwartaty 30.09.2015 3 kwartalty 30.09.2014
narastajaco 3 kwartat narastajaco 3 kwartat
A Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej (4 961) (4 042) (1 619) (569)
I. Zysk (strata) netto (22 889) (21 203) 46 111 (5019)
II. Korekty razem 17 928 17 161 (47 730) 4 450
1. Amortyzacja 283 84 653 193
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (56) 78 1 2
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (6 923) 7 063 (53 116) 9122
4., Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (329) (200) 5 5
5. Zmiana stanu rezerw 235 109 359 176
6. Zmiana stanu zapasow (1219) (13) 1 092 284
7. Zmiana stanu naleznosci 1238 1734 (7 582) (8 115)
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytéw (555) (2 519) 3743 3215
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 4 319 5071 (8 288) (1077)
10. Transfery pomiedzy aktywami trwatymi a zapasami - - - -
11. Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 12 4 (1357) (1012)
12. Aktualizacja wartosci innych aktywow 23173 5751 16 752 1 656
13.Inne korekty (2 250) (1) 8 1
III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+-
II) (4 961) (4 042) (1619) (569)
B. _Przepiywy_sr?dkow pienieznych z dziatalnosci (14 597) (1 136) 248 (422)
inwestycyjnej
I. Wplywy 2 907 418 1903 1233
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych - - - -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosciach oraz wartosci
niematerialne i prawne - - - -
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 907 418 1903 1233
a) w jednostkach powigzanych 2 755 418 1903 1233
- zbycie aktywow finansowych - - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 377 399 1628 1193
- odsetki 378 19 275 40
- inne wptywy z aktywdéw finansowych - - - -
b) w pozostatych jednostkach 152 - - -
- zbycie aktywow finansowych 152 - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - - - -
- odsetki - - - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - - - -
II. Wydatki (17 504) (1 554) (1 655) (1 655)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych (75) (51) - -
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - - - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: (17 429) (1 503) (1 655) (1 655)
a) w jednostkach powigzanych (17 429) (1503) (1 655) (1 655)
- nabycie aktywéw finansowych (2 503) (1011) (1 095) (1 095)
- udzielone pozyczki dtugoterminowe (14 926) (492) (560) (560)
b) w pozostatych jednostkach - - - -
- nabycie aktywoéw finansowych - - - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - - - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - - - -
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-
1) (14 597) (1136) 248 (422)
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Rachunek przepltywoéw pienieznych - ciag dalszy

01.01.2015 - 01.01.2014 -

30.09.2015 01.07.2015 - 30.09.2014 01.07.2014 -
3 kwartaly 30.09.2015 3 kwartaly 30.09.2014
narastajaco 3 kwartat narastajaco 3 kwartat

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

fi : 19 432 5198 1445 1102
inansowej
I. Wplywy 38912 11 095 1 855 1475
1. Wptyw netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu - - - -
2. Kredyty i pozyczki 38912 11 095 1 855 1475
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
4. Inne wptywy finansowe - - - -
II. Wydatki (19 480) (5 897) (410) (373)
1. Nabycie udziatéow (akcji) wiasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli - - - -
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wiascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku - - - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek (13173) (5 456) (34) (17)
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego (155) (42) (47) (27)
8. Odsetki (6 152) (399) (329) (329)
9. Inne wydatki finansowe - - - -
I11. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 19 432 5198 1445 1102
D Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+-B.III+-
C.III) (126) 20 74 111
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: (126) 20 74 111
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych - - - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 174 28 127 90
G. Srodki pieniezne na koniec okresu obrotowego (F+-D) 48 48 201 201
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 15 15 104 104
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14.JEDNOSTKOWE SKROCONE SRODROCZNE ZESTAWIENIE

WLASNYM

01.01.2015 -
30.09.2015

ZMIAN W KAPITALE

01.07.2015 - 01.01.2014 -

30.09.2015

31.12.2014

01.01.2014 -
30.09.2014

KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY NA POCZATEK OKRESU
- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian polityki rachunkowosci

KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY NA POCZATEK OKRESU
PO KOREKTACH

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

163 916

163 916
3718

162 230

162 230

134 344

134 344

134 344

134 344

1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie z tytutu emisji akcji (wydania
udziatow)
b) zmniejszenie z tytutu umorzenia akciji (udziatow)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

3718

3718

3718

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu

3. Udziatly (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

(225)

(223)

(225)

(223)

(225)

(223)

(225)

(223)

4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie z tytutu emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

b) zwiekszenie z tytutu podziatu zysku (ustawowo)

c) zwiekszenie z tytutu podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo minimalna wartosc)

d) inne zwiekszenia

e) zmniejszenie z tytutu przeznaczenia na/wyptaty
dywidendy

f) zmniejszenie z tytutu korekty btedu

g) zmniejszenie z tytutu pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec

okresu

4.2.

107 720
52 212

2435
49 777

159 932

159 932

159 932

144 138
(36 418)

(36 418)

107 720

144 138
(36 418)

(36 418)

107 720

5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
- skutki zmian polityki rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie z tytutu zbycia srodkéw trwatych
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

50 266
(49 777)

49 777

489

489

50 266

50 266
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym - ciag dalszy

01.01.2015 -
30.09.2015

01.07.2015 - 01.01.2014 -
30.09.2015 31.12.2014

01.01.2014 -
30.09.2014

7. Zysk (strata) z poprzedniego okresu na poczatek
okresu

7.1.

7.2.

7.3.
7.4.

7.5.

7.6.
7.7.

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian polityki rachunkowosci

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,

po uzgodnieniach do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie z tytutu przeznaczenia na wyptaty
dywidendy

c) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku z lat ubiegtyct

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian polityki rachunkowosci

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

korektach

a) zwiekszenie z tytutu przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie z tytutu pokrycia kapitatem
zapasowym

c) zmniejszenie z tytutu pokrycia zyskiem z lat
ubiegtych

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

2435
29 572

27 134

(1 686)

1 686
(1 686)

(63 555)

(36 418)

27 137

(27 137)

(63 555)

(36 418)

27 137
(27 137)

II1.

8. Wynik netto

a)
b)
c)

Zysk netto
Strata netto
Qdpisy z zysku

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU

(22 889)
22 889

141 027

(21 203)
21 203

141 027

29 572
29 572

163 916

46 111
46 111

180 455

III.

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU
PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU (POKRYCIA
STRAT)

141 027

141 027

163 916

180 455
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15. DODATKOWE
FINANSOWEJ]

INFORMACIE

I

15.1. Zmiany istotnych wartosci szacunkowych

Wyszczegodlnienie
Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapasow
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatdw

Amortyzacja za okres

15.2. Podatek dochodowy

Struktura podatku dochodowego od oséb prawnych

Podatek dochodowy biezacy

Dodatkowe zobowigzania podatkowe za lata

poprzednie

Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego

Odroczony podatek dochodowy

Ujemne rdznice przejsciowe:
- Odsetki naliczone
Zobowiazania z tyt. wynagrodzen
Naleznosci handlowe
Naleznosci z tytutu wywtaszczenia
nieruchomosci w Katowicach
Zobowigzanie z tytutu ZUS

Odpisy aktualizujace wartos$¢ udziatdw
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
Odpisy aktualizujace wartos$¢ pozyczek

Utrata prawa do ulgi podatkowej
Rezerwa na niewykorzystane urlopy
Korekta o niezaptacone faktury
Inne

Ujemne rdznice przejsciowe razem

OBJASNIENIA DO KWARTALNEJ INFORMACII

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
29 173 34 031 32 980 35 888

25 734 25 738 25 746 25 746
5154 4 994 4774 4 650
4210 4201 19 713 20 647

12 823 12 823 12 823 12 823

65 939 60 188 42 766 38 124
01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014 - 01.07.2014 -
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
283 84 653 193
01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
4187 (831) (4 631) (7 664)
4187 (831) (4 631) (7 664)
01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
53 086 45 449 39 985 51 247
314 275 487 242

2541 2 541 2 541 1711

- - 15 526 15 526

105 123 135 98

65 939 60 188 42 766 38 124

12 822 12 822 12 822 12 822

603 594 580 571

2 166 2 166 2 166 2 166

2 53 213 -

1146 700 7 -

199 217 249 217

138 923 125 128 117 477 122 724
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Straty podatkowe do rozliczenia w kolejnych
okresach:

Strata podatkowa 2009 r.
Rozliczona czes¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2009 do rozliczenia

Strata podatkowa 2010 r.
Rozliczona czes¢ straty podatkowej

Strata podatkowa 2010 do rozliczenia

Strata podatkowa 2012 r.
Rozliczona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2012 do rozliczenia

Strata podatkowa 2013 r.
Rozliczona czes¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2013 do rozliczenia

Strata podatkowa do wrzesnia 2014 r.
Strata podatkowa 2014 do rozliczenia

Strata podatkowa 2014 r.
Rozliczona czes$¢ straty podatkowej
Strata podatkowa 2014 do rozliczenia

Strata podatkowa do czerwca 2015 r.
Strata podatkowa 2015 do rozliczenia

Strata podatkowa do wrzesnia 2015 r.
Strata podatkowa 2015 do rozliczenia

Suma strat podatkowych do rozliczenia w
kolejnych okresach

Wartos$¢ brutto aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Odpis aktualizujacy

Wartos¢ netto aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Dodatnie rdéznice przejsciowe:

Srodki trwate,leasing
Aktualizacja wyceny nieruchomosci
Roznice kursowe
Odsetki naliczone
RMK czynne
Dodatnie réznice przejsciowe razem

Wartosc¢ rezerwy na odroczony podatek
dochodowy

01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
5012 5012 5012 5012
(2 506) (2 506) (2 506) (2 506)
B - - 2 506

8 410 8 410 8410 8410
(4 205) (4 205) (4 205) (4 205)
. - 4 205 4 205

31 589 31 589 31 308 31 308
31 589 31 589 31 308 31 308
19 674 19 674 19 674 19 674
19 674 19 674 19 674 19 674
- - - 8 463

- - - 8 463

27 016 27 016 27 061 -
27 016 27 016 27 061 -
- 23 199 - -

B 23 199 - -

26 351 - - -
26 351 - - -
104 630 101 478 82 248 66 156
46 275 43 055 37 948 35 888
(17 103) (9 024) (4 968) -
29 173 34 031 32980 35 888
639 589 488 458

15 867 15 867 15 867 15 863
263 342 207 309

10 356 9 488 8 562 7 830
- - - 12

27 125 26 286 25124 24 472
5154 4 994 4774 4 650
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Kompensata

Wykazane w bilansie aktywa z tyt.
odroczonego podatku dochodowego

Wykazana w bilansie rezerwa na odroczony

podatek dochodowy

Zmiana bilansowa netto aktywa/rezerwy z

tytutu podatku odroczonego

Wartos¢ podatku odroczonego ujetego w

kapitatach w okresie

Zmiana podatku odroczonego ujetego w
rachunku zyskoéw i strat

15.3. Wartos$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych

Nieruchomosé

Osiedle Ptasie \ Legnica
Zgorzelec
Fortepiany \ Legnica

01.01.2015 - 01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2014 -
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
29 173 34 031 32980 35 888
5154 4994 4774 4 650
(4 187) 831 4 631 7 664
(4 187) 831 4 631 7 664
30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
6 143 6 143 6 143 6 143
9678 9678 9678 9678
9913 9917 9 925 9 925
25 734 25 738 25 746 25 746

15.4. Udzialy/akcje w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych oraz

odpisy aktualizujace udziaty/akcje

Zysk /
Aktualizacja  Wartosé % (Strata)
Wartosé wartosci udziatéw  udziatéow % netto za Kapitat
Lp. Nazwa i siedziba udziatow udziatow netto / akcji  gtosow okres wiasny
1 E.F. Progress I Sp. z 0.0., Warszawa 111 770 (11 750) 99 766 100% 100% 69 111 844
2 E.F. Progress II Sp. z 0.0., Legnica 39 146 (19 208) 27 654 100% 100% (8 476) 20 219
3 .F. . .0.
(E*F*)Progress HI'Sp. z 0.0., Warszawa 66 952 - 66952  100% 100% 48 126606
E.F _Progress IV Sp. z 0.0. w likwidacji, 2 659 (2 659) ) 100%  100% (319) (8 323)
Legnica
5 .F. . .0.
(E*F*)Progress V'Sp. z 0.0., Warszawa 41110 - at110 100% 100% 959 73201
6 .F. . .0.
(E)F Progress VI Sp. z 0.0., Warszawa 65 150 - 65150 100% 100% 1002 117 020
7 .F. . .0.
(E*F*)Progress VII Sp. z 0.0., Warszawa 23 964 - 23 964 100% 100% 27 28 144
8 E.F. Progress X Sp. z 0.0., Legnica 4410 (205) 4214 100% 100% (23) 4 205
9 E.F. Progress XI Sp. z 0.0., Warszawa 110 (110) - 100% 100% (4 718) (4 554)
10 E.F. Progress XII Sp. z 0.0., Legnica 4 505 - 4 505 100% 100% 96 4831
11 E.F. Progress XIII Sp. z 0.0., Legnica 5 - 5 100% 100% (1) (1)
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Zysk /
Aktualizacja  Wartosé % (Strata)
Wartosé wartosci udziatéw  udziatéow % netto za Kapitat
Lp. Nazwa i siedziba udziatéw udziatow netto / akcji  gtosow okres wiasny
12 Progress II Sp. z 0.0., Legnica (*) 38 219 - 38 219 100% 100% 568 46 581
13 Progress III Sp. z 0.0., Warszawa (*) 27 093 - 27 093 100% 100% 804 34 655
14  Progress IV Sp. z 0.0., Legnica 8 735 - 8 735 100% 100% 199 9 863
15 Progress V Sp. z 0.0., Warszawa (*) 20 759 - 20 759 100% 100% 402 20973
16 Progress VII Sp. z 0.0., Warszawa 310 (204) 115 100% 100% (27) 106
17  Progress VIII Sp. z 0.0., Warszawa 24 505 (2 452) 22 328 100% 100% (776) 22 053
18 Progress IX Sp. z 0.0., Legnica (*) 126 095 - 126 095 100% 100% 2789 134 766
19 Progress X Sp. z 0.0., Warszawa (*) 132 782 - 132 782 100% 100% (2062) 117 688
20 Progress XI Sp. z 0.0., Warszawa (*) 76 292 - 76 292 100% 100% 3647 74 020
21 Progress XII Sp. z 0.0., Warszawa 110 101 (15 812) 92 777 100% 100% (5) 110 597
22 Progress XIII Sp. z 0.0., Warszawa (*) 110 029 - 110 029 100% 100% 642 91 055
23 Progress XIV Sp. z 0.0., Warszawa 156 (120) 44 100% 100% (10) 36
24  Progress XV Sp. z 0.0., Warszawa 70 580 - 70 580 100% 100% 21 74 067
25 Progress XVI Sp. z 0.0., Legnica 3505 (654) 2974 100% 100% (92) 2851
26 Progress XVII Sp. z 0.0., Legnica (**) 403 - 403 50%  50% (32) 758
27 Progress XVIII Sp. z 0.0., Legnica 105 (105) - 100% 100% (41) (25)
28 Progress XIX Sp. z 0.0., Legnica 105 (105) - 100% 100% (24) (16)
29 Progress XXI Sp. z 0.0., Legnica 25 (25) - 100% 100% (12) (22)
30 Progress XXII Sp. z 0.0., Legnica 130 (53) 81 100% 100% (12) 77
31 Progress XXIII Sp. z 0.0., Warszawa 105 (105) - 100% 100% (9723) (10012)
32 Progress XXIV Sp. z 0.0., Legnica 45 (21) 28 100% 100% 19 24
33 Progress XXV Sp. z 0.0., Legnica 25 (25) - 100% 100% (17) (12)
34 Progress XXVI Sp. z 0.0., Legnica 56 (37) 23 100% 100% (12) 19
35 Progress XXVII Sp. z 0.0., Legnica 205 (34) 174 100% 100% (13) 171
36 Progress XXIX Sp. z 0.0., Legnica 2 625 (1 615) - 100% 100% (1 520) (1228)
37 Rank PrOSD.er Skarzysko Kamienna Sp. 1200 (123) 1079 100% 100% (5) 1077
Z 0.0., Legnica
38 Ranl_< Maller Jelenia Gora Sp. z 0.0., 40 274 (21 122) 24 161 100% 100% (7 193) 18 804
Legnica (*) )
39 NCT Inwe_styCJe Swietokrzyskie I Sp. z 3 ) 3 50%  50% (23) (191)
0.0., Legnica (**)
Progress XIV Sp. z 0.0. Olesnica SKA
40 (dawniej: E.F. Progress XI Sp. z o.0. - 5 497 - 5 497 100% 100% 282 19 889
S.K.A.), Warszawa
41 Progress XIV.Sp.zo.0.-S.KA, 5727 (376) 5 349 100% 100% 9 5 350
Warszawa
45 Progress XV Sp.zo.o.-S.KA, 51 (51) - 100% 100% (11) 4)
Warszawa
43 Proqress XVIII Sp. z 0.0. - S.K.A,, 51 ) 51 100%  100% 517 232
Legnica
44 Progress XIX'Sp.zo.0. - S.KA, 18 933 (7) 18926 100% 100%  (320) 33917
Legnica (*)
45 Progress XIV Sp. z 0.0. Galeria S.K.A., 52 ) 52 100%  100% (13) )
Legnica (*)
Progress XXIV Sp. z 0.0. Miejsce
46 . 12 758 - 12 758 100% 100% 553 9638
Piastowe S.K.A., Warszawa (*) ’ ’ (533)
Progress XXI Sp. z 0.0. Grudziadz
47 6 315 - 6 315 100% 100% 256 9 085
S.K.A., Warszawa (*) ° ’
Progress XIV Sp. z 0.0. Chojnice SKA
48 (dawniej Progress XXIII Sp. z 0.0. 34108 - 34 108 100% 100% (138) 84 041
Choinice S.K.A.), Warszawa (*)
49 Gemar Umech Sp. z 0.0., Legnica 26 702 (7 723) 18 985 100% 100% (41) 18 979
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Zysk /
Aktualizacja  Wartosé % (Strata)
Wartosé wartosci udziatéow  udziatéow % netto za Kapitat
Lp. Nazwa i siedziba udziatéw udziatow netto / akcji  gtosow okres wiasny
50 RP Energy Sp. z 0.0., Warszawa 5 - 5 90% 90% (2) 3
51 RP Alternative Energy Ltd, Cypr 383 - 383 100% 100% (8) 3)
52 i .0.
Ranl_( Recycling Energy Sp z o.0., 7 625 (3 163) 4 745 100% 100% (840) 4 462
Legnica
53 i . .0.
LF;z:li(caRecycllng Dtugoszyn Sp. z 0.0., 175 (135) 51 100%  100% (48) 40
54 Rank Recycling Scotland Ltd, Edinburgh
Szkocja 1 ) 1 100% 100% (1 274) (4 200)

(*) kontrolowane posrednio przez podmioty zalezne
(**) wspétkontrolowane posrednio przez podmioty zalezne
(***) kontrolowane bezposrednio, jednak podana wartos$¢ udziatow jest takze w posiadaniu jednostki zaleznej

Progress X Sp. z 0. o.

Odpisy aktualizujace udziaty/akcje:

BO 01.01.2015
Zwiekszenia
Zmniejszenia
BZ 30.09.2015

BO 01.01.2015
Zwiekszenia
Zmniejszenia
BZ 30.06.2015

BO 01.01.2014
Zwiekszenia
Zmniejszenia
BZ 31.12.2014

BO 01.01.2014
Zwiekszenia
Zmniejszenia
BZ 30.09.2014

42 766
23173

65 939

42 766
17 422

60 188

22 816
19 950

42 766

22 816
15 308

38 124

15.5. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

BO 01.01.2015
Zwiekszenia
Wykorzystanie
Rozwigzanie
BZ 30.09.2015

BO 01.01.2015
Zwiekszenia
Wykorzystanie
Rozwigzanie
BZ 30.06.2015

Jednostki
powiazane

Pozostale
jednostki

19 713
23
(15 526)

4210

Jednostki
powiazane

Pozostale
jednostki

19 713
14
(15 526)

4 201
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Jednostki Pozostate
powiazane jednostki
BO 01.01.2014 - 20 518
Zwiekszenia - 1164
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - (13)
Przekwalifikowanie (1 956)
BZ 31.12.2014 - 19 713
Jednostki Pozostate
powiazane jednostki
BO 01.01.2014 - 20 518
Zwiekszenia - 142
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - (13)
BZ 30.09.2014 - 20 647
15.6. Odpisy aktualizujace zapasy
Na dzien 30.09.2015r.
Lp. Nazwa projektu Lokalizacja Typ Wartosc¢ Odpis  Odpis aktualizujacy Wartosc¢
bilansowa aktualizujacy narastajacow 3  bilansowa
kwartatach 2015 r.
1. Zgorzelec drogi Zgorzelec produkty gotowe 535 535 - -

o, Katowice centrum ionice  towar 23 215 8 847 - 14 368
multifunkcyjne

Legnica Centrostal

3. , Legnica towar 811 811 - -
ul. Jaworzynska
4. Jarostaw Jarostaw ~ Lowar oraz 1633 1633 - -
zaliczki na towar
5. Brzeg - market Brzeg towar 2 000 997 - 1 003
Razem 28 194 12 823 - 15 371

Na dzien 30.06.2015r.

. . Wartoscé Odpis Odpis w I pétroczu Wartosé
Lp. Nazwa projektu Lokalizacja Typ bilansowa aktualizujacy 2015r. bilansowa
1. Zgorzelec drogi Zgorzelec produkty gotowe 535 535 - -

o, Katowicecentrum .ionice  towar 23213 8 847 - 14 366
multifunkcyijne

Legnica Centrostal

3. . Legnica towar 811 811 - -
ul. Jaworzynska
4. Jarostaw Jarostaw ~ oWaroraz 1633 1633 - -
zaliczki na towar
5. Brzeg - market Brzeg towar 2 000 997 - 1 003
Razem 28 192 12 823 - 15 369
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Na dzien 31.12.2014r.

Lp.

4,

5.
Raz

Nazwa projektu

Zgorzelec droqi

Katowice centrum
multifunkcyjne

Legnica Centrostal
ul. Jaworzynska

Jarostaw

Brzeg - market
em

Na dzien 30.09.2014r.

Lp.

Raz

Nazwa projektu

Zgorzelec drogi
Katowice centrum
multifunkcyjne

Legnica Centrostal
ul. Jaworzynska
Jarostaw

Brzeg - market
em

Lokalizacja

Zgorzelec

Katowice

Legnica

Jarostaw

Brzeg

Lokalizacja

Zgorzelec

Katowice

Legnica

Jarostaw

Brzeg

Typ
produkty gotowe

towar

towar

towar oraz
zaliczki na towar

towar

Typ

produkty gotowe

towar

towar

towar oraz
zaliczki na towar
towar

Wartosc¢ Odpis . Wartosc¢
bilansowa aktualizujacy Odpis w 2014 r. bilansowa
535 535 - -
23 213 8 847 382 14 366
811 811 59 -
1633 1633 - -
2 000 997 997 1 003
28 192 12 823 1438 15 369
Wartosc Odpis Odpis aktualizujacy Wartosc¢
bilansowa aktualizujacy narastajacow 3 bilansowa
kwartatach 2014 r.
535 535 - -
23 213 8 847 382 14 366
811 811 59 -
1633 1633 - -
1 983 997 997 986
28175 12 823 1438 15 352
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15.7. Aktywa finansowe i zobowiazania z tytulu pozyczek oraz obligacji

Aktywa finansowe z tytutu udzielonych pozyczek 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
od jednostek powiazanych z Grupy Kapitatowej

Rank Progress S.A. oraz od wspoéinych 77 966 77 026 63 240 65 520
przedsiewziec
- dtugoterminowe, w tym 77 207 76 275 62 391 64 793
- powyzej 1 roku do 3 lat 62 970 63 667 62 391 64 793
-kapitat 53 220 54 431 54 338 57290
-odsetki 9750 9236 8053 7503
- powyzej 5 lat 14 237 12 608 - -
-kapitat 13835 12 543 - -
-odsetki 402 65 - -
- krotkoterminowe, w tym 759 751 849 727
-kapitat 675 675 788 675
-odsetki 84 76 61 52

od innych jednostek powiazanych (jednostek

majacych znaczacy wpltyw na Rank Progress S.A.) 89 88 86 B

- dtugoterminowe, w tym 89 88 86 -
- powyzej 5 lat 89 88 86 -
-kapitat 75 75 75 -
-odsetki 14 13 11 -

- krétkoterminowe, w tym - - - 85
-kapitat - - - 75
-odsetki - - - 10

od jednostek obcych 44 43 42 42
- dtugoterminowe, w tym 647 637 622 613
- powyzej 1 roku do 3 lat 647 637 622 613
-kapitat 540 540 540 540
-odsetki 107 97 82 73

- odpis aktualizaujacy (603) (594) (580) (571)
-kapitat (500) (500) (500) (500)
-odsetki (103) (94) (80) (71)
Pozyczki razem, w tym 78 099 77 157 63 368 65 647
- dtugoterminowe 77 340 76 406 62 519 64 835
- krotkoterminowe 759 751 849 812

Pozyczki udzielone w PLN na dzien 30 wrzesnia 2015 r., 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2014 r.
oraz 30 wrzesnia 2014 r. oprocentowane byly wg. WIBOR 1M + marza.

Cztery pozyczki na 30 wrzednia 2015 r. oraz dwie pozyczki na 30 czerwca 2015 r. byty udzielone w
walucie EUR oraz byly oprocentowane wg EURIBOR 1M + marza., natomiast dwie pozyczki
udzielone w walucie GBP na dzien 30 wrzesnia 2015 r., 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2014 r.
oraz 30 wrzesnia 2014 r. oprocentowane byty wg. LIBOR 1M + marza.

77



Grupa Kapitatowa Rank Progress SA

Kwartalna informacja finansowa spotki Rank Progress SA za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 r.

Wszystkie dane przedstawiono w tys. zt o ile nie wskazano inaczej

Zobowiazania z tytutu pozyczek

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

wobec jednostek powiazanych z Grupy

Kapitatowej Rank Progress S.A. oraz wobec 443 174 435 917 422 474 498 979
wspolnych przedsiewziec
- dtugoterminowe, w tym 443 174 435917 415 499 392 375
- powyzej 1 roku do 3 lat 29 097 411 101 411 554 392 375
-kapitat 24 762 368 844 373572 351 887
-odsetki 4 335 42 257 37982 40 488
- powyzej 5 lat 414 077 24 816 3945 -
-kapitat 370 888 24 248 3945 -
-odsetki 43 189 568 - -
- krétkoterminowe, w tym - - 6 975 106 604
-kapitat - - 6 745 98512
-odsetki - - 230 8092
wobec innych jednostek powigzanych (jednostek
majacych znaczacy wptyw na Rank Progress S.A.) 26 26 26 26
- dtugoterminowe, w tym - - 26 26
- powyzej 1 roku do 3 lat - - 26 26
-odsetki - - 26 26
- krétkoterminowe, w tym 26 26 - -
-odsetki 26 26 - -
wobec jednostek obcych 8 575 5 365 8172 2 270
- dtugoterminowe, w tym 3282 3193 266 113
- powyzej 1 roku do 3 lat - 226 266 113
-kapitat - 207 257 108
-odsetki - 19 9 5
- powyzej 5 lat 3282 2967 - -
-kapitat 3147 2931 - -
-odsetki 135 36 - -
- krétkoterminowe, w tym 5293 2172 7 906 2 157
-kapitat 5210 2100 7670 2 000
-odsetki 83 72 236 157
Pozyczki razem, w tym 451 775 441 308 430 672 501 275
- dtugoterminowe 446 456 439 110 415 791 392 514
- krotkoterminowe 5319 2 198 14 881 108 761

Pozyczki zaciggniete w PLN na dzieh 30 wrzesnia 2015 r., 30 czerwca 2015 r., 31 grudnia 2014 r.
oraz 30 wrzesnia 2014 r., oprocentowane byty wg. WIBOR 1M + marza, poza niektorymi
pozyczkami w kwotach tgcznie odpowiednio 31.073 tys. zt, 27.963 tys. zt, 32.894 tys. zt oraz
29.235 tys. zt, ktére oprocentowane byty wg statej stopy procentowej.

Trzy pozyczki zaciggniete w walucie EUR na dzien 30 wrzesnia 2015 r. oraz na dzieh 30 czerwca
2015 r., a takze dwie pozyczki zaciggniete w walucie EUR na dzien 31 grudnia 2014 r.
oraz 30 wrzesnia 2014 r. byty oprocentowane wg EURIBOR 1M + marza.
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Zobowiazania z tytutu obligacji seriiC,Di E 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
wob-ec jedn_ostek powiazanych z Grupy 16 406 16 163 22 488 22 270
Kapitatowej Rank Progress S. A.
- dtugoterminowe, w tym - - 9 165 21 653
- powyzej 1 roku do 3 lat - - 9165 21 653
-kapitat - - 9165 21 653
- krotkoterminowe, w tym 16 406 16 163 13 323 617
-kapitat 15 008 15 008 12 800 -
-odsetki 1398 1155 523 617
on_:ec innych jednostek powiazanych (jednostek 5433 5 433 35 6 900
majacych znaczacy wptyw na Rank Progress S.A.)
- dtugoteminowe, w tym - - 35 6 702
- powyzej 1 roku do 3 lat - N 9 634 6 702
-kapitat - - 35 6702
- krotkoterminowe, w tym 5 433 5 433 5 398 198
-kapitat 5235 5235 5200 -
-odsetki 198 198 198 198
wobec jednostek obcych 130 980 128 505 121 335 123 058
- dtugoteminowe, w tym - - 120 888 120 033
- powyzej 1 roku do 3 lat - - 120 888 120 033
-kapitat - - 120 888 120 033
-odsetki - - - -
- krotkoterminowe, w tym 130 980 128 505 447 3025
-kapitat 127216 128 075 - -
-odsetki 3764 430 447 3025
Obligacje razem, w tym 152 819 150 101 149 256 152 228
- dtugoterminowe - - 130 088 148 388
- krotkoterminowe 152 819 150 101 19 168 3 840

Zobowigzanie z tytutu wyemitowanych obligacji na dzien 30 wrzesnia 2015 r., 30 czerwca 2015 r.
oraz na dzien 31 grudnia 2014 r. stanowity zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii D o wartosci
nominalnej 130.806 tys. zt oraz z tytutu zobowigzan dotyczacych wykupionych i umorzonych
obligacji serii E, ktére wynosity na dzien 30 wrzesnia 2015 r. 19.546 tys. zt, na dzien 30 wrzesnia
2015 r. 19.346 tys. zt oraz na dzieh 31 grudnia 2014 r. 18.687 tys. zi.

Zobowigzanie z tytulu wyemitowanych obligacji na dzien 30 wrzesnia 2014 r. stanowity
zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii D o wartosci nominalnej 131.750 tys. zt oraz serii E
o wartosci nominalnej 18.000 tys. zt.

Seria D wyemitowanych obligacji jest oprocentowana wg WIBOR 6M + 5,5% z terminem wykupu
14 czerwca 2016 r. o kuponach odsetkowych ptatnych co pét roku.

Seria E wyemitowanych obligacji byta oprocentowana wg WIBOR 6M + 5,5% o kuponach

odsetkowych ptatnych co pét roku. W dniu 21 listopada 2014 r. na Spotka nabyta wszystkie
wyemitowane przez siebie 18.000 sztuk obligacji serii E w celu ich umorzenia.
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15.8. Przychody ze sprzedazy

Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy produktow

Wynajem powierzchni biurowych

Pozostate ustugi najmu

Ustugi doradztwa

Ustuga zastepstwa inwestycyjnego

Wynagrodzenie za udzielone poreczenia / gwarancje
Przychody z tytutu ustug posrednictwa

Refaktury zakupu towardw i ustug

Ustugi zarzadzania

Prowizja od najmu powierzchni w Pile

Pozostata sprzedaz

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow

Sprzedaz nieruchomosci
Sprzedaz materiatow

01.01.2015 - 01.07.2015 - 01.01.2014- 01.07.2014 -
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2014 30.09.2014
3 kwartaty 3 kwartat 3 kwartaty 3 kwartat
narastajaco narastajaco
695 317 425 88
58 19 62 23
784 284 1475 1224
2 750 - 7 257 6 557
2770 5 3103 -
- - 526 -
41 12 68 11
1 205 338 96 96
53 - 746 746
94 12 153 30
8 450 987 13911 8 775
- - 752 (470)
- - 349 349
- - 1101 (121)

15.9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Na kwote pozostatych przychoddéw operacyjnych skiadajq sie gtownie przychody dotyczace
odszkodowania w kwocie 4.178 tys. zt. z tytutu wywilaszczenia czesci nieruchomosci znajdujacych
sie w Katowicach, ktdére zostato otrzymane w czerwcu 2015 r. oraz przychody w kwocie 2.000 tys.

zt dotyczace umorzonego zobowigzania.

Na kwote pozostatych kosztéw operacyjnych skfada sie gtéwnie koszt dotyczacy odszkodowania
za wywtaszczenie czesci nieruchomosci znajdujacych sie w Katowicach w kwocie 4.500 tys. zi.
Ww. kwota w poprzednich okresach sprawozdawczych ujmowana byta w pozycji ‘naleznosci inne

krétkoterminowe od jednostek obcych’.

15.10. Koszty odsetkowe

Odsetki niezrealizowane, o terminie

w okresie 01.01.2015 - 30.09.2015 Odsetki ptatnosci
zrealizowane do 3 od 3 do powyzej

miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Zobowigzania finansowe przeznaczone _ _ _ . _
do obrotu
Rozosta+e krotkoterminowe zobowigzania 203 1192 ) ) 1 395
finansowe
Diugoterminowe zobowigzania finansowe 10 857 2 474 - 9477 22 808
Pozostate pasywa 40 4 - - 43
Razem 11 100 3670 - 9477 24 246
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Odsetki niezrealizowane, o terminie

w okresie 01.07.2015 - 30.09.2015 Odsetki ptatnosci
zrealizowane do 3 od 3 do powyzej
miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Zobowigzania finansowe przeznaczone _ _ _ _ _
do obrotu
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania 83 323 _ _ 406
finansowe
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 405 2 474 43 4 816 7 738
Pozostate pasywa 25 - - - 25
Razem 513 2797 43 4 816 8 169
Odsetki niezrealizowane, o terminie
w okresie 01.01.2014 - 30.09.2014 Odsetki ptatnosci
zrealizowane do 3 od 3 do powyzej
miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Zobowigzania finansowe przeznaczone _ _ _ _ _
do obrotu
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania 56 1962 ) ) 2018
finansowe
Ditugoterminowe zobowigzania finansowe 10 463 3224 - 13 229 26 916
Pozostate pasywa 4 334 - - 338
Razem 10 523 5 520 - 13 229 29 272
Odsetki niezrealizowane, o terminie
w okresie 01.07.2014 - 30.09.2014 Odsetki ptatnosci
zrealizowane do 3 od 3 do powyzej
miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy Razem
Zobowigzania finansowe przeznaczone _ . - . -
do obrotu
Rozosta&e krotkoterminowe zobowigzania _ 1962 (434) _ 1528
finansowe
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 969 3224 (581) 4 650 8 262
Pozostate pasywa - 334 - - 334
Razem 969 5520 (1 015) 4 650 10 124

15.11. Istotne zdarzenia nastepujace w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia
2015 r. niezbedne do zrozumienia biezacego okresu oraz zdarzenia po zakonczeniu
biezacego okresu, ktore nie zostaly odzwierciedlone w kwartalnej informacji
finansowej za dany okres

W dniu 14 pazdziernika 2015 r. Spotka zawarta ostateczng umowe sprzedazy > czesci uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej w Chorzowie za cene 1.272 tys. zt.

W dniu 17 lipca 2015 r. Spétka zawarta umowe poreczenia do najwyzszej sumy 16.185 tys. zt jako
zabezpieczenie zobowigzania jednostki zaleznej Progress IX Sp. z 0.0. z tytulu wyemitowanych
obligacji serii C o wartosci nominalnej 10.790 tys. zt. oraz umowe przelewu wierzytelnosci
z pozyczek udzielonych jednostce wspditzaleznej NCT Inwestycje Swietokrzyskie I Sp. z 0.0. w celu
zabezpieczenia tego samego zobowigzania. Warto$¢ pozyczek udzielonych NCT Inwestycje
Swietokrzyskie I Sp. z 0.0. na dzient 30 wrzesnia 2015 r. wynosi 759 tys. zi.

W dniu 30 czerwca 2015 r. jednostki zalezne E.F. Progress I Sp. z o.0., E.F. Progress III
Sp. z 0. 0. oraz E.F. Progress VII Sp. z 0. o. podjety uchwaty o wypfacie dywidend z zyskéw, ktéra
nastgpi do dnia 31 grudnia 2015 r. dla wspdlnikdéw spétek. Dywidendy przypadaja Rank Progress
S.A. w kwotach odpowiednio 24.250 tys. zt, 2.997,9 tys. zt oraz 184,8 tys. zt. taczna kwota
dywidendy 27.433 tys. zt od jednostek zaleznych jest ujeta w rachunku zyskoéw i strat w pozycji
przychody finansowe ‘dywidendy i udziaty w zyskach’. Od ww. kwoty nie zostat naliczony odroczony
podatek dochodowy, gdyz przychody te beda zwolnione z opodatkowania.
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W dniu 14 czerwca 2015 r. Spétka oraz jednostka zalezna Progress IX Sp. z o0.0. zawarty
porozumienie, zgodnie z ktérym zostaty wykupione wczesniej obligacje serii A w liczbie 80 szt.
o wartosci 100 tys. zt kazda wyemitowane przez Progress IX, a bedgce w posiadaniu Rank Progress
S.A. Nalezno$¢ Rank Progress S.A. z tytutu wykupionych obligacji wraz z naleznymi odsetkami
w kwocie 301 tys. zt zostata rozliczona z pozyczkami zaciggnietymi od spétki Progress IX Sp. z o.0.

Pozostate istotne informacje wystepujace w okresie oraz nastepujgce po zakonczeniu trzeciego
kwartatu zostaty ujawnione w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Rank Progress S.A. za III kwartat 2015 r.

16. PODPISY
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— . Elzbieta Kaliciak
Jan Mr{, ka Oscba, ktorej powierzono
Pre;_/} Brzagu prowadzenie ksiag rachunkowych
4

Legnica, dnia 16 listopada 2015 r.
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