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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skonsolidowane wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2014* do 30.09.2014*

przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 7 342 068 1756 350
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 294 318 70 406
Zysk przed opodatkowaniem 290 232 69 429
Zysk netto 250 189 59 850
Catkowite dochody ogdtem 240 192 57 458
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 2,18 0,52
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci operacyjnej 700 655 167 609
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej (444 796) (106 403)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (392 493) (93 891)
Przeptywy pieniezne netto,
razem (136 634) (32 685)
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 713 024 170 568
Srodki pieniezne na koniec
okresu 581 171 139 026
na dzien na dzien
31.12.2014* 31.12.2014*
przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa trwate 6 719 453 1576 485
Aktywa obrotowe 3228 879 757 544
Zobowiazania dtugoterminowe 1195 845 280 563
Zobowiazania krotkoterminowe 2 264 351 531 251
Kapitat wtasny 6 488 136 1522 215
Kapitat zaktadowy 495 977 116 364
Kapitat udziatowcow nie
sprawujacych kontroli 729 097 171 057

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjami przedstawionymi w punktach 3.2.a oraz
3.2.b w Informacji dodatkowej do skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Wybrane dane finansowe
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Jednostkowe wybrane dane finansowe

PLN (tys.) EUR (tys.)
za okres za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2014* do 30.09.2014*

przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy 1377 237 329 459
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (10 367) (2 480)
Zysk przed opodatkowaniem 231900 55 474
Zysk netto 237 578 56 833
Catkowite dochody ogotem 236 386 56 548
Ilos¢ akcji (w szt.) 99 195 484 99 195 484
Zysk netto na jedna
akcje zwykta (zt) 2,40 0,57
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej 23 947 5729
Przeptywy pienigzne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej 205 603 49 184
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (223 269) (53 410)
Przeptywy pieniezne netto,
razem 6 281 1503
Srodki pieniezne na poczatek
okresu 6 349 1519
Srodki pieniezne na koniec
okresu 12 630 3021
na dzien na dzien
31.12.2014* 31.12.2014*
przeksztatcone przeksztatcone
Aktywa trwate 4 865 264 1 141 464
Aktywa obrotowe 535298 125 589
Zobowiazania dtugoterminowe 448 168 105 147
Zobowiazania krotkoterminowe 778 053 182 543
Kapitat wtasny 4174 341 979 363
Kapitat zaktadowy 495 977 116 364

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.a w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze
wskazana, obowiazujaca metoda przeliczania:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono
wedtug kursu obowigzujacego na ostatni dzien okresu bilansowego:
kurs na 31.12.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,2623 PLN (tabela nr 252/A/NBP/2014),
kurs na 30.09.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,2386 PLN (tabela nr 190/A/NBP/2015),

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw i sprawozdania
z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséow stanowiacych srednig arytmetycznag
kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:
kurs sredni w okresie 01.01.2014 - 30.09.2014 roku wynosit 1 EUR - 4,1803 PLN,
kurs sredni w okresie 01.01.2015 - 30.09.2015 roku wynosit 1 EUR - 4,1585 PLN.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesSniej kursami wymiany przez podzielenie

wartosci wyrazonych w tysiacach ztotych przez kurs wymiany.
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konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
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,Srodroczna sprawozdawczosé¢ finansowa”,
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku, na ktdre sktadaja sie:

e Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.07.-30.09.2015 roku oraz za okres 01.01.-30.09.2015 roku,

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2015 roku,
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.-30.09.2015 roku,
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.-30.09.2015 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone érédfoczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
Grupa Azoty oraz jej wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Pawet Jarczewski
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Marian Rybak
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Marek Kaptucha
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Jatosinski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 3 listopada 2015 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne

catkowite dochody

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe
netto

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana
Strata netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskoéw i strat
Przeszacowanie zobowigzania
Z tytutu programu okreslonych
swiadczen
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktére nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Za okres

Za okres Za okres
od 01.07.2014 od 01.01.2014

od 01.01.2015 do 30.09.2014* do 30.09.2014*
do 30.09.2015 przeksztatcone przeksztatcone

niebadane niebadane niebadane
7 520 654 2 268 922 7 342 068
(5 872 801) (1 940 373) (6 098 887)
1 647 853 328 549 1243 181
(470 118) (145 454) (418 843)
(531 316) (171 243) (525 778)
29728 6 887 32228
(37 080) (16 825) (36 470)
639 067 1914 294 318
27 823 9 221 35789
(36 702) (16 773) (49 670)
(8 879) (7 552) (13 881)
9 900 4705 9 795
640 088 (933) 290 232
(100 393) 10 275 (39 490)
539 695 9 342 250 742
(188) (553)
539 695 9 154 250 189
(2 760) (40) (12 322)
441 9 2222
(2 319) (31) (10 100)

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 3.2.b w Informacji
dodatkowej do skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne
catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres
za okres od 01.07.2014 od 01.01.2014
od 01.01.2015 do 30.09.2014* do 30.09.2014*
do 30.09.2015 przeksztatcone przeksztatcone

niebadane niebadane niebadane
Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych
Zmiana wartosci godziwej
inwestycji dostepnych do
sprzedazy
Zmiana wartosci godziwej
inwestycji dostepnych do
sprzedazy przeklasyfikowana do
rachunku zyskow i strat
Réznice kursowe z przeliczenia
sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych
Podatek dochodowy odnoszacy sie
do pozycji, ktore sg lub beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

(677)

(2 912)

(946) 2022 2 449

559

(1 623) 2 022 103

Suma innych catkowitych
dochodow (3 942) 1991 (9 997)

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogétem 535 753 11 145 240 192

Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki

dominujacej 476 348 4612 216 669

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli 63 347 4542 33520
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody ogoétem przypadajace dla:

Akcjonariuszy jednostki

dominujacej 473 114 2296 203 795

Udziatowcow niesprawujacych

kontroli 62 639 8 849 36 397
Zysk netto na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 4,80 0,05 2,18

Rozwodniony (zt) 4,80 0,05 2,18

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 3.2.b w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2014*
przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5905 106
Nieruchomosci inwestycyjne 54 968
Wartosci niematerialne 509 964
Wartos¢ firmy 12 600
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 110 842
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 371
Pozostate aktywa finansowe 19 054
Naleznosci dtugoterminowe 2 932
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86 941
Pozostate aktywa 4 675
Aktywa trwate razem 6 719 453
Aktywa obrotowe
Zapasy 1343 513
Pozostate aktywa finansowe 68 484
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6720
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1227 334
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 558 603
Pozostate aktywa 24 118
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 107
Aktywa obrotowe razem 3228 879

Aktywa razem [ 10453562 9948332

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.a w Informacji
dodatkowej do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien
31.12.2014
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek podporzadkowanych 1 403
Zyski zatrzymane w tym: 2 843 389
zysk netto biezqcego okresu 231 350
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 5759 039
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 729 097
Kapitat wtasny razem 6 488 136
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 476 932
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 312 419
Pozostate zobowiagzania dtugoterminowe 1498
Rezerwy 113 106
Dotacje 39993
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 231 692
Pozostate zobowiazania finansowe 20 205
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1 195 845
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 509 259
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 494
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2934
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1425 553
Rezerwy 211 432
Dotacje 2 982
Przychody przysztych okresow 2322
Pozostate zobowigzania finansowe 79 375
Zobowiazania krotkoterminowe razem 2 264 351
Zobowiazania razem 3 460 196
Pasywa razem 9948 332

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody ogotem

Transakcje z wtascicielami
Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Dywidendy
Doptaty od i wyptaty do
wiascicieli ogotem
Zmiany w strukturze
wtasnosciowej jednostek
podporzqgdkowanych
Nabycie udziatow
niekontrolujacych, ktore nie
skutkuja zmiang w kontroli
Transakcje z wtascicielami
ogoétem

Stan na 30 wrzesnia 2015 roku

(niebadane)

Grupa Azoty

Roznice kursowe

Kapitat z z przeliczenia
emisji akcji sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich  Kapitat z wyceny finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny

zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku*, przeksztatcone

Roznice kursowe

Kapitat z z przeliczenia
emisji akcji sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
powyzej ich Kapitat finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat wartosci z aktualizacji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wiasny
zaktadowy nominalnej wyceny podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2014 roku 495 977 2 418 270 2 346 (3 681) 2 649 822 5562 734 707 820 6 270 554
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody
Zysk netto 216 669 216 669 33520 250 189
Inne catkowite dochody (2 346) 1540 (12 068) (12 874) 2 877 (9 997)
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody og6tem - - (2 346) 1 540 204 601 203 795 36 397 240 192
Transakcje z wtascicielami
Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Dywidendy (19 839) (19 839) (13 941) (33 780)
Transakcje z wtascicielami
ogotem - - - - (19 839) (19 839) (13 941) (33 780)
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku
(niebadane) 495 977 2418 270 - (2 141) 2 834 584 5 746 690 730 276 6 476 966

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralna czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

Grupa Azoty

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przedstawiong w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do skroconego srédrocznego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (kontynuacja)
za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 roku
Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody

Zysk netto

Inne catkowite dochody

Zyski i straty oraz inne
catkowite dochody og6tem

Transakcje z wtascicielami
Spotki, ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym

Dywidendy
Transakcje z wtascicielami
ogo6tem

Stan na 31 grudnia2014 roku

Grupa Azoty

Roznice kursowe

Kapitat z z przeliczenia
emisji akcji sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat

powyzej ich Kapitat finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat

Kapitat wartosci z aktualizacji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny

zaktadowy nominalnej wyceny podporzadkowanych zatrzymane dominujacej kontroli razem
495 977 2 418 270 2 346 (3 681) 2 649 822 5562 734 707 820 6 270 554
231 350 231 350 33705 265 055
(2 346) 5084 (17 944) (15 206) 1514 (13 692)
- - (2 346) 5 084 213 406 216 144 35 219 251 363
(19 839) (19 839) (13 942) (33 781)
- - - - (19 839) (19 839) (13 942) (33 781)
495 977 2 418 270 - 1403 2 843 389 5 759 039 729 097 6 488 136

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014*

przeksztatcone
niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 290 232
Korekty 422 619
Amortyzacja 400 528
Utworzenie odpisow aktualizujacych 2 647
Strata/(Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (751)
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (2 598)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (9 795)
Odsetki, roznice kursowe 31905
Dywidendy (301)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 984
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 712 851
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 121 975
Zmiana stanu zapasow (48 451)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (73 510)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (25 441)
Inne korekty 3226
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 690 650
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony 10 005
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 700 655

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjami przedstawionymi w punktach 3.2.a oraz
3.2.b w Informacji dodatkowej do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(kontynuacja)

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014*
przeksztatcone
niebadane
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 5973
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (416 233)
Otrzymane dywidendy 11 366
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych (138 581)
Wydatki na nabycie spotek zaleznych, po pomniejszeniu
o przejete srodki pieniezne (21 942)
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 126 606
Odsetki otrzymane 4741
Dotacje
Pozyczki (645)
Pozostate wydatki inwestycyjne (16 080)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej _ (444 795)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akcji 936
Dywidendy wyptacone (41 768)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 158 264
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (472 566)
Odsetki zaptacone (35 275)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (9 481)
Pozostate (wydatki)/wptywy finansowe 7 397
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (392 493)
Przeptywy pieniezne netto, razem _ (136 633)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu - 713 024
Wptyw zmian kursow walut 4780
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 581 171

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacjami przedstawionymi w punktach 3.2.a oraz
3.2.b w Informacji dodatkowej do skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2015 roku

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1.

Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupe Kapitatowa Grupy Azoty S.A. (dalej: Grupa Azoty, Grupa)
tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 10 spotek zaleznych (9 spotek z udziatem
w kapitale powyzej 50% oraz 1 spotka kontrolowana posrednio), w tym:

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej Grupa Azoty PULAWY),
spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej Grupa Azoty
KEDZIERZYN),

spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej Grupa Azoty POLICE),
spotka zalezna Grupa Azoty ATT Polymers GmbH,

spotka zalezna Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej Grupa Azoty
PKCh Sp. z 0.0.),

spotka zalezna Grupa Azoty ,,Koltar” Sp. z 0.0. (dalej Grupa Azoty KOLTAR Sp. z 0.0.),
spotka zalezna Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,Siarkopol” S.A. (dalej
Grupa Azoty SIARKOPOL),

spotka zalezna Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z 0.0.,

spotka zalezna Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z o.0.,

spotka kontrolowana posrednio Navitrans Sp. z 0.0. w likwidacji,

jednoczesnie:

spotka Grupa Azoty PULAWY jest jednostka dominujaca wobec 10 podmiotow zaleznych,
posiada udziaty w 4 podmiotach stowarzyszonych,

spotka Grupa Azoty KEDZIERZYN jest jednostka dominujaca wobec 1 podmiotu zaleznego
oraz posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

spotka Grupa Azoty POLICE jest jednostka dominujacg wobec 9 podmiotow zaleznych oraz
posiada udziaty w 2 podmiotach stowarzyszonych,

spotka Grupa Azoty PKCh Sp. z o.0. jest jednostka dominujaca wobec 3 podmiotow
zaleznych.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Schemat graficzny Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

Grupa Azoty S.A.

Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty KiZCh Grupa Azoty Zaktady Grupa Azoty Polskie NAVITRANS Sp. z 0.0.
ATT Polymers GmbH ,,Compounding” Sp. z 0.0 ,Folie” Sp. z 0.0. ,Koltar” Sp. z o.0. Azotowe ,,Putawy” S.A. Azotowe Kedzierzyn S.A. ,,Siarkopol” S.A. Chemiczne ,,Police” S.A. Konsorcjum Chemiczne w likwidacji
(100%) (100%) (100%) (100%) (95,98%) (93,48%) (85%) (66%) Sp. z 0.0. (63,27%)" (26,45%)2
1 I
» Grupa Azoty Police Serwis Grupa Azoty Jednostka
»Agrochem P;J(t)z:)\;/y Sp. z o.o. Agroche;?)os;:. Z0.0. L Z(/;fSé\;y.é. | | $p. 2 0.0. L | Ratownictwa Chemicznego
(100%) (100%) b7k (100%)® Sp. 2 0.0. (100%)
Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. SCF Natural Sp. z 0.0. || cTLCHEMKOL Sp. z 0.0. | | KONCEPT”Sp. zo0.0. K{’g‘gﬁ:&‘i&ﬁég
(100%) (99,99%) (49%) (100%)
(60%)
\ Grupa Azoty Polskie ,» TRANSTECH” Ustugi EKOTAR Sp. z 0.0.
GINF ,,Fo;f804w375p. z 0.0 STO'ZgAZ ?[;yz 0-0- — Konsorcjum Chemiczne — Sprzetowe i Transportowe w upadtosci likwidacyjnej
(98,43%) (96,15%) Sp. 2 0.0. (36,73%)" Sp. z 0.0. (100%) (12%)%
Zaktad Opieki Zdrowotnej »oupra” Agrochemia Grupa Azoty
Medical Sp. z 0.0. REMZ/;Z Zﬁ; 0-0- — Sp. zo.o. — PROREM Sp. z 0.0.
(95,19%)%) (94,61%) (100%) (100%)
Zaktady Azotowe EKOTAR Sp. z 0.0.
1 Chorzow S.A. PROZ/;Z 2’;72 00 || Grupa AZO%OQGFRKA SA. w upadtosci likwidacyjnej
NAVITRANS Sp. Z 0.0. (92,33%) (84,69%) (100%) (12%)"
w likwidacji
(26,45%)?
Ba“yc';; Paza Masowa CTL KOLZAP Sp.  0.0. || PDH Polska S.A. || Autonfxy”f:;g“; oo
| . (49%) (100%) . o
Legenda: (50%) (79,69%)
- Zarzad Morskiego
I§| - Jednostka Dominujaca NAVIT:?Z,:NE;S%)Z 0.0. | Portu Police Sp. z 0.0.
- Spotki/Grupy Kapitatowe objete konsolidacja przez ' (99,98%)
Jednostke Dominujaca
L . . . TECHNOCHIMSERWIS SA African Investment
[ - spétki konsolidowane posrednio L typu zamknietego — Group S.A.
6)
Spotki nieobjete konsolidacja (25%) (54,90%) AFRIG Trade S.ar.l.
(100%)
1) Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca .
oraz Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. lNFRAP’?,T(K FdOHC,? S.A.
2) NAVITRANS Sp. z o.0. - udziaty posiada Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY | W likwidacjt
oraz Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. (54,43%)
3) ZAKSA S.A. - akcje posiada Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (91,67%) oraz
CTL Chemkol Sp. z 0.0. (0,783%). N
4) EKOTAR Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej - udziaty posiada Grupa Azoty JRCh Sp. z 0.0. ,,,,Budch’ern' Sp.zo0.0.
oraz Grupa Azoty PROREM Sp. z 0.0. 1 W upadtoici likwidacyjnej
5) Grupa Azoty PULAWY posiada dodatkowo (posrednio) 0,83% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow (48,96%)
i0,82% udziatow w kapitale zaktadowym MEDICAL Sp. z o0.0.
6) Grupa Azoty Police Serwis sp. 0.0. posiada 0,1% w kapitale zaktadowym African Investment
Group S.A. L L,KEMIPOL” Sp. z 0.0.
(33,99%)
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Z uwagi na nieistotnosc, skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaty objete spotki:

e  Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0.,
STO-ZAP Sp. z 0.0. (spotka zalezna spétki Grupa Azoty PULAWY),
Zaktad Opieki Zdrowotnej ,,Medical” Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PULAWY),
Technochimserwis S.A. typu zamknietego (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PULAWY),
,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty POLICE),
Konsorcjum EKO TECHNOLOGIES (spétka zalezna spotki Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.),
EKOTAR Sp. z 0.0. (spotka zalezna spotki Grupa Azoty PKCh Sp. z 0.0.).

1.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek gospodarczych, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, spotki, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0.

W dniu 11 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki podjeto uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 5 500 tys. zt oraz o rozszerzeniu
przedmiotu dziatalnosci spotki.

Potaczenie spétek w ramach Grupy Azoty PULAWY

W dniu 11 wrzesnia 2015 roku  zostato zarejestrowane potaczenie spotek ,Agrochem
Putawy” Sp. z 0.0. i Unibaltic Agro Sp. z o0.0. Potaczenie nastapito w trybie uproszczonego
potaczenia, poprzez przeniesienie catego majatku spotki Unibaltic Agro Sp. z o.0. (spotka
przejmowana) na spotke , Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca). Poniewaz spotce
przejmujacej przystugiwato 100% udziatow w kapitale zaktadowym spotki przejmowanej, potaczenie
nastapito bez podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz bez zmiany umowy. Plan potaczenia spotek
zostat podpisany w dniu 23 czerwca 2015 roku.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spétce GZNF ,,Fosfory” Sp. z o.o.

W dniu 28 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki podjeto uchwate
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 30 000 tys. zt do kwoty 59 003 400 zt.

Do dnia 1 pazdziernika 2015 roku Grupa Azoty PULAWY objeta i pokryta wktadem gotowkowym
udziaty w wysokosci 29 529 tys. zt.

Zarejestrowanie nowej spotki PDH Polska S.A.

W dniu 24 wrzesnia 2015 roku zostata zarejestrowana w KRS spétka-corka Grupy Azoty POLICE: PDH
Polska S.A. Grupa Azoty POLICE objeta 100% akcji nowo zawiazanej spotki.

Kapitat zaktadowy wynosi 60 000 tys. zt. Grupa Azoty POLICE dokonata zgodnie z harmonogramem
czesciowej wptaty 20 000 tys. zt na pokrycie kapitatu zaktadowego spotki PDH Polska S.A.
z przekazanej rownolegle | transzy pozyczki dtugoterminowej w tej samej kwocie, a udzielonej
przez Jednostke Dominujaca w tacznej wysokosci 60 000 tys. zt.

Powotanie spotki ma zwiazek z realizacja inwestycji pod nazwa ,Instalacja do produkcji propylenu
metoda PDH z infrastrukturg”.

Wdrozenie procedury likwidacyjnej spotki Navitrans Sp. z o.o0.

W dniu 4 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki podjeto uchwaty
dotyczace rozwiazania spotki, odwotania Zarzadu i powotania likwidatora spotki. Powyzsze zostato
wpisane do KRS w dniu 21 pazdziernika 2015 roku.

Po dacie bilansowej

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore wymagatyby ujawnienia w skréconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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2. Informacja o istotnych zdarzeniach w okresie 3 miesiecy
konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku

Inwestycje strategiczne Grupy Azoty

Wdrazajac przyjeta na lata 2015-2020 operacjonalizacje Strategii Grupy Azoty, rozpoczeto

realizacje programu inwestycyjnego, na ktory do konca 2020 roku planuje sie przeznaczy¢ okoto

7 mld zt. Grupa Azoty rozpoczeta realizacje kolejnych kluczowych inwestycji:

¢ Budowa Instalacji Granulacji Mechanicznej Nawozéw w Jednostce Dominujacej
W dniu 1 lipca 2015 roku podpisano i wmurowano akt erekcyjny pod budowe drugiej Instalacji
Granulacji Mechanicznej-najwiekszego projektu realizowanego obecnie w obszarze nawozowym
w Tarnowie. Realizacja projektu umozliwi rozszerzenie katalogu oferowanych produktow. Nowa
instalacja pozwoli réwniez na dwukrotne zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych Saletrosanu
i innych nawozow granulowanych mechanicznie.

e Budowa Nowej Wytwoérni Poliamidu 6 w Jednostce Dominujacej
W dniu 21 wrzesnia 2015 roku podpisano akt erekcyjny pod budowe nowej instalacji. Inwestycja
warta jest 320 mln zt i pozwoli Grupie Azoty na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych Poliamidu 6
do 170 tys. ton rocznie.

Po dacie bilansowej

e Uruchomienie Nowego Kompleksu Nawozowego w Grupie Azoty PULAWY
W dniu 15 pazdziernika 2015 roku Grupa Azoty PULAWY uruchomita instalacje produkcyjna
nawozéw PULGRAN®/PULGRAN®S, ktora jest koncowa inwestycja Nowego Kompleksu
Nawozowego. Jego powstanie jest efektem wieloletnich, miedzynarodowych badan na polach
doswiadczalnych w Polsce Czechach i Niemczech zainicjowanych przez Grupe Azoty PULAWY.
Dzieki nowej instalacji spotka wydtuzy tancuch produktowy w segmencie nawozowym.

Wspotpraca handlowa Synthos i Grupy Azoty
Grupa kapitatowa Synthos i wchodzace w sktad Grupy Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. podpisaty
dwie umowy handlowe dotyczace wspotpracy w zakresie oleochemii oraz chemii nawozowej.

Przystapienie do Krolewskiego Instytutu Spraw Miedzynarodowych Chatham House

Krolewski Instytut Spraw Miedzynarodowych Chatham House z siedzibg w Londynie skupia ponad
300 firm, reprezentujacych sektory: finansowy, przemystowy, zdrowotny, energetyczny,
telekomunikacyjny i handlowy, a takze najwazniejsze ambasady, organizacje miedzyrzadowe
i uniwersytety. )

Grupa Azoty jest pierwszym partnerem z Europy Srodkowo-Wschodniej.

Grupa Azoty Strona 21 z 78



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

3. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. 2014 poz. 133 j.t.) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim i przedstawia sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Grupa Azoty na dzien
30 wrzesnia 2015 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia
2015 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2015 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty,
przygotowanym zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,MSSF UE”) i innymi obowigzujacymi przepisami,
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych.

3.2. Zasady rachunkowosci i metod obliczeniowych

a) Zastosowane zasady rachunkowosci

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2014 rok, za wyjatkiem zmiany w sposobie prezentacji udzielonych zaliczek. Dotychczas ,,Zaliczki na
rzeczowe aktywa trwate w budowie”, ,Zaliczki na wartosci niematerialne” oraz ,Zaliczki na
dostawy” prezentowane byty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako elementy odpowiednio
»Rzeczowych aktywow trwatych”, ,Wartosci niematerialnych” i ,,Zapasow”. Obecnie wykazywane sg
one jako zaliczki w pozycji ,,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”. Dane porownawcze
na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone. Dokonano rowniez odpowiedniej
korekty prezentacyjnej w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian, w zwiazku ze zmiang sposobu prezentacji zaliczek,
na sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Zatwierdzone Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2014 31.12.2014 zZmiany
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 6 781 085 6 719 453 (61 632)
Rzeczowe aktywa trwate 5 966 287 5905 106 (61 181)
Wartosci niematerialne 510 415 509 964 (451)
Aktywa obrotowe, w tym: 3167 247 3228 879 61632
Zapasy 1 347 826 1343 513 (4 313)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1161 389 1227 334 65 945
Aktywa razem 9 948 332 9 948 332 -
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b) Zmiany w prezentacji sprawozdan

W 2014 roku dokonano ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia kontrolnego pakietu akcji spotki
African Investment Group S.A. ostateczne rozliczenie zostato zaprezentowane w Skonsolidowanym
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Azoty za okres 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia
2014 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian, w zwiazku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji
spotki African Investment Group S.A., na rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za

okres konczacy sie 30 wrzesnia 2014 roku.

Przed Po
przeksztatceniem  przeksztatceniu
Za okres Za okres
od 01.01.2014 od 01.01.2014 Wptyw
do 30.09.2014 do 30.09.2014 zmiany
Zyski i straty
Koszt wtasny sprzedazy (6 105 923) (6 098 887) 7 036
Zysk brutto ze sprzedazy 1236 145 1243 181 7 036
Koszty sprzedazy (422 339) (418 843) 3496
Koszty ogolnego zarzadu (522 955) (525 778) (2 823)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 286 609 294 318 7 709
Zysk przed opodatkowaniem 282 523 290 232 7 709
Podatek dochodowy (38 338) (39 490) (1 152)
Zysk netto 243 632 250 189 6 557
Suma innych catkowitych dochodéw, w tym: (6 675) (9 997) (3 322)
Réznice kursowe z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek podporzadkowanych 5771 2 449 (3 322)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogo6tem 236 957 240 192 3235
Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 213 323 216 669 3 346
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 30 309 33520 3211
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
ogotem przypadajace dla:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 204 385 203 795 (590)
Udziatowcow niesprawujacych kontroli 32572 36 397 3825
Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt) 2,15 2,18 0,03
Rozwodniony (zt) 2,15 2,18 0,03
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Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian, w zwigzku z ostatecznym rozliczeniem nabycia akcji
spotki African Investment Group S.A. (zmiana |) oraz ze zmiang sposobu prezentacji zaliczek
(zmiana Il), na sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Przed Po
przeksztatceniem przeksztatceniu
Za okres Za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2014  Wptyw Wptyw
do 30.09.2014 do 30.09.2014 zmiany| zmiany Il

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 282 523 290 232 7 709 -

Korekty 426 066 422 619 (3 447) -
Amortyzacja 403 975 400 528 (3 447)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
przed zmianami w kapitale

obrotowym 708 589 712 851 4262 -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 124 494 121 975 (803) (1716)
Zmiana stanu zapaséw (52 044) (48 451) 1877 1716
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych (64 192) (73 510) (9 318) -
Srodki pieniezne wygenerowane
na dziatalnosci operacyjnej 694 632 690 650 (3982) -
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej 704 637 700 655 (3 982) -

Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych,

nieruchomosci inwestycyjnych (420 215) (416 233) 3982
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (448 777) (444 795) 3982 -

c) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci Finansowej

Grupa Azoty zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF UE, zgodnie
z datg ich wejscia w zycie.

d) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej
netto aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢
moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadéw
i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2014 roku.
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4. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

4.1. Sprawozdawczosc¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa Azoty realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentow

sprawozdawczych wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna,

sprzedazowa, marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Raz na miesigc Zarzad Grupy Azoty dokonuje przegladu wewnetrznych raportow kazdego

wyodrebnionego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

e Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie lub sprzedaz nastepujacych produktow:

— hawozy azotowe (Saletrzak 27 Standard, Saletrzak, Salmag®, Saletrzak z borem 27+B Standard,
Salmag z borem®, ZAKsan® (Kedzierzynska Saletra Amonowa), Saletra Amonowa 30 Makro,
mocznik.pl, Mocznik granulowany 46%, PULGRAN®, PULAN®, RSM®, PULREA®),

— hawozy azotowe z siarka (Siarczan Amonu AS21, Saletrosan®30, Saletrosan® 26, POLIFOSKA®
21, Salmag z siarka®, Pulgran®S, Pulsar®, Pulaska®, RSM®S),

— nawozy wielosktadnikowe (POLIFOSKA® 4, POLIFOSKA® 5, POLIFOSKA® 6, POLIFOSKA® 8,
POLIFOSKA® 12, POLIFOSKA® M, POLIFOSKA® TYTAN, POLIFOSKA® START, POLIFOSKA®
Petroplon, POLIMAG® S, POLIFOSKA®PLUS, Amofoska® NPK 5-10-25 +0,1B, Amofoska® NPK 4-
16-18, Amofoska® NPK 4-10-28 +2,5Mg+0,1B, Amofoska® NPK 4-12-20, Amofoska® NPKMg 4-12-
12+2,5, Amofoska® NPK 4-14-32, Amofoska® Corn NPK 4-10-22 +2,5Mg+0,2Zn),

— nawozy azotowo-fosforowe i fosforowe (POLIDAP® TYTAN, POLIDAP®, POLIDAP® light, Super
FOS DAR 40™),

— amoniak,

— kwas azotowy techniczny i stezony,

— gazy techniczne;

e Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

— Tarnamid® (PA6) oraz jego modyfikacje,

— Tarnoform® (POM) oraz jego modyfikacje,

— alphalon™ (PA6),

— Tarnoprop C i H (PPC, PPH modyfikowany),

— Tarnodur A (PBT modyfikowany),

— Tarnamid® A (PA66 modyfikowany),

— kaprolaktam,

— rurki z poliamidu 11 i 12, rurki z polietylenu, rurki z poliamidu 6,

— ostonki poliamidowe standard Z;

e Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow:

— alkohole oxo (2-etyloheksanol, N-butanol, Izobutanol, Oktanol F),

— plastyfikatory (Oxoplast® O, Oxoviflex®, Oxoplast Medica®, Oxoplast® PH),

— biel tytanowa (Tytanpol®),

— melamina,

— siarczan zelaza (Il) (Fespol®),

— specjalne roztwory na bazie mocznika i amoniaku, w tym: wodny roztwor mocznika (NOXy®),
wodny roztwor mocznika o stezeniu 35%, 40% i 45% (PULNOx®), woda amoniakalna (LIKAM®);

e Segment Energetyka obejmujacy dziatalnos¢ zwigzana z wytwarzaniem energii elektrycznej
i ciepta na potrzeby instalacji chemicznych, jak réwniez sprzedaza energii dla odbiorcow
przytaczonych do sieci elektroenergetycznej, z ktorymi podpisano umowy;

e Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnosé¢, w tym ustugi laboratoryjne, wytwornie
katalizatorow (katalizator zelazowo-chromowy, katalizatory miedziowe, katalizatory zelazowe),
wynajem nieruchomosci oraz inng dziatalnos¢ niemozliwa do przypisania do poszczegolnych
segmentow.

Informacje odnosnie wynikow kazdego segmentu sprawozdawczego przedstawiono ponizej.

Podstawowa miarg efektywnosci kazdego segmentu sprawozdawczego sa przychody ze sprzedazy,
EBIT i EBITDA.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku

Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym:(-)
koszty sprzedazy(-)
koszty zarzqdu(-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne(-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT¥)
Przychody finansowe

Koszty finansowe(-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja
Amortyzacja nieprzypisana
EBITDA**

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
4522 272 967 329 1744 364 150 517 136 172 7 520 654
1 652 852 231 107 753 109 2 054 578 610 508 5302 154
6 175 124 1198 436 2 497 473 2 205 095 746 680 12 822 808

(5 561 290) (1 224 264) (2 452 348) (2 205 610) (732877) (12 176 389)
(319 022) (41 589) (107 866) (90) (1551) (470 118)
(277 169) (81 894) (126 815) (9 936) (35 502) (531 316)

8 394 803 1214 5 601 13716 29 728

(8 692) (2 597) (4711) (2 521) (18 559) (37 080)
613 536 (27 622) 41 628 2 565 8 960 639 067
27 823

(36 702)

9900

- - - - - 640 088

(100 393)

- - - - - 539 695

613 536 (27 622) 41 628 2 565 8 960 639 067
111 497 35772 70 198 55 232 59 678 332377
29 585

725 033 8 150 111 826 57 797 68 638 1001 029

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku, przeksztatcone*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 1209 824 374 584 602 338 47 371 34 805 2 268 922
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 517 737 86 776 252 227 640 733 200 663 1698 136
Przychody ze sprzedazy razem 1727 561 461 360 854 565 688 104 235 468 3 967 058
Koszty operacyjne, w tym:(-) (1 691 864) (480 477) (859 386) (689 681) (233 798) (3 955 206)
koszty sprzedazy(-) (97 987) (13 854) (33 355) (18) (240) (145 454)
koszty zarzqdu(-) (83 390) (29 326) (41 990) (2 853) (13 684) (171 243)
Pozostate przychody operacyjne 1328 1578 2778 1088 115 6 887
Pozostate koszty operacyjne(-) (3 351) (974) (3739) (3 366) (5 395) (16 825)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT**) 33674 (18 513) (5782) (3 855) (3610) 1914
Przychody finansowe - - - 9221
Koszty finansowe(-) - - - - - (16 773)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 4705
Strata przed opodatkowaniem - - - - - (933)
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - - - (188)
Podatek dochodowy - - - - - 10 275
Zysk netto - - - - - 9 154
EBIT** 33674 (18 513) (5782) (3 855) (3610) 1914
Amortyzacja 39 108 12 240 25 141 18 913 20 143 115 545
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 10 778
EBITDA*** 72782 (6 273) 19 359 15 058 16 533 128 237

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do skréconego S$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skracone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2014 roku, przeksztatcone*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Przychody ze sprzedazy zewnetrzne 4 066 253 1106 136 1914 750 141 758 113 171 7 342 068
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 1702 302 259 452 779 799 2 134 995 551 297 5427 845
Przychody ze sprzedazy razem 5768 555 1 365 588 2 694 549 2276 753 664 468 12769 913
Koszty operacyjne, w tym:(-) (5431 817) (1423 259) (2 663 347) (2 275 415) (677 515) (12 471 353)
koszty sprzedazy(-) (281 166) (39 382) (97 055) (59) (1181) (418 843)
koszty zarzqdu(-) (256 923) (87 464) (129 244) (8796) (43 351) (525 778)
Pozostate przychody operacyjne 8 964 5992 5150 4237 7 885 32228
Pozostate koszty operacyjne(-) (8 364) (1 585) (6 089) (5 688) (14 744) (36 470)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT**) 337 338 (53 264) 30 263 (113) (19 906) 294 318
Przychody finansowe - - - - - 35789
Koszty finansowe(-) - - - - - (49 670)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci - - - - - 9795
Zysk przed opodatkowaniem - - - - - 290 232
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - - - - (553)
Podatek dochodowy - - - - - (39 490)
Zysk netto - - - - - 250 189
EBIT** 337 338 (53 264) 30 263 (113) (19 906) 294 318
Amortyzacja 121 218 36 159 79 668 56 161 60 134 353 340
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - 47 188
EBITDA*** 458 556 (17 105) 109 931 56 048 40 228 694 846

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie zinformacja przedstawiona w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do skréconego S$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.

*** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow. Aktywa przypisane do obszaru sa natomiast
ustalane wedtug ich geograficznego rozmieszczenia.

Przychody
za okres za okres za okres

od 01.01.2015 od 01.07.2014 od 01.01.2014

do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014
Polska 4069 914 1191 693 3852 476
Niemcy 901 052 301 453 858 581
Pozostate kraje Unii
Europejskiej 1 658 880 484 201 1682 559
Kraje Azji 354 767 146 628 410 018
Kraje Ameryki Potudniowej 271 166 43 463 254 796
Pozostate kraje 264 875 101 484 283 638

Razem

7 520 654 2 268 922 7 342 068

4.2. Aktywa i zobowigzania warunkowe oraz poreczenia, gwarancje i inne
zabezpieczenia

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2014
Naleznosci warunkowe 31 414
Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje
na dzien
31.12.2014
Poreczenia 6278
Gwarancje 1727
Inne zobowigzania warunkowe 31 327
39 332

4.3. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu rezerw i zobowiazan z tytutu swiadczen pracowniczych (bez rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego)

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 31.12.2014 do 30.09.2014 do 30.09.2014

667 451 621 803 566 910 621 803

Stan na poczatek okresu

Utworzenie 258 506 278 795 79 495 213 660
Rozwiazanie(-) (52 375) (32 802) (39 985) (47 025)
Wykorzystanie(-) (193969) (200 345) (4894) (186 912)

Stan na koniec okresu 679 613 667 451 601 526 601 526
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartosci rzeczowego majatku trwatego

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 31.12.2014 do 30.09.2014 do 30.09.2014

203 714 171 844 171 012 171 844

Stan na poczatek okresu

Utworzenie 540 43 412 1772 2 834
Rozwiazanie(-) (46) (874) (101) (474)
Wykorzystanie(-) (2 639) (10 668) (9172) (10 693)
Stan na koniec okresu 201 569 203 714 163 511 163 511

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 31.12.2014 do 30.09.2014 do 30.09.2014

Stan na poczatek okresu 45 163 41 400 51 487 41 400
Utworzenie 35978 72 654 8 233 54934
Rozwiazanie(-) (18 225) (39 553) (7 980) (32 146)
Wykorzystanie(-) (9 749) (29 338) (11 465) (23 913)

Stan na koniec okresu 53 167 45 163 40 275 40 275

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

za okres za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.07.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 31.12.2014 do 30.09.2014 do 30.09.2014

Stan na poczatek okresu 74 324 78 665 79 752 78 665
Wptyw nabycia spotek - 21 21 21
Utworzenie 4 541 11 760 1490 5784
Rozwiazanie(-) (9 231) (5 341) (1 .829) (4117)
Wykorzystanie(-) (7 318) (10 781) (2 259) (3178)

Stan na koniec okresu 62 316 74 324 77 175 77 175

4.4. Informacje o podmiotach powigzanych
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Kapitatowa Grupa Azoty
z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty
nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami powiazanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2015 roku osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich bliskim Grupa Kapitatowa Grupa Azoty nie udzielita zaliczek, pozyczek,
kredytow, gwarancji i poreczen oraz nie zawarto z nimi innych umoéw zobowiazujacych do
Swiadczenia na rzecz Grupy.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Ill kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 1 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

4.5. Wydarzenia po dacie bilansowej mogace mie¢ wptyw na przyszte
wyniki finansowe

W dniu 21 pazdziernika 2015 roku Rada Nadzorcza Grupy Azoty PULAWY wyrazita zgode na sprzedaz
udziatéw w spotkach REMZAP Sp. z o.0. i MEDICAL Sp. z o.0.

4.6. Dywidenda

W trzecim kwartale 2015 roku Jednostka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.

4.7. Sezonowos$¢

Nawozy mineralne

Trzeci kwartat kazdego roku to okres zniw oraz zwiekszenia aktywnosci sektora rolnego w zakresie
przygotowan do prowadzonych jesiennych prac polowych, w czasie ktorego wazrasta
zapotrzebowanie na nawozy wielosktadnikowe. W tym okresie prowadzone sa rowniez prace
remontowe na instalacjach produkcyjnych Spotek Grupy Azoty.

Rynek bieli tytanowej

Biel tytanowa z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow) jest
produktem sezonowym. Okres zimowy jest zwykle okresem spadku sprzedazy bieli. Popyt na biel
tytanowa rosnie w okresie wiosenno-letnim (drugi i trzeci kwartat) i zwigzany jest ze wzrostem
zapotrzebowania na farby i lakiery, gtownie w budownictwie.

Dla pozostatych chemikaliow produkowanych w Grupie Azoty sezonowos¢, nawet jesli wystepuje, to
z uwagi na mata skale nie ma istotnego wptywu na wyniki.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

OSWIADCZENIE KIEROWNICTWA

Zarzad Spotki Grupa Azoty S.A. przedstawia skrocone srddroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku, na ktdre sktadaja sie:

e Skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody za okres
01.07.-30.09.2015 roku oraz za okres 01.01.-30.09.2015 roku,

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2015 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.-30.09.2015 roku,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.-30.09.2015 roku,
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skrocone érédlroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez
Unie Europejska i przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spotki Grupa
Azoty S.A. oraz jej wynik finansowy.

Podpisy cztonkéw Zarzadu

Pawet Jarczewski
Prezes Zarzqdu

Witold Szczypinski
Wiceprezes Zarzqdu
Dyrektor Generalny

Marian Rybak
Wiceprezes Zarzqdu

Artur Kopec
Cztonek Zarzqdu

Andrzej Skolmowski
Wiceprezes Zarzqdu

Marek Kaptucha
Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Jatosinski
Wiceprezes Zarzqdu

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksigg rachunkowych

Ewa Gtadysz
Dyrektor Departamentu
Korporacyjnego Finansow

Tarnow, dnia 3 listopada 2015 roku
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécony jednostkowy rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite

dochody

Zyski i straty
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
(Strata)/Zysk na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

(Koszty)/Przychody finansowe netto

(Strata)/Zysk przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
(Strata)/Zysk netto
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat

Przeszacowanie zobowiazania
Z tytutu programu okreslonych

Swiadczen

Podatek dochodowy odnoszacy
sie do pozycji, ktore nie beda
reklasyfikowane do rachunku

zyskow i strat

Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do rachunku
zyskow i strat
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych

Suma innych catkowitych
dochodow

Zyski i straty oraz inne catkowite

dochody ogétem

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

za okres za okres za okres
od 01.01.2015 od 01.07.2014 od 01.01.2014
do 30.09.2015 do 30.09.2014 do 30.09.2014

niebadane niebadane niebadane
1339 183 464 351 1377 237
(1119 511) (415 205) (1213 615)
219 672 49 146 163 622
(70 386) (20 904) (59 314)
(111 528) (37 638) (105 070)
1510 463 3240
(15 269) (5 636) (12 845)
23 999 (14 569) (10 367)
235 392 (1185) 270 567
(25 067) (9 149) (28 300)
210 325 (10 334) 242 267
234 324 (24 903) 231 900
(4 234) 6 751 5 678
230 090 (18 152) 237 578
(557) - (1471)
106 - 279
(451) - (1192)
(677)
(677) - -
(1128) - (1192)
228 962 (18 152) 236 386
2,32 (0,18) 2,40
2,32 (0,18) 2,40

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

Grupa Azoty

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2014*
przeksztatcone
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 981 306
Nieruchomosci inwestycyjne 13 407
Wartosci niematerialne 43 214
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3814993
Inwestycje dostepne do sprzedazy 12 134
Pozostate aktywa finansowe -
Pozostate aktywa 210
Aktywa trwate razem 4 865 264
Aktywa obrotowe
Zapasy 237 672
Pozostate aktywa finansowe 829
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2133
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 258 824
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 431
Pozostate aktywa 8 302
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 107
Aktywa obrotowe razem 535 298
Aktywa razem 5 400 562

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien
31.12.2014
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych -
Zyski zatrzymane w tym: 1260 094
Zysk netto biezqcego okresu 214 633
Kapitat wtasny razem 4174 341
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 347 263
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 49 741
Rezerwy 24 374
Dotacje 3313
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 363
Pozostate zobowiazania finansowe 1114
Zobowiazania dtugoterminowe razem 448 168
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek 442 976
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2 683
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 225 052
Rezerwy 36 203
Dotacje 791
Przychody przysztych okreséw 20
Pozostate zobowigzania finansowe 70 328
Zobowiazania krotkoterminowe razem 778 053
Zobowiazania razem 1226 221
Pasywa razem 5 400 562

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy kofnczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku

Kapitat z emisji akcji Kapitat z wyceny
Kapitat powyzej ich wartosci transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2015 roku
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem
Stan na 30 wrzesnia 2015 roku (niebadane)

za okres zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Kapitat zaktadowy nominalnej Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku 495 977 2 418 270 1069 634 3983 881
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - 237 578 237 578

Inne catkowite dochody - - (1192) (1192)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - 236 386 236 386
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - (19 839) (19 839)
Transakcje z wtascicielami ogétem - - (19 839) (19 839)
Stan na 30 wrzesnia 2014 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 1286 181 4200 428
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy kofnczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Kapitat z emisji akcji
powyzej ich wartosci

Kapitat zaktadowy nominalnej Zyski zatrzymane Kapitat wtasny razem

Stan na 1 stycznia 2014 roku 495 977 2 418 270 1069 634 3983 881
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - 214 633 214 633

Inne catkowite dochody - - (4 334) (4 334)
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody ogétem - - 210 299 210 299
Transakcje z wtascicielami Spotki, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym

Dywidendy - - (19 839) (19 839)
Transakcje z wtascicielami ogotem - - (19 839) (19 839)
Stan na 31 grudnia 2014 roku 495 977 2 418 270 1260 094 4174 341

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014*

przeksztatcone
niebadane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 231 900
Korekty (171 804)
Amortyzacja 68 067
Utworzenie odpisow aktualizujacych 349
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 3162
Odsetki, roznice kursowe 26 478
Dywidendy (269 938)
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 78
Zysk z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami
w kapitale obrotowym 60 096
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (24 662)
Zmiana stanu zapasow 32278
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych (37 751)
Zmiana stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych
i dotacji (14 935)
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci
operacyjnej 15 026
Podatek dochodowy zwrocony 8 921
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 23 947

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2015 roku

Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(kontynuacja)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
srodkow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Dotacje
Pozyczki
Pozostate wydatki inwestycyjne
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek
Odsetki zaptacone
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014*
przeksztatcone

niebadane

1953

(65 190)
269 938
(10)
128

3 852
(5 068)
205 603

(19 840)
96 221
(280 828)
(24 267)
(1288)

6 733
(223 269)
6 281

6 349
12 630

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowe noty i informacje objasniajace stanowia integralng czes¢ niniejszego skroconego srodrocznego

Grupa Azoty

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy za Ill kwartat 2015 roku
Skrécone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do skréconego sréodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie
ze skroconym Srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty S.A.
za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie 30 wrzesnia 2015 roku oraz ze zbadanym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym spotki Grupa Azoty S.A. za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 roku.

Do sporzadzenia niniejszego skroconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zastosowano zasady rachunkowosci w zakresie niezmienionym w odniesieniu do zasad
zastosowanych przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok,
z wyjatkiem zmiany w sposobie prezentacji zaliczek.

Dotychczas ,,Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie”, , Zaliczki na wartosci niematerialne”
oraz ,Zaliczki na dostawy” prezentowane byty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozycje
bedace odpowiednio elementami sktadowymi ,Rzeczowych aktywow trwatych”, ,Wartosci
niematerialnych” i ,,Zapasow”. Obecnie wykazywane sg one jako zaliczki w pozycji ,,Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate”. Dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaty
zaprezentowane po uwzglednieniu tych zmian. Dokonano réwniez odpowiedniej korekty
prezentacyjnej w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian, w zwiazku ze zmiang sposobu prezentacji zaliczek,
na sprawozdanie z sytuacji finansowej.

Zatwierdzone Przeksztatcone
Na dzien Na dzien Wptyw
31.12.2014 31.12.2014 zZmiany
Aktywa
Aktywa trwate, w tym: 4 881906 4 865 264 (16 642)
Rzeczowe aktywa trwate 997 948 981 306 (16 642)
Aktywa obrotowe, w tym: 518 656 535 298 16 642
Zapasy 238 378 237 672 (706)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 241 476 258 824 17 348
Aktywa razem 5 400 562 5 400 562 -

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmian, w zwigzku ze zmianag sposobu prezentacji zaliczek, na
sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Przed Po
przeksztatceniem  przeksztatceniu
Za okres Za okres

od 01.01.2014 od 01.01.2014 Wptyw
do 30.09.2014 do 30.09.2014 zmiany

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

operacyjnej
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostatych (23 707) (24 662) (955)
Zmiana stanu zapasow 31323 32278 955
Srodki pieniezne wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej 15 026 15 026 -

Zdaniem Zarzadu spoétki Grupa Azoty S.A. w danych objasniajacych do skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Azoty zostaty zawarte wszystkie istotne
informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
w prezentowanym okresie.
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Azoty za Il kwartat 2015 roku
Komentarz Zarzadu do wynikow za Ill kwartat 2015 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1. Omoéwienie sréodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1.1. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

1.1.1. Zmiennos¢ kursow walut

W trzecim kwartale 2015 roku wystapit stabilny wzrost PKB w Polsce oraz powolny wzrost
gospodarczy w Strefie Euro, przy zawartym porozumieniu Unii Europejskiej z Grecja w sprawie
kolejnego pakietu pomocowego.

Rownoczesnie fale wyprzedazy na gietdach swiatowych i dalsze ostabienie koniunktury w Chinach
wraz z pogtebiajagcym sie spadkiem swiatowych cen surowcow (w tym ropy i wegla) wskutek ich
nadpodazy, przetozyty sie na wzrost zmiennosci kursu PLN, tj. najpierw jego umocnienie,
a nastepnie ponowne ostabienie do EUR i USD na koniec trzeciego kwartatu 2015 roku.

tacznie w skali trzeciego kwartatu 2015 roku PLN ostabit sie o okoto 1,1% do EUR oraz o okoto 0,3%
do USD, w odniesieniu do poziomdw notowanych na dzien 30 czerwca 2015 roku. Jednoczesnie kurs
sredni PLN do EUR byt w trzecim kwartale 2015 roku stabszy o okoto 1,2% w stosunku do Sredniej
z poprzedniego kwartatu, a kurs sredni PLN do USD w odniesieniu do poprzedniego kwartatu
2015 roku byt stabszy o okoto 1,4%.

Niewielka skala ostabienia PLN zaréwno do EUR i USD, w sytuacji dodatniej ekspozycji walutowej
netto w obu tych walutach, nieznacznie, ale pozytywnie wptywata na wyniki osiagane przez Grupe
Azoty w okresie trzeciego kwartatu.

Grupa ogranicza istniejace ryzyko wynikajace z ekspozycji walutowej netto poprzez stosowanie
wybranych instrumentow i dziatan zwiazanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym,
w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa. Grupa wykorzystywata do zabezpieczenia
ekspozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging naturalny,
transakcje dyskonta wierzytelnosci walutowych oraz transakcje terminowe forward zawierane
kroczaco do poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej, przy dopuszczalnym maksymalnym
poziomie zabezpieczen wynoszacym 80% planowanej ekspozycji.

Grupa zawierata w okresie 9 miesiecy 2015 roku zabezpieczenia w formie transakcji forwardowych
wymiany EUR i USD na PLN, adekwatnie do poziomu planowanej ekspozycji w obu tych walutach.
Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy wyniost za 9 miesiecy 2015 roku
5239 tys. zt, przy jednoczesnym ujemnym wyniku (1 150) tys. zt z tytutu aktualizacji wyceny
zabezpieczajacych instrumentow finansowych.

Na pozostatej czesci niezabezpieczonej ekspozycji walutowej Grupa odnotowata w tym okresie
dodatni wynik z tytutu zrealizowanych roznic kursowych w kwocie 10 714 tys. zt oraz ujemne saldo
wyceny rozrachunkow walutowych w kwocie (8 831) tys. zt.

tacznie za 9 miesiecy 2015 roku wynik Grupy z tytutu réznic kursowych i walutowych transakcji
pochodnych (z uwzglednieniem aktualizacji wycen na dzien bilansowy) wyniost 5 972 tys. zt (przy
czym na zrealizowanych roznicach kursowych i walutowych transakcjach zabezpieczajacych
15 953 tys. zt, a na wycenie pozycji niezrealizowanych (9 981) tys. zt).

Grupa nie posiadata na dzien 30 wrzesnia 2015 roku niezrealizowanych transakcji zabezpieczajacych
stope procentowa.

Grupa Azoty odnotowata za okres 9 miesiecy 2015 roku dodatni wynik z tytutu wyceny kontraktow
terminowych na zakup uprawnien do emisji CO, w kwocie 2 192 tys. zt.

Jednostka Dominujaca od dnia 28 wrzesnia 2015 roku zastosowata zasady rachunkowosci
zabezpieczen na podstawie MSR 39 w celu zabezpieczenia przysztych przeptywow Srodkow
pienieznych, z ktoérych wynika ekspozycja na ryzyko walutowe. Jednostka Dominujaca stosuje
obecnie powyzsze zasady, w odniesieniu do walutowego kredytu, dla ktorego wyznaczono wartosé
skuteczna zabezpieczenia.

W oparciu o kryteria rachunkowosci zabezpieczen, wedtug stanu na 30 wrzesnia 2015 roku,
Jednostka Dominujaca ujmowata w kapitale z aktualizacji wyceny czes¢ skuteczna powiazania
zabezpieczajacego w wysokosci (677,5) tys. zt, odnoszaca sie do | transzy dtugoterminowego
kredytu z EBI, uruchomionej w kwocie 25 mln EUR, a ktorej sptata nastapi w 14 potrocznych ratach
poczawszy od grudnia 2018 roku do czerwca 2025 roku.
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(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

1.1.2. Uprawnienie do emisji CO;

W trzecim kwartale 2015 roku najwazniejszymi wydarzeniami jakie miaty miejsce na rynku EU ETS
byty dziatania zwiazane z wprowadzeniem Mechanizmu Rezerwy Stabilizacyjnej (Market Stability
Reserve), publikacja propozycji zmian dyrektywy ETS, ktéra ma wyznaczac¢ zasady obowiazujace
w kolejnym okresie rozliczeniowym (2021-2030) oraz przygotowania do Konferencji COP21, ktora
odbedzie sie w grudniu 2015 roku w Paryzu.

Mechanizm Rezerwy Stabilizacyjnej zaktada regulowanie poziomu podazy jednostek EUA i ma na
celu ograniczenie nadpodazy uprawnien, ktora w chwili obecnej jest szacowana na okoto
2,2 mld EUA oraz zabezpieczenie systemu przed ewentualnymi szokami popytowymi. W dniu 8 lipca
2015 roku Parlament Europejski podczas gtosowania przyjat propozycje Mechanizmu Rezerwy
Stabilizacyjnej. Ostatni etap Sciezki legislacyjnej reformy Mechanizmu Rezerwy Stabilizacyjnej
nastapit w dniu 18 wrzesnia 2015 roku na posiedzeniu Rady ds. Ochrony Srodowiska, ministrowie
srodowiska panstw europejskich Unii Europejskiej zaakceptowali wprowadzenie reformy
Mechanizmu Rezerwy Stabilizacyjnej. System majacy na celu zarzadzanie nadpodaza uprawnien
dostepnych na rynku rozpocznie swoje dziatanie od stycznia 2019 roku.

Proponowane zmiany w Dyrektywie ETS dotycza m.in. zwiekszenia wspotczynnika liniowego, korekty
benchmarkow produktowych (wskaznikow emisji), zmiany kryteriow klasyfikowania sektorow
narazonych na ryzyko ucieczki emisji oraz mozliwosci przydziatu bezptatnych uprawnien na
modernizacje i nowe inwestycje w sektorze wytwarzania energii elektrycznej.

Powyzsze wydarzenia miaty duzy wptyw na wzrost cen uprawnien do emisji. W raportowanym
okresie ceny uprawnien do emisji CO, ksztattowaty sie na poziomach najwyzszych od 32 miesiecy.
Srednia cena uprawniefh EUA w biezacych notowaniach typu SPOT wyniosta 7,96 EUR (w poprzednim
kwartale wynosita 7,33 EUR). W tym czasie uprawnienia EUA osiagnety cene maksymalna 8,34 EUR
i minimalna 7,36 EUR.

1.1.3. Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej

Jednostka Dominujaca w dniu 14 pazdziernika 2015 roku wystapita z wnioskiem o przyznanie
Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w wysokosprawnej kogeneracji za
9 miesiecy 2015 roku, Grupa Azoty POLICE wystapita z wnioskiem o przyznanie tychze $wiadectw za
8 miesiecy 2015 roku, a Grupa Azoty PULAWY zamierza ztozy¢ wniosek w czwartym kwartale
2015 roku.

Kolejne wnioski wraz ze sprawozdaniem rocznym zostana ztozone w terminie do dnia 14 lutego
2016 roku.

1.1.4. Otoczenie rynkowe
Segment Nawozy-Agro

Rynek rolny

Na rynku krajowym w trzecim kwartale 2015 roku odnotowano w porownaniu rok do roku spadek cen
pszenicy o 2%, kukurydzy az o 15% oraz niewielki wzrost ceny zyta (o 0,8%). W biezacym sezonie
spadki notowan zbdz w kraju wynikaja przede wszystkim z sytuacji na rynkach zagranicznych i presji
podazowej. Istotna zmiana wystapita w cenie rzepaku, ktora wzrosta o 12% w porownywalnych
okresach. Oszacowano, iz zbiory roslin oleistych w biezacym roku sa okoto 21% nizsze od
ubiegtorocznych, podobnie jak jakos$¢ ziarna, co znajduje odbicie w trendzie wzrostowym cen
rzepaku.
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Notowania cen rzepaku, pszenicy, zyta, kukurydzy
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Zrédto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi

Rynek nawozéw azotowych

Rynek nawozow azotowych na poczatku trzeciego kwartatu biezacego roku charakteryzowat sie
Zwyczajowym nizszym popytem z uwagi na trwajace zniwa.

Sytuacja ulegta zmianie w dalszej czesci okresu na przetomie sierpnia i wrzesnia. Z uwagi na
rozpoczecie prac agrotechnicznych pod oziminy zapotrzebowanie na nawozy azotowe wzrosto.
Czynnikami ograniczajacymi popyt w tym okresie byty nadal utrzymujace sie niekorzystne warunki

atmosferyczne oraz niskie ceny ptodow rolnych. Catos¢ dokonywanych w tym okresie zakupow
realizowana byta pod biezace zapotrzebowanie.

Notowania cen CAN, AN, AS
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Saletra amonowa/saletrzak

W trzecim kwartale 2015 roku w porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano
niewielki wzrost poziomu cen saletry amonowej - $rednia cena kwartalna (France delivered bulk)
wynosita w opisywanym kwartale 2015 roku - 298 EUR/t, zas w analogicznym okresie roku ubiegtego
294 EUR/t. Podobnie wzrosty ceny saletrzaku - w roku biezacym srednia cena w trzecim kwartale
(Germany cif Inland bulk) wynosita 233 EUR/t, w analogicznym okresie roku ubiegtego 231 EUR/t.
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Pomimo nieznacznych zmian w cennikach po stronie producenta, ceny rynkowe zaréowno AN jak i
CAN pozostawaty na wzglednie statym poziomie. Powodem takiej sytuacji, oprocz typowego dla tego
okresu spowolnienia, byty niekorzystne warunki atmosferyczne oraz wyczekiwanie sektora rolnego

na ogtoszenie gtebszych, posezonowych obnizek cen - czynnik obserwowany zarowno w odniesieniu
do rynku krajowego jak i UE.

Nawozy z siarka

Siarczan amonu

Pogtebiajaca sie nadpodaz siarczanu amonu spowodowata, ze w pordwnaniu z analogicznym okresem
roku ubiegtego, odnotowano widoczny trend spadkowy poziomu cen - sSrednia cena w okresie

trzeciego kwartatu 2015 roku (Black Sea FOB white) wynosita 139 USD/t, w roku ubiegtym zas
144 USD/t.

Sytuacja w okresie kwartatu pozostawata stabilna, ceny utrzymywaty sie praktycznie na statych

poziomach, na co wptyw miata sytuacja makroekonomiczna. Popyt pozostawat staby, nie
odnotowano istotnych zamowien.

Notowania cen amoniaku i mocznika
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Mocznik

W pordéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano widoczny trend spadkowy ceny
mocznika - srednia cena w trzecim kwartale 2015 roku (prilled FOB Baltic) wyniosta 265 USD/t,
w roku ubiegtym 318 USD/t.

Na taki stan wptyw miaty utrzymujace sie od dtuzszego czasu spowolnienie na rynku w ujeciu
globalnym oraz stabszy niz w latach ubiegtych popyt, rosnaca nadpodaz mocznika na $wiecie (m.in.
zniesienie sankcji gospodarczych na Iran) przy spadku cen surowcow strategicznych. Nie bez
znaczenia pozostawaty rowniez czynniki o charakterze makroekonomicznym, tj. dewaluacja walut
w kilku krajach Azji i Brazylii, niskie ceny podstawowych produktéow rolnych. Spadkéow cen nie
powstrzymaty rowniez doniesienia (charakter lokalny) o stabej dostepnosci produktu w rejonie
Morza Czarnego czy Battyku wywotane m.in. trwajacymi w tym okresie postojami remontowymi, czy
wstrzymaniem produkcji. Dodatkowo we wrzesniu zostaty uruchomione nowe instalacje produkcyjne
w Algierii i Chinach, tacznie na okoto 2 mln ton mocznika rocznie. Wrzesien natomiast zwyczajowo
bywa okresem ograniczonego stosowania mocznika w rolnictwie, a mocznik kupowany jest gtéwnie
na magazyn z przeznaczeniem do stosowania w okresie wiosennym.

Amoniak

W porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano widoczny trend spadkowy ceny
amoniaku - $rednia cena trzeciego kwartatu 2015 roku wyniosta 387 USD/t, w roku ubiegtym zas
488 USD/t (na bazie FOB YUZHNY).

W relacji rok do roku popyt na amoniak pozostawat ograniczony a wptyw na ten fakt miato przede
wszystkim mniejsze zuzycie amoniaku do celow nawozowych. Mniej niz zwykle zastosowano go
takze w USA do celéow rolniczych, do bezposredniej aplikacji doglebowej. Ogblne spowolnienie
gospodarcze powodowato rowniez obnizenie ilos¢ zamowien na amoniak do celow technicznych.
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Roztwor Saletrzno-Mocznikowy

W pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadkowy trend cen nawozu
RSM, ktory spowodowany byt, podobnie jak w przypadku mocznika, nizszym popytem wynikajacym
z sytuacji rolnikow jako pochodnej utrzymujacego sie niskiego poziomu cen ptodow rolnych,
pogtebione ogolnym spowolnieniem gospodarczym oraz sytuacja na rynku nawozow azotowych.
Srednia cena RSM na bazie FOB Baltic Sea w trzecim kwartale 2015 roku wyniosta 184 USD/t,
a w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego byta nizsza o okoto 20%.

Notowania cen NPK, DAP, soli potasowej, fosforytow
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Nawozy NPK

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego ceny nawozow NPK 3x16 nieznacznie spadty.
Srednia cena w trzecim kwartale 2015 roku wynosita 326 USD/t, wobec 356 USD/t w 2014 roku, (na
bazie FOB Baltic).

Pod koniec trzeciego kwartatu 2015 roku odnotowano sezonowy wzrost popytu nawozow
wielosktadnikowych przed siewem zboz ozimych. W mniejszym zakresie niz w roku ubiegtym
pozostawat w Polsce aktywny rynek nawozow NPK importowanych.

Nawoz DAP

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego zaobserwowano trend spadkowy ceny
nawozéw DAP-u - srednia cena w trzecim kwartale 2015 roku wyniosta 455 USD/t, w roku ubiegtym
zas 504 USD/t (na bazie FOB Baltic).

O nizszych cenach zadecydowaty wzrost podazy (nowe instalacje produkcyjne) oraz stabsze niz
przed rokiem zapotrzebowanie krajow takich jak Indie, Brazylia czy USA.

Sél potasowa (KCl)

Cena soli potasowej w pierwszym potroczu 2015 roku byta wyzsza niz przed rokiem, natomiast
w trzecim kwartale nastapito ostabienie popytu, na co zareagowat rynek. Cena 312 USD/t z lipca
2015 roku spadta na koniec trzeciego kwartatu 2015 do ceny 297 USD/t (FOB Baltic spot), czyli
poziomu jak w trzecim kwartale 2014 roku. Na spadek popytu wptyw miato mniejsze
zapotrzebowanie na sol potasowa do produkcji nawozow wielosktadnikowych, a przede wszystkim
do bezposredniej aplikacji doglebowej stosowanej gtownie w USA i Brazylii.

Fosforyty

W poréownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano niewielki wzrost cen fosforytow
- $rednia cena trzeciego kwartatu 2015 roku wyniosta 128 USD/t, w roku ubiegtym 124 USD/t (na
bazie FOB North Africa). Wynika on z faktu swiatowego ograniczenia popytu na nawozy fosforowe.
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Segment Tworzywa

Notowania cen kaprolaktamu, PA6, benzenu, fenolu
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Benzen

Ceny benzenu w trzecim kwartale 2015 roku spadaty. Jeszcze w lipcu wynosity 789 EUR/t, a we
wrzesniu obnizyty sie do 519 EUR/t. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego
odnotowano widoczny trend spadkowy poziomu cen benzenu - Srednia cena kwartalna za trzeci
kwartat 2015 roku wyniosta 696 EUR/t, w roku ubiegtym zas 1 063 EUR/t (FOB NWE). Powodem
spadku cen benzenu byta znaczna redukcja ceny ropy naftowej (Srednio o 50%) oraz sytuacja na
rynku styrenu.

Rynek transakcji spot byt niestabilny, gtowni konsumenci utrzymywali niskie poziomy zapasu
surowca. Ograniczona aktywnos¢ rynku spot spowodowana okresem wakacyjnym, staby popyt
(rowniez ze strony przemystu styrenowego) oraz nizsze ceny ropy przyczynity sie do oczekiwan
graczy rynkowych na spadki cen tego surowca.

Fenol

Podobnie jak ceny benzenu, zachowaty sie ceny fenolu. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego odnotowano istotny spadek cen fenolu i podobny trend w trakcie trwania kwartatu. Ceny
w lipcu wynosity 1371 EUR/t, a we wrzesniu spadty do poziomu 1098 EUR/t. Srednia cena
w trzecim kwartale 2015 roku wynosita 1 276 EUR/t, w roku ubiegtym zas 1 640 EUR/t (FD NWE).
Sytuacja rynkowa pozostawata niestabilna, gtownie ze wzgledu na turbulencje produkcyjne
najwiekszych wytworcow oraz planowane remonty instalacji. Istotna dla sytuacji rynkowej byta
takze utrzymujaca sie niekorzystna sytuacja na rynku acetonu i jej wptyw na stabilng podaz fenolu
oraz poziom oferowanych cen. Zapotrzebowanie na fenol w Europie pomimo okresu wakacyjnego
pozostawato na statym poziomie.

Kaprolaktam

W porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadek cen kaprolaktamu,
w szczegdlnosci krystalicznego. Srednia cena kwartalna kaprolaktamu ciektego w trzecim kwartale
2015 roku wynosita 1 674 EUR/t, w roku ubiegtym zas 1 953 EUR/t (DDP WE), natomiast cena
kaprolaktamu krystalicznego w 2015 roku wynosita 1 631 USD/t, a w 2014 roku pozostawata na
poziomie 2 265 USD/t (CFR N.E.ASIA). W slad za gwattownym spadkiem ceny benzenu we wrzesniu
reagowaty takze ceny kaprolaktamu.

Popyt w Europie pozostawat staby przez pierwsze dwa miesigce ze wzgledu na wakacyjne
spowolnienie rynku. Pomimo odnotowywanego powtarzalnego do tej pory trendu do zwigkszania
popytu po zakonczeniu przerwy wakacyjnej, tendencja ta staje sie coraz stabsza w odniesieniu rok
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do roku, a za jego gtowna przyczyne nalezy uznaé niepewnos¢ co do dalszego rozwoju sytuacji
rynkowej i dynamicznie zmieniajacego sie poziomu cen.

Poliamid 6 (PA6)

Srednia cena poliamidu 6 w trzecim kwartale 2015 roku wyniosta 1 725 EUR/t i stanowi to spadek
0 16,9% w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ktorym srednia cena poliamidu
6 byta na poziomie 2 075 EUR/t (Engineering Resin Virgin, DDP WE). Ceny poliamidu 6 i trendy zmian
odzwierciedlaty ogolng sytuacje gospodarcza w Europie. W efekcie zintegrowanym producentom
poliamidu 6 pozostawato ponoszenie codziennego ryzyka zmiennosci cen benzenu, podczas gdy ich
klienci cieszyli sie duza stabilnoscig miesiecznych cen polimeréw przez pierwsze dwa miesiace
trzeciego kwartatu. Dopiero wrzesien przyniost znaczacy spadek ceny poliamidu 6 w Europie. Wzrost
zdolnosci produkcyjnych poliamidu 6 na catym swiecie wskazuje ogélny trend spadku cen polimeru
w Europie. Niski wzrost w wielu gospodarkach Europy Zachodniej zostat podawany jako gtowny
powod zmniejszenia zuzycia poliamidu w trzecim kwartale. Zapotrzebowanie na poliamid 6 wzrosto
dopiero we wrzesniu, po lipcowej i sierpniowej przerwie wakacyjnej. Zgodnie z informacjami od
kupujacych i sprzedajacych popyt na poliamid 6 wzrastat o wiele szybciej niz tego oczekiwano we
wrzesniu, a byt tylko czesciowo napedzany przez branze motoryzacyjna.

Segment Chemia

Notowania cen 2-EH, n-butanolu, DEHP, OT (DOTP), propylenu
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Zrédto: ICIS

Propylen

W trzecim kwartale obserwowano spadkowy trend cen propylenu. W porownaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego odnotowano spadek ceny propylenu - Srednia cena kwartalna za trzeci
kwartat 2015 roku wynosita 850 EUR/t, w roku ubiegtym za$ 1 064 EUR/t (FD NWE spot). Tak duzy
spadek cen (o 20%) wynika z poziomu cen ropy naftowej, ktére maja miejsce od konca zesztego
roku. Wraz ze spadkiem cen kontraktowych w trzecim kwartale tego roku spadaty takze ceny
spotowe propylenu. W lipcu dostepnos¢ propylenu byta nieznacznie ograniczona, co wynikato
z planowanych postojéow remontowych u czesci jego producentéw. Wraz z uptywem kwartatu
i powrotem do produkcji pod petnym obciazeniem wiekszosci instalacji, dostepnosc¢ tego surowca
ulegata stopniowej poprawie.

Alkohole OXO, plastyfikatory

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadki cen alkoholi OXO
i plastyfikatorow.
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Srednie notowania cenowe (EUR/t FD NWE)

2-EH n-butanol DOP DOTP
lll kwartat 2014 1385 1124 1521 1524
lll kwartat 2015 1163 980 1 401 1411
zZmiana (16)% (13)% (8)% (7)%

Zrodto: ICIS

Trzeci kwartat 2015 roku byt powtorzeniem tendencji spadkowych tendencji cenowych z pierwszego
kwartatu 2015 roku. Gtownym powodem byty comiesieczne spadki cen propylenu na rynku
Swiatowym i europejskim. Pogorszyta sie sytuacja podazowa alkoholi OXO wskutek awarii
i czasowego wytaczenia instalacji u francuskiego producenta oraz w wyniku planowych postojow
remontowych. Spadek cen wynikat w gtownej mierze ze spadkéw cen surowcow. Popyt rynkowy byt
scisle zintegrowany z biezacym zapotrzebowaniem, ktdre byto ograniczone w zwiazku z sezonem
wakacyjnym, racjonalizacja polityki zakupowej i ograniczaniem zapasow. Podobna presja cenowa

byta odczuwalna na rynku plastyfikatorow, ograniczajac site negocjacyjng producentow
i zaostrzajac konkurencje.

Notowania cen melaminy, nadtlenku wodoru (roztwé6r 100%)
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Zrédto: ICIS, Global Bleaching Chemicals

Melamina

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano wzrost ceny melaminy - srednia
cena kwartalna za trzeci kwartat 2015 roku wynosita 1 353 EUR/t, w roku ubiegtym za$ 1 304 EUR/t
(FD NWE). Na poczatku kwartatu popyt na rynku melaminy pozostawat staby, pod koniec ulegt

poprawie, gtoéwnie dzieki wzmocnieniu aktywnosci w przemysle budowlanym i produkcji
samochodow.

Nadtlenek wodoru

Srednia cena kwartalna za trzeci kwartat 2015 roku wynosita 945 EUR/t, w analogicznym okresie
roku ubiegtego zas 920 EUR/t (FD Europe). W Europie ceny kontraktowe H,0, w relacji do drugiego
kwartatu 2015 roku nie ulegty zmianie, natomiast w relacji do analogicznego okresu roku
poprzedniego wzrosty o 25 EUR/t (2,7%). Rynek europejski pozostawat zbilansowany.
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Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu
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Biel tytanowa

Na rynkach najwiekszych konsumentow w USA i Europie utrzymujaca sie staba koniunktura
gospodarcza ograniczata popyt na biel tytanowa. Przemyst papierniczy, ktéry jest jednym
z wazniejszych odbiorcow bieli tytanowej, od wielu lat notuje coraz mniejsza sprzedaz papieru, co
wptywa na ograniczenie popytu. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano

trend spadkowy poziomu cen bieli tytanowej - Srednia cena kwartalna za trzeci kwartat 2015 roku
wynosita 2 105 EUR/t, w roku ubiegtym zas 2 367 EUR/t (FD NWE).

Ilmenit

Brak koniunktury na rynku bieli tytanowej spowodowat, ze odnotowano spadki cen na jej
podstawowe surowce. W porownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano spadek

cen ilmenitu - Srednia cena kwartalna w trzecim kwartale 2015 roku wynosita 87 USD/t, w roku
ubiegtym zas 111 USD/t (ex works Chiny).

Notowania cen siarki
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Siarka

W trakcie trzeciego kwartatu 2015 roku na rynkach swiatowych cena siarki pozostawata na statym
poziomie. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano niewielki spadek cen
siarki. Srednia cena kwartalna w trzecim kwartale 2015 roku wynosita 162 USD/t, w roku ubiegtym
za$ 167 USD/t (Delivered Benelux (refinery)). W poréwnaniu z rokiem ubiegtym w 2015 roku wzrosta

konsumpcja siarki przy wzroscie produkcji. Fakty te korzystnie wptynety na zrownowazone relacje
popyt-podaz, wptywajac rowniez na stabilizacje cen.
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Segment Energetyka

Gaz ziemny

W trzecim kwartale 2015 roku ceny gazu na rynkach zachodnich powoli, ale systematycznie,
spadaty. Z poziomu 21,0 EUR/MWh na poczatku kwartatu do okoto 18,5 EUR/MWh na jego koniec.
Wedtug IHS Energy polskie ceny energii w trzecim kwartale 2015 roku spadty do poziomu
17,29 EUR/MWh, gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wynosity 28,07 EUR/MWh. Byto to
nastepstwem przede wszystkim spadku cen ropy w ostatnich kwartatach, ktore sa podstawa wyceny
gazu w wielu kontraktach dtugoterminowych (zwtaszcza z Rosja) oraz w dostawach LNG.

Oczekiwany spadek cen gazu w kolejnym kwartale indeksowanych na cenie ropy powodowat, ze
magazyny napetniane byty w tempie wolniejszym niz w roku ubiegtym. Z uwagi na stabilne dostawy
mieliSmy zatem do czynienia z niewielka nadpodaza gazu.

Rowniez ceny gazu na TGE spadaty i poruszaty sie zgodnie ze zmianami kosztu importu z rynku
niemieckiego. Wolne moce przesytowe na interkonektorach i obrona pozycji na krajowym rynku
przez PGNiG sprawity, ze zakup gazu na TGE byt czesto konkurencyjny cenowo (na gietdzie gaz byt
srednio o 1% drozszy od importu).

Nowa taryfa PGNiG, ktéra weszta w zycie od dnia 1 sierpnia 2015 roku i obowigzuje do konca roku,
oprocz obnizki cen dla przemystu o kolejne 5% utrzymata dotychczasowe zasady rozliczen.

Nowy program rabatowy oferowany od sierpnia przez PGNiG najwiekszym konsumentom daje szanse
na duzo nizsze od taryfowych ceny gazu.

Energia elektryczna

W trzecim kwartale biezacego roku odnotowano zarowno na rynku spot, jak i na rynku terminowym,
spadek cen energii elektrycznej. Srednia wazona wolumenem z indeksow IRDN za trzeci kwartat
2015 roku wykazata spadek cen rok do roku o 12,6% osiagajac poziom 171,72 zt/MWh. Ten sam
indeks za okres narastajaco od poczatku roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
wykazat spadek o 13,3% osiagajac Srednig cene 156,93 zt/MWh.

Wegiel

W trzecim kwartale 2015 roku na $wiatowym rynku w dalszym ciggu utrzymuje sie duza nadpodaz
surowca. Jest to kontynuacja trwajacych od dtuzszego juz czasu proceséw m.in. spadku poziomu
wzrostu gospodarczego w Chinach, zastepowania wegla gazem z tupkow w Stanach Zjednoczonych,
ograniczen nierentownego wydobycia u producentow, zamykania starych elektrowni weglowych.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano malejacy trend poziomu cen
wegla wedtug notowan ARA - cena kwartalna za trzeci kwartat 2015 roku wynosita 54,89 USD/t,
a w roku ubiegtym 75,15 USD/t (IHS Energy).

1.2. Podstawowe dane finansowe Grupy Azoty
1.2.1. Skonsolidowane wyniki finansowe
Grupa Azoty osiagneta w trzecim kwartale 2015 roku dodatni wynik EBITDA ksztattujacy sie na
poziomie 223 465 tys. zt oraz zysk netto w wysokosci 82 060 tys. zt.

Powyzsze wyniki ekonomiczne byty odpowiednio wyzsze o 95 228 tys. zt oraz o 72 906 tys. zt od
wynikow uzyskanych w porownywalnym okresie roku ubiegtego.
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Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Azoty

3 kw. 2014*
przeksztatcone ~ zmiana zZmiana%

Przychody ze sprzedazy 2 268 922 132 075 5,8

Koszt wtasny sprzedazy (1940 373) (17 057) 0,9
Zysk brutto ze sprzedazy 328 549 115 018 35,0

Koszty sprzedazy (145 454) (9 600) 6,6

Koszty ogolnego zarzadu (171 243) (4 542) 2,7
Zysk ze sprzedazy 11 852 100 876 851,1

Pozostate koszty operacyjne netto (9 938) 1159 (11,7)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1914 102 035 5331,0

Przychody/ (Koszty) finansowe netto (7 552) 8 524 (112,9)

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci 4705 (2 283) (48,5)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem (933) 108 276 (11 605,1)

Podatek dochodowy 10 275 (35 558) (346,1)
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 9 342 72718 778,4

Strata netto z dziatalnosci

zaniechanej (188) 188 (100,0)
Zysk netto 9 154 72 906 796,4
EBIT 1914 102 035 5331,0

Amortyzacja 126 323 (6 807) (5,4)
EBITDA 128 237 95 228 74,3

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Poziom przychodow ze sprzedazy wzrost w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 5,8%. Przy jednoczesnym nieznacznym wzroscie poziomu kosztow wtasnych sprzedazy (o 0,9%)
skutkowat wygenerowaniem przez Grupe Azoty dodatniego wyniku brutto ze sprzedazy, wyzszego
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 115 018 tys. zt.

Zysk ze sprzedazy, uwzgledniajacy koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu, wyniost 112 728 tys. zt i byt
wyzszy o 100 876 tys. zt w stosunku do porownywalnego okresu roku poprzedniego.

W trzecim kwartale 2015 roku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa odnotowata ujemny
wynik w wysokosci (8 779) tys. zt, co wptyneto na nieznaczne obnizenie wyniku EBIT. Wynik EBIT
uksztattowat sie na poziomie 103 949 tys. zt i jest o 102 035 tys. zt wyzszy niz uzyskany
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

1.2.2. Wyniki finansowe segmentéow

EBIT w ujeciu segmentow

Nawozy-
Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate
Przychody netto ze sprzedazy 1467 910 291 940 534 153 49 194 57 800
Udziat w strukturze [w %] 61,1 12,2 22,2 2,1 2,4
Zysk/ (Strata) netto ze sprzedazy 131 391 (17 886) (4 630) (2 803) 6 656
EBIT 131 425 (18 404) (5 750) (2 993) (329)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Wynik EBIT liczony jako zysk na dziatalnosci operacyjnej, prezentowany(a) w rachunku zyskoéw i strat oraz innych
catkowitych dochodach, skorygowany o zysk z okazyjnego nabycia.
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Wyniki sprzedazy produktow Grupy Azoty w trzecim kwartale 2015 roku byty determinowane przede
wszystkim sytuacja rynkowa w segmentach Nawozy-Agro, Chemia i Tworzywa. Poziom przychodow
ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wzrdost o 21,3%. Wzrost przychoddw nastgpit rowniez
w segmencie Pozostate o 66,1% oraz w segmencie Energetyka o 3,8%. W pozostatych segmentach
odnotowano spadek poziomu przychodow: w segmencie Tworzywa o 22,1% oraz Chemia o 11,3%.

Udziat poszczegoélnych segmentow w strukturze przychodow, w porownaniu do trzeciego kwartatu
2014 roku, ulegt zmianie - wzrost w segmencie Nawozy-Agro (o 7,7 pp.) isegmencie Pozostate
(0,9 pp.), zmniejszyt sie w segmentach Tworzywa oraz Chemia (jednakowo w obu segmentach
0 4,3 pp). Udziat segmentu Energetyka w strukturze przychodoéw ze sprzedazy nie ulegt zmianie.

Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Nawozy-Agro

W trzecim kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty
1467 910 tys. zt istanowity 61,1% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty.
W porownaniu do trzeciego kwartatu 2014 roku poziom przychodow i udziat w przychodach ogétem
Grupy ulegt zwigkszeniu.

Na dziatalnosci segmentu Nawozy-Agro odnotowano dodatni wynik EBIT.

Okoto 68,6% sprzedazy produktow segmentu Nawozy stanowita sprzedaz na rynku krajowym.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2015 roku w segmencie Tworzywa wyniosty
291 940 tys. zt i stanowity 12,2% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartos¢ tych
przychodow ulegta obnizeniu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Ponad 89,6%
przychodow ze sprzedazy produktéw zostato wygenerowanych ze sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

W poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2014 roku wynik EBIT tego segmentu ulegt nieznacznej
poprawie.

Segment Chemia

W trzecim kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Chemia wyniosty 534 153 tys. zt
i byty nizsze od przychodow uzyskanych w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego. Udziat segmentu
Chemia w catosci osiaganych przychodéw ksztattuje sie na poziomie 22,2%. W poréwnaniu do
trzeciego kwartatu 2014 roku wynik EBIT tego segmentu ulegt nieznacznej poprawie.

Okoto 61,8% sprzedazy produktow segmentu Chemia stanowita sprzedaz na rynkach zagranicznych.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka w trzecim kwartale 2015 roku wyniosty
49 194 tys. zt i stanowity okoto 2,1% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody
tego segmentu wzrosty w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, co miato rowniez
wptyw poprawe wyniku EBIT.
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Segment Pozostate

W segmencie Pozostate, w trzecim kwartale 2015 roku, odnotowano przychody ze sprzedazy na
poziomie 57 800 tys. zt. Stanowia one 2,4% catkowitych przychodéw ze sprzedazy, a ich wartosc¢
wzrosta w porownaniu do trzeciego kwartatu 2014 roku. Wygenerowany wynik EBIT segmentu
Pozostate w trzecim kwartale 2015 roku ulegt poprawie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego.

Sprzedaz wg grup produktowych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

Najistotniejsza pozycje przychodow Grupy Azoty stanowi sprzedaz nawozow azotowych

i wielosktadnikowych.

W trzecim kwartale 2015 roku w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano
wzrost poziomu przychodow ze sprzedazy dla nawozow azotowych oraz wielosktadnikowych.
W sumie przychody ze sprzedazy nawozow azotowych i nawozow wielosktadnikowych tacznie
wzrosty w trzecim kwartale 2015 roku o 19,8% w porownaniu do trzeciego kwartatu roku ubiegtego.

Struktura przychodéw ze sprzedazy wg grup produktowych
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

W strukturze przychodow ze sprzedazy w porownaniu do trzeciego kwartatu 2014 roku zwiekszyt sie
udziat nawozow wielosktadnikowych (o 6,0 pp.), nawozow azotowych (o 3,2 pp.) oraz melaminy
(0 0,6 pp.). Udziat innych produktéw w sprzedazy ogotem pozostat na niezmienionym poziomie lub
ulegt zmniejszeniu.

1.2.3. Struktura kosztow rodzajowych

Koszty dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale 2015 roku ksztattowaty sie na poziomie
2 173 446 tys. zt i byty nizsze od poniesionych w okresie porownawczym o 22 856 tys. zt. Obnizeniu
ulegty koszty zuzycia materiatow i energii oraz amortyzacji i to one wptynety na spadek kosztow
rodzajowych ogotem. Wzrosty koszty podatkow i optat, koszty ustug obcych, koszty zwigzane
z wynagrodzeniami, narzutami i pozostatymi swiadczeniami oraz pozostate koszty rodzajowe.

Koszty w uktadzie rodzajowym

3 kw. 2014*

przeksztatcone zZmiana zmiana%
Amortyzacja 126 323 (6 807) (5,4)
Zuzycie materiatow i energii 1 455 457 (130 631) (9,0)
Ustugi obce 266 029 21 818 8,2
Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
sSwiadczenia 285 872 18 634 6,5
Podatki i optaty 33339 67 583 202,7
Pozostate koszty rodzajowe 29 282 6 547 22,4

Razem 2 196 302 (22 856) (1,0)

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do

skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3 kw. 2014*
przeksztatcone zZmiana zZmiana%

Koszty zuzycia materiatow i energii

Jednostka Dominujaca 221 456 (6 775) (3,1)
Grupa kapitatowa

Grupa Azoty POLICE 287 185 42 020 14,6
Grupa kapitatowa

Grupa Azoty PULAWY 529 071 (50 567) (9,6)
Grupa kapitatowa

Grupa Azoty KEDZIERZYN 359 668 (81 408) (22,6)
Pozostate podmioty Grupy

Kapitatowej Grupa Azoty 58 077 (33 901) (58,4)

Razem [ 1324826 1455457 (130 631) 9,0)

Zrodto: Opracowanie witasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Najwyzszy udziat w zuzyciu materiatow i energii w trzecim kwartale 2015 roku odnotowata grupa
kapitatowa Grupa Azoty PULAWY, co ma rdéwniez odzwierciedlenie w wysokosci poniesionych
kosztow. Koszty te stanowia 36,1% ogotu poniesionych kosztow zuzycia materiatow i energii
w Grupie Azoty.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty POLICE poniosta koszty zuzycia materiatow i energii w wysokosci
329 205 tys. zt, ktore stanowiag 24,9% ogotu kosztow zuzycia materiatdw i energii.

W Jednostce Dominujacej w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2014 roku koszty te zmniejszyty sie
0 3,1% i poniesione zostaty na poziomie 214 681 tys. zt.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty KEDZIERZYN obnizyta zuzycie materiatow i energii o 22,6% i poniosta
w trzecim kwartale 2015 roku koszty zuzycia materiatow i energii w wysokosci 278 260 tys. zt.

Udziat pozostatych podmiotow, wchodzacych w sktad Grupy Azoty, w ponoszonych kosztach stanowi
1,8%.

Struktura kosztéw zuzycia materiatéow i energii

3 kw. 2015 1,8%
21 0% m Jednostka Dominujaca
m GK Grupa Azoty POLICE
B GK Grupa Azoty PULAWY
u GK Grupa Azoty ZAK
Pozostate podmioty Grupy
36,1% Azoty
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3 kw. 2014 4,0%

15,2% m Jednostka Dominujaca

m GK Grupa Azoty POLICE

24,7%
m GK Grupa Azoty PULAWY
19,7%
u GK Grupa Azoty ZAK
Pozostate podmioty Grupy
36,400 AZOty

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Inne koszty rodzajowe

Inne koszty rodzajowe, z wytaczeniem zuzycia materiatow i energii, w trzecim kwartale 2015 roku
stanowity 39,0% kosztow rodzajowych ogotem. W poréwnywalnym okresie 2014 roku ich udziat
stanowit 33,7%. Struktura tych kosztoéw ulegta w stosunku do okresu porownawczego niewielkim
zmianom.

Struktura innych kosztow rodzajowych [w %]

3 kw. 2014*
przeksztatcone

Amortyzacja

Ustugi obce
Wynagrodzenia, narzuty i poz.
Swiadczenia

Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.2.4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow

W trzecim kwartale 2015 roku wartos$¢ aktywow Grupy Azoty wzrosta do poziomu 10 453 562 tys. zt,
tj. 0703 330 tys. zt w porownaniu do stanu na koniec trzeciego kwartatu 2014 roku. Na dzien
30 wrzesnia 2015 roku stan aktywdw trwatych wynidst 7 020 039 tys. zt, a stan aktywdw obrotowych
3433 523 tys. zt.

Do najistotniejszych zmian, jakie nastgpity po stronie aktywow sprawozdania z sytuacji finansowej
w trzecim kwartale 2015 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, mozna
zaliczy¢:

e wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 7,4%,

wzrost wartosci pozostatych aktywow finansowych o 205,6%,

wzrost wartosci Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow o 32,1%,

spadek wartosci zapasow o 11,8%,

spadek naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 3,0%.
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Struktura aktywow

3 kw. 2014*
przeksztatcone zZmiana zZmiana%
Aktywa trwate, w tym: 6 608 011 412 028 6,2
Rzeczowe aktywa trwate 5803 808 426 716 7,4
Wartosci niematerialne 495 267 29 021 5,9
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 124 704 (16 236) (13,0)
Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 90 014 (27 611) (30,7)
Aktywa obrotowe, w tym: 3142 221 291 302 9,3
Zapasy 1209 308 (143 049) (11,8)
Pozostate aktywa finansowe 134 472 276 499 205,6
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1162 755 (35 288) (3,0)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 581 171 186 841 32,1
Pozostate aktywa 46 914 5880 12,5
Aktywa razem 110453562 9750232 703 330 7,2

Zrodto: Opracowanie witasne.
* Dane finansowe przeksztatcone w zwiazku ze zmiang sposobu prezentacji zaliczek.

Istotne zmiany jakie nastgpity po stronie pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej w badanym

okresie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego:
e wzrost poziomu kapitatu wtasnego Grupy Azoty o 8,0%,

wzrost zobowigzan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pozyczek o 78,2%,

L]
e wazrost stanu rezerw krétkoterminowych o 27,4%,
L]

zmniejszenie stanu zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek krotkoterminowych o 73,7%.

Struktura pasywow

3 kw. 2014*
Wyszczegélnienie przeksztatcone Zmiana zmiana%
Kapitat wtasny 6 476 966 521 347 8,0
Zobowiazania dtugoterminowe,
w tym: 1294 651 431 233 33,3
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek 552 499 432 078 78,2
Zobowiazania z tytutu swiadczen
pracowniczych 283 765 36 188 12,8
Rezerwy 119 687 (6 461) (5,4)
Dotacje 40 580 (432) (1,1)
Rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 252 427 (2 031) (0,8)
Zobowiazania krotkoterminowe,
w tym: 1978 615 (249 250) (12,6)
Zobowiazania z tytutu kredytow,
pozyczek 374 907 (276 281) (73,7)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 1276 583 (31 767) (2,5)
Rezerwy 170 037 46 544 27,4
Dotacje 33239 12773 38,4
Pozostate zobowigzania finansowe 88 803 (10 021) (11,3)
Pasywa razem 9 750 232 703 330 7,2

Zrédto: Opracowanie wtasne.
* Dane finansowe przeksztatcone w zwigzku ze zmiang sposobu prezentacji zaliczek.
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1.2.5. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci

3 kw. 2014*
przeksztatcone

Rentownosc¢ brutto na sprzedazy
Rentownosc EBIT

Rentownosc EBITDA

Rentownosc¢ zysku netto

ROA

ROCE

ROE

Rentownosc aktywow trwatych

Zrodto: Opracowanie witasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konstrukcje wskaznikdw:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw w uktadzie kalkulacyjnym)

Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL (Total Assets Less Current Liabilities),
tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone o zobowiqgzania krétkoterminowe

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate

Wskazniki ptynnosci
3 kw. 2014*
przeksztatcone
Wskaznik biezacej ptynnosci
Wskaznik wysokiej ptynnosci
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowiqgzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy - krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe] /
krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krétkoterminowe
zobowiqzania
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Ksztattowanie sie kapitatu obrotowego*
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Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.a w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

3 kw. 2014*
przeksztatcone

Okres rotacji zapaséw

Okres inkasa naleznosci

Okres sptaty zobowiazan

Cykl gotowkowy/konwersji gotowki

Zrédto: Opracowanie wtasne.

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiong w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do
skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz ze zmiang sposobu prezentacji zaliczek.

Konstrukcje wskaznikow:
Okres rotacji zapaséw - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzar - zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowiqzan

Wskazniki zadtuzenia

3 kw. 2014*
przeksztatcone

33,6%
13,3%

Rodzaj wskaznika
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego
Wskaznik pokrycia zadtuzenia
kapitatem wtasnym

Wskaznik pokrycia zobowiazan z tytutu
odsetek

Zrodto: Opracowanie wtasne

* Dane finansowe przeksztatcone zgodnie z informacja przedstawiona w punkcie 3.2.b w Informacji dodatkowej do
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogolnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krotkoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego - krotkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
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Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

1.3. Znaczace umowy

Obroty z PGNiG S.A.

W okresie od 17 grudnia 2014 roku do dnia 18 sierpnia 2015 roku wartosc¢ obrotow handlowych Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty z grupa kapitatowa Polskie Goérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A.
osiagneta wartos¢ 1 146 mln zt netto.

Umowa o najwyzszej wartosci netto we wskazanym okresie jest podpisany w dniu 13 sierpnia
2015 roku przez spotke Grupa Azoty PULAWY aneks do umowy kupna-sprzedazy gazu ziemnego
wysokometanowego (dalej: Aneks), zawartej z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A.
w dniu 14 stycznia 1999 roku na czas nieokreslony, otrzymany przez Grupe Azoty PULAWY w dniu
17 sierpnia 2015 roku (raport biezacy Grupy Azoty PULAWY nr 27/2015 z dnia 18 sierpnia 2015 roku).

tacznie z Aneksem podpisany zostat Zatacznik (,Zamowienie ilosci paliwa gazowego
w poszczegdlnych miesigcach Roku Umownego i zamdwienie mocy umownej”) do Umowy, ktory
okresla poziom mocy umownej oraz ilosci paliwa gazowego zamawiane na rok gazowy 2015/2016.
Podpisany Zatacznik zastepuje takze uzgodnienia dotyczace ilosci i mocy umownych w okresie od
1 pazdziernika do 31 grudnia 2015 okreslone w zataczniku do umowy zawartym dnia 17 grudnia
2014 roku (raport biezacy Grupy Azoty PULAWY nr 28/2014 z dnia 17 grudnia 2014 roku).

Pozostate umowy i aneksy nie spetniajg kryterium umoéw znaczacych, sa jednak istotnymi umowami
o charakterze finansowym:

Aneks do Umowy o dyskonto wierzytelnosci w mBank S.A.

W dniu 3 lipca 2015 roku Jednostka Dominujaca zawarta z mBank S.A. aneks do Umowy o dyskonto
wierzytelnosci, w ramach ktérego m.in. podwyzszyta kwote limitu z 20 mln EUR do 21 mln EUR,
wydtuzyta okres jego waznosci do dnia 23 wrzesnia 2016 roku, obnizyta koszty finansowania oraz
wprowadzita niezbedne zmiany w zwiazku z dostosowaniem do pakietu uméw Nowego Finansowania.

Aneks do Umowy elektronicznego nabycia wierzytelnosci w mBanku S.A.

Jednostka Dominujaca w dniu 3 lipca 2015 roku podpisata z mBankiem S.A. Aneks do Umowy
elektronicznego nabycia wierzytelnosci (wobec jednostek zewnetrznych) zawartej w dniu
24 wrzesnia 2014 roku na kwote 7 min EUR, wydtuzajacy termin waznosci do dnia 1 listopada
2016 roku oraz wprowadzajacy niezbedne zmiany w zwiazku z dostosowaniem do pakietu umow
Nowego Finansowania.

Nastepnie Jednostka Dominujaca zawarta z mBankiem S.A. w dniu 11 wrzesnia 2015 roku kolejny
Aneks do w/w Umowy w celu zwiekszenia kwoty limitu do 8 mln zt oraz optymalizacji parametréw
cenowych.

Umowy kredytowe ,,Agrochem Putawy” Sp. z o.0.

W dniu 11 sierpnia 2015 roku spoétka podpisata aneks do Umowy kredytu obrotowego z bankiem
Pekao S.A., ktorym zwiekszono kwote kredytu z 8 mln zt do 16 mln zt.

Ponadto w dniu 11 wrzesnia 2015 roku spdtka wypowiedziata umowe kredytu obrotowego
w PKO BP S.A. opiewajaca na kwote 5 mln zt z 3 miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Umowa kredytu w rachunku biezacym Grupy Azoty PULAWY z BZ WBK S.A.

W dniu 24 sierpnia 2015 roku spotka podpisata z bankiem BZ WBK S.A. umowe o kredyt w rachunku
biezacym w wysokosci 50 mln zt, z przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezacej, na okres
do dnia 31 maja 2016 roku.
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Istotne umowy o finansowanie Grupy Azoty podpisane badz aneksowane w trzecim kwartale
2015 roku oraz do dnia sporzadzenia Raportu

Data Data Termin

umowy aneksu  Waluta wymagalnosci
Aneks do Umowy o dyskonto
wierzytelnosci w mBank S.A. 30.07.2010 03.07.2015 EUR 23.09.2016
Aneks do Umowy kredytu
obrotowego z Pekao S.A. 08.10.2014 11.08.2015  PLN 31.10.2015
Umowa o kredyt w rachunku
biezacym z BZ WBK S.A. 24.08.2015 - PLN 31.05.2016
Aneks do Umowy elektronicznego
nabycia wierzytelnosci Grupy 03.07.2015
Azoty z mBank S.A. 24.09.2014 11.09.2015 EUR 01.11.2016
Aneks do Umowy kredytu
w rachunku biezacym
z Pekao S.A. 01.10.2010 16.10.2015  PLN 30.09.2016

Po dacie bilansowej

Aneks do Umowy kredytu w rachunku biezacym Jednostki Dominujacej w PKO BP S.A.

W dniu 16 pazdziernika 2015 roku Jednostka Dominujaca (reprezentujac rownoczesnie pozostate

spotki z Grupy) podpisata Aneks do Umowy kredytu w rachunku biezacym dla Grupy, w celu:

e wtaczenia do umowy jako kolejnego kredytobiorcy spotki Grupa Azoty ,,Folie” Sp. z o.0.,

e uwzglednienia skutkow dokonanych potaczen spotek zaleznych w ramach Grupy Azoty,

e dostosowania dokumentacji kredytowej odnosnie zakresu podlegajacych wymianie oswiadczen
o poddaniu sie egzekucji na forme notarialna.

1.4. Wykorzystanie srodkéw pozyskanych z emisji oraz ocena realizacji
celéw emisyjnych

Wykorzystywanie srodkow pozyskanych z Ofert Publicznych Jednostka Dominujaca zakonczyta

w 2014 roku. Wykorzystanie przebiegato zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

1.5. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

Nie wystapity nietypowe, ze wzgledu na rodzaj, wielkos¢ badz wywierany wptyw, pozycje
wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz na przeptywy srodkow
pienieznych Grupy Azoty.

1.6. Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

Ostatnia emisja akcji serii D zostata przeprowadzona na przetomie 2012/2013 roku i zostata
zakonczona.

2. Pozostate informacje

2.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Opis organizacji Grupy Azoty wraz ze schematem graficznym zostaty przedstawione w Sprawozdaniu
Finansowym, punkt 1.1.
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Udziat bezposredni Jednostki Dominujacej w spotkach zaleznych na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
(w jednostkach waluty)

% posiadanych

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy akcji/udziatow

Grupa Azoty Forster StraBe 72

ATT Polymers GmbH 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00

Grupa Azoty

,Compounding” ul. Chemiczna 118

Sp. z o0.0. 33-101 Tarnow 5 000 PLN 100,00

Grupa Azoty ul. Chemiczna 118

,Folie” Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 5 500 000 PLN 100,00

Grupa Azoty ul. Kwiatkowskiego 8

KOLTAR Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 32 760 000 PLN 100,00
Al. Tysiaclecia Panstwa
Polskiego 13

Grupa Azoty PULAWY  24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98
ul. Mostowa 30 A

Grupa Azoty skr. poczt. 163

KEDZIERZYN 47-220 Kedzierzyn -Kozle 285 064 300 PLN 93,48

Grupa Azoty Grzybow

SIARKOPOL 28-200 Staszow 55 000 000 PLN 85,00
ul. Kuznicka 1

Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 750 000 000 PLN 66,00

Grupa Azoty ul. Kwiatkowskiego 7

PKCh Sp. z o.0. 33-101 Tarnow 85 630 550 PLN 63,27

Navitrans Sp. z o.o0. ul. Swietojanska 18/5

w likwidacji 81-368 Gdynia 75 625 PLN 26,45

2.2. Zmiany w strukturze jednostek gospodarczych

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Azoty, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci zostato opisane w Skroconym
srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie
30 wrzesnia 2015 roku punkt 1.2.

2.3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikéw finansowych na 2015 rok, stanowisko Zarzadu
Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji nie jest prezentowane.

2.4. Akcjonariat

Ponizej wskazani zostali akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji
niniejszego raportu wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogblnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Opisane roéwniez sa zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietow akcji Jednostki Dominujacej w okresie od przekazania ostatniego
raportu Grupy.
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Struktura akcjonariatu na dzien 26 sierpnia 2015 roku (dzien publikacji raportu za | p6trocze
2015 roku)

% kapitatu Liczba

Akcjonariusz Liczba akcji akcyjnego gtosow % gtosow

Skarb Panstwa

ING OFE

Norica Holding S.ar.L.
(posrednio: 19 841 700 akcji,
tj. 20,0026%)

Rainbee Holdings Limited"

Opansa Enterprises Limited”
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
Pozostali
Razem

) spotki bezposrednio zalezne od Norica Holding S.a r.l.

W dniu 5 pazdziernika 2015 roku Zarzad Jednostki Dominujacej otrzymat zawiadomienie
0 ujawnieniu stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej sporzadzone przez Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: TFI PZU S.A.) dziatajace w imieniu
i na rzecz zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych:

e PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy,

e PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Universum,

e PZU Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Globalnych Inwestycji,

e PZU Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdow Niepublicznych BIS 2

(dalej tacznie: ,,Fundusze TFI PZU”).

TFI PZU S.A. poinformowat, ze w wyniku rozliczenia w dniu 2 pazdziernika 2015 roku transakcji
sprzedazy 8 186 448 akcji Jednostki Dominujacej, z portfela funduszu PZU Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego Aktywow Niepublicznych BIS 2 oraz rozliczenia w dniu 2 pazdziernika 2015 roku
transakcji kupna 8 186 448 akcji Jednostki Dominujacej do portfela funduszu PZU Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Universum, dokonanych w ramach transakcji pakietowej
pozasesyjnej na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 30 wrzesnia 2015 roku,
udziat Funduszy TFl PZU w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej
nie zmienit sie i przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akcji posiadanych przed i po w/w transakcjach: 8530 189
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Emitenta: 8,5994%
Liczba gtosow z akcji: 8 530 189
Procentowy udziat w ogodlnej liczbie gtosow: 8,5994%

Ponadto TFI PZU SA poinformowato, ze:

e w okresie 12 miesiecy od ztozenia w/w zawiadomienia mozliwe jest zarowno zwiekszenie, jak
i zmniejszenie zaangazowania kapitatowego Funduszy TFI PZU w akcje Jednostki Dominujacej,

e Fundusze TFI PZU nie posiadaja podmiotow zaleznych bedacych w posiadaniu akcji Emitenta,

e TFI PZU SA jako podmiot zarzadzajacy, moze w imieniu Funduszy TFl PZU wykonywac prawo
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej.
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Struktura akcjonariatu na dzien 5 pazdziernika 2015 roku
% kapitatu Liczba
akcyjnego gtosow

Akcjonariusz
Skarb Panstwa

ING OFE

Norica Holding S.ar.L.
(posrednio: 19 841 700 akcji,
tj. 20,0026%)

Rainbee Holdings Limited”

Opansa Enterprises Limited”
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju
Pozostali

Liczba akcji % gtosow

Razem

) spotki bezposrednio zalezne od Norica Holding S.a r.l.

0Od dnia 5 pazdziernika 2015 roku do daty sporzadzenia niniejszego raportu Jednostka Dominujaca
nie otrzymata oficjalnych informacji o zmianach w strukturze znacznych pakietow akcji.

2.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien przekazania niniejszego raportu Cztonkowie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie posiadaja
akcji Jednostki Dominujacej.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie wystapity zmiany w stanie posiadania akcji
Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace.

Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby nadzorujace Jednostke
Dominujaca

Liczba akcji/liczba gtosow

na dzien
03.11.2015

190

na dzien
01.01.2015

Tomasz Klikowicz 190

Pozostate osoby nadzorujace Jednostke Dominujaca nie posiadaja akcji Jednostki Dominujacej.

2.6. Postepowania sadowe

W spétkach Grupy Azoty nie tocza sie postepowania, dotyczace zobowiazan badz wierzytelnosci,
ktorych wartos¢ pojedynczo czy tez tacznie stanowitaby 10% kapitatow wtasnych Jednostki
Dominujacej tj. spetniatyby kryteria istotnosci okreslone w Rozporzadzeniu Ministra Finansow
ws. informacji biezacych i okresowych z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. 2014 poz. 133 j.t.).

2.7. Informacja o podmiotach powiazanych
Informacja na temat transakcji z podmiotami powiazanymi zostata przedstawiona w Skroconym

srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 i 9 miesiecy konczacych sie
30 wrzesnia 2015 roku punkt 4.4.
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2.8. Poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje
Grupa Azoty nie wystawita w trzecim kwartale 2015 roku poreczen ani gwarancji, ktérych wartosc¢
bytaby wyzsza niz 10% kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej.
2.9. Inne informacje
2.9.1. Realizacja gtéwnych inwestycji
taczne wydatki inwestycyjne poniesione przez Grupe Azoty w trzecim kwartale 2015 roku wyniosty

313 619 tys. zt.
Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty przedstawia sie nastepujaco:

e Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 148 923 tys. zt,
e Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu 131 869 tys. zt,
e Inwestycje mandatowe 17 895 tys. zt,
e Zakupy gotowych dobr 18 253 tys. zt.

Struktura naktadow inwestycyjnych Grupy Azoty w trzecim kwartale 2015 roku

4,8%

5,7% l

m Inwestycje zwigzane z rozwojem
biznesu
47,5%

H Inwestycje zwigzane z utrzymaniem
biznesu

® Inwestycje mandatowe
42,0%

Zakupy gotowych dobr

Zrédto: Opracowanie wtasne

Wydatki inwestycyjne Grupy Azoty w trzecim kwartale 2015 roku przedstawiaty sie nastepujaco:

e Jednostka Dominujaca 63 317 tys. zt,
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 69 599 tys. zt,
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN 97 599 tys. zt,
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 97 914 tys. zt,
e Grupa Azoty ATT Polymers GmbH 77 906 tys. zt,
e Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o0. 1120 tys. zt,
e Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 369 tys. zt,
e Grupa Azoty SIARKOPOL 2 493 tys. zt.

Jednostka Dominujaca

W Jednostce Dominujacej realizowane byty dwa kluczowe projekty inwestycyjne:

e  Budowa Wytworni Poliamidow Il 80 tt/r - budzet inwestycji wynosi 320 000 tys. zt, poniesione
naktady inwestycyjne wynosza 38 073 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
17 074 tys. zt.

e Instalacja Granulacji Mechanicznej Il - budzet inwestycji wynosi 141 000 tys. zt, poniesione
naktady inwestycyjne wynosza 26 214 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
11 328 tys. zt.

Do pozostatych gtéwnych inwestycji aktualnie realizowanych naleza:

e  Magazyn nawozow luzem - budzet inwestycji wynosi 43 000 tys. zt, poniesione naktady
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inwestycyjne wynosza 30 704 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 7 515 tys. zt.
Intensyfikacja Instalacji cykloheksanonu z fenolu - budzet inwestycji wynosi 25 750 tys. zt,
poniesione naktady inwestycyjne wynosza 14 264 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
7 210 tys. zt.

Nowa Wytwornia katalizatora zelazowo-chromowego - budzet inwestycji wynosi 27 700 tys. zt,
poniesione naktady inwestycyjne wynosza 696 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
457 tys. zt.

Intensyfikacja zdolnosci produkcyjnych amoniaku - budzet inwestycji wynosi 44 500 tys. zt,
poniesione naktady inwestycyjne wynosza 3 219 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
564 tys. zt.

Instalacja odsiarczania spalin - budzet inwestycji wynosi 45 400 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 6 874 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 1 252 tys. zt.
Instalacja odazotowania spalin - budzet inwestycji wynosi 44 600 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 7 443 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 3 341 tys. zt.
Turbozespot upustowo-kondensacyjny w Elektrocieptowni - budzet inwestycji wynosi 63 000 tys.
zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 27 600 tys. zt, w tym w trzecim kwartale
2015 roku - 7 672 tys. zt.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty POLICE
Do najwazniejszych realizowanych w trzecim kwartale 2015 roku inwestycji nalezaty:

Instalacja do produkcji propylenu metoda odwodornienia propanu (PDH) wraz z infrastrukturg -
budzet inwestycji wynosi 1675000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza
25 233 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 18 297 tys. zt.

Wezet oczyszczania spalin wraz z modernizacja elektrocieptowni ECIl - budzet inwestycji
wynosi 163 700 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 127 407 tys. zt, w tym
w trzecim kwartale 2015 roku - 4 750 tys. zt.

Modernizacja instalacji amoniaku - budzet inwestycji wynosi 155 600 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 53 692 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 27 426 tys. zt.
Zmiana technologii produkcji kwasu fosforowego - budzet inwestycji wynosi 67 000 tys. zt,
poniesione naktady inwestycyjne wynosza 2 421 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
166 tys. zt.

Modernizacja watu przeciwpowodziowego wokot sktadowiska fosfogipsu - budzet inwestycji
wynosi 9 500 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 128 tys. zt i w catosci zostaty
poniesione w trzecim kwartale 2015 roku.

Modernizacja magazynu surowca fosforytow - budzet inwestycji wynosi 8 350 tys. zt, naktady na
realizacje tej inwestycji wyniosty 138 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 106 tys. zt.
Monitoring parametrow fizykochemicznych cieczy na instalacjach produkcyjnych - budzet
inwestycji wynosi 3 900 tys. zt, naktady na realizacje tej inwestycji wyniosty 68 tys. zt, w tym
w trzecim kwartale 2015 roku - 6 tys. zt.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty PULAWY
Do najwazniejszych realizowanych w trzecim kwartale 2015 roku inwestycji nalezaty:

Produkcja statych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu - inwestycja zakonczona,
budzet wynosit 137 500 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wyniosty 132 380 tys. zt, w tym
w trzecim kwartale 2015 roku -698 tys. zt.

Wytwédrnia nawozow granulowanych na bazie saletry amonowej - budzet inwestycji wynosi
385000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 1 144 tys.zt, wtym
w trzecim kwartale 2015 roku - 1 142 tys. zt.

Budowa Elektrowni Putawy - budzet inwestycji wynosi 1 125 000 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 1 166 tys. zt i dotycza trzeciego kwartatu 2015 roku.

Modernizacja instalacji kwasu azotowego oraz budowa nowych instalacji kwasu azotowego,
neutralizacji i produkcji nowych nawozow na bazie kwasu azotowego - budzet inwestycji
wynosi 695 000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 37 tys. zt idotycza
trzeciego kwartatu 2015 roku.

Wymiana turbozespotu TG-2 - budzet inwestycji wynosi 99 000 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 318 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 61 tys. zt.

Wymiana z modernizacja strippera E-E1 w sekcji VRS Mocznika 2 - budzet inwestycji wynosi
12 700 tys. zt, poniesione  naktady  inwestycyjne  wynosza 5 916 tys. zt, w tym
w trzecim kwartale 2015 roku - 5 800 tys. zt.
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Kompresor Wodoru 1900 Nm?® - budzet inwestycji wynosi 12 500 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 9 789 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 1 790 tys. zt.

Grupa kapitatowa Grupa Azoty KEDZIERZYN
Do najwazniejszych realizowanych w trzecim kwartale 2015 roku inwestycji nalezaty:

Nowa Elektrocieptownia - etap | - budzet inwestycji wynosi 375 059 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 144 505 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 58 503 tys. zt.
Uruchomienie ciagtej produkcji OXOPLAST® OT - budzet inwestycji wynosi 42 300 tys. zt,
poniesione naktady inwestycyjne wynosza 41 421 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
2 072 tys. zt.

Instalacja wytwarzania nawozow ciektych - budzet inwestycji wynosi 8 700 tys. zt, poniesione
naktady inwestycyjne wynosza 7 422 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
4771 tys. zt.

Baza logistyczna dla nawozow ciektych typu RSM z dodatkiem modyfikatorow - budzet
inwestycji wynosi 20 800 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 12 011 tys. zt,
w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 5 013 tys. zt.

Modernizacja instalacji mocznika - budzet inwestycji wynosi 23 181 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 1 150 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 118 tys. zt.

Wymiana wnetrza reaktora syntezy amoniaku R-1001 - budzet inwestycji wynosi 18 500 tys. zt,
poniesione naktady inwestycyjne wynosza 15 310 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
5 046 tys. zt.

Przebudowa dachu magazynu nawozéw - budzet inwestycji wynosi 22 080 tys. zt, poniesione
naktady inwestycyjne wynosza 17 614 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -
7 235 tys. zt.

Grupa Azoty SIARKOPOL
Do najwazniejszych realizowanych w trzecim kwartale 2015 roku inwestycji nalezaty:

Instalacja pastylkowania siarki - projekt zakonczono i przekazano do eksploatacji, budzet
inwestycji wynosit 25 000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wyniosty 21 125 tys. zt,
w tym w trzecim kwartale 2015 roku - 753 tys. zt.

Wykup dziatek pod eksploatacje - budzet inwestycji wynosi 17 500 tys. zt, poniesione naktady
inwestycyjne wynosza 1 785 tys. zt, w tym w trzecim kwartale 2015 roku -929 tys. zt.
Wykonanie modernizacji instalacji siarki nierozpuszczalnej SNII - budzet inwestycji wynosi
19 000 tys. zt, poniesione naktady inwestycyjne wynosza 195 tys. zt iw catosci zostaty
poniesione w trzecim kwartale 2015 roku.

2.9.2. Dofinansowanie projektéw inwestycyjnych

W dniu 31 sierpnia 2015 roku Jednostka Dominujaca otrzymata pierwsza transze dofinansowania
w wysokosci 140 tys. zt, w ramach umowy z dnia 30 marca 2015 roku, zawartej pomiedzy
Narodowym Centrum Badan i Rozwoju w Warszawie a Instytutem Nowych Syntez Chemicznych
w Putawach bedacym liderem konsorcjum, w ktorego sktad wchodzi Jednostka Dominujaca.
Dofinansowanie zostato przyznane na projekt realizowany w ramach programu badan
Stosowanych w Sciezce B pod nazwa Kompleksowy przerob strumieni odpadowych
zawierajacych siarczan sodu z wykorzystaniem metod elektromembranowych w kierunku
wytworzenia roztworu tugu sodowego i kwasu siarkowego.

W dniu 16 wrzesnia 2015 roku Jednostka Dominujaca otrzymata pierwsza transze
dofinansowania w wysokosci 915 tys. zt, w ramach umowy z dnia 30 czerwca 2014 roku
zawartej z Ministrem Srodowiska, w imieniu ktdrego dziata Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Warszawie, na realizacje projektu Instalacja oczyszczania
spalin w Zaktadach Azotowych w Tarnowie - Moscicach S.A. Projekt dofinansowano ze srodkow
Norweskiego Mechanizmu Finansowego 2009 - 2014.

W dniu 20 lipca 2015 roku Grupa Azoty PULAWY otrzymata pierwsza transze dofinansowania
Projektu realizowanego przez Konsorcjum 4 podmiotéw w ramach Programu ,Srodowisko
naturalne, rolnictwo i leSnictwo” BIOSTRATEG pod nazwa Wsparcie dla rolnictwa
niskoemisyjnego - zdolnego do adaptacji do zmian klimatu obecnie oraz w perspektywie lat
2030 i 2050 w wysokosci 12 tys. zt.
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e W dniu 8 wrzesnia 2015 roku Grupa Azoty PULAWY otrzymata druga transze dofinansowania
w wysokosci 1 263 tys. zt w ramach umowy z dnia 2 grudnia 2013 roku zawartej z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju o wykonanie i finansowanie projektu realizowanego przez
Konsorcjum (5 podmiotow) w ramach programu Blue Gas - Polski Gaz tupkowy pod nazwa
Optymalizacja metod zagospodarowania odpadoéw powiertniczych.

e W dniu 22 wrzeénia 2015 roku do Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie ztozony zostat wniosek o ptatnos¢ koncowa dla umowy o dofinansowanie
projektu Budowa instalacji redukcji NOx na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Grupie Azoty PULAWY.
Whniosek jest w trakcie weryfikacji. Wykazana we wniosku wartosc¢ kosztow kwalifikowanych
wynosi 11 766 tys. zt, a wnioskowana kwota dofinansowania - 3 530 tys. zt.

2.9.3. Ptynnosc¢ finansowa

Sytuacja finansowa Grupy Azoty charakteryzuje sie petng zdolnoscig ptatnicza oraz kredytowa,
zarowno w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych spotek wiodacych Grupy.
Oznacza to zdolno$¢ Grupy do terminowego regulowania swoich zobowiazan ptatniczych oraz
posiadania i generowania nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej, pozwalajacych na dalsze ich
regulowanie w terminach ptatnosci.

Grupa Azoty zarzadza ptynnoscig poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali
prowadzonej dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkow pienieznych i wolnych limitow kredytowych.

2.9.4. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Azoty byty w trzecim kwartale

2015 roku realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytu biezacego, powiazanego

ze struktura cash-poolingu wirtualnego oraz w ramach kredytu wielocelowego, ktorymi Jednostka

Dominujagca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie zapotrzebowania na Srodki

w poszczegolnych spotkach z Grupy. Uzupetniajaco Grupa posiada wolne limity bilateralnych

kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach Grupy.

taczna wartos¢ wolnych limitow kredytow biezacych i wielocelowych Grupy Azoty na dzien

30 wrzesnia 2015 roku wynosita 558 mln zt.

Ponadto Grupa posiada dostep do limitu konsorcjalnego kredytu odnawialnego w kwocie

1500 mln zt, ktory wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku byt wykorzystany do kwoty

717 mln zt, natomiast pozostata kwota w wysokosci 783 mln zt pozostaje do wykorzystania na cele

ogolne, w tym na finansowanie zamierzen inwestycyjnych wynikajacych ze strategii Grupy.

Dodatkowo Jednostka Dominujaca zawarta dtugoterminowe umowy kredytowe:

ez Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w kwocie 550 mln zt, wykorzystanie kredytu do kwoty
106 mln zt wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2015 roku,

ez Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju w kwocie 150 mln zt, w catosci niewykorzystany na
dzien 30 wrzesnia 2015 roku.

Powyzsze umowy zostaty zawarte z przeznaczeniem na finansowanie wybranych zamierzen

inwestycyjnych. Grupa dysponowata wolnymi limitami tych kredytow w tacznej kwocie 594 mln zt.

Ponadto Grupa posiadata wolne limity pozyczek o charakterze inwestycyjnym w kwocie 51 mln zt.

tacznie stan wolnych limitow umow o finansowanie Grupy Azoty na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

wynosit 1 986 mln zt.

Standing finansowy Grupy w ocenie jej strategicznych kredytodawcow jest wysoki i nie wystepuja

istotne zagrozenia i ryzyka pogorszenia sie tego standingu w przysztosci. Grupa Azoty spetnia

jednolite kowenanty umow kredytowych, zgodnie z ktorymi posiada mozliwos¢ istotnego

zwiekszenia skali zobowiazan finansowych, w sytuacji wystgpienia takiego zapotrzebowania.
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2.9.5. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz ich kompetencje

Zarzad Jednostki Dominujacej

W trzecim kwartale 2015 roku w sktadzie Zarzadu nie zaszty zadne zmiany.

Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu,

Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu,

Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,

Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu,

Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu,

Artur Kope¢ - Cztonek Zarzadu.

Sktad i obszary odpowiedzialnosci Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej przedstawiaja sie

nastepujaco:

o Pawet Jarczewski - Prezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie i polityke personalna, nadzor
wtascicielski, nadzor nad Centrum Biznesu Agro, polityke informacyjna, zarzadzanie ryzykiem
i koordynacje funkcji audytu wewnetrznego w Grupie Azoty,

e Andrzej Skolmowski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za finanse, IT oraz Relacje
Inwestorskie w Grupie Azoty,

o Witold Szczypinski - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki Dominujacej,
odpowiedzialny za integracje produkcji, tworzywa i syntezy organiczne w Grupie Azoty,

o Marek Kaptucha - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za zarzadzanie tancuchem dostaw oraz za
zarzadzanie zakupami surowcow strategicznych w Grupie Azoty,

e Marian Rybak - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za inwestycje w Grupie Azoty,

e Krzysztof Jatosinski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za strategie i rozwdj Grupy Azoty,

e Artur Kopec¢ - Cztonek Zarzadu, odpowiedzialny za dialog spoteczny, bezpieczenstwo techniczne
i ochrone srodowiska w Grupie Azoty.

Zarzad Jednostki Dominujacej dziata na podstawie:

o Kodeksu spotek handlowych,

e Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku z p6zn. zmianami,

e Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych,

Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

przepisow aktow wykonawczych wydanych na podstawie powyzszych ustaw,

postanowien Statutu Jednostki Dominujacej,

postanowien Regulaminu Zarzadu,

innych wewnetrznych regulacji obowiazujacych w Jednostce Dominujacej.

Kompetencje oséb zarzadzajacych

Szczegbtowy podziat kompetencji Cztonkow Zarzadu reguluje Uchwata Zarzadu nr 467/1X/2013
zdnia 20 sierpnia 2013 roku, wraz z pozniejszymi zmianami wprowadzonymi w uchwale
nr 639/1X/2014 z dnia 15 kwietnia 2014 roku oraz w uchwale nr 735/1X/2014 z dnia 8 wrzesnia
2014 roku.

Rada Nadzorcza

W trzecim kwartale 2015 roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie zaszty zadne zmiany.
Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Monika Kacprzyk - Wojdyga - Przewodniczaca,

Jacek Obtekowski - Wiceprzewodniczacy,

Ewa Lis - Sekretarz,

Robert Kapka - Cztonek,

Tomasz Klikowicz - Cztonek,

Artur Kucharski - Cztonek,

Marek Mroczkowski - Cztonek,

Zbigniew Paprocki Cztonek,

Ryszard Trepczynski - Cztonek.
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Rada Nadzorcza dziata na podstawie:

e Kodeksu spotek handlowych,

ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z dnia 30 sierpnia 1996 roku z p6zn. zmianami,
ustawy o rachunkowosci z dnia z dnia 29 wrzesnia 1994 roku,

Statutu Jednostki Dominujacej (§ 33),

Regulaminu Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej.

Kompetencje Rady Nadzorczej
Kompetencje Rady Nadzorczej reguluja postanowienia § 33 Statutu Jednostki Dominujacej.

W celu usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa, Rada Nadzorcza w dniu 4 lipca 2013 roku Uchwata nr 21/1X/2013 powotata Komitet Audytu
w hastepujacym sktadzie:

e Jacek Obtekowski - Przewodniczacy,

e Tomasz Klikowicz,

e Marek Mroczkowski.

Szczegodtowe zasady funkcjonowania Komitetu Audytu okresla Regulamin Komitetu Audytu przyjety
przez Rade Nadzorcza, opracowany z uwzglednieniem tresci zatacznika I, ust.4 (Komisja Rewizyjna)
do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 roku dotyczacego roli dyrektoréow
niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej) (Dz. U. UE L 52/52) oraz art. 86 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym. W/w Regulamin zostat przyjety przez Rade Uchwata nr 21/1X/2013 z dnia
4 lipca 2013 roku. W swietle tego Regulaminu, do gtdwnych zadan Komitetu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,

monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej,

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej,

monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych,

monitorowanie badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
monitorowanie pracy komorki audytu wewnetrznego,

monitorowanie pracy oraz raportow niezaleznego biegtego rewidenta,

przeprowadzanie badan wybranych wydarzen gospodarczych istotnych dla funkcjonowania
Jednostki Dominujacej.

2.9.6. Istotne umowy ubezpieczeniowe

e W dniu 30lipca 2015 roku zostata wystawiona Polisa dotyczaca Skonsolidowanego
Ubezpieczenia Srodowiskowego zawarta z AIG Europe Limited Sp. z o0.0. Oddziat w Polsce na
okres od 1 sierpnia 2015 roku do 30 lipca 2016 roku.

Catkowita suma ubezpieczenia wynosi 20 mln zt dla czterech kluczowych spotek Grupy Azoty.

e  We wrzesniu 2015 roku nastapito odnowienie w PZU S.A. Skonsolidowanego Ubezpieczenia
Odpowiedzialnosci Cywilnej Dyrektoréw i Cztonkow Zarzadu (D&O), obejmujacego spotki
z Grupy Azoty w okresie od 17 wrzesnia 2015 roku do 16 wrzesnia 2016 roku. Catkowita suma
ubezpieczenia wynosi 200 mln zt.

e Z dniem 24 lipca 2015 roku Jednostka Dominujaca (przy wspotubezpieczeniu Grupy Azoty
SIARKOPOL i Zaktadow Azotowych Chorzow S.A.) oraz Grupa Azoty KEDZIERZYN podpisaty
aneksy do globalnych umoéw ubezpieczenia naleznosci z Korporacja Ubezpieczen Kredytow
Eksportowych S.A. z dwuletnim okresem ubezpieczenia na okres od 1 sierpnia 2015 roku do
31 lipca 2017 roku, ktora stanowi kontynuacje wspotpracy z  dotychczasowym
ubezpieczycielem. Istotne warunki polisy podlegaty optymalizacji wedtug najlepszych,
jednolitych standardow ubezpieczenia kredytow kupieckich w Grupie.
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2.10. Czynniki majace wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

2.10.1. Kursy walut

W kraju oczekiwane jest utrzymanie stabilnego wzrostu gospodarczego (powyzej 3% PKB), natomiast
w Strefie Euro powinno utrzymac sie powolne ozywienie gtownych gospodarek przy dalszym
poluzowaniu ilosciowym w polityce pienieznej.

Jednoczesnie wobec ograniczonego spowolnienia tempa wzrostu PKB w Chinach i symptomow
wyhamowania tempa wzrostu PKB w USA, perspektywa podwyzek stop procentowych przez
Amerykanska Rezerwe Federalng przesuwa sie na | kwartat 2016 roku.

Uwzgledniajac powyzsze w czwartym kwartale 2015 roku winien nastepowac powrot do
umiarkowanego umocnienia PLN wzgledem EUR oraz USD, ponizej poziomu 4,20.

Natomiast rozpoczecie cyklu podwyzek stop procentowych w USA, w perspektywie poczatku
2016 roku, moze skutkowac lokowaniem aktywow w USD i w efekcie jego umocnieniem do EUR
i PLN, dlatego tez w s$rednioterminowej perspektywie kurs PLN do USD moze uksztattowal sie
powyzej kursu 3,80, natomiast w stosunku do EUR, PLN winien nadal w sposob ograniczony
umacniac sie w kierunku 4,10.

Dotychczasowe oraz oczekiwane zmiany kursu PLN do USD i EUR nie powinny zagraza¢ osiagnieciu
planowanych w czwartym kwartale 2015 roku wynikow, w odniesieniu do ekspozycji walutowej
Grupy Azoty, zwazywszy ze kurs waluty krajowej do EUR i USD utrzymuje sie obecnie powyzej
zatozen planu, a skala oczekiwanego umocnienia do konca roku nie powinna by¢ znaczaca.
Stosowany w Grupie Azoty hedging naturalny oraz polityka zabezpieczania czesci ekspozycji
walutowej netto ogranicza skutecznie skale potencjalnego wptywu zmian kursow walutowych na jej
przeptywy pienigzne i wyniki finansowe.

2.10.2. Krajowe stopy procentowe

Po dokonanej w pierwszym kwartale 2015 roku obnizce stop procentowych, Rada Polityki Pienieznej
zakonczyta cykl obnizek majacy na celu przeciwdziatanie zjawiskom deflacyjnym, utrzymujac je
w drugim kwartale biezacego roku na statym poziomie. W ocenie Rady dynamika krajowego PKB
utrzymuje sie na stabilnym poziomie, a przy umiarkowanym tempie wzrostu popytu w gospodarce
nie wystepuje presja inflacyjna.

Oczekiwane jest dalsze utrzymanie stabilnego wzrostu gospodarczego, przy spadku bezrobocia
i poprawie sytuacji na rynku pracy w kraju, nastepujace w warunkach poprawy koniunktury
w Strefie Euro. Zdaniem Rady Polityki Pienieznej czynniki te ograniczaja ryzyko utrzymania sie
zjawisk deflacyjnych w dtuzszym okresie.

Wedtug wiekszosci analitykow poziom stop procentowych pozostanie bez zmian w perspektywie
6-9 miesiecy, a ewentualnych decyzji, w tym podwyzek stop procentowych, nalezy spodziewac sie
najwczesniej pod koniec 2016 roku. Pojawiaja sie tez spekulacje, iz po wyborze cztonkéw Rady
(w zwiazku z nowa kadencja po wyborach parlamentarnych) w pierwszym kwartale 2016 roku
nastapi jeszcze jedna obnizka na poziomie 0,25 do 0,5%.

Jako wariant bazowy w perspektywie Srednioterminowej, spodziewane jest utrzymanie stop na tym
samym poziomie, a wiec podstawowa stopa bazowa oprocentowania kredytow Grupy WIBOR 1M,
winna pozosta¢ na poziomie okoto 1,60%, co korzystnie wptywa na stabilizacje kosztow finansowania
Grupy na relatywnie niskim poziomie oraz na petna zdolno$¢ obstugi zadtuzenia, réwniez
w przypadku planowanego zwiekszenia jego skali na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej.
Pomimo powolnego wychodzenia przez wiodace kraje Unii Europejskiej z recesji, w krajach Strefy
Euro utrzymuja sie zjawiska deflacyjne. Wobec powyzszego, Europejski Bank Centralny po
wczesniejszym wyczerpaniu narzedzi w postaci obnizki stop, bedzie nadal utrzymywat luzowanie
ilosciowe polityki pienieznej, aby przeciwdziata¢ deflacji. Tym samym oczekuje sie, ze bardzo
niskie stopy procentowe dla EUR utrzymaja sie, co najmniej do 2016 roku.

Z kolei amerykanski FED rozpoczat stopniowe ograniczanie luzowania polityki pienieznej, jednak
nadal zajmuje stanowisko wyczekiwania, co do momentu rozpoczecia podwyzek obecnie niskich
stop procentowych dla USD, ktére maja szanse pozosta¢ niezmienione do konca 2015 roku. Wobec
ostabienia wzrostu PKB w Chinach oraz pierwszych symptoméw spowolnienia wzrostu w USA,
prawdopodobienstwo cyklu podwyzek stop procentowych dla USD przesuwa sie na pierwszy kwartat
2016 roku.

Podsumowujac, wydaje sie ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych w skali do konca 2015 roku oraz 2016 roku w odniesieniu do
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walut, w ktorych finansuje sie Grupa (tj. PLN, EUR), a tym samym jako bardzo niskie nalezy ocenic
ryzyko pogorszenia sie sytuacji finansowej lub wynikow dziatalnosci Grupy z powodu wzrostu
kosztow obstugi zobowiazan finansowych.

W stosunku do stawek rynkowych, przewiduje sie utrzymanie relatywnie niskiego spreadu pomiedzy
marzami kredytow oraz lokat oferowanych Grupie Azoty.

Poziom przychodow finansowych uzyskiwanych w Grupie z oprocentowania nadwyzek w ramach
ustugi cash-poolingu oraz lokat terminowych, kompensowac bedzie w czesci koszt zewnetrznych
zrodet finansowania w formie kredytow i pozyczek.

2.10.3. Ksztattowanie sie cen surowcow i produktow

Wedtug prognoz Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa tempo wzrostu PKB w czwartym kwartale

2015 roku wyniesie w Polsce 3,4%. Powinna tez utrzymywac sie deflacja, cho¢ wg innych zrédet

z trendem malejacym, spodziewana jest kontynuacja poprawy na rynku pracy, co dobrze wrozy

popytowi wewnetrznemu, ma tez utrzymac sie dobra koniunktura w handlu zagranicznym, z tym, ze

juz zaczynaja sie pojawiac¢ oznaki spadku zamoéwien dla przemystu, w tym zagranicznych, co moze

w efekcie nieco sptaszczy¢ wzrostowy trend eksportu.

W pierwszej potowie 2016 roku prognozowane PKB wyniesie - 3,4%, w drugiej potowie roku ma

nastapi¢ przyspieszenie - w trzecim kwartale PKB wzrosnie o 3,6%, a w czwartym o 3,8%.

Czynniki te beda miaty wptyw na wyniki osiaggniete w perspektywie, co najmniej kolejnego okresu

sprawozdawczego, a oprocz nich:

e zmienna sytuacja geopolityczna na Swiecie (wydarzenia w Swiecie arabskim, polityka Rosji,
Iraku problemy unijne z emigrantami),

e poziom cen ropy naftowej i surowcow ropopochodnych i ich wptyw na surowce strategiczne
Grupy,

e  koniunktura w rolnictwie, branzach, ktére sa odbiorcami finalnymi (przemyst tekstylny,
motoryzacyjny, budowlany, tworzyw sztucznych, inne).

Ropa naftowa i produkty ropopochodne

Kluczowym dla przemystu chemicznego jest cena ropy naftowej i produktow ropopochodnych.
Wiekszos¢ analitykéw uwaza, iz w cena ropy Brent moze oscylowaé¢ w czwartym kwartale na
poziomie okoto 45 USD za barytke (IHS Energy). Sposob i obecne technologie otrzymywania ropy
naftowej spowodowaty nadpodaz tego surowca, pomimo, ze popyt na ten surowiec znacznie sie
zwiekszyt, takze w wyniku spadku cen.

Kraje OPEC nadal zabiegaja o utrzymanie swojego udziatu w rynku ropy, a poziom ich produkcji jest
wysoki zaréwno w Arabii Saudyjskiej, jak i w Iraku. Spodziewane sa dodatkowe dostawy z Iranu
w rezultacie zniesienia sankcji. Wynika z tego, iz nadwyzki w podazy ropy naftowej beda
utrzymywac sie przez kilka kolejnych lat, ale sytuacja stopniowo bedzie dazy¢ do rownowagi.

Z tego powodu poziom cen ropy naftowej i mechanizm korelacji cen podstawowych surowcow
ropopochodnych: benzenu, fenolu, propylenu czy kaprolaktamu pozostanie zachowany.

Jest mato prawdopodobnym, by popyt na kaprolaktam znacznie zwiekszyt sie w okresie czwartego
kwartatu, poniewaz ostatni kwartat roku jest z reguty najstabszy w porownaniu do pozostatych
kwartatow, a ceny tworzyw jak zwykle beda korelowaty z cenami benzenu i fenolu, wykazujac co
najwyzej niewielki trend rosnacy pod koniec roku.

Gaz ziemny

W oparciu o analizy IHS Energy w nastepnym kwartale w Polsce oraz w wiekszosci krajow
europejskich, mozna oczekiwac¢ spadku cen gazu. Szacowana cena gazu TTF na czwarty kwartat
2015 roku wynosi okoto 19 EUR/MWh.

W dtuzszej perspektywie niskie ceny ropy bedace efektem porozumienia z Iranem (petne zniesienie
sankcji oczekiwane jest w pierwszej potowie 2016 roku) beda wptywaé na dalszy spadek,
a nastepnie utrzymywanie sie relatywnie niskich sredniorocznych cen gazu.

Energia elektryczna

W mysl podpisanej w marcu 2015 roku Ustawy o Odnawialnych Zrédtach Energii, ktora wprowadza
w zycie przywilej dla Odbiorcow Przemystowych polegajacy na mozliwosci zwolnienia z obowigzku
»kolorowania zielonym certyfikatem” czesci energii zuzywanej w procesach produkcyjnych przez
tego odbiorce, wszystkie spétki Grupy Azoty planujg ztozy¢ oswiadczenia do dnia 30 listopada
2015 roku i ubiegac sie o uzyskanie statusu Odbiorcy Przemystowego na 2016 rok. Efektem bedzie
kontynuacja skorzystania z ulgi przewidzianej w art.53 ust. 1 ustawy o odnawialnych zrodtach
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energii na potrzeby realizacji obowigzku okreslonego w art.52 ust.1 tej ustawy oraz samodzielna
realizacja obowiazku, o ktorym mowa w art.9a ust.1 ustawy - prawo energetyczne.

Dla spotek Grupy Azoty regulacja ta skutkuje obnizeniem kosztu zuzywanej na wtasne potrzeby
zakupionej energii elektrycznej.

Wegiel kamienny

Wedtug najnowszych prognoz IHS (z pazdziernika 2015 roku) przewidywana cena ARA na czwarty
kwartat 2015 roku oscylowa¢ bedzie wokot 57 USD/t, wykazujac niewielki trend wzrostowy w
poréwnaniu do trzeciego kwartatu (55 USD/t).

Amoniak

Przewiduje sie, iz popyt na amoniak na rynkach swiatowych i w Europie, w czwartym kwartale
bedzie utrzymywat sie na aktualnym niskim poziomie. Dla amoniaku europejskiego przewiduje sie
srednig cene kwartalna okoto 395 USD/t (mniej o 8 USD/t w stosunku do trzeciego kwartatu
2015 roku) ze spadkowym trendem na 2016 rok w pierwszych miesigcach ocenianych na 371 USD/t
(zrodto: PCI).

Siarka

Duze ilosci siarki produkowane beda w 2016 roku w krajach bytego Zwiazku Radzieckiego i Afryce
(wzrost o 13,5% rok do roku), a takze w krajach Bliskiego Wschodu, o 16,4%, co wiaze sie
z procesem odzysku siarki, gtownie z ropy i gazu. Rynek siarki pozostanie nadpodazowy.
W najblizszym czasie prognozuje sie, ze ceny siarki moga byc¢ nizsze o 5-15 USD/t.

Rynek rolny

Przewiduje sie, iz tegoroczna susza bedzie wptywaé w nadchodzacych miesiacach, na wzrost cen
produktow zywnosciowych. Wedtug krajowych ekspertow, w najblizszym czasie rynkowe
uwarunkowania produkcji rolniczej moga nieznacznie sie poprawic, gtownie za sprawa wzrostu cen
surowcow roslinnych. Analitycy prognozuja, ze w grudniu 2015 roku ceny zywnosci osiggng poziom
0 1-2% wyzszy niz przed rokiem, co rowniez moze korzystnie wptynac¢ na koniunkture w rolnictwie
w Polsce.

Rynek nawozowy

Zainicjowany na poczatku pazdziernika, rosnacy trend ceny mocznika utrzymuje sie nadal. Na
wzrost ceny wptyw ma zamowienie rzadowe z Indii, a w regionie Morza Czarnego (Yuzhny)
zatrzymanie instalacji mocznika w Rumunii. Ten stan rzeczy moze sie utrzymac co najmniej
w listopadzie.

W kraju poprawa popytu na nawozy spodziewana jest w czwartym kwartale w zwiazku
Z rozpoczetymi wyptatami doptat bezposrednich dla rolnikow (zaliczkowo do 80%). Czynnikiem
ograniczajagcym popyt moze by¢ wstrzymywanie sie rolnikow ze sprzedaza ziarna.

Na wiekszosci swiatowych rynkéw DAP-u utrzymuje sie stabe zapotrzebowanie, co wptywa na cene.
Producenci wyprzedzaja sie w obnizkach celem ulokowania wolumenu z biezacej produkciji.
Sytuacja taka moze potrwac do konca roku. Pozytywnym czynnikiem jest niski poziom zapasow DAP
w Chinach.

Produkty OXO

Rynek produktow oxo ksztattowany jest w gtdwnej mierze poprzez ceny propylenu. W czwartym
kwartale producenci oczekuja dalszych spadkéow cen wzgledem trzeciego kwartatu 2015 roku
odzwierciedlajacych ruchy cenowe ropy oraz nafty a za nimi propylenu oraz kontynuacji
racjonalizacji polityki zakupowej pod katem zaspokajania biezacych potrzeb produkcyjnych.

Melamina

Wiekszos¢ uczestnikow rynku jest zdania, ze w czwartym kwartale 2015 roku ceny melaminy
powinny utrzymac poziom z poprzedniego kwartatu, gtownie za sprawa dobrze zbilansowanego
rynku ze stabilnym w tym okresie popytem. Poza tym, czwarty kwartat nie jest typowym czasem,
kiedy podejmowane sa decyzje o znacznych podwyzkach cen produktu, poniewaz w miesigcu
grudniu zapotrzebowanie sezonowo spada z powodu Swiat Bozego Narodzenia.
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Pigmenty

Spowolnienie gospodarcze powoduje mniejszy popyt na biel tytanowa. Przewiduje sie utrzymanie
sie tego trendu w czwartym kwartale. Wielkos¢ korekty cen bieli tytanowej bedzie zalezna od
rozwoju sytuacji ekonomiczno-gospodarczej w Europie i na $wiecie.

Czynnikiem determinujacym ewentualne ruchy cenowe moze byc¢ tylko niski stan zapasow
u producentow i odbiorcow bieli.

Mocznik do celow technicznych

Rozwoj zastosowan produktow mocznika do innych aplikacji niz nawozowy jak AdBlue® czy
produkcja klejow, pozwala na utrzymanie stabilnej sprzedazy w czwartym kwartale.

Wedtug swiatowych projekcji ta wtasnie grupa zastosowan ma najwyzsze prognozowane tempo
wzrostu zuzycia, co pozwoli utrzymac podaz na stabilnym poziomie.

Rynek nadtlenku wodoru

Czesc europejskich graczy dazy do podwyzszenia cen nadtlenku wodoru w 2016 roku w zwigzku
Z presja marzowa, rosnacym popytem i dos¢ napieta sytuacja podazowa. Obecnie producenci
nadtlenku wodoru pomimo braku trudnosci ze zbywaniem swoich produktow nie mogg byc
zadowoleni z pozioméw cenowych nadtlenku wodoru. Pomimo prob podwyzek cenowych gtownych
graczy na rynku Srednie ceny w 2015 roku znajdowaty sie na statym poziomie.

2.10.4. Regulacje prawne

Umowa o wolnym handlu z USA (TTIP)

e W dniu 9 lipca 2015 Parlament Europejski przyjat rezolucje ws. TTIP. Parlament prezentuje
w niej swoje stanowisko i oczekiwania, co do umowy handlowej UE - USA, w tym zadania
reformy mechanizmu rozwiazywania sporow na linii inwestor-panstwo. Podkresla rowniez by
nie ujednolicac standardow tam, gdzie sa zbyt rozne - jak w przypadku REACH.

e Pomiedzy 13 a 17 lipca 2015 roku odbyta sie dziesiata runda negocjacji w Brukseli. Gtownymi
tematami podczas rokowan byty wspotpraca regulacyjna i synchronizacja rozwiazan
handlowych. W obszarze regulacji rozmawiano w szczegélnosci o dobrych praktykach oraz
technicznych barierach w handlu.

e W obszarze dostepu do rynku, w oficjalnym obiegu znalazta sie propozycja 10 letniego okresu
przejsciowego dla produktow z sektorow energochtonnych. Inne wrazliwe produkty miatyby byc
objete 7-letnig ochrong. Prawdopodobnie, zatem moga pojawic¢ sie dwie listy produktow
chronionych. Pojawienie sie tej pierwszej jest skutkiem dziatan podejmowanych m.in. przez
Grupe Azoty.

e  Grupa Azoty prowadzita intensywny dialog z Komisja Europejska w sprawie TTIP, w ktorym
poprzez analizy, pokazata zasadnos¢ utrzymania jak najdtuzszych okresow przejsciowych oraz
utrzymania obowigzujacych regut pochodzenia dla produktow wytwarzanych w UE w sposob
zintegrowany.
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