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1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia
2015 roku jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane za okres zakonczony dnia 30

wrze$nia 2014 roku (w PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Wartos¢ sprzedanych towaréw

Koszt wiasny sprzedazy
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody i koszty finansowe netto

Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy cz. biezaca

Podatek dochodowy cz. odroczona

(13211 465,46)

(13211 465,46)

(4249 361,66)

(4249 361,66)

(21526 798,99)

(21526 798,99)

01.01.2015- 1l kwartat 2015 01.01.2014- 1l kwartat 2014
30.09.2015 30.09.2014
33217 119,60 11888 701,66 40666 791,23 20149 937,90
33217 119,60 11888 701,66 40666 791,23 20149 937,90

(10344 048,74)

(10 344 048,74)

20005 654,14 7639 340,00 19139 992,24 9805 889,16
(24579 634,68) (8362663,62) (16 922 240,50) (6750 550,03)
886 386,41 432732,92 2035823,70 304 835,77
(3195 428,10) (180 070,86) (168 560,90) (2531,30)
(6 883 022,23) (470 661,56) 4085014,54 3357 643,60

(1138871,82)

(375120,07)

(1067 020,85)

(505 183,65)

(8021 894,04)

(845 781,63)

3017993,69

2852459,95

(195 645,00)
(143 021,80)

166 253,00
(233 630,81)

(842 768,00)
(490 175,43)

(555 263,00)
(273114,73)

2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (8360560,84) (913 159,44) 1685 050,26 2024 082,22

Dziatalnos¢ zaniechana

(Strata) za okres zdziatalnosci zaniechanej

Zysk /(strata) netto za okres (8360 560,84) (913 159,44) 1685 050,26 2024 082,22

Inne catkowite dochody: (;;(());22?)]1.55 It kwartat 2015 g](.)((’);i?)]l.: M1l kwartat 2014

Roéznice kursowe z przeliczenia operacji zagranicznych - - - -

Zysk/strata na sprzedazy udziatow Spotki zaleznej - - - -

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - - - -

Zysk zaktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych - - - -

Zyski (straty) aktuarialne zprograméw emerytalnych -

programy okreslonych swiadczen - - - -

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

wycenianych metoda praw wtasnosci - - - -

Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych

catkowitych dochodéw - - - -

Inne catkowite dochody netto - - -

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (8360560,84) (913 159,44) 1685 050,26 2024 082,22

Zysk ogdétem przypadajacy na

-akcjonariuszy jednostki dominujacej (8093990,79) (1173467,12) 1043 186,77 1511848,58

-udziaty nie dajace kontroli (266 570,05) 260307,68 641 863,49 512 233,64
(8360560,84) (913 159,44) 1685 050,26 2024 082,22

taczne catkowite dochody przypadajgce na

-akcjonariuszy jednostki dominujacej (8093 990,79) (1173 467,12) 1043 186,77 1511 848,58

-udziaty nie dajace kontroli (266 570,05) 260307,68 641 863,49 512 233,64
(8360560,84) (913 159,44) 1685 050,26 2024 082,22

Zysk/(strata) netto na jedna akcje

—podstawowy z zysku za okres (1,15) (0,13) 0,23 0,28

—podstawowy z zysku zdziatalno$ci kontynuowanej (1,15) (0,13) 0,23 0,28

—rozwodniony z zysku za okres (1,15) (0,13) 0,23 0,28

—rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej (1,15) (0,13) 0,23 0,28
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2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres zakoriczony 30 wrze$nia 2015
roku, 31 grudnia 2014 roku jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane za okres

zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku.

AKTYWA 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 28921252,88 33214 024,48 31376 756,58
Rzeczowe aktywa trwate 25015 877,07 24 823918,48 24 466 963,37

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy 1634781,88 5169 849,23 5169 849,23
Pozostate wartosci niematerialne i prawne 1883928,11 2566 814,02 1488969,58
Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
Udziaty i akcje 12372,00 1212,00 1212,00
Pozostate aktywa finansowe - - -
Kaucje z tytutu uméw o budowe - - -
Naleznosci handlowe i pozostate 186 240,09 135303,46 142 412,05
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 188 053,74 516 927,29 107 350,35
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 21201719,97 25649511,37 36382198,20
Zapasy 971295,73 320150,72 -
Naleznosci handlowe i pozostate 15505018,28 15907 763,43 28675876,62
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty od odbiorcéw 2536 698,75 3543927,47 5000685,73
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 727 460,60 530000,60
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1831942,75 4588118,89 1703531,99
Pochodne instrumenty finansowe - - -
Pozostate aktywa finansowe 356 764,46 562 090,26 472103,26
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
SUMA AKTYWOW 50122 972,85 58 863 535,85 67758 954,78
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 16433 429,20 24592 015,37 25960016,47
Kapitat zaktadowy 728 450,00 728 450,00 728 450,00
Kapitat zemisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 18063 513,88 18063 513,88 18063 513,88
Pozostate kapitaty 121962,15 121962,15 121962,15
Kapitaty zapasowe (zpodwyzszen kapitatow) - - -
Zyski zatrzymane (2724 607,83) 5678089,34 7046 090,44
Pozostate kapitaty rezerwowe - program opcji menedzerskich 244 111,00 - -
Kapitaty wtasny akcjonariuszy mniejszosciowych 478 740,77 501411,24 481618,96
Kapitat wtasny ogétem 16912 169,97 25093 426,61 26441635,43
Zobowiazania dtugoterminowe 15524 862,85 9993 745,99 11125092,54
Kredyty i pozyczki 4263 665,37 4640350,37 5676 502,90
Rezerwy dtugoterminowe - - -
Pozostate zobowiazania finansowe - 105302,99 188 151,07
Zobowiazania ztytutu $wiadczer emerytalnych 8240,15 8240,15 8240,15
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 11084 382,93 5049 245,00 5054 246,58
Dotacje 168 574,40 190607,48 197 951,84
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - -
Zobowiazania krétkoterminowe 17 685 940,04 23776 363,25 30192 226,81
Kredyty i pozyczki 964 534,38 5563054,12 6403 405,58
Zobowiazania handlowe i pozostate 13257 261,67 15595933,99 18699 395,16
Rozliczenia miedzyokresowe - kwoty nalezne odbiorcom 2346 234,23 630304,43 2338448,37
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 29197,00 - 233 650,00
Zobowiazania ztytutu Swiadczen pracowniczych - 77 786,80 -
Rezerwy 842 406,69 1511833,11 2119876,90
Dotacje 29377,44 29377,44 29377,44
Pozostate zobowiazania finansowe 216928,63 368073,36 368073,36
Zobowiazania bezposrednio zwigzane zaktywami trwatymi . . .
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowigzan ogétem 33210802,89 33770109,24 41317 319,35
SUMA PASYWOW 50122972,85 58 863 535,85 67 758954,78
2
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3.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres obrotowy zakoriczony dnia
30 wrze$nia 2015 roku jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane za okres zakonczony
30 wrzesnia 2014 roku (w PLN).

g:)‘.z;‘;zlli' Il kwartat 2015 g:)..(()):.zz(())ii- 1l kwartat 2014
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) netto (8360560,85) (913 159,44) 1685050,26 2024 082,22
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 4948 847,40 1823396,25 2008585,00 697 886,11
Odsetki i dywidendy, netto 933930,56 315568,12 924 609,39 579832,28
(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 657 309,17 35662,71 (390630,68) (20425,56)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (1598007,48) (801 760,61) (26372272,22) (15819 564,62)
(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow (644 157,17) 446 655,37 1477015,86 (84 749,16)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 186 658,53 (3237571,01) 11973 150,00 9548 149,48
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu dotacji - - (22 033,08) (7 344,36)
Zmiana stanurezerw 582207,97 (653 237,11) 121186,53 762 823,86
Podatek dochodowy zaptacony - - (526 560,00) (197 460,00)
i::::zz::eur::zr::vzveyrz:iedzyokresowych ztytutu 1365 145,55 1096 950,35 147 797,17 (1292622,72)
Pozostate 374111,00 246 916,76 - (173707,24)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1554515,31) (1640578,61) (8974 101,77) (3983099,71)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedai rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 290537,29 163951,20 . .
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (5241361,49) (634 872,65) (2680241,86) (827 631,61)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Sprzedaz aktywoéw finansowych 3351781,00 3351781,00 329354,00 -
Nabycie aktywow finansowych 5000,00 (91 500,00) (90000,00)
Dywidendy i odsetki otrzymane - - - -
Sptata udzielonych pozyczek - - 3653 400,00 3002 000,00
Udzielenie pozyczek (50000,00) 43 000,00 (2450615,40) (1913 000,00)
Odsetki od depozytdw od lokat 13 188,93 6131,76 2719,29 663,89
Pozostate (otrzymane dotacje) - - (21 092,08) (6403,36)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1635854,27) 2934991,31 (1257 976,05) 165 628,92
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akeji - - 1500,00 (45972,39)
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (256 447,72) (86 709,67) (132 034,83) -
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - - 13771115,62 6355547,96
Sptata pozyczek/kredytéw (4947 140,19) (2513219,39) (3609527,19) (1928 889,40)
wptyw z tytutu emisji obligacji 6000 000,00 - - -
Odsetki zaptacone, w tym (912516,78) (287 555,23) (705 360,89) (379417,26)
-aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - - - -
Pozostate 550298,13 288 000,00 - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 434193,44 (2599 484,29) 9325692,71 4001268,91
Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (2756176,14) (1305071,59) (906 385,11) 183 798,12
Réznice kursowe netto - - - -
$rodki pieniezne napoczatek okresu 4588118,89 3137014,34 2609917,10 1519733,87
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym 1831942,75 1831942,75 1703531,99 1703531,99
O ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 265500,21 209071,19
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku (w PLN)

Kapitat isii akeji Pozostate kapitaty b i
Kapitat akeyij 2Pt . .l.e:‘ms": C" rezerwowe Pozostate Iveki zat r;y?a aJ_QCY na Kapitat wiasny
a cyjn: c 0! s rzyman akcjonari
pitaiakeyiny powyze) I, :Ma R sct program opcji kapitaty yski zatrzyl e ) ] ? !usxy h ogétem
nominalnej menedserskich mniejszosciowyc!

Nadziefi 1 stycznia 2014 r. (po przeksztatceniu) 728 450,00 18063513,88 - 121962,15 5471059,62 254 490,84 24639476,49
Korekty btedéw -
Nadzier 1 stycznia 2014 r. (po przeksztatceniu) 728450,00 18063513,88 - 121962,15 5471059,62 254 490,84 24639476,49
Zmiany udziatu kontrolujacego - - - - - - -
Zysklub (strata) okresu - - - - (293 888,48) 354799,44 60910,96

Emisja akcji - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - ~
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Korekta zkonsolidacji - - - - 500918,20 (107 879,04) 393039,16
Nabycie jednostki zaleznej - - - - - - ~

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych - - - - - - -

Nadzieri 31 grudnia2014r. 728450,00 18063 513,88 - 121962,15 5678089,34 501411,24 25093 426,61
Nadzier 1 stycznia2015r. 728450,00 18063 513,88 - 121962,15 5678089,34 501411,24 25093 426,61
Réznice kursowe zkonsolidacji - - - - - - -
Zysklub (strata) roku - - - - (8093 990,79) (266 570,05) (8360560,85)
Emisja akcji - - - - - - -

Koszty emisji akcji - - - - - - -

Wyptata dywidendy - - - - - - -

Korekta zkonsolidacji - - - - (263 622,00) 243 899,58 (19722,42)
Program opcji menedzerskich - o 244 111,00 - - - 244 111,00
Zbycie jednostki zaleznej - - - - (45084,37) - (45084,37)
Nadzien 30 wrzeénia2015r. 728450,00 18063 513,88 244111,00 121962,15 (2724 607,83) 478 740,77 16912169,97
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Dodatkowe informacje i objasnienia
5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki
dominujacej w dniu 13 listopada 2015 roku.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem niektorych aktywow trwatych oraz instrumentow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug
wartosci godziwe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w PLN.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez spotki Grupy LARQ SA. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o MSR 8 pkt. 8, ktéry zezwala na odstgpienie od
zasad zawartych w MSSF w sytuacji, gdy skutek odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny, nie objeto
konsolidacjg nastepujacych jednostek zaleznych:

Media Power Sp. z 0.0. AWL VIl Sp. z 0.0. Razem
Suma bilansowa na 30.09.2015 60 000 5000 65 000
Udziat procentowy w sumie bilansowej jednostki
dominujacej (w %) 0,12% 0,01% 0,13%
Przychody za okres 01.01.2015-30.09.2015 - - -
Udziat procentowy w przychodach jednostki
dominujacej (w %) - - -
Aktywa netto na 30.09.2015 60 000 5000 65 000
Wynik finansowy za okres 01.01.2015 -
30.09.2015 - - -

Udziaty jednostek zaleznych nieobjetych konsolidacjg prezentowane sg w diugoterminowych aktywach
finansowych dostepnych do sprzedazy i wycenione zostaty wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci i rzetelnosci Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spoétki dominujacej
oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi Grupe zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsq i
finansowq Grupy oraz jej wynik finansowy.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych jest ztoty polski. Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.
Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
zfoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

a) przychodow ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

b) kosztu wiasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

¢) pozostatych przychodéw/kosztdw operacyjnych, jezeli dotycza naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,
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d) przychodow (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywow.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane

wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowiazujacy na ostatni

L, 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
dzien okresu
usD 3,7754 3,5072 3,2973
EURO 4,2386 4,2623 4,1755

. . . 30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014

Kurs $redni w danym okresie
usD 3,7646 3,1773 3,1030
EURO 4,1879 4,1893 4,1784

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe LARQ SA. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015
roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzeh gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane
chyba, ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Inwestycje w jednostki zalezne

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujacg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe
liczby gtosow w danej spotce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o
sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spoétka ma mozliwosc
wptywania na polityke finansowa i operacyjna danej jednostki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metodg praw wtasnosci. Sg to jednostki, na ktére
Spoétka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej
jednostkami  zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Sprawozdania finansowe jednostek
stowarzyszonych s3 podstawg wyceny posiadanych przez Spétke dominujgcg udziatdw metodg praw
wtasnosci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i Spdtki dominujacej jest jednakowy. Spotki
stowarzyszone stosujg zasady rachunkowosci zawarte w Ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg wykazywane w bilansie wedtug ceny nabycia powiekszonej o
pdzniejsze zmiany udziatu Spotki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskdw i strat odzwierciedla udziat w wynikach dziatalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wiasnym jednostek stowarzyszonych,
Spotka dominujgca ujmuje swoéj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to wtasciwe, w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wtasnym.

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa podejmuje dziatalno$¢ gospodarcza
podlegajacg wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i
polityczne wymagaja jednogto$nego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie kontrole. Kiedy
podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia,
udziat Grupy we wspadlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspélnie z pozostatymi
wspolnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i
klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w
produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego
przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia prawdopodobieistwa uzyskania przez Grupe korzysci
ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z
utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem
jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie
konsolidacji proporcjonalnej z wyjgtkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako
przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i
kosztach jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli faczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Wartos¢ firmy wynikajacga z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej
wspolnej kontroli rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w Grupie w odniesieniu
do wartosci firmy wynikajacej z przejecia jednostki zaleznej. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami
podlegajacymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje sie proporcjonalnie do udziatow
Grupy we wspolnym przedsiewzieciu.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Pofaczenia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia. Koszt potgczenia
jednostek wycenia sie w wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych aktywodw,
poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w
zamian za przejecie kontroli nad jednostky przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z
pofaczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania
warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek
gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywéw trwatych (lub grup
do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,, Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana”, ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej pomniejszone;j
o koszty sprzedazy.

Przeliczenie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
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wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwe;j.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

1) ktodre sg utrzymywane przez jednostke w celu wykorzystywania ich w procesie Swiadczenia
ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub
w celach administracyjnych,

2) ktore jednostka moze wykorzystywac przez czas dtuzszy niz rok,

3) w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,

4) wartos¢ ich mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia i pomniejszone o
skumulowana amortyzacje oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po
wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania jak koszty napraw, przeglagddéw, optaty eksploatacyjne
wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.

Do rzeczowych aktywow trwatych zaliczane sg m.in.:

1) nieruchomosci, w tym grunty wtasne, budowle, budynki oraz lokale bedace odrebng wtasnoscig,

2) maszyny, urzadzenia i Srodki transportu, nosniki reklamowe,

3) ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

4) przyjete do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkdw na mocy szczegdlnych umow
(umowy najmu, dzierzawy lub umowy o podobnym charakterze), jezeli umowa jest zaliczana do
leasingu finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu.

Do rzeczowych aktywdéw trwatych zalicza sie réwniez $rodki trwate stuzgce ochronie srodowiska lub
zapewnieniu bezpieczeristwa o0s6b i mienia (MSR 16 pkt 11) oraz specjalistyczne czesci zamienne o istotnej
wartosci poczatkowej i okresie uzytkowania powyzej 1 roku.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktore wskazujg na to, ze wartos¢
bilansowa rzeczowych aktywdéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad
tych aktywdéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wowczas
wartosc¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktdrych te aktywa nalezg jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych
dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu
wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie
generuje wptywow pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktédrym dokonano takiego usuniecia.
Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Wartosc koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdéw weryfikuje sie, i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg kapitalizowane jako
czes¢ kosztu nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sg gotowe do uzytkowania lub
sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu rdznic
kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.
Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne (grunt, budynek lub cze$¢ budynku albo oba te elementy), ktore Spodtka
traktuje jako zrodto przychodow z czynszow lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci,
wzglednie obie te korzysci.

Przychody z czynszéw z tytutu wynajmu nieruchomosci ujmowane sg w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny srodkéw trwatych,
tj. wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wg zasad okreslonych w pkt. 15.7 dla
srodkéw trwatych przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja oraz koszty utrzymania
nieruchomosci inwestycyjnych zaliczane s do pozostatych kosztdw operacyjnych.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdéw przez
wtasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakoriczenie budowy/wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjne;j.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywdéw wykorzystywanych przez wtasciciela
lub do zapaséw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktdry zostanie przyjety dla celow jego ujecia
w innej kategorii jest rowny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Spoétke staje sie nieruchomoscia
inwestycyjna, Spotka stosuje zasady opisane w czesci Rzeczowy majgtek trwaty az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci. W przypadku przeniesienia aktywdéw z zapaséw do nieruchomosci
inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej
poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w zysku lub stracie. Gdy Spétka koriczy budowe lub wytworzenie
nieruchomosci inwestycyjnej, réznice miedzy ustalong na ten dzien wartoscig godziwg tej nieruchomosci a
jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w zysku lub stracie. Lokale wynajmowane przez Spoétke
dominujgcg Spétkom zaleznym nie sg uznawane za nieruchomosci inwestycyjne.

Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujacych dwoéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania Srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda
liniowa przez okres trwania leasingu.
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Jezeli umowa leasingu objety jest zarowno grunt, jak i budynki, jednostka odrebnie klasyfikuje kazdy z tych
elementéw jako leasing finansowy lub operacyjny. Ustalajgc, czy grunt nalezy zaklasyfikowac do leasingu
operacyjnego lub finansowego, uwzglednia sie fakt, iz grunt ma zwykle nieograniczony ekonomiczny okres
uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane przez spoétki Grupy nieodptatnie na podstawie decyzji
administracyjnej jest wytgczone z aktywdéw. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym ujmowane
sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w przewidywanym okresie ich uzytkowania.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujgcej w
wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.
Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sig raz na
rok lub czesciej, jesli wystepujg przestanki wskazujgce na utrate wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne, ktore mogg skorzystac z synergii potgczenia. Utrata wartosci ustalana jest poprzez oszacowanie
odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, ktérego dotyczy dana wartosc firmy. W
przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢
bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. Strata z tytutu utraty wartosci nie podlega
odwrdceniu w nastepnym okresie. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka,
przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé firmy
jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne.

Wartosci niematerialne

Zalicza sie do tej kategorii mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywdw, pozostajace pod
kontrolg Spoétki; powstate w wyniku zdarzen zaistniatych w przesztosci, nie posiadajgce postaci fizycznej, co
do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, w szczegdlnosci:

1) licencje, koncesje,

2) prawa do wynalazkow, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

3) know-how,

4) nabyta wartosc firmy,

5) koszty prac rozwojowych zakoriczonych wynikiem pozytywnym,

6) przyjete do uzywania obce wartosci niematerialne na mocy umowy, ktdra jest zaliczana do leasingu
finansowego w rozumieniu MSR 17 pkt 8, tzn. jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu,

7) niezakonczone prace rozwojowe od momentu, kiedy spetniajg one kryteria aktywowania okreslone
w MSR 38 pkt 57.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosSci niematerialne wytworzone we
wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie s3
aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
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poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o
ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane sg corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow
lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne. W przypadku pozostatych wartosci
niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Okresy uzytkowania sg takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug rdéznicy
pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywoéw i sg ujmowane w
rachunku zyskéw i strat w momencie jego wyksiegowania.

Odzyskiwalna wartos¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania
wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i
dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong
o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej
strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtéwnymi poziomami wyceny
wedtug wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z instrumentéw.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow i zobowigzan
(np. notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na
faktycznych transakcjach) - np. wiekszo$¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej jest uzalezniona od najnizszej podstawy
wyceny wptywajgcej na ustalenie jego wartosci godziwe;.

Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:
1) aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
2) pozyczkiinaleznosci,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
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4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Zobowigzania finansowe dzielone s3 na:

1) zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

2) zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.
Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Spdtka
okresla klasyfikacje swoich aktywdéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje j3
weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczagtkowa wycena
powigkszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywdéw finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia
sktadnika aktywdw nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywow finansowych. Sktadnik aktywow
finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Grupa staje sie strong umowy (kontraktu), z ktorej to aktywo
finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na utrate wartosci sktadnika
aktywéw finansowych (lub grupy aktywéw finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli
nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czes¢ portfela, ktéry generuje
krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;j.

W Spotce do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne oraz instrumenty dtuzne lub
kapitatowe, ktdre zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim terminie.

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:

1) charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany,

2) samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego,

3) instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strate netto (tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w
sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w analogiczny sposéb jak samodzielne instrumenty
pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzief sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg
w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentédw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na
dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez
banki realizujgce transakcje. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny,
ktore obejmujg: wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do
podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji. Warto$¢ godziwg instrumentdw dtuznych stanowig
przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgca rynkowsq stopg procentowg witasciwg dla podobnych
instrumentow.
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Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentdéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1 roku
od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia
sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci s3 wyceniane na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego
kosztu. Do grupy tej Grupa zalicza gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne Srodki
pieniezne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych
kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktorych Grupa posiada
zamiar i mozliwos¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Grupa zalicza do tej kategorii wytgcznie
notowane instrumenty dtuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifilkowane do kategorii aktywoéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na
kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii. Do aktywow
dostepnych do sprzedazy Grupa zalicza gtéwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania nadwyzek
finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania w Grupie. Ponadto
Grupa kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych — w przeciwnym wypadku.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej
a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W poczatkowej
wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia sie sktadnika
zobowigzan finansowych nie s3 uwzgledniane przy podiniejszej wycenie tych zobowigzan. Skfadnik
zobowigzan finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy (kontraktu), z
ktdérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczgtkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu s3 to zobowigzania,
ktore: zostaty zaciggniete gtdwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych, ktdrymi zarzadza sie tacznie, i dla ktdrych mozna potwierdzi¢
generowanie krotkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne.

W Grupie do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg
przede wszystkim instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej. Zobowigzania zaliczone do
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w
wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe. Wyceny
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instrumentow pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec
okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje. Wartos¢
godziwg instrumentéw dtuznych stanowig przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgca rynkowa
stopa procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentow.

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej Grupa zalicza gtownie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty
i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowe;.

Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia.
W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego.
Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych
aktywow i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartosci
godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka
réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywow pienieznych)
lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica. Instrumenty prezentuje sie
jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalnosci instrumentu
przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy.
Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania kréotkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:
1) charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktdrg dany instrument jest wbudowany;
2) samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany
spetniatby definicje instrumentu pochodnego;
3) instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosSci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.
4) Whbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne
instrumenty pochodne, ktére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem witasciwym dla
umowy zasadnicze] (gtdwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest
walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakgji.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na dzien bilansowy
wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy procentowej)
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krotkoterminowych o terminie
ptatnosci do 365 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi, nie bedgcymi instrumentami pochodnymi, o
ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci z
tytutu dostaw i ustug powstaja w wyniku podstawowej dziatalnosci Grupy.

Pozostate naleznosci stanowig:
1) pozyczki udzielone
2) inne naleznosci spetniajace definicje aktywéw finansowych, w tym:
a) lokaty powyzej 3 miesiecy,
b) naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentdéw finansowych,
c) papiery komercyjne oraz dtuzne instrumenty finansowe powyzej 3 miesiecy kwalifikowane do
kategorii pozyczki i naleznosci,
d) naleznosci z tytutu dywidend,
e) odsetki od naleznosci
f)  zaliczki, ktore bede rozliczone w formie pieniezne;j
g) pozostate naleznosci finansowe.
3) inne naleznosci nie spetniajace definicji aktywéw finansowych, w tym:
a) przekazane zaliczki na dostawy oraz na $rodki trwate, Srodki trwate w budowie i wartosci
niematerialne, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,
b) naleznosci z tytutu podatkéw (inne niz naleznosci z tytutu biezagcego podatku dochodowego),
c) naleznosci od pracownikéw z tytutu podrdzy stuzbowych,
d) pozostate naleznosci niefinansowe,
e) rozliczenia miedzyokresowe czynne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartos¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymad wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkdéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu,
ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdznica pomiedzy
wartoscig bilansowg aktywa i wartoscig biezgcg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w
oparciu o efektywng stope procentowq. Prawdopodobienstwa uzyskania przysztych strumieni pienieznych
ustalone jest w oparciu o analize danych historycznych. Prawdopodobienstwo utraty naleznosci ustalone w
wyniku szacunkéw opartych na analizie danych historycznych kwota odpisdw moze ulec zmniejszeniu w
przypadku posiadania przez Zarzad wiarygodnych dokumentéw, z ktdrych wynika, iz naleznosci zostaty
zabezpieczone i ich zaptata jest wysoce prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:
1) od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, do wysokosci nie objetej gwarancjg lub
innym zabezpieczeniem,
2) od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,
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3) kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej
gwarancjg lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowe] dtuznika
wskazuje, ze sptata naleznosci w umownej kwocie w najblizszym pétroczu nie jest mozliwa,

4) stanowiacych réwnowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

5) przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa
niesciggalnosci, w wiarygodnie oszacowanej kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

6) naleznosci z tytutu wystawionych i nieuregulowanych not odsetkowych.

7) naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na dzien bilansowy przekroczyt 365 dni

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w pozostatych kosztach
operacyjnych, z wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych dotyczacych naleznosci z tytutu odsetek od naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktére ujmuje sie w kosztach finansowych. Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost
wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu.
W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywdéw finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci.
Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako zmniejszenie kosztow sprzedazy.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja érodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
Saldo sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow
pienieznych sktada sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania,
pod warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem
warunkow, ktére sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywdw (lub grup do zbycia) oraz ich
sprzedaz jest wysoce uprawdopodobniona.

Bezposrednio przed poczatkowg kwalifikacjg sktadnika aktywoéw (lub grupy do zbycia) jako przeznaczony
do sprzedazy, dokonuje sie wyceny tych aktywdw, tj. ustala sie ich wartosé bilansowg zgodnie z przepisami
wtasciwych standardéw. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne podlegajg amortyzacji
do dnia reklasyfikacji, a w przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos$¢ wystgpienia utraty
wartosci, zostaje przeprowadzony test na utrate wartosci i w konsekwencji ujety odpis, zgodnie z MSR 36
»Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia), ktérych wartos¢ zostata ustalona w sposéb jak wyzej podlegaja
przekwalifikowaniu na aktywa przeznaczone do sprzedazy. Na moment przekwalifikowania aktywa te
wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszone;j
o koszty zbycia. Rdznica zwyceny do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach
operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny, ewentualne odwrdcenie wartosci godziwe] ujmuje sie
w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku gdy jednostka nie spetnia juz kryteriow kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony
do sprzedazy, sktadnik aktywdw, ktory ujmuje sie w tej pozycji bilansowej, z ktérej byt uprzednio
przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwéch:

1) wartosci bilansowej z dnia poprzedzajacego klasyfikacje sktadnika aktywéw jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby
sktadnik aktywow nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

2) wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.
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Kapitaty wtasne

Kapitaty witasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spofki.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartos¢ kapitatu wtasnego
Spotki.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kapitat ten stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy oraz kapitaty rezerwowe tworzone z zysku za kolejne lata,
niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik
finansowy biezgcego roku obrotowego.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkdw pienieznych, pomniejszone;j
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku naliczania odpisu.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw $rodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

1) zobowigzania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg;

2) rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktdre zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku
rezerw;

3) zobowigzania przypadajace do zaptaty za materiaty i towary, ktére jeszcze nie zostaty dostarczone,
ale zgodnie z obowigzujgcymi warunkami wspétpracy, znaczace ryzyka i korzysci zwigzane z ich
wtasnoscig przeszty juz na Spétke;

Pozostate zobowigzania obejmuja:

1) zobowigzania spetniajgce definicje zobowigzan finansowych

a) zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych;

b) zobowigzania z tytutu dywidend;

c) zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastapi w formie pienieznej;

d) zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych itp.;

e) bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub
ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawcy, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz
w przypadku rezerw; inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug;

2) zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych
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a) zobowigzania z tytutu podatkéow (inne niz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego, ktére sg prezentowane w bilansie odrebnie), optat, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczno-prawnych;

b) bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz innych zobowigzan finansowych, w tym oszacowane pdtroczne optaty za
korzystanie ze srodowiska naturalnego w procesie produkgcji, dla ktérych moment ptatnosci
przypada w okresach pdzniejszych niz dzien bilansowy i na ktdre nie otrzymano jeszcze decyzji
potwierdzajacej powstania zobowigzania;

c) otrzymane zaliczki, ktére zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobow
gotowych/towaréw lub wykonanie ustugi;

d) zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez
wyptate $rodkéw pienieznych;

e) zobowigzania wobec pracownikow z tytutu podrozy stuzbowych;

f) fundusze specjalne, w tym zobowigzanie z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych po pomniejszeniu o $rodki pieniezne; naleznosci z tytutu pozyczek z ZFSS oraz
rzeczowe aktywa trwate bedgce obiektami socjalnymi;

g) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, z wyjatkiem dotacji rzadowych prezentowanych w
bilansie odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej). W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365
dni wycena ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznosé wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw,
ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Grupa nie wydziela aktywéw, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktérych dotyczg.

Wartosc przysztych zobowigzan Spoétki z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana
jest przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych swiadczen z uwzglednieniem prognozowanego
wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych Swiadczen, przy zatozonej stopie
dyskonta; zatozonym prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy (prawdopodobienstwo
osiggniecia uprawnien do nagrody jubileuszowej), pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym
pracodawcg, prawdopodobienstwie dozycia przez pracownika wieku emerytalnego (prawdopodobienstwo
osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej), pod warunkiem pozostania w stosunku
pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobienstwie inwalidztwa pracownika przed osiggnieciem wieku
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emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej), pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokosé rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta zwiekszajaca
lub zmniejszajgca wysokos¢é rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnosci operacyjnej (Swiadczenia
pracownicze) na podstawie rozdzielnika ptac.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy (nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie
kosztéw dziatalnosci kwotami wyptaconych swiadczen z jednoczesng korekta rezerwy na koniec okresu).
Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje (zmniejsza) koszty swiadczen pracowniczych.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom spotek Grupy przystugujg swiadczenia przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego
urlopu wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokosé rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien
roku obrotowego oraz na ostatni dzien pdtrocza danego roku obrotowego.

Rezerwy na pozostate Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy tworzone s3 w momencie ustania
stosunku pracy.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi spotki Grupy przepisami dotyczacymi wynagradzania mozliwe jest przeznaczenie
czesci zysku na Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych. W zwigzku z tym, ze na dzien bilansowy nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania Grupa ujmuje koszty swiadczen pracowniczych
dotyczacych odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych z zysku netto w kosztach roku
obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wypftaty, gdyz zazwyczaj dopiero w momencie zatwierdzenia kwoty do wyptaty mozliwe
jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

Ptatnosci w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan
Grupy co do instrumentdéw kapitatowych, do ktdrych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy
Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do
przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg w rezerwie na $wiadczenia pracownicze rozliczane
w instrumentach kapitatowych. Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie
akcji i rozliczanych metodg praw wtasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardéw lub ustug
poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie wiarygodnie wycenié. W takiej sytuacji podstawg wyceny
jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitalowych wyceniona na dzien otrzymania przez
jednostke towardow lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych
metodg gotdéwkowg ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych
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towarow lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien
bilansowy.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy oraz
rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢é przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej. Przychody
wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci pienigdza w czasie
jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni).

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;j.
Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do towardéw i
produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié w wiarygodny sposab.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu swiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowac oraz okresli¢ poziom realizacji,
sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

W przypadku, kiedy warto$ci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje
sie w stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowag koszty zostang nimi pokryte.
Koszty zwigzane z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione. Jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje
sie niezwtocznie jako koszt.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotéwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdéw do ich otrzymania.
Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dotacje

Grupa ujmuje dotacje w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana oraz ze
spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji obydwa powyzsze warunki musza
by¢ spetnione tacznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, woéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do
rachunku zyskow i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywodw.
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Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposdb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych
kosztdéw, ujmuje sie jg jako przychdd w okresie, w ktdrym stata sie nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w
wartosci godziwe;j.

Podatek dochodowy

Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych
kosztéw uzyskania przychodow. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy
miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywdw a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

1) z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

2) w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

3) aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rdwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa
i straty:

4) z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg
oraz

5) w przypadku ujemnych rdznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdinice przejSciowe ulegna
odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przejsciowych.

Wartosc bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujagc za podstawe stawki
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podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w
przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w
kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

8. Nowe standardy i interpretacje.

Niniejsze srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujagcym na dzien
30 wrzesnia 2015 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2015 zostaty przygotowane w
oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem
zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2015 roku:

e Poprawki do MSSF (2010-2012) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF,

e Poprawki do MSSF (2011-2013) — zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych
poprawek do MSSF,

e Zmiany do MSR 19 ,,Programy okreslonych sSwiadczen: sktadki pracownicze”.

W 2015 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig
dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2015 roku.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do
stosowania:

a) MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2014 r.) — obowigzujacy z odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena,
na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39
kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe beda klasyfikowane do jednej z dwdch
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg
nastepujgce dwa warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem
jest utrzymywanie aktywoéw w celu uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego
warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywdw pienieznych
stanowiacych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy
nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw
finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite
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dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego instrumentu
osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pdzniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

,Poprawki do MSSF (2012-2014) —zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek
do MSSF - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu
lub po 1 lipca 2016 roku.

MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu ,Dziatalnos¢ o regulowanych
cenach”, poswieconego poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w
obszarach, w ktdrych ceny podlegaja regulacji przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w
zaleznosdci od jurysdykcji do takich obszarédw nalezg czesto dystrybucja energii elektrycznej i ciepta,
sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych
cenach, a jedynie okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody bagdz koszty
kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku obowigzujgcych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w
Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkdéw ujecia jako sktadniki aktywoéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami
cen i w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami
rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlegac prezentacji w odrebnej
pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach.
Pozycje te nie podlegajg podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy
zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywoéw sg okreslane jako ,salda
debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg wykazywane w ramach pasywoéw —jako ,,salda
kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywacé
zmiany netto w ,,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddéw catkowitych
oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

MSSF 15 ,Przychody z umdéw z kontrahentami”’- — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposdb i kiedy nalezy rozpoznawaé przychody, jak rowniez wymaga od
podmiotédw stosujacych MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu
krokow, oparty na zasadach, ktory ma by¢ stosowany dla wszystkich uméw z klientami przy
rozpoznawaniu przychodu.

Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo” — Rosliny produkcyjne —
obowigzujagca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2016 roku

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane
byty w oparciu o zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia
(kosztu wytworzenia) bgdz modelu opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie
aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej
pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedazg.

Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”: Wyjasnienia
dotyczace akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych) — obowigzujgca w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku
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W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna
odzwierciedlaé tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze
sktadnika aktywow. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy
amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychoddw generowanych przez jednostke z tytutu
dziatalnosci, w ktorej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych) nie jest wtasciwa.
RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychoddw ma szereg innych czynnikdw, w tym takich jak
np. inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci
ekonomicznych ze sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych.

W odniesieniu do sktadnikdow aktywow niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano
jednak, ze w pewnych okolicznosciach mozna uznag, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na
przychodach bedzie witasciwe. Sytuacja taka wystapi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty
zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw
niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania
okreslonej kwoty przychodow (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik
aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowic prawo do wydobywania ztota ze ztoza,
az osiggniety zostanie okreslony przychdd.

Poprawka do MSSF 11, Wspdlne ustalenia umowne”: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach
— obowigzujgca w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub
po 1 stycznia 2016 roku.

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatow we wspdinym
przedsiewzieciu, ktére stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze
swojego udziatu we wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia
przedsiewziec (jak rowniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic
informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono
bardziej szczegdétowe wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate
wartosci.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia,
jakie informacje podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej
kolejnosci zaprezentowa¢ ujawnienia w sprawozdaniu finansowym.

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatéw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotycza jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg
takze wyjasnienia w odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotycza zastosowania metody praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych. Majg na celu przywrdcenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w
jednostkach zaleznych, wspodlnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku - opdzniony,

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz wyjasniajg, ze ujecie zysku lub straty w
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transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy
sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wyzej wymienionych standardow i interpretacji nie bedzie miato znaczacego
wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.

=  Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych za rok obrotowy zakornczony 31

grudnia 2014 roku.
9. Korekta btedu
Nie wystgpity

10. Sktad Grupy kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej

LARQ wchodzi podmiot dominujgcy LARQ SA i spotki zalezne
wrzesnia w sktad Grupy wchodzity nastepujace spoétki zalezne:

. Na dzien 30

Nazwa jednostki

Siedziba

Zakres dziatalnosci

Metoda konsolidacji

Udziat w kapitale

zakladowym %

Udziat w prawach
glosu %

1. Media Power Sp. z0.0.

2. Adinnovation Sp. 0.0.

3. Intelisoft Sp. z0.0.

4 Nextbike Polska Sp.z 0.0.

5 Synergic Sp.z0.0.

6 Brand 24 S.A.

7 CAM Media Creative Works Sp. z 0.0.

8 AWLVIIISp.zo.0.

Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5

Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5

Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5

Warszawa, ul. Przasnyska 68

Warszawa, ul. Tamka 16 lok. 6,7

Warszawa, ul.Tamka 16 lok. 6,7

Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-4

Warszawa, ul. Tamka 16 lok. 29

Spotka specjalnego przeznaczenia
(nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej)

Specjalne projekty reklamowe

Dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem

Dostawca i operator miejskich systeméw rowerowych

Niestatandardowe nosniki reklamowe

Monitoring tresci w internecie

Agencja reklamowa full-service

Spotka specjalnego przeznaczenia

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna

zalezna

100,00

100,00

50,60

75,00

100,00

50,27

100,00

100,00

100,00

100,00

50,60

75,00

100,00

50,27

100,00

100,00

(nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej)

Na dzier 30 wrzesnia 2015 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez LARQ SA w podmiotach
zaleznych jest réwny udziatowi LARQ SA w kapitatach tych jednostek.

Filarami dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej LARQ SA. s3 trzy podmioty:

- Nextbike Polska - najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systeméw rowerowych.
Spétka zarzadza flotg blisko 6 tys. roweréw w 10 miastach w Polsce i posiada baze ponad 650 tys.
zarejestrowanych uzytkownikéw.

- Synergic - wiodacy krajowy operator i wtasciciel niestandardowych nosnikéw reklamy zewnetrzne;j.
Reklamy klientéw spotki eksponowane sg na prawie wszystkich polskich lotniskach oraz na
kluczowych dworcach autobusowych. Spétka jest wytacznym operatorem przestrzeni reklamowej
na rowerach miejskich oraz w przejsciach podziemnych najwiekszych polskich miast.

- Brand24 - wtasciciel autorskiego narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w
modelu SaaS (ang. Software as a Service). Spétka posiada dominujgcg pozycje na polskim rynku
w swojej kategorii produktowej. W biezacym roku Brand24 z sukcesem rozpoczat komercjalizacje
swojego unikalnego rozwigzania na rynku globalnym.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku struktura akcjonariatu podmiotu dominujgcego jest nastepujaca:

STRUKTURA KAPITAtU ZAKEADOWEGO
Nazwa (firma) jednostki, ) taczna wartosc Udziat w kapitale Liczba Udziat w liczbie
o Liczba . . .
siedziba nominalna w PLN zaktadowym gtosow gtosow
CAM WEST s.a.r.l. 3011381 301138 41,34% | 6.011.381 58,45%
QUERCUS TFI S.A. 522 756 52276 7,18% 522 756 5,08%
akcjonariat rozproszony 3750 363 375036 51,48% 3750 363 36,47%
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Sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

1) PrezesZarzadu — dr Krzysztof Przybytowski
2) Cztonek Zarzadu — Mikofaj Chruszczewski
3) Cztonek Zarzadu — Matgorzata Dzieciot

W trakcie trzech kwartatow 2015 roku nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spoftki.
W dniu 31 marca 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonkdw Zarzadu ztozyli: Wiceprezes Zarzadu -
Pawet Ortowski oraz Wiceprezes Zarzadu - Adam Michalewicz na ich miejsce powotano dwdéch nowych

Cztonkéw Zarzadu: Mikotaja Chruszczewskiego oraz Matgorzate Dzigciof.

W okresie od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego tj. 31 sierpnia 2015 roku do dnia publikacji
sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wchodzili:

1) Przewodniczaca Rady Nadzorczej —Joanna Braulinska-Wdjcik
2) Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — Piotr Krawczyniski

3) Sekretarz Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz

4) Cztonek Rady Nadzorczej — Adam Kalkusinski

5) Cztonek Rady Nadzorczej — Sergiusz Frackowiak

W trakcie trzech kwartatow 2015 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11 marca 2015 roku odwotato Rade Nadzorczg w
sktadzie :

Przewodniczgca Rady Nadzorczej  —Joanna Braulinska-Wajcik
Sekretarz Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz
Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Drozdowski
Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Krawczynski

oraz jednoczesnie powotato Rade Nadzorczg w sktadzie:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej — Joanna Braulinska-Wajcik
Cztonek Rady Nadzorczej — Bartosz Foroncewicz
Cztonek Rady Nadzorczej — Jerzy Drozdowski

Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Krawczynski
Cztonek Rady Nadzorczej — Sergiusz Frackowiak

W dniu 31.08.2015 NWZA odwotato z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Jerzego Drozdowskiego i powotato
na Cztonka Rady Nadzorczej Adama Kalkusinskiego.

Poza wyzej wymieniong zmiang w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu tj. 31 sierpnia 2015
roku do dnia publikacji sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.
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11. Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

11.1 Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (w tys. PLN)

Tytutu odroczonego podatku Stan na poczatek Stan na koniec
dochodowego Il kwartatu Zwiekszenia | Zmniejszenia Il kwartatu
8 2015r. 2015 .
- aktywa 932 386 546

- odpisy aktualizujace aktywa

- aktywa netto 932 386 546

- rezerwy 589 231 358

W trzecim kwartale 2015 roku zmniejszeniu ulegto zaréwno aktywo jak i rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego odpowiednio 0 386231 tysiecy PLN. Saldo obu pozycji jest rozpoznawane w bilansie
spotki w pozycji aktywo z tytutu podatku odroczonego i wynosi na dzierh 30 wrzeénia 2015 roku 188.054 PLN.

12. Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow i ich odwrdécenie

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2015 roku Grupa Kapitatowa LARQ dokonata odpisow aktywéw na
taczng kwote 4.057.915 PLN z czego:

e  Odpisy zaniechanych projektéw wyniosty 2.940.046 PLN

e  Odpisy naleznosci i udzielonych pozyczek wyniosty 888.074 PLN

e  Odpisy wartosci srodkéw trwatych wyniosty 229.795 PLN

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2015 roku Grupa Kapitatowa LARQ dokonata odwrdécenia odpisu na
naleznosci w kwocie 65.696 PLN.

13. Rezerwy pozostate

W Grupie LARQ Spoétka dominujgca LARQ SA tworzy rezerwy na wynagrodzenia urlopowe.

Wartos$¢ rezerwy na 30 wrzesnia 2015 wynosita 128.510,20 PLN. Oszacowano rowniez wielko$¢ koniecznej

rezerwy na Swiadczenia emerytalne. Kwota jest zaprezentowana w czesci dtugoterminowe]j rezerw o
wartosci 8.240,15 PLN.

Ponizsza tabela prezentuje strukture rezerw w Grupie.

Struktura czasowa rezerw 30.09.2015 31.12.2014

Czes$¢ diugoterminowa 8 240,15 8 240,15
-w tym rezerwa na S$wiadczenia emerytalne 8 240,15 8 240,15
Czesc krotkoterminowa 842 406,69 1511833,11
-w tym rezerwa na $wiadczenia urlopowe 128 510,20 77 786,80
-w tym rezerwa handlowa 713 896,49 1434 046,31
Razem rezerwy 850646,84 1520073,26
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14. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych

Zobowiagzania warunkowe 30.09.2015 31.12.2014
Poreczenie sptaty kredytu 7 500 000,00 7 500 000,00
Poreczenie sptaty weksla 532 363.18 532 363.18

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w

gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw

handlowych 1320 155,38 3495 000,00
Gwarancja ubezpieczeniowa wadium

Poreczenie sptaty gwarancji bankowych
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej
Zobowigzania z tytutu pozwéw sagdowych

Zobowiazania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w
wtadzami podatkowymi - -
Pozostate zobowigzania warunkowe

Razem zobowigzania warunkowe 9352 518,56 11527 363,18

Zgodnie z zapisami umowy sprzedazy udziatéw w Ad-Vice sp. z 0.0. przez LARQ SA (raport biezgcy 27/2015)
ostateczna cena sprzedazy moze zosta¢ pomniejszona o kwote kar umownych, szczegétowo opisanych w
umowie sprzedazy w przypadku gdy po stronie Emitenta powstanie obowigzek ich zaptaty na rzecz
kupujacego.

15. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy LARQ SA. w okresie, ktorego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W pierwszych trzech kwartatach 2015 roku Grupa odnotowata spadek przychoddw ze sprzedazy z uwagi na
sprzedaz spotki zaleznej Ad-vice sp. z 0.0. oraz realizacje mniejszej ilosci kampanii reklamowych. W ramach
procesu porzadkowania struktury produktowej koncentrowano sie na realizacji projektéw o
satysfakcjonujgcej rentownosci i zachowaniu efektywnosci kosztowej.

W wyniku zmian, ktérych zwiericzeniem byt raport biezacy 42/2015 LARQ SA z 15 pazdziernika 2015 roku o
zakonczeniu procesu porzgdkowania struktury produktowej w Grupie Kapitanowe;j:

- dziatalno$¢ zwigzana z segmentem niestandardowych nosnikéw reklamowych, jak rowniez czesé¢
dziatalnosci marketingowej zostata realokowana z LARQ SA wraz z niezbednymi zasobami do spotki
zaleznej Synergic Sp. z o.0.

- dziatalnos$¢ zwigzana z dziatalnoscig agencji reklamowej full-service zostata realokowana z LARQ SA
wraz z niezbednymi zasobami do spétki zaleznej Cam Media Creative Works Sp. z o0.0.

- dziatalnos¢ LARQ SA zostata rozszerzona o m.in. dziatalnosé holdingéw finansowych, dziatalnos¢
firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingédw finansowych, pozostata
dziatalnos¢ wspomagajacy ustugi finansowe z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych

Powyisze zmiany majg na celu zwiekszenie wolumenu pozyskiwanych zlecen zaréwno od domoéw
mediowych, jak i klientéw bezposrednich. Szczegdlny nacisk jest potozony na zmiane proceséw organizacji i
zarzadzania sprzedazg, rozwdj nowych produktéw i innowacyjne metody Swiadczenia ustug, jak réwniez
modyfikacje oferty sprzedazowej, ktéra pozwala na petne i jak najbardziej efektywne wykorzystanie
posiadanych zasobdw.

Spotki Grupy Kapitatowej LARQ rozwijaty swojg dziatalnos¢, zaréwno poprzez rozwéj nowych produktow
(réwniez na rynkach miedzynarodowych), jak i dalsze zwiekszanie liczby klientéw, na rzecz ktérych swiadczg
swoje ustugi. Istotne osiggniecia zwigzane z pozyskiwaniem nowych rynkéw zbytu dla swoich ustug widoczne
sg w przypadku spotki zaleznej od LARQ SA — Nextbike Polska Sp. z 0.0., ktora w okresie objetym niniejszym
raportem zawarta nastepujgce istotne dla swej dziatalnosci umowy:

— zawarcie umowy z Miastem Wroctaw na uruchomienie i kompleksowg eksploatacje systemu Wroctawski
Rower Miejski,

— zawarcie umowy z Miastem Opole na zorganizowanie, zarzgdzanie i utrzymanie systemu rowerow
publicznych,

— zawarcie umowy z Miastem Poznan na dostarczenie, uruchomienie, zarzagdzanie i utrzymanie systemu
Poznanski Rower Miejski.

Umowy te pozwalajg na dynamiczny rozwdéj swiadczonych przez spétke Nextbike Polska Sp. z 0.0. ustug na
terenie wielu miast w Polsce i poszerzajg baze do pozyskiwania przychodow.
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Pozostate spétki z Grupy LARQ prowadzity réwniez intensywne prace rozwojowe. Spétka zalezna
Brand 24 S.A. w oparciu o wypracowane narzedzie informatyczne stuzgce monitoringowi internetu
rozpoczeta wdrazanie swoich rozwigzan na rynku globalnym, ze szczegdlnym uwzglednieniem rynku
amerykanskiego.

16. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

W trzecim kwartale 2015 roku podmiot dominujacy LARQ SA sprzedat 100% udziatéw w spdtce zaleinej
Ad-vice sp. z 0.0. Transakcja zostata zakomunikowana w raporcie biezgcym nr 27/2015. Na dzierh 30 wrzesnia
2015 roku cena sprzedazy udziatéw wyniosta 3 351 781,00 PLN i zostata optacona przez nabywce w dwdch
ratach. Ostateczna wartos¢ transakcji zostanie ustalona do 31 marca 2016 roku w efekcie rozliczenia
ewentualnych kar umownych, szczegétowo opisanych w umowie sprzedazy w przypadku gdy po stronie
LARQ SA powstanie obowigzek ich zaptaty na rzecz kupujgcego. Ponadto, w dniu zawarcia umowy sprzedazy,
Strony zawarty umowe, na mocy ktorej kupujacy przejat prawa i obowigzki LARQ SA, wynikajgce z umow
pozyczki, zawartych pomiedzy Emitentem a Ad-Vice sp. z 0.0. na tgczng kwote 1.554.040,06 zt.

W zwigzku ze zrealizowaniem warunkdw opisanych w Regulaminie Programu Motywacyjnego (raport
biezacy nr 39/2015 o przyjeciu Regulaminu Programu Motywacyjnego) Spo6tka LARQ SA rozpoznata koszt
programu motywacyjnego w kwocie 244.111 PLN.

17. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W zwigzku z ustanowieniem w Spétce programu motywacyjnego dla cztonkdw kadry zarzadzajacej Spotki w
dniu 31 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki LARQ SA podjeto uchwate o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 37.500 PLN w drodze
emisji nie wiecej niz 375.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda i tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 37.500 PLN.

W dniu 5 marca 2015 roku zarzad spotki zaleznej od LARQ SA, Nextbike Polska Sp. z 0.0. podjat uchwate o
emisji 6000 obligacji serii B o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej
6.000.000,00 PLN. Celem emisji jest finansowanie dziatalnosci Nextbike Polska Sp. z 0.0. w obszarze realizacji
nowych projektéw w miastach: Wroctaw, Lublin, Opole, Biatystok. Obligacje serii B s3 oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowe]j réwnej w skali roku stawce WIBOR, powiekszonej o okreslong marze
w skali roku dla kazdego trzymiesiecznego okresu odsetkowego. Odsetki sg ptatne w ostatnim dniu danego
okresu odsetkowego. Obligacje serii B zostang wykupione przez Nextbike Polska Sp. z 0.0. w dniu, w ktérym
uptynie termin 36 miesiecy liczony od dnia przydziatu. Obligacje serii B zostaty wyemitowane jako
niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw ustawy o obligacjach. Obligacje serii B zostaty zaoferowane
poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnie okreslonych adresatéw, w liczbie nie wiekszej niz
149, zgodnie z art. 9 pkt 3) ustawy o obligacjach.

18. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzagdzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynac na przyszte
wyniki finansowe emitenta;

15 pazdziernika w raporcie biezgcym 42/2015 Spétka LARQ SA poinformowata, ze w zwigzku z wpisaniem w
dniu 15 pazdziernika 2015 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu
Spétki, wynikajacych z uchwaty nr 18/15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 sierpnia 2015
roku zakonczony zostat proces porzgdkowania struktury produktowej w ramach Grupy Kapitatowej LARQ, o
ktérym Spoétka informowata w raporcie biezagcym nr 25/2014. W ramach procesu porzgdkowania struktury
produktowej w Grupie Kapitatowej miato miejsce m.in.:

- powofanie do zycia Synergic Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot w 100% zalezny od LARQ
SA.) i realokacja do tej spotki zaleznej dziatalnosci zwigzanej z segmentem niestandardowych
nosnikow reklamowych, wraz z niezbednymi zasobami,

- powotfanie do zycia CAM Media Creative Works Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiot w 100%
zalezny od LARQ SA.) i realokacja do tej spoétki zaleznej dziatalnosci zwigzanej z dziatalnoscia agencji
reklamowej full-service,

- przebudowa zespotu sprzedazowego,
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- rezygnacja z oferowania produktéw i projektéw o niesatysfakcjonujgcej rentownosci,
- zmiana w sktadzie osobowym Zarzgdu LARQ SA.

W dniu 4 listopada 2015 roku spétka zalezna od LARQ SA, Nextbike Polska sp. z 0.0. zawarta z Gming Lublin
dziatajaca w imieniu wtasnym oraz w imieniu i na rzecz Powiatu Swidnickiego w Swidniku oraz Gminy
Miejskiej Swidnik jako zamawiajagcymi umowe, ktérej przedmiotem jest rozbudowa istniejagcego systemu
wypozyczania rowerdw jakim jest Lubelski Rower Miejski (dalej: ,LRM”). Inwestycja bedzie realizowana
wspdlnie przez Zarzad Drég i Mostéw w Lublinie, Powiat Swidnicki w Swidniku oraz Gmine Miejska Swidnik.
W ramach wykonania przedmiotu umowy Nextbike Polska sp. z 0.0. zobowigzat sie m.in. do zaprojektowania
i realizacji robdt budowlanych polegajacych na budowie miejsc pod lokalizacje stacji rowerowych wraz ze
sprawowaniem nadzoréw autorskich w oparciu o program funkcjonalno-uzytkowy, do wykonania i
uzgodnienia z zamawiajgcymi projektéw rowerdw systemu LRM i stacji rowerowych (w tym rowerdéw
systemu LRM i stacji rowerowych dla dzieci), do dostawy rowerdw i do dostawy i montazu urzadzen
stanowigcych wyposazenie kompletnych stacji rowerowych w miejscach wskazanych przez zamawiajacych
oraz do przeprowadzenia testowego rozruchu rozbudowanych elementéw systemu LRM. Za nalezyte
wykonanie przedmiotu umowy Nextbike Polska sp. z 0.0. otrzyma wynagrodzenie w kwocie 6.852.999,12 zt
brutto.

19. Cyklicznos¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Na rynku branzy reklamowej, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa LARQ wystepuje znaczna sezonowosé
sprzedazy. Wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy powierzchni reklamowej oraz zyskéw realizowana jest w IV
kwartale poprzedzajagcym okres szczytu bozonarodzeniowego i noworocznego. W ostatnich latach
uwidocznity sie odchylenia od tradycyjnego przebiegu sezonowosci, gtdwnie w rezultacie kryzysu, ktéry
wptywat na branze reklamowa. Budzety reklamowe byty przesuwane pomiedzy kolejnymi latami. W
przypadku udostepniania roweréw miejskich sezonowos$¢ rozktada sie nieco inaczej ze wzgledu na fakt, ze
systemy rowerowe dziatajg zazwyczaj w okresie od marca do listopada, a co za tym idzie, réwniez przychody
z reklamy na tego rodzaju nosniku, nie sg pozyskiwane w okresie zimowym, tj, od grudnia do lutego.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W prezentowanym okresie nie byto wyptaty dywidendy.
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21. Wybrane dane finansowe

w tys. zt w tys. EUR
111 kwartaty 11l kwartaty 111 kwartaty 11l kwartaty
narastajaco narastajaco (rok narastajaco narastajaco (rok
WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy) poprzedni) (rok biezacy) poprzedni)
0d 01.01.2015 do 0d 01.01.2014 do 0d 01.01.2015 do 0d 01.01.2014 do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
I. Przychody netto ze sprzedazy
. J— s 33217 40 667 7932 9733
produktéw, towardéw i materiatéw
Il. Zysk (strata) zdziatalnosci operacyjnej (6 883) 4085 (1644) 978
1I. Zysk (strata) brutto (8022) 3018 (1915) 722
IV. Zysk (strata) netto (8361) 1685 (1996) 403
V. Przeptywy pieniezne netto z
[ replywyplenigime o (1555) (8974) (371) (2148)
dziatalno$ci operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z
T TeePlyWy plenigzne ne (1636) (1258) (391) (301)
dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przept ieniezne netto
. ‘ pry\{vy pleniez . ‘ 434 9326 104 2232
dziatalnosci finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (2756) (906) (658) (217)
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
IX. Aktywa razem 50123 67759 11825 16228
X. Zobowiazania i rezerwy na
. . 33211 41317 7 835 9895
zobowigzania
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 15525 11125 3663 2664
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 17686 30192 4173 7231
XIll. Kapitat wtasny 16912 26442 3990 6333
XIV. Kapitat zakladowy 728 728 172 174
XV. Liczba akcji 7284500 7284500 7284500 7284500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w
1,1 2 2
2t/ EUR) (1,15) 0,23 (0,27) 0,06
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna (1,15) 023 0,27) 0.06
akcje zwyktg (w zt / EUR) ! ! ! !
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
<8 Jedngakeje 2,26 3,63 0,53 0,87
2t /EUR)
XIX. Rozwodniona wartosé ksiegowa na 526 363 053 0.87
jedngakcje (w zt / EUR) ! ! ! !
XX. Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedngakcje (w zt / EUR)

Powyisze dane za rok 2015 i 2014 zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad. Pozycje aktywdw
i pasywow wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzieri 30 wrzesnia 2015 oraz
30 wrzesnia 2014 r.; pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw
pienieznych wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy
Bank Polski na koniec kazdego miesigca okresu sprawozdawczego. Kursy podane w pkt. 6.2.
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22. Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

a) ktéra angaiuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé przychody i
ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi
tej samej jednostki),

b) ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu, a takze,

c) w przypadku ktdrej s dostepne oddzielne informacje finansowe.

Podstawowy wz6r podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja i
zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarczg, oferujaca
inne wyroby.

W ramach Grupy Kapitatowej LARQ wyodrebnito trzy podstawowe segmenty operacyjne:
a) segment — ustugi marketingowe,
b) segment —niestandardowe powierzchnie reklamowe.
c) segment — ustugi internetowe

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychoddéw i zyskéw oraz niektorych
aktywow i zobowigzan poszczegdlnych segmentow operacyjnych Spotki za okres obrotowy zakoriczony
odpowiednio 30 wrzesnia 2015 roku i 30 wrzesnia 2014.

01.01.2015 - 30.09.2015 Dziatalno$¢ kontynuowana Wylgczenia Dziakalnosé ogélem
estandardowe
ustugi i i i ustugi i Pozycie nieprzypisane Razem
Przychody
Sprzedat na rzecz klientéw zewnetrznych, wtym 4218357,93 3215937097 3096744,84 172896,69 39647 370,43 (6430 250,83) 33217 119,60
- od Klientow, z ktdrymi wartos¢ transakeji w okresie
przekracza 10% lub wiece] przychodéw
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - - -
Przychody segmentu ogdlem 4218357,93 3215937097 3096744,84 172 896,69 3964737043 (6 430 250,83) 33217 119,60
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (2916 364,00) (15301 187,02) (1006 172,44) (166 640,00) (19390 363,46) 6178 898,00 (13211 465,46)
Koszt wiasny sprzedaty migdzy segmentami - - - - - - -
Koszty segmentu ogdlem (2916 364,00) (15 301 187,02) (1006 172,44) (166 640,00) (19390 363,46) 6 178 895,00 (13 211 465,46)
2ysk(strata) segmentu 130199393 16 858 183,95 2090572,40 6256,69 20257 006,97 (251352,83) 20005 654,14
Koszty ogélnego zarzadu (952 496,97) (15484 837,54) (3293 959,29) - (19731 293,80) 1024 092,73 (18 707 201,07)
Koszty ogdlnego zarzadu nieprzypisane - - - (5872 433,61) (5872 433,61) - (5872 433,61)
Pozostate przychody operacyjne - 274 163,14 3921,38 1716 401,92 1994 486,44 (1108 100,03) 886 386,41
Pozostate koszty operacyjne - (333778,43) (78646,95) (2538365,77) (2950791,15) (244 636,95) (3195 428,10)
2Zysk (strata) z dziafalnosci kontynuowane] przed
ysk (strate) o s 349 496,96 131373112 (1278 112,46) (6 688 140,77) (6303 025,15) (579 997,08) (6 883 022,23)
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Przychody z tytulu odsetek - 1456945 9794,05 33556,53 5792003 - 57920,03
Koszty z tytutu odsetek - (837 266,38) (13 446,92) (191932,72) (1042 646,02) - (1042 646,02)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto - (119 305,21) (10221,87) 504 987,29 375 460,21 (529 606,03) (154 145,82)
Udziat jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 349 496,96 371728,98 (1291 987,20) (6341 529,67) (6912 290,93) (1109 603,11) (8 021894,04)
Podatek dochodowy (338 666,80) - (338 666,80)
2Zysk (strata) netto za rok obrotowy 349 496,96 371728,98 (1291987,20) (6 341 529,67) (7250 957,73) (1109 603,11) (8 360 560,84)
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu - 38731093,65 497020477 - 4370129842 - 4370129842
Aktywa nieprzypisane - - - 17905 186,76 (11483512,33) 6421674,43
‘Aktywa ogolem B 3873109365 4970 204,77 B 61606 485,18 (11483 512,33) 5012297285
38062 002,47

Zobowigzania segmentu - 2948148496 858051751 - 38062 002,47 -
Zobowigzania nieprzypisane - - - 663231275 (11483 512,34) (4 851199,59)
Kapitaly wlasne - - 16 912 169,97 16 912 169,97 - 16912 169,97
Zobowiazania i kapitaly ogétem - 29481 484,96 8580517,51 16912 169,97 61606 485,19 (11483 512,34) 50122 972,84
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01.01.2014 - 30.09.2014 Dziatalnos¢ Wylaczenia Dziatalnos¢ ogétem
‘niestandardowe

ustugi i ustugi i Pozycje nieprzypisane Razem
Przychody
Sprzedat na rzecz klientéw zewnetrznych, wtym 11367 332,86 28258711,98 8495594,73 - 4812163957 (7454 848,34) 40 666 791,23
- od Klientéw, z ktérymi wartos¢ transakeji w okresie
przekracza 10%lub wiecej przychodéw
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogslem 11367 332,86 28258 711,98 8495 594,73 o 28121 639,57 (7 454 848,34) 30 666 791,23
Koszty
Koszt wlasny sprzedazy na rzecz klientéw zewnggrznych (9204 024,27) (14040 752,29) (5707 434,10) (29 436,67) (28 981 647,33) 7454 848,34 (21526 798,99)
Koszt wlasny sprzedazy migdzy segmentami - - - - - - -
Koszty segmentu ogélem (9204 024,27) (14040 752,29) (5707 434,10) (25 436,67) (28 981 647,33) 7454 845,34 (21526 798,99)
Zysk (strata) segmentu 216330859 14217 959,69 2788160,63 (29 436,67) 19139992,24 - 19139992,24
Koszty ogélnego zarzadu (1231708,24) (5916332,67) (3169 76131) (3146 230,58) (13 464 032,80) - (13 464 032,80)
Koszty ogélnego zarzadu nieprzypisane - - - (3 458 207,70) (3 458 207,70) - (3458 207,70)
Pozostate przychody operacyine - 450 960,67 36591003 1218 953,00 203582370 - 203582370
Pozostate koszty operacyine - (13822,00) (170,73) (154 568,17) (168 560,90) - (168 560,90)
Zysk (strata) z dziafalnosci ko jprzed
ysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej prze 93160035 8738 765,69 (15 861,38) (5 569 490,12) 4085014,54 B 4085014,54
opodatkowaniem i kosztami finansowymi
Przychody z tytulu odsetek - - - 61987,55 61987,55 - 61987,55
Koszty z tytulu odsetek - - - (887 169,74) (887 169,74) - (887 169,74)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto - - - (241 838,66) (241 838,66) (241 838,66)
Udziat jednostek stowarzyszonych
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 931 600,35 8738 765,69 (15 861,38) (6636 510,97) 301799369 - 301799369
Podatek dochodowy - - - - (1332943,43) - (1332943,43)
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 931 600,35 8738 765,69 (15 861,38) (6 636 510,97) 1685 050,26 - 1685 050,26
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 12 647 883,69 30389 032,35 868720,39 43905 636,43 - 43905 636,43
Aktywa - - - 2385331835 23853 318,35 2385331835
“Aktywa ogblem 12 647 883,69 30389 032,35 868 720,39 2385331835 67758 954,78 - 67758 954,78
Zobowiazania segmentu 927201859 27982 706,69 4544 213,03 - 41798 938,31 - 41798938,31
Zobowiazania nieprzypisane - - - - -
Kapitaly wlasne - - - 25 960 016,47 25 960 016,47 - 25 960 016,47
Zobowiazania | kapitaly ogdlem 927201859 27 982 706,69 2544 213,03 25960 016,47 67758 954,78 - 67758 954,78

23. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze emitenta, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy kapitalowej emitenta; inwestycji

dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku LARQ SA. posiadata udziaty w kapitale zaktadowym
MEDIA POWER Sp. z o0.0., INTELISOFT Sp. z o.0., ADINNOVATION Sp. z o.0.,, AWL VIII Sp. z o.0,,
Synergic Sp. z 0.0., CAM Media Creative Works Sp. z 0.0., BRAND24 S.A. , Nextbike Polska Sp. z 0.0. oraz
AWL VIl sp. z o.0.
W wyniku zmian, ktdrych zwiericzeniem byt raport biezacy nr 42/2015 LARQ SA z 15 pazdziernika 2015 roku
o zakonczeniu procesu porzadkowania struktury produktowej w Grupie Kapitanowej:
- dziatalno$¢ zwigzana z segmentem niestandardowych nosnikow reklamowych, jak réwniez czes¢
dziatalnosci marketingowej zostata realokowana z LARQ SA wraz z niezbednymi zasobami do spotki
zaleznej Synergic Sp. z o.0.
- dziatalno$¢ zwigzana z dziatalnoscig agencji reklamowej full-service zostata realokowana z LARQ SA
wraz z niezbednymi zasobami do spétki zaleznej Cam Media Creative Works Sp. z o0.0.

24. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie rocznym w stosunku do
wynikow prognozowanych.

Grupa kapitatowa LARQ SA nie publikowata skonsolidowanych prognoz finansowych na 2015 rok.
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25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego tj. 13 listopada 2015 roku.

Ponizsza tabela przedstawia wykaz akcjonariuszy, posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu LARQ SA na dzien
przekazania raportu kwartalnego, tj. 13 listopada 2015 roku.

Akcjonariusz Liczba akgcji (szt.) | Udziat w kapitale Liczba gltosow Udziat w ogdlnej
zaktadowym liczbie gtosow (%)
(%)
CAM WEST s.a.r.l. 3.011.381 41,34 6.011.381 58,45
QUERCUS TFI S.A. 522.756 7,18 522.756 5,08

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. od dnia 31 sierpnia 2015 roku) w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéw akcji LARQ SA nie wystgpity zmiany.

26. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu okresowego tj. 13 listopada 2015 roku.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu posiadania akcji LARQ SA przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce na dzien przekazania raportu okresowego, tj. 13 listopada 2015 roku.

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba akgji w kapitale Liczba gloséw w ogolnej liczbie

(szt.) zaktadowym gtosow
Fgr‘;szzzfzzrrzz;gfows'(' 324.000 4,45% 324.000 3,15%
Mikotaj Chruszczewski - 16.595 0,23% 16.595 0,16%

Cztonek Zarzadu

Cztonek Rady Nadzorczej* 20.000 0,27% 20.000 0,19%
Cztonek Rady Nadzorczej* 50.000 0,69% 50.000 0,49%
Cztonek Rady Nadzorczej* 6.489 0,09% 6.489 0,06%

*Osoba ta nie wyrazita zgody na publikowanie jej danych osobowych.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (tj. od dnia 31 sierpnia 2015 roku)
wystgpita nastepujaca zmiana w stanie posiadania akcji LARQ SA przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace.

Zarzad LARQ SA. w dniu 16 pazdziernika 2015 roku otrzymat zawiadomienie od jednego z cztonkéw Rady
Nadzorczej LARQ SA. o transakcji nabycia przez niego akcji LARQ SA. Zawiadomienie zostato sporzagdzone w
Warszawie w dniu 13 pazdziernika 2015 roku.

Z tresci przekazanego zawiadomienia wynika, ze cztonek Rady Nadzorczej LARQ SA. nabyt w okresie od dnia
07 pazdziernika 2015 roku do dnia 09 pazdziernika 2015 roku 6.489 (stownie: sze$¢ tysiecy czterysta
osiemdziesigt dziewiec) akcji na okaziciela LARQ SA. w trzech transakcjach po sredniej cenie kupna 5,13 PLN

. LARQ@

CAPITAL GROUP



za jedng akcje. taczna wartosc transakcji wyniosta 33.314,50 PLN. Transakcje zostaty zawarte na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jako transakcje sesyjne zwykte.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami pozostate osoby nadzorujgce poza wskazanymi w tabeli
powyzej na dzien sporzadzenia sprawozdania okresowego, tj. na 13 listopada 2015 roku nie posiadajg akcji
Spotki.

27. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

Na dzier 30 wrzes$nia 2015 roku Spdtka LARQ SA byta lub jest strong nastepujacych postepowan sgdowych:

1) LARQ S.A. dokonat zgtoszenia wierzytelnosci w postepowaniu upadtosciowym prowadzonym przed
Sadem  Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIII Gospodarczy ds.
upadtosciowych i naprawczych w stosunku do dtuinika - Dynamicom Sp. z o. o. w upadfosci
likwidacyjnej (sygnatura akt: VIIl GUp 2/13). LARQ S.A. dokonat zgtoszenia wierzytelnosci na kwote
94.204,85 zt wraz z odsetkami, a odpisem zostata objeta naleznos¢ handlowa w kwocie
88.683 PLN.

2) Sprawa | C 840/13 z powddztwa Sylwestra Latkowskiego (ul. Klimczaka 10 d/2, 02 — 797 Warszawa) i
Michata Lisieckiego (ul. Cybulskiego 1/202, 00-725 Warszawa) przeciwko LARQ SA. o ochrone débr
osobistych. Powddztwo zostato wniesione w odpowiedzi na ztozenie przez LARQ SA. zawiadomienia o
uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przez Sylwestra Latkowskiego i Michata Lisieckiego
przestepstwa manipulacji kursem akcji LARQ SA. na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Zadanie pozwu to opublikowanie przez LARQ SA przeprosin w $rodkach masowego przekazu. Pozew
zostat ztozony w lipcu 2013r. W chwili obecnej trwa postepowanie dowodowe, przestuchiwani sg
Swiadkowie.

3) Sprawa | C 159/14 z powddztwa LARQ SA przeciwko postowi Prawa i Sprawiedliwos$ci Zbigniewowi
Kuzmiukowi (ul. Rynek 9, 26-600 Radom) o ochrone ddbr osobistych. Powddztwo zostato wniesione
wobec naruszajgcych dobre imie spdétki LARQ SA. publicznych wypowiedzi posta w trakcie posiedzenia
Sejmu RP. Zadanie pozwu opiewa na 50.000 PLN na cel spofeczny oraz ztozenie przeprosin w $rodkach
masowego przekazu. Do chwili obecnej nie zostat rozpoznany przez Sejm RP wniosek o zezwolenie na
pociggniecie posta do odpowiedzialnosci cywilnej. W sprawie nie zostata wyznaczona rozprawa.

4) Sprawal C156/14 z powddztwa LARQ SA. przeciwko Solidarnej Polsce Zbigniewa Ziobro (ul. Piekna 1 B,
00-539 Warszawa) oraz postance Beacie Kempa (ul. Warszawska 21/23, 25 —512 Kielce) o ochrone débr
osobistych. Powddztwo zostato wniesione wobec naruszajgcych dobre imie spétki LARQ sformutowan
zawartych w interpelacji Solidarnej Polski na posiedzeniu Sejmu RP oraz naruszajacych dobre imie spotki
LARQ SA. publicznych wypowiedzi postanki Beaty Kempy w trakcie tego posiedzenia Sejmu. Zadanie
pozwu opiewa solidarnie na 100.000 PLN na cel spoteczny oraz ztozenie przeprosin w srodkach
masowego przekazu. Sejm RP nie wyrazit zgody na pociggniecie postanki Beaty Kempa do
odpowiedzialnosci cywilnej i postepowanie w stosunku do niej zostato umorzone. W chwili obecnej
trwa postepowanie dowodowe, przestuchiwani sg swiadkowie.

5) Spoétka zalezna Nextbike Polska Sp. z 0.0. w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia jest uczestnikiem 78
postepowan zwigzanych z kradziezami i uszkodzeniami roweréw.

Poza wyzej wymienionymi, LARQ SA., ani zadna ze Spétek zaleznych nie jest strong badz uczestnikiem innych
postepowan sgdowych, tak w charakterze pozwanego jak i powoda, nie dochodzita réwniez swoich roszczen
w postepowaniu egzekucyjnym, a nadto nie byta uczestnikiem innego postepowania uktadowego czy
upadtosciowego.

28. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakc;ji z
podmiotami powigzanymi jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

W Il kwartale 2015 roku Spdétka dominujgca LARQ SA., jak réwniez Spoétki zalezne nie zawieraty istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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29. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatdow wiasnych emitenta.

Nie dotyczy

30. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

W ocenie Zarzadu w okresie trzeciego kwartatu 2015 roku nie wystapity zadne istotne zdarzenia wptywajgce
na ocene sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian ani zdarzenia, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg LARQ.

31. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedg mialy wptyw na osiagniete przez grupe
LARQ SA. wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Z uwagi na wystepujgcg sezonowos¢ w branzy reklamowej czwarty kwartat jest traktowany jako wysoki
sezon sprzedazowy. Spoétki zalezne Synergic sp. z 0.0.. prowadzaca dziatalnos¢ w branzy marketingowo-
reklamowej historycznie osiggata wysokie poziomy sprzedazy w ostatnim kwartale roku.

Z drugiej strony spdtka zalezna Nextbike Polska sp. z 0.0. z koricem listopada koriczy dostarczac ustugi obstugi
systeméw rowerowych w poszczegdlnych miastach w Polsce i do korica marca przychody ze sprzedazy
generowane przez Spotke sg minimalne.

W dtuzszej perspektywie czasu nalezy oczekiwac efektéw zakorczenia procesu porzadkowania struktury
produktowej w Grupie Kapitanowej ktory szerzej opisano w pkt 15.

32. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Najistotniejszym zagrozeniem dla Grupy Kapitatowej LARQ s3a prognozy wskazujgce na ograniczenie
wydatkéw na reklame i marketing zwtaszcza w sektorze, w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$é poprzez
spotki zalezne Synergic sp. z 0.0. i Cam Media Creative Works sp. z 0.0.. Kryzys w branzy reklamowej i zmiany
w strukturach budzetédw przeznaczanych przez klientéw na wydatki marketingowe widoczny jest od roku
2012 i pomimo rdéznych zapowiedzi i prognoz w dalszym ciggu nie ma wyraznych symptoméw zmiany
trendu. Przeciwdziatajgc negatywnym skutkom takiej sytuacji Grupa skupia sie na realizacji projektow w
obszarach, ktére zgodnie z posiadang wiedzg, na pewno bedg wymagaty intensywnych dziatarn w obszarze
marketingu, wsparcia sprzedazy. Dzieki precyzyjnej ocenie ryzyk zwigzanych z realizacjg poszczegdlnych
projektow, Grupa dazy do minimalizacji zaangazowania w te dziatania, ktore nie spetniajg oczekiwanego
progu rentownosci. Realizacja wyzej wymienionych celdw pozwala na skupienie sie na tych projektach, ktére
gwarantujg pewny strumien przychodéw przy zatozonym poziomie rentownosci.

W zakresie dziatalnosci spotki zaleznej Nextbike Polska sp. z 0.0. podstawowym czynnikiem ryzyka s3
ewentualne przegrane przetargi na realizacje dostaw i obstuge systeméw rowerowych oraz ewentualne kary
umowne w przypadku nienalezytej realizacji ustug w ramach obowigzujgcych uméw. Nextbike doktada
wszelkich staran aby minimalizowac zaréwno ryzyko przegranych przetargéw jak i naliczen kar.

33. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpisow z tego tytutu

Grupa posiada zapasy czesci zamiennych o wartosci 613.315,05 PLN. W omawianym okresie nie wystgpit
odpis aktualizujgcy wartos$¢ zapasow do wartosci netto.
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34. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W IIl kwartale 2015 Emitent ponidst naktady na srodki trwate w wysokosci 5.146.702,63. Ponizsza tabela
prezentuje zmiany w poszczegolnych grupach srodkow trwatych

30.09.2015

Noshniki reklamowe i

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH inne érodki trwate

Urzadzenia techniczne

Budynki, lokale N
i maszyny

$rodki transportu

Pozostate

$rodki trwate w
budowie

RAZEM

a) wartos b okresu 19615 323,89

trwalych

9072 980,88 989 437,36

1131538,09

377961,42 31187 241,64

b) zwigkszenia (z tytutu) 5009 978,31

- 124 864,67

11859,65

43902,76 5190 605,39

- zakup 5009978,31
- przyjecie zinwestycji -
-modernizacja -
- odniesienie kosztéw likwidacji na wartosc poczatkowa -
-naktady inwestycyjne na érodki trwate w budowie -
-inwestycje w obcym $rodku trwatym -
- przejete na podstawie umowy leasingu finansowego -
-koszty finansowania zewnetrznego -
-rozszerzenie grupy kapitatowej -

-inne

- 124 864,67

11859,65

- 5146 702,63

43902,76 43902,76

ia (2 tytutu) (82540,70)

- (8040,00)

(529 683,42)

(82540,70)

(1026 678,44)

-sprzedat (82540,70)
~likwidacja -
~przeniesienie na rodki trwate w budowie -
-spisanie wrtosci -

~darowizny -

do inwestycji wnier i -

grupy

- (8.040,00)

(529 683,42)

(82540,70)

(323873,62)
- (620264,12)
(82540,70)

(323873,62) (323873,62)

9072980,88 1106 262,03

613714,32

97 990,56 35351168,59

d) wartosé brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 24542761,50
i ie)na (3353773,20)

(1231960,96) (989 437,36)

(787 848,64)

(82540,70)

- (6 363020,16)

) amortyzacja za okres (z tytutu) (4126 370,84)

(175 935,70) (65 446,37)

395 481,55

- (3972271,36)

(4156 308,62)
29937,78

~roczny odpis amortyzacyjny
-sprzedat srodka trwatego

~likwidacja $rodka trwatego -
~darowizna $rodka trwafego -
~reklasyfikacja do innej kategorii -
~inne (zmniejszenia) -
-rozszerzenie grupy kapitatowej -

-inne

(73486,37)

(175 935,70)
- 8040,00

(119.064,74)
514546,29

(4524795,43)
- 552524,07

na koniec okresu

(7 480144,04)

(1407 896,66) (1054 883,73)

(392367,09)

- (10335 291,52)

h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu

- utworzenie odpisow ztytutu trwatej utraty wartosci odniesionych w ciezar

wyniku

-sprzedaz érodka trwatego -
-likwidacja $rodka trwatego -
-odwacenie odpiséw ztytutu trwatej utraty wartosci -odniesione na wynik

finansowy

-zmniejszenie grupy kapitatowej -

-inne -

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartosé netto srodkéw trwatych na poczatek okresu 16 261 550,69

7841019,92 -

343 689,45

377961,42 24824221,48

k) wartosé netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 17062 617,46

7665 084,22 51378,30

221347,23

(82540,70)

97 990,56 25015 877,07
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35.

36.

37.

38.

39.

30.09.2014

Nosniki rekl i Urzadzenia techni ¢ Srodki trwat
osniki rexamowe Budynki, lokale readzeniatechinicin®  ¢rodi transportu Pozostate "’h ;"”_ oW RAZEM
udowie

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH inne érodki trwate i maszyny
) wartos¢ brutto $rodkéw trwatych na poczatek okresu 1656 023,21 9040777,08 927 609,03 1131538,09 13179 879,40 1498 186,95 27434013,76

ia (2 tytutu) - - 35 099,83 - 2999923,19 2148428,57 5183451,59

-zakup 35099,83 - 2999923,19 2148428,57 5183451,59

- prayjecie zinwestycji
-modernizacja

~odniesienie kosztéw likwidacji na wartosc poczatkowa
-naklady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie
-inwestycje w obcym $rodku trwatym

-przejete na podstawie umowy leasingu finansowego
~koszty finansowania zewngtrznego

-rozszerzenie grupy kapitatowej

-inne

) zmniejszenia (ztytutu)

(2254 014,62) (2254014,62)

-sprzedaz -
~likwidacja (2254014,62) (2254014,62)
-przeniesienie na érodki trwate w budowie - .
-spisanie wrtosci

-darowizny

doinwestycji w nier

ie grupy

d) wartosé brutto érodkéw trwatych na koniec okresu 1656 023,21 9040777,08 962 708,86 1131538,09 16179 802,59 1392 600,90 30363 450,73
j ie) na K ok (216 444,93) (1003 820,92) (958 933,86) (566 723,04) (1337 865,85) - (4083 788,60)

f) amortyzacja za okres (z tytutu) (1128891,01) (171105,09) (65 995,55) (165 844,33) (280862,78) - (1812 698,76)

~roczny odpis amortyzacyjny (1128891,01) (171105,09) (65995,55) (165 844,33) (280862,78) - (1812698,76)
-sprzedat srodka trwatego - -
~likwidacja $rodka trwatego

~darowizna $rodka trwafego

~reklasyfikacja do innej kategorii

-inne (zmniejszenia)

-rozszerzenie grupy kapitatowej

-inne

ie) na koniec okresu (1345 335,94) (1174 926,01) (1024 929,41) (732567,37) (1618 728,63) - (5896 487,36)

h) odpisy ztytutu trwatej utraty wartoéci na poczatek okresu

-utworzenie odpiséw ztytutu trwatej utraty wartosci odniesionych w cigzar
wyniku finansowego

-sprzedazrodka trwatego
-likwidacja $rodka trwatego

-odwacenie odpiséw ztytutu trwatej utraty wartosci -odniesione na wynik
finansowy

-zmniejszenie grupy kapitatowej

-inne

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu - - - - - - R
j) wartosé netto érodkéw trwatych na poczatek okresu 1439578,28 8036 956,16 (31324,83) 564 815,05 11842013,55 1498 186,95 23350225,16
k) wartos¢ netto $rodkéw trwatych na koniec okresu 310687,27 7865 851,07 (62220,55) 398970,72 14561 073,96 1392 600,90 24 466 963,37

Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W 1l kwartale 2015 w Grupie LARQ SA. nie zaciggnieto istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Nie wystapity.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

W prezentowanym okresie sptaty zaciggnietych kredytéw przez Spétki Grupy byty regulowane zgodnie z
harmonogramem spfat.

Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej

Nie dotyczy.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie dotyczy.
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40. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W zwigzku z ustanowieniem w Spdftce programu motywacyjnego dla cztonkéw kadry zarzadzajgcej LARQ SA
w dniu 31 sierpnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki LARQ SA podjeto uchwate o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 37.500 PLN w drodze
emisji nie wiecej niz 375.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda i facznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 37.500 PLN.

W dniu 5 marca 2015 roku zarzad spétki zaleznej od LARQ SA, Nextbike Polska Sp. z 0.0. podjat uchwate o
emisji 6000 obligacji serii B o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda i tgcznej wartosci nominalnej
6.000.000,00 PLN. Celem emisji jest finansowanie dziatalnosci Nextbike Polska Sp. z 0.0. w obszarze realizacji
nowych projektéw w miastach: Wroctaw, Lublin, Opole, Biatystok. Obligacje serii B sg oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej rownej w skali roku stawce WIBOR, powiekszonej o okreslong marze
w skali roku dla kazdego trzymiesiecznego okresu odsetkowego. Odsetki sg ptatne w ostatnim dniu danego
okresu odsetkowego. Obligacje serii B zostang wykupione przez Nextbike Polska Sp. z 0.0. w dniu, w ktérym
uptynie termin 36 miesiecy liczony od dnia przydziatu. Obligacje serii B zostaty wyemitowane jako
niezabezpieczone w rozumieniu przepiséw ustawy o obligacjach. Obligacje serii B zostaty zaoferowane
poprzez skierowanie propozycji nabycia do indywidualnie okreslonych adresatow, w liczbie nie wiekszej niz
149, zgodnie z art. 9 pkt 3) ustawy o obligacjach

41. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W omawianym okresie nie byto wyptaty dywidendy.

42. Inne informacje mogace w istotny sposob wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta.

Nie dotyczy.
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