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1. Wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje skroconego
sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na euro) przedstawiajace dane
narastajaco za wszystkie petne kwartaly danego i poprzedniego roku obrotowego

w tys. zt/ in thousands of PLN w tys. eur/ in thousands of EUR

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION biezacy okres/ poprzedni okres/ biezacy okres/ poprzedni okres/

current period previous period current period previous period
: : : . : 11l kwartaty
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial 2015/ 11 Qs Il kwartaty 2014/

statement 2015 111 Qs 2014

Il kwartaty 2014/
11 Qs 2014

2015/ 11 Qs

Il kwartaty ‘
2015

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i

materiatéw / Sales revenues of products, goods and 556 092 517 480 133724 123 790
materials

Zysk (sFrata) z QZlafaInosa operacyjnej / Profit (loss) from 60 807 76 700 14622 18 348
operating activity

EBITDA 83312 94 503 20 034 22 607
Zysk (strata) brutto / Gross profit (loss) 61416 74 545 14769 17 832
Zysk (strata) netto / Net profit (loss) 49 452 60 045 11 892 14 364

Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom
jednostki dominujacej Grupy/ Net profit (loss) for 47 547 59 369 11434 14 202
shareholders of parent entity in Grupa Apator

Zysk (strata) netto przypadajaca udziatom niesprawujgcym

1 7 4 162
kontroli/ Net profit (loss) for non-controlling interest 905 676 >8 6
;:zcri:;a wazona ilos¢ akcji/ Weighted average number of 29507 028 29507 028 29507 028 29507 028
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyktg [zt/ akcje]/ Net

1,61 2,01
profit (loss) per ordinary share [PLN/ share]: /6 0 0,39 0,48
Przeptywy p!enlezn.e.z dziatalnos$ci operacyjnej/ Cash flows 38 493 35 752 9082 8562
from operating activity
Przeptywy |?|en|ez'ne z d.2|a.ﬂalnosa inwestycyjnej/ Cash (51119) (123 283) (12 060) (29 525)
flows from investing activity
Przepfywy plenlezr.'ne. z dziatalnosci finansowej/ Cash flows (23 407) 95 392 (5 522) 27 846
from financing activity
Przeptywy pieniezne razem/ Total cash flows (36 033) 7 861 (8 500) 1883
Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial 30.09.2015 2014 rok 30.09.2015 2014 rok
statement
Aktywa razem/ Total assets 765 550 700 183 180 614 164 274
Aktywa trwate/ Fixed assets 415 330 362 106 97 988 84 956
Aktywa obrotowe/ Current assets 350220 338077 82626 79 318
Kap!taf V\./fasny z udma’ra@ n.|esprawu151cym| kontroli/ 419 194 387551 98 899 90 925
Equity with non-controlling interest
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 3836 2033 905 477
Kapitat akcyjny/ Share capital 3311 3311 781 777
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term 141 414 108 240 33363 25 395
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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w tys. zt/ in thousands of PLN w tys. eur/ in thousands of EUR

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

biezacy okres/ poprzedni okres/ biezacy okres/ poprzedni okres/
current period previous period current period previous period

11l kwartaty
2015/ 111 Qs
2015

Il kwartaty
2015/ 111 Qs
2015

Sprawozdanie skonsolidowane/ Consolidated financial
statement

Il kwartaty 2014/
11 Qs 2014

Il kwartaty 2014/
111 Qs 2014

liabilities and provisions

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term

L L. 204 942 204 392 48 351 47 953
liabilities and provisions

:rr]z(:gsla wazona ilo$¢ akcji/ Weighted average number of 29507 028 29507 028 29 507 028 29 507 028
Warto$¢ ksiegowa netto na jedng akcje zwykig [zt/ akcje]/ 14,21 13,13 335 3,08

Book value per ordinary share [PLN/ share]:

2. Organizacja grupy kapitatowej

2.1. Przedmiot dziatalnosci grupy Apator

Spotki grupy Apator skupiajg swojg dziatalnos¢ w obrebie przemystu elektromaszynowego w nastepujgcych
segmentach branzowych:

®  pomiarowy - linie biznesowe: opomiarowanie wody i ciepta, opomiarowanie energii elektrycznej,
opomiarowanie gazu,

®  automatyzacja sieci - linie biznesowe: aparatura tgczeniowa, systemy sterowania i nadzoru oraz linia ICT,

®  pozostaty (,non-core”) - linie biznesowe: aparatura sterownicza i aparatura gornicza.

2.2. Sktad grupy Apator oraz jednostki stowarzyszone i wspoéizalezne na dzien
30 wrzesnia 2015 roku

Ponizej przedstawiono sktad grupy Apator oraz jednostki stowarzyszone i wspoétzalezne na dzien 30 wrzesnia 2015 r.
Podmiotem dominujgcym grupy jest spétka Apator SA.

&

APATOR

Apator Metrix ~ Apator Elkomtech Pafal Apator Powogaz  Apator Rector Apator Control  Apator Mining Apator GmbH Apator Elektro

100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 50%
GWi Apator Metra  Apator Miitors Apator Telemetria Apator Metroteks Teplovodomer
100% 100% 100% 63,4% 61% 50%
Inda
35%
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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2.3. Wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji na dzien 30 wrzesnia 2015 r.

— podmiot dominujgcy: Apator SA, ktory dziata w linii faczeniowej oraz opomiarowania energii elektrycznej,

— jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio) objete konsolidacjg metoda petna:

Udziat
Segment | Linia biznesowa Firma Siedziba w Powigzanie z Apator SA
kapitale
Opomiarowanie
energii FAP Pafal SA Swidnica 100% Spoétka zalezna od Apator SA
elektrycznej
Apator Powogaz SA Poznan 100% Spotka zalezna od Apator SA
Zalezna posrednio od Apator SA
100%
Sumperk przez Apator Powogaz SA
Apator Metras.r. o. . . .
(Czechy) 100% Udziat posredni poprzez Apator
? Powogaz SA
100% Zalezna posrednio od Apator SA
Apator Miitors ApS Horsens (Dania) przez Apator Powogaz SA
Opomiarowanie P P 100% Udziat posredni przez Apator
wody i ciepta ? Powogaz SA
o Zalezna posrednio od Apator SA
z 61% rzez Apator Powogaz SA
g TOV Apator Metroteks Kijéw (Ukraina) P A P . ; &
I Udziat posredni przez Apator
Rl 61%
€ Powogaz SA
]
& Zalezna posrednio od Apator SA
63,4%
. przez Apator Powogaz SA
Apator Telemetria Sp. z 0. o. Stupsk R . .
Udziat posredni poprzez Apator
63,4%
Powogaz SA
Apator Metrix SA Tczew 100% Spoétka zalezna od Apator SA
Opomiarowanie Zalezna posrednio od Apator SA
gazu Coventry przez Apator Metrix SA
1 H 0,
GWi Ltd. (Wlelk.a 100% Udziat poéredni przez Apator
Brytania) Metrix SA
Opomiarowanie
energii
elektrycznej i gazu Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spoétka zalezna od Apator SA
ICT Apator Rector Sp. z 0. 0. Zielona Géra 100% Spoétka zalezna od Apator SA
::_)‘ _
E Q
=2 Systemy
E ey sterowania i Apator Elkomtech SA tédz 100% Spotka zalezna od Apator SA
£ g nadzoru
<
Linia taczeniowa Apator GmbH Berlin (Niemcy) 100% Spotka zalezna od Apator SA
v Linia goérnicza Apator Mining Sp. z 0. o. Katowice 100% Spotka zalezna od Apator SA
]
5
= Linia sterownicza Apator Control Sp. z 0. 0. Torun 100% Spotka zalezna od Apator SA

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaly 2015 roku zawierajacy skrécone kwartalne
sprawozdanie spotki Apator SA

— jednostki wspotkontrolowane wyceniane z zastosowaniem metody praw wtasnosci:

Segment Linia biznesowa Firma Siedziba Udz!al W Powiazanie z Apator SA
kapitale

Wspodtkontrolowana posrednio
Opomiarowanie 50% przez Apator SA poprzez Apator

Pomiarowy \?vod i ciepta ZAO Teplovodomer Mytishi (Rosja) Powogaz SA
4 P 50% Udziat posredni poprzez Apator

Powogaz SA

Automatyzacji 5
Y R ) Linia faczeniowa 00O Apator Elektro Moskwa (Rosja) 50% Wspdtkontrolowana przez Apator
pracy sieci SA

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w I-lll kwartatach
2015 roku

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w I-lll kwartatach 2015 roku, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Apator SA:
W strukturze Apator SA nie wprowadzano zmian w okresie sprawozdawczym.

W okresie trzech kwartatow br. nastgpity ponadto zmiany w sktadzie Zarzadu Apator SA:

1) w dniu 30 marca 2015 roku Pan Tomasz Habryka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu w zwigzku
z powotaniem od dnia 1 lutego 2015 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu spotki Apator Elkomtech SA.
2) wdniu 23 czerwca 2015 r. Pan Jerzy Kus ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Apator SA,

w zwigzku z powyzszym od 24 czerwca 2015 r. Zarzad Apator SA dziata w nastepujacym dwuosobowym skfadzie:

®  Andrzej Szostak — Prezes Zarzadu,

"  Piotr Nowak — Cztonek Zarzadu.

W dniu 22 czerwca 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w zwigzku z zakoriczeniem kadencji Rady Nadzorczej,
powotata w sktad Rady na kolejng kadencje:

®  Janusza Niedzwieckiego,
®  Mariusza Lewickiego,

®  Janusza Marzyglinskiego,
®  Danute Guzowska,

®  Kazimierza Piotrowskiego,

®"  Marcina Murawskiego.

Apator Elkomtech SA:

W dniu 26 stycznia 2015 r. zarejestrowana zostata zmiana nazwy spétki na Apator Elkomtech SA.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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FAP Pafal SA:

W dniu 12 marca 2015 roku Apator SA sprzedat spétce FAP PAFAL SA z siedzibg w Swidnicy 59.000 akcji spétki
PAFAL SA, za tgczng cene 1.593 tys. zt, w celu ich umorzenia. Umorzenie powinno nastgpi¢ w IV kwartale br.

W ramach procesu restrukturyzacji spotki Pafal SA produkcja elektronicznych licznikéw energii elektrycznej zostata w

| kwartale br. w catosci przeniesiona do Apator SA. Natomiast od Il kwartatu 2015 r. dziatalnos¢ spoétki skupiona jest

wokot produkgji licznikéw indukcyjnych oraz dziatalnosci zwigzanej ze Swiadczeniem ustug ,,okotolicznikowych”.

Apator Metrix SA:

Do dnia 25 lutego 2015 r. spoétka zalezna Apator Metrix SA posiadata 50% udziatéw George Wilson Industries Ltd.
(GWi) wraz z opcja odkupu pozostatych 50% w latach 2017 - 2019.

Na poczatku 2015 r. podjeto decyzje o wczesniejszym wykonaniu opcji zakupu, ktéra podyktowana byta

przyspieszonym rozwojem rynku smart meteringu w Wielkiej Brytanii, stanowigcym wazny kierunek dla Apator

Metrix SA. W zwigzku z powyzszym w dniu 26 lutego br. zawarta zostata umowa wykupu udziatéw za cene 5,4 min
GBP (30,6 miIn zt) z National Industry Group Ltd. Wraz z nabyciem 100% udziatdw w GWi spdtka przejeta pakiet 35%
udziatébw w stowenskiej spdtce INDA d.o.o., ktéra stanowi wazne zaplecze R&D w obszarze inteligentnego

opomiarowania i technologii komunikacyjnych.

Apator Powogaz SA:

1)

2)

W dniu 1 kwietnia 2015 r. spétka zalezna Apator Powogaz SA nabyta za kwote 25,5 min zt (6,2 min EUR) 100%
udziatébw w dunskiej spotce Miitors ApS. Catkowita cena na poziomie wartosci przedsiebiorstwa wyniosta
28,8 min zt (tj. 7 min EUR) — rdznica stanowi refinansowanie pozyczek wobec udziatowcéw oraz inne
dostosowania ceny; spétka dziata w branzy pomiarowej i zajmuje sie projektowaniem nowoczesnych wodomierzy
ultradzwiekowych do zimnej i cieptej wody, przetwornikow przeptywu oraz cieptomierzy. Apator Miitors
funkcjonuje w strukturze grupy Apator Powogaz jako centrum kompetencji ultradzwiekowych i jednostka
badawczo-rozwojowa. Dzieki tej transakcji Apator Powogaz pozyskat innowacyjng technologie, ktéra poszerzy
portfel produktéw oraz zapewni lepszy dostep do rynkéw w Europie Zachodniej, Ameryce Pétnocnej i krajach
Bliskiego Wschodu.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna pomiedzy Apator Powogaz SA, Apator
Telemetria sp. z 0.0. (zalezna od Apator Powogaz SA) oraz wspdlnikami firmy Fellows s.c., zgodnie z ktérg
nastgpito podwyzszenie kapitatlu w spdtce Apator Telemetria sp. zo0.0. poprzez wniesienie aportem
przedsiebiorstwa Fellows s.c. Po rejestracji powyzszych zmian w KRS, nastgpi potgczenie dziatalnosci tych spotek.
W wyniku powyisze]j transakcji spétka zalezna Apator Powogaz SA uzyskata rowniez prawa do zakupu spotki
iMeters sp. z o0.0. Spdtka Fellows zajmuje sie projektowaniem i wdrazaniem urzadzen i systemow
elektronicznych, posiada m.in. technologie meszowa, moduty radiowe indukcyjne oraz zaawansowane systemy
odczytu GSM. Natomiast spétka iMeters jest wtascicielem podzielnika kosztéw ogrzewania dziatajgcego réwniez
w systemie meszowym.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.1. Skonsolidowane sprawozdanie grupy Apator

Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe za trzy kwartaty 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR / MSSF) i zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259) z p6zA. zm.

Srédroczne sprawozdania finansowe (skonsolidowane i jednostkowe podmiotu dominujgcego) za okres trzech
kwartatéw zakoriczone 30 wrzeénia 2015 roku zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34 (Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa). Srédroczne sprawozdania finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnierr wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie z rocznym sprawozdaniem grupy na dzien 31 grudnia
2014 roku.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzieri/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION o pri:i(ti;?:;‘ :
Aktywa trwate/ Fixed assets 415 330 362 106
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 72 629 36 610
Wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of related entities 117 805 98 142
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 177 347 169 601
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1649 1643
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodg praw 2471 17 719
wtasnosci/ Investments in associated entities consolidated by equity method
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial 8 i
assets
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 8 -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe/ Long-term borrowings granted - 9016
- jednostkom powigzanym/ to related entities - 9016
Naleznosci dtugoterminowe/ Long -term receivables 7 109 7 507
- od pozostatych jednostek/ from other entities 7109 7507
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Long-term prepayments 37 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 36 275 21 866
Aktywa obrotowe/ Current assets 350 220 338 077
Zapasy/ Inventories 138593 101 303
Naleznos$ci handlowe/ Trade receivables 137 211 136 866
- od jednostek powiqzanych/ from related entities 2241 8984
- od pozostatych jednostek/ from other entities 134970 127 882
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych/ Current tax 1072 145
assets
Naleznosci z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych/
Receivables due to other taxes (excluding income tax) and other similar 7 640 8947
charges
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 33871 24212
- od pozostatych jednostek/ from other entities 33871 24212
aP;)Szeotsstafe krétkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial 1604 5 455
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 1604 2455
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 26 069 62 102
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 4160 2 047
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 765 550 700 183
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzieri/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
30.09.2015 31.12.2014
przeksztatcone
Kapitat wiasny/ Equity 419 194 387 551
Kapitat wtasny przypad'ajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for 415 358 385518
shareholders of parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 320378 272 199
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych $wiadczer/ Reserve of remeasurements
) ) 85 85
of defined benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital
. . . . . (2 309) (2 824)
from evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 93 893 112 747
- niepodzielony wynik z lat ubiegtych/ undistributed result from previous years 46 346 37797
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 47 547 83802
- odpisy z wyniku biezqcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative i (8852)
value)
Udziaty niesprawujace kontroli/ Non-controlling interest 3836 2033
Zobowigzania/ Liabilities 346 356 312632
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 141 414 108 240
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 92 588 71608
- od pozostatych jednostek/ from other entities 92 588 71 608
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 32692 22118
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 32692 22118
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income tax liabilities 7727 6 107
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities
) 8016 8016
due to employee benefits
Pozostate rezerwy dtugoterminowe/ Other long-term provisions 391 391
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 204 942 204 392
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 83784 94 008
- od pozostatych jednostek/ from other entities 83784 94 008
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 74 940 52 843
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 6 -
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 74 934 52843
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Current tax liabilities 1803 7 864
Zobowigzania z tytutu innych podatkdw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Liabilities due to
. . 11211 14 651
other taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 17772 15633
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 17772 15633
Krétkoterminowe zobowlqzanla z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Short-term liabilities 11193 11 955
due to employee benefits
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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na dzieri/ Day

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
30.09.2015 31.12.2014
przeksztatcone
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 4239 7 438
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 765 550 700 183

3.2.1. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) grupy Apator

na dzieri/ Day

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

30.09.2015 31.12.2014
Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 2514 2526
Naleznos$ci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from other 2514 2526
entities
Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 107 006 72 357
Zoboww)zam:f\ warunkowe. .dotyczace jednostek powigzanych/ Contingent liabilities 95171 36614
connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to
. : e 83921 36614
guarranties and warranties granted to related entities
ZobOW|qz.a.n|a warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to 11835 35 753
other entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczeri/ due to guarranties and warranties 11835 15 337
granted
Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 249919 193 577
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 8 266 8520
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 51700 61 826
Hipoteka kaucyjna/ Bail mortgage 35 500 39971
Zabezpieczenie na majgtku/ Pledge on assets 48 186 43 481
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 15 415 28 194
Weksle in blanco/ Blank bills of exchnage 9712 11 468
Inne- hipoteka przymusowa/ Compulsory mortgage 81140 117
Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 359 439 268 470

Dodatkowo Grupa posiada ustanowione nastepujgce zabezpieczenia sptaty zobowigzan bankowych:

"  zabezpieczenie sptaty limitu wierzytelnosci cichg cesjg min. 30% wszystkich obrotéw handlowych Apator S.A.,
®  cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego,

" depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancji, w przypadku
niespetnienia pozostatych zabezpieczen przez Apator S.A,,

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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"  zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku biezgcym Apator S.A. cesjq naleznosci,

" petnomocnictwo do $rodkéw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska S.A. prowadzonego dla
Apator S.A,,

"  zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 15,64 min zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

®  zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% wykorzystanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank Polska
S.A., minimalna wartos$¢ zastawu 10,6 min zt.

"  zabezpieczenia gwarancji bankowej Apator S.A. 5 szt. weksli (kazdy do kwoty 9,76 min zt, jednak nie wiecej niz
9,76 min zt tacznie) oraz zabezpieczenie gwarancji ubezpieczeniowej 5 szt. weksli in blanco,

®  zabezpieczenie sptaty zobowigzan z tytutu zawartych przez Apator S.A. uméw leasingowych 30 szt. weksli
(maksymalna kwota tychze zobowigzan na dzien 30 wrzesnia 2015 roku to 1,1 min zi),

®  zastaw rejestrowy na papierach wartosciowych spétki Apator S.A. bedacych w posiadaniu Apator Mining Sp.z o.0.
do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 60 min zi,

"  zabezpieczenie sptaty kredytu diugoterminowego zastawem rejestrowym na 14.005 akcjach Apator Elkomtech
S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 98,4 min zt,

®  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci Apator Mining Sp.z 0.0. potozonej w Pszowie,

= cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spétki Apator Mining Sp.z o.0.,

"  poreczenie cywilno-prawne Apator Powogaz S.A. dotyczace sptaty przez Apator S.A. kredytu do kwoty 100 min zt
(spoétka zamierza wystapi¢ do banku o zniesienie poreczenia),

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Powogaz S.A. potozonej w Poznaniu,

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spotki Apator Metra potozonej w Czechach,

= zastaw rejestrowy na na zapasach produkcji w toku i materiatach spotki FAP PAFALS.A.,

= cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci spétki FAP Pafal S.A. potozonej w Swidnicy,

" cesja praw z umowy ubezpieczenia majgtku obrotowego spétki FAP Pafal S.A. — zabezpieczenie na zapasach
produkcji w toku oraz zapasach materiatéw,

" petnomocnictwo do dysponowania Srodkami pienieznymi zgromadzonymi na rachunku bankowym spétki
FAP Pafal S.A.,

®  zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym FAP Pafal S.A. wekslem in blanco,

"  zabezpieczenie bankowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu w FAP Pafal S.A. wekslem in blanco.

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia majatku obrotowego spétki Apator Control Sp.z 0.0.,

= zastaw rejestrowy na zapasach Apator Control,

W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec marca 2015 roku, spotki Grupy Apator
ztozyty oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji do tgcznej kwoty 489 min zt. Oswiadczenia te dotycza
umow kredytowych oraz uméw o udzielenie gwarancji bankowych. Ztozone oswiadczenia odpowiadajg kwocie
maksymalnego zobowigzania spotek powiekszonego o koszty bankowe.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.07.2015 01.07.2014 01.01.2015 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
przeksztatcone przeksztatcone
Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 191 584 181715 556 092 517 480
Przychody ze sp.rzedazy produktow i ustug/ Sales revenues of 178 386 167 742 515 447 477 953
products and services
- jednostkom powigzanym/ to related entities 10239 14 805 23675 42170
- pozostatym jednostkom/ to other entities 168 147 152937 491772 435 783
Przychody ze sp'rzedazy towaréw i materiatdw/ Sales revenues of 13 198 13973 40 645 39527
goods and materials
- jednostkom powigzanym/ to related entities 404 1086 1245 2137
- pozostatym jednostkom/ to other entities 12794 12 887 39400 37390
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (141 651) (129 468) (404 234) (362 853)
Is(cc))lzzt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services (130 023) (117 850) (370 246) (330 166)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (7081) (9 259) (15 364) (26 036)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (122 942) (108 591) (354 882) (304 130)
Koszt .sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and (11 628) (11 618) (33 988) (32 687)
materials sold
- jednostkom powigzanym/ to related entities (293) (862) (1003) (1711)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (11 335) (10 756) (32 985) (30 976)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 49 933 52247 151 858 154 627
Koszty sprzedazy/ Selling costs (8391) (10 487) (26 204) (28 292)
Koszty ogdlnego zarzadu/ Overheads (21 139) (18 478) (69 776) (56 533)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 20403 23 282 55 878 69 802
Pozostate przych.ody (I_(oszty) operacyjne, w tym/ Other operating 1943 1573 1749 2945
revenues (costs), including:
Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i
wartosci niematerialnych/ Result on sales and liquidation of 194 1285 544 2533
property plant and equipment and intangibles
Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku trwatego/ Result on ) 9 ) 9
revaluation of non financial fixed assets
Wynik na a.ktuallzacn r.nefln.ansowego majatku obrotowego/ Result (316) 365 (234) 29
on revaluation of non financial current assets
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody
jubileuszowe/ Result on reserves for retirement bonuses and jubilee 96 123 36 274
awards
Wy.m‘k na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating 1969 (209) 1403 100
activity
Udziat w zyskach jednostek objetych konsolidacja metoda praw
wtasnosci/ Share in profits of entities consolidated by equity method 497 2103 1720 3953
Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

01.07.2015 01.07.2014 01.01.2015 01.01.2014

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
przeksztatcone przeksztatcone

Przychody (koszty) restrukturyzacji/ Restructuring revenues (costs) 1460 - 1460 -

Zys.k. (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating 24303 26 958 60 807 76 700

activity

!’rzych.ody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), 2 (570) 609 (2 155)

including:

Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits 2 - 64 -
Odsetki od kredytow i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (1169) (1249) (3271) (2 875)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest 55 121 247 221
Wynik z tytutu weksli/ Result on bills of exchange 3 (8) 3 (8)
Wynik na rdznicach kursowych/ Result on exchange differences 154 (373) (1183) (2 499)
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 1253 1170 5514 4407
Wynik n.a aktu§llzac1'| finansowego majatku obrotowego/ Result on (116) 7 104 (642)
revaluation of financial current assets

Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (160) (238) (869) (759)
(costs)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 24 325 26 388 61416 74 545
Biezgcy podatek dochodowy/ Current income tax (4 486) (4 536) (11 474) (13 134)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax 78 (161) (490) (1 366)

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 19917 21691 49 452 60 045

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (1877) (31) 506 (749)
Pozycje, ktore moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do
wyniku finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

RF)znlce kursowe .z prZ(.eI.lczenla jednostek zagranicznych/ Trade (77) (182) 1455 (466)
differences of foreign entities
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem

1 151 2
podatkowym/ Net result on hedging accounting including tax effect (1.800) > (949) (283)

Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 18 040 21660 49 958 59 296

Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy/ Net profit (loss), including 19917 21691 49 452 60 045
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent 18 785 21342 47 547 59 369
company
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 1132 349 1905 676

f:aIkOW|.te doch?dy o.golem, z tego przypadajace:/ Comprehensive 18 040 21 660 49 958 59 296

income in total, including
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of parent 16 908 21318 48 062 58 640
company
udziatom niesprawujgcym kontroli/ non-controlling interest 1132 342 1896 656

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

01.07.2015 01.07.2014

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

30.09.2014

.09.201
SOIOSEE0 przeksztatcone

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on

01.01.2015 01.01.2014

30.09.2014

.09.201
SOIOREE0 przeksztatcone

. - 24 303 26 958 60 807 76 700
operating activity
Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 7 850 6323 22 505 17 803
EBITDA 32153 33281 83312 94 503
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

KAPITAL PRZYPADAJACY NA UDZIALtOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF PARENT
ENTITY

Kapitat z
przeszacowania
programu
okreslonych
$wiadczer/ Reserve
of remeasurements
of defined benefit
plans

Pozostate
kapitaty/ Other
capitals

Kapitat
podstawowy/
Share capital

Kapitat z wyceny
transakcji
zabezpieczajacych oraz
réznice kursowe z
konsolidacji/ Capital on
valuation of hedging
transactions and exchange
differences from
consolidation

Niepodzielony
wynik finansowy/
Undistributed
financial result

RAZEM/
TOTAL

Udziaty
niesprawujgce
kontroli/ Non-

controlling
interest

KAPITAL WEASNY
OGOLEM/ TOTAL
EQUITY

Saldo na dzieri 01.01.2015/ Balance as at 01.01.2015 3311 272199 85 (2824) 112 747 385518 2033 387551
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015/ Changes in equity since 01.01.2015 till 30.09.2015
Catkowite dochody/ Comprehensive income:
Zysk netto za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015/ Net profit since
01.01.2015 till 30.09.2015 47547 47547 1905 49452
Podziat wyniku r.la kapitat zapasowy/ Distribution of result for R 51250 ) ) (51250) ) ) )
supplementary capital
Pokrycie straty z .kap|ta'fu zapasowego/ Reimbursement of loss from R (3071) ) ) 3071 ) ) )
supplementary capital
Objecie konsolidacja jednostki zaleznej/ Consolidation of subsidiary - - - - (3 147) (3147) - (3147)
Zakup dodath;vyych udziatéw jednostki zaleznej/ Purchase of additional . . } } (321) (321) (93) (414)
shares of subsidiary
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:
Pozycje, ktdére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can be reclassified in the future:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczer wraz z efektem podatkowym / Net
result on hedging accounting including tax effect (949) (949) (949)
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences translated from financial - - - 1464 - 1464 (9) 1455

statement to the currency of presentation

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF PARENT
ENTITY

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Kapitat
podstawowy/
Share capital

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015/

Pozostate
kapitaty/ Other
capitals

Kapitat z
przeszacowania
programu okreslonych
$wiadczen/ Reserve of
remeasurements of
defined benefit plans

Kapitat z wyceny
transakgji
zabezpieczajacych oraz
réznice kursowe z
konsolidacji/ Capital on
valuation of hedging
transactions and
exchange differences
from consolidation

Niepodzielony

wynik finansowy/

Undistributed
financial result

RAZEM/
TOTAL

Udziaty
niesprawujace
kontroli/ Non-

controlling interest

KAPITAL WEASNY
OGOLEM/ TOTAL
EQUITY

Comprehensive income since 01.01.2015 till 30.09.2015 : 48179 ) 515 (4 100) 44594 1803 46397

Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/

Transactions with shareholders recognized directly in equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (23 606) (23 606) - (23 606)
‘Rozlllczenlle‘zallczkowej dyv«{l(?endy z roku poprzednlego/ Settlement of } } } } 8852 8852 ) 8852
interim dividend towards dividend from previous year

Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015/

Total transactions with shareholders since 01.01.2015 till 30.09.2015 ) ) ) ) (14754) (14754) ) (14754)

Saldo na dzieri 30.09.2015/ Balance as at 30.09.2015 3311 320378 85 (2309) 93 893 415 358 3836 419 194

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015-30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF PARENT

ENTITY
Kapitat 2 Kapitat z wyceny -
rzesz:cowania transakeji i o v
) P! zabezpieczajacych oraz : : : mesprayvu]ace KAP!TAL WLASNY
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION . programu P Niepodzielony wynik kontroli/ Non- OGOLEM/ TOTAL
Kapitat Pozostate okreglonvch réznice kursowe z T —— RAZEM/ .
podstawowy/ kapitaty/ Other , . 2 Y konsolidacji/ Capital on o y : c?ntrollmg EQuITY
. 8 $wiadczer/ Reserve : 5 Undistributed financial TOTAL interest
Share capital capitals valuation of hedging
of remeasurements : result
- transactions and
of defined benefit 5
exchange differences
plans 0
consoli

Saldo na dzieri 01.01.2014/ Balance as at 01.01.2014 3311 222837 355 623 97 505 324 631 1582 326213

Korekty bilansu otwarcia/ Adjustments to the opening balance - - - - (802) (802) - (802)
Saldo po zmianach/ Balance after changes made 3311 222837 355 623 96 703 323 829 1582 325411
Zmiany w kapitale witasnym w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2014/ Changes in equity since 01.01.2014 till 30.09.2014
Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014/ Net profit since

01.01.2014 till 30.09.2014 ) ) ) ) 59369 59369 676 60045

Podziat wyniku r.la kapitat zapasowy/ Distribution of result for R 51672 ) ) (51672) } ) )

supplementary capital

Pokrycie straty z .kap|taiu zapasowego/ Reimbursement of loss from R (2310) ) ) 2310 } : R

supplementary capital
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:
Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku
finansowego / Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczer wraz z efektem podatkowym / Net

result on hedging accounting including tax effect . . . (283) . (283) B (283)

Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na

walute prezentacji/ Net exchange differences translated from financial - - - (446) - (446) (20) (466)

statement to the currency of presentation

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015-30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR




sprawozdanie spotki Apator SA 19

201 5 Skonsolidowany raport kwartalny grupy Apator za trzy kwartaty 2015 roku zawierajacy skrocone kwartalne

KAPITAt PRZYPADAJACY NA UDZIALOWCOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ/ CAPITAL FOR THE SHAREHOLDERS OF
PARENT ENTITY

Kapitat z wyceny
transakgji
zabezpieczajacych oraz
réznice kursowe z
konsolidacji/ Capital on
valuation of hedging
transactions and
exchange differences

from consoli

Udziaty
niesprawujgce KAPITAL WEASNY
Niepodzielony wynik kontroli/ Non- OGOLEM/ TOTAL
finansowy/ RAZEM/ controlling EQUITY
Undistributed TOTAL interest
financial result

Kapitat z
przeszacowania
programu okreslonych
$wiadczeri/ Reserve of
remeasurements of
defined benefit plans

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Kapitat Pozostate
podstawowy/ kapitaty/ Other
Share capital capitals

Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2014/

Comprehensive income since 01.01.2014 till 30.09.2014 ) 51672 ) (729) 7697 58640 656 59296
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/
Transactions with shareholders recognized directly in equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (18396) (18 396) (406) (18 802)
.ROZ|Ifizen.Ie. zaliczkowej dy.w.ndendy z roku .poprzednlego/ Settlement of . . . . 3852 8852 . 8852
interim dividend towards dividend from previous year
Razem transakcje z wtascicielami w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2014/
Total transactions with shareholders since 01.01.2014 till 30.09.2014 ) ) ) ) (9544) (9544) (406) (9950)
Saldo na dzieri 30.09.2014/ Balance as at 30.09.2014 3311 274 509 355 (106) 94 856 372925 1832 374757
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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3.3.1. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres/ Period

01.01.2015  01.01.2014

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

30.09.2014

30.09.2015
przeksztatcone

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$¢ kontynuowana)/ Profit before tax (continued

. 61416 74 545
operation)

Korekty/ Adjustments 22497 14 375
Amortyzacja warto$ci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 4004 2 855
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and equipment 18 501 14 948
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty rzeczowych aktywoéw trwatych/ Write downs due to i 9)
depreciation of property,plant and equipment
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych/ (Profit)

) . ) A (652) (2 558)
loss on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) losses

. S (195) 145

from the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 3698 3348
Ud2|a'iy w (zYs.kach) stratach jednostek stowarzyszonych/ Share in (profits) losses of (1720) (3 953)
associated entities
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (437) (71)
Inne korekty/ Other adjustments (702) (330)

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym/ Cash from operating activity before taking into consideration changes in current 83913 88920

assets
Zmiana stanu zapasow/ Change in inventories (33483) (10 663)
Zmiana stanu naleznosci/ Change in receivables (3 863) (35 186)
Zmiana stanu zobowigzar/ Change in liabilities 13811 9164
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions (3962) (1 050)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (467) (1 068)
Inne korekty/ Other adjustments 653 (2273)

Sro.dl.(l pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by operating 56 602 47 844

activity
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (18 109) (12 092)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 38493 35752

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (10347) (3051)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych/ Inflows from the sales of intangibles - (19)
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych/ Outflows for the purchase of tangible (18 639) (16 689)

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

01.01.2015  01.01.2014

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

30.09.2014

30.09.2015
przeksztatcone

fixed assets

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych/ Inflows from the sales of tangible fixed

2164 3496
assets
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu/ Outflows for the
) - . (11) (1)
purchase of financial assets held for trading
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu/ Inflows from sales of
) . . 311 288
financial assets held for trading
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries (25 647) (108 529)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 570 129
Otrzymane odsetki/ Interest received 224 1
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 269 1357
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (13) (265)
§ro.d|.(| pienigzne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investing (51119) (123 283)
activity
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from financing activity
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings 73 071 129 940
taken
Sptaty kredytéw i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (75 149) (19 681)
Odsetki/ Interest (3613) (3247)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (14 754) (9 099)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance (2 607) (2 103)
lease contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (355) (418)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financing activity (23 407) 95 392
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow srodkéw
Lo . (36 033) 7 861
pienigznych/ Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Srocilkl _plemezne i |c_h ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the 62 102 18 239
beginning of the period
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end 26 069 26 100

of the period

3.3.2. Skonsolidowane sprawozdanie wg segmentéw operacyjnych

Dziatalno$¢ grupy Apator skupiona jest w dwdch podstawowych segmentach:
®  Pomiarowym

®  Automatyzacja sieci

Dziatalno$¢ prowadzona poza segmentami zdefinowanymi w Strategii grupy, zostata zaprezentowana jako pozostata.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Obecna klasyfikacja segmentéw operacyjnych jest zgodna ze zaktualizowang strategia Grupy na lata 2014 - 2019. W
$lad za zmieniong identyfikacjg segmentéw, dokonano przeksztatcenia okresu poréownawczego.

Segment  Automatyzacja Pozostate Pozycje

WYSZCZEGOLNIENIE 8 o " o 9 o
Pomiarowy Sieci ("non-core") nieprzypisane

Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy 414 286 100 404 41 402 - 556 092
Koszt wtasny sprzedazy 305 163 66 234 32837 - 404 234
Zysk brutto ze sprzedazy 109 123 34170 8565 - 151 858
Koszty sprzedazy 18 031 5910 2083 180 26 204
Koszty ogdlnego zarzadu 44 498 18 770 4348 2160 69 776
Zysk ze sprzedazy 46 594 9490 2134 (2 340) 55 878
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 3245 (38) 2 - 3209
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 1722 (2) - - 1720
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 51561 9450 2136 (2 340) 60 807
Amortyzacja 14 132 7304 1069 - 22 505
EBITDA 65 693 16 754 3205 (2 340) 83312

Wyniki finansowe segmentow operacyjnych za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014

Przychody ze sprzedazy 381711 86971 48 798 - 517 480
Koszt wtasny sprzedazy 268 829 54922 39102 - 362 853
Zysk brutto ze sprzedazy 112 882 32049 9 696 - 154 627
Koszty sprzedazy 17 440 8 106 2 566 180 28 292
Koszty ogdlnego zarzadu 39236 10848 3958 2491 56 533
Zysk ze sprzedazy 56 206 13 095 3172 (2671) 69 802
Pozostate przychody (koszty) operacyjne 3833 (898) 10 - 2945
Udziat w zyskach spotek stowarzyszonych 3940 13 - - 3953
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 63 979 12 210 3182 (2671) 76 700
Amortyzacja 11 212 5509 1082 - 17 803
EBITDA 75191 17 719 4264 (2671) 94 503

3.3.3. Informacje geograficzne
Grupa Apator wyodrebnita trzy nastepujgce obszary dziatalnosci:
"  Kraj — obejmujacy sprzedaz na terenie kraju,

®  Unia —sprzedaz zrealizowana w krajach Unii Europejskiej,

®  Eksport —sprzedaz zrealizowana w pozostatych krajach.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Przychody ze sprzedazy segmentéw geograficznych za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2015 till 30.09.2015

Przychody ogétem/ Total revenues 306 466 111 672 137 954 556 092
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 306 466 86 823 137 883 531172
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 24 849 71 24 920

Przychody ze sprzedazy segmentow geograficznych za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014/ Sales revenues in geographical
segments since 01.01.2014 till 30.09.2014

Przychody ogétem/ Total revenues 277 876 130 686 108 918 517 480
Sprzedaz na zewnatrz/ Sales outside 277 876 87177 108 120 473 173
Sprzedaz do jednostek powigzanych/ Sales to related entities - 43 509 798 44 307

4. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna,
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji

1) Spoétka zalezna Apator Powogaz SA udzielita:

= w dniu 20 marca 2014 r. poreczenia cywilno — prawnego dla Apator SA do kwoty 100 min zt. Poreczenie
stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu dfugoterminowego na nabycie akcji Elkomtech SA i zostato udzielone
do 30 czerwca 2019 r. Prowizja nalezna spdtce Apator Powogaz SA z tytutu udzielenia poreczenia wynosi 0,8%
w stosunku rocznym. Poreczenie to moze by¢ zniesione w przypadku, gdy wskaznik Dtug / EBITDA (liczony
dedykowanym przez bank wzorem) dla spotki Apator SA ksztattowac sie bedzie ponizej 3,5 przez kolejne dwa
kwartaty kalendarzowe.
Na koniec Il kwartatu br. wskaznik ten wynidst 3,49 i na koniec Il kwartatu br. wyniost 3,48, co oznacza, ze
wszystkie warunki zostaty spetnione i spétka zamierza wystapi¢ do banku o zniesienie poreczenia.

= poreczenia weksla zabezpieczajgcego gwarancje ubezpieczeniowg usuniecia wad i usterek wykonania
kontraktu przez spotke zalezng Apator Telemetria Sp. z 0.0. na tgczng kwote 15 tys. zt dla Zarzagdu Gospodarki
Komunalnej w Jerzycach Sp. z 0.0. Waznos¢ poreczenia uptywa w dniu 13 stycznia 2016 r.

2) Spoétka zalezna Apator Metrix w I-1Il kwartatach 2015 r.:
= udzielita gwarancji spotce zaleznej George Wilson Industries Ltd (GWi) do maksymalnej kwoty 6,7 min GBP, tj.
37,1 mIn PLN, na okres 3 lat z opcjg przedtuzenia na kolejne 4 lata. Poreczenie stanowi zabezpieczenie
wspotpracy pomiedzy GWi a National Grid Gas Plc w ramach napraw, remontdéw i dostaw gazomierzy oraz
regulatoréw,
= udzielita Bl Group PLC gwarancji sptaty pozyczki zaciggnietej przez GWi w kwocie 1,7 min GBP (tj. 9,4 min
PLN).

3) Spodtka Apator SA w I-Ill kwartatach 2015 r.:
= udzielita gwarancji National Industry Group Ltd. na kwote 4,5 min GBP (tj. 24,9 mIn PLN) zabezpieczajjcej
sptate odroczonej w czasie ptatnosci wynikajgcej z nabycia udziatéw GWi przez Apator Metrix SA. Gwarancja
zostata udzielona do 2020 roku. Apator SA otrzyma od Apator Metrix SA prowizje z tytutu udzielenia
gwarancji w wysokosci 0,8% w stosunku rocznym,

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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udzielita poreczenia do kwoty 10 min zt spdtce Apator Rector sp. z 0.0., dotyczacego sptaty kredytéw
zaciggnietych w Banku Millennium, tj:

-3 minzt z tytutu umowy o kredyt w rachunku biezgcym do dnia 30.11.2016r.

- 7 min zt z tytutu umowy o kredyt rewolwingowy do dnia 27.06.2017 r.

Prowizja z tytutu udzielenia poreczenia wynosi w wysokosci 0,8% w stosunku rocznym za kazdy rozpoczety
kwartat poreczenia.

4.1. Stan kredytow i pozyczek grupy Apator

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 92 588 83568
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 83784 83872
Kredyty i pozyczki ogétem, w tym: 176 372 167 440

- od pozostatych jednostek 176 372 167 440

1) Bank Handlowy w Warszawie w dniu 31 marca 2014 roku udzielit spdétce Apator SA, kredytu w wysokosci
98 412 tys. zt, przeznaczonego na sfinansowanie nabycia 100% akcji Elkomtech SA. Kredyt zostat udzielony na
okres 5 lat i sptacany jest poczgwszy od 31 grudnia 2014 r. w dziewieciu pétrocznych ratach kapitatowych:

"  pierwsza rata zaptacona zostata w dniu 31 grudnia 2014 roku w wysokosci 10 000 tys. zt,
" raty od drugiej do 6smej ptatne sg na koniec czerwca i grudnia w wysokosci po 11 250 tys. zt,
=  dziewiata rata ptatna bedzie w dniu 31 grudnia 2018 roku w wysokosci 9 662 tys. zt.
Na dziern 30 wrzesnia 2015 r. do spfaty pozostato jeszcze 54 662 tys. zt. Naliczanie odsetek i ich ptatnosc¢
nastepuje w okresach kwartalnych.
W ramach umowy o kredyt dtugoterminowy ustalono nastepujace zabezpieczenia:
®  zastaw rejestrowy do najwyiszej sumy ubezpieczenia w wysokosci 60 min zt ustanowiony na 1,8 min akcji
wtasnych Apator SA bedacych w posiadaniu spoétki zaleznej Apator Mining sp. z 0.0.,
®  zastaw rejestrowy na 100% akcji Apator Elkomtech SA,
®  zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,
®" hipoteka do kwoty 40 min zt na nieruchomosci Apator SA potozonej w Ostaszewie z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej,
®  poreczenie cywilno — prawne spoétki zaleznej Apator Powogaz SA do kwoty 100 min zt (spotka zamierza
wystapic¢ do banku o zniesienie poreczenia).
W zakresie zobowigzan wynikajgcych z umowy o kredyt dtugoterminowy zostaty ztozone przez Apator SA
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji, w tym najwyzsze do kwoty 118 094 tys. zt.

2) Apator Metrix SA zawarta z Bankiem Millenium SA umowe w dniu 23 lutego 2015 r. dotyczacg udzielenia kredytu
dtugoterminowego (inwestycyjnego) w wysokosci 15 min zt dostepnego w trzech transzach tj. po 5 min zi.
Umowa zawarta zostata na warunkach rynkowych na okres do 31.12.2020 r. Oprocentowanie kredytu ustalone
zostato wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej stawce WIBOR dla depozytéw 3-miesiecznych powiekszonej
o marze banku. Sptate kredytu zabezpiecza hipoteka kaucyjna do kwoty 23,3 min zt na nieruchomosci Spotki

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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3)

potozonej w Tczewie przy ul. Grunwaldzkiej 14 oraz przewtaszczenie srodkéw trwatych o tgcznej wartosci min.
2,4 min zt.

Spodtka zalezna Apator Powogaz SA zawarta w dniu 5 maja 2015 r. umowe o kredyt dtugoterminowy z ING Bank
Slagski SA z siedzibg w Katowicach na kwote 64 min zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

- spotka wykorzystata 24 min zt na finansowanie akwizycji spotki Miitors ApS,

- spotka zalezna od Apator Powogaz SA — Apator Telemetria sp. z 0.0. wykorzystata 3,5 min zt na zaptate za
whiesione aportem zorganizowane przedsiebiorstwo Fellows oraz udziaty w iMeters.

Kredyt zostat udzielony na okres siedmiu lat tj. do dnia 30 listopada 2022 r. i sptacany bedzie w osiemdziesieciu
czterech miesiecznych ratach poczawszy od dnia 31.12.2015r.

Oprocentowanie kredytu ustalane jest wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej WIBOR 1M powiekszonej
o marze Banku, ktérej wysokos¢ uzalezniona bedzie od wskaznika dtug netto/EBIDTA oraz prowizje. Naliczanie
odsetek i ich ptatnosé¢ nastepowaé bedzie w okresach miesiecznych.

W ramach umowy o kredyt ustalono nastepujgce zabezpieczenia:

"  hipoteka umowna do kwoty 76,8 min zt na nieruchomosci Spétki potozonej w Poznaniu przy ul. Janickiego

23/25 wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

petnomocnictwo do dysponowania Srodkami zgromadzonymi na wszystkich obecnych i przysztych rachunkach
otwartych i prowadzonych przez Bank.

W zakresie zobowigzan wynikajgcych z umowy o kredyt dtugoterminowy Spotka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji do kwoty 96 min zt.

4)

Spotka GWi posiada pozyczke w wysokosci 1,7 min GBP (tj. 9,4 min PLN) zaciggnieta w Bl Group PLC, ktdrej sptata
nastepowac bedzie ze srodkow obrotowych GWi wedtug nastepujgcego harmonogramu:

- nie pdzniej niz do 30 listopada 2015 roku: 0,1 min GBP,

- nie pozniej niz do 30 listopada 2016 roku: 0,1 min GBP,

- nie pdzniej niz do 30 listopada 2017 roku: 0,6 min GBP,

- nie pdzniej niz do 30 listopada 2018 roku: 0,9 min GBP.

4.2. Informacje o udzielonych pozyczkach

Spotki grupy Apator nie udzielaty pozyczek podmiotom spoza grupy Apator, natomiast udzielajg pozyczek pomiedzy
sobg, ktérych stan ksztattuje sie nastepujgco:

1)

2)

Na dzien 30.09.2015 r. spotka Apator Rector sp. z o0.0. posiada pozyczke od Apator SA w wysokosci 3 min zi,
oprocentowang wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy WIBOR 1M (dla depozytow
jednomiesiecznych) oraz marzy wysokosci 0,90% w stosunku rocznym. Odsetki naliczane s3 w okresach
jednomiesiecznych.

Spodtka Apator Metrix SA posiada naleznos¢ z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spétce GWi Ltd.:

25

pozyczka udzielonana =~y ghq000  05.09.20121. 1325000  GBP 2016r. 3PP Powyzejstopy bazowe]
biezaca dziatalnos¢ spotki Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 75000  03.10.2012r. 75000  GBP 2016r. 3PP powyzej stopy bazowe]
biezaca dziatalnos¢ spotki ] ] ] ] ] Barclays Bank PLC

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Kwota  Data udzielenia Stan na Termin
Stopa procentowa

pozyczki pozyczki 30.09.2015 r. wymagalnosci

pozyczka udzielona na 3 p.p powyzej stopy bazowej

50 000 17.07.2013 . 50 000 GBP 2016 .

biezaca dziatalnos¢ spétki Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 50000  20.08.2013r. 50000  GBP 2016r. 3 P-PPOWYyZejstopy bazowej
biezaca dziatalnos¢ spétki Barclays Bank PLC
pozyczka udzielonana 100000  04.11.2013r. 100000  GBP 2016y, 3 P-PPOWyZe] stopy bazowej
biezaca dziatalnos¢ spétki Barclays Bank PLC
Suma 1875000 1600000  GBP

Na dzien 30.09.2015 r. pozyczka udzielona GWI wynosita facznie 1.600 tys. GBP (tj. 8.848 tys. zt wg kursu kupna
banku dominujgcego z dnia 30 wrzesnia 2015 r. rownego (1 GBP = 5,5303 zt). Na dzien 30.09.2015 r. zostaty
uregulowane wszystkie odsetki.

3

—~

Spodtka Apator Powogaz SA posiada naleznosc z tytutu udzielonych pozyczek swojemu podmiotowi zaleznemu
spotce Apator Miitors ApS:

Data udzielenia Stan na Termin Stopa
pozyczki 30.09.2015r. wymagalnosci procentowa

Kwota pozyczki

pozyczka udzielona na 949 648 31.03.2015 . 400 000 EUR 2018 . 2%

finansowanie sptaty obligacji
pozyczka udzielona na biezacy 200 000 21.04.2015 . 200 000 EUR 2018 . 2%
dziatalnosé spotki
pozyczka udzielona na biezaca 250 000 15.06.2015 . 250 000 EUR 2018. 2%
dziatalnosé spotki

Suma 1399 648 850 000 EUR

Na dzien 30.09.2015 r. pozyczka udzielona Apator Miitors wynosita tgcznie 850 tys. EUR (tj. 3,4 min zt wg kursu
kupna banku dominujgcego z dnia 30 wrzesnia 2015 r. rownego 1 EUR = 4,0403 zt). Odsetki regulowane sg na
koniec kazdego roku kalendarzowego.

4) W dniu 1 lipca 2015 r. Apator SA udzielit pozyczki spotce zaleznej Apator Metrix SA w wysokosci 2 min zt na okres
do 30.06.2016 r., przy stopie procentowej réwnej sumie stopy WIBOR 1M oraz marzy wysokosci 0,90% w
stosunku rocznym. Odsetki naliczane sg w okresach jednomiesiecznych.

5) W dniu 28 wrzes$nia br. Apator Elkomtech SA udzielit pozyczki spotce zaleznej Apator Metrix SA w wysokosci
2 min zt na okres do 31.12.2015 r. przy stopie procentowej réwnej sumie stopy WIBOR 1M oraz marzy wysokosci
0,90% w stosunku rocznym. Po dniu bilansowym, w dn. 6 pazdziernika br. pozyczka zostata w catosci sptacona.

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu, w szczegdlnosci
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

5.1. Zasady rachunkowosci

Poczawszy od 2005 roku zgodnie z obowigzkiem natozonym przez nowelizacje Ustawy o rachunkowosci
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Apator sg sporzadzane wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Jednoczes$nie Spotka Apator SA skorzystata z mozliwosci, jakie data Ustawa
o rachunkowosci i na walnych zgromadzeniach zadecydowata, ze:

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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— jednostkowe sprawozdania Apator SA sg sporzadzane wedtug MSSF/MSR,
— sprawozdania jednostek wchodzgcych w sktad grupy Apator beda sporzadzane wedtug MSSF/MSR (zaréwno
jednostkowe jak i skonsolidowane).

Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) na dziert 30 wrzesnia 2015 zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF/MSR) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w polskich ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest
podstawowa waluta, w ktorej denominowane sg operacje gospodarcze Grupy Apator.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe] zostaty przeliczone na
walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci Nr 21.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki
Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzania sprawozdan nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki grupy.

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z konwencjg kosztu historycznego, za wyjgtkiem wyceny
niektérych aktywéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjne) i instrumentéw finansowych (instrumenty pochodne),
ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Szczegdtowe zasady rachunkowosci stosowane przez grupe Apator
zostaty zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie RS 2014.

5.2. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej obejmuje dane jednostki dominujacej Apator SA oraz jej
spotek zaleznych.

Jednostki powigzane stosujg jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce w jednostce dominujgcej oraz jednolitg
forme i zakres sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych, bedgcych podstawa konsolidacji w grupie kapitatowe;j.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej sporzadzane jest na dzien sprawozdawczy oraz za okres
obrotowy, okreslony dla sprawozdania jednostkowego jednostki dominujacej.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej s3 wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny
nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki ujmowana jest
jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym
nastagpito nabycie. Udziaty niesprawujgce kontroli sg wykazywane w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej
aktywow i kapitatow. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu odpowiednio od momentu ich nabycia lub do dnia sprzedazy.

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania zastosowano metode konsolidacji, polegajaca na sumowaniu
poszczegolnych pozycji sprawozdan, dokonaniu wytaczen oraz innych korekt. Wytgczeniu podlegaja:

— wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgca jednostek zaleznych;

— wzajemne naleznosSci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek objetych
konsolidacjg;

— przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg;

— zyski lub straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow podlegajgcych konsolidacji;

— dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki objete konsolidacjg innym jednostkom objetym konsolidacja.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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6. Dodatkowe informacje finansowe

6.1. Srednia wazona ilo$¢ akcji

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje zostata obliczona poprzez podzielenie kapitatow wtasnych przez srednig wazong ilos¢
akcji, natomiast zysk na jedng akcje zostat obliczony poprzez podzielenie zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej
przez $rednig wazong ilos¢ akcji.

6.1.1. Srednia wazona ilo$¢ akcji dla sprawozdania skonsolidowanego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dziers 30 wrze$nia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wynosi 29.507.028 i uwzglednia
akcje bedgce w posiadaniu jednostki zaleznej.

6.1.2. Srednia wazona ilos¢ akcji dla sprawozdania jednostkowego

Srednia wazona ilo$¢ akcji na dzieri 30 wrzeénia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku wynosi 33.107.028 i jest réwna
liczbie akcji.

6.2. Kursy uzyte do przeliczania wybranych danych finansowych

Pozycje aktywow i pasywdéw oraz pozycje rachunku przeptywdéw pienieznych — wedtug sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien sporzgdzania sprawozdania.

Pozycje rachunku zyskow i strat — wedtug kursu sredniego EURO stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kursow
ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzierh miesigca.
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11l kwartaty Il kwartaty
) 2015/ 11 Qs 2014 rok 2014/ 11 Qs
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 2015 2014
Eur / PLN Eur / PLN Eur / PLN
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw/ Comprehensive income statement 4,1585 X 4,1803
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych/ Cash flow statement 4,2386 X 4,1755
Sprawozdanie z sytuacji finansowej/ Financial position statement 4,2386 4,2623 X

6.3. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych
odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

6.3.1. Sprawozdanie skonsolidowane

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income

tax reserve
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Zmiana z
tytutu
przejecia/
wytaczenia
jednostki/
Change due
to take over/

Stan na
poczatek
okresu/
Status at the
beginning of
the period

entity

walute prezentacji/

exclusion of = financial statement

Réznice kursowe
netto z przeliczenia

wyniku z tytutu
zmiany stanu réznic
przejsciowych i
straty podatkowej/
Charging the result
due to the change in
temporary
differences and tax
loss

sprawozdania
finansowego na

Net exchange
differences
translated from

to currency
presented

Uznanie (obciazenie)

Zwiekszenie
(zmniejszenie)
kapitau wtasnego z
tytutu zmiany stanu

réznic przejsciowych/

Increase (decrease)
of equity due to the
change of temporary
differences

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015/ Deferred income tax since 01.01.2015 till 30.09.2015

Stan na
koniec

okresu/

Status at

the end of

the period

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ 31577 17 504 17 595 182 49 965

Deferred tax assets
Rezerwa na $wiadczenia na rzecz
pracownikdw/ Provisions for employee 2 485 - 2 (185) - 2 302
benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 1028 - - 55 - 1083
Rezerwa.na marze przychoddw/ Provisions 1 ) ) 264 ) 265
for margins of revenues
Reze-r\{va na naprawy gwaraqcyjne/ 1094 ) 1 (327) ) 768
Provisions for warranty repairs
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for 510 ) ) (23) ) 487
future costs
Nlewyp’racone wynagrodzenla, sktadki Zl.JS/ 554 ) ) (113) ) 21
Salaries and wages, insurance fees unpaid
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
i wartosci nlematerlalne./ Write downs of 530 ) ) ) ) 530
property, plant and equipment and
intangibles
Odpisy aktualizujgce zapasy/ Inventory write 967 ) ) 13 ) 980
downs
Od.plsy aktualizujgce naleznosci/ Receivables 261 ) ) 221 ) 682
write downs
Wycena do wartosci godziwej- instrumenty
pochodne/ Valuation at fair value - 464 - - (238) 182 408
derivatives
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa
finansowe/ Valuation at fair value-other 1 - - - - 1
financial assets
Strata podatkowa/ Tax loss 2526 17 594 15 1029 - 21164
Ulga podatkowa z tytutu dziatalnosci w SSE/
Tax relief due to operation in Pomeranian 18634 - - (1337) - 17 297
Special Economic Zone
Amortyzacja ks'legpwa inna niz podatkowa/ 219 ) ) 57 ) 276
Balance amortization apart to tax one
Transakt':Je wewnatrzgrupowe/ Internal 647 ) ) 375 ) 1022
transactions
R.ozmce z tytutu leasingu/ Differences due to 25 ) ) 20 ) 45
finance lease contracts
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w
tym:/ Other costs not taxed in the period, 1431 - (1) 784 - 2214

including

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015-30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Réznice kursowe
netto z przeliczenia
sprawozdania
finansowego na
walute prezentacji/
Net exchange
differences

Uznanie (obciazenie)
wyniku z tytutu
zmiany stanu réznic
przejsciowych i
straty podatkowej/
Charging the result

Zmiana z
tytutu
przejecia/
wylaczenia
jednostki/
Change due

Stan na

poczatek

okresu/
Status at the

Zwiekszenie
(zmniejszenie)
kapitau wtasnego z
tytutu zmiany stanu
réznic przejsciowych/
Increase (decrease)

Stan na

koniec

okresu/
Status at

beginnin.g ot to take over/ translated from AU R of equity due to the tic end. &
the period 5 8 8 temporary the period
exclusion of | financial statement . change of temporary
: differences and tax .
entity to currency loss differences
presented

Rezerwy z tytulu podatku odroczonego/ 15818 4467 88 1085 (41) 21417
Deferred income tax liabilities

Wycena do wartosci godziwej-

nieruchomosci/ Valuation at fair value - 24 - - 196 - 220

property

Wycena do wartosci godziwej- instrumenty

pochodne/ Valuation at fair value - 329 - - 25 (41) 313

derivatives

Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa

finansowe/ Valuation at fair value-other - 2 606 - - - 2 606

financial assets

Amortyzacja ks.ieg.owa inna niz podatkowa/ 11370 1861 38 (760) ) 12 559

Balance amortization apart to tax one

Nadwyzka wartosci nominalnej nad

warthSC|q ksiegowa aportu/ Excess of 238 ) ) . ) 238

nominal value over book value of

apportionment

Rtoznlce z tytutu leasingu/ Differences due to 516 ) ) 93 ) 609

finance lease contracts

Przejsciowe réznice z tytutu kontraktow

dtugoterminowych (uméw o ustugi

wdrozeniowe)/ Temporary differences due 3285 - - 1559 - 4844

to long-term contracts (construction

contracts)

Inne przychody niepodatkowe w okresie, w

tym:/ Other revenues not taxed in the 56 - - (28) - 28

period, including
Razem/ Total X 13127 (71) (490) 223 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ 21866 14316 X X X 36275
Deferred tax assets
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6107 1189 X X X 7727

ogétem/ Deferred income tax liabilities

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Efektywna stopa podatkowa

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2014

Zysk brutto/ Profit (loss) before tax: 61416 74 545
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowiazujacych stawek podatkowych/ Income tax
. - 11 297 14 159
calculated according to binding tax rate:
Korekty/ Adjustments 667 341
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on tax
. (225) (345)
free revenues (permanent differences)
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztdw uzyskania przychoddw (réznice trwate)/ Tax on
. . 1523 1407
cost not being costs of revenues (permanent differences)
Podatek od transakcji wewnatrzgrupowych (réznice trwate)/ Tax on internal transactions in
. (337) (835)
the group (permanent differences)
Podatek od pozycji nieujetych w wyniku finansowym okresu/ Tax on items not included in
) - ) (77) 150
financial result of the period
Korekta strat podatkowych z lat ubiegtych/ Adjustment to tax loss from past years (142) (19)
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions (75) (17)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax specified 11 964 14 500
in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 19,48% 19,45%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

: Zmiana w Rdéznice kursowe netto z
Stan na Zmiana z tytutu - SEnE Stan na

poczatek przejecia/
WYSZCZEGOLNIENIE/ okresu/ wyfaczenia

okresie (wzrost przeliczenia sprawozdania
"+" spadek "-  finansowego na walute
")/ Change in prezentacji/ Net exchange
the period diffferences translated
(increase "+", from financial statement
decrease "-") to the currency presented

koniec
okresu/
Status at
the end of
the period

DESCRIPTION Status at the jednostki/ Change
beginning of  due to take over/
the period exclusion of entity

Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych/ Goodwill 335 - - - 335
of subordinated entities

Rzeczowe  aktywa  trwate/

. 2786 - - - 2786
Property, plant and equipment
Pozosta'fe a.ktywa finansowe/ 210 i 229 i 439
Other financial assets
Zapasy/ Invetories 5309 - (203) (2) 5105
Naleznosci/ Receivables 6044 - (1125) 9 4928
Razem/ Total 14 684 - (1099) 8 13 593
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwy na zobowigzania

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW/ BENEFITS FOR EMPLOYEES POZOSTALE REZERWY/ OTHER PROVISIONS

REZERWA NA
NIEZREALIZOWANA
REZERWA MARZE NA RAZEM/

ODPRAWY
EMERYTALNE,
NAGRODY !
RESTRUKTURYZACYINA SPRZEDAZY DO TOTAL
JUBILEUSZOWE PREMIE/ URLOPY/ GWARANCIE/ INNE/ Others J—

. ($wiadczenia)/ 8
(ask:“":r';:sc?/ Restructuring provision EERUSES Leayes Merentes STOWARZYSZONE!/

payments, jubilee irsractiia) Provision for

unrealized margin on
awards (actuar :
: vl sales to associate

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wartos$¢ rezerw na poczatek okresu/ Value of provisions at the

- R 8762 1460 5694 4056 5759 1682 388 27 801
beginning of the period

Zwiekszenie- utworzenie rezerwy w ciezar biezgcego wyniku/ i ) 4435 1329 489 125 ) 6378

Provisions raised during the period

Zmniejszenie- odpisanie w przychody niewykorzystanych kwot/

Provisions reversed during the period (1 460) (88) (425) (1059) (65) (288) (3385)

Woykorzystanie rezerwy- rozliczenie z kosztami/ Provisions used _ R (4 122) (442) (1153) (1253) - (6 970)

during the period

Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na
walute prezentacji/ Net exchange differences arising on the - - 2 8 5 - - 15
conversion of the financial statements to presentation currency

Warto$¢ rezerw na koniec okresu, w tym/ Value of provisions at the

2 - 21 2 1 1 2
end of the period, including: 876 >9 4526 404 489 0o 3839
- rezerwy dtugoterminowe/ long term provisions 8016 - - - 391 - - 8407
- rezerwy krotkoterminowe/ short term provision 746 - 5921 4526 3650 489 100 15432
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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6.4. Zakup jednostki zaleznej
Nabycie GWI

W dniu 26 lutego 2015 r. Apator Metrix S.A. zawart z National Industry Group Ltd. (,NIG") z siedzibg w Guernsey
umowe nabycia 4 min udziatéw (tj. 50%) w spétce George Wilson Industries Ltd. (,GWI”) z siedzibg w Coventry (Wielka
Brytania) za cene 5,4 min GBP.

Wykup 50% udziatow stanowit wczesniejszg realizacje umowy opcyjnej zawartej miedzy Apator Metrix S.A. a NIG
w dniu 5 wrzednia 2013 r. Ptatno$¢ 5,4 min GBP, zostata roztozona na 6 rat po 0,9 min GBP ptatnych
do dnia 28 lutego danego roku (pierwsza rata zostata zaptacona 28 lutego 2015 r., ostatnia rata ptatna jest do 28
lutego 2020 .).

W wyniku zawartej umowy w dniu 26 lutego 2015 roku spétka Apator Metrix S.A. przejefa kontrole nad spétka GWI,
ktora to stata sie spotkg zalezng, ujetg w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Potgczenie zostato
rozliczone metodg nabycia. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzieri 30 wrzesnia 2015 roku
obejmuje wyniki GWI za okres od dnia potaczenia do 30 wrzesnia 2015 roku.

Procent przejetych instrumentdéw kapitatowych z prawem gtosu

W wyniku zawartej w dniu 26 lutego 2015 roku umowy Apator Metrix S.A. uzyskat 100% w kapitale zaktadowym GWI,
posiadajac tym samym 100% gtosow na walnym zgromadzeniu spotki. tgczna warto$¢ nominalna udziatéw wynosi 8,0
min GBP.

Koszt potaczenia

Cena nabycia wyniosta 5,4 min GBP zt, tj. 1,35 GBP za jeden udziat. Koszty zwigzane z nabyciem w kwocie
236,8 tys. zt zostaty ujete w kosztach ogdlnego zarzadu.

Zaptata ceny nabycia finansowana jest zaréwno Srodkami wtasnymi jak i kredytem diugoterminowym w Banku
Millenium.

Rozliczenie potaczenia

W biezagcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata zgodnie z MSSF 3 wstepnej identyfikacji i wyceny aktywow
i zobowigzan nabytej spotki GWI i ujeta je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (ostateczna identyfikacja
i wycena zostanie uwzgledniona w rocznym sprawozdaniu skonsolidowanym za 2015 rok).

Wstepne rozliczenie wartosci nabytych aktywow i przejetych zobowigzan zawarto w dalszej czesci raportu.

Przejete naleznosci krotkoterminowe obejmujg:

= naleznosci handlowe: 4.781 tys. zi,
= pozostate naleznosci krotkoterminowe: 413 tys. zt.

Opis czynnikéw, ktére doprowadzity do ujecia wartosci firmy

Zarzad Apator Metrix S.A. zidentyfikowat w trakcie przegladu poszczegdlnych pozycji aktywow, zobowigzan,
zobowigzan warunkowych oraz innych sktadnikéw majgtku nieujawnione w sprawozdaniu jednostki przejmowanej
pozycje i dokonat ich wyceny na dzien nabycia. Wartos$¢ firmy ujeto w zwigzku z oczekiwanym wzmocnieniem
obecnosci Grupy Kapitatowej na rynku brytyjskim w segmencie systemdw i urzagdzen pomiarowych (smart metering w
zakresie pomiaru gazu) oraz osiggnieciem synergii produktowej i operacyjnej w ramach Grupy Apator.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Wyliczenie wartosci firmy prezentuje ponizsza tabela:

Wartos¢ nabytych aktywdw netto / Net assets acquired 28 900
Cena nabycia / Purchase price 30114
Wartosé firmy / Goodwill 1214

Zarzad Apator Metrix S.A. nie zamierza ograniczac dziatalnosci nabytej w wyniku potaczenia.

Nabycie Miitors ApS.

W dniu 24 marca 2015 r. Apator Powogaz S.A. zawarta z udziatowcami spétki Miitors ApS. z siedzibg w Danii
warunkowg umowe sprzedazy 100% udziatéw. Skuteczno$¢ umowy zostata uzalezniona od spetnienia jednego
warunku zawieszajgcego - wykonania lub anulowania warrantéw subskrypcyjnych w nabywanej spétce na rzecz 4 oséb
fizycznych (pracownikéw spotki).

Powyzszy warunek zawieszajgcy umowe nabycia spétki Miitors ApS. zostat spetniony (wykonano warranty
subskrypcyjne). W zwigzku z tym, spotka Apator Powogaz S.A. dokonata ptatnosci za 100% udziatéw i z dniem
1 kwietnia 2015 r. stata sie wtascicielem spotki Miitors ApS.

Procent przejetych instrumentéw kapitatowych z prawem gtosu

W wyniku zawartej w dniu 24 marca 2015 roku umowy Apator Powogaz S.A. uzyskat 100% w kapitale zaktadowym
Miitors ApS i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdlnikow tej spétki. taczna wartosé nominalna udziatéw wynosi
513.245 DKK.

Koszt potaczenia

Cena nabycia udziatdw wynosi 6,2 min EUR (tj. 25,48 min PLN), za$ catkowita cena na poziomie wartosci
przedsiebiorstwa (Enterprise Value) wynosi 7,0 min EUR (tj. 28,76 min PLN); réznice stanowi refinansowanie pozyczek
wobec udziatowcow oraz inne dostosowania ceny. Koszty zwigzane z nabyciem w  kwocie
1.040,9 tys. zt zostaty ujete w kosztach ogdlnego zarzadu.

Ptatnos¢ ceny nastgpita w momencie zamkniecia transakcji, tj. po ziszczeniu sie warunku zawieszajgcego.

Rozliczenie potaczenia

W biezgcym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata zgodnie z MSSF 3 wstepnej identyfikacji i wyceny aktywodw
i zobowigzan nabytej spdtki Miitors ApS. i ujeta je w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (ostateczna
identyfikacja i wycena zostanie uwzgledniona w rocznym sprawozdaniu skonsolidowanym za 2015 rok).

Wstepne rozliczenie wartosci nabytych aktywow i przejetych zobowigzan zawarto w dalszej czesci raportu.
Przejete naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

= naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych: 354 tys. zt,
= naleznosci z tytutu innych podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych: 82 tys. zt,
= pozostate naleznosci krétkoterminowe: 8 tys. zt.

Opis czynnikéw, ktore doprowadzity do ujecia wartosci firmy

Wartosc¢ firmy ujeto w zwigzku z oczekiwanym wzmocnieniem obecnosci Grupy Kapitatowej w segmencie systemow i
urzgdzen pomiarowych, w zakresie projektowania i rozwoju technologii ultradzwiekowych w obszarze opomiarowania

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 ‘ Waluta sprawozdawcza: ‘ ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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wody i ciepta.

Wyliczenie wartosci firmy prezentuje ponizsza tabela:

WYSZCZEGOLNIENIE

Wartos¢ nabytych aktywdw netto / Net assets acquired 7 544
Cena nabycia / Purchase price 25 350
Wartosé firmy / Goodwill 17 806

Zarzad Apator Powogaz S.A. nie zamierza ogranicza¢ dziatalnosci nabytej w wyniku pofaczenia.

Ponizsza tebela zawiera podsumowanie wptywu akwizycji zrealizowanych przez Apator Powogaz SA i Apator Metrix SA

na skonsolidowany bilans:

WYSZCZEGOLNIENIE JEDNg:LKA - Jlil?:g?;\l(:sz

Aktywa trwate / Fixed assets 37 490 12570 50 060
Wartosci niematerialne / Intangible assets 16 176 12126 28 302
Rzeczowe aktywa trwate / Property, plant and equipment 4141 - 4141
Aktywa finansowe / Financial assets 251 - 251
Naleznos$ci / Receivables - 444 444
Aktywa z tytutu odroczonego podatku / Deferred tax assets 16 922 - 16 922

Aktywa obrotowe / Current assets 15025 390 15 415
Zapasy / Inventories 3807 - 3 807
Naleznos$ci / Receivables 5194 - 5194
Rozliczenia miedzyokresowe / Prepayments 464 - 464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / Cash and cash equivalents 5560 390 5950

Aktywa razem / Total assets 52515 12 960 65 475

::ZC;,‘:.I:,?;::::S i rezerwy dtugoterminowe / Long-term liabilities 19 353 5 062 24 415
Zobowigzania / Liabilities 19 353 3873 23 226
Rezerwy na podatek / Deferred income tax liabilities - 1189 1189

::l;c;)\:ll?lzi:ir;i:si rezerwy krétkoterminowe / Short-term liabilities 4262 354 4616
Zobowiazania / Liabilities 4262 354 4616

Zobowigzania i rezerwy razem / Liabilities and provisions total 23615 5416 29031

Aktywa netto / Net assets 28 900 7 544 36 444
Nabyte aktywa netto, razem / Net assets acquired total 28 900 7 544 36444
Wartos¢ firmy w momencie nabycia / Goodwill acquired 1214 17 806 19 020

Cena nabycia / Purchase price 30114 25350 55 464

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Ponizej zaprezentowano wptyw srodkéw pienieznych z tytutu potaczenia.

JEDNOSTKA 1 JEDNOSTKA 2

WYSZCZEGOLNIENIE = Miitors Aps. RAZEM
Srodki pleplezne netto przejete wraz z jednostka zalezng / 5560 390 5950
Cash acquired
Srodki pieniezne zaptacone / Cash paid (4321) (25 350) (29 671)

Woydatki sSrodkéw pienieznych netto / Net cash paid 1239 (24 960) (23 721)

Ponizej zaprezentowano wptyw przejecia na wynik grupy kapitatowej Apator.

JEDNOSTKA 1 JEDNOSTKA 2

WYSZCZEGOLNIENIE GWI Miitors ApS. RAZEM
Przychody o.gc.ﬂ.em w roku nabycia (.w catym okresie) / Revenues in the 13 103 i 13 103
year of acquisition (in the whole period)

Zysk 'nfe'.cto w roku nabycia (YV catym okresie) / Net profit in the year of 379 (723) (344)
acquisition (in the whole period)
Przychody ogdtem w roku nabycia (za okres sprawowania kontroli) /

. s ) 8348 - 8348
Revenues in the year of acquisition (the period of control)
Zysk netto w roku nabycia (za okres sprawowania kontroli) / Net profit

7 21

in the year of acquisition (the period of control) 3 (307) (214)

Udz.lai w zysku netto (za okres sprawowania kontroli) / Share in profit (the 03 (307) (214)

period of control)

Procent posiadanych udziatéw / Percent of shares owned 100,00% 100,00%

6.5. Korekta danych poréwnawczych

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupa Apator dokonata zmiany danych poréwnawczych
wynikajacych z:

=  Zmiana (1) - Korekta prac rozwojowych

= Zmiana (2) - Odroczony podatek dochodowy od wartosci niematerialnych zidentyfikowanych przy przejeciu Apator
Elkomtech S.A.

= Zmiana (3) - Przeksztatcenie przejetej spotki Apator Elkomtech S.A. na MSR / MSSF

= Zmiana (4) - Amortyzacja aktywa zidentyfikowanego przy przejeciu Apator Elkomtech S.A.

Wptyw powyzszych zmian na sprawozdanie finansowe grupy Apator zaprezentowano w ponizszych tabelach.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1) ZMIANA (2) RAZEM
. Korekta prac Odroczony po'd.atek
tytut zmiany: : od wartosci
rozwojowych : "
niematerialnych

Aktywa trwate/ Fixed assets 327 5092 5419

Wartosci niematerialne/ Intangible assets 327 - 327

Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych/ Goodwill of related entities - 5092 5092
Aktywa obrotowe/ Current assets (327) - (327)

Zapasy/ Inventories (327) - (327)
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS - 5092 5092
Zobowigzania/ Liabilities - 5092 5092
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and ) 5092 5092
reserves

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred income . 5092 5092

tax reserve
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES - 5092 5092

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1) ZMIANA (3) ZMIANA (4) RAZEM
Przeksztatce- :
Korekta prac  nie przejetej Amortyzacja
tytut zmiany: : o zidentyfikowanego
rozwojowych spétki na MSR/ aktvwa
MSSF i

Koszty ogdlnego zarzgdu/ Overheads - 16 (1 340) (1324)
Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales - 16 (1 340) (1324)
Zys.k .(strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating i 16 (1.340) (1324)
activity
Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax - 16 (1 340) (1324)

Podatek dochodowy (-)/ Income tax - (1) (1)
Zysk (strata) .netto z dzna.lalnosu kontynuowanej / Net profit i 15 (1.340) (1325)
(loss) on continued operation
Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) - 15 (1 340) (1325)
Catkowite dochody ogétem/ Total income in total - 15 (1 340) (1325)
.Zysk !strata) netto, z tego przypadajacy/ Net profit (loss), i 15 (1.340) (1325)
including

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of i 15 (1340) (1325)

parent company
.Calkowu.e doc!\ody ogotem, z tego przypadajace:/ Total incomes i 15 (1.340) (1325)
in total, including

akcjonariuszom podmiotu dominujgcego/ shareholders of i 15 (1340) (1325)

parent company
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

POZYCJE SPRAWOZDANIA ZMIANA (1) ZMIANA (3) ZMIANA (4) RAZEM
Przeksztatce- e T
zidentyfikowanego
aktywa

Korekta prac nie przejetej
rozwojowych  spotki na
MSR/ MSSF

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$é kontynuowana)/

Profit before tax (continued operation) i 16 (1340) (1324)
Korekty/ Adjustments - (16) 1340 1324
Amortyzacja wartosci niematerialnych/ Amortization of i ) 1340 1340
intangible assets
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych/ Amortization of ) (16) ) (16)
property, plant and equipment
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym/ Cash from i ) i i
operating activity before taking into consideration changes in
current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories 245 - - 245
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
s . .. 245 - - 245
operacyjnej/ Cash generated by operating activity
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from 245 ) i 245

operating activity

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investment activity

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for

. . 245 - - 245
the purchase of intangibles (243) (245)
Srodki pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci (245) (245)
inwestycyjnej/ Net cash from investment activity

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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7. Analiza osiagnietych wynikéw finansowych grupy Apator

7.1. Sytuacja makroekonomiczna w Polsce w trzech kwartatach 2015 r.

W okresie styczen — wrzesien br., przy poprawie koniunktury w gospodarce europejskiej, w Polsce utrzymano
umiarkowane, dos¢ stabilne tempo wzrostu gospodarczego. Produkcja sprzedana przemystu w trzech kwartatach
2015 r. byta o 4,5% wyzsza niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. W okresie styczen - wrzesien w poréwnaniu
z analogicznym okresem 2014 r. odnotowano wzrost produkcji w przetwdrstwie przemystowym o 5,5%, zmniejszyta
sie natomiast produkcja zwigzana z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie o 4,1%. Produkcja budowlano-
montazowa na terenie kraju byta o 2,0% wyzsza niz w okresie Il kwartatéw poprzedniego roku. Spadek cen produkcji
sprzedanej przemystu w okresie styczen - wrzesien 2015 r. w stosunku do poprzedniego roku wyniost 2,4% (wobec
spadku o 1,4% w 1llQ 2014 r.). Ceny obnizyty sie gtéwnie w sekcjach: gérnictwo i wydobywanie (o 3,0%) oraz
przetwdrstwo przemystowe (0 2,9%).

7.2. Branze, w ktérych dziata grupa Apator

Segment pomiarowy - linia opomiarowania energii elektryczne;j:

Zgodnie z danymi GUS produkcja licznikdw energii elektrycznej w trzech kwartatach br. wzrosta o okoto 10%
w poréownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwng dzwignig tych wzrostow jest wcigz wymiana
komunalnych licznikéw energii w wyniku koriczacego sie okresu ich legalizacji, co bezposrednio przektada sie réwniez
na wzrost sprzedazy tego rodzaju licznikéw przez Apator.

Z kolei tempo rozwoju rynku smart meteringu w Polsce jest wcigz spowolnione i w 2015 r. kontynuowane s3 tylko
niewielkie przetargi na liczniki smart i infrastrukture AMI ogtoszone lub rozstrzygniete na poczatku 2014 roku:
w gdanskiej Enerdze (Il etap wdrozenia), w Tauron Dystrybucja (gdzie Apator dostarcza liczniki smart w technologii
OSGP w ramach projektu Smart City Wroctaw), w PGE Dystrybucja (dostawy inteligentnych licznikéw i koncentratoréw
w oddziale £6dz Miasto i w oddziale Biatystok) oraz w Enea.

W 2015 r. ryzyka zwigzane z planowanymi wdrozeniami AMI pozostajg na dos¢ wysokim poziomie (Urzad Regulacji
Energetyki zawiesit stanowisko dotyczgce finansowania infrastruktury AMI). Na stronach URE ogtoszono niepetng
specyfikacje techniczng dla AMI. Z wypowiedzi przedstawicieli URE wynika, ze nie jest to standard referencyjny
i wigzacy dla wszystkich OSD, poniewaz do jego zakornczenia brakuje kilku niesprecyzowanych kwestii technicznych.
Branza oczekuje powotania nowego zespotu eksperckiego, ktéry zakoriczy prace nad specyfikacjg, jednak nie stanie sie
to przed koncem IV kwartatu br. W Polsce brakuje takze zatwierdzonego oficjalnego harmonogramu wdrozen
systemdéw AMI i licznikdw inteligentnych, co z kolei zaktéca priorytety R&D i budzi dodatkowa niepewnosé¢ wsréd
potencjalnych dostawcow. Innowacyjne firmy sektora dystrybucji kontynuujg jednak rozpoczete programy
wdrozeniowe.

Apator bierze udziat w konsultacjach dotyczacych wielu projektéw zwigzanych z realizacjg idei smart grids i smart
metering w Polsce oraz monitoruje rozwdj tych technologii na rynku europejskim. Przyktadem organizacji, ktérych
celem jest przy$pieszenie prac nad wdrozeniem sieci Smart Grids w Polsce jest: Konsorcjum Smart Power Grids Polska
oraz Sekcja Inteligentne Sieci Energetyczne przy Krajowej lzbie Gospodarczej Elektroniki i Telekomunikacji.
Ministerstwo Gospodarki przyjeto dokument "Lista Projektéw Strategicznych dla infrastruktury energetycznej, w
ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020, stanowiacy Project pipeline dla sektora
energetyki. W programie tym uwzgledniono takze projekty wdrozeniowe licznikdw smart i inwestycje w inteligentng
energetyke. W Ill kwartale 2015 r. odbywaty sie takze konsultacje ,Polityki Energetycznej Polski do 2050 roku”, w
ktorej wdrozenie Smart Meteringu zostato uwzglednione.
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Europejskie prognozy rynku licznikéw smart przewidujg wzrosty zaméwien na lata 2016 — 2019, jednak odbedzie sie to
przede wszystkim w krajach wysokorozwinigtych nalezacych do UE.

Gtowng przeszkodg rozwoju europejskich rynkdw smart metering i smart grids jest brak standaryzacji. Dlatego tez w
Europie dziatajg organizacje, ktére majg na celu na ksztaftowanie europejskich standardéw w tym zakresie. Apator
nalezy do nastepujacych organizacji tj:

—  ESMIG (European Smart Metering Industry Group) z siedzibg w Brukseli,

— OSGP Alliance

—  G3-PLC Alliance,

—  PRIME Alliance.

Segment pomiarowy - linia opomiarowania gazu:

Dla linii opomiarowania gazu rynek polski jest waznym rynkiem zbytu o przewidywalnym i stabilnym potencjale
iloSciowym. W kraju grupa Apator posiada ugruntowang pozycje lidera lub drugiej firmy na rynku, zaleznie od roku.
Grupa Apator ma silng marke wyrobdw i relacje handlowe z klientami.

W listopadzie 2014 r. odbyt sie pierwszy centralny przetarg PGNiG po konsolidacji spoétek dystrybucyjnych na rok 2015.
Zamiast szesciu duzych przetargéw odbyt sie jeden przetarg, ktéry obejmowat ilos¢ gazomierzy wystepujacych
wczesniej we wszystkich przetargach tacznie. Z przetargu wytaczono jedynie bytg Pomorskg Spotke Gazownictwa
w Gdansku (wczesniejsza umowa obejmowata rowniez dostawy do korca 2015 r.). W wyniku tak przeprowadzonego
przetargu nastgpit znaczny spadek cen. Apator Metrix ztozyt najkorzystniejszg oferte w wiekszosci zadan, oferujac
m.in. tanszy w produkcji gazomierz G4 i uzyskujgc ok. 70% ilosci dostaw. Nastepny, nieco mniejszy centralny przetarg
PGNiG odbedzie sie pod koniec 2015 roku i bedzie obejmowat dostawy na rok 2016.

W krajach Unii Europejskiej, coraz bardziej daje sie zaobserwowaé rosnace zainteresowanie tzw. gazomierzami
inteligentnymi (smart gas meters). Sg to wyroby wysokiej jakosci, zaawansowane technologicznie oraz innowacyjne.
W niektérych krajach proces wymiany gazomierzy tradycyjnych na inteligentne juz sie rozpoczat (Holandia, Wielka
Brytania, Francja, Wtochy) i nalezy sie spodziewac, ze w przysztosci to on bedzie generowat najistotniejszy popyt na
gazomierze. Apator rowniez prowadzi prace majace na celu zwiekszenie udziatu sprzedazy na rynkach zagranicznych,
ktorych efektem jest realizacja przetargu ogtoszonego przez Liander na rynku holenderskim.

Ponadto w ostatnim okresie pojawity sie takze pierwsze duze przetargi tgczone na inteligentne gazomierze i liczniki
energii elektrycznej. Oznacza to, ze w najblizszym okresie zapotrzebowanie na gazomierze inteligentne w Europie
bedzie rosto w tempie dwucyfrowym. GK Apator prowadzita intensywne prace nad udziatem w tych przetargach,
czego pozytywnym efektem jest podpisanie umowy z Landisem+Gyr przez GWi na dostawy inteligentnych gazomierzy
w ramach przetargu ogtoszonego przez Liander NV oraz prowadzenie zaawansowanych negocjacji zmierzajacych do
podpisania umowy przez Apator Metrix z Flonidanem na dostawy gazomierzy w ramach tego samego przetargu
(dostawy na rynek holenderski w latach 2016-2020).

Segment pomiarowy - linia opomiarowania wody i ciepta:

W Polsce okoto 40% nowo instalowanych wodomierzy posiada modut komunikacyjny do zdalnego odczytu i mozna je
zakwalifikowa¢ do kategorii licznikow ,smart”. Przewidywany jest dalszy wzrost nasycenia urzadzeniami
z teletransmisjg. W wyniku dziatan marketingowych zmierzajgcych do dywersyfikacji oferty i zwiekszenia obecnosci
dedykowanych marek zaréwno dla budzetowych jak i bardziej wymagajacych jakosciowo segmentéw rynku udato sie
znaczgco zwiekszy¢ udziat firmy Apator Powogaz w krajowym rynku. W I-lll kwartale 2015 r., zgodnie z danymi GUS,
nastgpito spowolnienie wzrostu branzy wodomierzy wytwarzanych w Polsce o okoto 17% w stosunku do
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analogicznego okresu roku poprzedniego, ale sprzedaz krajowa wodomierzy przez Apator Powogaz SA rosta nadal
w tempie 2 cyfrowym.

Najbardziej atrakcyjnymi rynkami pozostajg Rosja i Niemcy, cho¢ w przypadku Rosji duze znaczenie bedzie miat rozwdj
sytuacji politycznej wptywajacej takze na finanse (m.in. kurs rubla, inflacja). Na rynku rosyjskim odnotowano silng
presje cenowg w duzym stopniu zwigzang z niekorzystnymi zmianami kursu rubla. Poza Europg zwiekszony popyt jest
spodziewany ze strony krajéw afrykanskich, ktére majg coraz szerszy dostep do programdéw pomocowych miedzy
innymi z UE i Banku Swiatowego przeznaczonych na poszerzenie dostepu do wody pitnej.

W 2015 r. podjeto dziatania zmierzajgce do uzupetnienia portfela produktowego giéwnie od strony technologii
komunikacyjnych. Pozyskano technologie Fellows s.c. posiadajgcg m.in. indukcyjne moduty radiowe, zaawansowane
systemy odczytu GSM oraz technologie meszowa. Przejecie duriskiego podmiotu Apator Miitors ApS. pomoze z kolei
grupie Apator uruchomi¢ produkcje wtasnych wodomierzy i przetwornikéw ultradzwiekowych. Statyczna technologia
ultradzwiekowa "otworzy drzwi" do wysokorozwinietych rynkéw, a takze pozwoli zwiekszy¢ udziat rynkowy wsrod
najbardziej wymagajacych klientéw, do ktérych nalezg przedsiebiorstwa wodociggowe, przedsiebiorstwa dystrybucji
ciepta oraz przemyst. Statyczne technologie pomiarowe takie, jak ultradzwiekowy pomiar przeptywu sg doktadniejsze,
przyrzady pomiarowe na nich oparte s trwalsze i mniej podatne na uszkodzenia (brak czesci ruchomych), s3
tatwiejsze i tansze w utrzymaniu i tatwiej zintegrowa¢ je z modutami komunikacyjnymi w celu budowy
zautomatyzowanych sieci dostaw wody i ciepta.

Sektor cieptowniczy zaréwno w Polsce jak i w Europie charakteryzuje sie niskg dynamikg wzrostu 0-2% rocznie
(w niektdrych latach ujemng) i bazuje gtéwnie na wymianach legalizacyjnych urzadzen. Wieksze miasta w Polsce jak
Warszawa, todz czy Katowice rozpoczety inwestycje w ,inteligentne sieci cieptownicze” (np. Warszawa zakonczyta
program wymiany weztéw cieptowniczych), co generuje dodatkowy popyt na technologie ,inteligentne”, w tym
cieptomierze z komunikacja. Zauwazy¢ mozna, iz firmy dystrybucji energii elektrycznej zaczety przejmowac zaktady
cieptownicze dywersyfikujgc dziatalno$¢ dystrybucyjng na inne media energetyczne. W ostatnich miesigcach
dyskutowano w Komisji Europejskiej mozliwos¢ uruchomienia duzych programow zwiekszajgcych efektywnosé
energetyczng opierajgcych sie na nowych inwestycjach w infrastrukture centralnych dystrybucyjnych sieci miejskich
ciepta i chtodu, ktére w wieku krajach Europy Zachodniej (oprdocz Niemiec) sg stabo rozwiniete. Polska przymierza sie
takze do petnej implementacji Transpozycji Dyrektywy o Efektywnosci Energetycznej, w ktdrej wspierane jest pojecie
indywidualnego opomiarowania i rozliczania kosztodw zuzycia ciepta. Komisja Europejska szacuje oszczednosci z tytutu
indywidualnego opomiarowania i rozliczania (np. podzielniki kosztéw zuzycia ciepta) na 15 do 30%. Stwarza to dobry
klimat dla wzrostu sprzedazy zaréwno cieptomierzy jak i podzielnikow kosztéw w dtuzszym terminie.

Segment automatyzacji pracy sieci - linia ICT:

Pojecie ICT w energetyce jest szerokie i obejmuje réznego rodzaju aplikacje od zarzadzania biznesem energetycznym
(IT) do aplikacji zwigzanych z techniczng kontrola operacji sieciowych. Polskie firmy energetyczne inwestuja nie tylko
w obszarach zwigzanych z tradycyjnymi aplikacjami, takimi jak Billing czy ERP, ale takie w obszarach obrotu,
dystrybucji, zarzadzania majatkiem sieciowym.

W grupie Apator linia ICT obejmuje ustugi paszportyzacji oraz systemy informatyczne zarzgdzania majgtkiem
sieciowym (ZMS) — dziatalnos$¢ spotki zaleznej Apator Rector sp. z 0. o. Aplikacje i ustugi zwigzane z Zarzadzaniem
Majatkiem Sieciowym i paszportyzacjg zostaty wdrozone u niektdrych Operatoréw Sieci Dystrybucyjnych. Przychody
w tym segmencie w kolejnych latach zwigzane bedg przede wszystkim z aktualizacjg danych i unowoczesnieniem
wdrozonych juz systemdw do klasy DMS oraz ustugami utrzymania i serwisu.

Z kolei ustugi zwigzane z systemem Nadzoru, Akwizycji i Sterowania Sieci (SCADA), skupione sg w linii sterowania
i nadzoru. W grupie Apator trwajg prace w nad integracjg systemow ZMS i SCADA.
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W okresie I-1ll kwartatéw 2015 r. ogtoszono konsultacje techniczne i przetargi w branzy ICT dla energetyki dotyczace
tematyki: HES (Head End System), aplikacji rejestrujgcej zrédta odnawialne, aplikacji porzadkujgcej wymiane danych
dotyczacych rynku detalicznego energii w standardzie EbIX (PTPIiREE). Przetarg na dostawe internetowej platformy
aukcyjnej umozliwiajgcej przeprowadzanie aukcji na sprzedaz energii elektrycznej wytwarzanej w instalacjach OZE
ogtoszony zostat przez URE.

Najbardziej innowacyjni Operatorzy Sieci Dystrybucyjnych ogtosili oficjalne plany rozwoju dotyczgce "inteligentnych
technologii sieciowych", wsrdd ktérych wymieniane sg funkcjonalnosci realizowane przez produkty grupy Apator takie,
jak:
— automatyczna lokalizacja zwar¢ i przywracanie zasilania (FDIR),
—  rozwdj systemow zarzadzania wtgczeniami pragdu (OMS),
— wieksze inwestycje w zdalnie sterowang aparature taczeniowa,
— rozwdj systemu zarzadzania przeptywem mocy w sieci oparty na rzeczywistej topologii sieci (NMS) powigzany
z kojarzeniem tych informacji z danymi dotyczacymi majatku sieciowego (AMS) i danymi lokalizacji
geograficznej (GIS),

—  rozwdj ustug kompleksowych dla prosumentéw.

Rozpoczeto takze bezposrednie inwestycje w segmentach Smart Home i Smart Grids (np. Energa - Inteligentny Torun,
Inteligentna Gdynia i Tauron - Smart City Wroctaw, Tauron Foltowoltaika). Planowane inwestycje w te segmenty moga
osiggngé poziomy dziesigtkdw milionéw ztotych. Z powyiszych powoddéw ostatnie miesigce 2015 r. beda
charakteryzowaty sie znacznym wzrostem inwestycji w techniczne systemy informatyczne dla energetyki tzw. OT
(Operational Technology).

Segment automatyzacji pracy sieci — linia sterowania i nadzoru:

W najblizszych pieciu latach wydatki na infrastrukture energetyczng najwiekszych operatoréow sieci dystrybucyjnych
wraz z PSE zostaty zaplanowane na wysokim poziomie - 42 mld zt. Ministerstwo Gospodarki przyjeto dokument Lista
Projektdw Strategicznych (Project pipeline) dla infrastruktury energetycznej, ktéry uwzglednia dofinansowanie tych
projektow ze srodkéw UE.

Centralizacja systemdéw nadzoru i sterowania, ktére obecnie sg rozproszone w rejonach dystrybucji, jest jednym
z wazniejszych zadan postawionych przed firmami energetycznymi i stwarza perspektywy rozwoju dla tej linii.

Silny impuls rozwoju rynku w 2015 roku i w kilku nastepnych latach da takze zmiana modelu rozliczania uzasadnionych
kosztow inwestycji sieciowych przewidywana do wprowadzenia przez Urzad Regulacji Energetyki juz w 2016 roku.
Nowa metoda rozliczania czesci tzw. przychodu regulowanego przedsiebiorstw sieciowych bedzie bazowata na
bezposredniej ocenie wskaznikdéw jakosciowych dostarczanej energii elektrycznej dla koricowych odbiorcow.
Wskazniki te nie byty do tej pory szczegétowo monitorowane. Zaistniata wiec potrzeba zainstalowania odpowiednich
urzadzen technicznych (liczniki energii w stacjach zasilajgcych, rejestratory jakosci energii i systemy klasy HES/MDM
oraz SCADA do pozyskiwania i analizy danych pomiarowych). Pierwsze przetargi na tego typu urzadzenia pojawity sie
juz pod koniec 2014 roku i w 2015 r., a kolejne beda w 2016 roku. Oferta grupy Apator, miedzy innymi dzieki integracji
z Apator Elkomtech SA jest obecnie dopasowywana do zaspokojenia zapotrzebowania tego nowo tworzgcego sie
rynku urzadzen i systeméw dla inteligentnych sieci elektroenergetycznych. Projekty prowadzone w segmencie
automatyzacji sieci obejmujg przede wszystkim:

— przygotowanie do wdrozenia standardu wymagan bezpieczeristwa teleinformatycznego dla obiektéw stacji
elektroenergetycznych (pod wymagania klienta),
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wdrozenia systemu obejmujgcego centralny modut zarzgdzania awariami - pilotazowy projekt tgczgcy
funkcjonalnosci zarzadzania majatkiem sieciowym z systemem nadzoru SCADA poszerzonym az do poziomu
niskich napie¢ (pilotaz Smart Grid),

— rozwdj i wdrozenie najnowszej wersji systemu WindEx (CIM),

— budowe synergii i interfejséw technicznych pomiedzy systemami zarzgdzania majatkiem sieciowym (Apator
Rector) i systemami zdalnego nadzoru SCADA (Apator Elkomtech),

— nowe wdrozenia aplikacji do zautomatyzowanego zarzgdzania awariami oraz aplikacji cyfrowych
utatwiajgcych prace ekip naprawczych w terenie i dyspozytoréw ruchu (wptyw na skrécenie czasu przerw w
dostawach energii.

W planach grupy Apator jest takie rozwdj systemow, aplikacji i urzgdzen zgodnych z potrzebami polskich
dystrybutoréw energii elektrycznej w tym migdzy innymi:

— aplikacji do prognozowania, grafikowania, bilansowania energii, pozwalajgcych na prognozowanie
zapotrzebowania na energie, ufatwiajgce planowanie wywarzania energii przez wytwoércow i w dalszej
kolejnosci prosumentow, kontrola realizacji dostaw energii, a takze rozwdj technologii automatycznego
samodzielnego przywracania zasilania po awarii (w pewnym mozliwym do realizacji zakresie). Zastosowanie
otwartych interfejsow i protokotéw do systemdw innych producentow;

— rozwdj aplikacji mobilnych dla ekip technicznych energetyki utatwiajgcych i przyspieszajgcych usuwanie
awarii (w tym wykorzystujacych nawigacje GPS do lokalizacji zasobdw sieciowych, dostep do map sieci przez
Google Maps, zastosowanie tabletéw przez ekipy terenowe z uwzglednieniem bezpieczenistwa danych);

— zaprojektowanie i przygotowanie systemu SCADA kolejnej generacji wspotpracujacej z systemami klasy DMS.
Integracja olbrzymiej liczby danych pochodzacych z systemdw inteligentnego opomiarowania z informacjami o sieci
i kliencie stanowi ogromny potencjat do rozwoju systemoéw analitycznych w energetyce. Budowa interfejsow
pomiedzy SCADA, MDM, systemami Zarzadzania Majatkiem Sieciowym i innymi systemami biznesowymi OSD
(integracja systemdw technicznych z biznesowymi — IT/OT) stwarza duzy impuls rozwojowy.

Impuls do rozwoju zautomatyzowanych sieci dajg ponadto nowe regulacje dotyczace energetyki prosumenckiej.
W Il kwartale br. przyjeto ustawe o OZE - akt prawny, ktéry zdecydowanie przyspieszy rozwdj "zielonej energetyki
rozproszonej" (generacja energii do 40kWp). Przewiduje sie, ze z obecnych 600 sztuk prosumenckich zrodet energii,
powstanie w latach 2016-2020 okoto 300 tys. nowych instalacji, co spowoduje nie tylko zwiekszony popyt bezposredni
na produkty Apatora (np. liczniki, zabezpieczenia), ale takze w dtuzszej perspektywie wymusi inwestycje w zwiekszenie
elastycznosci pracy sieci. Systemy sterowania i nadzoru klasy SCADA oraz inteligentne elektroniczne urzadzenia z nimi
wspotpracujace stang sie niezbedne do zapanowania nad coraz liczniejszymi, niestabilnie pracujgcymi Zzrodtami energii
odnawialnej. Co wiecej, petna kontrola nad przeptywem energii bedzie musiata by¢ uzyskana nie tylko na poziomie
najwyzszych i wysokich napie¢, ale takze w miejscach, w ktdrych bedg przytagczane nowe, niestabilnie pracujgce zrodta
energii odnawialnej OZE, czyli na poziomach $rednich i niskich napieé. Inteligentne urzadzenia elektroniczne (IED)
i zabezpieczenia cyfrowe wspodtpracujgce z systemami zdalnego sterowania i nadzoru sieci elektroenergetycznej
(SCADA), ktorych producentem jest miedzy nimi Apator Elkomtech SA, stang sie koniecznym, standardowym
narzedziem technicznym umozliwiajgcym niezaktécong prace sieci.

Segment automatyzacji pracy sieci - linia faczeniowa:

Sprzedaz linii aparatury faczeniowej w kraju skorelowana jest z liczbg wydanych pozwolen na budowe (popyt
pierwotny). Popyt na roztaczniki i taczniki stosowane w przytgczach elektrycznych, podstacjach i rozdzielniach
generowany jest w duzym stopniu przez liczbe oddawanych budynkdéw i mieszkan. Ilos¢ pozwolen na budowe wzrosta
w pierwszych 3 kwartatach 2015 roku o okoto 13% r/r. Liczba wydanych pozwolen na budowe byta w tym okresie
najwieksza od 7 lat. Wzrost jest miedzy innymi wynikiem przyjecia w sierpniu 2014 r. nowelizacji prawa budowlanego,
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ktéry upraszcza i skraca proces inwestycyjny. Kolejne przepisy "rozluzniajgce" wymagania inwestycyjne zostaty
opublikowane w czerwcu 2015 r., co bedzie stuzyto rozwojowi popytu w branzy budowlanej majgcej wptyw na
sprzedaz produktow Apator.

Pozytywny wptyw na przychody w linii fagczeniowej ma takze kondycja przemystu. Produkcja sprzedana przemystu
w trzech kwartatach 2015 r. byta wyzsza o 4,5% niz rok wczesniej (GUS). W zakresie aparatury faczeniowej Apator jest
przede wszystkim dostawcag urzadzen do ztozonych systemdéw bezpiecznego rozdziatu energii elektrycznej
i wspdtpracuje przede wszystkim z klientami biznesowymi (B2B).

Najwiekszg grupg klientow aparatury faczeniowej stanowig firmy elektromontazowe i elektroinstalacyjne
(integratorzy). Najwiekszy wptyw na wyniki tego sektora majg inwestycje infrastrukturalne takie, jak nowe
i modernizowane obiekty przemystowe, budynki uzytecznosci publicznej, stadiony, osiedla mieszkaniowe, gtéwne
punkty zasilania (GPZ), nowe i modernizowane sieci elektroenergetyczne, budynki biurowe, obiekty targowe, hotele.
Firmy te prowadzg dziatalnos¢ integratorskg w zakresie budowy sieci oraz ztozonych urzgdzen elektroenergetycznych
takich jak podstacje czy rozdzielnice. Wielko$¢ tego segmentu rynku mozna oceni¢ na okoto 2 - 3 mld zt rocznie (za
czasopismem Elektrosystemy - maj 2015). Najwiekszy udziat w rynku integratoréw (firmy elektroinstalacyjne
i elektrobudowy) majg duze gietdowe firmy, z ktorymi Apator wspdtpracuje od wielu lat (np. ZPUE, Elektrobudowa,
Ekektromontaze i inne).

Istotng grupa klientéw dla linii aparatury taczeniowej sg duze hurtownie elektryczne. Nowym graczem na rynku
hurtowym jest sie¢ hurtowni Elektro Omega ktdra zrzesza ponad 30 cztonkéw (osobnych hurtowni do tej pory
niezrzeszonych). Dynamicznie rozwijata sie sprzedaz internetowa, ktéra rosta w tempie dwucyfrowym w I-llI
kwartatach 2015 roku, co przyczynito sie do lepszych wynikdw firm dystrybucyjnych oferujgcych takg mozliwosé
zakupu.

W wyniku pogtebienia sie wspdtpracy $rednich i mniejszych podmiotéw branzy elektrotechnicznej powstata nowa izba
branzowa KIGE.

W linii aparatury taczeniowej Apator SA dokonat istotnego postepu w zakresie rozwoju nowych aparatow listwowych
i kasetowych (roztgczniki) wyposazajac je w moduty do komunikacji zdalnej oraz integrujgc dane dotyczace kontroli
stanu tych aparatéw z systemem nadzoru oferowanym przez Apator Elkomtech SA. Na targach ENERGETAB 2015
w Bielsku Biatej grupa Apator zaprezentowata prototypowg rozdzielnice inteligentnej stacji Sn/nn czynigc kolejny krok
w kierunku zwiekszenia stopnia obserwowalnosci sieci i jej automatyzacji. Ten nowy produkt opatrzony nowa marka
,A4Grid view”, w sposéb synergiczny wykorzystuje oferte pomiarowg, tgczeniowg oraz segmentu ICT w celu
zaoferowania sektorowi energetycznemu wartosci dodanej, ktéra zwigzana jest z uelastycznieniem zarzadzania siecig
i informatyzacjg zasobéw sieciowych oraz wsparciem dla niezawodnosci pracy sieci i polepszeniem jakosci dostaw
energii (np. zmniejszeniem wspdtczynnikdéw SAIDI i SAIFI).

Dziatalnos¢ nie zaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury gérnicze;j:

Najwiekszym problemem, z jakim zmaga sie polskie gdrnictwo jest rosnacy import taniego wegla ze wschodu
i spadajgca efektywnos¢ wydobycia: spadajgce ceny na rynkach $wiatowych oraz rosngce koszty wydobycia
w panstwowych podmiotach sektora. Spadek przychoddéw przetozyt sie na staby wynik finansowy branzy i brak
ptynnosci finansowej kopaln, ktéry rzutowat na malejgce zamdwienia maszyn gorniczych.

Kryzys zostat zazegnany na poczatku 2015 roku podpisaniem porozumienia rzgdowego dotyczgcego restrukturyzacji
kopaln, ktére zaktada w przysztosci miedzy innymi konsolidacje kopalrh z sektorem dystrybucji energii elektrycznej
i wzrost sity rynkowej sektora energetycznego wzgledem dostawcéw technologii i urzadzen dla gérnictwa. W I-1lI
kwartatach 2015 roku odnotowano lekkg poprawe sytuacji najbardziej zadtuzonych kopaln i w duzym stopniu udato sie
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"uptynni¢" zapasy wegla na sktadach. Sprzedaz wegla w pierwszej potowie 2015 r., a szczegdlnie w Il | lll kwartale rosta
w tempie okoto 1,4%. Firmy energetyczne ,przymuszone” do przejecia kopaln (wymiana Zarzaddow) zaczynaja
realizowa¢ plany Rzadu (Enea /Bogdanka, Tauron/Brzeszcze).

Dziatalnos¢ niezaliczana do podstawowej (pozostata) - linia aparatury sterownicze;j:

Dwa gtéwne sektory tej linii to automatyka przemystowa, w tym napedy i aplikacje oraz rozdzielcza aparatura dla
przemystu. Branza tego rynku w Polsce charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem i bardzo wysoka konkurencjg, a jej
popyt determinuje produkcja przemystowa, ktéra w trzech kwartatach br. odnotowata 4,5% wzrost. W spétce Apator
Control sp. z o.0. dziatajgcej w tej branzy, po realizacji duzego projektu dla ArcelorMittal Poland, pojawity sie
zaktdcenia rytmu kontraktacji i spétka nie partycypowata w tym wzroscie.

7.3. Czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majace wptyw na
wyniki finansowe grupy Apator w okresie trzech kwartatéw 2015 r.

Istotny wptyw na wyniki grupy Apator w okresie trzech kwartatéw br. miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym,

nietypowym i dotyczyty przede wszystkim:

—  kosztéw zdarzen jednorazowych zwigzanych z piecioma procesami akwizycyjnymi (trzy zakorczone sukcesem),

— konsolidacji kosztéw przejetej w kwietniu br. spétki Apator Miitors ApS,

—  kosztéw zwigzanych z restrukturyzacjg Apator Rector Sp. z o.0. (problemy zwigzane z realizacjg kontraktow
dtugoterminowych),

— konsolidacji Apator Elkomtech SA przez cate trzy kwartaty br. (w 2014 r. wyniki Apator Elkomtech SA
konsolidowane byty od drugiego kwartatu),

— petnej konsolidacji spotki GWi Ltd (w 2014 r. konsolidowana byta metodg praw wtasnosci).

7.4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w trzech kwartatach 2015r.

Dokonania:

W okresie od stycznia do wrzesnia 2015 r. grupa Apator, zgodnie ze strategig dziatalnosci, zrealizowata trzy procesy
akwizycyjne: GWi Ltd (Wielka Brytania), Miitors ApS (Dania) oraz Fellows (Polska).

Poprzez akwizycje grupa Apator rozszerza portfel produktowy, przyspiesza rozwdj technologiczny i zwieksza
mozliwosci sprzedazowe na rynkach, ktére GK Apator wskazata w swojej strategii jako kluczowe dla dalszego rozwoju,
np. Wielka Brytania.

Grupa Apator uzyskata znaczgcy wzrost przychodéw ze sprzedazy, ktorego gtdéwng dzwignig byta petna konsolidacja
spotek Apator Elkomtech SA i GWi Ltd oraz realizacja duzych przetargdw na komunalne liczniki energii elektrycznej
(PGE, Tauron). Poziom eksportu r/r wzrdst, pomimo spadku sprzedazy do Rosji. Spadek ten zostat zrekompensowany
wzrostem sprzedazy eksportowej na rynki krajéw Unii Europejskie;j.

Niepowodzenia:

Spadek poziomu rentownosci spowodowany:

— stratg poniesiong przez Apator Rector Sp. z 0.0. (6,9 mIn zt po dziewieciu miesigcach br.) w zwigzku z problemami
i opdznieniami w realizacji wdrozen kontraktow dtugoterminowych,

— wazrostem kursu USD, ktdry znacznie podwyzszyt koszty importu, szczegdlnie komponentéw elektronicznych do
licznikdw energii elektrycznej,
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— spadkiem cen w obszarze licznikdw energi elektycznej i gazomierzy, w wyniku bardzo konkurencyjnego
rynku, presji cenowej i wzrostu sity zakupowej operatoréw systemdw dystrybucyjnych (centralizacja zakupdw,
uzupetnienie przetargéw systemem aukcyjnym, alokacja kontraktéw 1-2 letnich u jednego dostawcy),

Pomimo powyzszych negatywnych czynnikdw rentownos¢ grupy Apator na poziomie EBITDA wynosi 15% i pozytywnie

wyrdznia sie na tle innych firm gietdowych.

7.5. Przychody ze sprzedazy oraz objasnienia dotyczace jej sezonowosci
Przychody ze sprzedazy grupy Apator uksztattowaty sie w trzech kwartatach 2015 r. na poziomie 556 092 tys. zt
i w odniesieniu do przychoddéw za I-111Q 2014 r. sg wyzsze o 38 612 tys. zt (7,5%).

W strukturze sprzedazy grupy Apator niezmiennie najwiekszg wage posiada segment pomiarowy, ktérego udziat
w I-lll kwartatach 2015 r. wynidst 74,5%. Grupa podejmuje dziatania w celu réwnowazenia struktury segmentow,
czego wynikiem jest rozszerzenie segmentu automatyzacji sieci o spétke Apator Elkomtech SA w 2014 r.

Ponizsza tabela przedstawia strukture sprzedazy grupy Apator wedtug segmentéw (dziatalnos¢ kontynuowana):

Segment pomiarowy 414 286 381711 32575 108,5%
kraj 185 359 162 538 22 821 114,0%
eksport 228 927 219173 9754 104,5%
udziat eksportu pomiarowej w przychodach ogdtem 55,3% 57,4%

Segment automatyzacji sieci 100 404 86 971 13433 115,4%
kraj 81036 67578 13459 119,9%
eksport 19 368 19393 -25 99,9%
udziat eksportu automatyzacji sieci w przychodach ogétem 19,3% 22,3%

Segment non-core 41 402 48 798 -7 396 84,8%
kraj 40071 47 760 -7 689 83,9%
eksport 1331 1038 293 128,3%
udziat eksportu pozostatej sprzedazy w przychodach ogétem 3,2% 2,1%

Przychody ze sprzedazy ogétem 556 092 517 480 38612 107,5%
kraj 306 466 277 876 28 590 110,3%
eksport 249 626 239 604 10022 104,2%
udziat eksportu ogétem w przychodach ogétem 44,9% 46,3%

Przychody w poszczegdlnych segmentach uksztattowaty sie nastepujgco:

"  segment pomiarowy — wzrost akwizycyjny uzyskany poprzez konsolidacje GWI oraz wzrost organiczny wynikajacy
ze zwiekszonej sprzedazy w linii licznikdw energii elektrycznej (sprzedaz kredytowych licznikéw energii
elektrycznej w zwigzku z realizacjg duzego przetargu dla PGE Dystrybucja SA, realizacjg projektu Smart City
Wroctaw oraz dobrg sprzedazg eksportowg licznikdw indukcyjnych do Maroka),

®  segment automatyzacji sieci — wzrost akwizycyjny (konsolidacja Apator Elkomtech SA przez caty 2015 r., a w
2014 r. od Il kwartatu), wzrost w linii tgczeniowej na rynku krajowym, spadek w linii ICT (biezgcy porfel zamoéwien
ograniczony do realizacji opdznionych kontraktéw dtugoterminowych),

"  segment non-core — spadek przychoddéw zaréwno w ramach aparatury sterowniczej jak i aparatury gorniczej.
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W zwigzku z wytwarzaniem przez grupe Apator dobr inwestycyjnych, przy analizie przychoddéw zaznacza sie
sezonowosc sprzedazy. W minionych latach grupa Apator uzyskiwata wyzsze przychody w trzecim i czwartym kwartale.
Od 2012 roku zauwazalny byt powolny zanik sezonowosci. Jednak poczawszy od 2014 roku, z uwagi na wejscie w sktad
grupy spotki Apator Elkomtech SA (wysoka sezonowos¢ — istotny czwarty kwartat) w kolejnych latach przychody grupy
Apator mogg by¢ ponownie trwale wyzsze w czwartym kwartale.

2011r. 107 127 120210 144753 164 929
2012, 163 146 146 900 188 804 169 974
2013 r. 167 441 173 470 162 690 179 399
2014r. 153 890 181875 181715 207514
2015, 180 909 183 599 191 584 -
2011r. 19,9% 22,4% 27,0% 30,7%
2012r. 24,4% 22,0% 28,2% 25,4%
2013r. 24,5% 25,4% 23,8% 26,3%
2014r. 21,2% 25,1% 25,1% 28,6%
2015+, 22,9%* 23,2%* 24,3%* -
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*) udziat liczony do prognozy roku

W ujeciu geograficznym grupa Apator uzyskata wyzszg raportowang sprzedaz na rynku krajowym o 28 590 tys. zt
(10,3%). Wptyw na to miata gtéwnie konsolidacja Apator Elkomtech SA (spotka realizuje wytgcznie sprzedaz krajowa)
oraz wyzsza sprzedaz w linii licznikdw energii elektryczne;.
Grupa Apator uzyskata wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych, jednak udziat eksportu, ze wzgledu na wzrost
sprzedazy krajowej nieznacznie spadt do 44,9%. Zmienita sie struktura geograficzna sprzedazy:
— sprzedaz do krajéw Unii Europejskiej wzrosta az o 29 036 tys. zt (0 26,7%) r/r, co wynika gtéwnie z konsolidacji
sprzedazy zrealizowanej przez brytyjskg spétke GWi (13 min zt), realizacji wysokiej sprzedazy linii wody i ciepta w
Czechach (konsekwencja prawnego obowigzku instalacji podzielnikdw ciepta) oraz linii gaz do Niemiec i Wtoch,
— sprzedaz do krajéw poza Unig Europejskg spadta o 19 014 tys. zt (0 14,5%) r/r, gtéwnie w wyniku istotnie nizszych

zamowien z Rosji.

Geograficzna struktura sprzedazy:

I-1llQ 2015

mPolska mUE mRogjs

Indie® Pozostale

I-11Q 2014

M Polska

mUE MmRosja

Indie* Pozostate

*) GK Apator prowadzi sprzedaz licznikéw gazu do firmy indyjskiej z przeznaczeniem na rynek brytyjski
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7.6. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow

Przychody ze sprzedazy 556 092 517 480 38 612 7,5%
Koszt wtasny sprzedazy 404 234 362 853 41381 11,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 151 858 154 627 -2769 -1,8%
Koszty sprzedazy 26 204 28 292 -2 088 -7,4%
Koszty ogdlnego zarzadu 69 776 56 533 13243 23,4%
Zysk ze sprzedazy 55 878 69 802 -13924 -19,9%
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1749 2945 -1196 -40,6%
:izt:;a;;vp:;/\?vk\a’vc{l;sj::érl?stek objetych konsolidacja 1720 3953 2233 56,5%
Przychody restrukturyzacji 1460 0 1460 0,0%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 60 807 76 700 -15 893 -20,7%
EBITDA 83312 94 503 -11191 -11,8%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j 609 -2 155 2764 128,3%
Zysk przed opodatkowaniem 61416 74 545 -13129 -17,6%
Biezacy podatek dochodowy 11474 13134 -1660 -12,6%
Odroczony podatek dochodowy 490 1366 -876 -64,1%
Zysk netto 49 452 60 045 -10593 -17,6%
Wskazniki rentownosci:

Marza zysku brutto ze sprzedazy 27,3% 29,9%

Marza zysku ze sprzedazy 10,0% 13,5%

Marza EBITDA 15,0% 18,3%

Marza zysku netto 8,9% 11,6%

Gtéwne czynniki wptywajace na wyniki trzech kwartatéw br. sg nastepujace:
®  wzrost udziatu kosztu wtasnego sprzedazy w przychodach z 70% do 73% r/r wynikajgcy z:
— wzrostu kosztéw produkcji - wzmocnienie kursu USD wobec PLN, istotnie wptyneto na koszty
materiatowe (gtéwnie komponenty elektroniczne nabywane w Azji),
—  spadajacych cen licznikéw energii elektrycznej i gazu (wysoka konkurencja),
— spadek cen produktow non-core (kryzys w gérnictwie, problemy w Apator Control sp. z 0.0.),
— zmiany mixu produktowego — wzrost udziatu sprzedazy w tgcznych przychodach mniej rentownych
asortymentow (np. liczniki),
— zdecydowanie wyzszych, niz zatozono, kosztow poniesionych na realizacje kontraktow
dtugoterminowych w Apator Rector sp. z 0.0. (spotka poniosta strate netto 6,9 min zt),
= wzrost kosztow ogdlnego zarzadu, na ktdrych poziom wptyw miaty zdarzenia jednorazowe, w szczegdlnosci
koszty ustug doradczych poniesione w zwigzku z procesami akwizycyjnymi, konsolidacja kosztow przejetych
spoétek: Apator Miitors ApS, GWi Ltd, Apator Elkomtech SA (konsolidowanej od poczatku br. a w 2014 r. od |l
kwartatu) oraz poniesienie kosztéw zwigzanych z planem naprawczym w Apator Rector sp. z 0.0.,
"  rozwigzanie rezerw na naprawy gwarancyjne w Apator Telemetria w wysokosci 1,9 min zt oraz rozwigzanie
rezerwy restrukturyzacyjnej w FAP Pafal SA w wysokosci 1,5 min zt,
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" wyzszy poziom amortyzacji o 26% r/r uwzgledniajgcy wyzszy poziom inwestycji w rozwdj i automatyzacje
proceséw produkcyjnych, szczegdlnie w zakresie energii elektrycznej i gazu,

"  wyzszy wynik uzyskany na transkacjach walutowych o 25% r/r.

Przy wzroscie sprzedazy nastgpit spadek marz i wynikéw finansowych. Jednak sytuacja grupy Apator pozostaje nadal
dobra i stabilna. Po bardzo dobrych wynikach finansowych osiaggnietych w 2014 roku, grupa nadal osigga intensywne
wzrosty na rynku krajowym oraz na rynkach Europy Zachodniej. Ponadto perspektywy rozwoju w kolejnych latach we
wszystkich kluczowych obszarach réwniez s3 dobre. Grupa rozbudowuje swojg oferte produktowa, szczegdlnie w
obszarze linii opomiarowania wody i ciepta, prowadzi ekspansje zagraniczng w obszarze linii opomiarowania gazu,
restrukturyzuje linie ICT - Apator Rector i pracuje nad integracjg produktowg pomiedzy Apator Rector i Apator
Elkomtech poszukujac efektow synergii.

Grupa Apator wdraza takze inicjatywy majace na celu optymalizacje powyzszych kosztéw i prowadzi dziatania w celu
minimalizowania skutkéw umocnienia kursu USD, tj: renegocjacja cen, wdrazanie zamiennikdw, inicjatywy
technologiczne i konstrukcyjne, wprowadzenie polityki zabezpieczenia kursu USD.

7.7. Analiza sytuacji finansowe)j

Stan $rodkéw pienieznych grupy Apator na dzied 30 wrzesnia 2015 r. wynosit 26 069 tys. zt i w odniesieniu do
31 grudnia 2014 r. zmniejszyt sie 0 36 033 tys. zt. Spadek ten wynikat:

— z poniesienia wydatkow inwestycyjnych na nabycie spotki Apator Miitors ApS,

— z poniesienia naktadéw inwestycyjnych na rozwdj i automatyzacje procesow produkcyjnych,

— wyptaconej dywidendy w lipcu br. w wysokosci 16,6 mln zt,

—  ze sptaty kredytéw w rachunkach biezacych.

Sytuacja finansowa grupy Apator jest bezpieczna, pozwala na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej oraz dzielenie sie
zyskiem z akcjonariuszami w postaci dywidendy.
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Nazwa jednostki: Grupa Apator
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1,7 1,7 Aktywa obrotowe/Zobowigzania i

Wskaznik biezacej ptynnosci rezerwy krétkoterminowe

10 11 (Aktywa obrotowe -
! ’"  Zapasy)/Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe

150 303 131756 Kredyty i pozyczki- $rodki pienigzne
i ekwiwalenty — udzielone pozyczki

Wskaznik ptynnosci szybkiej

Dtug netto (tys. zt)

13 11 (Kredyty i pozyczki— Srodki pieniezne
Dtug netto/LTM EBITDA ! '~ i ekwiwalenty — udzielone
pozyczki)/LTM EBITDA
30456 22 423 Rzeczowe i niematerialne wydatki

Capex (tys. zt) inwestycyjne
(Aktywa biezace — $rodki pieniezne)
202 993 186 237 - (Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe —
krétkoterminowe kredyty i pozyczki)

Kapitat obrotowy (tys. z1)

8. Wykaz istotnych zdarzen, ktore wystapity po dniu 30 wrzesnia 2015 r.

Po dniu bilansowym:

" spotka Apator SA otrzymata zawiadomienie o wygraniu nieograniczonego przetargu zorganizowanego przez
Tauron Dystrybucja S.A. na dostawy statycznych bezposrednich 1-fazowych i 3-fazowych licznikow energii
elektrycznej. Wartos¢ projektu wynosi 38,5 min zt netto, a realizacja dostaw przewidziana jest do grudnia 2016
roku. W ramach postepowania przetargowego przewidziana byta procedura odwotawcza, z ktérej skorzystato
dwadch uczestnikéw przetargu. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania procedura odwotawcza nie zostata
zakonczona.

®  spotka zalezna od Emitenta — Apator Metrix SA prowadzi zaawansowane negocjacje z firmg Flonidan A/S, majace
na celu zawarcie umowy na dostawy licznikdw gazu na rynek holenderski o tagcznej szacowanej wartosci 28 min
euro. Sprzedaz realizowana bedzie w wyniku przetargu ogtoszonego przez Liander NV, w ramach ktdrego
Flonidan A/S zostat wybrany jako jeden z dostawcow. Przetarg obejmuje dostawy gazomierzy w okresie 5 lat
poczawszy od 2016 roku.

" spoétka zalezna Apator Rector sp. z o.0. zaciggneta pozyczke od Apator SA w kwocie 6 min zt przy stopie
procentowej réwnej sumie stopy WIBOR 1M oraz marzy wysokosci 0,90% w stosunku rocznym. Odsetki naliczane
bedg w okresach jednomiesiecznych.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dila
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Prowadzone postepowania (w tym dwa lub wiecej postepowan) dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spoétki
Apator SA lub jednostek od niej zaleinych, toczace sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace emitenta ispdtek zaleznych nie stanowig 10%
kapitatéw wtasnych emitenta.

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
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10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng istotnych
transakcji z jednostkami powigzanymi

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2015 r. spdtka Apator SA lub inna jednostka od niej zalezna nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby pojedynczo lub t3gcznie istotne izostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Wspotpraca pomiedzy spétkami grupy Apator odbywa sie na warunkach rynkowych i dotyczy gtdwnie:

®  aparatury faczeniowej — wspoétpraca Apator SA i OO0 Apator Elektro,

" cieptomierzy — wspotpraca Apator SA i Apator Powogaz SA,

=  wodomierzy, cieptomierzy i podzielnikow kosztéw — wspotpraca pomiedzy spotkami grupy Apator Powogaz,

" wyprasek z tworzyw sztucznych do gazomierzy — wspétpraca Apator SA i Apator Metrix SA,

"  sprzedazy eksportowej na rynek niemiecki i do innych krajéw poprzez Apator GmbH — Apator SA, Pafal SA, Apator
Metrix SA,

= elektronicznych licznikéw energii elektrycznej — wspotpraca pomiedzy Apator SA i FAP Pafal SA realizowana od
2010 r. do korica | kwartatu 2015 r.

W zakresie dziatalnosci finansowej pomiedzy spétkami grupy Apator przekazywane sg dywidendy. W Il kwartatch br.
Apator SA otrzymat od spétek zaleznych dywidendy z osiggnietych wynikéw za 2014 r. w facznej wysokosci
50 381 tys. zt, tj. 0 31% wyzsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Z kolei spotka Apator SA w dniu 14 lipca 2015 r. wyptacita spdfce zaleznej Apator Mining sp. z 0. o. drugg czes¢
dywidendy z zysku netto za 2014 r. w kwocie 1.800 tys. zt.

11.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitalowych
papieréow wartosciowych

W okresie 2015 r. Apator SA nie przeprowadzat emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

12. Akcje i akcjonariusze
12.1. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynosit 3.310.702,80 zt, sktadat sie z 33.107.028 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda i dzielit sie na akcje imienne oraz akcje na okaziciela, ktérych struktura wyglada nastepujgco:

Akcje imienne 7560611 22,8% 30242 444 54,2%
Akcje na okaziciela 25546 417 77,2% 25546 417 45,8%
Ogoétem akcje 33 107 028 100,0% 55 788 861 100,0%

Kazda akcja na okaziciela daje prawo do jednego gtosu, natomiast akcje imienne sg akcjami uprzywilejowanymi w ten
sposdb, ze jedna akcja daje prawo do czterech gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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12.2. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw:

Stan na 31 sierpnia 2015 r.
Wyszczegdlnienie

akcje (%)

gtosy glosy (%)

Stan na 16 listopada 2015 r.

akcje gtosy  akcje (%)

Zmiana stanu

zakup sprzedaz
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Apator Mining 3 600 000 3 600 000 10,9% 6,5% 3600000 3600000 10,9% 6,5% - -
Mariusz Lewicki 2 049 000 5543 007 6,2% 9,9% 2049000 5543007 6,2% 9,9% - -
Tadeusz Sosgérnik 1900503 4879 809 5,7% 8,7% 1900503 4879809 5,7% 8,7% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,6% 7,9% 1520279 4382921 4,6% 7,9% - -
Zbigniew Jaworski 1344470 3627014 4,1% 6,5% 1344470 3627014 4,1% 6,5% - -
Janusz Marzygliriski 1042731 3497 007 3,1% 6,3% 1042731 3497007 3,1% 6,3% - -
Podsumowanie 11456983 25529758 34,6% 45,8% 11456983 25529758 34,6% 45,8% 0 0

12.3. Stan posiadania i zmiany w strukturze wiasnosci akcji oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych
Osoby zarzgdzajace:

Stan na 31 sierpnia 2015 r.

Wyszczegdlnienie

Stan na 16 listopada 2015 r.

Zmiana stanu

akcje gtosy  akcje (%) gtosy (%) gltosy  akcje (%) gtosy (%) zakup sprzedaz
Jerzy Ku$ 200 200 0,0% 0,0% 200 200 0,0% 0,0% - -
Krzysztof Malec 99 396 0,0% 0,0% 99 396 0,0% 0,0% - -
Podsumowanie 299 596 0,0% 0,0% 299 596 0,0% 0,0% 0 0

Osoby nadzorujace:

Stan na 31 sierpnia 2015 r.

Wyszczegdlnienie

akcje

Stan na 16 listopada 2015 r.

Zmiana stanu

akcje glosy (%) akcje gtosy akcje (%) zakup  sprzedaz
Mariusz Lewicki 2049 000 5543 007 6,2% 9,9% 2049000 5543007 6,2% 9,9% - -
Danuta Guzowska 1520279 4382921 4,6% 7,9% 1520279 4382921 4,6% 7,9% - -
Janusz Marzygliniski 1042731 3497 007 3,1% 6,3% 1042731 3497007 3,1% 6,3% - -
Kazimierz Piotrowski 587 147 2107 853 1,8% 3,8% 587147 2107853 1,8% 3,8% - -
Janusz Niedzwiecki 432707 1730828 1,3% 3,1% 432707 1730828 1,3% 3,1% - -
Podsumowanie 5631 864 17 261 616 17,0% 30,9% 5631864 17261616 17,0% 30,9% 0 0

13. Dywidenda

W dniu 22 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o wyptacie dywidendy z zysku
za 2014 rok w facznej wysokosci 26 485 622,40 zt, czyli 0,80 zt brutto na jedng akcje. Do wyptaty dywidendy

uprawnione byty wszystkie akcje, tj. 33.107.028 sztuk.

Nazwa jednostki:
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Zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2014 rok w tgcznej wysokosci 9.932.108,40 zt, czyli 0,30 zt
brutto na akcje zostata wyptacona w dniu 12 grudnia 2014 r., akcjonariuszom ktdrzy posiadali akcje w dniu 7 grudnia
2014 roku.

Pozostata cze$¢ dywidendy w tacznej wysokosci 16 553 514,00 zt, czyli 0,50 zt brutto na akcje, zostata wyptacona
w dniu 14 lipca 2015 roku. Prawo do tej czesci dywidendy uzyskali akcjonariusze posiadajgcy akcje spotki Apator SA
w dniu 30 czerwca 2015 roku.

Akcjeimienne 7560611 0,80 zt 6048 488,80 zt
Akcje na okaziciela 25546 417 0,80 zt 20437 133,60 zt
Ogodtem akcje 33107 028 0,80 zt 26 485 622,40 zt

14. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego iich zmian oraz informacje, ktore s istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta

Sytuacja kadrowa:

W 2015 r. sktad Zarzagdu podmiotu dominujgcego zmniejszyt sie do dwdch oséb. Po ztozeniu rezygnacji przez Tomasza
Habryke (w dn.31.03.2015 r.) oraz Jerzego Kusia (w dn. 23.06.2015 r.) w Zarzadzie pozostali: Andrzej Szostak — Prezes
Zarzadu, Dyrektor Generalny oraz Piotr Nowak — Dyrektor ds. Finansowych.

W Il kwartale br. , w zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacji, dokonano réwniez zmiany w sktadzie Zarzadu
w spotce zaleznej Apator Rector sp. z 0.0. Na Prezesa Zarzgdu powotany zostat Piotr Zielinski, a Cztonkiem Zarzadu —
Dyrektorem ds. Finansowych pozostat nadal Stawomir Kowalik.

Mozliwosci realizacji zobowigzan:

Stan zadtuzenia grupy Apator jest niski, wskaznik dtug netto/EBITDA ksztattuje sie na poziomie 1,3. Grupa Apator nie
ma problemow z realizacjg zobowigzan.

Jedynym podmiotem grupy posiadajgcym wysokie zadtuzenie w relacji do skali dziatalnosci jest spotka Apator
Rector sp. z 0.0., co wynika z opdznien w realizacji dtugoterminowych kontraktéw dla energetyki zawodowej. Stan
zadtuzenia tej spotki na dzien 30.09.2015 r. wynosit 24 min zt, przy dostepnym limicie 26 min zt. Spétka korzysta ze
wsparcia podmiotu dominujgcego:

— poreczenia kredytu do kwoty 10 min zt,

—  pozyczki w wysokosci 3 min zt.

W czwartym kwartale br. pomoc w formie pozyczki zwiekszona zostanie do 9 min zt.

Spoétka Apator Rector stanowi istotng linie biznesowg GK Apator ze wzgledu na posiadane rozwigzania produktowe,
referencje, mozliwosci dalszego rozwoju i integracie w ramach segmentu automatyzacji pracy sieci
elektroenergetyczne;j.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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15. Prognoza wynikow finansowych na 2015 r.

Zarzad Apator S.A. w dniu 7 sierpnia br. skorygowat prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2015 rok, w
ramach ktorej:
®"  prognoza skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy zostata utrzymana na poziomie 790 min zt;

"  prognoza skonsolidowanego zysku netto zostata skorygowana z 95 min zt do 80 min zt.

Na korekte prognozy skonsolidowanego zysku netto wptyw miaty nastepujgce czynniki:

— odchylenie rynkowego kursu USD od kursu zaktadanego w planie finansowym. Umocnienie USD w stosunku do
ztotéwki ma ujemny wptyw na realizacje planu wyniku finansowego poprzez wzrost kosztéw wytwarzania,

— spadek rentownosci sprzedazy w liniach opomiarowania energii elektrycznej i gazu spowodowany spadkiem cen
i/lub wzrostem kosztow produkcji, w tym ostatnim przypadku gtéwnie w zwigzku z wzmocnieniem USD wobec
ztotowki,

— sytuacja finansowa Apator Rector Sp. z 0.0. spowodowana opdznieniami w realizacji kluczowych kontraktow
dtugoterminowych. Opdznienia w realizacji kontraktow wptywajg m.in. na wzrost kosztéw wytwarzania
oprogramowania oraz pdzniejsze, niz zaktadano w planie finansowym, fakturowanie przychodéw. Apator Rector
Sp. z 0.0. ponosi straty,

— nizsze przychody ze sprzedazy na rynku rosyjskim,

— sytuacja finansowa w spétkach niezaliczanych do dziatalnosci podstawowej spowodowana niskim poziomem
sprzedazy,

— wyzszy, niz planowano, poziom kosztéw ogdlnozaktadowych w zwigzku z poniesionymi kosztami ustug
doradczych prowadzonych procesdw akwizycyjnych oraz konsolidacjg kosztéw dziatalnosci badawczo-rozwojowej
spotki Apator Miitors.

Zaawansowanie realizacji zweryfikowanej prognozy wynikow finansowych na 2015 rok przedstawiata sie nastepujgco:
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Wyszczegdinienie Prognoza na Realizacja prognozy po Zaawansowanie realizacji
4 g 2015 . Il kwartale 2015 r. prognozy

Skonsoll(’:lowane prlzyc.hody ze.: sprzedazy 790 000 556 092 70,4%

produktéw, towardéw i materiatéw

Skonsolidowany zysk netto 80 000 49 452 61,8%

Stanowisko Zarzadu:

Zarzad Apator SA nie dokonuje korekty prognozy skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2015 r., jednakze
zwraca uwage, iz ostateczny poziom skonsolidowanego zysku netto z duzym prawdopodobienstwem bedzie blizszy
dolnego, dopuszczalnego przedziatu prognozy, ktéry wynosi 72 min zt.

Na poziom rocznego skonsolidowanego zysku netto wptyw bedzie miata wysoko$¢ straty w Apator
Rector sp. z 0.0. oraz wysokos¢ przychodow i zysku w spotce Apator Elkomtech SA, ktérej dziatalnos¢ charakteryzuje
sie wysokg sezonowoscig przypadajgcg na ostatni kwartat, a szczegdlnie na grudzien.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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16. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu beda mialy wplyw na osiagniete
wyniki w perspektywie co najmniej kwartatu

Na wyniki finansowe grupy Apator w perspektywie kwartatu i najblizszych okreséw wptyw bedg miaty nastepujace
czynniki:

"  prowadzony program restrukturyzacyjny w Apator Rector (ICT) i sytuacja finansowa w tej spétce,

= sezonowos¢ wynikéw w linii sterowania i nadzoru pracy sieci (szczegélnie wptyw na czwarty kwartat),

= ksztattowanie sie kursu USD wzgledem PLN, majgcego wptyw na koszty zakupu komponentéw elektronicznych,

" prowadzenie dziatan majgcych na celu obnizenie technicznego kosztu wytworzenia licznikdw energii elektrycznej
i gazu, ktorych efekty bedg widoczne w 2016 r.,

®" nakfady na uprodukcyjnienie i rozwdj technologii ultradzwiekowych w linii opomiarowania wody i ciepta,

"  sytuacja finansowa w segmencie non-core,

=  ksztattowanie sie sytuacji w Rosji,

"  proces integracji biznesowej w segmencie automatyzacji sieci elektroenergetycznej w ramach smart grid (linie:
sterowania i nadzoru nad siecig elektroenergetyczna, taczeniowa, ICT),

"  rozwdj systemdw i inteligentnych urzadzen: rozwdj technologii otwartych PRIME i OSGP, realizacja w Tauron
Dystrybucja projektu Smart City Wroctaw w ramach konsorcjum, dalszy rozwdj gazomierzy inteligentnych
przeznaczonych na rynek brytyjski — integracja dziatan spétek Apator Metrix SA, GWi i INDA,

=  zwiekszanie sprzedazy na rynku holenderskim poprzez planowane dostawy licznikéw gazu do firmy Flonidan oraz
Landis+Gyr poczawszy od 2016 r. w ramach rozstrzygnietego przetargu ogtoszonego przez Linader NV,

®  poszukiwanie potencjalnych akwizycji.

Perspektywy rozwoju dla grupy Apator nadal pozostajg bardzo dobre.

GK Apator prowadzi prace majgce na celu zwiekszanie sprzedazy na rynkach zagranicznych, w tym szczegélnie do
krajow Unii Europejskiej (Holandia, Wielka Brytania). Ponadto dziatania podjete w ramach planu naprawczego w
Apator Rector w 2015 r. majg na celu powrot do zyskdw i nowej kontraktacji tej spotki o dobrej rentownosci w 2016
roku. Ponoszone wtym roku naktady na uprodukcyjnienie wodomierza ultradzwiekowego, pozwolg w 2016 r.
rozszerzy¢ oferte produktowa grupy, a dalsze prace badawczo — rozwojowe nad technologig ultradzwiekowa w
dtuzszej perspektywie zapewnig nowy impuls wzrostowy dla obszaru opomiarowania wody i ciepta. Grupa Apator
prowadzi takze dziatania w kierunku rozwoju swojej oferty w zakresie zintegrowanych rozwigzan informatycznych
stuzgcych do zarzgdzania infrastrukturg techniczng oraz zintegrowanych systeméw pomiarowo — odczytowych. Rozwdj
inteligentnych sieci energetycznych (smart grid) jest jednym ze znaczgcych zadan realizowanych w energetyce
zawodowej i wszystko wskazuje, ze ich wdrozenie na szerokg skale nastgpi w szybszym tempie niz smart metering,
ktory jest spowolniony z uwagi na prace nad jednolitym standardem dla Polski.

17.Ryzyka i zagrozenia

Najistotniejsze ryzyka i zagrozenia zidentyfikowane dla podmiotu dominujgcego i grupy kapitatowej sg nastepujace:

1) Ryzyko nieosiggniecia celéw strategicznych

Realizujac przyjetg strategie rozwoju, Zarzad Apator SA widzi pewne ryzyka zwigzane z:

"  opdznieniem integracji produktowej w segmencie smart grid w wyniku opdznien w realizacji kontraktow
dtugoterminowych przez Apator Rector sp. z 0. o. (linia ICT) dla energetyki zawodowej.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Dziatania: wdrozono program naprawczy przy udziale firmy zewnetrznej specjalizujgcej sie w restrukturyzacji
trudnych kontraktéow dtugoterminowych, dokonano zmian w Zarzadzie spétki. Ponadto podmiot dominujgcy
udziela wsparcia organizacyjnego oraz wsparcia finansowego, niezbednego dla utrzymania ptynnosci finansowej
Spotki,

= spadkiem rentownosci w linii licznikow energii elektrycznej i gazu.
Dziatania: poszukiwanie i wdrozanie dziatan naprawczych majgcych na celu obnizenie kosztéw wytwarzania
licznikow.

®  opdznieniami we wdrozeniu technologii zwigzanych ze smart meteringiem na rynku polskim.

2) Ryzyko zwigzane z rozwojem grupy kapitatowej i integracja przejetych podmiotéow w ramach realizowanych
proceséw akwizycyjnych

Grupa Apator prowadzi procesy integracyjne w ramach:

" segmentu automatyzacji pracy sieci, ktérych celem jest wypracowanie pozycji lidera przez spotke Apator
Elkomtech SA,

® linii woda i ciepto — integracja operacyjna spotki Apator Miitors ApS z Apator Powogaz SA w zakresie produkcji
i rozwoju wodomierzy ultradzwiekowych,

= linii gaz — integracja operacyjna spotki GWi wraz z INDA z Apator Metrix SA w zakresie rozwoju gazomierzy
inteligentnych.

3) Ryzyka walutowe, ich wptyw na wzrost kosztow produkcji

GK Apator osigga przychody na rynkach zagranicznych, jak réwniez importuje materiaty i komponenty z rynkow
zagranicznych, w zwigzku z powyzszym jej wyniki uzaleznione sg ksztattowania sie kurséw walutowych.

Tendencja w zakresie ksztattowania sie kursu PLN/USD jest niekorzystna dla grupy Apator i powoduje wzrost kosztow
materiatowych. Deprecjacja PLN wzgledem USD zapoczatkowana w Il pétroczu 2014 r. ze szczegdlnym nasileniem na
przetomie roku 2014 i 2015, spowodowata wzrost poziomu cen surowcow i materiatéw (wzrost kosztow z tego tytutu
o ponad 7 min z1). Sredni kurs PLN/USD w okresie trzech kwartatéw 2015 r. wynidst 3,75; podczas gdy $redni kurs
USD/PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego wynidst 3,08.

W zakresie ksztattowania sie waluty EUR w stosunku do PLN niekorzytna tendencja z | pétrocza br., ktéra wptywata na
obnizenie wptywdw eksportowych, zostata zahamowana i w Il kwartale nastgpito umocnienie sie waluty euro.

W celu minimalizacji ryzyka walutowego, grupa Apator od wielu lat prowadzi polityke zabezpieczed w zakresie kursu
EUR oraz poczawszy od Il pdtrocza 2015 r. rozszerzyta polityke zabezpieczen réwniez o walute USD.
Stan kontraktéw terminowych zabezpieczajgcych walute EUR na dzie 30 wrzesnia 2015 r. wynosit 37 780 tys. EUR
z nastepujacymi terminami realizacji:

®  w2015r.: 3100 tys. EUR po Sredniowazonym kursie 4,28 zt,

® w2016 r.: 21 590 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,32 zi,

" w2017 r.: 13 090 tys. EUR po sredniowazonym kursie 4,28 zt.
Sredniowazony kurs realizacji wszystkich kontraktéw w EUR na lata 2015 — 2017 wynosi 4,30 zt.

Stan transakcji zabezpieczajgcych USD na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosit 1 730 tys. USD z terminem realizacji
w 2016 r. po sredniowazonym kursie 3,81 zt.

4) Ryzyka polityczne
Z uwagi na znaczacy eksport w kierunkach wschodnich na dziatalno$¢ grupy Apator wptyw ma rozwdj sytuacji
politycznej w Rosji. Ponadto przejsSciowo moze mie¢ wptyw réwniez sytuacja w Polsce zwigzana z powotaniem nowego
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rzadu, jak réwniez zmiang wtadz w spétkach pozostajgcych pod kontrolg Skarbu Panstwa. Moze to spowodowad
przejsciowe spowolnienie w realizacji programow inwestycyjnych lub czesciowg zmiane ich kierunkéw.

5) Ryzyko utraty naleznosci

Jest to state ryzyko zwigzane z mozliwoscig pogorszenia sytuacji finansowej niektérych klientéw oraz z sytuacjg
w Rosji.

Ryzyko jest minimalizowane poprzez zastosowanie wieloptaszczyznowego monitoringu branzy, sytuacji w
poszczegdlnych krajach jak i poszczegdlnych partnerdw, szczegdlnie rosyjskich spotek stowarzyszonych Apator Elektro
i Teplovodomer. Ponadto ze wzgledu na trudng sytuacje na tych rynkach, udziat sprzedazy istotnie spadt.

6) Ryzyko zmiany stép procentowych
Ryzyko zwigzane jest z obstugg zadtuzenia. Obecnie ryzyko jest wazne ze wzgledu na przeprowadzone transakcje
M&A, w zwigzku z ktérymi:
— Apator SA, zaciggnat w | kwartale 2014 r. kredyt dtugoterminowy na zakup 100% akcji spo6tki Apator Elkomtech SA
w wysokosci 98,4 min zt, (na dzieri 30.09.2015 r. do sptaty pozostato 54,7 min zt),
— Apator Metrix SA, | kwartale 2015 r. zawart z Bankiem Millenium SA umowe dotyczaca udzielenia kredytu
dtugoterminowego (inwestycyjnego) w wysokosci 15 min zt,
—  Apator Powogaz SA, zawart w |l kwartale 2015 r. umowe o kredyt dtugoterminowy z ING Bank Slaski SA na taczng
wartos¢ 64 min zt, z czego:
- 24 min zt zostaty wykorzystane na finansowanie akwizycji spétki Miitors ApS,
- 3,5 miIn zt zostato wykorzystane przez spoétke zalezng od Apator Powogaz SA — Apator Telemetria sp. z o.0.
na zaptate za wniesione aportem zorganizowane przedsiebiorstwo Fellows oraz udziaty w iMeters.

W celu minimalizacji ryzyka zmiany stép procentowych grupa Apator w 2015 roku utworzyta polityke zabezpieczen
ryzyka stopy procentowej IRS, w ramach ktére;j:

— Apator SA posiada zawarte transakcje zamiany stop procentowych, zgodnie z ktérg ptatnosci odsetek obliczonych
W oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 3M, bedg zamieniane na ptatnosci odsetek obliczonych w oparciu
o statg stope procentowg na nastepujgcych kwotach bazowych:
—  50% kapitatu (tj. 49,2 min zt) przy wskazniku kwotowania IRS na poziomie 1,88%,
—  25% kapitatu (tj. 24,6 min zt) przy wskazniku kwotowania IRS na poziomie 1,67%.
Transakcja IRS zostata zawarta do 31 grudnia 2018 r.

— Apator Metrix SA posiada transakcje zamiany stop procentowych (IRS), w ramach ktérej ptatnosci odsetek
W oparciu o zmienng stope procentowg WIBOR 3M, bedg zamieniane na ptatnosci odsetek obliczonych w oparciu
o statg stope procentowg. Nominat transakcji wynosi 5 min zt (tj. 33,33% kwoty kapitatu zawartego kredytu na
15 min zt), zas poziom statej stopy IRS wynosi 2,14%. Dzien zakoriczenia transakcji ustalono na 31 grudnia 2020 r.

7) Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko zarzadzane jest poprzez biezgcg i okresowg analize sptywu naleznosci, jak i terminowe regulowanie
zobowigzan, utrzymanie odpowiednich pozioméw kowenantéw okreslonych w umowach kredytowych.

Grupa Apator posiada prawidtowg ptynnosé finansowa, natomiast w ramach grupy, jednostkowo, bez wsparcia
podmiotu dominujgcego, problemy z ptynnoscig posiadataby spdtka Apator Rector sp. z 0.0.

8) Brak standardéw technicznych dla nowoczesnych technologii (smart metering, automatyzacja sieci)
Obecnie wystepuje wiele standarddéw technicznych dla nowoczesnych technologii, czesto producenckich. Sg takze cate
obszary, w ktérych standaryzacji brakuje (np. komunikacja PLC, bezpieczenstwo danych).
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W zakresie smart metering obecnie preferowane sg otwarte standardy techniczne, ale nie powstata jeszcze wspdina
specyfikacja techniczna zaréwno w Polsce jak i wiekszosci krajow UE. Na stronach URE ogtoszono niepetng
specyfikacje techniczng dla AMI, jednak nie jest to standard referencyjny i wigzacy dla wszystkich OSD, poniewaz do
jego zakonczenia brakuje kilku niesprecyzowanych kwestii technicznych. Branza oczekuje powotania nowego zespotu
eksperckiego, ktory zakonczy prace nad specyfikacja.

Grupa ogranicza to ryzyko aktywnie angazujac sie we wspodtprace z polskimi i europejskimi organizacjami branzowymi
(np. PTPIiREE, KIGEIT, ESMIG, G3-PLC Alliance), ktore majg realny wptyw na kreowanie standardow technicznych

Segment automatyzacji sieci energetycznej to kolejny obszar, w ktérym brakuje standaryzacji i w ktorym grupa Apator
zmierza do zajecia pozycji aktywnego gracza w ramach ustalania ujednoliconych norm.

9) Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Sektor zaawansowanych technologii, w ktérym dziata spdtka i grupa Apator opiera sie na kompetencjach i wiedzy jej
kluczowych pracownikéw, przede wszystkim w dziatach R&D, sprzedazy krajowej i zagranicznej oraz dziatéw
operacyjnych.

W celu minimalizacji ryzyka wdrazany jest program projektéw HR, obecnie dla linii biznesowych dedykowanych do
obstugi energetyki zawodowe] oraz rozpatrywane jest wdrozenie programu motywacyjnego dla kluczowej kadry
menadzerskiej grupy Apator.
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18. Zatacznik: Jednostkowe sprawozdanie spotki Apator SA

18.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej Apator SA

na dzieri/ Day
WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION
30.09.2015 31.12.2014
Aktywa trwate/ Fixed assets 336 218 334 887
Wartosci niematerialne/ Intangible assets 8424 6438
Rzeczowe aktywa trwate/ Property, plant and equipment 71458 72419
Nieruchomosci inwestycyjne/ Investment properties 1236 1236
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe/ Other long-term financial assets 233740 235272
- w jednostkach powigzanych/ in related entities 233732 235272
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 8 -
Udzielone pozyczki dtugoterminowe/ Long-term borrowings granted 3000 -
- jednostkom powigzanym/ to related entities 3000 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego/ Deferred tax assets 18 360 19522
Aktywa obrotowe/ Current assets 70 159 60913
Zapasy/ Inventories 34 299 20 883
Naleznosci handlowe/ Trade receivables 33617 32504
- od jednostek powigzanych/ from related entities 2 095 3147
- od pozostatych jednostek/ from other entities 31522 29 357
Naleznosci z tytutu innych podatkdéw, cet i ubezpieczen spotecznych/ Receivables
due to other taxes (excluding income tax) and other similar charges 432 783
Pozostate naleznosci krétkoterminowe/ Other short-term receivables 106 190
- od jednostek powigzanych/ from related entities - 4
- od pozostatych jednostek/ from other entities 106 186
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe/ Other short-term financial assets 67 267
- w pozostatych jednostkach/ in other entities 67 267
Udzielone pozyczki krétkoterminowe/ Short-term borrowings granted 10 2 005
- jednostkom powigzanym/ to related entities 10 2 005
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty/ Cash and cash equivalents 507 3716
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Short-term prepayments 1121 565
AKTYWA RAZEM/ TOTAL ASSETS 406 377 395 800
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Kapitat wiasny/ Equity 276 744 235 662
Kapitat w’(asn'y przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej/ Equity for shareholders 276 744 235 662
of parent entity
Kapitat podstawowy/ Share capital 3311 3311
Pozostate kapitaty/ Other capitals 216 301 193 789
Kapitat z przeszacowania programu okreslonych swiadczer/ Reserve of remeasurements of
! i (391) (391)
defined benefit plans
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz réznice kursowe z konsolidacji/ Capital
. . . . o (356) (113)
evaluation of hedging transactions and exchange differences from consolidation
Niepodzielony wynik finansowy/ Undistributed financial result 57 879 39 066
- wynik biezgcego okresu/ result of current period 57879 48 998
- odpisy z wyniku biezqcego roku/ write-offs from net profit in the financial year (negative ) (9932)
value)
Zobowiazania/ Liabilities 129 633 160 138
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe/ Long-term and liabilities and provisions 60 883 72 228
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki/ Long-term loans and borrowings 54 662 65912
- od pozostatych jednostek/ from other entities 54 662 65912
Zobowigzania dtugoterminowe/ Long-term liabilities 1083 1178
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 1083 1178
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych/ Long-term liabilities due 5138 5138
to employee benefits
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe/ Short-term liabilities and provisions 68 750 87910
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki/ Short-term loans and borrowings 36 653 61990
- od pozostatych jednostek/ from other entities 36 653 61990
Zobowigzania handlowe/ Trade liabilities 21313 15140
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities 809 1804
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 20504 13336
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych/ Current tax liabilities 451 504
Zobowiazania z tytutu innych podatkéw, cet i ubezpieczeri spotecznych/ Liabilities due to
L L 3497 3252
other taxes (excluding income tax) and other similar charges
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe/ Other short-term liabilities 3 890 3629
- wobec jednostek powigzanych/ towards related entities - 80
- wobec pozostatych jednostek/ towards other entities 3890 3549
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu $wiadczert pracowniczych/ Short-term liabilities
. 2003 2442
due to employee benefits
Pozostate rezerwy krétkoterminowe/ Other short-term provisions 943 953
PASYWA RAZEM/ TOTAL LIABILITIES 406 377 395 800
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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18.2. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego
(pozycje pozabilansowe) jednostki dominujacej Apator SA

Naleznosci warunkowe/ Contingent receivables 2100 2527
Naleznosci warunkowe od pozostatych jednostek/ Contingent receivables due from other 2100 2527
entities

Zobowigzania warunkowe/ Contingent liabilities 47 566 12107
Zobowigzania warunkowe dotyczgce jednostek powigzanych/ Contingent liabilities 37 630 i
connected with related entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczen jednostkom powigzanym/ due to 37 630 )
guarranties and warranties granted to related entities
ZobOW|az.a!1|a warunkowe wobec pozostatych jednostek/ Contingent liabilities due to 9936 12 107
other entities
- w tym z tytutu udzielenia gwarancji i poreczer/ due to guarranties and warranties 9936 12 107
granted

Pozostate pozycje pozabilansowe/ Other off-balance-sheet items 49 680 49 823
Srodki dzierzawione/ Fixed assets leased 3380 3823
Hipoteka zwykta/ Ordinary mortgage 40 000 40 000
Cesja wierzytelnosci/ Assignment of receivables 6 000 6 000

Pozycje pozabilansowe razem/ Total off-balance-sheet items 99 346 64 457

Dodatkowo spétka posiada ustanowione:

" zabezpieczenie sptfaty kredytu diugoterminowego zastawem rejestrowym na 14.005 akcjach Apator Elkomtech
S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia wynoszacej 98,4 min zi,

" zabezpieczenie sptaty limitu wierzytelnosci cicha cesja min. 30% wszystkich obrotéw handlowych Apator S.A.,

®  cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci Apator S.A. potozonej w Ostaszewie jako zabezpieczenie
kredytu dtugoterminowego,

=  depozyt kaucyjny w walucie i wysokosci wystawianych przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancji, w przypadku
niespetnienia pozostatych zabezpieczen,

"  zabezpieczenie sptaty kredytu w rachunku biezgcym Apator S.A. cesjg naleznosci,

®  petnomocnictwo do $rodkdw na rachunku bankowym w Raiffeisen Bank Polska S.A. prowadzonego dla
Apator S.A.,

"  zastaw rejestrowy na rzeczowych aktywach trwatych Apator S.A. do maksymalnej kwoty zabezpieczenia
wynoszacej 15,64 min zt wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia,

®  zastaw na akcjach Apator S.A. w wysokosci 150% wykorzystanego limitu na gwarancje w Raiffeisen Bank Polska
S.A., minimalna wartos¢ zastawu 10,6 min zt.

Nazwa jednostki: Grupa Apator
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W ramach wyzej opisanych zabezpieczen realizacji uméw bankowych na koniec Il kwartatu 2015 roku, Apator S.A.
ztozyt oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na tgczng kwote 204,9 min zt. Oswiadczenia te dotycza:
umowy o limit wierzytelnosci (Raiffeisen Bank Polska S.A.), umowy o kredyt w rachunku biezgcym (Bank Handlowy
w Warszawie S.A.), umowy o kredyt dtugoterminowy w Banku Handlowym w Warszawie S.A. oraz umowy o linie
rewolwingowa na udzielenie gwarancji bankowych (Bank Handlowy w Warszawie S.A.). Ztozone oswiadczenia
odpowiadajg kwocie maksymalnego zobowigzania Spétki powiekszonego o koszty banku.

Ponadto, Apator S.A. ztozyt 5 szt. weksli (kazdy do kwoty 9,76 min zi, jednak nie wiecej niz 9,76 min zt tacznie) tytutem
zabezpieczenia gwarancji bankowej (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) oraz 5 szt. weksli in blanco tytutem
zabezpieczenia gwarancji ubezpieczeniowej (TU Euler Hermes S.A.).

Dodatkowo, Apator S.A. byt na koniec Il kwartatu 2015 roku wystawcg 30 weksli in blanco zabezpieczajacych sptate
zobowiazan z tytutu zawartych umoéw leasingowych (maksymalna kwota tychze zobowiazan na dzien 30 wrzesnia 2015
roku to 1,1 min zf).

18.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw jednostki dominujacej Apator SA

Dziatalnosé kontynuowana/ Continued operation

Przychody ze sprzedazy/ Sales revenues 49 425 50 708 150 664 134736
:;zdyzz:)vc:\c/ezse sprzedazy produktow i ustug/ Sales revenues of products 47780 47083 145 307 127 121
- jednostkom powigzanym/ to related entities 6 044 8370 18 859 23904
- pozostatym jednostkom/ to other entities 41736 38713 126 448 103217
:rr]zdy::tcgizelzssprzedaiy towardw i materiatéw/ Sales revenues of goods 1645 3625 5357 7615
- jednostkom powigzanym/ to related entities 159 487 800 1028
- pozostatym jednostkom/ to other entities 1486 3138 4557 6 587
Koszt wtasny sprzedazy/ Cost of goods sold (35378) (37388) (110500) (96 551)

Koszt sprzedanych produktéw i ustug/ Cost of products and services (33 809) (33 991) (105 938) (89 768)

sold
- jednostkom powiqzanym/ to related entities (4 043) (5 645) (11 642) (14 651)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (29 766) (28 346) (94 296) (75 117)
SK;ZZt sprzedanych towaréw i materiatéw/ Cost of goods and materials (1569) (3 397) (4562) (6 783)
- jednostkom powigzanym/ to related entities (129) (461) (706) (961)
- pozostatym jednostkom/ to other entities (1 440) (2 936) (3 856) (5822)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy/ Gross profit (loss) on sales 14 047 13320 40 164 38185
Koszty sprzedazy/ Selling costs (2 060) (2 663) (7 175) (7 559)
Koszty ogdlnego zarzgdu/ Overheads (5693) (5681) (20 228) (18 063)
Nazwa jednostki: Grupa Apator
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Zysk (strata) ze sprzedazy/ Profit (loss) on sales 6294 4976 12761 12563

Pozostate przychody (koszty) operacyjne, w tym/ Other operating

revenues (costs), including: (118) (40) (498) (738)

Wynik na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci
niematerialnych/ Result on sales and liquidation of property plant and 1 (22) 70 35
equipment and intangibles

Wynik na aktualizacji niefinansowego majatku obrotowego/ Result on

revaluation of non financial current assets (111) 8 (281) (453)
Wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe/ ) ) 75
Result on reserves for retirement bonuses and jubilee awards

Wy.nl.k na innej dziatalnosci operacyjnej/ Result on other operating (8) (26) (287) (395)
activity

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating activity 6176 4936 12 263 11 825

.Przych'ody (koszty) finansowe, w tym/ Financial revenues (costs), (635) (1411) 47 548 35 530

including:

Dywidendy i udziaty w zyskach/ Dividends and shares in profits - - 50 381 38373
- od jednostek powigzanych/ from related entities - - 50381 38373
Odsetki od kredytéw i pozyczek/ Interest on loans and borrowings (595) (1002) (1973) (2357)
Wynik na pozostatych odsetkach/ Result on other interest (18) (7) (30) (22)
Wynik z tytutu udziatéw i akcji/ Result on shares - - 53 100
Wynik na réznicach kursowych/ Result on exchange differences 64 (252) (495) (256)
Wynik na transakcjach walutowych/ Result on currency transactions 160 115 539 508
Wynik na aktualizacji finansowego majatku obrotowego/ Result on 3 i 5 (1)
revaluation of financial current assets

Pozostate przychody (koszty) finansowe/ Other financial revenues (249) (265) (929) (815)
(costs)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem/ Profit (loss) before tax 5541 3525 59 811 47 355
Biezgcy podatek dochodowy/ Current income tax (217) 203 (713) (378)
Odroczony podatek dochodowy/ Deferred income tax (890) (895) (1219) (1487)

Zysk (strata) netto/ Net profit (loss) 4434 2833 57 879 45 490

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income

Inne catkowite dochody netto/ Other net comprehensive income (589) 12 (243) (131)
Pozycje, ktore moga w przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku
finansowego/ Items that can be reclassified in the future:

Wynik na rachunkgwosu zabe'zple_czen v_vraz z efektem podatkowym/ (589) 12 (243) (131)
Net result on hedging accounting including tax effect
Catkowite dochody ogétem/ Comprehensive income in total 3845 2 845 57 636 45 359
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tvsigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.07.2015 01.07.2014 01.01.2015 01.01.2014

30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej/ Profit (loss) on operating

.. 6176 4936 12 263 11 825
activity
Amortyzacja/ Amortisation and depreciation 2812 2392 8389 7 069
EBITDA 8988 7328 20 652 18 894
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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18.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym jednostki dominujacej Apator SA

Kapitat z Kapitat z wyceny transakcji
przeszacowania zabezpieczajacych oraz réznice Niepodzielony

apiat (RerEsEin programu okreslonych kursowe z konsolidacji/ Capital wynik finansowy/

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION podstawowy/  kapitaty/ Other
Share capital capitals

$wiadczeni/ Reserve of on valuation of hedging Undistributed
remeasurements of transactions and exchange financial result
defined benefit plans differences from consolidation

Saldo na dzieri 01.01.2015/ Balance as at 01.01.2015 3311 193 789 (391) (113) 39 066 235662

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015/ Changes in equity since 01.01.2015 till 30.09.2015

Catkowite dochody/ Comprehensive income:

Zysk netto za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015/ Net profit since 01.01.2015 till 30.09.2015 - - - - 57 879 57 879

Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital - 22512 - - (22 512) -

Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:

Pozycje, ktére moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items that can be
reclassified in the future:

Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym / Net result on hedging

accounting including tax effect : . . (243) ) (243)
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015/ Comprehensive income since
01.01.2015 till 30.09.2015 ) 22512 ) (243) 35367 57636
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders recognized directly in equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (26 486) (26 486)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement of interim dividend towards
L . - - - - 9932 9932
dividend from previous year
Razem transakcje z wiascicielami 01.01.2015 do 30.09.2015/ Total transactions with shareholders
since 01.01.2015 till 30.09.2015 ) ) ) ) (16 554) (16 554)
Saldo na dzieri 30.09.2015/ Balance as at 30.09.2015 3311 216 301 (391) (356) 57 879 276 744

Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Kapitat
podstawowy/
Share capital

Pozostate kapitaty/
Other capitals

Kapitat z przeszacowania
programu okreslonych
$wiadczer/ Reserve of

remeasurements of defined
benefit plans

Kapitat z wyceny transakcji
zabezpieczajacych oraz
réznice kursowe z
konsolidacji/ Capital on
valuation of hedging
transactions and exchange
differences from
consolidation

Niepodzielony
wynik finansowy/

financial result

RAZEM/ TOTAL

Saldo na dzieri 01.01.2014/ Balance as at 01.01.2014 3311 162 305 (170) 349 41417 207 212
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2014/ Changes in equity since 01.01.2014 till 30.09.2014
Catkowite dochody/ Comprehensive income:
Zysk netto za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014/ Net profit since 01.01.2014 till . } . : 45 490 45 490
30.09.2014
Podziat wyniku na kapitat zapasowy/ Distribution of result for supplementary capital - 31484 - - (31 484) -
Inne catkowite dochody/ Other comprehensive income:
Pozycje, ktdre moga by¢ w przysztosci przeklasyfikowane do wyniku finansowego / Items
that can be reclassified in the future:
Wynik na rachunkowosci zabezpieczen wraz z efektem podatkowym / Net result on
) o A - - - (131) - (131)
hedging accounting including tax effect
Catkowite dochody ujete w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2014/ Comprehensive income
since 01.01.2014 till 30.09.2014 31484 (131) 14 006 45359
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale wtasnym/ Transactions with shareholders recognized directly in equity
Dywidendy/ Dividends - - - - (19 865) (19 865)
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego/ Settlement of interim dividend
. R - . - - 9932 9932
towards dividend from previous year
Razem transakcje z wiascicielami 01.01.2014 do 30.09.2014/ Total transactions with } : ) } (9933) (9933)
shareholders since 01.01.2014 till 30.09.2014
Saldo na dzieri 30.09.2014/ Balance as at 30.09.2014 3311 193 789 (170) 218 45 490 242 638

Nazwa jednostki:

Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2015-30.09.2015

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

& APATOR
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18.5. Rachunek przeplywéw pienieznych jednostki dominujacej Apator SA

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

za okres/ Period

01.01.2015
30.09.2015

01.01.2014
30.09.2014

67

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej/ Cash flow from operating activity

Zysk przed opodatkowaniem (dziatalno$é kontynuowana)/ Profit before tax (continued

. 59 811 47 355
operation)

Korekty/ Adjustments (39 592) (28 685)
Amortyzacja warto$ci niematerialnych/ Amortization of intangible assets 1143 816
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych/ Depreciation of property, plant and 7246 6253
equipment
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych/ (78) (53)
(Profit) loss on sales of tangible fixed assets and intangibles
(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ (Profit) loss

) . . (53) (100)
on sales of financial assets available for sales
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych/ (Profits) 51 63
losses from the change of fair value of derivatives
Koszty odsetek/ Cost of interest 2138 2451
Przychody z tytutu odsetek/ Interest received (66) (4)
Przychody z tytutu dywidend/ Dividends received (50 381) (38373)
Inne korekty/ Other adjustments 408 262

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym/ Cash from operating activity before taking into consideration changes in 20219 18 670

current assets
Zmiana stanu zapaséw/ Change in inventories (13 416) (2152)
Zmiana stanu naleznos$ci/ Change in receivables (683) (12 759)
Zmiana stanu zobowigzari/ Change in liabilities 5645 291
Zmiana stanu rezerw/ Change in provisions (449) 967
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych/ Change in accruals and prepayments (556) (350)

Srodki .plenlefn.e wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej/ Cash generated by 10 760 4667

operating activity
Zaptacony podatek dochodowy/ Income tax paid (766) 1104

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej/ Net cash from operating activity 9994 5771

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej/ Cash flow from investing activity
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych/ Outflows for the purchase of intangibles (3 248) (1 487)
Wydatkl na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych/ Outflows for the purchase of tangible (3 740) (5 801)
fixed assets
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych/ Inflows from the sales of tangible 91 108
fixed assets
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy/ Inflows from the

. . . 1593 2997
sales of financial assets available for sales
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 | Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2015 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2014
Inwestycje w jednostki zalezne/ Investments in subsidiaries - (116 568)
Pozyczki udzielone/ Borrowings granted (3 000) (2 000)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych/ Inflows from repayment of borrowings granted 2 000 88
Otrzymane odsetki/ Interest received 61 2
Otrzymane dywidendy/ Dividends received 50381 36973
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (293) 386
Sro.dl'(l pieniezne netto wykorzystane z dziatalnosci inwestycyjnej/ Net cash from investing 43 845 (85 302)
activity
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej/ Cash flow from financing activity
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek/ Inflows from loans and borrowings ) 103 298
taken
Sptaty kredytow i pozyczek/ Repayment of loans and borrowings (36 580) (10 000)
Odsetki/ Interest (2 115) (2432)
Dywidendy wyptacone/ Dividends paid (16 554) (9915)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego/ Repayment of liabilities under finance (868) (669)
lease contracts
Inne wptywy (wydatki)/ Other inflows(outflows) (931) (816)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej/ Net cash from financing activity (57 048) 79 466
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéow
Lo . (3 209) (65)
pienieznych/ Increase(decrease) of net cash and cash equivalents
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu/ Cash and cash equivalents at the
I . 3716 1354
beginning of the period
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu/ Cash and cash equivalents at the end 507 1289

of the period

18.6. Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, o ktéorych mowa w ustawie o rachunkowosci, dokonanych

odpisach aktualizujagcych wartos¢ sktadnikow aktywow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwa na podatek dochodowy / Deferred income tax assets and Income

tax reserve
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Uznanie
(obciazenie) wyniku Zwiekszenie
z tytutu zmiany  (zmniejszenie) kapitau
stanu réznic wiasnego z tytutu
przejsciowych i zmiany stanu réznic
straty podatkowej/ przejsciowych/
Charging the result Increase (decrease) of
due to the change in  equity due to the
temporary change of temporary
differences and tax differences
loss

Stan na
poczatek
okresu/
Status at

the
beginning
of the
period

Stan na
koniec
okresu/
Status at
the end of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Odroczony podatek dochodowy w okresie od 01.01.2015 do 30.09.2015/ Deferred income tax since 01.01.2015 till 30.09.2015

Aktywa z tytutu podatku odroczonego/ Deferred tax assets 20906 (1138) 40 19 808
Rezerwa na swna.dczenla na rzecz pracownikéw/ Provisions for 1067 . . 1067
employee benefits
Rezerwa na premie/ Provisions for bonuses 106 (69) - 37
Rezerwa na marze przychoddw/ Provisions for margins of revenues - 265 - 265
Rezerwa na naprawy gwarancyjne/ Provisions for warranty repairs 162 17 - 179
Rezerwa na przyszte koszty/ Provisions for future costs 48 36 - 84
!\llewypfacone wyna!grodzenla, sktadki ZUS/ Salaries and wages, 302 (94) . 208
insurance fees unpaid
Odpisy aktualizujace zapasy/ Inventory write downs 95 53 - 148
Odpisy aktualizujgce naleznosci/ Receivables write downs 162 (2) - 160
Wycena dq wa.rtosa godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at fair 27 (8) 0 59
value - derivatives
Wycena do wartosci godziwej- inne aktywa finansowe/ Valuation at fair

) ) 268 - - 268
value-other financial assets
Plga podatk.owa z tyFufu duafa!nosa w SSE/ Tax relief due to operation 18 634 (1337) ) 17 297
in Pomeranian Special Economic Zone
Inne koszty niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other costs not taxed in 35 1 } 36
the period, including

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego/ Deferred income tax liabilities 1384 81 (17) 1448
Wycena do wartosci godziwej- nieruchomosci/ Valuation at fair value - 2 ) ) 2
property
Wycena dq wa.rtoéci godziwej- instrumenty pochodne/ Valuation at fair 50 (17) (17) 16
value - derivatives
Amortyzacja ksiegowa inna niz podatkowa/ Balance amortization apart 1049 105 } 1154
to tax one
Nadwyzka wartosci nominalnej nad wartoscig ksiegowa aportu/ Excess

- - 238 - - 238
of nominal value over book value of apportionment
Inne przychody niepodatkowe w okresie, w tym:/ Other revenues not
. Lo ) 23 (7) - 16
taxed in the period, including
Razem/ Total X (1219) 57 X
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ogétem/ Deferred tax assets 19 522 X X 18 360
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Efektywna stopa podatkowa

za okres/ Period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION 01.01.2015 01.01.2014
30.09.2015 30.09.2014
Zysk brutto/ Profit (loss) before tax 59 811 47 355
Zastosowana stawka podatkowa/ Tax rate 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy obliczony wedtug obowigzujgcej stawki/ Income tax calculated
) . 11 364 8997
according to binding tax rate
Podatek od przychodéw zwolnionych z opodatkowania (réznice trwate)/ Possible tax on
. (9 745) (7 457)
tax free revenues (permanent differences)
- w_t_ym od dywidendy od jednostek powigzanych/ including dividend from related (9572) (7 201)
entities
Podatek od kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw (réznice trwate)/ 325 341
Tax on cost not being costs of revenues (permanent differences)
Inne odliczenia podatkowe/ Other deductions (13) (16)
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw/ Income tax 1932 1865
specified in comprehensive income statement
Efektywna stopa podatkowa/ Effective tax rate 3,23% 3,94%

Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i obrotowe / Write-downs of non-current & current assets

Stan na
poczatek
okresu/ Status
at the
beginning of
the period

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Zmiana w okresie
(wzrost "+",
spadek "-")/

Change in the
period (increase

"+", decrease "-"

Stan na koniec
okresu/ Status
at the end of
the period

Pozostate aktywa finansowe/ Other financial assets 1537 (15) 1522
Zapasy/ Invetories 500 281 781
Naleznosci/ Receivables 2557 (1632) 925
Razem/ Total 4594 (1 366) 3228

Nazwa jednostki: Grupa Apator

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
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Rezerwa na zobowigzania

POZOSTALE
REZERWY/ OTHER
PROVISIONS

REZERWY, ZOBOWIAZANIA / PROVISIONS,

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA LIABILITIES

ODPRAWY EMERYTALNE, RAZEM/
NAGRODY TOTAL
JUBILEUSZOWE PREMIE/ URLOPY/ GWARANCIE/ INNE/
(aktuariusz)/ Severance Bonuses  Leaves Warranties Others
payments, jubilee awards
(actuary)

WYSZCZEGOLNIENIE/ DESCRIPTION

Wartos¢ rezerw na poczatek okresu/ Value

of provisions at the beginning of the period 5616 770 1194 853 100 8533

Zwiekszenie- utworzenie rezerwy w
ciezar biezacego wyniku/ Provisions - 357 - 90 - 447
raised during the period

Zmniejszenie- odpisanie w przychody
niewykorzystanych kwot/ Provisions - - (26) - - (26)
reversed during the period

Wykorzystanie rezerwy- rozliczenie z
kosztami/ Provisions used during the - (770) - - (100) (870)
period

Wartos¢ rezerw na koniec okresu, w tym/
Value of provisions at the end of the 5616 357 1168 943 - 8084
period, including:

- rezerwy dtugoterminowe/ long term

. 5138 - - - - 5138
provisions
- rezerwy krétkoterminowe/ short term
. Y / 478 357 1168 943 - 2946
provisions
Nazwa jednostki: Grupa Apator
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015 - 30.09.2015 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)




