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Podsumowanie

W trzecim kwartale 2015 r. NEUCA wypracowala 24,8 min z} zysku netto, to
jest o 105% wiecej niz przed rokiem. Bez uwzglednienia zdarzen
jednorazowych wynik netto wzrést o 75% w poréwnaniu do analogicznego
okresu przed rokiem. Skokowy wzrost wynikow to w duzej mierze efekt
pelnego wykorzystania korzysci z integracji z ACP Pharma, zwigekszajacej sie
wartosci rynku oraz rosnacych zyskéw ze sprzedazy produktéw wiasnych.

NEUCA po trzech kwartatach 2015 r. zrealizowata 79,2% prognozy finansowej,
co zbliza nas do realizacji celu zaktadajagcego 100 min zt zysku netto bez
zdarzen jednorazowych.

Utrzymujemy silng pozycje lidera rynku hurtu aptecznego, osiagajac 28,9%
udziatéw po trzech kwartatach 2015 r.

Przychody Grupy zwiekszyly sie w pierwszych dziewieciu miesigcach 2015 r.
0 9% do 5,23 mld zi, przy dynamice rynku hurtu aptecznego na poziomie
6,5%.

Przychody ze sprzedazy produktow wiasnych do aptek wyniosty 63,4 min zi
po trzech kwartatach 2015 r., co oznacza wzrost o 54% w poréwnaniu do
poprzedniego roku. Segment wypracowat po dziewieciu miesigcach 2015 r.
18,9 min zt zysku brutto, to jest o 37% wiecej niz w analogicznym okresie
przed rokiem. Na koniec wrzesnia w portfolio Grupy znajdowato sie 436
produktow.

NEUCA w trzecim kwartale 2015 r. przeprowadzita szereg inwestycji w
biznesyoferujagce ustugi dla pacjenta. Grupa przejeta w ostatnim kwartale
dwieprzychodnie lekarskie i na koniec wrzesnia posiadata 14 placéwek, w
szesciuwojewodztwach. Grupa w tym okresie zainwestowala rowniez w dwie
firmy dziatajace na rynku badan klinicznych: Bioscience i Medica Pro Familia.
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List Piotra Sucharskiego, Prezesa Zarzadu NEUCA S.A. do Akcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze,

Za nami juz trzy kwartaty 2015 r., w ktorych wykonalismy sporo pracy, zarowno w zakresie naszej
podstawowej dziatalnosci, jak i realizacji nowych projektow biznesowych. Tradycyjnie najwiecej
uwagi poswiecilismy podnoszeniu poziomu relacji z naszymi klientami — niezaleznymi aptekarzami,
ktorzy stanowiq fundament zrownowazonego rozwoju rynku dystrybucji farmaceutykow.

Dzieki solidnym podstawom, jakie daje nam bliska wspolpraca z aptekami, jestesmy w stanie
systematycznie zwieksza¢ nasze wyniki finansowe. Tylko w trzecim kwartale zysk netto Grupy bez
zdarzen jednorazowych wzrost o 75% do blisko 25 min zi. W sumie po 9 miesigcach tego roku
Grupa NEUCA wypracowata wynik netto na poziomie 79,2 min zi, ktory jest zgodny z naszymi
zalozeniami.

Rownolegle z poprawg wynikow staramy si¢ sukcesywnie podnosi¢ poziom jakosci serwisu. Naszq
ambicjq jest nie tylko umacnianie pozycji lidera udzialow rynkowych, ale rowniez pierwsze miejsce
pod wzgledem jakosci dostarczanych ustug dla aptekarzy. W ramach pracy w tym obszarze staramy
sie wzbogacad oferte dla klientow, m.in. poprzez rozwoj programow aptecznych. Taka forma
wspoilpracy pozwala zwigkszy¢ rentownosc¢ i efektywnosé niezaleznej apteki. Do tej pory na blizsze
relacje z Grupg NEUCA we wszystkich formach programow aptecznych zdecydowato sie juz ponad
1/3 placowek dzialajgcych w kraju, a w sumie Spétka wspotpracuje z ponad 85% polskich aptek.
Dzigki 25-letniemu doswiadczeniu w pracy z farmaceutami zgromadzilismy duzq wiedze o
potrzebach naszych klientow. Chcemy dostarczac¢ coraz wiecej korzysci niezaleznym aptekom,
dlatego zdecydowalismy si¢ stworzy¢ ustugi i produkty takze dla pacjenta. W tym celu w ub. r.
rozpoczelisSmy inwestycje w przychodnie lekarskie. W sktad Grupy NEUCA wchodzi ich juz 14 w 6
wojewodztwach i przewidujemy, Ze ta liczba powigkszy sig jeszcze w tym roku. Dostep do pacjenta
w przychodniach lekarskich jest szczegolnie wazny w kontekscie naszych pozostatych nowych
obszarow biznesowych, jak badania kliniczne i telemedycyna. Dostrzegamy w nich duZy potencjat
rozwoju i w diuzszym terminie rowniez znaczqcy wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Fundamentem naszego rozwoju jest i bedzie pozycja na rynku hurtu aptecznego oraz sprzedaz
produktow wiasnych. Widzimy, ze w tych dwoch obszarach nadal tkwi istotny potencjat do poprawy
wynikow finansowych, szczegolnie w zakresie farmaceutykow pod wilasng markq. Realizujemy
bardzo ambitne cele w tym obszarze i osiggamy wysokie tempo wzrostu przychodow oraz wynikow,
ktore na poziomie netto po trzech kwartatach zwiekszyly si¢ 0 39% do 15,2 min zI. To efekt naszej
pracy z aptekarzami, skoncentrowanej na zwigkszeniu odsprzedazy produktow wtasnych.

Solidne podstawy rozwoju, ktore zapewnia nam glowny obszar dzialalnosci oraz potencjal
wynikajgcy z nowych aktywnosci sprawiajq, zZe przyblizamy sie do realizacji naszej prognozy
finansowej na ten rok, czyli 100 min zt zysku netto bez zdarzen jednorazowych. Jednoczesnie nie
ustepujemy w pracach, ktore dadzq nam dalszy wzrost w nadchodzqcym roku i usatysfakcjonujg
naszych akcjonariuszy.

Piotr Sucharski,
Prezes Zarzqdu NEUCA S.A.
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Il. Omoéwienie wynikéw finansowych w Il kwartale 2015 roku. Czynniki majace
wplyw na wyniki finansowe Grupy

Przychody ze sprzedazy w min PLN I-11l kw. 2015  I-lll kw. 2014 zmiana % 1l kw.2015 Il kw. 2014 zmiana %
GRUPA KAPITALOWA NEUCA 5231 4789 9% 1648 1737 -5%
NEUCA S.A. 5134 4522 14% 1610 1629 -1%
Sredni udziat w rynku hurtu aptecznego 28,9% 27,7% 28,4% 30,3%

W Il kw. 2015 roku Grupa NEUCA zanotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 5% przy wzroscie rynku hurtu
aptecznego o 3%. Narastajgco po Ill kwartatach 2015 roku Grupa NEUCA zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 9% przy wzroscie rynku hurtu aptecznego o 6%. taczny udziat spotek z Grupy NEUCA w krajowym rynku hurtu
aptecznego narastajgco za 3 kw. 2015 roku wyniost 28,9%.

w tys. PLN w tys. PLN

Podstawowe dane finansowe I-1Il kw. 2015 I-1Il kw. 2014 zmiana % Il kw.2015 Il kw. 2014 zmiana %
Przychody ze sprzedazy 5231 287 4789 011 9% 1648 333 1736 941 -5%
Zysk brutto ze sprzedazy 504 520 426 672 18% 166 648 149 269 12%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 9,64% 8,91% 10,11% 8,59%

Koszty sprzedazy 268 757 238 826 13% 90 526 88 859 2%
Koszty ogdlnego zarzadu 127 724 119 211 7% 40 922 42 683 -4%
Pozostate przychody operacyjne 12 859 9 106 41% 2530 3363 -25%
Pozostate koszty operacyjne 26 165 20 575 27% 7 658 5816 32%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 94 733 57 166 66% 30072 15 274 97%
Rentownos$¢ dziatalnosci operacyjnej 1,81% 1,19% 1,82% 0,88%

EBITDA 116 672 75 896 54% 37 542 21 067 78%
Rentownos$¢ EBITDA 2,23% 1,58% 2,28% 1,21%

Przychody finansowe 8728 11 680 -25% 2454 4 385 -44%
Koszty finansowe 10 544 12 850 -18% 3397 5175 -34%
Zysk brutto 92 917 55 996 66% 29129 14 484 101%
Zysk netto 78 380 59 247 32% 24 802 12 124 105%
Rentownos¢ netto 1,50% 1,24% 1,50% 0,70%

Rentownos$¢ sprzedazy brutto w 11l kw. 2015 r. wyniosta 10,11% i byta wyzsza w poréwnaniu do 1l kw. 2014 roku o 1,52
p.p. Narastajgco po Ill kwartatach 2015 r. rentowno$¢ sprzedazy brutto wyniosta 9,64% (wzrost o 0,73 p.p. r/r). Wzrost
marzy byt efektem zwigkszenia efektywnosci dziatan trade marketingowych oraz zarzgdzania kategorig jak rowniez
rozwoju serwiséw swiadczonych producentom.

Narastajgco po Il kwartatach 2015 r. koszty sprzedazy wynosity 268,76 min PLN i byly wyzsze od kosztéw sprzedazy w
analogicznym okresie 2014 roku o 13%. Koszty ogdélnego zarzadu wynosity 127,72 min PLN (wzrost o 7% r/r). W Il kw.
2015 r. fgcznie koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu wyniosty 131,45 min PLN ( spadek 0 0,1% r/r).

Po Ill kwartatach 2015 r. nastgpit wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych do poziomu 12,9 min PLN (o 3,75 min
PLN r/r). W Il kw. 2015 r. pozostate przychody operacyjne spadty do poziomu 2,5 min PLN (spadek o 25% r/r). Po Ill
kwartatach 2015 r. pozostate koszty operacyjne wzrosty o 27% r/r do poziomu 26,2 min PLN. Gtéwne pozycje po stronie
pozostatych kosztéw operacyjnych to koszty zwigzane z niedoborami i likwidacjg towaréw (9,9 min PLN) i aktualizacja
wartosci aktywow niefinansowych (3,7 min PLN). Pozostate koszty operacyjne w Il kw. 2015 r. wzrosty o 32% w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego. Efektem zmian ww. wartosci bylo zwiekszenie zysku na
dziatalno$ci operacyjnej po Il kwartatach 2015 r. do poziomu 94,7 min PLN (66% r/r), Zysk z dziatalnosci operacyjnej w
Il kw. 2015 roku wynidst 30,1 min PLN i byt wyzszy od zysku osiggnietego w Il kw. 2014 roku 0 97% co przetozyto sie
na wzrost rentownosci dziatalnosci operacyjnej o 0,94 p.p.

Narastajgco po Il kwartatach 2015 r. koszty finansowe spadty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o
18% i wyniosty 10,5 min PLN, w Il kw. 2015 r. wyniosty 3,4 min PLN (spadek o 34% r/r). Gtéwng przyczyng spadku
kosztéw finansowych byto nizsze wykorzystanie finansowania zewnetrznego (gtdwnie kredytow bankowych) oraz
obnizenie kosztéw finansowania (marze). Przychody finansowe zmniejszyty sie o 25% i wyniosty po Ill kwartatach 2015
r. 8,7 min PLN. W 1[Il kw. 2015 r. przychody finansowe wyniosty 2,45 min PLN i byly nizsze od przychodéw w
analogicznym okresie roku ubiegtego 0 44%. Spadek byt spowodowany gtéwnie mniejszymi przychodami odsetkowymi.
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Grupa NEUCA zanotowata wzrost zysku netto (o 32% r/r) do poziomu 78,4 min PLN po Il kwartatach 2015 r. oraz
znaczgcy wzrost zysku netto (wzrost o 105% r/r) w Il kw. 2015 r. do poziomu 24,8 min PLN.

Wptyw zdarzen jednorazowych na

- - i 0, i 0,

EBIT, EBITDA oraz zysk netto. I-11l kw. 2015 I-1ll kw. 2014 zmiana % 1l kw.2015 Il kw. 2014 zmiana %
EBIT 94 733 57 166 66% 30072 15274 97%
EBITDA 116 672 75 896 54% 37 542 21 067 78%

o 1000 5037 - 2500
Zdarzenia jednorazowe (brutto)
koszty restrukturyzaciji 1000 5037 - 2500
Zdarzenia jednorazowe (netto)* 810 4080 - 2025
koszty restrukturyzacji 810 4080 - 2025
Skorygowany EBIT 95733 62 203 54% 30072 17774 69%
Skorygowany EBITDA 117 672 80 933 45% 37 542 23 567 59%
Zysk netto 78 380 59 247 32% 24 802 12 124 105%
Utworzenie aktywa na podatek ) (13 151) ) )
dochodowy
Skorygowany zysk netto 79 190 50 176 58% 24 802 14 149 75%

*Po uwzglednieniu podatku dochodowego

Koszty jednorazowe (koszty restrukturyzacji) wyniosty po Ill kwartatach 2015 r. 1,0 min PLN i byty zwigzane z likwidacjg
stanowisk pracy i sktadnikow majgtkowych. W Il kw. 2015 r. koszty jednorazowe nie wystgpity. Po uwzglednieniu
zdarzen jednorazowych, zysk z dziatalno$ci operacyjnej po Il kwartatach 2015 r. wynidst 95,7 min PLN. (wzrost o 54%
r/r), w lll kw. 2015 skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 30,1 min PLN (wzrost o 69% r/r). Skorygowany
zysk netto po Il kwartatach 2015 r. wyniést 79,2 min PLN (wzrost o 58% r/r), w Il kw. 2015 r. wynidst 24,8 min PLN
(wzrost o 75% r/r).

Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wplyw na wynik finansowy

W Il kw. 2015 roku nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce istotny wpltyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
NEUCA.

lll. Istotne zdarzenia i umowy

W dniu 13 lipca 2015 r. w Sadzie Rejonowym w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
nastgpita rejestracja zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki. Obnizenie kapitatu zakladowego nastgpito w wyniku
umorzenia 130.763 akcji wkasnych serii F, skupionych przez Spétke w ramach programu skupu akcji wkasnych. Po
rejestracji umorzenia kapitat zakladowy NEUCA S.A. wynosi 4.449.002 zt, i dzieli sie na 4.449.002 akcji o wartosci
nominalne 1 zt kazda.

W dniu 13 lipca 2015 r. Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
zarejestrowat zmiany w Statucie Spotki NEUCA S.A., uchwalone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 7 maja
2015r.

W dniu 28 lipca 2015 r. Zarzgd NEUCA S.A. przyjat rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Jacka Styki,
Wiceprezesa Zarzadu ds. marketingu i sprzedazy. Rezygnacja weszta w zycie od dnia 27 lipca 2015 r. Obowigzki pana
Jacka Styki przejat Prezes Zarzgdu NEUCA S.A. Pan Piotr Sucharski.

W dniu 14 sierpnia 2015 r. NEUCA MED Sp. z o0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A., nabyla 64,3% akcji spotki
BIOSCIENCE S.A. Podpisana umowa przejecia przewiduje mozliwos¢ zwiekszenia zaangazowania w BIOSCIENCE
S.A. do 70%. Przejeta Spotka dziata w obszarze planowania oraz realizacji badan klinicznych nad nowymi lekami i
wyrobami medycznymi, obstugi projektow badan obserwacyjnych, outscourcingu pracownikéw w branzy badan
klinicznych oraz prowadzi o$rodek realizujgcy badania kliniczne. BIOSCIENCE funkcjonuje na polskim rynku od 2006 r.
Powyzsza transakcja pozwoli wzmocni¢ kompetencje Grupy w zakresie badan klinicznych oraz przyczyni sie do rozwoju
catego obszaru segmentu opieki zdrowotnej dziatajgcego w ramach Grupy.

W dniu 31 sierpnia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki powotata z dniem 1 wrzesnia 2015 r. Pana Tomasza J6zefackiego na

stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spétki. Pan Tomasz Jozefacki ostatnie trzy lata zajmowat stanowisko prezesa Benefit
Systems S.A. Wczes$niej zwigzany byt z Agora S.A. gdzie od 2008 roku pehit funkcje Czionka Zarzadu Agory i
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nadzorowat Segment Internet spotki. Od 2014 roku zajmowat stanowisko dyrektora ds. oddziatéw "Gazety Wyborczej".
W latach 1999 do 2004 zwigzany byt z The New York Times Company, gdzie odpowiadat za marketing i promocje
NYTimes.com. W 2002 roku zostat szefem rozwoju i strategii dziatéw tematycznych Biznesu i Technologii portalu
NYTimes.com. Pan Tomasz Jézefacki nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do Spétki, nie uczestniczy w
spoétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czionek organu spotki kapitatowej i nie
uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu oraz nie figuruje w Rejestrze Diuznikéw
Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o KRS.

W dniu 1 wrzesnia 2015 r. NEUCA MED Sp. z o.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A., nabyta 100% udziatéw
przedsiebiorstwa Medicus Grojec Sp. z 0.0. z siedzibg w Grojcu. Nabyta spotka prowadzi przychodnie lekarska w Grojcu
przy ul. Mszczonowskiej 35. Placowka dziatajgca od 2000 r. Swiadczy ustugi w zakresie podstawowej opieki dla okoto 10
tys. pacjentow. Inwestycje w podstawowg opieke medyczng to element strategii budowania przez Grupe NEUCA wiasnej
sieci przychodni lekarskich, w ktorych pacjenci bedg korzystaé z podstawowych ustug medycznych. W wyniku
przeprowadzonych transakcji sie¢ Swiat Zdrowia zwiekszyta liczbe zarzadzanych przychodni do 13 placéwek.

W dniu 24 wrzesnia 2015 r. NEUCA MED Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A., nabyta 50,99% udziatow w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Medica Pro Familia S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spoétka"). Spétka
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie prowadzenie badan klinicznych dla najwiekszych firm farmaceutycznych oraz firm
zajmujgcych sie outsourcingiem badan klinicznych na rzecz firm farmaceutycznych. Podpisane umowy inwestycyjne dajg
prawo do zwigkszenia udziatu w ogodlnej liczbie gtosow do poziomu 58% akcji w kapitale zaktadowym w okresie
kolejnych dni oraz prawo do zwigkszenia udziatu w ogdinej liczbie gtoséw do poziomu 79% w okresie powyzej 12
miesigcy. W dniach 28-29 wrzesnia 2015 r. NEUCA MED Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A., nabyta tgcznie
19,14% udziatéw w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Medica Pro Familia S.A. Po transakcjach NEUCA
MED Sp. z 0.0. jest w posiadaniu 70,13% udziatéw w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Medica Pro
Familia S.A. Powyzsza transakcja pozwoli wzmocni¢ kompetencje Grupy NEUCA w zakresie badan klinicznych oraz
przyczyni sie do rozwoju catego obszaru segmentu opieki zdrowotnej dziatajagcego w ramach Grupy NEUCA.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. NEUCA MED Sp. z o0.0. - jednostka zalezna od NEUCA S.A., nabyta 100% udziatow
przedsiebiorstwa Slgskie Centrum Osteoporozy Sp. z 0.0. Centrum prowadzi specjalistyczng przychodnie w zakresie
diagnostyki i leczenia osteoporozy oraz osteopenii. Przychodnia dziata w Katowicach przy ulicy Opolskiej 11/3.
Inwestycje w opieke medyczng to element strategii budowania przez NEUCA S.A. wlasnej sieci przychodni lekarskich, w
ktérych pacjenci bedg korzystaé z podstawowych ustug medycznych. W wyniku przeprowadzonych transakciji sie¢ Swiat
Zdrowia zwiekszyta liczbe zarzgdzanych przychodni do 14 w sze$ciu wojewddztwach.

W dniu 29 wrzes$nia 2015 r. Jednostki Zalezne od NEUCA S.A. nabyly od Spotki odpowiednio dwie serie obligacii:

e pierwsza jednostka zalezna nabyta 50 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda,

e druga jednostka zalezna nabyta 27 obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda
Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za
nabyte obligacje wyniosta odpowiednio :

e 5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych;

e 2.700.000 (dwa miliony siedemset tysiecy) ztotych.
Termin wykupu obu serii obligacji przypada na 29 wrzes$nia 2016 r. Wysoko$¢ oprocentowania: 5,33% w stosunku
rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. Jednostka Zalezna od Spotki nabyta od NEUCA S.A. 56 obligacji kuponowych o nominale
100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligacji prowadzonego przez Bank Zachodni
WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 5.600.000 (pie¢ milionéw sze$cset tysiecy) ztotych. Termin wykupu
obligacji przypada na 30 wrzesnia 2016 r. Wysoko$¢ oprocentowania: 5,33% w stosunku rocznym. Odsetki zostang
uregulowane w dniu wykupu obligaciji.

W Il kwartale 2015 roku nie wystgpity inne istotne zdarzenia i umowy poza wymienionymi wyze;.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

IV. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz

Zarzad NEUCA S.A. ("Spdtka") w dniu 18 marca 2015 r. podat do publicznej wiadomosci prognoze zysku netto Grupy
Kapitatowej NEUCA ("Grupa") w 2015 r.

1) Prognozowane wyniki Grupy: Grupa planuje osiggng¢ zysk netto w wysokosci 100 min PLN (po wytaczeniu zdarzen
jednorazowych).

2) Okres ktérego dotyczy prognoza: Prognoza obejmuje okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.

3) Podstawy i istotne zatozenia prognozy: Prognoza oparta jest na zatozeniu wzrostu rynku hurtu aptecznego o 4% w
2015r.

4) Sposéb monitorowania przez Spoétke mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw Grupy: Spétka bedzie
monitorowa¢ mozliwo$¢ realizacji prognozy poprzez biezacg analize realizacji budzetu finansowego Grupy oraz analize
podstawowych zewnetrznych czynnikow wpltywajgcych na wyniki emitenta (m.in. wzrost rynku hurtu aptecznego).

5) Okresy, w jakich Spoétka bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw oraz dokonywata
ewentualnej korekty prezentowanej prognozy, wraz z okresleniem zastosowanych kryteridw tej oceny:

Spétka bedzie dokonywata oceny mozliwosci realizacji prognozowanych wynikéw Grupy oraz ewentualnych korekt
prezentowanej prognozy w okresach kwartalnych, po analizie wypracowanych wynikéw finansowych. Kryterium oceny
stanowi¢ bedzie stopien realizacji budzetu finansowego Grupy.

Zarzgd NEUCA S.A. podtrzymuje powyzsze prognozy finansowe.

V. Czynniki majace wptyw na przyszte wyniki finansowe. Opis podstawowych zagrozen
i ryzyk

Czynniki wewnetrzne

— Umiejetno$¢ utrzymania udziatow rynkowych w obszarze hurtu aptecznego, a takze dalszego wzrostu
organicznego. Strategia Grupy NEUCA nie przewiduje posiadania wtasnej sieci aptek w celu niekonkurowania
ze swoimi klientami i pozyskania ich lojalnosci.

—  Efektywnos$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej NEUCA. Ze wzgledu na fakt, iz dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje
sie uzyskiwaniem niskiej marzy brutto, Scista kontrola kosztéw oraz skuteczne zarzadzanie rentownoscig
klientéw ma kluczowe znaczenie dla osigganych wynikéw ekonomicznych. Grupa zakonczyta w biezgcym roku
restrukturyzacje po potaczeniu z Grupg ACP Pharma uzyskujac spodziewane efekty synergii.

— Rozwdj nowych segmentéw dziatalnosci. Grupa intensywnie rozwija segmenty dziatalnosci inne niz hurt
apteczny, w szczegoélnosci: marki wtasne, przychodnie lekarskie, badania kliniczne i telemedycyna. Wptyw
rozwoju nowych obszaréw biznesowych moze mie¢ istotne znaczenie dla uzyskiwane przez Grupe wyniki
finansowe.

Czynniki zewnetrzne

— Wozrost rynku farmaceutycznego w Polsce przekladajgcy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy Grupy
Kapitatowej NEUCA. Wzrost rynku produktéw farmaceutycznych w ostatnich latach byt stabilny i wynosit
powyzej 5% w skali roku. W roku 2012 rynek spadt o ok. 6% z powodu wprowadzenia znacznych zmian
prawnych w zakresie m.in. zasad refundacji lekéw maksymalnych marz stosowanych przez podmioty zajmujgce
sie hurtowym i detalicznym obrotem lekami. Prognozy wskazujg, iz w kolejnych latach utrzyma sie wzrostowa
tendencja rynku hurtu aptecznego, co bedzie efektem kilku czynnikéw. Najwazniejsze z nich to proces
,starzenia sie” spoteczenstwa (czynnik demograficzny) oraz zjawisko wzrostu $wiadomosci (czynnik spoteczny).

— Zmiany w prawie w zakresie obrotu lekami refundowanymi. Rynek farmaceutyczny jest rynkiem $cisle

regulowanym, Grupa jest narazona na potencjalne zmiany w otoczeniu prawnym, w szczegoélnosci dotyczgce
systemu finansowania lekéw refundowanych oraz uzyskiwanych maksymalnych marz hurtowych i detalicznych.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce moze wptyngé na obnizenie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego, a
w konsekwencji moze niekorzystnie odbi¢ sie na poziomie sprzedazy. W szczegdlnosci spadek tempa sprzedazy moze
wystgpi¢ w segmencie lekéw sprzedawanych bez recepty, na ktérych Grupa realizuje wyzszg marze brutto, co mogtoby
spowodowac spadek realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych.
Grupa na biezaco monitoruje poziom rynku aptecznego oraz perspektywy jego rozwoju i podejmuje odpowiednie
dziatania dostosowawcze do spodziewanego popytu na sprzedawany towar, produkty i ustugi.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurenciji

Ewentualny spadek srednich marz realizowanych na rynku hurtu aptecznego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Grupy. Wdrozona spojna struktura sprzedazy Grupy oraz centralizacja zarzgdzania warunkami handlowymi
pozwala aktywnie zarzgdza¢ poziomem realizowanych marz we wszystkich spétkach Grupy.

Koszt obstugi kredytéw bankowych.

Zadtuzenie finansowe naraza Grupe na ryzyko stop procentowych. Wzrost kosztu pozyskania kredytéw bankowych w
wyniku wzrostu stdp procentowych lub wzrostu marz bankowych moze negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe. Grupa
aktywnie monitoruje sytuacje na rynkach finansowych, analizuje dostepne instrumenty zabezpieczajgce przed wzrostem
stép procentowych i w przypadku oceny tego ryzyka jako istotne ma mozliwo$¢ ich zastosowania. Spétka posiada
zdywersyfikowane zrédta finansowania, z terminami zapadalnosci rozlozonymi w czasie. Jednoczesnie stale obnizane
jest nominalne zadtuzenie jak i poziom zadtuzenia w relacji do istotnych parametréw rachunku wynikéw i bilansu.
Dodatkowo Grupa zawarta w | kwartale 2013 r. transakcje zabezpieczajgce typu IRS (swap odsetkowy), ustalajgce staty
koszt finansowania do kwoty 100 min PLN w okresie 5 letnim, co pozwala na czesciowe ograniczenie ryzyka stopy
procentowe;.

Ryzyko ptynnosci

Konieczno$¢ finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomoca kredytéw bankowych eksponuje Grupe na ryzyko
ptynnosci w przypadku utraty finansowania zewnetrznego. Grupa na biezgco optymalizuje rotacje kapitatu obrotowego,
utrzymuje znaczne rezerwy ptynnos$ciowe w postaci niewykorzystanych limitéw kredytowych. Grupa nie odnotowata
problemow z pozyskiwaniem i utrzymaniem limitow kredytowych.

Sytuacja finansowa aptek

Zbyt duza konkurencja aptek, pogorszenie dostepu do finansowania, spadek tempa wzrostu gospodarczego, czy tez
zmiany w otoczeniu prawnym mogg pogorszy¢ sytuacje finansowg aptek oraz ograniczy¢ zdolno$é do obstugi ich
zobowigzan, co wplyneloby negatywnie na dziatalnos¢ Grupy NEUCA. Grupa aktywnie monitoruje sytuacje finansowg
swoich klientéw i udziela im niezbednego wsparcia finansowego i marketingowego.

Zmiany prawne w zakresie marz urzedowych, w tym norm i regulacji stosowanych na terytorium Unii Europejskiej

Nowa ustawa o refundacji lekéw (Ustawa z dnia 12 maja 2011 r. o refundacji lekow, srodkéw spozywczych specjalnego
przeznaczenia zywieniowego oraz wyrobow medycznych) wprowadzita znaczace zmiany w otoczeniu prawnym Grupy.
Ustawa wprowadzita m.in. zmniejszenie marzy hurtowej na leki refundowane do 5,66% w 2013 r. i do 4,76% w 2014 r.
oraz nowe marze detaliczne a takze catkowity zakaz stosowania wszelkich zachet przy sprzedazy lekéw refundowanych.
Wprowadzenie zmian prawnych istotnie wptyneto na sytuacje finansowg aptek oraz dystrybutoréw farmaceutycznych.
Spadek marz negatywnie wptywa na funkcjonowanie branzy farmaceutycznej, w szczegdlnosci na kondycje mniejszych,
niezaleznych aptek. Spadek marz hurtowych na leki refundowane drastycznie ogranicza rentownos¢ tego segmentu
dziatalno$ci Grupy. Zmiany prawne dotyczg wszystkich podmiotdw na rynku, tak wigec nie pogarszajg pozyciji
konkurencyjnej Grupy. Ewentualne kolejne zmiany prawne mogg istotnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Grupy NEUCA.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

VI. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej NEUCA za Il kwartat 2015 roku

Wybrane dane finansowe za Ill kwartat 2015 roku

Pozycja sprawozdania z sytuacji

finansowej

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Pasywa razem

Pozycja sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu

dominujgcego

Pozycja sprawozdania z przeptywow pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej
Zmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

w tys. PLN w tys. EUR
Nie Nie Nie Nie Nie Nie
badane badane  31.12.14 badane badane badane 31.12.14 badane
30.09.15 30.06.15 30.09.14 30.09.15 30.06.15 30.09.14
567 797 533 027 520 885 487 355 133959 127081 122 207 116 718
1986555 1903925 2048689 1989767 468682 453921 480 653 476 534
2554352 2436952 2569574 2477122 602641 581002 602 861 593 252
514 447 487 645 467 421 437828 121372 116261 109 664 104 856
4 449 4580 4 554 4 554 1050 1092 1068 1091
135664 147019 170 096 144059 32007 35052 39 907 34 501
1904241 1802288 1932057 1895235 449262 429689 453 290 453 895
2554352 2436952 2569574 2477122 602641 581002 602 861 593 252
Nie badane w tys. PLN Nie badane w tys. EUR
za okres za okres za okres za okres
od 01.01do od 01.01do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
5231 287 4789 011 1257 975 1145614
504 520 426 672 121 323 102 067
94 733 57 166 22 781 13675
92 917 55 996 22 344 13 395
78 380 59 247 18 848 14 173
78 408 58 977 18 855 14 108
Nie badane w tys. PLN Nie badane w tys. EUR
za okres za okres za okres za okres
od 01.01do od 01.01do od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2015 30.09.2014 30.09.2015 30.09.2014
73 651 116 012 17 711 27 752
(28 260) (199 187) (6 796) (47 649)
(63 071) 89 973 (15 167) 21523
(17 680) 6 798 (4 252) 1626
32098 4521 7719 1082
14 418 11 319 3467 2708
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku 1

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie nastepujgco:

01.01 - 30.09.2015 01.01 - 30.06.2015 01.01 - 31.12.2014 01.01 - 30.09.2014

Srednia w okresie 4,1585 4,1341 4,1893 4,1803
sprawozdawczym*

Kurs na ostatni dzien okresu 4,2386 41944 4.2623 41755
sprawozdawczego

Najwyzszy kurs w okresie 43335 43335 43138 4,2375
sprawozdawczym

Najnizszy kurs w okresie 3,9822 3,9822 4,0098 4,0098

sprawozdawczym

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow

pienieznych przeliczono weditug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Udzielone pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.15 30.06.15 sli214 30.09.14

279 107 287 080 275 505 276 517
175 661 142 796 134 134 126 026
24 868 24 988 25830 22 864
26 564 18 644 19 409 7 949
- - - 105
228 236 235 237
3633 3965 4534 3877
14 067 12 483 14 724 15 546
43 664 42 835 46 514 34 234
5 - - -
567 797 533 027 520 885 487 355
944 160 881 428 1048 179 941 129
982 549 936 455 925 268 996 948
10 342 10 312 6 051 3332
27 452 22 565 32970 32 800
14 418 47 411 32 098 11 319
7 634 5 754 4123 4239
1986 555 1903 925 2 048 689 1989 767
2 554 352 2 436 952 2 569 574 2 477 122
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:

- zysk z lat ubiegtych

- zysk akcjonariuszy jednostki dominujgcej roku biezacego

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom niekontrolujagcym

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania dtugoterminowe razem

Zobowiagzania krotkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania operacyjne
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe razem

Zobowiagzania razem

Pasywa razem

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.15 30.06.15 81.12.14 30.09.14

4449 4580 4554 4554
(5 082) (37 067) (17 387) (13 268)
142 071 142 071 139 634 139 634
164 996 196 850 161 443 161 443
3 707) (3 145) (4 465) 3 877)
10 059 8931 7 425 7205
190 590 165 832 166 788 133058
112 182 112 196 73718 74 081
78 408 53 636 93070 58 977
503 376 478 052 457 992 428 749
11071 9593 9429 9079
514 447 487 645 467 421 437 828
84 824 95 610 117 181 90 447
43 830 44 984 44 232 45 473
4596 3913 5 560 4843
570 570 570 548
. ; 226 226
1844 1942 2327 2522
135 664 147 019 170 096 144 059
70 752 82 101 43 143 111 382
7724 8 440 11 043 12712
1813 054 1702 973 1866 131 1758 688
4564 2643 2 453 2122
3364 3655 3822 6 898
1025 328 3 466 187
3758 2148 1999 3246
1904 241 1802 288 1932 057 1895 235
2039 905 1949 307 2102 153 2039 294
2554 352 2 436 952 2569 574 2477122

13/43



Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku:
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikéw innych catkowitych
dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem przypisane akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Catkowite dochody ogétem przypisane akcjonariuszom
niekontrolujgcym

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk na 1 akcje

Podstawowy *

Rozwodniony *

Srednia wazona liczba akcji zwyktych **

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych **

* Dane w PLN

Nie badane Nie badane Nie badane Nie badane
Il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartatly
2015 narastajaco 2014 narastajaco
od od
01.07.2015 01.01.2015 od 01.07.2014 od 01.01.2014
do do do 30.09.2014 do 30.09.2014
30.09.2015 30.09.2015
1648 333 5231 287 1736941 4789 011
1481685 4726 767 1587 672 4362 339
166 648 504 520 149 269 426 672
90 526 268 757 88 859 238 826
40 922 127 724 42 683 119 211
2530 12 859 3363 9106
7 658 26 165 5816 20575
30072 94 733 15274 57 166
2454 8728 4385 11 680
3397 10544 5175 12 850
29 129 92 917 14 484 55 996
4327 14 537 2 360 (3251)
24 802 78 380 12 124 59 247
(693) 936 (1 756) (4372)
131 (178) 334 831
(562) 758 (1 422) (3541)
24 240 79 138 10 702 55 706
24 210 79 166 10 410 55 436
30 (28) 292 270
24772 78 408 11832 58 977
30 (28) 292 270
5,59 17,66 2,63 13,04
4,81 15,32 2,36 11,72
4 431 059 4 440 572 4501 053 4 522 856
5 149 659 5117 390 5007 122 5031 748

** Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $rednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Sredniowazona rozwodniona
liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii L oraz serii t
emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia dotychczasowym
akcjonariuszom wiekszosciowym jednostki dominujgcej mozliwosci zwigkszenia udziatu w kapitale zaktadowym jednostki dominujace;.
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Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

EUCA

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki netto

Odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe

Zysk z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych wykazywanych wg
wartosci godziwej

Strata ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Wycena programu motywacyjnego
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Woydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete $rodki
pieniezne)

Whplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisiji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Whptywy z otrzymanych dotacji

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane
za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

Nie badane
za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

92 917 55 996
21939 18 730
6 400 5468

(4 117) -
(29) (19)
412 503
3382 659

2 359 1849
123 263 83 186
104 018 (18 114)
(78 619) (143 268)
(54 828) 209 438
(7 309) (796)
3375 (507)
89 900 129 939
(16 249) (13 927)
73 651 116 012
(22 292) (27 123)
2765 846
(20 800) (190 332)
- (33)

(10 790) (5 529)
19 922 19 591
2935 3393
(28 260) (199 187)
791 1161

(19 680) (13 268)
- 47 500

26 460 107 514
270 502

(32 556) (9 217)
(10 080) (10 863)
(9 090) (16 131)
(19 186) (17 225)
(63 071) 89 973
(17 680) 6798
32098 4521
14 418 11319
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Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2014 ROKU - NIE BADANE

Kapitat
zapasowy Kapitat z
ze . aktualizacji B ’ Kapitat
Kapitat Akcje sprzedazy Pizo_staly Kap|t_al Z wyceny : Pozostate Nlepodz!elony przypzdaj);ce
- apitat aktualizacji - . A wynik - . Razem
podstawowy wiasne akciji zapasowy wyceny zabezpieczen kapitaty finansowy a_lkclonarluszom
powyzej ich przeptywow niekontrolujgcym
wartosci pienieznych
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2014 4513 - 136 949 155036 1 (336) 7127 102 463 4903 410 656
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2014 - - - - - - - 58 977 270 59 247
ane_ cglkowne dochody - zabezpieczenie przeptywow } ) (3 541) } } } (3 541)
pienieznych
Inne catkowite dochody - réznice kursowe z wyceny - (1) - - - (1)
Dywidendy - - - - (17 225) - (17 225)
Podziat wyniku finansowego - - 6 407 - - (6 357) - 50
Wyemitowane akcje 41 - 2 685 - - (580) - - 2 146
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 658 - - 658
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - (4 800) 3906 (894)
Skup akcji wlasnych (13 268) - - - - (13 268)
Irarjsakcje z whascicielami ujete bezposrednio w a1 (13 268) 2685 6 407 ) 78 (28 382) 3906 (28 533)
apitale wlasnym
Saldo na dzien 30.09.2014 4 554 (13 268) 139 634 161 443 - (3 877) 7 205 133 058 9 079 437 828
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU
Kapitat Kapitat z
zaslperlzsg(\;\;yzze Pozostat Kapitat z aktualizacji Niepodzielon Kapitaty
Kapitat Akcje P akciji Y kapitaty aktu’;lizacji wyceny Pozo_stare pwynik Y prz_ypad_ajace Razem
podstawowy  wiasne L zabezpieczenh kapitaty ) akcjonariuszom
powyzejich zapasowy  wyceny . finansowy . :
wartosci przep’:ywow niekontrolujgcym
nominalnej pienigznych
Saldo na dzien 01.01.2014 4513 - 136 949 155 036 1 (336) 7127 102 463 4903 410 656
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2014 - - - - - - - 93 070 287 93 357
Inne calkc’)wng dqchody - zabezpieczenie ) ) ) ) ) (4 128) ) ) ) (4 128)
przeptywow pienigznych
Inne catkowite dochody - réznice kursowe z ) ) ) ) 1) ) ) ) ) 1)
wyceny
Dywidendy - - - - - - - (17 225) - (17 225)
Podziat wyniku finansowego - - - 6 407 - - - (6 357) - 50
Wyemitowane akcje 41 - 2 685 - - - (580) - - 2 146
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - - 878 - - 878
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - - - (5163) 4239 (924)
Skup akcji wtasnych - (17 387) - - - - - - - (17 387)
TransgkCJe z wiascicielami ujete bezposrednio 41 (17 387) 2685 6 407 ) ) 208 (28 745) 4239 (32 462)
w kapitale wlasnym
Saldo na dzien 31.12.2014 4554 (17 387) 139 634 161 443 - (4 465) 7 425 166 788 9 429 467 421
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Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2015 ROKU - NIE BADANE

Kapitat
zapasowy Kapitat z
ze aktualizacji . . Kapitaty
Kapitat Akcje sprzedazy P%O?:::y wyceny Pozostate Nlepodrz]:EIony przypadajgce Razem
podstawowy wiasne akciji P zabezpieczen kapitaty Wy akcjonariuszom
s zapasowy p finansowy . :
powyzej ich przeptywow niekontrolujgcym
wartosci pienieznych

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2015 4554 (17 387) 139 634 161 443 (4 465) 7425 166 788 9429 467 421
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2015 - - - - - - 78 408 (28) 78 380
Ir.me' c_alkownte dochody - zabezpieczenie przeptywow ) ) ) ) 758 ) ) ) 758
pienigznych
Dywidendy - - - - - - (19 186) - (19 186)
Podziat wyniku finansowego - - - 35 407 - - (35 407) - -
Wyemitowane akcje 26 - 2437 - - (748) - - 1715
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 3382 - - 3382
Umorzenie akcji wiasnych (131) 31985 - (31 854) - - - - -
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - - 13) 1670 1657
Skup akcji wtasnych - (19 680) - - - - - - (19 680)
Trapsakqe z wiascicielami ujete bezposrednio w (105) 12 305 2437 3553 ) 2634 (54 606) 1670 (32 112)
kapitale wtasnym
Saldo na dzien 30.09.2015 4449 (5082) 142 071 164 996 (3707) 10 059 190 590 11071 514 447
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Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie N E U GA
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku | ]

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

VII. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Grupy Kapitalowej NEUCA
sporzadzonego ha dzien 30.09.2015 roku

Informacje ogodine

Grupa Kapitatowa NEUCA sktada sie z NEUCA S.A. i jej spotek zaleznych. Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej -
NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu (,Jednostka Dominujgca”) zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 na
podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 5395/1994. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Spotka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000049872. Spotce nadano numer statystyczny REGON 870227804.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujgcej jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych (wg
PKD 46.46).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci calej Grupy Kapitatowej jest sprzedaz hurtowa wyrobdéw
farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej w dniu 12 listopada 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — na dzien 30 czerwca 2015 roku, 30 wrzesnia 2014
oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku;
- skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody — za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia
2014 roku oraz za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych — za okres 9 miesiecy zakoiczony 30 wrzesnia
2014 roku;
- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym — za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2014 roku oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku.

Czas trwania Spdétki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUCA

Skiad Grupy NEUCA

Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujgcymi spotkami:

Nazwa Udziat % ko'r\lﬂse;(l)iggcji Zakres dziatalnosci
Multi Sp. z o.0. 99,9% petna Ustugi przedstawicielskie
DHA Dolpharma Sp. z 0.0. 99,6% petna Ustugi przedstawicielskie
g;rt;\g/nc;a Aptekarzy "Galenica Panax 98,9% petna Ustugi przedstawicielskie
Itero-Silfarm Sp. z 0.0. 99,8% petna Ustugi przedstawicielskie
Apofarm Sp. z 0. 0. 98.3% petna Pozostata finansowa dziatalnos¢
ustugowa
Pretium Farm Sp. z o.0. 100,0% petna Sprzedaz lekéw
Neuca Med 2 Sp. z 0. 0.10 100,0% petna Praktyka lekarska ogdina
Neuca Logistyka Sp. z 0. o. 100,0% petna Ustugi logistyczne
Swiat Zdrowia S.A. 93,2% petna Ustugi marketingowe
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Prego S.A. 99,8% petna Ustugi przedstawicielskie
Synoptis Pharma Sp. 7 0.0. 100,0% peina Produkcja lekow i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych
Promedic Sp. z o0.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Farmada Transport Sp. z 0.0. 100,0% petna Transport drogowy towaréw
Torfarm Sp. z 0.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
NEKK Sp. z 0.0. 100,0% petna Agencja reklamowa
Prosper S.A. 96,9% petna Ustugi przedstawicielskie
Cefarm Czestochowa S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Citodat S.A. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
PFM.PL S.A. 71, 7% petna Dziatalno$¢ informatyczna
ILC Sp. z 0.0. 100,0% petna Dziatalnos¢ informatyczna
ACCEDIT Sp. z o.0. 100,0% petna Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa
brak Handel hurtowo-detaliczny artykutami
1 0,
ZPUH Deka Sp. z 0.0. 98,9% dziatalnosci konsumpcyjnymi
Infonia Sp. z 0.0. 100,0% pena Dziatalno$¢ centréw telefonicznych (call
center)
Dzierzawa wiasnosci intelektualnej i
0,
Brand Managment 2 Sp. z 0.0. 99,6% petna podobnych produktow
Wynajem i zarzgdzanie
Martinique Investment Sp. z 0.0. 98,3% petna nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi
Synoptis Industrial Sp. z 0.0. 100,0% petna Produkcja lekéw i pozostatych wyrobow
farmaceutycznych
NEUCA MED Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Fundacja NEUCA dla Zdrowia 2 - petna Poprawa zdrowia
Apofarm Sp. z 0.0. Inwestycje SKA 99.2% pena Pozostata finansowa dziatalnos¢
ustugowa
Pharmador Sp. z o.0. 100,0% petna Sprzedaz lekow
ACP PHARMA S.A. 100,0% petna Sprzedaz lekow
Cefarm Rzeszéw Sp. z o.0. 100,0% petna Ustugi przedstawicielskie
Lago Sp. z 0.0. 100,0% petna Sprzedaz lekéw
HealthMore Sp. z o.0. 100,0% petna Sprzedaz lekéw
Scala Sp. z o.0. 100,0% petna Dziatalno$¢ holdingéw finansowych
NZOZ Helpmed ZPChr. im. dr med. 100,0% petna Praktyka lekarska ogdlna

Tadeusza Boczonia Sp. z 0.0.
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(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Nazwa Udziat % kowse;ﬁg?lcji Zakres dziatalnosci
ggalét);kz Lekarzy Rodzinnych Ognik 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Pro Familia Sp. z o.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogodlna
Eskulap Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogodlna
Konsylium Sp. z 0.0. 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Unipolimed Sp. z 0.0.3 100,0% petna Praktyka lekarska ogodlna

Badania naukowe i prace rozwojowe w
Clinport Sp. z 0.0.* 75,0% petna dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych

Diabdis Sp. z 0.0.5 70,1% petna Badania naukowe i prace rozwojowe
Polimedica Alfa Sp. z 0.0.% 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Mediporta Sp. z 0.0.5 70.0% peina Dziatalno$¢ wydawnicza w zakreS|e
pozostatego oprogramowania
Caliper Sp. z 0.0.% 100,0% petna Dzialalnosc zwigzana 2

oprogramowaniem

Badania naukowe i prace rozwojowe w
Bioscience S.A.7 70,0% petna dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych

Produkcja podstawowych substancji
farmaceutycznych oraz lekéw i

- 8 0,
BS-Suple Sp. z o.0. 100,0% petna pozostatych wyrobow
farmaceutycznych
Medicus Grojec Sp. z0.0.8 100,0% petna Praktyka lekarska ogolna
Medica Pro Familia S.A.° 70,1% petna Praktyka lekarska specjalistyczna
Slaskie Centrum Osteoporozy Sp. z 100,0% petna Praktyka lekarska specjalistyczna

0.0.°

1Z uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego spétki ZPUH Deka Sp. z 0.0., jednostka ta nie podlega
konsolidacji (MSR 1).

2 Fundacja NEUCA dla Zdrowia zostata ustanowiona przez NEUCA S.A.

3Wyniki spdtki podlegajag konsolidaciji od 1 lutego 2015

4“Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 marca 2015

SWyniki spdtki podlegajg konsolidacji od 1 kwietnia 2015

SWyniki spdtki podlegajg konsolidacji od 1 czerwca 2015

"Wyniki spdtki podlegajg konsolidacji od 1 sierpnia 2015

8Wyniki spdtki podlegajg konsolidacji od 1 wrzesnia 2015

SWyniki spdtki podlegaja konsolidacji od 1 pazdziernika 2015

1%Przed zmiang nazwy Pro Sport Sp. z o.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku udziat w prawach gtosu jest rowny udziatowi w kapitale spotek, z wyjgtkiem spotki

Prosper, w ktérej udziat w prawach gtosu wynosi 99,0%.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2015 roku sktad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia udziatéw
Unipolimed Sp. z o0.0., Clinport Sp. z o0.0., Diabdis Sp. z o0.0., Polimedica Alfa Sp. z 0.0., Mediporta Sp. z o.0.,
Caliper Sp. z 0.0., Medicus Gréjec Sp. z 0.0., Slgskie Centrum Osteoporozy Sp. z 0.0., BS-Suple Sp. z 0.0. oraz
akcji Bioscience S.A. i Medica Pro Familia S.A. Szczegotowe informacje dotyczgce potgczen zawarte sg w nocie
~Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci”.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku poprzez zakup udziatéw i akcji w jednostkach

zaleznych nastgpito nieznaczne zwigkszenie kontroli w jednostkach zaleznych, co ze wzgledu na niewielki odsetek
w ogolnej liczbie posiadanych udziatéw, stanowi wartosc¢ nieistotng dla sprawozdania za |l kwartat 2015.
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Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej za Il kwartat 2015 roku oraz
za analogiczny okres roku ubiegtego zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR 34) - ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostalo przedstawione w tys. PLN, chyba ze
W sprawozdaniu zaznaczono inaczej.

Zasady rachunkowosci

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego
za wyjgtkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
instrumentéw zabezpieczajgcych dla ktérych Grupa stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego raportu $rédrocznego sg
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, za wyjgtkiem
nowych standardéw i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2015 roku. Niniejsze Srodroczne Skrécone
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy petnych
sprawozdaniach finansowych i powinno byé odczytywane tgcznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Stosowane w Grupie Kapitatowej NEUCA zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegdétowo omowione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2014 roku, opublikowanym w
dniu 18 marca 2015 roku.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowosci oraz interpretacji obowigzujacych na dzien
1 stycznia 2015 roku

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejska) sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2015 roku:

- KIMSF 21 — ,Optaty publiczne” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca
2014 roku lub pdzniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 — majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku lub pozniej;

Przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy oraz interpretacje niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska lub nie sg obowigzujgce dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku:

- Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych $swiadczen: Sktadki pracownicze” — majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pézniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2010-2012 — majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2015 roku lub pozniej;

- MSSF 9 ,Instrumenty Finansowe” — ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 roku lub pozniej;

- MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;
- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Wartosci niematerialne” — majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” — ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2018 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;
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- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej;

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku
lub pozniej;

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

- Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014 — majg zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej.

Zarzad Grupy analizuje obecnie konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz
interpretacji na sprawozdanie finansowe. Nie oczekuje sie, aby zmiany mialy znaczacy wplyw na sprawozdanie
finansowe.

Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow

Dla celéow zarzgdczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Poczgwszy od 1 stycznia 2009 roku spodtka wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktorych zastosowata
uregulowania MSSF 8. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak
polityka rachunkowosci Grupy. Zysk/strata segmentu ustalany jest na podstawie wynikéow spoétek wchodzacych w
skfad segmentu skorygowanych o korekty konsolidacyjne.

Od Il kwartatu 2014 roku Grupa wydzielita segment Przychodnie.

W Il kwartale 2015 roku Grupa potaczyta segment Przychodnie oraz segment Pozostata dziatalno$¢ w segment:
Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna.

Grupa wyrdznia nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych;

- Marki wlasne - podstawowg dziatalnoscig segmentu jest wprowadzanie na rynek produktow
farmaceutycznych pod wlasng marka;

- Ustugi marketingowe — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dziatalno$¢ marketingowa dla podmiotow
spoza rynku farmaceutycznego;

- Uslugi informatyczne — podstawowg dziatalnoscig segmentu jest dziatalnos¢ informatyczna;

- Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna — podstawowg dziatalnoscia segmentu jest praktyka
lekarska ogdlna, badania kliniczne i telemedycyna.
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EUCA

Dane za okres 01.01. do 30.09.2015

Przychody ze sprzedazy
Przychody od klientéw zewnetrznych
Przychody od innych segmentéw
Przychody wewnatrz segmentu
Przychody ogétem

Zysk operacyjny

Przychody z tytutu odsetek
Inne przychody finansowe
Koszty z tytutu odsetek
Inne koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk/strata netto

Pozostate informacje

Zwigkszenia/zmniejszenia aktywow trwatych
Amortyzacja

Przychodnie,

. Ustugi Ustugi badania .
Hurt apteczny Marki wiasne marketingowe informatyczne kliniczne Korekty Ogdtem
i telemedycyna
5213 233 180 2212 3675 11987 - 5231 287
7 697 60 524 8 821 2 667 8 (79 717) -
443 228 3609 - 4 59 (446 900) -
5664 158 64 313 11 033 6 346 12 054 (526 617) 5231 287
72 430 19 396 4564 30 650 (2337) 94 733
45 319 1 - 1 5 (37 728) 7 598
10 584 25 - - 481 (9 960) 1130
45 961 530 - 12 205 (37 567) 9141
1385 16 - 1 1 - 1403
10 327 3695 870 19 101 (475) 14 537
70 660 15181 3694 1) 829 (11 983) 78 380
15014 6 371 241 297 2298 358 24 579
20 891 525 62 127 201 133 21939

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wlasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 60 524 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wiasnych

zrealizowane przez segment Hurt apteczny w poszczegodlnych kwartatach 2015 roku wyniosty: | kwartat - 21 511 tys. PLN, Il kwartat — 21 150 tys. PLN, Il kwartat — 20 731 tys. PLN.
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NEUCA

Dane za okres 01.01. do 30.09.2014

Ustugi

Ustugi

Hurt apteczny Marki witasne marketingowe informatyczne Przychodnie Korekty Ogoétem

Przychody ze sprzedazy

Przychody od klientéw zewnetrznych 4 782 866 47 945 4287 866 - 4789011
Przychody od innych segmentéw 6 874 41 205 7 090 1449 - (56 618) -
Przychody wewnatrz segmentu 608 677 - - - - (608 677) -
Przychody ogétem 5398 417 41 252 8 035 5736 866 (665 295) 4789 011
Zysk operacyjny 43945 14 217 2850 (545) 100 (3 401) 57 166
Przychody z tytutu odsetek 35757 1 - 3 7 (24 602) 11 166
Inne przychody finansowe 35391 - - - - (34 877) 514
Koszty z tytutu odsetek 35099 466 - 282 3 (24 334) 11 516
Inne koszty finansowe 1317 15 - 2 - - 1334
Podatek dochodowy (5 816) 2807 575 (138) 18 (697) (3251)
Zysk (strata) netto 84 493 10930 2275 (688) 86 (37 849) 59 247
Pozostate informacje

Zwigkszenia/(zmniejszenia) aktywow trwatych 35113 6 952 199 39 170 (264) 42 209
Amortyzacja 18 509 165 32 68 8 (52) 18 730

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Marki wlasne do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 41 205 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy marek wiasnych
zrealizowane przez segment Hurt apteczny w poszczegodinych kwartatach 2014 roku wyniosty: | kwartat - 13 105 tys. PLN, Il kwartat — 12 461 tys. PLN, Il kwartat — 15 778 tys. PLN.
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Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrécenie odpiséw z tego tytutu

W Il kwartale 2015 roku Grupa zwiekszyta odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania w wysokosci 129 tys. PLN. tgczna warto$¢ odpisu aktualizujgcego wartosé zapasow do wartosci netto
mozliwej do uzyskania na dzieh 30 wrze$nia 2015 roku wynosi 2 504 tys. PLN.

Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrécenie odpiséw z tego tytutu

W Il kwartale 2015 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci
1717 tys. PLN oraz odwrdcita wezesniej utworzone odpisy w wysokosci 162 tys. PLN (w okresie od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2015 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 8 460
tys. PLN oraz odwrdécita wezesniej utworzone odpisy w wysokosci 801 tys. PLN). W Il kwartale 2015 roku Grupa
nie dokonywata odpiséw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
(w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku Grupa utworzyta odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
w wysokosci 3 696 tys. PLN). W Il kwartale 2015 roku Grupa dokonata odwrdcenia odpiséw rzeczowych aktywoéw
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw w wysokosci 940 tys. PLN (w okresie od 1
stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku Grupa dokonata odwrdcenia odpiséw rzeczowych aktywow trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych lub innych aktywow w wysokosci 7 813 tys. PLN).

Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W 11l kwartale 2015 roku Grupa nie dokonywata istotnych zwigekszen i zmniejszen rezerw.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej sporzadzonym na dzien 30 wrzesnia 2015 roku Grupa wykazuje
skompensowane aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w pozycji Aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 43 664 tys. PLN. Przed dokonaniem kompensaty na dzien
sprawozdawczy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosity 76 287 tys. PLN, rezerwy z tytutu
odroczonego podatku wynosity 32 623 tys. PLN.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2015 roku w rachunku zyskow i strat ujety zostat podatek odroczony w
wysokosci 1 485 tys. PLN.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W Il kwartale 2015 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne o tgcznej wartosci 5 008
tys. PLN.

Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutlu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwalych

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku nie wystgpity istotne zobowigzania z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2015 roku nie nastgpito istotne rozliczenie naleznosci dochodzonych na
drodze sgdowe;.

Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata korekt bledéw poprzednich okreséw.
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Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci nie miata istotnego wptywu na wartos¢
godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2015 roku nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, nie bedace transakcjami
typowymi i rutynowymi, wynikajgcymi z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spotke dominujgca
lub jednostke od niej zalezng.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku:

Naleznosci aktfj):lri)zlzy ce

Zakup ustug  Zobowigzania i pozyczki lez Jac

brutto naleznosci

watpliwe
Strony transakcji

- podmioty powigzane kapitatowo z personelem kierowniczym 1511 49 - -
- pozostate podmioty powigzane - - 1803 (1 803)
Razem 1511 49 1803 (1 803)

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku zostaty zawarte z podmiotami
powigzanymi kapitatowo z czionkami Zarzgdu oraz Rady Nadzorcze;.

Transakcje z innymi podmiotami powigzanymi nie objetymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w
okresie od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2014 roku:

Naleznosci Odplsy
. . Lo, ©aktualizujgce
Zakup ustug Zobowigzania i pozyczki leznosci
brutto naleznosci
watpliwe
Strony transakcji
- podmioty powigzane kapitatowo z personelem kierowniczym 1138 - - -
- pozostate podmioty powigzane - - 1803 (1 803)
Razem 1138 - 1803 (1 803)

Najistotniejsze transakcje w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku zostaty zawarte z podmiotami
powigzanymi kapitatowo z czionkami Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub fgcznie sg one istotne i zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W Grupie NEUCA nie bylo transakcji spetniajgcych wyzej wymienione kryteria.
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Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta

W Il kwartale 2015 roku spd&tki Grupy Kapitatowej NEUCA nie udzielity poreczen i gwarancji, ktorych wartosé
stanowitaby 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Emisje, wykup i sptaty nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W dniu 29 wrzesnia 2015 r. jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta od jednostki dominujgcej 50
obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligac;ji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 5.000.000 (pie¢ milionow)
ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 29 wrze$nia 2016 r. Wysokos¢ oprocentowania: 5,33% w stosunku
rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji. Powyzsze nabycie nastgpito w ramach wykupu
poprzedniej emisji obligaciji.

W dniu 29 wrzesnia 2015 r. jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta od jednostki dominujgcej 27
obligacji kuponowych o nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligaciji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 2.700.000 (dwa miliony
siedemset tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 29 wrzesnia 2016 r. Wysokos$¢ oprocentowania:
5,33% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji.

W dniu 30 wrzesnia 2015 r. jednostka zalezna od jednostki dominujgcej nabyta od NEUCA S.A. 56 obligaciji
kuponowych o nominale 100.000 zt kazda. Emisja zostata przeprowadzona w ramach programu obligaciji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A. Cena za nabyte obligacje wyniosta 5.600.000 (pie¢ milionéw
szescCset tysiecy) ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 30 wrzesnia 2016 r. Wysokos$¢ oprocentowania:
5,33% w stosunku rocznym. Odsetki zostang uregulowane w dniu wykupu obligacji. Powyzsze nabycie nastapito w
ramach wykupu poprzedniej emisji obligacii.

Podatek dochodowy

Za okres Za okres
01.01 - 30.09.2015 01.01 - 30.09.2014
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 13 052 8 150
Podatek odroczony 1485 (11 401)
RAZEM 14 537 (3251)

Zmiany wartosci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy Il kwartatu 2015 roku miaty istotne zmiany nastepujgcych wartosci:
- zmniejszenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego o 16 418 tys. PLN

- zmniejszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 17 405 tys. PLN
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Kapitat akcyjny

W okresie pomiedzy 1 stycznia 2015 roku a 30 wrzesnia 2015 roku wyemitowano 26 000 akcji z tytutu realizacji
programow opcyjnych.

W dniu 26 lutego 2015 roku Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 7 000 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda, objetych w
styczniu 2015 roku przez posiadaczy 7 000 warrantow subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu
Motywacyjnego, zatwierdzonych uchwatg WZA jednostki dominujgcej z dnia 17 pazdziernika 2011 roku z
pbzniejszymi zmianami.

Po rejestracji, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 4 560 765 akcji i dzieli sie na 4 560 765 akcji o
wartosci nominalne 1 zt kazda. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi
4 560 765.

W dniu 29 czerwca 2015 roku Sgd Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat rejestracji zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito w wyniku rejestracji 19 000 akcji serii L o wartosci nominalnej 1 zt kazda, objetych w
kwietniu 2015 roku przez posiadaczy 19 000 warrantéw subskrypcyjnych serii F, na podstawie zatozen Programu
Motywacyjnego, zatwierdzonych uchwatg WZA jednostki dominujgcej z dnia 17 pazdziernika 2011 roku z
pbzniejszymi zmianami.

Po rejestracji, kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi 4 579 765 zI, i dzieli sie na 4 579 765 akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogoélna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich akcji wynosi 4 579 765.

W dniu 13 lipca 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Toruniu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, o rejestracji w dniu 13 lipca 2015 roku zmiany wysokosci
kapitatu zakladowego Spotki. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastgpito w wyniku umorzenia 130 763 akcji
witasnych serii F, skupionych przez Spoétke w ramach programu skupu akcji wkasnych.

Po rejestracji umorzenia kapitat zaktadowy NEUCA S.A. wynosi 4 449 002 z, i dzieli sie na 4 449 002 akcji o
warto$ci nominalne 1 zt kazda.

W wyniku prowadzonego skupu akcji wtasnych w okresie pomigdzy 1 stycznia 2015 roku a 30 wrzesnia 2015 roku
spotka nabyta 73 195 akcji wkasnych w celu umorzenia. Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku liczba akcji wtasnych
skupionych w celu umorzenia wynosita 17 943.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do sSrédrocznej dziatalnosci
Grupy

W branzy hurtowej dystrybucji lekéw istnieje pewna sezonowos$¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalno$ci,
skutkujgca wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos¢ lub czestotliwosé

W Il kwartale 2015 roku nie wystapity nietypowe pozycje wplywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2015 roku nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Dywidendy

Na podstawie Uchwaly nr 7 ZWZA NEUCA S.A. z dnia 7 maja 2015 roku w sprawie podziatu zysku
wypracowanego przez jednostke dominujacg w 2014 roku, czes¢ zysku w wysokosci 19 830 382,45 PLN zostata
przeznaczona na wyptate dywidendy.
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Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos¢ dywidendy na jedng akcje — 4,33 zt

- liczba akcji objetych dywidendg — 4 579 765 akcji
- dzien dywidendy — 21 maja 2015 roku

- termin wyptaty dywidendy — 11 czerwca 2015 roku

Na podstawie Uchwaly nr 7 ZWZA NEUCA S.A. z dnia 15 kwietnia 2014 roku w sprawie podziatu zysku
wypracowanego przez jednostke dominujacg w 2013 roku, cze$¢ zysku w wysokosci 17 277 707,00 PLN zostata
przeznaczona na wyptate dywidendy.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wysokos¢ dywidendy na jedng akcje — 3,80 zt

- liczba akcji objetych dywidendg — 4 546 765 akcji
- dzien dywidendy — 24 kwietnia 2014 roku

termin wypfaty dywidendy — 12 maja 2014 roku

Kredyty i pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie wystgpito naruszenie postanowieh zawartych przez Grupe umoéw kredytowych.
Swoje zobowigzania z tytutu tych uméw Grupa reguluje terminowo.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 8 pazdziernika 2015 roku jednostka dominujgca otrzymata podpisany z dniem 28 wrzesnia 2015 r. aneks
nr 21 do umowy kredytowej z dnia 13 maja 2004 roku zawartej pomiedzy jednostkg dominujacg a Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie. Na mocy aneksu termin spfaty kredytu w rachunku biezgcym w
wysokosci 91 500 tys. PLN zostat ustalony na dziern 30 wrzesnia 2016 roku.

W dniu 5 listopada 2015 roku NWZA jednostki dominujgcej podjeto uchwaty dotyczace:
- zmiany tresci zatgcznika do uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. z dnia 10 grudnia 2014
roku - Regulaminu Programu Motywacyjnego;
- zmiany uchwaty nr 5 Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. z dnia 10 grudnia 2014 roku, dotyczacej
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki;
- zmiany uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia NEUCA S.A. z dnia 10 grudnia 2014 roku, dotyczacej emisiji
warrantéw subskrypcyjnych.
- zmiany tresci Statutu Spotki;
- przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spoéiki;
- skupu akcji Spotki.
Petny tekst uchwat podjetych na NWZA NEUCA S.A. w dniu 5 listopada 2015 roku podane zostaty do publicznej
wiadomosci w raporcie biezgcym nr 132/2015 w dniu 6 listopada 2015 roku.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Od 2013 roku Grupa stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw
pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci stanowigcej efektywne
zabezpieczenie Grupa odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny. Zmiany warto$ci godziwej finansowych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej
efektywnego zabezpieczenia Grupa ujmuje w pozostatych przychodach lub kosztach finansowych okresu
sprawozdawczego. W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2015 roku Grupa odniosta wycene zawartych
transakcji IRS w czesci efektywnej na kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci 936 tys. PLN (758 tys. PLN po
uwzglednieniu odroczonego podatku dochodowego) natomiast w czesci nieefektywnej w przychody finansowe w
wysokosci 29 tys. PLN.

Zmiany klasyfikacji aktywow finansowych

Grupa nie dokonywata zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow.
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Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Sktad Grupy NEUCA S.A. na dzien 30 wrzesnia 2015 roku przedstawiony zostat w nocie: Informacje Ogdlne w
czesci dotyczacej sktadu Grupy.

W okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2015 roku sktad Grupy rozszerzyt sie w wyniku nabycia udziatéw
Unipolimed Sp. z o.0., Clinport Sp. z o.0., Diabdis Sp. z 0.0., Polimedica Alfa Sp. z o0.0., Mediporta Sp. z o.0.,
Caliper Sp. z 0.0., Medicus Gréjec Sp. z 0.0., Slgskie Centrum Osteoporozy Sp. z 0.0., BS-Suple Sp. z 0.0. oraz
akcji Bioscience S.A. i Medica Pro Familia S.A. Szczegdtowe informacje dotyczgce potgczen zawarte zostaty
ponizej.

W dniu 4 lutego 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatéw w
kapitale zakladowym spétki Unipolimed Sp. z o0.0. z siedzibg w todzi. Spotka zostata zakupiona w celu realizaciji
strategii budowania przez Grupe witasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci beda korzysta¢ z
podstawowych ustug medycznych. Potaczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Wynik finansowy spotki podlega
konsolidacji od dnia 1 lutego 2015 roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 920 tys. PLN, oszacowana
wartos¢ firmy wyniosta 836 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania
kliniczne i telemedycyna. Umowa zakupu udziatow nie przewiduje ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu
przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2015 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wynidst (3) tys. PLN, natomiast
przychody ze sprzedazy wyniosty 580 tys. PLN.

W dniu 16 marca 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyla 75% udziatow w
kapitale zaktadowym spotki Clinport Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Spoétka zostata zakupiona w celu realizacji
strategii obejmujgcej rozwoj Grupy w segmencie badan klinicznych. Potgczenie zostato rozliczone metoda
nabycia. Wynik finansowy spétki podlega konsolidacji od dnia 1 marca 2015 roku. Cena nabycia powyzszych
udziatéw wyniosta 682 tys. PLN, oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 664 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do
segmentu dziatalnos$ci: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje
ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2015 roku wynik finansowy
przejmowanej spétki wyniost (64) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 810 tys. PLN.

W dniu 18 marca 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 70% udziatow w
kapitale zaktadowym spoétki Diabdis Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Spétka zostata zakupiona w celu realizacji
strategii obejmujgcej rozwdj Grupy w segmencie telemedycyny. Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia.
Wynik finansowy spotki podlega konsolidacji od dnia 1 kwietnia 2015 roku. Cena nabycia powyzszych udziatow
wyniosta 1 025 tys. PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 459 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do
segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje
ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2015 roku wynik finansowy
przejmowanej spétki wyniost (231) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 0 tys. PLN.

W dniu 19 maja 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatow w
kapitale zaktadowym spétki Polimedica Alfa Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi. Spdtka zostata zakupiona w celu
realizacji strategii budowania przez Grupe witasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci bedg korzysta¢
z podstawowych ustug medycznych. Potgczenie zostato rozliczone metoda nabycia. Wynik finansowy spotki
podlega konsolidacji od dnia 1 czerwca 2015 roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 855 tys. PLN,
oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 798 tys. PLN i zostata przyporzgdkowana do segmentu dziatalnosci:
Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych.
W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2015 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wyniost
16 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 285 tys. PLN.

W dniu 14 sierpnia 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 64,3% akcji spotki
Bioscience S.A. z siedzibg w Bydgoszczy. W dniu 7 wrzesnia 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0. objeta akcje
wyemitowane przez spotke Bioscience w dniu 7 wrzesnia 2015 roku, zwigkszajgc tym samym zaangazowanie w
kapitale spodtki Bioscience S.A. do 70%. Spotka zostata zakupiona w celu realizacji strategii obejmujacej rozwo;j
Grupy w segmencie badan klinicznych. Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Wynik finansowy spotki
podlega konsolidacji od dnia 1 sierpnia 2015 roku. Cena nabycia powyzszych akcji wyniosta 4 450 tys. PLN,
oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 2 922 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci:
Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa zakupu udziatdéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych.
W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2015 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wyniost
143 tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 1 644 tys. PLN.

W dniu 19 czerwca 2015 roku Neuca Med 2 Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. podpisata warunkowg
umowe sprzedazy zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa spétki HPS Sp. z o.0., ktéra prowadzi Centrum
Medyczno-Farmaceutyczne ,Przyjazna” w Katowicach. Wydanie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
nastgpito w dniu spetnienia warunku zawieszajgcego, tj. 27 sierpnia 2015 roku. Centrum Medyczno-
Farmaceutyczne ,Przyjazna” zostato zakupione w celu realizacji strategii budowania przez Grupe wlasnej sieci
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przychodni lekarskich, w ktorych pacjenci beda korzysta¢ z podstawowych ustug medycznych. Potgczenie zostato
rozliczone metodg nabycia. Wynik finansowy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa podlega konsolidacji od dnia
nabycia. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 2 700 tys. PLN, oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 2 177
tys. PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna.
Umowa nie przewiduje ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2015
roku wynik finansowy przejmowanej czegsci przedsiebiorstwa wyniost 14 tys. PLN, natomiast przychody ze
sprzedazy wyniosty 64 tys. PLN.

W dniu 4 wrze$nia 2015 roku Synoptis Pharma Sp. z o.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100%
udziatéw spotki BS-Suple Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Spdtka zostata zakupiona w celu realizacji strategii
rozwoju segmentu marek witasnych. Potgczenie zostalo rozliczone metodg nabycia. Wynik finansowy spotki
podlega konsolidacji od dnia 1 wrzesnia 2015 roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 15 508 tys. PLN,
oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 15 088 tys. PLN i zostata przyporzgdkowana do segmentu dziatalnosci: Marki
wiasne. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli
do 30 wrzesénia 2015 roku wynik finansowy przejmowanej spotki wynidst (163) tys. PLN, natomiast przychody ze
sprzedazy wyniosty (2) tys. PLN.

W dniu 1 wrzesnia 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatow
spotki Medicus Grojec Sp. z 0.0. z siedzibg w Grojcu. Spotka zostata zakupiona w celu realizacji strategii
budowania przez Grupe wtasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci bedg korzystaé z podstawowych
ustug medycznych. Potgczenie zostato rozliczone metoda nabycia. Wynik finansowy spotki podlega konsolidacji od
dnia nabycia. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 4 204 tys. PLN, oszacowana wartos¢ firmy wyniosta
4169 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania kliniczne i
telemedycyna. Umowa zakupu nie przewiduje ptatnosci warunkowych. W okresie od momentu przejecia kontroli
do 30 wrzesnia 2015 roku wynik finansowy przejmowanej spoétki wynidst 192 tys. PLN, natomiast przychody ze
sprzedazy wyniosty 447 tys. PLN.

W dniach 24, 28 i 29 wrzesnia 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 70,08%
akcji spotki Medica Pro Familia S.A. z siedzibg w Warszawie. Spotka zostata zakupiona w celu realizacji strategii
obejmujgcej rozwdj Grupy w segmencie badan klinicznych. Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Wynik
finansowy spotki podlega konsolidacji od dnia 1 pazdziernika 2015 roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw
wyniosta 8 805 tys. PLN, oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 6 943 tys. PLN i zostata przyporzadkowana do
segmentu dziatalnosci: Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa zakupu akcji nie przewiduje
ptatnosci warunkowych.

W dniu 30 wrzesnia 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 100% udziatow
spotki Slgskie Centrum Osteoporozy Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Spoétka zostata zakupiona w celu
realizacji strategii budowania przez Grupe witasnej sieci przychodni lekarskich, w ktérych pacjenci bedg korzystaé
z podstawowych ustug medycznych. Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Wynik finansowy spofki
podlega konsolidacji od dnia 1 pazdziernika 2015 roku. Cena nabycia powyzszych udziatow wyniosta 1 616 tys.
PLN, oszacowana warto$¢ firmy wyniosta 1 567 tys. PLN i zostata przyporzgdkowana do segmentu dziatalnosci:
Przychodnie, badania kliniczne i telemedycyna. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci warunkowych.

Zarzad jednostki dominujacej dokonat kalkulacji wartosci firmy na dzien przejecia kontroli nad ww. spotkami. W
trakcie przegladu poszczegodlnych pozycji aktywdw, zobowigzan, zobowigzan warunkowych oraz innych
skfadnikdw majatku nie zidentyfikowano nieujawnionych w sprawozdaniach jednostek zaleznych pozycji. Wartos¢
ksiegowa przejetych aktywdw i zobowigzan odpowiada ich wartosci godziwej. Inwestycje w podstawowg opieke
medyczng, badania kliniczne oraz telemedycyne to element strategii rozwoju Grupy na rynku zdrowia.

Ustalona wartos¢ firmy (z wyjgtkiem wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa HPS Sp. z 0.0.) nie bedzie stanowi¢ kosztow uzyskania przychodéw dla celéw podatkowych.
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Ponizej przedstawiono wartosci kategorii aktywow i zobowigzan przejetych spotek na dzien objecia kontroli:
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Rzeczowe aktywa trwate 99 - 39 1 604 523 745 - 700 18
Wartosci niematerialne - - 361 - 2 - 3 - 2 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - - - - - 106 13
Zapasy - - - - - - 2 - - -
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 129 22 37 128 2254 - 404 238 1182 107
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 41 288 1 492 - 13 62 208 159
Pozostate aktywa - - 114 - 53 - 18 - 2819 -
Aktywa razem 229 63 839 130 3405 523 1185 300 5017 297
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - - - - - 402 -
Kredyty i pozyczki 100 - - 31 - - - - - -
Inne zobowigzania finansowe 16 - - - 345 - 564 - - -
Zobowia_zania handlowe oraz inne zobowigzania 29 39 29 42 867 . 153 37 389 248
operacyjne
Pozostate zobowigzania i rezerwy - - - - 10 - 48 228 1569 -
Nabyte aktywa netto 84 24 809 57 2183 523 420 35 2657 49

Nabyte aktywa netto przez jednostke dominujaca 84 18 566 57 1528 523 420 35 1881 49

Cena nabycia 920 682 1025 855 4450 2700 15508 4204 8805 1616

Wartosé firmy 836 664 459 798 2922 2177 15088 4169 6924 1567

W dniu 8 czerwca 2015 roku Neuca Med Sp. z 0.0., jednostka zalezna od NEUCA S.A. nabyta 70% udziatéw w
kapitale zaktadowym spotki Mediporta Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz 100% udziatdw w kapitale
zaktadowym spotki Caliper Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Spétki zostaty zakupione w celu realizacji strategii
obejmujacej rozwoj Grupy w segmencie przychodni lekarskich. Potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia.
Wyniki finansowe spoétek podlegajg konsolidacji od dnia 1 czerwca 2015 roku. Cena nabycia powyzszych udziatow
wyniosta 1 555 tys. PLN. Umowa zakupu udziatéw przewiduje ptatnosci warunkowe w wysokosci 1 769 tys. PLN.
Oszacowana wartos¢ firmy wyniosta 3 352 tys. PLN i zostata przyporzgdkowana do segmentu dziatalnosci: Ustugi
informatyczne. W okresie od momentu przejecia kontroli do 30 wrzesnia 2015 roku wynik finansowy
przejmowanych spoétek wynidst (259) tys. PLN, natomiast przychody ze sprzedazy wyniosty 179 tys. PLN.

Zarzad jednostki dominujgcej dokonat kalkulacji wartosci firmy na dzien przejecia kontroli nad ww. spotkami. W
trakcie przegladu poszczegdlnych pozycji aktywdéw, zobowigzan, zobowigzan warunkowych oraz innych
skfadnikdéw majatku nie zidentyfikowano nieujawnionych w sprawozdaniach jednostek zaleznych pozycji. Wartos¢
ksiegowa przejetych aktywow i zobowigzan odpowiada ich wartosci godziwej. Inwestycje w podstawowg opieke
medyczng, badania kliniczne oraz telemedycyne to element strategii rozwoju Grupy na rynku zdrowia.

Ustalona warto$c¢ firmy nie bedzie stanowi¢ kosztéw uzyskania przychodéw dla celéw podatkowych.
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NEUCA

Ponizej przedstawiono wartosci kategorii aktywow i zobowigzan przejetych spotek na dzien objecia kontroli:

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa

Aktywa razem

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania handlowe oraz zobowigzania inne zobowigzania operacyjne
Pozostate zobowigzania i rezerwy

Nabyte aktywa netto

Nabyte aktywa netto przez jednostke dominujaca

Cena nabycia

Wartos¢ firmy

Nabyte aktywa
netto

182
165

351

210
153
38

(50)

(28)

3324

3352

Powyzej opisane rozliczenia sg prowizoryczne ze wzgledu na trwajgcy proces identyfikacji i wyceny wartosci
przejetych aktywdw i zobowigzan. Rozliczenia mogg zostac¢ skorygowane w ciggu 12 miesiecy od dnia potaczenia.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpily od czasu

zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Gwarancje udzielone
PLN

pozostatym jednostkom

30.09.2015 31.12.2014 30.09.2014
4 547 5519 6 044
4547 5519 6 044

Na koniec okresu sprawozdawczego zgodnie z aktualng wiedzg prawdopodobienstwo zrealizowania wyzej

wymienionych gwarancji jest niewielkie.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Akcjonariusze posiadajacy 5% w ogoélnej liczbie gloséw na dzien 12 listopada 2015 roku :

Nazwa podmiotu

osiadaiaceqo pow. 5% Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat gtoséw na
P glo sjgw r?a \7VZ A' ° posiadanych akcji zakladowym glosow WZA
Kazimierz Michat Herba* 1 060 632 23,8% 1 060 632 23,8%
Wiestawa Teresa Herba 1027 018 23,1% 1027 018 23,1%
SORS Holding Limited** 470 000 10,6% 470 000 10,6%

* z podmiotami powigzanymi
** podmiot zalezny od FPT Foundation

Spotce nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w
okresie od daty publikacji ostatniego raportu finansowego

Na dzien 12 listopada 2015 roku Czlonkowie Zarzadu posiadali nastepujace akcje NEUCA S.A.:

L . llos¢é posiadanych . . Zmniejszenie Wartosé
Imie¢ i Nazwisko " Zwigkszenie stanu .
akcji stanu nominalnaw PLN
Piotr Sucharski 23 146 - - 23 146
Grzegorz Dzik* 3000 - - 3000

* z podmiotami powigzanymi

Na dzien 12 listopada 2015 roku Cztonkowie Zarzadu nie posiadali innych akcji lub udziatéw w Grupie Kapitatowe;j
NEUCA.

Na dzien 12 listopada 2015 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. nizej wymienieni Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadali nastepujace ilosci akcji NEUCA.

L . llos¢ posiadanych . . Zmniejszenie Wartos¢
Imie i Nazwisko . Zwiekszenie stanu )
akcji stanu nominalnaw PLN
Kazimierz Michat Herba* 1 060 632 - - 1060 632
Wiestawa Teresa Herba 1027018 - - 1027018
Tadeusz Wesotowski 146 - - 146

* z podmiotami powigzanymi
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Na dzien 12 listopada 2015 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tadeusz Wesotowski
posiadat 65 000 akcji PFM.PL S.A. co stanowi 26% kapitatu zaktadowego spotki.

Na dzien 12 listopada 2015 roku wedtug wiedzy NEUCA S.A Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych
akgiji lub udziatéw w Grupie Kapitatowej NEUCA.

Postepowanie toczace sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spotek z Grupy Kapitatowej nie toczg sie przed sadami ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych tgczna
wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacii.

Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majagtkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informaciji.
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NEUCA

VIIl. Skrécone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Udzielone pozyczkKi

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.15 30.06.15 81.12.14 30.09.14

159 309 170 113 156 594 157 811
6 727 6 952 8 084 7 396
21 806 13 851 14 545 3050
821 764 821 750 822 874 802 156
14 035 19 840 14 683 15 504
- - - 560
1023 641 1032 506 1016 780 986 477
935 207 880 075 1044 955 885 673
955 593 905 123 892 171 990 159
8 358 8168 2 089 1533
77 386 49 585 54 896 58 430
3202 37 523 26 599 4112
1690 2084 2787 1708
1981 436 1882 558 2 023 497 1941 615
3005077 2 915 064 3040 277 2 928 092
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NEUCA

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy
Akcje wlasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow
pienigznych

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:

- zysk/strata z lat ubiegtych

- zysk roku biezacego

Kapitatl wtasny razem

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych IRS

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Inne zobowiagzania finansowe

Zobowigzania handlowe oraz inne zobowigzania
operacyjne

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Nie badane Nie badane Nie badane
30.09.15 30.06.15 s81.12.14 30.09.14

4 449 4580 4554 4554
(5 082) (37 067) (17 387) (13 268)
142 071 142 071 139 634 139 634
78 759 110 613 103 923 103 923
(3 707) (3 145) (4 465) 3 877)
10 059 8931 7 425 7205
1580 4629 26 520 27 278
644 644 (1107) (1107)
936 3985 27 627 28 385
228 129 230 612 260 204 265 449
82 719 93 295 114 445 87 500
243 065 241 569 281 985 205 253
4596 3913 5 560 4843
3423 3765 601 -
43 43 43 34
1259 1405 1696 1841
335 105 343 990 404 330 299 471
69 768 81 006 44931 121 567
555 177 540 812 482173 411 878
1813 943 1716 214 1843 232 1826 132
513 513 513 502
; - 3092 46
2 442 1917 1802 3047
2 441 843 2340 462 2375 743 2363 172
2776 948 2684 452 2780073 2 662 643
3005 077 2 915 064 3040 277 2 928 092
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NEUCA

Rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/strata przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk/strata netto

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku:
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikéw innych
catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk/strata przypadajacy akcjonariuszom Spotki
Zysk/strata na 1 akcje

Podstawowy *

Rozwodniony *

Srednia wazona liczba akcji zwyktych **
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykltych **

* Dane w PLN

Nie badane
Il kwartat
2015

od 01.07.2015
do 30.09.2015

Nie badane
3 kwartaty
narastajaco

od 01.01.2015
do 30.09.2015

Nie badane
Il kwartat 2014

od 01.07.2014
do 30.09.2014

Nie badane
3 kwartatly
narastajaco

od 01.01.2014
do 30.09.2014

1609 901 5133541 1629 379 4521 904
1482171 4732 976 1511 936 4177581
127 730 400 565 117 443 344 323
83 241 248 826 78 753 222 329

34 066 102 246 29 667 89 387
846 1742 506 2214

6 970 20 403 4174 13 694
4299 30 832 5355 21127
7145 18 543 3894 42 472

14 704 46 460 13 853 33336

(3 260) 2915 (4 604) 30 263
(211) 1979 315 1878

(3 049) 936 (4 919) 28 385
(693) 936 (1 756) (4372)

131 (178) 334 831

(562) 758 (1422) (3 541)

(3 611) 1694 (6 341) 24 844

(3 049) 936 (4 919) 28 385
(0,69) 0,21 (1,09) 6,28
(0,59) 0,18 (0,98) 5,64
4431 059 4 440 572 4501 053 4522 856
5 149 659 5117 390 5007 122 5031 748

* Sredniowazona liczba akcji zostata obliczona jako $érednia arytmetyczna liczby akcji w danym okresie. Do obliczenia
Sredniowazone;j liczby akcji nie ujeto akcji wtasnych skupionych w celu umorzenia.
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji uwzglednia dodatkowo liczbe wyemitowanych warrantéw subskrypcyjnych zamiennych
na akcje serii L oraz serii £ emitowanych w ramach programéw opcji menadzerskich oraz serii J emitowanych w celu zapewnienia
dotychczasowym akcjonariuszom wiekszosciowym jednostki dominujgcej mozliwosci zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym

jednostki dominujgce;j.

38/43



Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywow trwatych

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

Zyski z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywow finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwej

Wycena programu motywacyjnego

Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe

Przeplywy z dziatalnos$ci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Whptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Wydatki na nabycie i podwyzszenie kapitatéw jednostek zaleznych

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych
Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z tytutu emisji akciji

Nabycie akcji wiasnych

Wptywy z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Woptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane
za okres
od 01.01.2015
do 30.09.2015

Nie badane
za okres
od 01.01.2014
do 30.09.2014

2915 30 263
12 190 11 463
30 117 (3 639)

635 (256)
2405 17)
(29) (19)
3382 659
2387 1874
54 002 40 328

109 748 (138 921)

(59 365) (295 293)

(34 197) 486 120
(1 355) 2476
68 833 94 710
(5 603) (1 .960)
63 230 92 750

(18 318) (13 165)

1230 603
(9 310) (205 038)
100 17

(63 710) (12 841)

46 087 26 900
3414 3443

7 567 11 487
(32 940) (188 594)
791 1161

(19 680) (13 268)
8 547 248 473

- (128 000)

27 467 118 274

(34 345) (17 549)
(8 366) (9 612)
(8 915) (83 757)

(19 186) (17 225)

(53 687) 98 497

(23 397) 2653
26 599 1459

3202 4112
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NEUCA

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2014 ROKU — NIE BADANE

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze aktualizacji . .
Kapitat Akcje sprzedazy Pi:o&i;tt::y wyceny Pozostate N|epodrz]:<kalony Razem
podstawowy wiasne  akcji powyzej za apsow zabezpieczen  kapitaty fin\gr):sowy
ich wartosci P y przeptywow
nominalnej pienieznych
Saldo na dzien 01.01.2014 4513 - 136 949 92 123 (336) 7127 27 917 268 293
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2014 - - - - - - 28 385 28 385
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienigznych - - - - (3 541) - - (3541)
Dywidendy - - - - - - (17 225) (17 225)
Podziat wyniku finansowego - - - 11 800 - - (11 800) -
Wyemitowane akcje 41 - 2685 - - (580) - 2146
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 658 - 658
Skup akcji wtasnych - (13 268) - - - - - (13 268)
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym 41 (13 268) 2 685 11 800 - 78 (29 025) (27 689)
Saldo na dzien 30.09.2014 4 554 (13 268) 139 634 103 923 (3877) 7 205 27 278 265 449
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU
. Kapitat z
Kapitat zapasowy aktualizagji
Kapitat _ ze sprzeQa_z_y akgji Pozo_staty wyceny Pozostale Nlepodz!elony
Akcje wiasne powyzej ich kapitat ) . . wynik Razem
podstawowy wartosci zapasowy zabezpieczen  kapitaty finansowy
nominalnej przeplywow
. pienieznych
Saldo na dzien 01.01.2014 4513 - 136 949 92 123 (336) 7127 27 917 268 293
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2014 - - - - - - 27 627 27 627
Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - - - - (4 128) - - (4128)
Dywidendy - - - - - - (17 225) (17 225)
Podziat wyniku finansowego - - - 11 800 - - (11 800) -
Wyemitowane akcje 41 - 2 685 - - (580) - 2 146
Wyemitowane opcje na akcje - - - - - 878 - 878
Skup akcji wtasnych - (17 387) - - - - - (17 387)
Transakcje z witascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym 41 (17 387) 2 685 11 800 - 298 (29 025) (31 588)
Saldo na dzien 31.12.2014 4554 (17 387) 139 634 103 923 (4 465) 7 425 26 520 260 204
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2015 ROKU — NIE BADANE

Saldo na dzien 01.01.2015,

Zysk za okres 01.01. do 30.09.2015

Inne catkowite dochody - zabezpieczenie przeptywdéw
pienieznych

Dywidendy

Podziat wyniku finansowego

Wyemitowane akcje

Wyemitowane opcje na akcje

Umorzenie akcji wkasnych

Skup akcji wtasnych
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym

Saldo na dzien 30.09.2015

Kapitat Kapitat z
zapasowy ze aktualizacji . .
Kapitat Akcje sprzedazy P%O?E::y wyceny Pozostate N'epOer]:(kalony Razem
podstawowy wihasne akcji powyzej P zabezpieczen  kapitaty Wy
- . zapasowy . finansowy
ich wartosci przeptywow
nominalnej pienieznych
4 554 (17 387) 139 634 103 923 (4 465) 7 425 26 520 260 204
- - - - - - 936 936
- - - - 758 - - 758
- - - - - - (19 186) (19 186)
- - - 6 690 - - (6 690) -
26 - 2437 - - (748) - 1715
- - - - - 3382 - 3382
(131) 31985 - (31 854) - - - -
- (19 680) - - - - - (19 680)
(105) 12 305 2 437 (25 164) - 2 634 (25 876) (33 769)
4449 (5 082) 142 071 78 759 (3 707) 10 059 1580 228 129
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IX. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego NEUCA S.A. sporzadzonego na

dzien 30.09.2015 roku

Zmiany wartosci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy IIl kwartatu 2015 roku NEUCA SA mialy istotne zmiany nastepujgcych wartosci

szacunkowych:

- zmniejszenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego o 2 476 tys. PLN
- zmniejszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 2 688 tys. PLN
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci 1 704 tys. PLN

Transakcje z podmiotami powigzanymi

PRZYCHODY | KOSZTY

Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych
Pozostate przychody (w tym odsetki)

Otrzymane dywidendy

Zakup towardw i ustug

Pozostate koszty (w tym odsetki)

Zakup rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych oraz pozostatych

aktywéw

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2015 ROKU

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Od jednostek zaleznych

Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Pozostate naleznosci krétkoterminowe
Od jednostek zaleznych

Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek
powigzanych

Razem wartos¢ netto

od 01.01 do od 01.01 do

30.09.2015 30.09.2014
69 407 129 085
1233 1062
9479 31354
417 277 466 079
34 270 21529
6 437 1

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
11 297 17 857 28 024 65 025
11 297 17 857 28 024 65 025
10 833 3333 997 20919
9 836 2 336 - 19 922
997 997 997 997
(997) (997) (997) (997)
21133 20 193 28 024 84 947
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Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2015 roku =

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Udzielone pozyczki 51 005 35493 23 253 26 951
Od jednostek zaleznych 50 199 34 687 22 447 26 145
Od innych podmiotéw powigzanych nie objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym 806 806 806 806
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek

powiazanych (806) (806) (806) (806)
Razem wartos¢ netto 50 199 34 687 22 447 26 145

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2015 ROKU

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Zobowiagzania handlowe 72 009 84 050 49 235 178 861
- od jednostek zaleznych 72 009 84 050 49 235 178 861
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe - 1 29 -
- od jednostek zaleznych - 1 29 -
Inne zobowigzania finansowe 549 822 534 446 472 444 400 324
- od jednostek zaleznych 549 822 534 446 472 444 400 324
Razem 621 831 618 497 521 708 579 185

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2015 ROKU

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014

Inne zobowigzania finansowe 205 561 202 771 240 490 162 399
- od jednostek zaleznych 205 561 202 771 240 490 162 399
Razem 205 561 202771 240 490 162 399

KROTKOTERMINOWE KREDYTY | POZYCZKI OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH NA DZIEN 30.09.2015
ROKU

30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
Pozyczki - - 2630 14 880
- od jednostek zaleznych - - 2630 14 880
Razem - - 2630 14 880
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